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Abstract 
 

The financial system is generally divided into deposit financial institutions and non-

deposit financial institutions. The difference between the two types is that the first type 

relies mainly on deposits and is one of the sources of obtaining funds to use those 

resources, whether by lending or investing them directly in the banking system. In 

contrast, the second type relies mainly on its expertise and financial resources. What 

concerns us in this research is determining the role of deposits of various types in 

activating and activating investment and the extent of the ability and potential of the Iraqi 

banking system to employ those deposits, whether at the level of direct investment or the 

banking system granting those funds in the form of direct loans. The ARDL model was 

utilized to determine the existence of a joint integration relationship between deposits, 

loans granted and financial investments. It was found that current deposits occupied the 

most significant proportion of total deposits, with joint integration between deposits and 

loans paid on the one hand and financial investments on the other. 

      

   2020-2003قُبط وتحهُم أثش انىدائع انمظشفُخ عهً انقشوع انمذفىعخ والاستثمبس انمبنٍ نهمذح 

*حٛذس حغٍٛ انجبثش٘
a  

a ُٗقغى انؼهٕو انًبنٛخ ٔانًظشفٛخ /دكهٛخ الاداسح ٔالاقزظب/ جبيؼخ انًث.  

 انمهخض

، ٔانفبطم ثٍٛ انُٕػٍٛ ْٕ اٌ انُٕع الأل ٚؼزًدذ ثشدكم اعدبط ٚقغى انُظبو انًبنٙ ثشكم ػبو انٗ يؤعغبد يبنٛخ ٔدائؼٛخ ٔيؤعغبد يبنٛخ غٛش ٔدائؼٛخ

ظدشفٙ ثشدكم ػهٗ انٕدائغ ٔرؼذ احذ يظبدس انحظٕل ػهٗ الايٕال يٍ اجم انقٛبو ثبعزؼًبل رهك انًٕاسد عٕاء ثدبلاقشاع أ اعدزثًبسْب يدٍ قجدم انجٓدبص انً

ٔكدزنك ػهدٗ انًدٕاسد انًبنٛدخ انزارٛدخ، ٔيدب ًُٚٓدب فدٙ ْدزا انجحد  ْدٕ رحذٚدذ دٔس انٕدائدغ يجبشش، ثًُٛب انُٕع انثبَٙ ٚؼزًذ ثبلاعبط ػهٗ انخجشاد انزٙ ًٚزهكٓدب 

عزثًبس انًجبشش ثبَٕاػٓب انًخزهفخ فٙ رُشٛؾ ٔرفؼٛم الاعزثًبس، ٔيذٖ قذسح ٔايكبَٛخ انجٓبص انًظشفٙ انؼشاقٙ فٙ رٕظٛف رهك انٕدائغ عٕاء ػهٗ يغزٕٖ الا

نًؼشفدخ ٔجدٕد ػةقدخ ركبيدم يشدزش  ثدٍٛ انٕدائدغ  ARDLيٕال ػهٗ شكم قشٔع يجبششح، رى اعدزؼًبل انلاًَدٕر  أ قٛبو انجٓبص انًظشفٙ فٙ يُح رهك الا

يشزش  ثٍٛ انٕدائغ  ٔانقشٔع انًًُٕحخ ٔالاعزثًبساد انًبنٛخ، ٔرى انزٕطم انٗ اٌ انٕدائغ انجبسٚخ احزهذ انُغجخ الاكجش يٍ اجًبنٙ انٕدائغ، يغ ٔجٕد ركبيم

 .ٍ جٓخ ٔالاعزثًبساد انًبنٛخ يٍ جٓخ اخشٖٔانقشٔع انًذفٕػخ ي

  .انجٓبص انًظشفٙ، انٕدائغ انًظشفٛخ، الاعزثًبساد انًظشفٛخ، انقشٔع انًظشفٛخانكهمبد انمفتبحُخ: 

ثبَٕاػٓدب انًخزهفدخ فدٙ ُٚطهد  انجحد  يدٍ اًْٛدخ انٕدائدغ  اهمُخ انجحث::

عدٕاء كدبٌ ثشدكم يجبشدش انٔ غٛدش رحفٛض ٔرُشدٛؾ الاعدزثًبس انًظدشفٙ، 

 يجبشش ػٍ ؽشٚ  يُح انقشٔع.

ُٚطهدد  انجحدد  يددٍ يشددكهخ يفبدْددب ٔجددٕد يددٕاسد يبنٛددخ  مشثثكهخ انجحثث::

يؼطهدخ نددذٖ انجٓددبص انًظدشفٙ انؼشاقددٙ غٛددش يغدزتهخ، ارا ٚدد رٙ انجحدد  

 نلأجبثخ ػٍ الاعئهخ الارٛخ:

بسط انجٓددبص انًظددشفٙ انؼشاقددٙ دٔسِ فددٙ ايددذاد الاقزظددبد ْددم ًٚدد -1

 انقٕيٙ ثبنًٕاسد انًبنٛخ يٍ خةل احذ يظبدس انزًٕٚم )انٕدائغ(

ْدددم اٌ عٛبعدددخ انجٓدددبص انًظدددشفٙ فدددٙ ايدددذاد الاقزظدددبد انقدددٕيٙ  -2

ثددبنًٕاسد انًبنٛددخ رفؼددم عٛبعددخ الاعددزثًبس انًجبشددش أ يددب ٚغددًٗ 

انٗ انجًٕٓس أ يب ٚغًٗ ثبلاعزثًبس انًبنٙ او رفؼم يُح انقشٔع 

 ثبلائزًبٌ.

 ُٚطه  انجح  يٍ فشػٛخ يفبدْب:    فشضُخ انجح::

ٔجددٕد ػةقددخ ركبيددم يشددزش  ثددٍٛ انٕدائددغ ٔاعددزؼًبل رهددك انٕدائددغ 

 ثشقًٛٓب الائزًبٌ ٔالاعزثًبس.



 

    285 

 296-284، 2024، 4انؼذد: - 14انًجهذ: ، يجهخ انًثُٗ نهؼهٕو الاداسٚخ ٔالاقزظبدٚخ ،انجبثش٘

ٚٓدذ  انجحد  فدٙ رغدهٛؾ انؼدٕء ػهدٗ احدذ اْدى يظدبدس  هذف انجح::

ػهددٗ الايددٕال ْٔددٙ انزًٕٚددم ا٘ يظددبدس حظددٕل انجٓددبص انًظددشفٙ 

انٕدائغ ٔيدذٖ كفدبءح رهدك انٕدائدغ فدٙ رحفٛدض ٔرشدجٛغ الاعدزثًبس ثشدكم 

 يجبشش ٔغٛش يجبشش يٍ قجم انجٓبص انًظشفٙ انؼشاقٙ.

 انجٓبص انًظشفٙ انؼشاقٙ انجعذ انمكبوٍ:

 .2020-2003انًذح انضيُٛخ  انجعذ انضمبوٍ:

 انمحىس الاول: )انىدائع انمظشفُخ وقىىاد اوتقبنهب (

ٚزطهت رطٕس انُظدبو انًظدشفٙ رطدٕٚش انخدذيبد انًظدشفٛخ نٓدزا 

انًٕاسد نهجُٕ   انقطبع ٔانًزًثهخ فٙ ػًهٛبد الإٚذاع، ٔانزٙ رشكم قبػذح

انزجبسٚددخ. فددٙ حددٍٛ رزضاٚددذ حبجددخ انًددٕاؽٍُٛ نةعددزثًبس ؽٕٚددم ا جددم 

انددشغى يددٍ رجددبٍٚ دٔس انٕدائددغ  نلأيددٕال فددٙ انٕدائددغ انًظددشفٛخ. ٔػهددٗ

دب نلأيدٕال ثبنُغدجخ نهجُدٕ  فدٙ ثًشٔس انٕقذ،   ً ا يٓ إلا انَّٓب رظدم يظدذس 

انجُددٕ  انزجبسٚددخ، كددزنك رلؼددذّ انشددكم انددشئٛظ  انجهددذاٌ جًٛؼٓددب ، ٔيُٓددب

ا يًٓدددب فدددٙ ْٛكدددم انزًٕٚدددم الإجًدددبنٙ  نهزًٕٚدددم انًظدددشفٙ ٔرهؼدددت دٔس 

كًٛددخ  (، رؼددش  انٕدائددغ: ػهددٗ آَددب634: 2024، )حًددٕد٘، نةقزظددبد

رًثددم  انجُددك نحغددبة انحددذ ػًةئددّ . ٔانٕدائددغ انُقددٕد انًقٛددذح فددٙ دفددبرش

 ثبنُغدجخ نهجُدك ( Liabilities ) نهؼًٛدم ٔخظدٕيب    ( assets)انطدٕل

ٔرُشدد  انٕدائددغ انًظددشفٛخ يددٍ دفددغ َقددٕد انٔ شددٛك نحغددبة انؼًٛددم، انٔ 

آخش . ٔٚزؼًٍ رنك انقشع انز٘ ًُٚحّ انجُدك  انٗحغبة  ثبنزحٕٚم يٍ

، إقدشاس ثًذَٕٚٛددخ انجُددك ػهددٗ  انًظددشفٛخ ، ْددٙ ثددزنك انؼًٛهدّ. فددبنٕدائغ

فدٙ حدٕصح انجُدك .  لا رًثدم ثبنؼدشٔسح َقدٕد عدبئهخ ْٔدٙ دفبرشِ نؼًةئّ

 ٔحٛدد  انٌ انٕدائددغ انًظددشفٛخ رغددزخذو فددٙ رغددٕٚخ انددذٌٕٚ ثددٍٛ ػًددةء

َقٕدا  ثبنًفٕٓو الإقزظدبد٘: ٔندزنك ػُدذيب رخهد  انجُدٕ   رؼذانجُٕ  فٓٙ 

: 1980)ْٛكدم،  ،َقدٕدا   ثًدُح انؼًدةء قشٔػدب  فٓدٗ إًَدب رخهد  انٕدائغ

64.) 

 أولاً: انىدائع انمظشفُخ

ٔاعددزثًبسارٓب  رًكددٍ انٕدائددغ انًظددبس  يددٍ انزٕعددؼخ فددٙ ػًهٛبرٓددب      

ػهٗ اخزة  إَاػٓدب ٔيظدبدسْب، ٔندزنك رغدؼٗ انًظدبس  فدٙ جدزة 

انٕدائغ ٔانًذخشاد ثبثزكبس ٔعبئم جذٚدذح ٔيزطدٕسح ٔاعدبنٛت يغدزحذ خ 

حٛ  ٚزشرت ػهٛٓب صٚبدح فٙ قذسرٓب ػهٗ رٕظٛف ْزِ الايٕال فدٙ شدكم 

قشٔع ٔعهف، ٔاعزثًبساد، ٔخذيبد يظشفٛخ يشرجطخ ثًب ٚؤد٘ انٗ 

حٛزٓددب ٔقددذسرٓب انزُبفغددٛخ ايددبو انًظددبس  الاخددشٖ. )انغٛغددٙ، صٚددبدح سث

 -كًب رُقغى انٕدائغ حغت اٜجبل انٗ :( 123: 2011

 Current deposits: انٕدائغ رحذ انطهت -1

ٔرغدددًٗ انحٛبَدددب ثبنحغدددبثبد انجبسٚدددخ. ْٔدددٙ انٕدائدددغ انزدددٙ ٚكدددٌٕ 

ثدد ٔساا انجُكُددٕد )انؼًهددخ( انٔ رحٕٚهٓددب إنددٗ  انًظددش  يهضيددب  ثغددذادْب

انجةعدددزٛكٛخ،  انحغدددبثبد ا خدددشٖ ػدددٍ ؽشٚددد  انشدددٛكبد انٔ انجطبقدددبد

كبنجطبقددخ انذائُددخ انٔ ثطبقددخ انحغددبة انجددبس٘ ٔ انجطبقددخ انزكٛددخ. ٔٚكددٌٕ 

انٕدائغ ا فشاد ػهٗ يخزهف انَدٕاػٓى انٔ يؤعغدبد ا ػًدبل  يظذس ْزِ

)انحدٕساَٙ، ٔحغددبَٙ،   الإَزبجٛدخ. انٔ انًؤعغدبد انحكٕيٛدخ انخذيٛددخ انٔ

2011 :119) 

  Saving Deposits ٔدائغ الادخبس:  -2

ٚغبػذ ْزا انُٕع يٍ انحغبثبد طتبس انًذخشٍٚ فٙ الاعزفبدح يدٍ 

يذخشارٓى انجغٛطخ يًب ٚحفدضْى ػهدٗ الادخدبس ٔٚشدجؼٓى ػهدٗ اعدزثًبس 

ايددٕانٓى فددٙ ْددزا انُددٕع يددٍ انحغددبثبد انر ًٚزددبص ْددزا انحغددبة ثئيكبَٛددخ 

ؼدذ اٌ ٚدزى اخطدبس انجُدك انغحت ػهٗ انٕدٚؼخ فدٙ انٔقدبد صيُٛدخ يؼُٛدخ ث

ث شؼبس ٚغج  عحت انٕدٚؼخ فٙ يذح لا رقم ػٍ اعدجٕع ػجدش ايدش كزدبثٙ 

حجدى انًجهد   ٚظذسِ انًٕدع ٔ يٕجّ نهًظش  ٚؼهًّ ثزبسٚخ انغدحت ٔ

 ٔ ًٚزبص ْزا انحغبة ثكٌٕ انًٕدع فّٛ ٚحظم ػهٗ َغجخ فبئذح اػهٗ يٍ

: 2013، .  )ؽبنددتانحغددبة انجددبس٘ ٔ اقددم يددٍ حغددبة انٕدائددغ انثبثزددخ

66) 

انٕدائغ انثبثزخ: ْٔٙ ػهٗ َٕػٍٛ ًْب انٕدائغ انثبثزخ لاجدم ٔانٕدائدغ  -3

انثبثزددخ ثبخطددبس، ٔرًثددم انٕدائددغ لاجددم رهددك الايددٕال انزددٙ ٚشغددت 

الافشاد ٔانٓٛئبد انخبطخ ٔانؼبيدخ فدٙ اٚدذاػٓب فدٙ انًظدبس  نًدذح 

 ٕٚيب  أ  ة خ اشٓش أ عزخ اشٓش أ عدُخ يدثة ( 15يحذٔدح يقذيب  )

ػهدٗ اَددّ لا ٚجدٕص انغددحت يُٓدب جضئٛددب  أ كهٛدب  قجددم اَقؼدبء الاجددم 

انًحذد لاٚذاػٓب. أ ْٙ ارفبا ثٍٛ انًظش  ٔانضثٌٕ ٕٚدع الاخٛدش 

ثًٕججّ يجهتب  يٍ انُقٕد ندذٖ انًظدش  ٔلا ٚجدٕص عدحجّ أ عدحت 

جضء يُّ قجدم ردبسٚخ يزفد  ػهٛدّ، ٔفدٙ يقبثدم رندك ٚحظدم انًدٕدع 

ػهٛٓب فدٙ َٓبٚدخ يدذح الاٚدذاع، ػهدٗ اَدّ ػهٗ فبئذح دٔسٚخ أ ٚحظم 

فدٙ حدبل قٛدبو انضثدٌٕ فدٙ عددحت انٕدٚؼدخ أ جدضء يُٓدب قجدم يٕػددذ 

الاعددزحقبا رخفددغ انفٕائددذ انًزفدد  ػهٛٓددب. ٔلا رٕجددذ شددٛكبد نٓددزا 

انُٕع يدٍ انٕدائدغ، ايدب انٕدائدغ لاجدم ثبخطدبس فٛقظدذ ثٓدب الايدٕال 

ٚدزى انغدحت انزٙ ٕٚدػٓدب الافدشاد ٔانٓٛئدبد ثبنًظدبس  ػهدٗ اٌ لا 

يُٓددب الا ثؼددذ اخطددبس انًظددش  ثفزددشح رحددذد ػُددذ الاٚددذاع ٔثبنًقبثددم 

ٚددذفغ انًظددش  فبئددذح ػهددٗ ْددزِ انٕدائددغ قددذ ركددٌٕ يؼددذلارٓب اقددم أ 

يغددبٔٚخ لاعددؼبس انفٕائددذ ػهددٗ انٕدائددغ لاجددم. ٔيًددب رزًٛددض ثددّ ْددزِ 

انٕدائدددغ ثبنُغدددجخ نهًظدددش  فدددٙ اَدددّ ٚحدددزفع يقبثهٓدددب ثُغدددجخ يدددٍ 

قددم يددٍ رهددك انزددٙ ُٚجتددٙ الاحزفددبظ ثٓددب يقبثددم الاحزٛددبؽٙ انُقددذ٘ ا

انٕدائغ انجبسٚخ ٔثبنزبنٙ فدبٌ ْدزِ انٕدائدغ رؼطدٙ يشَٔدخ نهًظدش  

 (5-4: 2006،عؼٛذفٙ رٕظٛف ايٕانّ. )

 خٛدددرشدددًم حغدددبة انًُظًدددبد ثدددبنؼًةد ا جُجانٕدائدددغ الاخدددشٖ:  -4

يغددددزهًخ  ُددددبدٛٔر ي خٛددددفددددٙ انًُظًددددبد انؼشث ٍٛٔسٔارددددت انؼددددبيه

 ٔنقبء خطبثبد انؼًبٌ ...اندخ خٛانًظشف بدٛٔيقجٕػبد نقبء انؼًه

انًظددبس  ٔانزددبيٍٛ رقددبسٚش انًؤشددشاد انًبنٛددخ انزحهٛهٛددخ نُشددبؽ )

 (2023-2003نهقطبع انؼبو ٔانًخزهؾ ٔانخبص نهغُٕاد 

 انمحىس انثبوٍ: الاستثمبس انمظشفٍ:    

اٌ الاعٕاا انًبنٛخ، يثدم اعدٕاا انغدُذاد ٔالاعدٓى، ْدٙ انعبعدٛخ  

نزؼظددٛى انكفددبءح الاقزظددبدٚخ ػددٍ ؽشٚدد  رٕجٛددّ الايددٕال يددٍ اطددحبة 

إٌ رجًٛذ   (123: 2019 الايٕال انٗ اطحبة انؼجض. )فبسط، َٔؼًخ،

آلا  انجشدش  انًبل ٔػذو ػخّ فدٙ انُشدبؽ الإقزظدبد٘ ٚحدشو يئدبد ثدم

ٔطدبس فدٙ  يٍ يُبفغ انكٛدذح عدززحق  ندٕ اَدّ خؼدغ نهحشكدخ الإقزظدبدٚخ

ٔثزدذأل  .انزذأل ٔطبس ػًٍ ان٘ إعزثًبس ٚؼٕد ثدبنُفغ انخدبص ٔانؼدبو

ا ػًدبل انٌ  انًبل ٔدخٕنّ انٗ عدٕا انؼًدم ٔالإعدزثًبس ٚغدزطٛغ سجدبل

سٔؤط  ٚجبششٔا انػًبنٓى انٔ ٚزٕعؼٕا ثٓب يحققٍٛ ثزنك صٚبدح فدٙ اَزبجٛدخ

 deploying of ْٕ انزٕظٛف انًبنٙ investment الإعزثًبس .ايٕانٓى

money نزحقٛ  يُبفغ benefits ،(    13: 2014. )انًحبٔٚم، ٔؽٛجخ 

ْدددٙ  ٌ انٕظٛفدددخ انًظدددشفٛخ انشئٛغدددخ انثبنثدددخ ثؼدددذ قجدددٕل انٕدائدددغان

، ٔالاعزثًبس يٍ ٔجٓخ انُظش انًظشفٛخ ْٕ (Investment) عزثًبسالا

الايٕال انًزبحخ فٙ اطٕل يزُٕػخ نهحظٕل ػهٗ رذفقبد يبنٛخ  رٕظٛف

انًغزقجم رتطٙ انًجه  انًغزثًش ٔػدةٔح انًخدبؽشح ٔرزجدبٔص  اكثـش فـٙ

رٕجٛدددّ اطدددٕل انًظدددش  انًًهٕكدددخ )انًزدددٕفشح أ  يؼدددذل انزؼدددخى. أ

https://www.iraqoaj.net/iasj/search?query=au:%22%D8%A3.%D9%85.%D8%AF.%D8%B9%D8%A8%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%20%D8%B3%D8%B9%D9%8A%D8%AF%22
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حقد  اٚدشاداد ر -رٕفٛشْدب( اندٗ يجدبلاد اَزبجٛدخ  كدٍانًقزشػخ انزدٙ ًٚ

انًخدبؽشح فٛٓدب ْٔدبي  انزؼدخى انًزٕقدغ  كبفٛخ رتطٙ ركبنٛفٓدب ْٔدبي 

ٔٚبخدز الاعدزثًبس ػًٕيدب ػدذح  .اٚجدبثٙ اػدبفٙ ػبئدذاػبفخ انٗ رحقٛد  

ٔشدددشاء انؼقدددبساد  اشدددكبل، فقدددذ ٚغدددزثًش انًظدددش  ايٕاندددّ فدددٙ ثٛدددغ

   رطدددٕٚش اعدددزثًبسٔقدددذ ٚدددشٖ انًظدددش Real Estate ٔالاساػدددٙ

الاساػٙ فٙ ثُبئٓب قجم اػبدح ثٛؼٓدب رحقٛقدب نؼٕائدذ اكجدش ، ٔػهدٗ اندشغى 

عٕٛنخ ْزا الاعزثًبس الا اٌ دسجخ الايدبٌ فٛدّ ركدٌٕ كجٛدشح  يٍ اَخفبع

انًزحققخ يُّ كجٛشح اٚؼب. كًب قدذ ٚغدزثًش انًظدش   كزنك ركٌٕ انؼٕائذ

شح ثٓددب انٔ حفظٓددب جبخددةل انًزدد عددٕاء يددٍ. ايٕانددّ فددٙ انًؼددبدٌ انثًُٛددخ

الاعدددزثًبس شدددكم انًشدددبسٚغ  ٔاعدددزثًبس اسرفدددبع اعدددؼبسْب. ٔقدددذ ٚبخدددز

انًظدش  اَشدبئٓب أ  انزدٙ ٚزدٕنٗ Projects Economic الاقزظدبدٚخ

كبَدذ  انًشبسكخ فٙ اَشدبئٓب، طدُبػٛخ كبَدذ او صساػٛدخ او خذيٛدخ او لا

 يجُٛددخ ػهددٗ دساعددبد جددذٖٔ يؼًقددخ فددٙ راد انٕقددذ ركددٌٕ راد ػٕائددذ

ٔيشرفؼخ اػبفخ انٗ اشزشا  انًظش  فٙ اداسرٓب. ٔقذ ٚغزثًش  يغزًشح

 (Foreign Currencies) ايٕاندّ فدٙ انؼًدةد الاجُجٛدخ انًظدش 

ٔحدبلاد انؼدشع ٔانطهدت ػهٛٓدب أ رٕفٛشْدب  يغزفٛذا يٍ رتٛش اعؼبسْب

)عددؼٛذ،  فددٙ انجٛددغ أ انشددشاء. نضثبئُددّ يغددزفٛذا يددٍ فشٔقددبد الاعددؼبس

(، ٔٚؼذ رٕظٛف الايٕال يٍ قجدم انجٓدبص انًظدشفٙ 273-274: 2016

فددٙ الاعددزثًبس انًددبنٙ، يددٍ اكثددش اَددٕاع الاعددزثًبساد انزددٙ ٚددزى رٕظٛددف 

الايٕال انًزحظدم ػهٛٓدب، َٔؼُدٙ ثبلاعدزثًبس انًدبنٙ، ْدٕ الاَفدبا ػهدٗ 

 ششاء الأساا انًبنٛخ يثم انغُذاد ٔالاعٓى، ار ٚقٕو الافشاد ٔانششكبد

ٔانًؤعغبد انًبنٛدخ ثبلاعدزثًبس فدٙ يحفظدخ الأساا انًبنٛدخ، ػهدٗ انيدم 

انٔ  dividendsانٔ حظدض الاسثدب   interestكغت انٚدشاد يدٍ انفبئدذح 

 (AI-Najar,2024:497اسرفبع انقًٛخ انشانعًبنٛخ نةٔساا انًبنٛخ. )

انمحثثثىس انثبنثثث:: تحهُثثثم اتدبهثثثبد انىدائثثثع نثثثذي اندهثثثبص انمظثثثشفٍ 

 فٍ انمجبشش وغُش انمجبشش.والاستثمبس انمظش

 أولاً: تحهُم اتدبهبد انىدائع انمظشفُخ

 2003َةحع اٌ قًٛخ انٕدائدغ انثبثزدخ فدٙ عدُخ  1يٍ خةل جذٔل 

( اندف دُٚدبس ػشاقدٙ ثًُٛدب ٔدائدغ انزدٕفٛش ثهتدذ 175,748,775ثهتذ )

( اندددددددددف ُٚدددددددددبس ٔانٕدائدددددددددغ انجبسٚدددددددددخ ثهتدددددددددذ 1,041,376,811)

ٔانٕدائدددددددددغ الاخدددددددددش ثهتدددددددددذ ( اندددددددددف دُٚدددددددددبس 2,156,699,591)

 2003( انددددف دُٚددددبس، ايددددب اجًددددبنٙ انٕدائددددغ نغددددُخ 234,746,482)

( انف دُٚبس، ٔرنك ٚؼُٙ اٌ انٕدائغ انجبسٚخ احزهدذ 3,608,571,659)

% 60انًشرجددخ الأنددٗ فددٙ َغددجخ انًغددبًْخ فددٙ اجًددبنٙ انٕدائددغ ٔثُغددجخ 

% 7% ، احزهدذ انٕدائدغ الاخدشٖ َغدجخ 29ثؼذْب ٔدائغ انزدٕفٛش ثُغدجخ 

%، كًدب ْدٕ يةحدع فدٙ 5ايب انٕدائغ انثبثزخ فبٌ َغدجخ يغدبًْزٓب ثهتدذ 

 .2جذٔل 

( اندف دُٚدبس 6,427,187,523فٙ انغدُخ انزبنٛدخ ثهتدذ انٕدائدغ انثبثزدخ )

ٔٔدائددددددغ انزددددددٕفٛش  %3557ٔثُغددددددجخ رتٛددددددش ػددددددٍ انغددددددُخ انغددددددبثقخ 

، ايب انٕدائدغ %12( انف دُٚبس ٔثُغجخ رتٛش عُٕ٘ 1,041,376,811)

( انددف دُٚددبس َٔغددجخ رتٛددش عددُٕ٘ 11,556,566,765ثهتددذ )انجبسٚددخ 

ٔانز٘ ٚؼكظ َغدجخ رتٛدش ػبنٛدخ ثبنُغدجخ نةَدٕاع الاخدشٖ  %436ثهتذ 

( اندف دُٚدبس 1,864,025,523يٍ انٕدائغ، ايب انٕدائغ الاخشٖ ثهتذ )

، كدددزنك ٚؼُدددٙ صٚدددبدح يهحٕظدددخ فدددٙ َغدددجخ انزتٛدددش %694َٔغدددجخ رتٛدددش 

 انغُٕ٘. 

، ثهتدددذ 2004يددٍ اَدددٕاع انٕدائددغ نغددُخ  انيددب َغددجخ يغددبًْخ كدددم َددٕع

%( نكددددم يددددٍ ) انٕدائددددغ انثبثزددددخ، انزددددٕفٛش، %9، %55، %6، 31)

انجبسٚخ، ٔالاخشٖ( ػهٗ انزدٕانٙ، ٔانًةحدع اٌ َغدجخ يغدبًْخ انٕدائدغ 

انجبسٚخ ْٙ الاػهٗ يٍ ثٍٛ انُغت الاخشٖ، ػهٗ انشغى يٍ صٚبدح َغجخ 

َخفددبع ٔنددى رزجددبٔص َغددجخ يغددبًْخ انٕدائددغ انثبثزددخ، الا آَددب اخددزد ثبلا

%. انًززجددغ نهغددُٕاد 26ثهتددذ  2020%، ثبعددزثُبء عددُخ 10انًغددبًْخ 

 1يددغ انشددكم انجٛددبَٙ  2ٔ 1ٔثبلاػزًددبد ػهددٗ جددذٔل  2020-2003يددٍ 

ٚةحع ٔجدٕد عدٛبدح نهٕدائدغ انجبسٚدخ ػهدٗ ثقٛدخ انٕدائدغ ْٔدٕ يٕػدٕع 

غٛددش طددحٛح نهجٓددبص انًظددشفٙ انؼشاقددٙ، كددٌٕ انًظددش  لا ٚغددزطٛغ 

  ثٓددزِ الايددٕال، خٕفددب  يددٍ قٛددبو انؼًددةء ثغددحت ايددٕانٓى دٌٔ انزظددش

 انحبجخ انٗ اخطبس أ يذح صيُٛخ يؼُٛخ.

 

 2020-2003( اوىاع انىدائع نذي اندهبص انمظشفٍ نهمذح 1جذول )

 انف دَىبس

 أجمبنٍ انىدائع انىدائع الأخشي انىدائع اندبسَخ ودائع انتىفُش انىدائع انثبثتخ انسىىاد

2003 175,748,775 1,041,376,811 2,156,699,591 234,746,482 3,608,571,659 

2004 6,427,187,523 1,165,170,992 11,556,566,765 1,864,025,523 21,012,950,803 

2005 1,160,763,129 1,486,055,919 7,421,579,185 7,077,484,716 17,145,882,949 

2006 5,149,501,090 1,661,497,330 23,995,106,383 18,919,517,383 49,725,622,186 

2007 4,947,070,587 2,572,474,432 33,204,603,456 20,382,377,335 61,106,525,810 

2008 2,499,241,621 4,192,747,474 56,517,449,486 22,669,507,201 85,878,945,782 

2009 6,353,141,561 5,303,465,964 30,792,972,566 42,025,603,354 84,475,183,445 

2010 1,094,127,918 5,880,990,264 38,640,897,149 50,985,616,226 96,601,631,557 

2011 3,968,118,677 4,318,639,318 68,511,227,800 8,727,133,674 85,525,119,469 

2012 3,779,886,222 7,449,601,965 80,716,842,298 34,000,595,118 125,946,925,603 

2013 4,593,634,655 5,081,745,454 67,635,228,211 31,897,221,762 109,207,830,082 

2014 4,570,537,377 6,883,073,839 73,262,772,766 32,664,344,419 117,380,728,401 

2015 9,437,639,862 9,480,005,822 64,139,391,473 28,234,140,184 111,291,177,341 
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2016 7,710,668,962 5,131,993,860 37,000,335,552 23,954,652,837 73,797,651,211 

2017 8,380,117,620 10,934,758,719 62,303,058,215 18,271,688,339 99,889,622,893 

2018 10,711,327,938 18,466,465,667 66,641,827,906 15,876,343,919 111,695,965,430 

2019 9,850,778,214 13,691,142,319 92,417,221,096 14,899,042,014 130,858,183,643 

2020 32,040,660,080 13,321,359,330 63,984,612,009 13,347,176,267 122,693,807,686 

 .2020-2003نىشبط انمظبسف وانتبمُه نهقطبع انعبو وانمختهط وانخبص نهسىىاد  انمؤششاد انمبنُخ انتحهُهُخمه عمم انجبح: ثبلاعتمبد عهً تقبسَش 

 

 
 1ه عمم انجبح: ثبلاعتمبد عهً جذول: مانمظذس

 

 اوىاع انىدائع انً اجمبنٍ انىدائع( وست مسبهمخ 2جذول )

 انغُٕاد
َغجخ يغبًْخ 

 انٕدائغ انثبثزخ

ٔدائغ َغجخ يغبًْخ 

 انزٕفٛش

َغجخ يغبًْخ 

 انٕدائغ انجبسٚخ

َغجخ يغبًْخ 

 انٕدائغ ا خشٖ
 انجًبنٙ انٕدائغ

2003 0.05 0.29 0.60 0.07 1.00 

2004 0.31 0.06 0.55 0.09 1.00 

2005 0.07 0.09 0.43 0.41 1.00 

2006 0.10 0.03 0.48 0.38 1.00 

2007 0.08 0.04 0.54 0.33 1.00 

2008 0.03 0.05 0.66 0.26 1.00 

2009 0.08 0.06 0.36 0.50 1.00 

2010 0.01 0.06 0.40 0.53 1.00 

2011 0.05 0.05 0.80 0.10 1.00 

2012 0.03 0.06 0.64 0.27 1.00 

2013 0.04 0.05 0.62 0.29 1.00 

2014 0.04 0.06 0.62 0.28 1.00 

2015 0.08 0.09 0.58 0.25 1.00 

2016 0.10 0.07 0.50 0.32 1.00 

2017 0.08 0.11 0.62 0.18 1.00 

2018 0.10 0.17 0.60 0.14 1.00 

2019 0.08 0.10 0.71 0.11 1.00 

2020 0.26 0.11 0.52 0.11 1.00 

 .1مه عمم انجبح: ثبلاعتمبد عم جذول 
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 انمظذس : مه عمم انجبح:    

ايب يب ٚزؼه  ثبلاعزثًبساد انًجبششح ٔغٛش انًجبشش ٔانز٘ َؼُٙ ثّ 

يُح انقشٔع أ رٕظٛف الايٕال َحٕ ششاء الاعٓى ٔانغدُذاد يدٍ قجدم 

 209810487انجٓبص انًظشفٙ انؼشاقٙ، انًةحع اٌ انقشٔع ثهتدذ 

ثًُٛدددددب الاعدددددزثًبساد انًبنٛدددددخ ثهتدددددذ  2003اندددددف دُٚدددددبس فدددددٙ عدددددُخ 

ك ٚؼُٙ اٌ عٛبعخ انجٓبص انًظشفٙ ْٙ انف دُٚبس، رن 4547072561

فٙ رٕظٛف الايٕال فٙ الاعدزثًبساد انًبنٛدخ اكثدش يدٍ انشغجدخ فدٙ يدُح 

انقشٔع نهٕحذاد الاقزظبدٚخ، ٔرندك ًٚكدٍ اٌ ٚؼدٕد اندٗ غٛدبة ػبيدم 

انثقخ فدٙ يدُح انقدشٔع ٔٚفؼدم اٌ ٕٚجدّ رهدك الايدٕال انًدؤرًٍ ػهٛٓدب 

غٛبعدخ ْدٙ انتبنجدخ خدةل َحٕ ششاء الاعٓى ٔانغُذاد، َةحع اٌ ْزِ ان

انغهغهخ انضيُٛخ فقؾ ُْبنك خًظ عُٕاد يٍ اطدم ػشدشٍٚ عدُخ كبَدذ 

انقشٔع انًذفٕػخ اػهٗ يٍ الاعزثًبساد انًبنٛخ، ٔرنك ٚؤكدذ يدب رْجُدب 

انٛددّ يددٍ رفؼددٛم الاعددزثًبس يددٍ قجددم انجٓددبص انًظددشفٙ ػهددٗ انقددشٔع 

ش . ايددب يددب ٚزؼهدد  ثُغددت انزتٛدد3انًذفٕػددخ، ٔكًددب يٕػددح فددٙ انشددكم 

انغُٕ٘ َةحع اٌ يؼظى انغُٕاد كبَذ رٔ اشبسح عبنجخ ٔرندك ٚؼُدٙ اٌ 

اغهت عُٕاد انغهغخ انضيُٛخ يزُبقظدخ ػهدٗ اندشغى يدٍ ٔجدٕد صٚدبداد 

فدددٙ انٕدائدددغ الا اَدددّ ندددى ٚدددزى رٕظٛفٓدددب عدددٕاء ػهدددٗ شدددكم قدددشٔع أ 

اعزثًبساد يًب ٚؼُٙ ٔجدٕد يدٕاسد يبنٛدخ يؼطهدخ غٛدش يغدزتهخ يدٍ قجدم 

 انجٓبص انًظشفٙ.

 

 2020-2003( اجمبنٍ انقشوع والاستثمبساد نهدهبص انمظشفٍ انعشاقٍ نهمذح 3جذول )

 انف دَىبس

 انزتٛش انغُٕ٘ َغت الاعزثًبساد انًبنٛخ َغت انزتٛش انغُٕ٘ انقشٔع انغُٕاد

2003 209810487  4547072561  

2004 475,217,923 1.264986511 7,152,221,106 0.572928738 

2005 633,323,293 0.332700772 18,117,647,830 1.533149851 

2006 20,642,651,523 31.59417702 8,443,169,238 -0.533980939 

2007 31,399,287,664 0.52108791 6,344,637,225 -0.248547903 

2008 5,238,799,067 -0.83315548 48,267,814,841 6.607655588 

2009 5,603,287,214 0.069574752 29,306,230,270 -0.392841164 

2010 11,541,925,412 1.059848973 47,447,391,151 0.619020622 

2011 13,299,813,316 0.152304563 55,634,536,838 0.172552073 

2012 22,235,811,193 0.671888971 60,207,405,388 0.082194781 

2013 9,603,267,650 -0.568117054 55,763,702,161 -0.073806589 

2014 64,357,887,630 5.701665514 6,962,242,854 -0.875147406 

2015 35,816,431,421 -0.443480314 52,946,780,037 6.604845327 

2016 15,531,333,939 -0.566362886 9,445,007,136 -0.821613191 

2017 28,537,839,137 0.837436453 53,278,607,482 4.64092824 

2018 31,263,613,237 0.095514383 86,600,213,012 0.625421855 
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 نسبة مساهمة انواع الودائع  2شكل 

 نسبة مساهمة ودائع التوفير نسبة مساهمة الودائع الثابتة

 نسبة مساهمة الودائع الأخرى نسبة مساهمة الودائع الجارية
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2019 90,299,732,853 1.888333225 23,864,364,247 -0.724430652 

2020 42,291,338,459 -0.531655996 59,090,962,512 1.476117189 

 .2023-2003ثبلاعتمبد عهً تقبسَش انمؤششاد انمبنُخ انتحهُهُخ نىشبط انمظبسف وانتبمُه نهقطبع انعبو وانمختهط وانخبص نهسىىاد مه عمم انجبح: 

 

انمحثثىس انشاثثثع: قُثثبط انعسقثثخ انسثثججُخ ثثثُه اوثثىاع انىدائثثع و ثثم مثثه 

انقثثثثشوع والاسثثثثتثمبسد ثبسثثثثتعمبل ألاومثثثثىر  الاوحثثثثذاس انثثثثزاتٍ رٌ 

 .ARDLانفدىاد انمجطئخ، 

 ألا : ان ش انٕدائغ انًظشفٛخ فٙ انقشٔع انًذفٕػخ.

 رٕطٛف ا ًَٕر  -1

عدزثًبس يٍ خةل الاؽدبس انُظدش٘ رجدٍٛ نُدب اٌ انقدشٔع انًًُٕحدخ ٔالا

انًبنٙ ْدٕ داندخ فدٙ انٕدائدغ، ػهٛدّ ًٚكدٍ رٕػدٛح رندك يدٍ خدةل انذاندخ 

 الارٛخ:

lo=f(fd, sd, cd, od) 

fi= f(fd, sd, cd, od) 

lo انقشٔع انًذفٕػخ 

Fi الاعدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددزثًبساد انًبنٛدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددخ 

fd انٕدائددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددغ انثبثزددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددخ 

sd انٕدائددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددغ انزددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددٕفٛش 

cd انٕدائدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددغ انجبسٚدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددخ 

od ٖانٕددائغ الاخش 

 اٌ َجٍٛ انؼةقخ ػهٗ شكم يؼبدنخ:يٍ خةل رنك ًٚكٍ 

lo=a+ bfd+ csd+ dcd+ eod+ Ui 

fi= f+ gfd+ hsd+ ncd+ mod+ Ui 

 

 عكٌٕ انغةعم انضيُٛخ: -2

  ان رجدٍٛ نُدب عدكٌٕ انغهغددهخ -4انقدشٔع انًذفٕػدخ يدٍ خدةل انشددكم

 انضيُٛخ ػُذ انًغزٕٖ 

  ة رجٍٛ نُدب عدكٌٕ انغهغدهخ -4الاعزثًبساد انًبنٛخ يٍ خةل انشكم

 انضيُٛخ ػُذ انًغزٕٖ

  ان-5انٕدائغ انثبثزخ عكٌٕ ػُذ انفشا الأل يٍ خةل انشكم 

  ة-5ٔدائغ انزٕفٛش عكٌٕ ػُذ انفشا الأل يٍ خةل انشكم 

  ان-6انٕدائغ انجبسٚخ عكٌٕ ػُذ انفشا الأل يٍ خةل انشكم 

 ٔة-6ل يددٍ خددةل انشددكم انٕدائددغ الاخددشٖ عددكٌٕ ػُددذ انفددشا الا

 أ-4 ة-4
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 2020-2003يبين مسار القروض والاستثمارات المالية للجهاز المصرفي العراقي للمدة  3شكل 

 (الاستثمارات المالية)خطي  (القروض)خطي  الاستثمارات المالية القروض

Null Hypothesis: FI has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.431196  0.0244

Test critical values: 1% level -3.886751

5% level -3.052169

10% level -2.666593

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 17

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(FI)

Method: Least Squares

Date: 01/09/25   Time: 22:33

Sample (adjusted): 2004 2020

Included observations: 17 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

FI(-1) -0.860005 0.250643 -3.431196 0.0037

C 3.23E+10 1.05E+10 3.083238 0.0076

R-squared 0.439736     Mean dependent var 3.21E+09

Adjusted R-squared 0.402385     S.D. dependent var 3.28E+10

S.E. of regression 2.53E+10     Akaike info criterion 50.85986

Sum squared resid 9.64E+21     Schwarz criterion 50.95788

Log likelihood -430.3088     Hannan-Quinn criter. 50.86960

F-statistic 11.77311     Durbin-Watson stat 2.122562

Prob(F-statistic) 0.003712

Null Hypothesis: LO has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.234473  0.0199

Test critical values: 1% level -4.616209

5% level -3.710482

10% level -3.297799

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 17

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LO)

Method: Least Squares

Date: 01/09/25   Time: 22:28

Sample (adjusted): 2004 2020

Included observations: 17 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LO(-1) -1.128856 0.266587 -4.234473 0.0008

C -2.99E+09 9.77E+09 -0.305949 0.7641

@TREND("2003") 3.46E+09 1.26E+09 2.735811 0.0161

R-squared 0.561752     Mean dependent var 2.48E+09

Adjusted R-squared 0.499145     S.D. dependent var 2.69E+10

S.E. of regression 1.90E+10     Akaike info criterion 50.33492

Sum squared resid 5.07E+21     Schwarz criterion 50.48195

Log likelihood -424.8468     Hannan-Quinn criter. 50.34953

F-statistic 8.972693     Durbin-Watson stat 2.057157

Prob(F-statistic) 0.003105
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 أ-5 ة-5

  
 أ-6 ة-6

  
  ARDLالإًَر   -3

 تقذَش الاومىر  الاوحذاس 7انشكم 

 
 % مه انعىامم انمستقهخ وانجقُخ تعضي انً انمتغُش انعشىائ91ٍَتجُه نىب معىىَخ الاومىر  انمقذس، ار تجُه نىب ان معبمم انتظحُح انمقذس َفسش  7مه خسل انشكم  

   Bound Testاخزجبس  -4

 

Null Hypothesis: D(SD) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.741290  0.0004

Test critical values: 1% level -3.959148

5% level -3.081002

10% level -2.681330

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 15

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(SD,2)

Method: Least Squares

Date: 01/09/25   Time: 22:37

Sample (adjusted): 2006 2020

Included observations: 15 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(SD(-1)) -2.306723 0.401778 -5.741290 0.0001

D(SD(-1),2) 0.757567 0.256095 2.958152 0.0120

C 2.13E+09 7.90E+08 2.691776 0.0196

R-squared 0.794967     Mean dependent var -46044528

Adjusted R-squared 0.760795     S.D. dependent var 5.36E+09

S.E. of regression 2.62E+09     Akaike info criterion 46.38715

Sum squared resid 8.23E+19     Schwarz criterion 46.52876

Log likelihood -344.9036     Hannan-Quinn criter. 46.38564

F-statistic 23.26362     Durbin-Watson stat 1.719724

Prob(F-statistic) 0.000074

Null Hypothesis: D(FD) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.199307  0.0059

Test critical values: 1% level -3.920350

5% level -3.065585

10% level -2.673460

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 16

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(FD,2)

Method: Least Squares

Date: 01/09/25   Time: 22:36

Sample (adjusted): 2005 2020

Included observations: 16 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(FD(-1)) -1.861648 0.443323 -4.199307 0.0009

C 2.12E+09 1.46E+09 1.453394 0.1682

R-squared 0.557441     Mean dependent var 9.96E+08

Adjusted R-squared 0.525829     S.D. dependent var 8.34E+09

S.E. of regression 5.74E+09     Akaike info criterion 47.89596

Sum squared resid 4.61E+20     Schwarz criterion 47.99254

Log likelihood -381.1677     Hannan-Quinn criter. 47.90091

F-statistic 17.63418     Durbin-Watson stat 1.220245

Prob(F-statistic) 0.000892

Null Hypothesis: D(OD) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.491419  0.0005

Test critical values: 1% level -3.920350

5% level -3.065585

10% level -2.673460

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 16

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(OD,2)

Method: Least Squares

Date: 01/09/25   Time: 22:45

Sample (adjusted): 2005 2020

Included observations: 16 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(OD(-1)) -1.366672 0.248874 -5.491419 0.0001

C 1.05E+09 3.49E+09 0.302299 0.7669

R-squared 0.682940     Mean dependent var -1.99E+08

Adjusted R-squared 0.660293     S.D. dependent var 2.39E+10

S.E. of regression 1.39E+10     Akaike info criterion 49.66658

Sum squared resid 2.71E+21     Schwarz criterion 49.76315

Log likelihood -395.3327     Hannan-Quinn criter. 49.67153

F-statistic 30.15568     Durbin-Watson stat 2.196910

Prob(F-statistic) 0.000079

Null Hypothesis: D(CD) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.650566  0.0025

Test critical values: 1% level -3.920350

5% level -3.065585

10% level -2.673460

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 16

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(CD,2)

Method: Least Squares

Date: 01/09/25   Time: 22:44

Sample (adjusted): 2005 2020

Included observations: 16 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(CD(-1)) -1.319620 0.283755 -4.650566 0.0004

C 5.08E+09 5.08E+09 1.000860 0.3339

R-squared 0.607048     Mean dependent var -2.36E+09

Adjusted R-squared 0.578980     S.D. dependent var 2.97E+10

S.E. of regression 1.93E+10     Akaike info criterion 50.31753

Sum squared resid 5.20E+21     Schwarz criterion 50.41410

Log likelihood -400.5402     Hannan-Quinn criter. 50.32247

F-statistic 21.62776     Durbin-Watson stat 1.966030

Prob(F-statistic) 0.000375

Dependent Variable: LO

Method: ARDL

Date: 01/09/25   Time: 22:53

Sample (adjusted): 2005S1 2020S2

Included observations: 32 after adjustments

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (4 lags, automatic): FD SD CD OD 

Fixed regressors: C

Number of models evaluated: 2500

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 1, 4)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

LO(-1) 1.150531 0.150550 7.642184 0.0000

LO(-2) -0.097288 0.283246 -0.343476 0.7384

LO(-3) 1.815158 0.403605 4.497368 0.0011

LO(-4) 1.855204 0.452620 4.098811 0.0021

FD 0.551702 1.191907 0.462873 0.6534

FD(-1) -19.14155 4.308831 -4.442400 0.0012

FD(-2) -7.771359 1.993485 -3.898378 0.0030

FD(-3) -17.36504 3.789642 -4.582237 0.0010

FD(-4) -11.65444 2.553598 -4.563931 0.0010

SD 14.71445 3.353325 4.388019 0.0014

SD(-1) 1.219909 2.527558 0.482643 0.6397

SD(-2) 5.452425 3.007893 1.812706 0.1000

SD(-3) -5.815104 2.710162 -2.145667 0.0575

SD(-4) 18.03123 4.060624 4.440508 0.0013

CD 1.852774 0.369109 5.019593 0.0005

CD(-1) -3.654458 0.697431 -5.239883 0.0004

OD -0.357145 0.300379 -1.188979 0.2619

OD(-1) -0.807726 0.472155 -1.710724 0.1179

OD(-2) 0.860951 0.551273 1.561751 0.1494

OD(-3) -0.999637 0.534892 -1.868858 0.0912

OD(-4) -2.218261 0.428296 -5.179269 0.0004

C 1.93E+11 3.82E+10 5.058206 0.0005

R-squared 0.971517     Mean dependent var 2.68E+10

Adjusted R-squared 0.911703     S.D. dependent var 2.43E+10

S.E. of regression 7.21E+09     Akaike info criterion 48.44753

Sum squared resid 5.20E+20     Schwarz criterion 49.45522

Log likelihood -753.1604     Hannan-Quinn criter. 48.78155

F-statistic 16.24233     Durbin-Watson stat 2.868972

Prob(F-statistic) 0.000037

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model

        selection.
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 Boud Testاختجبس  8انشكم 

 
رجددٍٛ نُددب ٔجددٕد ػةقددخ ؽٕٚهددخ  8يددٍ خددةل الاخزجددبس فددٙ انشددكم 

 الاجم ثٍٛ انٕدائغ ٔانقشٔع انًذفٕػخ ٔكًب يٕػح فٙ انًؼبدنخ ادَبِ:

يددٍ خددةل انًؼبدنددخ اػددةِ اٌ انؼةقددخ ثددٍٛ انٕدائددغ انثبثزددخ ٔكددزنك 

انزٕفٛش ػةقخ ؽشدٚخ يغ انقشٔع انًذفٕػخ ٔانُدٕػٍٛ الاخدشٍٚ ػةقدخ 

 ػكغٛخ، 

انؼةقخ قظٛشح الاجم ٔجٕد ػةقدخ قظدٛشح الاجدم يدٍ خدةل قًٛدخ  -5

Coin  كددٌٕ قًٛزٓددب عددبنجخ ٔيؼُٕٚدددخ، ا٘ ايكبَٛددخ رظددحٛح انخطدددب

 رجبِ الاجم انطٕٚم.ثبلاجم انقظٛش ثب

 

 

 

 

 

 

 انعسقخ قظُشح الاجم 9انشكم 

 

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: D(LO)

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 1, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 01/09/25   Time: 22:59

Sample: 2003S1 2020S2

Included observations: 32

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1.93E+11 3.82E+10 0.000000 0.0000

LO(-1)* 3.723605 0.830675 4.482624 0.0012

FD(-1) -55.38069 10.78915 -5.133000 0.0004

SD(-1) 33.60291 6.350233 5.291604 0.0004

CD(-1) -1.801683 0.411058 -4.383042 0.0014

OD(-1) -3.521818 0.664484 -5.300078 0.0003

D(LO(-1)) -3.573074 0.843344 -4.236792 0.0017

D(LO(-2)) -3.670363 0.674640 -5.440475 0.0003

D(LO(-3)) -1.855204 0.452620 -4.098811 0.0021

D(FD) 0.551702 1.191907 0.462873 0.6534

D(FD(-1)) 36.79084 7.108007 5.175971 0.0004

D(FD(-2)) 29.01948 5.893248 4.924191 0.0006

D(FD(-3)) 11.65444 2.553598 4.563931 0.0010

D(SD) 14.71445 3.353325 4.388019 0.0014

D(SD(-1)) -17.66855 4.159214 -4.248051 0.0017

D(SD(-2)) -12.21613 2.213637 -5.518579 0.0003

D(SD(-3)) -18.03123 4.060624 -4.440508 0.0013

D(CD) 1.852774 0.369109 5.019593 0.0005

D(OD) -0.357145 0.300379 -1.188979 0.2619

D(OD(-1)) 2.356948 0.508645 4.633776 0.0009

D(OD(-2)) 3.217898 0.688915 4.670965 0.0009

D(OD(-3)) 2.218261 0.428296 5.179269 0.0004

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

FD 14.87287 0.754108 19.72245 0.0000

SD -9.024295 0.661612 -13.63986 0.0000

CD 0.483854 0.044187 10.95015 0.0000

OD 0.945809 0.076050 12.43667 0.0000

C -5.18E+10 3.17E+09 -16.34080 0.0000

EC = LO - (14.8729*FD -9.0243*SD + 0.4839*CD + 0.9458*OD -

        51833169961.2640)

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  6.401684 10%  2.2 3.09

k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87

1%  3.29 4.37

Actual Sample Size 32 Finite Sample: n=35

10%  2.46 3.46

5%  2.947 4.088

1%  4.093 5.532

Finite Sample: n=30

10%  2.525 3.56

5%  3.058 4.223

1%  4.28 5.84

EC = LO - (14.8729*FD -9.0243*SD + 0.4839*CD + 0.9458*OD -

        51833169961.2640)

ARDL Error Correction Regression

Dependent Variable: D(LO)

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 1, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 01/09/25   Time: 23:07

Sample: 2003S1 2020S2

Included observations: 32

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LO(-1)) -3.573074 0.539793 -6.619345 0.0001

D(LO(-2)) -3.670363 0.425855 -8.618807 0.0000

D(LO(-3)) -1.855204 0.273278 -6.788708 0.0000

D(FD) 0.551702 0.552594 0.998385 0.3416

D(FD(-1)) 36.79084 4.810775 7.647591 0.0000

D(FD(-2)) 29.01948 3.938783 7.367626 0.0000

D(FD(-3)) 11.65444 1.685666 6.913850 0.0000

D(SD) 14.71445 2.373631 6.199132 0.0001

D(SD(-1)) -17.66855 2.951122 -5.987063 0.0001

D(SD(-2)) -12.21613 1.633096 -7.480349 0.0000

D(SD(-3)) -18.03123 2.894288 -6.229937 0.0001

D(CD) 1.852774 0.218817 8.467234 0.0000

D(OD) -0.357145 0.205495 -1.737976 0.1129

D(OD(-1)) 2.356948 0.370630 6.359294 0.0001

D(OD(-2)) 3.217898 0.481244 6.686630 0.0001

D(OD(-3)) 2.218261 0.306014 7.248887 0.0000

CointEq(-1)* 3.723605 0.490564 7.590465 0.0000

R-squared 0.951089     Mean dependent var 5.12E+08

Adjusted R-squared 0.898918     S.D. dependent var 1.85E+10

S.E. of regression 5.89E+09     Akaike info criterion 48.13503

Sum squared resid 5.20E+20     Schwarz criterion 48.91370

Log likelihood -753.1604     Hannan-Quinn criter. 48.39314

Durbin-Watson stat 2.868972

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  6.401684 10%  2.2 3.09

k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87

1%  3.29 4.37
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 فٙ ادَبِ 10ػذو ٔجٕد يشكهخ الاسرجبؽ انزارٙ انزغهغهٙ يٍ خةل انشكم  -6

 مشكهخ الاستجبط انزاتٍ انتسهسهٍ 10انشكم 

 
 غٛش انًؼُٕٚخ Jarque-Beraٔقًٛخ  11انزٕصٚغ انطجٛؼٙ نهجٕاقٙ انشكم  -7

 11شكم 

 
 ادَبِ 12كًب يٕػح فٙ انشكم  Hetroػذو ٔجٕد يشكهخ  -8

 
 

 

 

Date: 01/09/25   Time: 23:15

Sample (adjusted): 2005S1 2020S2

Included observations: 32 after adjustments

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob*

1 -0.206 -0.206 1.4858 0.223

2 -0.182 -0.234 2.6862 0.261

3 -0.038 -0.146 2.7391 0.434

4 -0.067 -0.178 2.9156 0.572

5 -0.007 -0.131 2.9175 0.713

6 0.166 0.077 4.0740 0.667

7 -0.134 -0.128 4.8537 0.678

8 -0.187 -0.260 6.4384 0.598

9 0.204 0.040 8.4086 0.494

10 -0.141 -0.226 9.3986 0.495

11 0.045 -0.090 9.5040 0.575

12 0.032 -0.134 9.5597 0.655

13 -0.035 -0.113 9.6293 0.724

14 -0.066 -0.178 9.8952 0.770

15 0.322 0.170 16.536 0.347

16 -0.022 0.112 16.570 0.414

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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Series: Residuals

Sample 2005S1 2020S2

Observations 32

Mean      -1.05e-05

Median   42339776

Maximum  9.28e+09

Minimum -7.77e+09

Std. Dev.   4.10e+09

Skewness   0.291136

Kurtosis   2.493778

Jarque-Bera  0.793734

Probability  0.672423


Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.872178     Prob. F(21,10) 0.6233

Obs*R-squared 20.69887     Prob. Chi-Square(21) 0.4775

Scaled explained SS 1.509742     Prob. Chi-Square(21) 1.0000

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 01/09/25   Time: 23:20

Sample: 2005S1 2020S2

Included observations: 32

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3.68E+19 1.12E+20 0.329624 0.7485

LO(-1) 7.36E+08 4.41E+08 1.669868 0.1259

LO(-2) -1.24E+09 8.29E+08 -1.490434 0.1670

LO(-3) 1.33E+09 1.18E+09 1.121907 0.2881

LO(-4) -2.27E+08 1.33E+09 -0.171664 0.8671

FD -3.63E+09 3.49E+09 -1.039828 0.3229

FD(-1) 6.32E+09 1.26E+10 0.501193 0.6271

FD(-2) -8.81E+09 5.84E+09 -1.508608 0.1623

FD(-3) 3.07E+08 1.11E+10 0.027695 0.9785

FD(-4) 1.50E+08 7.48E+09 0.020015 0.9844

SD 7.02E+09 9.82E+09 0.715368 0.4907

SD(-1) -1.06E+10 7.40E+09 -1.436877 0.1813

SD(-2) 3.32E+09 8.81E+09 0.377444 0.7137

SD(-3) 4.58E+09 7.94E+09 0.576601 0.5770

SD(-4) -1.45E+09 1.19E+10 -0.121639 0.9056

CD 48464868 1.08E+09 0.044845 0.9651

CD(-1) -1.31E+08 2.04E+09 -0.064125 0.9501

OD -4.87E+08 8.79E+08 -0.554277 0.5916

OD(-1) 1.55E+09 1.38E+09 1.117813 0.2898

OD(-2) -1.42E+09 1.61E+09 -0.880911 0.3990

OD(-3) 2.06E+08 1.57E+09 0.131401 0.8981

OD(-4) -4.89E+08 1.25E+09 -0.389931 0.7048

R-squared 0.646840     Mean dependent var 1.63E+19

Adjusted R-squared -0.094797     S.D. dependent var 2.02E+19

S.E. of regression 2.11E+19     Akaike info criterion 92.04265

Sum squared resid 4.46E+39     Schwarz criterion 93.05035

Log likelihood -1450.682     Hannan-Quinn criter. 92.37668

F-statistic 0.872178     Durbin-Watson stat 3.572691

Prob(F-statistic) 0.623326
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 ة-13ان ٔ -13اعزقشاسٚخ انًؼبنى انًقذسح كًب يٕػح فٙ انشكهٍٛ  -9

 أ-13 ة-13

  

 ثبوُبً: أثش انىدائع انمظشفُخ فٍ الاستثمبس انمبنٍ:

  ARDLالإًَر   -1

يٍ خةل الإًَر  ادَبِ ٚزجٍ نُب يؼُٕٚخ الإًَر  انًقذس ٔيؼُٕٚخ 

%، ػهٛدّ َقجدم 83انًؼبنى انًقذسح ٔاٌ يؼبيم انزظدحٛح انًقدذس ٚغدبٔ٘ 

 الإًَر .

 ARDLألاومىر   14شكم 

 
  Bound testاخزجبس  -2
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Dependent Variable: FI

Method: ARDL

Date: 01/11/25   Time: 15:34

Sample (adjusted): 2005S1 2020S2

Included observations: 32 after adjustments

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (4 lags, automatic): FD SD CD OD 

Fixed regressors: C

Number of models evaluated: 2500

Selected Model: ARDL(3, 4, 3, 4, 3)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

FI(-1) 1.454060 0.214271 6.786084 0.0000

FI(-2) -1.385126 0.259426 -5.339202 0.0003

FI(-3) 1.716792 0.411524 4.171793 0.0019

FD -0.019705 1.120587 -0.017585 0.9863

FD(-1) 3.669384 2.403734 1.526535 0.1579

FD(-2) 0.971049 2.304086 0.421446 0.6823

FD(-3) 5.967292 2.683092 2.224035 0.0503

FD(-4) 2.303550 1.960201 1.175160 0.2672

SD 4.731285 1.820925 2.598287 0.0266

SD(-1) -12.15030 3.066565 -3.962185 0.0027

SD(-2) 12.83077 3.528774 3.636040 0.0046

SD(-3) -14.46103 3.397867 -4.255913 0.0017

CD -1.355792 0.517248 -2.621163 0.0255

CD(-1) 2.137842 0.715452 2.988099 0.0136

CD(-2) -1.382522 0.644008 -2.146746 0.0574

CD(-3) 1.076445 0.591087 1.821129 0.0986

CD(-4) -1.132717 0.380768 -2.974819 0.0139

OD -1.098138 0.482752 -2.274744 0.0462

OD(-1) 2.134597 0.713456 2.991911 0.0135

OD(-2) -1.836957 0.777742 -2.361911 0.0398

OD(-3) 1.934361 0.620508 3.117382 0.0109

C -3.88E+10 1.67E+10 -2.317924 0.0429

R-squared 0.947528     Mean dependent var 3.89E+10

Adjusted R-squared 0.837336     S.D. dependent var 2.48E+10

S.E. of regression 1.00E+10     Akaike info criterion 49.10323

Sum squared resid 1.00E+21     Schwarz criterion 50.11092

Log likelihood -763.6516     Hannan-Quinn criter. 49.43725

F-statistic 8.598918     Durbin-Watson stat 2.506496

Prob(F-statistic) 0.000642

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model

        selection.
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 Boud Testاختجبس  15شكم 

 
 %. يٍ خةل انًؼبدنخ الارٛخ:10اػةِ َةحع ٔجٕد ػةقخ ركبيم يشزش  ػُذ يغزٕٖ دلانخ  يٍ انشكم

 
انغبنت ٔانًؼُٕ٘ رجٍٛ نُب ٔجٕد ػةقخ قظٛشح الاجم ثٍٛ انٕدائغ ٔالاعزثًبساد  CoitEqٔجٕد ػةقخ قظٛشح الاجم: يٍ خةل انًؼبيم  -3

 % نكم  ة خ اشٓش.78انًبنٛخ ٔيؼذل 

 طىَهخ الاجموجىد عسقخ  16شكم 

 
 .Hetreroskedasticityيٍ خةل انجٛبَبد ادَبِ رجٍٛ نُب ػذو ٔجٕد يشكهخ  Hetroػذو ٔجٕد يشكهخ  -4

 
 غٛش يؼُٕٚخ. jarque-Beraانزٕصٚغ انطجٛؼٙ نهجٕاقٙ، يٍ خةل انشكم ادَبِ رجٍٛ نُب اٌ قًٛخ  -5

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: D(FI)

Selected Model: ARDL(3, 4, 3, 4, 3)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 01/11/25   Time: 15:50

Sample: 2003S1 2020S2

Included observations: 32

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -3.88E+10 1.67E+10 0.000000 0.0000

FI(-1)* 0.785726 0.410245 1.915261 0.0845

FD(-1) 12.89157 4.027264 3.201074 0.0095

SD(-1) -9.049273 3.031818 -2.984768 0.0137

CD(-1) -0.656743 0.267418 -2.455872 0.0339

OD(-1) 1.133863 0.380496 2.979960 0.0138

D(FI(-1)) -0.331666 0.287679 -1.152904 0.2758

D(FI(-2)) -1.716792 0.411524 -4.171793 0.0019

D(FD) -0.019705 1.120587 -0.017585 0.9863

D(FD(-1)) -9.241892 3.370808 -2.741743 0.0208

D(FD(-2)) -8.270843 2.806621 -2.946904 0.0146

D(FD(-3)) -2.303550 1.960201 -1.175160 0.2672

D(SD) 4.731285 1.820925 2.598287 0.0266

D(SD(-1)) 1.630260 2.661654 0.612499 0.5539

D(SD(-2)) 14.46103 3.397867 4.255913 0.0017

D(CD) -1.355792 0.517248 -2.621163 0.0255

D(CD(-1)) 1.438793 0.454170 3.167961 0.0100

D(CD(-2)) 0.056271 0.351154 0.160247 0.8759

D(CD(-3)) 1.132717 0.380768 2.974819 0.0139

D(OD) -1.098138 0.482752 -2.274744 0.0462

D(OD(-1)) -0.097403 0.383166 -0.254207 0.8045

D(OD(-2)) -1.934361 0.620508 -3.117382 0.0109

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

FD -16.40720 5.789992 -2.833718 0.0177

SD 11.51708 3.484438 3.305291 0.0079

CD 0.835843 0.335445 2.491746 0.0319

OD -1.443076 0.769487 -1.875374 0.0902

C 4.93E+10 2.32E+10 2.128028 0.0592

EC = FI - (-16.4072*FD + 11.5171*SD + 0.8358*CD -1.4431*OD +

        49343431958.9282)

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  3.921538 10%  2.2 3.09

k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87

1%  3.29 4.37

Actual Sample Size 32 Finite Sample: n=35

10%  2.46 3.46

5%  2.947 4.088

1%  4.093 5.532

Finite Sample: n=30

10%  2.525 3.56

5%  3.058 4.223

1%  4.28 5.84

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: D(FI)

Selected Model: ARDL(3, 4, 3, 4, 3)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 01/11/25   Time: 15:50

Sample: 2003S1 2020S2

Included observations: 32

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -3.88E+10 1.67E+10 0.000000 0.0000

FI(-1)* 0.785726 0.410245 1.915261 0.0845

FD(-1) 12.89157 4.027264 3.201074 0.0095

SD(-1) -9.049273 3.031818 -2.984768 0.0137

CD(-1) -0.656743 0.267418 -2.455872 0.0339

OD(-1) 1.133863 0.380496 2.979960 0.0138

D(FI(-1)) -0.331666 0.287679 -1.152904 0.2758

D(FI(-2)) -1.716792 0.411524 -4.171793 0.0019

D(FD) -0.019705 1.120587 -0.017585 0.9863

D(FD(-1)) -9.241892 3.370808 -2.741743 0.0208

D(FD(-2)) -8.270843 2.806621 -2.946904 0.0146

D(FD(-3)) -2.303550 1.960201 -1.175160 0.2672

D(SD) 4.731285 1.820925 2.598287 0.0266

D(SD(-1)) 1.630260 2.661654 0.612499 0.5539

D(SD(-2)) 14.46103 3.397867 4.255913 0.0017

D(CD) -1.355792 0.517248 -2.621163 0.0255

D(CD(-1)) 1.438793 0.454170 3.167961 0.0100

D(CD(-2)) 0.056271 0.351154 0.160247 0.8759

D(CD(-3)) 1.132717 0.380768 2.974819 0.0139

D(OD) -1.098138 0.482752 -2.274744 0.0462

D(OD(-1)) -0.097403 0.383166 -0.254207 0.8045

D(OD(-2)) -1.934361 0.620508 -3.117382 0.0109

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

FD -16.40720 5.789992 -2.833718 0.0177

SD 11.51708 3.484438 3.305291 0.0079

CD 0.835843 0.335445 2.491746 0.0319

OD -1.443076 0.769487 -1.875374 0.0902

C 4.93E+10 2.32E+10 2.128028 0.0592

EC = FI - (-16.4072*FD + 11.5171*SD + 0.8358*CD -1.4431*OD +

        49343431958.9282)

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  3.921538 10%  2.2 3.09

k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87

1%  3.29 4.37

Actual Sample Size 32 Finite Sample: n=35

10%  2.46 3.46

5%  2.947 4.088

1%  4.093 5.532

Finite Sample: n=30

10%  2.525 3.56

5%  3.058 4.223

1%  4.28 5.84

ARDL Error Correction Regression

Dependent Variable: D(FI)

Selected Model: ARDL(3, 4, 3, 4, 3)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 01/11/25   Time: 16:14

Sample: 2003S1 2020S2

Included observations: 32

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(FI(-1)) -0.331666 0.161885 -2.048777 0.0676

D(FI(-2)) -1.716792 0.211582 -8.114082 0.0000

D(FD) -0.019705 0.637268 -0.030921 0.9759

D(FD(-1)) -9.241892 1.929775 -4.789103 0.0007

D(FD(-2)) -8.270843 1.685756 -4.906312 0.0006

D(FD(-3)) -2.303550 1.100468 -2.093245 0.0628

D(SD) 4.731285 1.320419 3.583170 0.0050

D(SD(-1)) 1.630260 1.889774 0.862674 0.4085

D(SD(-2)) 14.46103 2.250127 6.426760 0.0001

D(CD) -1.355792 0.291004 -4.659011 0.0009

D(CD(-1)) 1.438793 0.309462 4.649340 0.0009

D(CD(-2)) 0.056271 0.257540 0.218495 0.8314

D(CD(-3)) 1.132717 0.276193 4.101183 0.0021

D(OD) -1.098138 0.297999 -3.685039 0.0042

D(OD(-1)) -0.097403 0.280110 -0.347733 0.7352

D(OD(-2)) -1.934361 0.415635 -4.653989 0.0009

CointEq(-1)* 0.785726 0.132258 5.940862 0.0001

R-squared 0.935913     Mean dependent var 2.23E+09

Adjusted R-squared 0.867554     S.D. dependent var 2.25E+10

S.E. of regression 8.17E+09     Akaike info criterion 48.79073

Sum squared resid 1.00E+21     Schwarz criterion 49.56940

Log likelihood -763.6516     Hannan-Quinn criter. 49.04884

Durbin-Watson stat 2.506496

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  3.921538 10%  2.2 3.09

k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87

1%  3.29 4.37

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.468854     Prob. F(21,10) 0.9309

Obs*R-squared 15.87580     Prob. Chi-Square(21) 0.7766

Scaled explained SS 1.256279     Prob. Chi-Square(21) 1.0000

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 01/11/25   Time: 16:43

Sample: 2005S1 2020S2

Included observations: 32

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -5.98E+19 8.46E+19 -0.706661 0.4959

FI(-1) -4.35E+08 1.08E+09 -0.401718 0.6963

FI(-2) 85066687 1.31E+09 0.064852 0.9496

FI(-3) -5.94E+08 2.08E+09 -0.285652 0.7810

FD 1.75E+08 5.67E+09 0.030892 0.9760

FD(-1) 1.59E+09 1.22E+10 0.130981 0.8984

FD(-2) 3.77E+09 1.16E+10 0.323392 0.7531

FD(-3) 3.09E+09 1.36E+10 0.228072 0.8242

FD(-4) 1.89E+09 9.91E+09 0.190772 0.8525

SD -8.62E+09 9.21E+09 -0.936718 0.3710

SD(-1) 2.58E+09 1.55E+10 0.166694 0.8709

SD(-2) 4.18E+09 1.78E+10 0.234239 0.8195

SD(-3) -8.45E+09 1.72E+10 -0.491850 0.6334

CD 2.88E+09 2.62E+09 1.099671 0.2972

CD(-1) -2.11E+09 3.62E+09 -0.583448 0.5725

CD(-2) 3.22E+09 3.26E+09 0.988403 0.3463

CD(-3) -2.34E+09 2.99E+09 -0.782132 0.4523

CD(-4) 4.89E+08 1.93E+09 0.254041 0.8046

OD 3.05E+09 2.44E+09 1.251530 0.2392

OD(-1) -2.89E+09 3.61E+09 -0.800736 0.4419

OD(-2) 2.33E+09 3.93E+09 0.593357 0.5661

OD(-3) -1.80E+09 3.14E+09 -0.573319 0.5791

R-squared 0.496119     Mean dependent var 3.13E+19

Adjusted R-squared -0.562032     S.D. dependent var 4.05E+19

S.E. of regression 5.06E+19     Akaike info criterion 93.79097

Sum squared resid 2.56E+40     Schwarz criterion 94.79866

Log likelihood -1478.656     Hannan-Quinn criter. 94.12499

F-statistic 0.468854     Durbin-Watson stat 3.171897

Prob(F-statistic) 0.930942
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 ػدددددددددددددددذو ٔجدددددددددددددددٕد يشدددددددددددددددكهخ اسرجدددددددددددددددبؽ راردددددددددددددددٙ رغهغدددددددددددددددهٙيدددددددددددددددٍ خدددددددددددددددةل انشدددددددددددددددكم ادَدددددددددددددددبِ َةحدددددددددددددددع  -6

 

 %.5يٍ خةل انشكهٍٛ ٚزجٍٛ نُب اعزقشاسٚخ انًؼبنى انًقذسح ػُذ يغزٕٖ دلانخ  اعزقشاسٚخ انًؼبنى انًقذسح -7
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Series: Residuals

Sample 2005S1 2020S2

Observations 32

Mean      -1.98e-05

Median   1.06e+09

Maximum  1.13e+10

Minimum -1.05e+10

Std. Dev.   5.68e+09

Skewness  -0.275277

Kurtosis   2.620618

Jarque-Bera  0.596054

Probability  0.742281


Date: 01/11/25   Time: 16:52

Sample (adjusted): 2005S1 2020S2

Included observations: 32 after adjustments

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob*

1 -0.060 -0.060 0.1271 0.721

2 0.364 0.362 4.9381 0.085

3 -0.275 -0.277 7.7802 0.051

4 -0.023 -0.188 7.8004 0.099

5 -0.285 -0.110 11.078 0.050

6 -0.196 -0.248 12.690 0.048

7 -0.231 -0.204 15.010 0.036

8 0.156 0.264 16.120 0.041

9 -0.077 -0.124 16.401 0.059

10 0.289 -0.007 20.534 0.025

11 -0.201 -0.214 22.618 0.020

12 0.462 0.356 34.208 0.001

13 -0.102 0.081 34.805 0.001

14 0.163 -0.202 36.412 0.001

15 -0.185 0.054 38.611 0.001

16 -0.067 -0.066 38.914 0.001

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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 وانتىطُبد الاستىتبجبد

  الاستىتبجبد 

شكهذ َغجخ انٕدائغ انجبسٚخ انُغجخ الاكجش يٍ ثٍٛ الاَدٕاع انًخزهفدخ  -1

 نهٕدائغ.

ٔجٕد رفؼٛم نذٖ انجٓبص انًظشفٙ انؼشاقٙ يٍ اعدزخذاو انًدٕاسد  -2

 الائزًبٌ. انًزبحخ نذّٚ فٙ يجبل الاعزثًبس انًبنٙ ػهٗ حغبة يُح

ػهددٗ انددشغى يددٍ ٔجددٕد صٚددبداد حبطددهخ فددٙ انٕدائددغ الا اٌ َغددت  -3

انزتٛددش انغددُٕ٘ نهقددشٔع انًًُٕحددخ أ الاعددزثًبساد انًبنٛددخ ربخددز 

 ثبلاَخفبع، ٔرنك ٚؼُٙ ٔجٕد يٕاسد يبنٛخ يؼطهخ غٛش يغزتهخ.

ٔجٕد ػةقخ ركبيم يشزش  ثٍٛ انٕدائدغ ٔانقدشٔع انًذفٕػدخ، ٔاٌ  -4

فٛش ردددؤ ش ػهدددٗ انقدددشٔع انًذفٕػدددخ ثؼةقدددخ انٕدائدددغ انثبثزدددخ ٔانزدددٕ

 ؽشدٚخ.

ٔجددٕد ػةقددخ ركبيددم يشددزش  ثددٍٛ انٕدائددغ انًٕجددٕدح نددذٖ انجٓددبص  -5

انًظشفٙ ٔالاعزثًبساد انًبنٛخ، ٔٔجٕد ػةقخ ؽشدٚخ ثٍٛ انٕدائدغ 

 انثبثزخ ٔالاعزثًبس انًبنٙ.

 انتىطُبد 

ػددشٔسح سفددغ َغددجخ يغددبًْخ انٕدائددغ انثبثزددخ ٔٔدائددغ انزددٕفٛش ػهددٗ  -1

حغبة انٕدائغ انجبسٚخ، لاٌ الاخٛش ٚزى انغدحت ػهٛٓدب دٌٔ اخطدبس 

يغج  أ رحذٚذ يٕػدذ نهغدحت، ٔثبنزدبنٙ ٚزؼدزس ػهدٗ انًظدش  اٌ 

 ٕٚظف رهك الايٕال فٙ انًجبلاد انزٙ رخذو انًظش . 

د الاقزظبدٚخ لا عًٛب ػشٔسح اػطبء أنٕٚخ نًُح انقشٔع نهٕحذا -2

الائزًبٌ الاعزثًبس٘، كَّٕ ٕٚنذ يشبسٚغ جذٚذح يدٍ شدبَٓب اٌ رشفدغ 

يؼددذل ًَددٕ انُددبرل انًحهددٙ الاجًددبنٙ، ٔكددزنك رددٕفش فددشص ػًددم 

 اػبفٛخ ًٚكٍ يٍ خةنٓب رخفٛغ انجطبنخ.

ػشٔسح اعزخذاو الايدٕال انًزبحدخ ندذٖ انجٓدبص انًظدشفٙ ٔانؼًدم  -3

الائزًدبٌ الاعدزثًبس٘ كَٕدّ ٕٚندذ  ػهٗ رٕظٛفٓب، ٔلا عًٛب فٙ يجدبل

 انقًٛخ انًؼبفخ ٔٚخه  فشص ػًم جذٚذح.

ػشٔسح انزشكٛض ػهٗ انٕدائدغ انثبثزدخ ٔانزدٕفٛش لآَدب رحفدض ٔرشدجغ  -4

 ػهٗ انزٕعغ فٙ يُح انقشٔع.

ػشٔسح انزشكٛض ػهدٗ انٕدائدغ انثبثزدخ يدٍ اجدم رٕظٛفٓدب فدٙ يجدبل  -5

 الاعزثًبس انًبنٙ.

 انمظبدس

نٛدخ انزحهٛهٛدخ نُشدبؽ انًظدبس  ٔانزدبيٍٛ نهقطدبع رقبسٚش انًؤشدشاد انًب
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