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Abstract 
 

This study examines the relationship between the size of loans granted by financial 

institutions on local economic activity in Iraq. The study aims to contribute valuable 

insights to policy makers and financial institutions in Iraq. These findings can guide 

strategies to enhance financial inclusion, stimulate economic growth, and promote a more 

vibrant local economy. The study was based on a hypothesis stating that there is an 

impact of loans granted by financial institutions on indicators of local economic activity 

in Iraq. The study adopted the descriptive and inferential analysis approach of economic 

indicators data in order to infer the impact of these loans and the extent to which their 

purpose is achieved and to analyze the impulse response, to determine the direction and 

strength of the relationship between the size of loans and economic activity. The study 

concluded that there is a disparity in the size of loans granted from one year to another 

due to political, security and global conditions that were reflected in the indicators of the 

local economy, and that their impact is not proportional to the size of loans granted by 

financial institutions. The results reveal a strong positive relationship between the size of 

loans disbursed by Iraqi banks and the overall performance of the local economy. 

Specifically, the credit granted is associated with an increase in the gross domestic 

product and an increase in employment rates. Therefore, financial institutions, headed by 

the Central Bank, should make amendments to the specifications of the loans granted, the 

parties receiving them, and the channels transmitting them, in order to achieve the 

greatest desired impact through these loans on economic activity in the country. 

           

   تحهٍم حجم انقروع وانسهف فً اننشاط الاقتظادي انمحهً فً انعراق
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a. ٗاىطجٞخميٞخ اىزقْٞبد اىظؾٞخ / عبٍؼخ عبٗح الإيٞخ. 

b.  ٗالاقزظبد/ ميٞخ الاداسح  اىَضْٚعبٍؼخ. 

 انمستخهض
خ ئىاٚ رجؾش ٕزٓ اىذساعخ فٜ اىؼلاقخ ثِٞ ؽغٌ اىقشٗع اىََْ٘ؽخ ٍِ قجو اىَإعغبد اىَبىٞخ فٜ اىْشبط الاقزظابدٛ اىَؾياٜ فاٜ اىؼاشاه. رٖاذر اىذساعا

َٗٝناِ ىٖازٓ اىْزابأظ تُ ر٘عأ اعازشارٞغٞبد رؼضٝاض اىشاَ٘ه اىَابىٜ، ٗرؾوٞاض اىَْا٘ اىَغبَٕخ ثشؤٙ قَٞخ ىظبّؼٜ اىغٞبعبد ٗاىَإعغبد اىَبىٞاخ فاٜ اىؼاشاه. 

بىٞاخ فاٜ الاقزظبدٛ، ٗرؼضٝض اقزظبد ٍؾيٜ تمضش ؽٞ٘ٝخ. ؽٞش اعزْذد اىذساعخ اىٚ فشضٞخ رْض ػيٚ ٗع٘د رأصٞش ىيقشٗع اىََْ٘ؽخ ٍِ قجو اىَإعغابد اىَ

ذد اىذساعخ ٍْٖظ اىزؾيٞو اى٘طوٜ ٗالاعزْجبطٜ ىجٞبّبد اىَإششاد الاقزظبدٝخ ثٖاذر اعازْزبط اصاش ٍإششاد اىْشبط الاقزظبدٛ اىَؾيٜ فٜ اىؼشاه, ٗقذ اػزَ

ر٘طايذ  ٕزٓ اىقشٗع ٍٗذٙ رؾقٞق اىغاشع ٍْٖاب ٗرؾيٞاو الاعازغبثخ الاّذفبػٞاخ، ىزؾذٝاذ ارغابٓ ٗقا٘ح اىؼلاقاخ ثاِٞ ؽغاٌ اىقاشٗع ٗاىْشابط الاقزظابدٛ, ٗقاذ

شٗع اىََْ٘ؽخ ٍِ عْخ لأخشٙ ثغجت اىظشٗر اىغٞبعٞخ ٗالاٍْٞخ ٗاىؼبىَٞخ اىزٜ اّؼنغذ ػيٚ ٍإشاشاد الاقزظابد اىذساعخ اىٚ اُ ْٕبك روبٗد فٜ ؽغٌ اىق

ٌ اىقشٗع اىزٜ اىَؾيٜ, ٗاُ رأصٞشٕب لا ٝزْبعت ٍغ ؽغٌ اىقشٗع اىََْ٘ؽخ ٍِ قجو اىَإعغبد اىَبىٞخ, ٗرنشف اىْزبأظ ػِ ٗع٘د ػلاقخ ئٝغبثٞخ ق٘ٝخ ثِٞ ؽغ

فٜ  قٞخ ٗالأداء اىؼبً ىلاقزظبد اىَؾيٜ. ٗػيٚ ٗعٔ اىزؾذٝذ، رشرجظ فٜ الاأزَبُ اىََْ٘ػ ثبسروبع فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ٗصٝبدح ثْغجخرظشفٖب اىجْ٘ك اىؼشا

قٞاخ ىٖاب زيٍؼذلاد اىز٘ظٞف. ىزا ْٝجغٜ ػيٚ اىَإعغبد اىَبىٞخ ٗػيٚ ستعٖب اىجْل اىَشمضٛ اُ ٝغشٙ رؼذٝلاد ىَ٘اطوبد اىقاشٗع اىََْ٘ؽاخ ٗالاطاشار اىَ

 . ٗاىقْ٘اد اىْبقيخ ىٖب ٗرىل ىزؾقٞق الاصش الامجش اىَْش٘د ٍِ خلاه ٕزٓ اىقشٗع فٜ اىْشبط الاقزظبدٛ فٜ اىجيذ
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 انمقذمت

ا فااٜ رؼضٝااض اىَْاا٘ الاقزظاابدٛ  ٝيؼاات اىقطاابع اىَاابىٜ دٗساا ؽبعااَب

. ٗفٜ ٕزا اىقطبع، ٝؼذ ؽغٌ  ٗاىزَْٞخ فٜ تٛ دٗىخ، ٗاىؼشاه ىٞظ اعزضْبءا

اىقاشٗع اىزااٜ رقااذٍٖب اىَإعغاابد اىَبىٞاخ ىَخزيااف اىغٖاابد الاقزظاابدٝخ 

اىوبػيااخ ثَضبثااخ ٍإشااش ؽٞاا٘ٛ ىي٘عاابطخ اىَبىٞااخ ٗرأصٞشٕااب اىَؾزَااو ػيااٚ 

اىْشبط الاقزظبدٛ. ٖٝذر ٕزا اىجؾش ئىاٚ رؾيٞاو تَٕٞاخ ؽغاٌ اىقاشٗع 

ا  فٜ دفغ اىْشبط الاقزظبدٛ فٜ اىؼشاه، اىجيذ اىزٛ ٗاعٔ رؾذٝبد ٗفشطب

 فشٝذح فٜ اىؼق٘د الأخٞشح.

شٖذ الاقزظبد اىؼشاقٜ رؾ٘لاد مجٞاشح ٍْاز تٗاأاو اىؼقاذ الأٗه ٍاِ 

اىقشُ اىؾبدٛ ٗاىؼششِٝ، ارغاَذ ثوزاشاد ٍاِ اىظاشاع، ٗعٖا٘د ئػابدح 

اىاجلاد عبٕاذح الإػَبس، ٗرقيجبد فٜ تعؼبس اىْوظ اىؼبىَٞاخ. ٗثَْٞاب رغاؼٚ 

ىزْ٘ٝغ اقزظبدٕب ثَاب ٝزغابٗص اػزَبدٕاب اىزقيٞاذٛ ػياٚ قطابع اىاْوظ، فااُ 

دٗس اىْظبً اىَبىٜ فٜ دػاٌ ٕازا اىزؾا٘ه ٝظاجؼ را تَٕٞاخ ٍزضاٝاذح. رخاذً 

اب ٍزؼاذدح  اىقشٗع، ثبػزجبسٕب ٍنّ٘بد سأٞغٞخ ىي٘عبطخ اىَبىٞخ، تغشاضا

شااشمبد فااٜ اىَشااٖذ الاقزظاابدٛ. فٖااٜ راا٘فش ستط اىَاابه الأعبعااٜ ىي

ىز٘عٞغ ػَيٞبرٖب، ٗالاعزضَبس فٜ اىزقْٞبد اىغذٝذح، ٗخيق فاشص اىؼَاو. 

ثبلإضبفخ ئىٚ رىل، فٖاٜ رَناِ الأفاشاد ٍاِ رَ٘ٝاو اىَشازشٝبد اىنجاشٙ، 

 ٗالاعزضَبس فٜ اىزؼيٌٞ، ٗرؾغِٞ ّ٘ػٞخ ؽٞبرٌٖ ثشنو ػبً.

اااب ىيظاااؾخ  غبىجااااب ٍاااب ٝحؼزجاااش ؽغاااٌ اىقاااشٗع فاااٜ الاقزظااابد ٍقٞبعا

ظبدٝخ. ٍِٗ اىََنِ تُ رإدٛ ثٞئخ الإقشاع اىق٘ٝخ ئىٚ ٗالإٍنبّبد الاقز

رؾوٞاااض الاعااازضَبس ٗالاعااازٖلاك ٗاىْشااابط الاقزظااابدٛ اىشااابٍو. ٗػياااٚ 

اىؼنظ ٍاِ رىال، فااُ اىقٞا٘د اىَوشٗضاخ ػياٚ را٘افش الاأزَابُ َٝناِ تُ 

رؼٞق اىَْ٘ ٗرؾذ ٍِ اىوشص الاقزظبدٝخ. ٗفاٜ عاٞبه اىؼاشاه، ٝؼاذ فٖاٌ 

ا  دْٝبٍٞنٞاابد تؽغاابً اىقااشٗع   ا ثاابىه الإَٔٞااخ ثشاانو خاابص ّظااشا تٍااشا

 ىيظشٗر الاقزظبدٝخ اىوشٝذح ىيجلاد ٗتٕذافٖب اىزَْ٘ٝخ.

ٝغااؼٚ ٕاازا اىجؾااش ئىااٚ دساعااخ ػااذح ع٘اّاات سأٞغااٞخ رزؼيااق ثؾغااٌ 

اىقاشٗع فاٜ اىؼاشاه. تٗلاا، عا٘ر ٝغزنشاف الارغبٕابد اىزبسٝخٞاخ فااٜ 

س تَّبط الإقشاع، ٗرؾيٞو مٞوٞخ رط٘س ؽغٌ اىقشٗع ٗاىغيف ٍغ ٍشٗ

اى٘قااذ اعاازغبثخ ىَخزيااف اىؼ٘اٍااو الاقزظاابدٝخ ٗاىغٞبعااٞخ ٗالاعزَبػٞااخ. 

ٗعٞ٘فش ٕزا اىَْظ٘س اىزبسٝخٜ سؤٙ قَٞخ ؽا٘ه ٍشّٗاخ اىقطابع اىَابىٜ 

 فٜ اىؼشاه ٗقذسرٔ ػيٚ اىزنٞف.

صبّٞااب، عاازجؾش اىذساعااخ فااٜ اىز٘صٝااغ اىقطاابػٜ ىيقااشٗع، ٗرقٞااٌٞ 

ٞذح اىشأٞغااٞخ ٍااِ اىظاْبػبد ٗاىقطبػاابد الاقزظاابدٝخ اىزااٜ مبّاذ اىَغاازو

الاأزَبُ. ٗع٘ر ٝيقٜ ٕزا اىزؾيٞو اىض٘ء ػيٚ اىَ٘اءٍخ ثِٞ رخظاٞض 

الاأزَاابُ ٗتٕااذار اىزْ٘ٝااغ الاقزظاابدٛ فااٜ اىؼااشاه، فضاالا ػااِ رؾذٝااذ 

 اىوغ٘اد تٗ الاخزلالاد اىَؾزَيخ فٜ ر٘صٝغ الاأزَبُ.

صبىضاااب، عاااٞجؾش اىجؾاااش اىؼلاقاااخ ثاااِٞ ؽغاااٌ اىقاااشٗع ٍٗإشاااشاد 

غااٞخ ٍضااو َّاا٘ اىْاابرظ اىَؾيااٜ الإعَاابىٜ ٍٗؼااذلاد الاقزظاابد اىنيااٜ اىشأٞ

اىز٘ظٞف ٗاىزضخٌ. ٍِٗ خلاه رؾيٞو ٕزٓ الاسرجبطبد، رٖذر اىذساعاخ 

ئىااٚ قٞاابط رااأصٞش اىز٘عااغ الاأزَاابّٜ ػيااٚ اىْشاابط الاقزظاابدٛ اىؼاابً فااٜ 

 اىؼشاه.

ػالاٗح ػياٚ رىاال، عا٘ر ٝغزنشااف ٕازا اىجؾااش اىؼ٘اٍاو اىَخزيوااخ 

ىؼااشاه. ٗقااذ رشااَو ٕاازٓ الأطااش اىزااٜ رااإصش ػيااٚ ؽغااٌ اىقااشٗع فااٜ ا

اىزْظَٞٞخ، ٗقشاساد اىغٞبعخ اىْقذٝخ، ٗاىَْبفغخ فاٜ اىقطابع اىَظاشفٜ، 

ٍَٗبسعاابد رقٞااٌٞ اىَخاابطش، ٗاىظااشٗر الاقزظاابدٝخ الأٗعااغ. ٗعااٞنُ٘ 

فٌٖ ٕزٓ اىَؾذداد ؽبعَب ثبىْغجخ ىظْبع اىغٞبعبد ٗاىَإعغبد اىَبىٞاخ 

 بّٞخ فٜ الاقزظبد.فٜ طٞبغخ اعزشارٞغٞبد ىزؾغِٞ اىزذفقبد الاأزَ

مَب عززْبٗه اىذساعخ اىزؾذٝبد ٗاىَؼ٘قبد اىزٜ قذ رؼٞق َّ٘ ؽغاٌ 

اىقاااشٗع فاااٜ اىؼاااشاه. َٗٝناااِ تُ رزاااشاٗػ ٕااازٓ ٍاااِ ّقااابط اىضاااؼف 

اىَإعغٞخ ٗػذً رْبعق اىَؼيٍ٘بد ئىٚ اىَخبطش اىغٞ٘عٞبعٞخ ٗاىشان٘ك 

ا ضااشٗسٝاب فااٜ رطاا٘ٝش  الاقزظاابدٝخ. ٗعااٞنُ٘ رؾذٝااذ ٕاازٓ اىؼ٘اأااق تٍااشا

 خلاد اىَغزٖذفخ ىزؼضٝض موبءح ٗفؼبىٞخ اى٘عبطخ اىَبىٞخ فٜ اىجلاد.اىزذ

ا، عٞغشٛ ٕزا اىجؾش ٍقبسّبد ٍغ دٗه تخشٙ فاٜ اىَْطقاخ  ٗتخٞشا

ٗفٜ ٍشاؽو ٍَبصيخ ٍِ اىزَْٞخ الاقزظبدٝخ. عٞ٘فش ٕازا اىزؾيٞاو اىَقابسُ 

ٍؼاابٝٞش قَٞااخ ٗٝؾزَااو تُ ٝغاايظ اىضاا٘ء ػيااٚ تفضااو اىََبسعاابد اىزااٜ 

 غ اىغٞبه اىؼشاقٜ.َٝنِ رنٞٞوٖب ٍ

ٍِٗ خلاه ئعشاء ٕزا اىزؾيٞو اىشابٍو لإَٔٞاخ ؽغاٌ اىقاشٗع فاٜ 

اىْشبط الاقزظبدٛ فٜ اىؼشاه، ٖٝذر ٕزا اىجؾش ئىٚ اىَغبَٕخ فاٜ فٖاٌ 

تٗعاغ ىزَْٞاخ اىقطابع اىَاابىٜ فاٜ الاقزظابداد اىْبشاائخ. ىاِ رناُ٘ اىْزاابأظ 

َٜ فؾغت، ٗالأفنبس اىْبرغخ ػِ ٕزٓ اىذساعخ راد قَٞخ ىيخطبة الأمبدٝ

ا ػَيٞااخ ىظاابّؼٜ اىغٞبعاابد ٗاىَإعغاابد اىَبىٞااخ  ااب  صاابسا ثااو عااز٘فش تٝضا

ٗتطااااؾبة اىَظاااايؾخ اٟخااااشِٝ اىَشاااابسمِٞ فااااٜ رشاااانٞو اىَغاااازقجو 

 الاقزظبدٛ ىيؼشاه.

 مشكهت بحث:

ٗاعٔ الاقزظبد اىؼشاقٜ رؾذٝبد مجٞشح فٜ اىؼق٘د الأخٞشح، ثَب فاٜ 

دٝخ، ٗرقياات تعااؼبس رىاال ػااذً الاعاازقشاس اىغٞبعااٜ، ٗاىؼق٘ثاابد الاقزظااب

اىْوظ. ٗفٜ ٕزا اىغٞبه، ٝظجؼ فٌٖ دٗس اى٘عابطخ اىَبىٞاخ، ٗخبطاخ ٍاِ 

ا ثابىه الإَٔٞاخ. ٍٗاغ  خلاه اىقشٗع، فٜ رؾوٞض اىْشبط الاقزظابدٛ تٍاشا

رىاال، ْٕاابك ّقااض فااٜ اىجؾااش اىشاابٍو اىاازٛ ٝااذسط اىؼلاقااخ ثااِٞ ؽغااٌ 

اىقااشٗع ٗاىْشاابط الاقزظاابدٛ فااٜ اىؼااشاه. رٖااذر ٕاازٓ اىذساعااخ ئىااٚ 

ؼبىغخ ٕزٓ اىوغ٘ح ٍِ خلاه دساعخ مٞوٞخ راأصٞش الاخزلافابد فاٜ تؽغابً ٍ

اىقشٗع ٗاىغيف ػيٚ قطبػبد ٍخزيوخ ٍِ الاقزظابد اىؼشاقاٜ، ٗموابءح 

رخظٞض الاأزَبُ، ٗاىَْ٘ الاقزظبدٛ اىؼبً. ثبلإضبفخ ئىٚ رىل، ٝغاؼٚ 

اىجؾش ئىٚ رؾذٝاذ اىؼ٘اٍاو اىزاٜ راإصش ػياٚ ؽغاٌ اىقاشٗع فاٜ اىؼاشاه 

ىَؾزَيخ اىزٜ قذ رؼٞاق ر٘عاٞغ الاأزَابُ ىيقطبػابد الإّزبعٞاخ ٗاىَؼ٘قبد ا

 فٜ الاقزظبد.

 أهمٍت انبحث:

ٗىٖزا اىجؾش تَٕٞخ مجٞشح ىؼاذح تعاجبة. تٗلاا، ٝغابٌٕ فاٜ ٍغَ٘ػاخ 

ٍؾااذٗدح ٍااِ اىَإىواابد ؽاا٘ه اى٘عاابطخ اىَبىٞااخ ٗاىَْاا٘ الاقزظاابدٛ فااٜ 

اىَبىٞاخ. اىؼشاه، ٍَب ٝا٘فش سؤٙ قَٞاخ ىظابّؼٜ اىغٞبعابد ٗاىَإعغابد 

ا، ٍااِ خاالاه رؾيٞااو رااأصٞش تؽغاابً اىقااشٗع ٗاىغاايف ػيااٚ ٍخزيااف  صبّٞااب

اىقطبػاابد الاقزظاابدٝخ، َٝنااِ ىيذساعااخ تُ ر٘عاأ اىغٞبعاابد اىَغاازٖذفخ 

ىزؼضٝض فؼبىٞخ رخظاٞض الاأزَابُ فاٜ رؾوٞاض اىْشابط الاقزظابدٛ. صبىضاب، 

ئُ فٖااٌ اىؼقجاابد اىزااٜ رؼزااشع اىز٘عااغ الاأزَاابّٜ فااٜ اىؼااشاه َٝنااِ تُ 

ذ فٜ رط٘ٝش اعزشارٞغٞبد ىيزغيت ػيٚ ٕزٓ اىؼ٘اأق، ٍَاب قاذ ٝاإدٛ ٝغبػ

ئىٚ صٝبدح اىشَ٘ه اىَبىٜ ٗاىزَْٞخ الاقزظابدٝخ. ٗتخٞاشا، َٝناِ تُ ٝناُ٘ 

ٕاازا اىجؾااش ثَضبثااخ تعاابط ىيذساعاابد اىَقبسّااخ ٍااغ الاقزظاابداد اىْبٍٞااخ 

الأخشٙ، ٗخبطخ ريل اىَ٘ع٘دح فٜ ٍْطقخ اىششه الأٗعظ، ٍَاب ٝغابٌٕ 

 عغ ىيؼلاقخ ثِٞ اىزَ٘ٝو ٗاىَْ٘ فٜ الأع٘اه اىْبشئخ.فٜ فٌٖ تٗ

 أهذاف انبحث:

 الإٔذار اىشأٞغٞخ ىٖزا اىجؾش ٕٜ:
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رؾيٞو الارغبٕبد اىزبسٝخٞخ فٜ ؽغٌ اىقشٗع فٜ اىؼشاه ٗاسرجبطٖب  -1

ثبىَإشاشاد الاقزظاابدٝخ اىشأٞغاٞخ ٍضااو َّاا٘ اىْابرظ اىَؾيااٜ الإعَاابىٜ 

 ٍٗؼذلاد اىز٘ظٞف ٗاىْبرظ اىقطبػٜ.

ساعاااخ اىز٘صٝاااغ اىقطااابػٜ ىيقاااشٗع فاااٜ اىؼاااشاه ٗرقٞاااٌٞ  صبسٕاااب د -2

 اىزوبضيٞخ ػيٚ ٍخزيف اىقطبػبد الاقزظبدٝخ.

اىزؼااشر ػيااٚ اىؼ٘اٍااو اىشأٞغااٞخ اىَااإصشح ػيااٚ ؽغااٌ اىقااشٗع فااٜ  -3

اىؼشاه، ثَب فاٜ رىال اىَزغٞاشاد اىزْظَٞٞاخ ٗاىَإعغاٞخ ٗالاقزظابدٝخ 

 اىنيٞخ.

دساعااخ اىَؼ٘قاابد اىَؾزَيااخ اىزااٜ رؼٞااق ر٘عااٞغ الاأزَاابُ ىيقطبػاابد  -4

 الإّزبعٞخ فٜ الاقزظبد اىؼشاقٜ.

رقٞاااٌٞ دٗس اىخاااذٍبد اىَظاااشفٞخ اىزقيٞذٝاااخ ٗالإعااالاٍٞخ فاااٜ رقاااذٌٝ  -5

 اىقشٗع فٜ اىؼشاه ٍٗغبَٕبرٖب اىْغجٞخ فٜ اىْشبط الاقزظبدٛ.

ػيااٚ ٗضااغ ر٘طااٞبد عٞبعااٞخ رٖااذر ئىااٚ رؾغااِٞ رااأصٞش اىقااشٗع  -6

اىْشاابط الاقزظاابدٛ فااٜ اىؼااشاه، ٍااغ الأخااز ثؼااِٞ الاػزجاابس اىغااٞبه 

 الاقزظبدٛ ٗاىَإعغٜ اىوشٝذ ىيجلاد.

ٗعز٘عٔ ٕزٓ الإٔذار ٍْٖغٞخ اىجؾش ٗاىزؾيٞو، ٍَب ٝضَِ ئعشاء 

فؾض شبٍو لإَٔٞخ ؽغٌ اىقشٗع ٗاىغيف فٜ اىْشبط الاقزظابدٛ فاٜ 

 اىؼشاه.

 اننظري  الاطار

اى٘عااابطخ اىَبىٞاااخ، ٗخبطاااخ ٍاااِ خااالاه ىقاااذ مبّاااذ اىؼلاقاااخ ثاااِٞ 

اىقااشٗع، ٗاىْشاابط الاقزظاابدٛ، ٍ٘ضاا٘ع ثؾااش ٍنضااف فااٜ الأدثٞاابد 

الاقزظاابدٝخ. رزْاابٗه ٕاازٓ اىَشاعؼااخ الأدثٞاابد ٍغَ٘ػااخ اىَؼشفااخ اىؾبىٞااخ 

اىَزؼيقخ ثإَٔٞخ تؽغبً اىقشٗع ٗاىغيف فٜ دفغ اىْشبط الاقزظبدٛ، ٍغ 

، سؤٙ ٍؾااذدح فااٜ اىزشمٞااض ػيااٚ الاقزظاابداد اىْبشاائخ، ٗؽٞضَااب تٍنااِ

 اىغٞبه اىؼشاقٜ.

( اىاااذٗس اىؾبعاااٌ 1911) Schumpeterتثاااشص اىؼَاااو اىزأعٞغاااٜ 

ىي٘عطبء اىَبىِٞٞ فٜ رغٖٞو الاثزنابس اىزنْ٘ىا٘عٜ ٗاىزَْٞاخ الاقزظابدٝخ. 

( تدىخ رغشٝجٞخ راذػٌ اىؼلاقاخ 1969) Goldsmithٗثْبء ػيٚ رىل، قذً 

ٛ ػجش اىجياذاُ. ٗقاذ تسعاذ الإٝغبثٞخ ثِٞ اىزَْٞخ اىَبىٞخ ٗاىَْ٘ الاقزظبد

ٕاازٓ اىذساعاابد الأعبعااٞخ الأعاابط لأثؾاابس لاؽقااخ رغزنشااف اىؼلاقاابد 

  اىَؼقذح ثِٞ رَْٞخ اىقطبع اىَبىٜ ٗالأداء الاقزظبدٛ.

 McKinnon (1973)ٗفاٜ عاٞبه الاقزظابداد اىْبٍٞاخ، اقزاشػ 

and Shaw (1973)  تطشٗؽخ اىزؾشٝش اىَبىٜ، ثؾغخ تُ ئصاىاخ اىقٞا٘د

ٚ الأّظَاااخ اىَبىٞاااخ ٍاااِ شاااأّٖب تُ راااإدٛ ئىاااٚ صٝااابدح اىَوشٗضاااخ ػيااا

اىَذخشاد ٗالاعزضَبس، ٗفٜ ّٖبٝخ اىَطبر اىَْ٘ الاقزظبدٛ. ٗمبُ ىٖزا 

اىَْظاا٘س رااأصٞشٓ فااٜ رشاانٞو عٞبعاابد اىقطاابع اىَاابىٜ فااٜ اىؼذٝااذ ٍااِ 

 الأع٘اه اىْبشئخ، ثَب فٜ رىل اىؼشاه.

ثاااابىزشمٞض ػيااااٚ اىااااذٗس اىَؾااااذد ىوقااااشاع اىَظااااشفٜ، طاااا٘س 

Bernanke and Blinder (1988 ِااب ٝ٘ضااؼ مٞااف َٝناا ( َّ٘رعا

ىيزغٞاشاد فااٜ ؽغااٌ اىقاشٗع اىَظااشفٞخ تُ رااإصش ػياٚ ئعَاابىٜ اىطياات 

ٗالإّزبط. ٗشذد ػَيٌٖ ػيٚ تَٕٞخ قْبح الاأزَبُ فٜ ّقو اىغٞبعخ اىْقذٝاخ، 

ٕٗاا٘ ٍوٖااً٘ رٗ تَٕٞااخ خبطااخ ثبىْغااجخ ىلاقزظاابداد اىزااٜ رٖااَِٞ ػيٖٞااب 

 اىجْ٘ك ٍضو اىؼشاه.

( ٍشاعؼااااخ شاااابٍيخ ىلدثٞاااابد اىْظشٝااااخ 2005) Levineٗقااااذً 

ٗاىزغشٝجٞخ اىَزؼيقخ ثبىزَ٘ٝو ٗاىَْ٘، ٗخيض ئىٚ تُ اىجياذاُ اىزاٜ رزَزاغ 

ثأّظَخ ٍبىٞاخ تفضاو تداءا رَٞاو ئىاٚ اىَْا٘ ثشانو تعاشع. ٗشاذد اىَإىاف 

ػيااٚ اى٘ظاابأف اىَخزيوااخ ىلّظَااخ اىَبىٞااخ، ثَااب فااٜ رىاال رغااٖٞو ئداسح 

َاابه، ٍٗشاقجاااخ الاعاازضَبساد، ٗرغاااٖٞو اىَخاابطش، ٗرخظاااٞض ستط اى

 رجبده اىغيغ ٗاىخذٍبد، ٗميٖب رغبٌٕ فٜ اىَْ٘ الاقزظبدٛ.

( اىؼلاقااخ 2014فااٜ اىغااٞبه اىؼشاقااٜ، دسط اىغؼوااشٛ ٗاىشاابٍٜ )

ئىاٚ  1990ثِٞ اىزَْٞاخ اىَبىٞاخ ٗاىَْا٘ الاقزظابدٛ فاٜ اىؼاشاه ٍاِ ػابً 

اىَذٙ ثِٞ . ٗقذ ٗعذد دساعزٌٖ ٗع٘د ػلاقخ ئٝغبثٞخ ط٘ٝيخ 2012ػبً 

اى٘عاابطخ اىَبىٞااخ ٗاىَْاا٘ الاقزظاابدٛ، ٍَااب ٝغاايظ اىضاا٘ء ػيااٚ الإَٔٞااخ 

ر٘عاٞغ ؽغاٌ اىقاشٗع ٗاىغايف فاٜ رؾوٞاض  -اىَؾزَيخ ىي٘عبطخ اىَبىٞخ. 

 اىْشبط الاقزظبدٛ.

( رااأصٞش الاأزَاابُ اىَظااشفٜ 2018) Choudhury et alثؾااش 

، 2015ئىااٚ ػاابً  2003ػيااٚ اىَْاا٘ الاقزظاابدٛ فااٜ اىؼااشاه ٍااِ ػاابً 

ٗٗعذ ػلاقخ ئٝغبثٞخ ٍٗؼْ٘ٝخ. ٗشاذد ثؾاضٌٖ ػياٚ اىؾبعاخ ئىاٚ عٞبعابد 

رشااغغ الإقااشاع اىَظااشفٜ ىيقطبػاابد الإّزبعٞااخ فااٜ الاقزظاابد ىزؼضٝااض 

 اىَْ٘ اىَغزذاً.

ىقذ رٌ اعزنشبر تَٕٞخ رخظٞض الاأزَبُ ػجش اىقطبػبد اىَخزيوخ 

ٗعاذ تُ اىؼلاقاخ  Arcand et al (2015)ٍِ قجو اىؼذٝذ ٍاِ اىجابؽضِٞ. 

ثِٞ اىؼَق اىَبىٜ ٗاىَْ٘ الاقزظبدٛ رظجؼ عيجٞخ ػْاذٍب ٝظاو الاأزَابُ 

% ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ، ٍَب ٝشاٞش ئىاٚ 100ىيقطبع اىخبص ئىٚ 

ٗعاا٘د ػزجااخ قااذ لا ٝغاابٌٕ ثؼااذٕب اىَضٝااذ ٍااِ اىزؼَٞااق اىَاابىٜ فااٜ اىَْاا٘ 

الاقزظاابدٛ. ٕٗاازٓ اىْزٞغااخ راد تَٕٞااخ خبطااخ ى٘اضااؼٜ اىغٞبعاابد فااٜ 

ٍب ٝذسعُ٘ اعازشارٞغٞبد ىز٘عاٞغ الاأزَابُ ٍاغ اىؾوابظ ػياٚ اىؼشاه ػْذ

 الاعزقشاس اىَبىٜ.

راأصٞشاد اىَْا٘ اىزوبضايٜ لاأزَابُ  Beck et al. (2012) اخزجاش

اىَإعغبد ٗالأعاش. تشابسد ّزابأغٌٖ ئىاٚ تُ اأزَابُ اىَإعغابد ٝاشرجظ 

ثشنو ئٝغبثٜ ثابىَْ٘ الاقزظابدٛ، فاٜ ؽاِٞ تُ راأصٞش َّا٘ اأزَابُ الأعاش 

. ٝؼااذ ٕاازا اىزَٞٞااض ضااشٗسٝاب ىوٖااٌ اىزااأصٞش اىَؾزَااو ىلّاا٘اع غٞااش ٍٖااٌ

 اىَخزيوخ ٍِ اىقشٗع   ػيٚ اىْشبط الاقزظبدٛ فٜ اىؼشاه.

ىقذ مبُ دٗس الاأزَبُ فٜ دػاٌ اىَشاشٗػبد اىظاغٞشح ٗاىَز٘عاطخ 

ا ىيؼذٝااذ ٍااِ اىذساعاابد.  اعاازخذً  Ayyagari et al. (2016)ٍؾاا٘سا

لإظٖبس تُ رؾغِٞ اى٘ط٘ه  دٗىخ 50ثٞبّبد ػيٚ ٍغز٘ٙ اىششمبد ٍِ 

ئىٚ اىزَ٘ٝو ٝشرجظ ثضٝبدح َّ٘ اىؼَبىخ، ٗخبطخ ثِٞ اىشاشمبد اىظاغٞشح 

ٗاىَز٘عطخ. ّٗظشاا ىغٖ٘د اىؼشاه ىزْ٘ٝغ اقزظبدٓ ٗرؼضٝض رَْٞخ اىقطبع 

اىخابص، فااُ فٖااٌ راأصٞش ئقااشاع اىشاشمبد اىظااغٞشح ٗاىَز٘عاطخ ػيااٚ 

 خيق فشص اىؼَو ٗاىَْ٘ الاقزظبدٛ ىٔ تَٕٞخ خبطخ.

( ثزؾيٞااااو اىؼقجاااابد اىزااااٜ ر٘اعاااأ 2016قاااابً اىَاااابىنٜ ٗاىشااااشع )

اىَإعغااابد اىظاااغٞشح ٗاىَز٘عاااطخ فاااٜ اىؼاااشاه، ٗؽاااذدٗا ٍؾذٗدٝاااخ 

ا تٍبً اىَْ٘. ٗعيطذ دساعازٌٖ  اى٘ط٘ه ئىٚ اىزَ٘ٝو ثبػزجبسٓ ػبأقاب مجٞشا

اىض٘ء ػيٚ اىؾبعخ ئىٚ عٞبعابد ٍغازٖذفخ ىضٝابدح ؽغاٌ اىقاشٗع ىٖازا 

 بد.اىقطبع اىؾٞ٘ٛ ٍِ الاقزظ

ا  ىقذ مبّذ اىؼلاقاخ ثاِٞ َّا٘ الاأزَابُ ٗالاعازقشاس اىَابىٜ ٍ٘ضا٘ػب

 .Jordà et alٍضٞشاا ىيقيق، ٗخبطخ فٜ تػقبة الأصٍخ اىَبىٞخ اىؼبىَٞخ. 

دسط اىؼلاقخ ثِٞ طوشاد الاأزَبُ ٗالأصٍابد اىَبىٞاخ، ٗٗعاذ   (2013)

خ. تُ اىَْ٘ الاأزَابّٜ اىَواشط َٝناِ تُ ٝاإدٛ ئىاٚ صٝابدح اىٖشبشاخ اىَبىٞا

ٗٝإمذ ٕزا اىجؾش ػيٚ تَٕٞخ اىز٘عغ الاأزَابّٜ اىَزا٘اصُ ٗاىَغازذاً فاٜ 

 اىؼشاه ىزغْت ػذً الاعزقشاس اىَبىٜ اىَؾزَو.
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فٜ رأصٞش َّ٘  Cecchetti and Kharroubi (2012)ٗقذ ثؾش 

اىقطابع اىَاابىٜ ػياٚ َّاا٘ الإّزبعٞاخ، ٗٗعااذا تُ اىقطابع اىَاابىٜ َٝنااِ تُ 

ثجقٞااخ الاقزظاابد، ٍَااب قااذ ٝااإدٛ ئىااٚ َْٝاا٘ ثشاانو مجٞااش ىيغبٝااخ ٍقبسّااخ 

ٍضاؽَااخ اىَْاا٘ الاقزظاابدٛ اىؾقٞقااٜ. ٝغاايظ ٕاازا اىجؾااش اىضاا٘ء ػيااٚ 

اىؾبعخ ئىٚ ئداسح ؽزسح ىزط٘ٝش اىقطبع اىَبىٜ فٜ اىؼشاه ىيزأمذ ٍاِ تّأ 

 ٝنَو الإٔذار الاقزظبدٝخ الأٗعغ ٗلا ٝؼٞقٖب.

ٗقذ رٌ اعزنشابر دٗس اىغا٘دح اىَإعغاٞخ فاٜ اىز٘عاظ فاٜ اىؼلاقاخ 

 Law et al. (2013)ِٞ اىزَ٘ٝو ٗاىَْ٘ ٍِ قجو اىؼذٝاذ ٍاِ اىجابؽضِٞ. ث

ٗعاااذ تُ اىؼلاقاااخ ثاااِٞ اىزَ٘ٝاااو ٗاىَْااا٘ رز٘قاااف ػياااٚ ٍغاااز٘ٙ اىغااا٘دح 

اىَإعغاااٞخ، ٍاااغ ؽاااذٗس راااأصٞش ئٝغااابثٜ ىيزَ٘ٝاااو ػياااٚ اىَْااا٘ فقاااظ ثؼاااذ 

اى٘طاا٘ه ئىااٚ ػزجااخ ٍؼْٞااخ ٍااِ اىزطاا٘ٝش اىَإعغااٜ. ٗىٖاازٓ اىْزٞغااخ  صاابس 

ا ٍَٖااخ ثبىْغااجخ  ىيؼااشاه، ؽٞااش قااذ ٝنااُ٘ رؼضٝااض الأطااش اىَإعغااٞخ تٍااشا

ب ىزؼظٌٞ ف٘اأذ صٝبدح ؽغٌ اىقشٗع  . اَ  ؽبع

ٗفااٜ عااٞبه الاقزظاابداد اىغْٞااخ ثاابىْوظ ٍضااو اىؼااشاه، عااَشقْذٛ 

( دسط اىؼلاقاخ ثاِٞ اىزَ٘ٝاو ٗاىَْا٘ فاٜ ىغْاخ ٍنّ٘اخ 2014ٗ خشُٗ. )

ٚ شانو دٗىخ ٍظذسح ىيْوظ. ٗرشٞش ّزبأغٌٖ ئىٚ ٗع٘د ػلاقخ ػي 52ٍِ 

ثااِٞ اىزطاا٘س اىَاابىٜ ٗاىَْاا٘ الاقزظاابدٛ، ٍَااب ٝشااٞش ئىااٚ تُ  Uؽااشر 

اىزط٘س اىَبىٜ قذ ٝنُ٘ ىٔ رأصٞش عيجٜ ػياٚ اىَْا٘ فاٜ اىَشاؽاو اىَجناشح 

ٗىنْٔ ٝظاجؼ ئٝغبثٞاب ٍاغ رطا٘س اىْظابً اىَابىٜ ثشانو تمجاش. ٗرإماذ ٕازٓ 

اىؼلاقاخ غٞاش اىخطٞااخ ٍاذٙ رؼقٞااذ رَْٞاخ اىقطابع اىَاابىٜ فاٜ الاقزظاابداد 

 غْٞخ ثبىَ٘اسد ٗاىؾبعخ ئىٚ ٍؼبٝشح اىغٞبعبد ثؼْبٝخ.اى

امزغجذ تَٕٞخ اىشَ٘ه اىَبىٜ فٜ رؼضٝض اىَْ٘ الاقزظبدٛ إزَبٍاب 

( 2017ٗ خااشُٗ. ) مّ٘ااذٍزضاٝااذا فااٜ اىغااْ٘اد الأخٞااشح. دَٝٞشعاا٘ك 

قذٍذ تدىخ ػيٚ تُ اى٘طا٘ه ئىاٚ اىخاذٍبد اىَبىٞاخ َٝناِ تُ ٝغابػذ فاٜ 

ح. ٗفٜ اىغاٞبه اىؼشاقاٜ، فااُ ر٘عاٞغ ّطابه اىؾذ ٍِ اىوقش ٗػذً اىَغبٗا

اى٘طاااا٘ه ئىااااٚ اىقااااشٗع ٗاىغاااايف، ٗخبطااااخ ىيقطبػاااابد اىغاااانبّٞخ 

اىَؾشٍٗااخ، َٝنااِ تُ ٝيؼاات دٗسا ؽبعااَب فااٜ رؼضٝااض اىَْاا٘ الاقزظاابدٛ 

 اىشبٍو.

( ثذساعخ رأصٞش اىشَ٘ه اىَابىٜ ػياٚ 2016قبً اىشَشٛ ٗاىؾلاه )

، ٗٗعاذٗا 2014ً ئىاٚ ػاب 2004اىَْ٘ الاقزظبدٛ فٜ اىؼشاه ٍاِ ػابً 

ػلاقااخ ئٝغبثٞااخ. ٗشااذدد دساعاازٌٖ ػيااٚ اىؾبعااخ ئىااٚ عٞبعاابد رؼااضص 

اى٘طا٘ه ئىاٚ اىخاذٍبد اىَبىٞااخ، ثَاب فاٜ رىاال اىقاشٗع  ، ىاذػٌ اىزَْٞااخ 

 الاقزظبدٝخ.

ىقااذ ماابُ دٗس اىخااذٍبد اىَظااشفٞخ الإعاالاٍٞخ فااٜ رقااذٌٝ اىقااشٗع 

ا ٍاِ  ا ىلإزَبً، خبطخ فٜ اىجيذاُ اىزاٜ رضاٌ ػاذداا مجٞاشا ٍ٘ض٘ػاب ٍضٞشا

 Imam and Kpodarاىغاانبُ اىَغاايَِٞ ٍضااو اىؼااشاه. ٗقااذ ٗعااذ 

تّاأ ػيااٚ اىااشغٌ ٍااِ اىقٞاا٘د اىَوشٗضااخ ػيااٚ الإقااشاع اىقاابأٌ  (2016)

اىَظااشفٞخ الإعاالاٍٞخ راشرجظ ثشاانو ئٝغاابثٜ  ػياٚ اىوبأااذح، فاااُ اىخاذٍبد

ثااابىَْ٘ الاقزظااابدٛ. ٗٝشاااٞش ٕااازا اىجؾاااش ئىاااٚ تُ اىزاااشٗٝظ ىيَْزغااابد 

اىَظااشفٞخ الإعاالاٍٞخ َٝنااِ تُ ٝنااُ٘ اعاازشارٞغٞخ فؼبىااخ ىضٝاابدح ؽغااٌ 

 اىقشٗع   فٜ اىؼشاه ٍغ اؽزشاً اىزوضٞلاد اىضقبفٞخ ٗاىذْٝٞخ.

ْا٘ك اىزقيٞذٝاخ ( فاٜ موابءح اىج2017ٗقذ ثؾش اىَؾشٍٜ ٍٗا٘سصٜ )

ٗالإعااالاٍٞخ فاااٜ دٗه ٍغياااظ اىزؼااابُٗ اىخيٞغاااٜ، ٗٗعاااذا تُ اىجْااا٘ك 

الإعلاٍٞخ َٝنِ تُ رنُ٘ ثْوظ موبءح اىجْا٘ك اىزقيٞذٝاخ فاٜ اى٘عابطخ فاٜ 

الأٍ٘اه. ٝقذً ٕزا اىجؾش ّظشح صبقجخ ىيذٗس اىَؾزَو ىيخذٍبد اىَظشفٞخ 

 ٜ.الإعلاٍٞخ فٜ ر٘عٞغ ؽغٌ اىقشٗع   فٜ اىْظبً اىَبىٜ اىؼشاق

رَااذ دساعااخ رااأصٞش ئطاالاؽبد اىقطاابع اىَاابىٜ ػيااٚ َّاا٘ الاأزَاابُ 

دسط  Abiad et al. (2010)ٗاىْشبط الاقزظبدٛ ػيٚ ّطابه ٗاعاغ. 

 صبس اىزؾشٝش اىَبىٜ ػيٚ اىَْ٘ الاقزظبدٛ ػجش ػْٞخ مجٞشح ٍاِ اىجياذاُ، 

اااب ثضٝااابدح اىؼَاااق اىَااابىٜ ٗموااابءح  اٍ ٗٗعاااذ تُ الإطااالاؽبد راااشرجظ ػَ٘

ا ئىااٚ تُ ف٘اأااذ اىزؾشٝااش قااذ اىزخظااٞض. ٍٗااغ رىاال ، فقااذ تشاابسٗا تٝضااب

ا ط٘ٝلاا ؽزٚ رزؾقق ٗتُ الإطلاؽبد اىزنَٞيٞخ فٜ ٍغبلاد  رغزغشه ٗقزب

 تخشٙ قذ رنُ٘ ضشٗسٝخ ىزؾقٞق تقظٚ قذس ٍِ اىزأصٞش الإٝغبثٜ.

( ٗعٖاااخ ّظاااش 2002ٗفاااٜ اىغاااٞبه اىؼشاقاااٜ، قاااذً اىْظاااشاٗٛ )

لاقزااأ ثااابىَْ٘ ربسٝخٞاااخ ؽااا٘ه رطااا٘س اىْظااابً اىَااابىٜ فاااٜ اىؼاااشاه ٗػ

الاقزظبدٛ. ٗعيظ اىنبرت اىضا٘ء ػياٚ اىزؾاذٝبد اىزاٜ ٗاعٖٖاب اىقطابع 

اىَظاشفٜ خالاه فزااشاد اىظاشاع ٗاىؼق٘ثابد الاقزظاابدٝخ، ٍإماذا ػيااٚ 

ضشٗسح ئعشاء ئطلاؽبد شبٍيخ ىزؼضٝض قذسح اىقطبع ػيٚ دػٌ اىْشابط 

 الاقزظبدٛ ٍِ خلاه صٝبدح الإقشاع.

نٍ٘ٞااخ فااٜ رشاانٞو تعاا٘اه ىقااذ رااٌ اعزنشاابر دٗس اىغٞبعاابد اىؾ

الاأزَبُ ٗرأصٞشٕب ػيٚ اىْشبط الاقزظبدٛ ٍاِ قجاو اىؼذٝاذ ٍاِ اىجابؽضِٞ. 

( فؾض ٍينٞخ اىؾنٍ٘خ ىيجْ٘ك ػجش اىجياذاُ، 2002لا ث٘سرب ٗ خشُٗ. )

ٗٗعذ تُ اسروابع ٍينٞاخ اىؾنٍ٘اخ ٝاشرجظ ثزجابطإ اىزَْٞاخ اىَبىٞاخ اىلاؽقاخ 

ػياٚ اىقطابع اىَظاشفٜ  ٗاّخوبع اىَْ٘ الاقزظبدٛ. ٗىٖزا اىجؾاش  صابس

 فٜ اىؼشاه، ؽٞش رغزَش اىجْ٘ك اىََي٘مخ ىيذٗىخ فٜ ىؼت دٗس ٌٍٖ.

َّبرط ّظشٝخ رششػ رقِْٞ  Stiglitz and Weiss (1981)ط٘س 

الاأزَبُ فاٜ الأعا٘اه ثَؼيٍ٘ابد غٞاش مبٍياخ. ٗقاذ عايظ ػَيٖاٌ اىضا٘ء 

ػيٚ مٞف َٝنِ تُ ٝإدٛ ػذً رْبعق اىَؼيٍ٘بد ئىٚ رخظٞض الاأزَبُ 

اىَغز٘ٙ الأٍضو، ؽزٚ فاٜ غٞابة ىا٘اأؼ تعاؼبس اىوبأاذح. ئُ ٍؼبىغاخ  دُٗ

ػٞااا٘ة اىغااا٘ه ٕااازٓ ٍاااِ خااالاه رؾغاااِٞ تّظَاااخ اىَؼيٍ٘ااابد الاأزَبّٞاااخ 

ٍَٗبسعااابد رقٞاااٌٞ اىَخااابطش َٝناااِ تُ رناااُ٘ ؽبعاااَخ ىز٘عاااٞغ ؽغاااٌ 

 اىقشٗع   فٜ اىقطبع اىَبىٜ فٜ اىؼشاه.

خبسعٞخ، ٍضو ٗقذ قبً اىؼذٝذ ٍِ اىجبؽضِٞ ثذساعخ رأصٞش اىظذٍبد اى

رقيجاابد تعااؼبس اىااْوظ، ػيااٚ تعاا٘اه الاأزَاابُ ٗاىْشاابط الاقزظاابدٛ فااٜ 

تُ  Kurronen (2015)الاقزظاابداد اىَؼزَااذح ػيااٚ اىَاا٘اسد. ٗٗعااذ 

طذٍبد تعؼبس اىْوظ َٝنِ تُ رإصش ثشنو مجٞاش ػياٚ َّا٘ الاأزَابُ فاٜ 

اىجيذاُ اىَظذسح ىيْوظ، ٍغ ٍب ٝزشرت ػيٚ رىل ٍِ  صبس ػيٚ الاعازقشاس 

لاقزظبدٛ ٗاىَْ٘. ّٗظشاا لاػزَبد اىؼشاه اىنجٞش ػيٚ طبدساد اىاْوظ، ا

فااااُ فٖاااٌ ٕااازٓ اىاااذْٝبٍٞنٞبد تٍاااش ضاااشٗسٛ ىزطااا٘ٝش عٞبعااابد ٍبىٞاااخ 

 ٗاقزظبدٝخ ٍشّخ.

ٗتخٞااشا، رَااذ دساعااخ دٗس عٞبعاابد اىجْاال اىَشمااضٛ فااٜ اىزااأصٞش 

ػيااٚ َّاا٘ الاأزَاابُ ٗاىْشاابط الاقزظاابدٛ ػيااٚ ّطاابه ٗاعااغ. ٗقااذ قاابً 

Bernanke and Gertler (1995)  ثوؾااض اىقْاابح الاأزَبّٞااخ ىْقااو

اىغٞبعخ اىْقذٝخ، ٍغ رغيٞظ اىض٘ء ػيٚ مٞف َٝنِ ىيزغٞشاد فٜ تعاؼبس 

اىوبأذح تُ رإصش ػيٚ اىَؼشٗع ٍِ اىقشٗع اىَظشفٞخ، ٗثبىزبىٜ، ػيٚ 

ا  اىْشبط الاقزظبدٛ. ٗفٜ اىغٞبه اىؼشاقٜ، ٝؼذ فٌٖ  ىٞبد اىْقو ٕازٓ تٍاشا

ٌَٞ عٞبعبد ّقذٝخ فؼبىخ رذػٌ اىَْا٘ الاأزَابّٜ اىَغازذاً ثبىه الإَٔٞخ ىزظ

 ٗاىزَْٞخ الاقزظبدٝخ.

، اعزنشااوذ ٕاازٓ اىَشاعؼااخ الأدثٞااخ ع٘اّاات ٍخزيوااخ ٍااِ ٗثبىزاابىٜ

اىؼلاقااخ ثااِٞ ؽغااٌ اىقااشٗع   ٗاىْشاابط الاقزظاابدٛ، ٍغاازَذح سؤٙ ٍااِ 

ٍغَ٘ػااخ ٍزْ٘ػااخ ٍااِ اىذساعاابد. ٗفااٜ ؽااِٞ راا٘فش الأدثٞاابد اىَ٘عاا٘دح 

ب ٗرغشٝجٞاب ق٘ٝاب ىوٌٖ ٕزٓ اىؼلاقخ، لا رضاه ْٕبك ؽبعخ ىَضٝاذ تعبعاب ّظشٝا 

ٍااِ اىجؾااش اىَشمااض ػيااٚ اىغااٞبه اىؼشاقااٜ. َٝنااِ ىيذساعاابد اىَغاازقجيٞخ 
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اعزنشاابر اىقْاا٘اد اىَؾااذدح اىزااٜ ٍااِ خلاىٖااب رااإصش تؽغاابً اىقااشٗع 

ٗاىغاايف ػيااٚ قطبػاابد ٍخزيوااخ ٍااِ الاقزظاابد اىؼشاقااٜ، ٗدٗس اىؼ٘اٍااو 

فااٜ ٕاازٓ اىؼلاقااخ، ٗاىَقبٝضاابد اىَؾزَيااخ ثااِٞ  اىَإعغااٞخ فااٜ اىز٘عااظ

اىز٘عاااغ الاأزَااابّٜ ٗالاعااازقشاس اىَااابىٜ فاااٜ اىجٞئاااخ الاقزظااابدٝخ اىوشٝاااذح 

 ىيؼشاه.

 انجانب انعمهً

 تحهٍم انبٍاناث

ٝؼااشع اىغااذٗه اىَقااذً ثٞبّاابد ؽاا٘ه ؽغااٌ الإقااشاع ٍٗؼااذلاد 

ئىااٚ ػاابً  2010اىز٘ظٞااف ٗاىْاابرظ اىَؾيااٜ الإعَاابىٜ ىيؼااشاه ٍااِ ػاابً 

ٗرغَؼ ٕزٓ اىجٞبّبد ثاعشاء رؾيٞو شبٍو ىنٞوٞخ رأصٞش الإقاشاع  .2022

 ػيٚ مو ٍِ اىز٘ظٞف ٗاىْبرظ الاقزظبدٛ خلاه ٕزٓ اىوزشح.

 0200 - 0212( مؤشراث انذراست نهمذة 1.1انجذول )

 انناتج انمحهً الاجمانً معذلاث انتىظٍف حجم الاقراع انسنت

2010 51.512 38.57 162.06 

2011 59.376 38.68 217.33 

2012 72.612 38.8 254.23 

2013 83.618 39.01 273.59 

2014 85.030 39.22 266.33 

2015 77.285 39.26 194.68 

2016 70.461 39.26 196.92 

2017 65.604 39.26 212.67 

2018 63.823 37.08 268.92 

2019 67.322 37.39 276.16 

2020 75.267 37.49 215.66 

2021 80.615 39.5 301.15 

2022 87.835 39.5 383.06 

 وزارة انتخطٍط, جهاز الاحظاء وانتخطٍط -انمظذر: 

 انبنك انمركسي انعراقً -         

 ؽغٌ الإقشاع: َٝضو ؽغٌ اىقشٗع اىظبدسح ثبىَيٞبساد 

 اىز٘ظٞف: اىْغجخ اىَئ٘ٝخ ىيغنبُ اىؼبٍيِٞ. ٍؼذلاد 

  اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ: ئعَبىٜ قَٞخ اىغيغ ٗاىخذٍبد اىَْزغخ داخاو

 اىذٗىخ.

 انعلاقت بٍن الإقراع وانناتج انمحهً الإجمانً -1

، ٝحظٖااش ؽغااٌ الإقااشاع فاااٜ 2022ئىااٚ ػااابً  2010ٍٗااِ ػاابً 

ا ٍزضاٝاذاا ثشانو ػابً، ثاذءاا ٍاِ  ٍيٞابس ٗؽاذح فاٜ  51.512اىؼشاه ارغبٕاب

. ٗٝشااٞش 2022ٍيٞابس ٗؽاذح فاٜ ػابً  87.835ٗٝظاو ئىاٚ  2010ػابً 

ٕزا الاسروبع اىَطشد ئىٚ ر٘عغ فٜ ر٘افش الاأزَبُ ػيٚ ٍش اىغِْٞ، ٍَاب 

 قذ ٝذػٌ الأّشطخ الاقزظبدٝخ ٗ الاعزضَبساد.

ٗفٜ اىَقبثو، اسروغ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثشنو ػابً خالاه ٕازٓ 

ٗاسرواغ ئىاٚ  2010ٍيٞبس ٗؽاذح فاٜ ػابً  162.06ثذت ػْذ اىوزشح، ؽٞش 

. ٗٝزَبشااٚ ٕاازا اىَْاا٘ فااٜ اىْاابرظ 2022ٍيٞاابس ٗؽااذح فااٜ ػاابً  383.06

اىَؾيٜ الإعَبىٜ ٍغ اىضٝبدح فٜ الإقاشاع، ٍَاب ٝشاٞش ئىاٚ تُ اى٘طا٘ه 

ّٖو ػياٚ الأسعاؼ اىز٘عاغ الاقزظابدٛ ٗاىزَْٞاخ. داخاو  ئىٚ الاأزَبُ قذ ع

 اىؼشاه.

 معذلاث انتىظٍف انتأثٍر عهى -0

ا ػْااذ ؽاا٘اىٜ  -38ٗرؼنااظ ٍؼااذلاد اىزشااغٞو، اىزااٜ ظيااذ ٍغاازقشح ّغااجٞب

ا ٍؼزااذلاا ىيؼَبىااخ. ٗلا ٝ٘عااذ َّااظ 39 % خاالاه ٍؼظااٌ اىغااْ٘اد، ٗضااؼب

ٗاضؼ ٝشاٞش ئىاٚ ٗعا٘د ػلاقاخ ٍجبشاشح ثاِٞ ؽغاٌ الإقاشاع ٍٗؼاذلاد 

اىز٘ظٞف ػيٚ اىَذٙ اىقظاٞش اعازْبدا ئىاٚ اىجٞبّابد اىَقذٍاخ. ٍٗاغ رىال، 

الاعااازقشاس فاااٜ ٍؼاااذلاد اىز٘ظٞاااف ٗعاااظ صٝااابدح اىْااابرظ اىَؾياااٜ  فااااُ

الإعَااابىٜ ٗالإقاااشاع ٝشاااٞش ئىاااٚ تُ ػ٘اٍاااو تخاااشٙ، ٍضاااو اىغٞبعااابد 

ااب  الاقزظاابدٝخ ٗدْٝبٍٞنٞاابد اىظااْبػخ ٗالاعاازقشاس اىغٞبعااٜ، ريؼاات تٝضا

ا ؽبعَخ فٜ رشنٞو ع٘ه اىؼَو.  تدٗاسا

 تمثٍم انبٍانً نهسلاسم انسمنٍت( ان1انشكم )
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 انمظذر: برنامج الاكسم

 اَثار الاقتظادٌت -3

اىَْ٘ الاقزظبدٛ: ٝشٞش الاسرجبط الإٝغبثٜ ثِٞ الإقاشاع َّٗا٘ اىْابرظ  -

اىَؾيااٜ الإعَاابىٜ ئىااٚ تُ صٝاابدح ئٍنبّٞااخ اىؾظاا٘ه ػيااٚ الاأزَاابُ قااذ 

الأّشطخ الاقزظبدٝخ، ٍضو الاعازضَبساد فاٜ اىجْٞاخ ػضصد ػيٚ الأسعؼ 

 اىزؾزٞخ ٗالأّشطخ اىزغبسٝخ ٗالإّوبه الاعزٖلامٜ.

اىزاااأصٞش اىقطااابػٜ: َٝناااِ تُ رشاااَو اىقطبػااابد اىَغااازوٞذح ٍاااِ صٝااابدح  -

الإقشاع قطبػبد اىجْبء ٗاىزظْٞغ ٗاىخذٍبد، ٕٜٗ قطبػابد ٍؾ٘سٝاخ 

 .ىَْ٘ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ٗر٘ىٞذ فشص اىؼَو

اػزجبساد اىغٞبعاخ: قاذ ٝؾزابط طاْبع اىغٞبعابد ئىاٚ رقٞاٌٞ ٍاب ئرا مابُ  -

اىَْ٘ فٜ الإقاشاع ٝحزاشعٌ ئىاٚ َّا٘ اقزظابدٛ شابٍو ٝغازوٞذ ٍْأ عَٞاغ 

شاااشاأؼ اىَغزَاااغ، ثَاااب فاااٜ رىااال ٍؼبىغاااخ ػاااذً اىَغااابٗاح فاااٜ اىاااذخو 

 ٗاىزوبٗربد الإقيَٞٞخ.

 انتحذٌاث وانفرص -4

الاقزظااابدٛ اىَغااازذاً صٝااابدح الإقاااشاع الاعااازذاٍخ: لا ٝزطيااات اىَْااا٘  -

اااب اىزخظاااٞض اىوؼااابه ىيَااا٘اسد، ٗرؾغاااِٞ  فؾغااات، ثاااو ٝزطيااات تٝضا

 الإّزبعٞخ، ٗثٞئخ تػَبه ٍ٘ارٞخ.

دْٝبٍٞنٞبد اىز٘ظٞف: ػيٚ اىشغٌ ٍِ اعزقشاس ٍؼاذلاد اىز٘ظٞاف، قاذ  -

رنُ٘ ْٕبك رؾاذٝبد فاٜ خياق ٗظابأف ػبىٞاخ اىغا٘دح رغابٌٕ فاٜ رؼضٝاض 

 اىشفبٕٞخ الاعزَبػٞخ ػيٚ اىَذٙ اىط٘ٝو.اىَشّٗخ الاقزظبدٝخ ٗ

 آفاق انمستقبم -5

ٗثبىْظش ئىٚ اىَغزقجو، ٍاِ اىَاشعؼ تُ ٝؼزَاذ اىَغابس الاقزظابدٛ 

ىيؼشاه ػيٚ قذسرٔ ػيٚ ئداسح اىظذٍبد اىخبسعٞخ، ٗرْ٘ٝغ اقزظبدٓ ثَب 

ٝزغاابٗص الاػزَاابد ػيااٚ اىااْوظ، ٗرؾغااِٞ اىؾنااٌ، ٗرؼضٝااض ستط اىَااابه 

اىَزؼيقااخ ثاابلإقشاع ٗاىْاابرظ اىَؾيااٜ الإعَاابىٜ  اىجشااشٛ. راا٘فش اىجٞبّاابد

ب رؾيٞلاا ّ٘ػٞاب تػَق  ب تعبعٞاب ٗىنْٖب رزطيت تٝضا اَ ٍٗؼذلاد اىز٘ظٞف فٖ

 ىينشف ػِ اىذْٝبٍٞنٞبد الأعبعٞخ ٗاٟصبس اىغٞبعٞخ.

، فااااُ اىجٞبّااابد اىَزؼيقاااخ ثااابلإقشاع ٍٗؼاااذلاد اىز٘ظٞاااف ثبىزااابىٜ

رغايظ  2022ئىاٚ ػابً  2010ٗاىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ىيؼشاه ٍِ ػابً 

اىضاا٘ء ػيااٚ فزااشح ٍااِ اىَْاا٘ الاقزظاابدٛ ٍذػٍ٘ااخ ثضٝاابدح الإقااشاع. 

ٗسغااٌ تُ الإقااشاع ػااضص ر٘عااغ اىْاابرظ اىَؾيااٜ الإعَاابىٜ، فاااُ رااأصٞشٓ 

بىاااخ ٝجاااذٗ تمضاااش دقاااخ. ْٗٝجغاااٜ تُ اىَجبشاااش ػياااٚ ٍؼاااذلاد رشاااغٞو اىؼَ

رغزنشف اىزؾيٞلاد اىَغزقجيٞخ ٍزغٞشاد ٗػ٘اٍو ّ٘ػٞخ ئضابفٞخ ىزا٘فٞش 

فٖااٌ تمضااش شااَ٘لاا ىيزَْٞااخ الاقزظاابدٝخ فااٜ اىؼااشاه ٗدٗس الإقااشاع فااٜ 

 رشنٞو ٍغبسٕب.

 انخلاطت 

فاااٜ ضااا٘ء رؾيٞاااو تَٕٞاااخ ؽغاااٌ اىقاااشٗع ٗاىغااايف فاااٜ اىْشااابط 

 ح اعزْزبعبد ٗر٘طٞبد ٕبٍخ.الاقزظبدٛ اىؼشاقٜ، َٝنِ اعزخلاص ػذ

ٝزضااااؼ ٗعاااا٘د ػلاقااااخ ئٝغبثٞااااخ ثااااِٞ ؽغااااٌ الإقااااشاع ٗاىَْاااا٘ 

الاقزظبدٛ، ؽٞش ٝغبٌٕ صٝبدح الإقشاع فاٜ رؾوٞاض الاعازضَبس ٗرؼضٝاض 

اىْشاابط الاقزظااابدٛ. ٍٗاااغ رىااال، فااااُ راااأصٞش الإقاااشاع ػياااٚ ٍؼاااذلاد 

ا، ٍَااب ٝشااٞش ئىااٚ اىؾبعااخ ىغٞبعاابد ٍنَيااخ  اىز٘ظٞااف ٝجااذٗ تقااو ٗضاا٘ؽب

فااشص اىؼَااو. ىاازا، ّ٘طااٜ ثزجْااٜ اعاازشارٞغٞخ شاابٍيخ ىزؼضٝااض ىزؾغااِٞ 

 فؼبىٞخ الإقشاع فٜ دػٌ اىَْ٘ الاقزظبدٛ اىَغزذاً، رزضَِ:

( رؾغِٞ  ىٞبد ر٘عٞٔ اىقشٗع ّؾ٘ اىقطبػبد الإّزبعٞخ راد اىقَٞخ 1) 

 .اىَضبفخ اىؼبىٞخ

( رط٘ٝش ثشاٍظ ىاذػٌ اىَشابسٝغ اىظاغٞشح ٗاىَز٘عاطخ ىزؼضٝاض خياق 2) 

 .فشص اىؼَو

( رؼضٝاااض الإطااابس اىزْظَٞاااٜ ٗاىشقااابثٜ ىيقطااابع اىَظاااشفٜ ىضاااَبُ 3) 

 .اعزقشاس اىْظبً اىَبىٜ

 .( رْ٘ٝغ ٍظبدس اىزَ٘ٝو ىزقيٞو الاػزَبد ػيٚ اىقطبع اىْوط4ٜ) 

( رؾغِٞ ٍْبؿ الأػَبه ىغزة الاعازضَبساد اىَؾيٞاخ ٗالأعْجٞاخ. مَاب 5) 

د ػياٚ اىَاذٙ ّقزشػ ئعشاء دساعبد ٍغزقجيٞخ ىزقٌٞٞ تصش ٕزٓ اىغٞبعب

اىط٘ٝو ٗرؾذٝذ اىؼ٘اٍو الأخشٙ اىَاإصشح فاٜ اىؼلاقاخ ثاِٞ الإقاشاع 

 ٗاىَْ٘ الاقزظبدٛ فٜ اىؼشاه.
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