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Abstract 

 

 

The study aims to analyze and measure the impact of liquidity ratios on 

earnings management, as liquidity management is crucial to the successful 

operations of all institutions, especially banking institutions due to the fact 

that customer confidence in banks depends largely on the availability of 

funds on time. Therefore, liquidity is considered a prerequisite for the 

daily work of banks. It is important to banks for both the internal and 

external environments because it is closely linked to their daily operations 

.To achieve these objectives, the study relied on a set of financial ratios for 

the liquidity index and the modified Jones model to measure earnings 

management, in addition to a number of standard models and statistical 

analysis methods compatible with the nature of the study to estimate 

regression equations .The research population represents the commercial 

banks listed on the Iraq Stock Exchange, while the research sample was 

represented by (10 banks) out of (40) commercial banks listed on the Iraq 

Stock Exchange, in a manner consistent with the research variables and for 

the period (2004-2020) and using annual data. 
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1
 عبيعخ طفبقع /كهٛخ انعهٕو الاقزظبذٚخ ٔانزظصف ثظفبقع 

 انًغرخهص

ا ثثبنه الأًْٛثخ  رٓرف انرشاغخ إنٗ رؾهٛم ٔقٛبظ رأصٛص َػت انػٕٛنخ عهٗ إذاشح الأشثبػ ، ؽٛثش نٌ إذاشح انػثٕٛنخ نيثصب

ا نؾ ٛ ثخ نٌ ص ثخ انعًثلم  ثٙ انًظثبشف نهعًهٛبد انُبعؾخ نغًٛث  انًؤغػثبد ،  ٔخبطثخ انًؤغػثبد انًظثص ٛخ َاثصب

رعزًر إنٗ ؽر كجٛص عهٗ رٕ ص الأيٕال  ٙ انٕقذ انًؾرذ. نسنك رعزجص انػٕٛنخ شصؽب يػج ب نهعًم انٕٛيٙ انًظثبشف. 

ثب ٔصٛ بثب  ثعًهٛبرٓثب انٕٛيٛثخ. ٔ زاد نًْٛخ نهًظبشف عهٗ ؽر غٕام نهجٛئزٍٛ انراخهٛثخ ٔاندبشعٛثخ لأَٓثب يصرجاثخ اشرجبؽب

ٔنزؾ ٛق ْسِ الأْراف اعزًرد انرشاغخ عهٗ يغًٕعخ يٍ انُػت انًبنٛخ نًؤشص انػٕٛنخ ًَٕٔزط )يدظثض خػثب ص 

ان صٔع( ن ٛبظ إذاشح الأشثبػ ، ثبلإػب خ إنثٗ عثرذ يثٍ انًُثبزط ان ٛبغثٛخ ٔؽثصل انزؾهٛثم الإؽظثب ٙ انًزٕا  ثخ يث  

ؽٛش ًٚضم يغزً  انجؾش انًظثبشف انزغبشٚثخ انًرشعثخ  ثٙ غثٕل انعثصال ؽجٛعخ انرشاغخ نز رٚص يعبذلاد الاَؾراش. 

( يظص ب رغبشٚب يرشعب  ٙ غٕل انعثصال 40يظبشف(  يٍ نطم ) 10نلأٔشال انًبنٛخ ، ايب عُٛخ انجؾش  زًضهذ ثـ)

 (ٔثبغزدراو انجٛبَبد انػُٕٚخ. 2020-2004نلأٔشال انًبنٛخ ، ثًب ٚزلمو ي  يزغٛصاد انجؾش ٔنًرح )

: اذاشح الاشثثثثثثثثثبػ ، انػثثثثثثثثٕٛنخ، ، اذام انًظثثثثثثثثص ٙ ، ذا ثثثثثثثث  اذاشح الاشثثثثثثثثثبػ، ر ٛثثثثثثثثٛى  اخ انًفراحُ        حانكهً        

 انػٕٛنخ

 انًثحث الاول

 يُٓغٛخ انرشاغخ

 اولا: يشكهح انذساعح

نٌ انػٕٛنخ انًظص ٛخ  ْٙ قثرشح انًظثصف عهثٗ 

انٕ بم ثرَّٕٚ ٔ يٕاعٓخ انزطايبرّ ان ظٛصح الأعم 

ن ثثثرشح عهثثثٗ  ثثثٙ رثثثبشٚح الاغثثثزؾ بل ٔكثثثسنك نثثثّ ا

الاغزغبثخ ناهجبد الا زًثبٌ،  ٔٚزاهثت ْثسا الايثص 

ب  ثغطم يٍ يٕعٕذارٓب  ثٙ  يٍ انًظبشف اؽزفبظب

شكم َ ٕذ يزبؽخ ، ٔكسنك يٕعٕذاد شجّ غب هخ ، 

ن٘ رهثثك انًٕعثثٕذاد انزثثٙ ًٚكثثٍ رؾٕٚهٓثثب ثػثثصعخ 

ٔاٌ  .ٔغثثثثثٕٓنخ إنثثثثثٗ َ ثثثثثر ذٌٔ خػثثثثثبشح ان ًٛثثثثثخ

هثثٗ انًظثثبشف انزثثٙ نثثرٚٓب رثثر  بد َ رٚثثخ ؽثثصح نع

رٕاعّ انًطٚر يٍ يشثبكم ركهفثخ انٕكبنثخ  ٔخبطثخ 

 ثثٙ رهثثثك انًظثثثبشف  زاد انفثثثصص الاغثثثزضًبشٚخ 

ي ٍ لا  ل ي ا ذم ذو  انًُدفؼخ ٔانًُثٕ انًثُدفغ.

 -:ذرًثم يشكهح انثحث تانغؤال انرانٍ

 ؟نًؤشص انػٕٛنخ عهٗ اذاشح الاشثبػْم ُْبك اصص 

 ثاَُا: اهذاف انثحث

 رؾهٛثثثثثم يػثثثثثزٕٖ اذاشح الاشثثثثثثبػ  ثثثثثٙ -1

 انًظبشف عُٛخ انجؾش.

ي بشَثثثثخ يػثثثثزٕٖ اذاشح الاشثثثثثبػ ثثثثثٍٛ  -2

 انًظبشف عُٛخ انجؾش.

انٓثثثرف يثثثٍ ْثثثسِ انرشاغثثثخ ْثثثٕ رثثثأصٛص  -3

يؤشص انػٕٛنخ عهٗ إذاشح نشثبػ عُٛخ انًظثبشف 

يثثٍ خثثلل ضٚثثبذح كًٛثثخ انًٕعثثٕذاد انػثثب هخ إنثثٗ 

ذٚثثثٌٕ قظثثثٛصح الأعثثثم ،ٔانزثثثٙ ثُٛثثثذ نٌ ٔعثثثٕذ 

كٍ نلإذاشح  ثٙ ظثم انػٕٛنخ انعبنٛخ ٚغعم يٍ انًً

عثثرو ٔعثثٕذ ْٛكثثم يُبغثثت نؾٕكًثثخ انًظثثبشف ، 

 يؾبٔنخ انزلعت ثبلأشثبػ 

 ثانثا: اهًُح انثحث

 رػهٛؾ انؼٕم عهٗ اًْٛخ يؤشص انػٕٛنخ.1-   
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رزًضثثم اًْٛثثخ انرشاغثثخ يثثٍ خثثلل راجٛثثق    2-

يؤشص انػٕٛنخ ثبنشكم انس٘ ٚػٓى  ٙ ر ٛثٛى الأذام 

ضٚثخ الاذاشح  انًظص ٙ ثشكم عٛر ٔثعٛرا عٍ اَزٓب

 ٙ عصع انز بشٚص انًبنٛخ نزؾ ٛق عثٕذح الاشثثبػ 

انًؾبغثثثجٛخ ٔثبنزثثثبنٙ ٚػثثثٓى  ثثثٙ زنثثثك انؾثثثر يثثثٍ 

يًبشغثثثثثثبد اذاشح الاشثثثثثثثبػ  ثثثثثثٙ انًؤغػثثثثثثبد 

 انًظص ٛخ . 

رجثثثثصض اًْٛثثثثخ انجؾثثثثش ثبنُػثثثثجخ نهًظثثثثبشف  3-

انعصاقٛثثخ اندبطثثخ ٔانًرشعثثخ  ثثٙ غثثٕل انعثثصال 

اصثثص  نثثلأٔشال انًبنٛثثخ نهعُٛثثخ انًدزثثبشح  ثثٙ قٛثثبظ

 يؤشص انػٕٛنخ عهٗ اذاشح الاشثبػ .

 ساتؼاً: فشضُاخ انذساعح

ُْبك رفبٔد زٔ ذلانخ اؽظب ٛخ ثٍٛ انًظبشف 1-

 عُٛخ انجؾش  ٙ يػزٕٖ اذاشح الاشثبػ.

ٚػثثُر ْثثسا انجؾثثش انثثٗ  صػثثٛخ ش ٛػثثٛخ ْثثٙ 2- 

:ُْبنثثك اصثثص زٔ ذلانثثخ اؽظثثب ٛخ نًؤشثثص انػثثٕٛنخ 

 عهٗ اذاشح الاشثبػ نهًظبشف انزغبشٚخ.

 ًثحث انثاٍَ/ انداَة انُظشٌان

 ((Liquidityاولا :انغُىنح 

 أ:يفهىو انغُىنح

ٚزى رعصٚف انػثٕٛنخ عهثٗ نَٓثب: الاؽزفثبظ ثبؽزٛبؽٛثبد 

َ رٚثثخ كب ٛثثخ يثث  اغثثزضًبش نكجثثص قثثرش يًكثثٍ يثثٍ شنظ 

انًبل نطٚبذح الأشثبػ. رًضثم انػثٕٛنخ قثرشح انًظثبشف 

عهثثثثٗ غثثثثؾت انٕذا ثثثث  ٔغثثثثراذ انثثثثرٌٕٚ انًػثثثثزؾ خ ، 

خ إنٗ قرشرٓب عهٗ رهجٛخ اناهت عهٗ ان صٔع ثبلإػب 

ثثثثب عهثثثثٗ نَٓثثثثب  ذٌٔ رثثثثأخٛص. ٔرعثثثثصف انػثثثثٕٛنخ نٚؼب

يٕعثثٕذاد  ًٚكثثٍ رؾٕٚهٓثثب ثػثثصعخ إنثثٗ غثثٕٛنخ َ رٚثثخ 

ٔنٛع نّ ن٘ خػبشح  ٙ ان ًٛخ ، ًٔٚكُّ غثراذ انثرٌٕٚ 

انًػثثثزؾ خ  ثثثٙ انٕقثثثذ انًُبغثثثت ذٌٔ رثثثأخٛص ، ٔنثثثّ 

ٚح يزغٛثثصاٌ ش ٛػثثٛبٌ: انًٕعثثٕذاد انًزرأنثثخ ٔرثثٕاش

 (.Aspal&Dhawan,2016:13اغزؾ بل انرٌٕٚ )

ٚشثثٛص يظثثاهؼ انػثثٕٛنخ  ثثٙ غثثٛبل انًظثثبشف إنثثٗ  

قرشح انًظصف عهٗ انٕ بم ثبنزطايبرثّ انًبنٛثخ ثًغثصذ 

اغزؾ بقٓب. يٍ ٔعٓخ َاثص انًظثصف انزغثبش٘ ، ٚثزى 

اعزجبش انػٕٛنخ عهٗ نَٓب قرشرّ عهٗ انٕ بم ثبنزطايبرثّ 

ٔرؼثًٍٛ  ثٙ غثٛبل انزعبقرٚخ  ثٙ رثٕاشٚح الاغثزؾ بل 

الأعًثثبل انعبذٚثثخ . ًٚكثثٍ نٌ رؼثثص انػثثٕٛنخ انُبقظثثخ 

ثثثبلأذام انػثثهٛى نهًظثثبشف لأَٓثثب قثثر رفشثثم  ثثٙ رهجٛثثخ 

ؽهجثثبد انعًثثلم نهؾظثثٕل عهثثٗ الأيثثٕال  ثثٙ انٕقثثذ 

انًؾرذ. غثٛؤذ٘ زنثك إنثٗ رثٕرص انعلقثبد يث  عًثلم 

انًظثثثثبشف ، ٔثبنزثثثثبنٙ ، يثثثثٍ انؼثثثثصٔش٘ راثثثثٕٚص 

خ ثكفبمح. ًٚكٍ نٌ ٚكٌٕ ْسا اغزصارٛغٛخ لإذاشح انػٕٛن

 ثثٙ شثثكم إعثثصاماد يُبغثثجخ ن ٛثثبظ ٔيصاقجثثخ ٔإذاشح 

 (.(Sathyamoorthi,2020:401انػٕٛنخ 

نٌ انػٕٛنخ انًظثص ٛخ ًٚكثٍ رعصٚفٓثب عهثٗ نَٓثب قثرشح 

انًظثثصف عهثثٗ انٕ ثثبم ثرَٕٚثثّ نٔ يٕاعٓثثخ انزطايبرثثّ 

ان ظٛصح الأعم  ٙ ربشٚح الاغزؾ بل ٔنّ ان رشح عهثٗ 

هجثثبد الا زًثبٌ. ْٔثثسا الايثص ٚزاهثثت يثثٍ الاغثزغبثخ نا

ب  ثغثطم يثٍ يٕعٕذارٓثب  ثٙ شثكم  انًظبشف اؽزفبظثب

َ ٕذ يزبؽخ ، ٔكسنك يٕعثٕذاد شثجّ غثب هخ ، ن٘ رهثك 

انًٕعٕذاد انزٙ ًٚكٍ رؾٕٚهٓثب ثػثصعخ ٔغثٕٓنخ إنثٗ 

َ ثثثر ذٌٔ خػثثثبشح ان ًٛثثثخ ،  ؼثثثلب عثثثٍ ان ثثثرشح عهثثثٗ 

خ الاقزصاع يٍ انًظبشف نً بثهخ انػؾٕثبد انًُزاً

ٔانًفبعئخ ، نٔ يُؼ قصٔع عرٚرح. ْٔسا يب ٚعجص عُّ 

يجثثثثثثثثثثثثثثثرن انػثثثثثثثثثثثثثثثٕٛنخ انعثثثثثثثثثثثثثثثبو نهًظثثثثثثثثثثثثثثثصف 

(Aspal&Dhawan,2016:13 ٕو ْسا انًجثرن ٚٔ .)

 عهٗ اغبظ :

صجثثثبد انٕذا ثثث  ٔقثثثرشح انًظثثثبشف عهثثثٗ الاؽزفثثثبظ 1-

 ثبنٕذا   عُر يػزٕٖ يُبغت نػٛبغزّ الا زًبَٛخ.

ٚثثزى انزعجٛثثص عثثٍ غثثٕٛنخ كثثم عًهٛثثخ قثثصع انزثثثٙ 2-

 ٚع رْب يٍ ؽٛش غٕٛنخ انعًهٛخ الا زًبَٛخ.

ٚشٛص صجبد انٕذا   إنٗ ؽصكخ انٕذا ث  ًَٔثؾ ٔغثصعخ 

ْثثثسِ انؾصكثثثخ ، ٔلاغثثثًٛب ي ثثثراش انػثثثؾٕثبد ٔيعثثثرل 

الاؽزفبظ ثبنٕذا    ٙ انًظصف قجم عًهٛثبد انػثؾت 

لأَثثثّ ثُثثثبمب عهثثثٗ ْثثثسِ انؾصكثثثخ ، ًٚكثثثٍ نهًظثثثبشف 

اغثثثثزدراو ايٕانٓثثثثب ثاصٚ ثثثثخ نٔ ثثثثثأخصٖ ، ٔرفؼثثثثم 

ثثثب انٕذا ثثث  انكجٛثثثصح ٔ زاد انؾغثثثى ان ًظثثثبشف عًٕيب

 ( .  19:2015انضبثذ َػجٛبب)آل يُشر ٔانظفبش،
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 (ٕٚػؼ غٕٛنخ انعًهٛخ الا زًبَٛخ.6انشكم )

انًصذس: دساعح )اتشاهُى اسوي، 

 (41:2014ذىفُك،

رشثثٛص غثثٕٛنخ انعًهٛثثخ الا زًبَٛثثخ إنثثٗ غثثصعخ ٔغثثٕٓنخ 

ذ. ٔرشثثًم ْثثسِ انعًهٛثثخ رؾٕٚثثم ْثثسِ انعًهٛثثخ إنثثٗ َ ثثٕ

انًثثرح انطيُٛثثخ قجثثم اَزٓثثبم طثثلؽٛخ ان ثثصع. ْٔثثٙ 

رزٕا ق ي  صجبد انٕذا  . عهٗ غجٛم انًضبل ، ٚغت نٌ 

ركثثٌٕ ْثثسِ انػثثصعخ يصرجاثثخ ثضجثثبد نٔ ث ثثبم انٕذا ثث  

انًظثثثثص ٛخ نيثثثثب ثبنُػثثثثجخ انػثثثثٕٓنخ رؾٕٚثثثثم انعًهٛثثثثخ 

الا زًبَٛثثثخ إنثثثٗ َ ثثثٕذ ،  ٛعزًثثثر عهثثثٗ كٛفٛثثثخ رعبيثثثم 

قرشح انً زثصع عهثٗ انٕ ثبم ثبنزطايبرثّ انًظصف ي  

ٔانثثزؾكى  ثثٙ يٕعثثرْب انًؾثثرذ ٔٚزٕا ثثق يثث  انشثثصٔؽ 

ٔان ٕٛذ انزٙ ٔػعٓب انًظثصف عهثٗ انً زثصع. )آل 

 (19:2015يُشر ٔانظفبش،

( 7نهػٕٛنخ صلصخ اثعبذ ٔكًثب يٕػثؾخ  ثٙ انشثكم ) 

 (:46:2020)انع م ٔعجر انصؽًٍ،

 انٕقثثذ )ن٘ انػثثصعخ انزثثٙ ٚثثزى ثٓثثب رؾٕٚثثم-  1

 انًٕعٕذاد إنٗ َ ر(

انًدثثثثبؽص )ن٘ اؽزًثثثثبل اَدفثثثثبع قًٛثثثثخ -  2

 انًٕعٕذاد انزظفٛخ(

 ٙ انكهفخ )ن٘ اندػبشح نٔ انزؼؾٛخ ثبنًبل انزثٙ - 3

 قر ركٌٕ يٕعٕذح  ٙ عًهٛخ انزؾٕٚم إنٗ انُ ر(.

 

 

 ( اثعبذ انػٕٛنخ7انشكم)

 

Soures: Howells, Peter & Bain, Keith 

(2007), Financial Markets and 

Institutions 

Fifth edition, prentice, p8                          

                                          

 ب:أهًُح انغُىنح:

انًظبشف ثؾبعثخ إنثٗ انػثٕٛنخ نزهجٛثخ ؽهثت انعًثلم  

عهثثٗ الأيثثٕال. ٕٔٚاعثثّ انعًثثلم اؽزٛبعثثبد انػثثٕٛنخ 

انٕذا ثث  يثثٍ انًظثثبشف نٔ اندبطثثخ ثٓثثى إيثثب ثػثثؾت 

الاقزثثصاع يثثٍ انًظثثبشف. ٔؽٛثثش نٌ ْثثسِ انؾبعثثبد 

ب عهٗ اغزعراذ  يػزًصح  لثر نٌ ركٌٕ انًظبشف ذا ًب

نزهجٛثثخ ْثثسِ انًزاهجثثبد ، لأٌ يضثثم ْثثسِ الاغثثزعراذاد 

 غثثٛكٌٕ نٓثثب رثثأصٛص إٚغثثبثٙ عهٛٓثثب ، ٔنًْٓب)غثثهًبٌ ،

22:2020:) 

ص ظٓثثصد  ثثٙ الأغثثٕال انًبنٛثثخ انؾػبغثثخ نهًدثثبؽ 1- 

 ثبعزجبشْب ٔغٛهخ آيُخ ٔقبذشح عهٗ انٕ بم. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ذخٕل انٕذٚعخ إنٗ 

 انًظصف

 ٚفؼم انًظصف؛ نٔلا

 انٕذا   كجٛصح انؾغى

 يةالائتمان العملية سيولة مدة
عحة انىدَؼح يٍ 

 انًصشف

َفضم انًصشف؛ ثاَُح 

 انًغرمشج. ػذو عحثها لثم

 انىلد انًغرحك

 وسهولة بسرعة تتميز

 نقود إلى العملية تحويل

لأيٕال انًؾٕنخ يٍ ا توظيف

اغزضًبشاد نظبنؼ  انٕذٚعخ  ٙ

انًظصف خلل  زصح ث بم انٕذٚعخ 

  ٙ انًظصف

 السيولة

 الوقت

 الكلفة المخاطرة
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رعطٚثثط ص ثثخ انًثثٕذعٍٛ ٔانً زصػثثٍٛ ٔانزأكثثر يثثٍ  2-

 قرشرٓى عهٗ رهجٛخ يزاهجبرٓى يزٗ يب ظٓصد .

يؤشثثثثثثصاد إٚغبثٛثثثثثثخ نلأغثثثثثثٕال انًبنٛثثثثثثخ ،إذاشح  3-

 ،انًؾههٍٛ ٔيٕذعٍٛ .

 رأكٛر ان رشح عهٗ انٕ بم ثبلانزطايبد  ٔانٕعٕذ.  4-

 ف نعهٗ يٍ الايٕال.رغُت ذ   ركبنٛ 5-

رغُثثت انجٛثث  ان ػثثص٘ نثثجعغ انًٕعثثٕذاد ٔآصثثبشِ  6- 

 انػهجٛخ انًؾزًهخ. 

رغُثثثثت الاقزثثثثصاع  أ انهغثثثثٕم يثثثثٍ انًظثثثثصف  7- 

 انًصكط٘.

 

 خـ:انؼىايم انًؤثشج ػهً انغُىنح انًصشفُح:

ُْبك عرح عٕايم رؤصص عهٗ انػٕٛنخ انًظص ٛخ يُٓب  

 :(20:2020(ٔذشاغخ )غهًبٌ،4:2015)طَٕٛب ،

 ػًهُاخ الإَذاع وانغحة ػهً انىدائغ: -1

نغجبة عًهٛخ انػؾت ر هٛم كًٛثخ انُ ثر  ثٙ انًظثصف 

ٔاؽزٛبؽٛثثبد انًظثثصف نثثرٖ انًظثثصف انًصكثثط٘ ، 

عهٗ انعكع يٍ زنك ،  أٌ عًهٛخ الإٚراع غزؤذ٘ إنٗ 

 رؾػٍٛ غٕٛنخ انًظصف 

 سصُذ ػًهُاخ انًماصح تٍُ انًصاسف: -2

ًظثثصف ذا ثثٍ، إزا كثثأٌ شطثثٛر انؾػثثبة انغثثبش٘ نه

 ػثثزطذاذ غثثٕٛنخ انًظثثصف َزٛغثثخ رػثثٕٚخ انًظثثصف 

انًصكثثط٘ نؾػثثبثبرّ يثث  انًظثثبشف الأخثثصٖ انعبيهثثخ 

 ٙ انرٔنخ. ٔرغرش الإشثبشح إنثٗ نٌ عًهٛثبد انً بطثخ 

انزٙ رثزى عهثٗ يػثزٕٖ انغٓثبض انًظثص ٙ رثؤذ٘ إنثٗ 

رغٛٛصاد  ٙ رٕضٚ  انػٕٛنخ انًزبؽثخ ثثٍٛ انًظثبشف، 

ٕنخ انًظثثص ٛخ ، إلا نَثثّ ثًُٛثثب نثثى ٚزغٛثثص إعًثثبنٙ انػثثٛ

عهٗ يػزٕٖ انًظصف ٔاؽر ، غززأصص انػٕٛنخ ثعًهٛخ 

 انً بطخ.

 يىلف انًصشف انًشكضٌ يٍ انًصاسف: -3 

إزا قهثثثم انًظثثثصف انًصكثثثط٘ انًعثثثصٔع انُ ثثثر٘ ، 

 ػثثٛؤذ٘ زنثثك إنثثٗ ردفثثٛغ انصطثثٛر انُ ثثر٘ انًزثثبػ 

نهًظصف نٔ اؽزٛبؽبرثّ انُ رٚثخ ، ٔر هٛثم قرشرثّ عهثٗ 

ٔرعزًثثثثر غٛبغثثثثخ ْثثثثسا انًظثثثثصف يثثثثُؼ ان ثثثثصٔع ، 

انًصكط٘ عهٗ ضٚبذح يعرل اعبذح اندظثى  ثٙ انػثٕل 

انًفزٕؽثثثخ ٔثٛثثث  غثثثُراد اندطاَثثثخ غثثثٛطٚر يثثثٍ َػثثثجخ 

الاؽزٛثثثثبؽٙ انُ ثثثثر٘ ان ثثثثبََٕٙ ، ثًُٛثثثثب انعكثثثثع ْثثثثٕ 

 انظؾٛؼ عُر ضٚبذح انًعصٔع انُ ر٘.

 سصُذ سأط انًال انًًرهك: 4-

نَثثثّ كهًثثثب ضاذ شطثثثٛر شنظ انًثثثبل اندثثثبص ، ضاذد 

ػٕٛنخ ٔانعكع طثؾٛؼ ،  ثٙ انؾبنثخ الأخٛثصح ؛ ر ثم ان

قرشرٓب الاقزصاػٛخ ٔر م قرشرٓب عهٗ غراذ انزطايبرٓثب 

 انًبنٛخ.

 د:يؤششاخ لُاط انغُىنح

ًٔٚكثثٍ قٛثثبظ انػثثٕٛنخ يثثٍ خثثلل يؤشثثصاد ٔانُػثثت 

 انًبنٛخ اٜرٛخ:

 انغُىنح انداسَح 1-

        . 

ب هخ انػٕٛنخ انؾبنٛخ ، رأرٙ يثٍ ر ػثٛى انًٕعثٕذاد انػث

عهثثٗ انًاهٕثثثبد انًزرأنثثخ . رشثثٛص ْثثسِ انُػثثجخ إنثثٗ 

قثثرشح انًظثثصف عهثثٗ غثثراذ انثثرٌٕٚ يثثٍ يٕعٕذارثثّ 

انًزرأنخ، ٔنزٕػٛؼ انًٕعٕذاد انػب هخ ٔانًاهٕثثبد 

انًزرأنخ انًػزدريخ  ثٙ قٛثبظ َػثجخ انػثٕٛنخ انؾبنٛثخ 

 Malahimm & Al ) ) عهثثٗ انُؾثثٕ اٜرثثٙ:

khatib,2018:15ٔ نػثب هخ نٓثسِ رزًضم انًٕعٕذاد ا

 انُػجخ ثًب ٚأرٙ:

 َغثح انغُىنح انماَىَُح-2

ْسِ انُػجخ رشٛص إنثٗ نٌ انصطثٛر انُ ثر٘ نهظثُرٔل ، 

انًظثثثبشف انًصكطٚثثثثخ ،انًظثثثثبشف الأخثثثثصٖ ٔنٚثثثثخ 

نشطثثثرح نخثثثصٖ يضثثثم انعًثثثلد الأعُجٛثثثخ ٔانعًثثثلد 

انًعرَٛثثخ انثثسْت انًٕعثثٕذح  ثثٙ انًظثثصف نٓثثب ان ثثرشح 

انًػثثثزؾ خ عهثثثٗ عهثثثٗ انٕ ثثثبم ثبلانزطايثثثبد انًبنٛثثثخ 

انًظصف ٔٚغت نٌ رر    ٙ انزبشٚح انًؾرذ ، ٔكهًثب 

اشرفعثذ انُػثجخ كثأٌ زنثثك ن ؼثم نهًظثصف ٔيظثثرش 

 .(17:2017آيٍ نلإذاشح )طَٕٛب،

 انُمذ / انًىخىداخ 3-

 

رثثؤذ٘  انطٚثثبذح  ثثٙ ْثثسِ انُػثثجخ إنثثٗ اَدفثثبع يدثثبؽص 

انػٕٛنخ لأَٓب رعكع ضٚبذح  ٙ الأشطرح انُ رٚثخ غثٕام 

نٔ انًظثثثثثثبشف الأخثثثثثثصٖ )ؽًثثثثثثر  ثثثثثثٙ انظثثثثثثُبذٚق 

 (. 404:2017َٔبعٙ،

 Earningثاَُ          ا: اداسج الاست          اذ 

Management 

 يفهىو اداسج الاستاذ-أ  

رعثثثر إذاشح الأشثثثثبػ ْثثثٙ انزلعثثثت انًزعًثثثر ثثثثئذاشح 
انٕؽرح اقزظثبذٚخ ثٓثرف انزثأصٛص عهثٗ الأشثثبػ انزثٙ 
رى انكشف عُٓب  ٙ ثٛبَبرٓب انًبنٛخ ، ٔزنك ثبغزدراو 

ٙ رٕ صْثثب انًعثثبٚٛص انًؾبغثثجٛخ لإظٓثثبش انًصَٔثثخ انزثث
انُغثثثبػ انًثثثبنٙ ثاصٚ ثثثخ يزؾٛثثثطح ، ن٘ ٚثثثزى إعثثثراذ 
انجٛبَثثبد انًبنٛثثخ ثاصٚ ثثخ يعُٛثثخ ،  ؼثثل عثثٍ زنثثك 
ر ثثرٚى خثثريبد لأؽثثصاف ذاخثثم انٕؽثثرح الاقزظثثبذٚخ 
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عهٗ ؽػبة نؽصاف خبشط انٕؽرح ، يًب ُٚثزظ عُثّ 
راهٛم نهجٛبَبد انًبنٛخ. ُٚاص ثعغ الأشثدبص إنثٗ 

الأشثثثثبػ عهثثثٗ نَٓثثثب اغثثثزدراو انًصَٔثثثخ  ثثثٙ  إذاشح
ان ٕاعثثر ٔالأغثثبنٛت انًؾبغثثجٛخ نهزلعثثت ثبلأشثثثبػ 
انًجهثثه عُٓثثب عثثٍ ؽصٚثثق رغٛٛثثص عثثرذ انعُبطثثص  ثثٙ 
ثٛبٌ انثرخم نزؾ ٛثق نْثراف نخثصٖ قثر رؾ ثق يُفعثخ 
الإذاشح اندبطثثخ نٔ رعاثثٙ  ب ثثرح اقزظثثبذٚخ ٔكثثسنك 
انٕػ  انًثبنٙ نهٕؽثرح يػثز ص خثلل  زثصح ضيُٛثخ ) 

Mahadianto,2020:23.) 

 دوافغ اعرؼًال إداسج الأستاذ -ب

شكطد إذاشح الأشثبػ عهٗ انعرٚر يٍ انرٔا   

 انًزًٛطح يُٓب .

 :دوافغ ذؼالذَح1

رعثثصف َاصٚثثخ انٕكبنثثخ عهثثٗ نَثثّ انعلقثثخ ثثثٍٛ ؽثثص ٍٛ 

)انٕكٛثثثم ٔانًٕكثثثثم(يٍ خثثثلل انعًثثثثم انثثثس٘ ٚ ريثثثثّ 

اناصف الأٔل ناصف انضثبَٙ ي بثثم نعثص أ انًكب ثأح، 

ٕٚػثثث  ْثثثسا انع ثثثر نٌ ٚؾ ثثثثق انٕكٛثثثم اعهثثثٗ  ب ثثثثرح 

نشثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثصكخ)

(Kusumaningtyas&Yendrawati,2015:17

9),(TRANetat,2020:390 ٔرػُثثثثزدرو انجٛبَثثثثبد .

انًؾبغجٛخ نهًػبعرح  ثٙ طثٛب خ يغًٕعثخ يثٍ ع ثٕذ 

انًظثثثصف يثثث  نطثثثؾبة انًظثثثهؾخ ، يًثثثب قثثثر ٚثثثر   

انًرٚصٍٚ إنٗ إٚغبذ ؽٕا ط نهزلعت ثبلأشثبػ يٍ نعم 

ل ْثثثسِ انع ثثثٕذ ثاصٚ ثثثخ رؾ ثثثق نْثثثراف ْثثثؤلام إكًثثثب

( .  ُٓثثثثثبك Rachmawati,2019:134انًثثثثثرٚصٍٚ )

ؽب ط آخص ٚر   انًرٚصٍٚ لإذاشح الأشثبػ ، ٔنهؾظٕل 

عهثثٗ يطاٚثثب نخثثصٖ رزعهثثق ثثثبلأيٍ انثثٕظٛفٙ ٔيطاٚثثب 

إػثثثثثب ٛخ عُثثثثثر انزفثثثثثبٔع يثثثثث  انُ بثثثثثثبد ٔ ٛصْثثثثثب 

(scott,2003:6   ُْٔثثثثثبك َٕعثثثثثبٌ يثثثثثٍ انثثثثثرٔا.)

 انزعبقرٚخ

 :ػمىد انًكافآخ وذؼىَضاخ الإداسج:1-1

ن ر رُبٔنذ انعرٚر يٍ انرشاغبد ع ٕذ يكب آد 

ٔرعٕٚؼبد الإذاشح نًعص خ انرا   عُر انًرشام ، از 

نٌ زنك ٚعر ؽب طا يشغعب نٓى نهزلعت ثئذاشح 

الأشثبػ نزؾػٍٛ يكب آرٓى ٔنٌ ْسِ انًكب آد يصرجاخ 

  بنجب ي  اشثبػ انًظصف ٔيٍ انًزٕق  اغزعًبنٓب

 &Tanlicha)نطٚبذح انرخم 

Kurnia,2016:4) ٌٔٚصٖ انجعغ الأخص ثأ.

يرٚص٘ الأقػبو  ٙ انشصكبد انكجٛصح انعبنًٛخ ٚؤعهٌٕ 

الإٚصاذ عُريب لا ٚزؾ ق ْرف الأشثبػ  ٙ ثصَبيظ 

يكب أرٓى ٔعُريب ٚكٌَٕٕ يصشؾٍٛ إنٗ انؾظٕل 

عهٗ اقظی انًكب آد انًزفق عهٛٓب ٔ ق انداخ 

 ٕذ انًكب آد قر رر   ثعغ انًؾرذح ٔنٓسا  أٌ ع

يرٚص٘ انشصكبد الإذاشح نشثبؽٓب يٍ عٓخ عهٗ 

ضٚبذح يكب برٓى ٔيٍ عٓخ اخصٖ رعًم عهٗ رؾػٍٛ 

ٔػعٓى انٕظٛفٙ. ٔكسنك إزا كأَذ انًظصف  ٙ 

ػب  خ يبنٛخ ،  أٌ انًرٚصٍٚ ٚزٕقعٌٕ خفغ يكب آرٓى 

، ٔإيكبَٛخ اغزجرانٓى ٔرعصػٓى نهؼصش  ٙ ؽٛبرٓى 

ى ٔيٍ صى، ثبنُػجخ نلإذاشح انًؾب اخ ، انًُٓٛخ ٔغًعزٓ

غٛغزُى انًرٚصٌٔ انفصطخ لإخفبم يضم ْسا الأذام 

انًزرْٕش يٍ خلل اخزٛبش ؽصا ق يؾبغجٛخ يدزهفخ 

رطٚر انرخم ًٔٚكٍ نٌ ردفٙ اندػبشح ،نٌ انشصكبد 

انزٙ نطجؾذ يفهػخ  ٙ ٔقذ لاؽق ٔنكٍ لا رآص 

ب ، رُدصؽ  ٙ يًبشغبد انزلعت ثبلأشثبػ  يػج ب

 (.Ghazali et al,2015: 191نطٚبذح انرخم. )

                                                                                           :الالرشاض              1-2

انزعبقراد اندبطخ ثبلاقزصاع عبذح يب ركٌٕ ي ٛربح 

(.  debt covenantثػهػهخ يٍ شصٔؽ ع ر انرٍٚ) 

ٓبك ْسِ انشصٔؽ ، قر ٚزى نَٓبم انع ر ٔغززى عُر اَز

يعبقجخ انًظصف. نٌ ٔعٕذ ْسِ انشصٔؽ  ٙ ارفبقٛبد 

انرٌٕٚ ٚؾفط انًرٚصٍٚ عهٗ انزلعت ثبلأشثبػ نزغُت 

اَزٓبك ْسِ الارفبقٛبد. رعر ع ٕذ انًرَٕٚٛخ ْٙ 

"انزطاو انًرٚص ثبنؾفبظ عهٗ شصٔؽ انع ر ٔر ٛٛر 

رح عهٗ ؽًهخ رظص بد انًرٚص انزٙ رعٕذ ثبنفب 

 &Goisيػبًْٕ انًظصف عهٗ ؽػبة انرا ٍُٛ"  

Parente,2020:128) ٔعُريب راهت انًظصف.)

انؾظٕل عهٗ قصٔع ، ٚغت عهٛٓب ر رٚى ثٛبَبد 

يبنٛخ نزأكٛر قرشح انًظصف عهٗ غراذ انزطايبرٓب ، 

ٔثبنزبنٙ ًٚكٍ نهًظصف انهغٕم إنٗ انٕغب م 

د انؾظٕل ٔالأغبنٛت انًؾبغجٛخ انزٙ رهجٙ انًزاهجب

عهٗ قصع ٔإظٓبش يصكط يبنٙ قٕ٘ ٕٚػؼ قرشرّ 

(. ٔنٌ  قرشح لإذاشح scott,2003:7عهٗ انػراذ) 

عهٗ اغزدراو انًٕعٕذاد انًظصف نًظبنؼ 

شدظٛخ ٔاغزغلل يٕعٕذاد انًظصف ًٚكٍ نٌ 

ٚكٌٕ ي ٛراب ثٕعٕذ ي صػٍٛ خبشعٍٛٛ َاصاب لأَٓى 

قه ٌٕ ثشأٌ قرشح انًظصف عهٗ غراذ انرٌٕٚ ، 

ًٍ انً صػٌٕ نٌ الإذاشح غزػزدرو ثبنكبيم غٛؼ

.انُ ر انًزبػ  ٙ الاغزضًبش انًصثؼ. ثًعُٗ آخص ، 

غٛزى رُفٛس نَشاخ انًصاقجخ يٍ قجم انً صػٍٛ يٍ 

نعم ان ٛبو ثسنك انزأكر يٍ نٌ انًظصف رزغػر  ٙ 

غراذ انرٌٕٚ. غٛ ٕو انً صػٌٕ  ٙ َٓبٚخ انًابف 

خ انزٙ رؾرذ ثًصاقجخ الإذاشح لأَّ انعٕايم انص ٛػٛ

انػراذ ، ٔعرد ذشاغبد غبث خ نَّ ٚزى ذ   يكب آد 

نقم عهٗ انًرٖ انإٚم إنٗ انص ٛع انزُفٛس٘ 
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نًظصف زاد انًرَٕٚٛخ انعبنٛخ. ْسا ٚعُٙ ، لا ٕٚعر 

يغبل نلإذاشح نًظبذشح انزر ق انُ ر٘ نهًظصف إزا 

كأٌ ُْبك يصاقجخ يٍ عبَت انً صع  أٌ انًصاقجخ 

ْى  ٙ شثؾٛخ انًظصف يٍ قجم انً صػٍٛ رػب

ًَْٕٔب. ثًُٛب ٔعر ذشاغبد غبث خ نٌ علقخ  ٛص 

يًٓخ ثٍٛ انًصاقجخ يٍ قجم انً صػٍٛ ٔنشثبػ 

 (.Ghazali et al,2015: 194انًظصف)

 

 : :دوافغ عىق سأط انًال2

ٚعزًثثر انًػثثزضًصٌٔ ٔانًؾههثثٌٕ انًثثبنٌٕٛ ثشثثكم كجٛثثص 

عهثثٗ انجٛبَثثبد انًؾبغثثجٛخ نًػثثبعرح  ثثٙ ر ٛثثٛى الأٔشال 

انًبنٛثثثثخ ، يًثثثثب ٚدهثثثثق ؽثثثثٕا ط نهًثثثثرٚصٍٚ نهزلعثثثثت 

ثبلأشثثثبػ  ثثٙ يؾبٔنثثخ انزثثأصٛص عهثثٗ نذام غثثعص غثثٓى 

غٕل الأغثٓى عهثٗ انًثرٖ ان ظثٛص. ُْثبك انعرٚثر يثٍ 

انثثرٔا   انًصرجاثثثخ ثبلأغثثٕال انًبنٛثثثخ انزثثٙ ًٚكثثثٍ نٌ 

)محمد -رؾفط إذاشح انًًبشغبد لا ذاشح الأشثبػ ٔيُٓثب :

،393:2017(،) (Abogun et al,2021:299 

 :انرؤثُش ػهً أعؼاس الأعهى2-1

اغثثثزعًبل انًعهٕيثثثبد انًؾبغثثثجٛخ انػثثثب رح يثثثٍ قجثثثم 

انًػزضًصٍٚ ٔانًؾههثٍٛ انًثبنٍٛٛ ، نهًػثبعرح  ثٙ ر ٛثٛى 

ا نهًرٚصٍٚ نهزلعثت  نذام الأغٓى ، ًٚكٍ نٌ ٕٚنر ؽب طب

ثبلأشثبػ ،  ٙ يؾبٔنخ نهزأصٛص عهٗ نذام غعص انػثٓى ، 

بنٛثثخ نهشثثصكبد ثشثثكم ؽٛثثش ٚثثؤذ٘ اَدفثثبع ان ثثٛى انً

: 2020غثثهجٙ ٚثثؤصص عهثثٗ نغثثعبش نغثثًٓٓى )شضٚ ثثبد، 

( . ٙ غٕل شنظ انًبل انًز رو ، ي  انفظم ثٍٛ 533

انًهكٛثثثثخ ٔالإذاشح ، ٔقبعثثثثرح انًػثثثثبًٍْٛ انعصٚؼثثثثخ 

،ركٌٕ إذاشح الأشثبػ ير ٕعخ ثبنص جخ  ثٙ ذعثى غثعص 

ب يثب ٚكثٌٕ  غٓى انًظصف ، ؽٛش نٌ ْسا انػثعص  بنجثب

 الأغبظ انص ٛع 

نهزعٕٚغ الإذاش٘ انس٘ قر ٚشًم خٛثبشاد الأغثٓى نٔ 

خاؾ انؾٕا ط الأخصٖ. ٔي  زنثك ، قثر لا ركثٌٕ ْثسِ 

انرٔا   زاد طهخ  ٙ ثعغ نغٕال شنظ انًبل الأقثم 

 (.Ding etal,2007: 223رإشاب )

نيثثب ثبنُػثثجخ نهرشاغثثبد الأخٛثثصح انزثثٙ نعصٚثثذ ؽثثٕل 

،  انرٔا   انشرٚرح نػٕل شنظ انًثبل نلأشثثبػ انًثراشح

  ثثر شكثثطد عهثثٗ غثثهٕك انثثسيى انًرُٚثثخ ن٘ انػثثهٕك  

انعصػثثثثٙ نهًثثثثرٍُٚٛ  ٛثثثثص انًزٕقعثثثثخ خثثثثلل انفزثثثثصح 

انًؾبغثثجٛخ عُثثر انًًبشغثثبد إذاشح الأشثثثبػ. ٔرشثثًم 

ْثثسِ انرشاغثثبد انفزثثصح انزثثٙ رثثرٔش  ٛٓثثب إذاشح الأشثثثبػ 

ؽٕل يعبيلد غٕل شنظ انًبل ، عُريب ركٌٕ ُْثبك 

ؾههثثثثٍٛ ٔنذام  غثثثثٕح ثثثثثٍٛ رٕقعثثثثبد انًػثثثثزضًصٍٚ ٔانً

 Deانٕؽثثرح ، ثًثثب  ثثٙ زنثثك ذشاغثثخ إذاشح الأشثثثبػ )

Angelo ٌقجثثثثثثثثم الاغثثثثثثثثزؾٕاز الإذاش٘. ٔنكثثثثثثثثر ن )

يعهٕيثثثثثبد انثثثثثصثؼ يًٓثثثثثخ نز ٛثثثثثٛى اكزػثثثثثبة الإذاشح 

ٔا زصاع نٌ يرٚص٘ ٔؽثراد الاغثزؾٕاز نثرٚٓى ؽثب ط 

 Healy & Wahlen,1999:371 )نز هٛم الأشثبػ)

. 

 ٍُ::يماتهح ذىلؼاخ انًحههٍُ انًان2-2ُ

انٓرف الأغبظ يٍ إذاشح ن٘ شصكخ ْٕ ضٚبذح اغثعبش  

الاغثثٓى  ثثٙ انػثثٕل انًثثبنٙ ٔانًؾب اثثخ عهثثٗ يػثثزٕٖ 

يعثثٍٛ يثثٍ انثثصثؼ  ثثٙ  زثثصاد يززبنٛثثخ  ، ٔزنثثك نزهجٛثثخ 

رٕقعبد انًؾههٍٛ انًبنٍٛٛ عهٗ انًظصف ٔنذا ٓثب  ثٙ 

انػٕل انًبنٙ ْثٕ الاغثزدراو انًؾبغثجخ الإثراعٛثخ يثٍ 

شثثصكخ. نٌ اغثثزعًبل نغثثبنٛت نْثثى انثثرٔا   لإذاشح ن٘ 

انًؾبغثثجخ الإثراعٛثثخ ٚكثثٌٕ  ثثٙ ثعثثغ الاؽٛثثبٌ غثثجت 

ضٚبذح ان ًٛخ انًبنٛخ انًزعه خ ثأذام انًُاًخ ، ٔلا ٕٚعر 

ٔػ  يُبغت يٍ ؽٛثش الاغثزضًبش نٔ انزشثغٛم ، ٔن٘ 

ضٚثثبذح  ثثٙ ان ًٛثثخ انًبنٛثثخ رزؾ ثثق ثشثثكم ؽجٛعثثٙ ذٌٔ 

،  رثثرخم الإذاشح  ثثٙ انًؤغػثثخ. إزا نثثى رزثثرخم الإذاشح

غثثزآص طثثٕشح غثثهجٛخ  ثثٙ انػثثٕل ، ٔخبطثثخ نيثثبو 

انًػبًٍْٛ ، ٚعر ْثسا نؽثر انثرٔا   انثص ٛع لاغثزعًبل 

إذاشح الأشثثثبػ نٛكثثٌٕ نٓثثب رثثأصٛص إٚغثثبثٙ عهثثٗ غثثًعخ 

 Brownانًُاًخ ٔرهجٛثخ رٕقعثبد انًؾههثٍٛ انًثبنٍٛٛ)

& Caylor,2005:425  .) 

 : أثش انغُىنح ػهً إداسج استاذ انًصاسف 2-3

ػثثٕٛنخ عهثثٗ نَٓثثب قثثرشح انًظثثصف عهثثٗ رثثى رعصٚثثف ان

نذام الانزطايبد قظٛصح الأعم ،ثًعُٗ آخص ، انػٕٛنخ 

ْٙ غٕٓنخ رؾٕٚم انًٕعٕذاد إنثٗ َ ثر. إزا كثأٌ نثرٖ 

انًظثثصف غثثٕٛنخ كب ٛثثخ ٔنثثرٚٓب يٕعثثٕذاد يزرأنثثخ 

كب ٛخ نزغاٛخ انزطايبرٓب انؾبنٛخ،   ر ر هثم يثٍ يدثبؽص 

اٛثثثثخ الإ ثثثثلظ ثػثثثثجت اؽزٛثثثثبؽٙ انُ ثثثثر انكثثثثب ٙ نزغ

انزطايبرٓثثب. ٚثثؤذ٘ زنثثك إنثثٗ انزظثثفٛخ ٔيثثٍ صثثى رٓرٚثثر 

اغثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثزًصاش َشثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثبؽ انًظثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثصف. 

Sathyamoorthi,2020:401).) 

 ثثثٙ ػثثثٕم نًْٛثثثخ انػثثثٕٛنخ نهًظثثثبشف ، ثثثأٌ انرشاغثثثخ 

انؾبنٛخ اْزًذ ثًعص خ نصص انػثٕٛنخ عهثٗ إذاشح الأشثثبػ 

نهًظبشف ، ُْٔبك انعرٚر يثٍ انرشاغثبد انزثٙ رٕػثؼ 

نًظثثثثثص ٛخ ٔإذاشح الأشثثثثثثبػ انعلقثثثثثخ ثثثثثثٍٛ انػثثثثثٕٛنخ ا

انًظثثثثثثثثثثثثثثبشف، ٔيثثثثثثثثثثثثثثٍ ْثثثثثثثثثثثثثثسا انرشاغثثثثثثثثثثثثثثبد 
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 (،)Adiwitarsa,2011:9ذشاغثثثثثثثثثثثثثثثثخ)

(Cahyaningtyas,2016:4 انزثثثٙ ثُٛثثثذ نٌ ٔعثثثٕذ .

انػٕٛنخ انعبنٛخ ٚغعم يٍ انًًكٍ نثلإذاشح  ثٙ ظثم عثرو 

ٔعثثثٕذ ْٛكثثثم يُبغثثثت نؾٕكًثثثخ انًظثثثبشف ، يؾبٔنثثثخ 

انزلعثثت ثبلأشثثثبػ ، از اصجثثذ الأثؾثثبس ثثثأٌ انًظثثبشف 

ٙ نثرٚٓب رثر  بد َ رٚثخ ؽثصح نعهثٗ رٕاعثّ انًطٚثر يثٍ انز

يشبكم ركهفخ انٕكبنخ ، ٔخبطخ  ٙ رهك انًظبشف زاد 

ب  انفصص الاغزضًبشٚخ انًُدفؼثخ ٔانًُثٕ انًثُدفغ ٔ  ثب

 ثٙ  نًب غجق زكصِ ، يٍ انًزٕق  نٌ ٚاجق انًرٚص انزُفٛس

انًظبشف انزٙ نرٚٓب انكضٛص يثٍ انػثٕٛنخ ،نهؾفثبظ عهثٗ 

انًظثثبنؼ انشدظثثٛخ قثثرشاب نكجثثص يثثٍ انُ ثثر انفثثب غ  ثثٙ 

اغثثثزضًبشاد  ٛثثثص  عبنثثثخ. ازا غثثثٕف ٚغثثثبٔل انًثثثرٚصٌٔ 

إخفثثثبم رثثثثأصٛصاد يضثثثثم ْثثثثسِ الأَشثثثثاخ لإذاشح الأشثثثثثبػ 

(،Moghaddam&Abbaspour,2017:101(،) 

(Gombola,atel,2016:36  

ِ انرشاغخ إنٗ نٌ انػثٕٛنخ انًظثص ٛخ نٓثب از رٕطهذ ْس

رأصٛص إٚغثبثٙ كجٛثص عهثٗ إذاشح الأشثثبػ نهًظثبشف يثٍ 

خلل ضٚبذح كًٛخ انًٕعٕذاد انػب هخ إنٗ ذٌٕٚ قظثٛصح 

الأعم ، ًٔٚكٍ اغثزُزبط يثٍ ْثسِ انرشاغثبد نَثّ عُثريب 

رطذاذ انػٕٛنخ انًظثص ٛخ  ثٙ انًظثبشف ، رثطذاذ إذاشح 

ٚصٚثخ اٚؼثب ، ثًعُثٗ آخثص ، الأشثبػ ٔالاغزؾ بقبد انز ر

يث  ضٚثثبذح يػثثزٕٖ انػثٕٛنخ انًظثثص ٛخ  ثثٙ انًظثثبشف، 

رثثطذاذ إذاشح الأشثثثبػ ٔرثثُدفغ عثثٕذح انز ثثبشٚص انًبنٛثثخ. 

ٔرثثثٕ ص انًػثثثثزٕٚبد انعبنٛثثثخ يثثثثٍ انػثثثٕٛنخ انًظثثثثص ٛخ 

نثثلإذاشاد انزثثٙ رعثثبَٙ يثثٍ عثثرو ٔعثثٕذ َاثثبو يُبغثثت 

نؾٕكًثثثثخ انًظثثثثبشف ، نهًثثثثرٚص انزُفٛثثثثس٘ اٌ ٚزلعثثثثت 

.)ثبلأشثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثبػ

Moghaddam&Abbaspour,2017:105 . ) 

اغثثزُزغذ ذشاغثثبد نخثثصٖ نٌ ُْثثبك علقثثخ غثثهجٛخ ثثثٍٛ 

انػثثٕٛنخ انًظثثص ٛخ ٔإذاشح الأشثثثبػ ، عُثثريب رثثثُدفغ 

انػثثثثٕٛنخ انًظثثثثص ٛخ  ثثثثٙ انًظثثثثبشف ، رثثثثطذاذ إذاشح 

الأشثبػ ٔالاغزؾ بقبد انز رٚصٚثخ اٚؼثب ، ثًعُثٗ آخثص ، 

يثثثثث  اَدفثثثثثبع يػثثثثثزٕٖ انػثثثثثٕٛنخ انًظثثثثثص ٛخ  ثثثثثٙ 

ظثثثثبشف، رثثثثطذاذ إذاشح الأشثثثثثبػ ٔرثثثثُدفغ عثثثثٕذح انً

انز بشٚص انًبنٛخ .ا٘ نٌ ٚزى انزعجٛص عٍ َػجخ انػٕٛنخ  ٙ 

)َػثثثجخ انزًٕٚثثثم إنثثثٗ  FDRث ًٛثثثخ  CAMELَػثثثجخ 

ْٙ قرشح انًظثصف عهثٗ غثراذ  FDRانٕذا  (. َٔػجخ 

انزطايبرّ يٍ خلل انزًٕٚم انُبرظ أ َػجخ انزًٕٚم انزثٙ 

بذح  ثثٙ رٕضٚثث  انزًٕٚثثم ٚزه بْثثب انًظثثصف. غثثزؤذ٘ انطٚثث

إنٗ ضٚبذح الإٚصاذاد يٍ ر بغثى الأشثثبػ. ٔضٚثبذح انثرخم 

غثثٛكٌٕ نٓثثب رثثأصٛص عهثثٗ ضٚثثبذح الأذام ٔرهٛٓثثب ضٚثثبذح  ثثٙ 

انًصرفعخ إنٗ اَدفبع غثٕٛنخ  FDRانصثؼ. رشٛص َػجخ 

انًظصف. نسا غٕف ٚؤذ٘ زنك انثٗ رؾفٛثط انًظثبشف 

عهثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثٗ إذاشح 

  Nahar&Erawati,2017:64(،Aisyah)الأشثثثثثبػ)

.(,2021:7        

 انًجؾش انضبنش

يرخل  –انعلقخ ثٍٛ كفبٚخ شاظ انًبل ٔ اذاشح الاشثبػ

 راجٛ ٛب

ْثثسا انغبَثثت يدظثثض نٕطثثف عُٛثثخ انجؾثثش ٔراجٛثثق 

ٔع لاكزشبف انشثصكبد إًَزط يدظض خػب ص ان ص

انزٙ رػزدرو انًًبشغبد انًؾبغجٛخ  ٙ عُٛخ انرشاغثخ ، 

ثبلاعزًبذ عهٗ اندإاد انًػثزدريخ  ثٙ ًَثٕزط عثَٕط 

انًعثثثثرل  ن ٛثثثثبظ ٔكشثثثثف انًًبشغثثثثبد انًؾبغثثثثجٛخ ، 

ٔذشاغثثخ ذٔا ثث  انشثثصكبد  ثثٙ عُٛثثخ انرشاغثثخ. اغثثزدرو 

 يًبشغبد انًؾبغجخ.

 ألا: ٔطف عُٛخ انجؾش
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( 24( يظبشف يٍ ثٍٛ )10ة)رًضهذ عُٛخ انجؾش  

 يظص ب يرشعب  ٙ غٕل انعصال نلأٔشال انًبنٛخ 

ٔرًكٍ انجبؽش انؾظٕل عهٗ انجٛبَبد انػُٕٚخ  خلل  

 انًرح ٔكًب يٕػؼ  ٙ عرٔل اذَبِ رهك

 الارثاس انفشضُح  -ثاَُا

نغثثثثصع اخزجثثثثبش انفصػثثثثٛخ انفصعٛثثثثخ الأٔنثثثثٗ انزثثثثٙ  

نًؤشثثثص رثثُض عهثثٗ )ٕٚعثثثر نصثثص زٔ ذلانثثثخ اؽظثثب ٛخ  

 ثثثٙ انًظثثثبشف عُٛثثثخ  انػثثثٕٛنخ عهثثثٗ إذاشح الأشثثثثبػ

انجؾثثثش( غثثثٕف ٚثثثزى انزؾ ثثثق يثثثٍ ا زصاػثثثبد اخزجثثثبش 

الاَؾثثثثراش انداثثثثٙ انًزعثثثثثرذ قجثثثثم اعثثثثصام الاخزجثثثثثبش 

 -ٔكًب ٚهٙ :

 انًرغُشاخانرذالام انخطٍ تٍُ  -1

قجم اعصام رؾهٛم الاَؾراش  انًزعرذ لاخزجبش       

انفصػٛخ   ر رى انزأكر يٍ عرو ٔعٕذ يشكهخ انزراخم 

انداٙ ثٍٛ انًزغٛصاد انًػز هخ ٔانًزغٛصاد انؼبثاخ 

نهًظبشف عُٛخ انجؾش ٔزنك يٍ خلل اخزجبش انزراخم 

أ يب ٚعصف  (Test Multicollinearity) انداٙ

، ٔزنك  (Diagnostics Collinearity) ثً ٛبظ

 ثبلاغزصشبذ ثًؤشصٍٚ ًْب يعبيم رؼدى انزجبٍٚ

(VIF) (Factor Inflationary 

Variance)ٙ ٔثبغزعًبل ثصَبيظ انزؾهٛم الاؽظب 

(Eviews) ٙكأَذ انُزب ظ كبلار:- 

 (2عرٔل)

 اخزجبش انزراخم ثٍٛ انًزغٛصاد انًػز هخ

 

( نٌ عًٛثثثث   قثثثثٛى يعبيثثثثم رؼثثثثدى 64ٚجثثثثٍٛ عثثثثرٔل )

، ْٔثثسا ٚشثثٛص إنثثٗ 10اقثثم يثثٍ  ( VIF ) انزجثثبٍٚ

عثثرو ٔعثثٕذ يشثثكهخ انزثثراخم انداثثٙ ثثثٍٛ انًزغٛثثصاد 

انًػثثثثز هخ نهجؾثثثثش ْٔثثثثٕ شثثثثصؽ يثثثثٍ شثثثثصٔؽ اعثثثثصام 

 .رؾهٛم الاَؾراش انداٙ انًزعرذ

عُح    سيض نًصشفاعى ا خ

 انرؤعُظ

ساط يال انًصشف 

 ػُذ انرؤعُظ

 ساط يال انًصشف

 انحانٍ

 BNOI 1995 400000000 250000000000 الاههٍ يصشف 1

انًرحذ  يصشف 2

 ن عرثًاس

BUND 1994 1000000000 300000000000 

 BIBI 1993 100000000 250000000000 يصشف الاعرثًاس 3

 BCOI 1992 150000000 250000000000 انًصشف انرداسٌ  4

 BROI 1998 200000000 250000000000 الائرًاٌ يصشف 5

انخهُح  يصشف 6

 انرداسٌ

BGUC 1999 600000000 300000000000 

انششق  يصشف 7

 الاوعظ

BIME 1993 400000000 250000000000 

 انًىصم  يصشف 8

 

BMFI 2001 1000000000 252000000000 

 BBOB تغذاد يصشف 9

 

1992 100000000 250000000000 

 BSUC 1999 400000000 250000000000 عىيش يصشف 10

Variable VIF 

L  1.0367 

OWNERSHIP  1.153 

SIEZ  1.0298 

nlp  1.048141 
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 انرىصَغ انطثُؼٍ نثىالٍ انًُىرج -2

ا لأٌ انًُثثثثثٕزط نثثثثثّ ؽثثثثثر صبثثثثثثذ ، ٚثثثثثزى قجثثثثثٕل  َاثثثثثصب

ثثثثب  ا زثثثثصاع نٌ يزٕغثثثثؾ  الأخاثثثثبم ْثثثثٕ طثثثثفص. نٚؼب

ا لأٌ عثثثرذ انًشثثثبْراد يصرفثثث  )نكضثثثص يثثثٍ  ( 30َاثثثصب

، ًٚكثثثثٍ قجثثثثٕل ا زثثثثصاع نٌ ث بٚثثثثب انًُثثثثٕزط رػثثثثهك 

( 22انزٕضٚثثثث  اناجٛعثثثثٙ. يثثثثٍ خثثثثلل انشثثثثكم شقثثثثى )

( 5ٕاقٙ انًُثثثثثٕزط شقثثثثثى )انثثثثثس٘ ٚآثثثثثص رٕضٚثثثثث  ثثثثثث

قٙ انًُثثثٕزط رػثثثهك ٔانثثثس٘ ٚزؼثثثؼ يثثثٍ خلنثثثّ نٌ ثثثثٕا

 .انزٕضٚ  اناجٛعٙ

 (3شكم شقى )

  انزٕضٚ  اناجٛعٙ نجٕاقٙ انًُٕزط

 

 

 

 (4ول سلى )خذ

  الارثاس الاسذثاط انزاذٍ تٍُ انًرغُشاخ
 

Correlation L1  L2  L3  SIEZ  NPL  _NPLI_A

T  

L1  1.000000      

L2  0.967163 1.000000     

L3  0.233566 0.237468 1.000000    

SIEZ  0.036956 0.006617 -0.131409 1.000000   

NPL  -0.182738 -0.156348 -0.034787 -0.070657 1.000000  

_NPLI_AT  -0.031038 -0.028872 -0.037581 -0.060770 0.571571 1.000000 

(  عثثثرو ٔعثثثٕذ 4ٚزؼثثثؼ يثثثٍ خثثثلل انغثثثرٔل شقثثثى ) 

اشرجثثثثبؽ زارثثثثٙ ثثثثثٍٛ انًزغٛثثثثصاد انًػثثثثز هخ ) انًزغٛثثثثص 

انًػثثثثز م ٔانًزغٛثثثثصاد انؼثثثثبثاخ ( از كأَثثثثذ اعهثثثثٗ 

%. 70% ْٔثثثٙ اذَثثثٗ يثثثٍ  42قًٛثثثخ اشرجثثثبؽ ثُػثثثجخ 

( نٌ قًٛثثثثثثثذ 66كًثثثثثثثب ٕٚػثثثثثثثؼ انغثثثثثثثرٔل شقثثثثثثثى ) 

Durbin-Watson   ٍٛ2.5ٔ  1.5رصأؽثثثثثذ ثثثثثث  
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يًثثب ٚشثثٛص إنثثٗ عثثرو ٔعثثٕذ اشرجثثبؽ زارثثٙ ثثثٍٛ ثثثٕاقٙ 

ًُثثثٕزط . كًثثثب نٌ يعُٕٚثثثخ انًُثثثٕزط ككثثثم اقثثثم يثثثٍ ان

% يثثثب ٚثثثرل عهثثثٗ نٌ َزثثثب ظ انًُثثثٕزط نٛػثثثذ كبزثثثثخ 5

ٔثعثثر انزأكثثر   ًٔٚكثثٍ الاغثثزُبذ انٛٓثثب ٔقبثهثثخ نهزعًثثٛى .

يثثثثثٍ اعزٛثثثثثبض انشثثثثثصٔؽ انٕاعثثثثثت رٕ صْثثثثثب لاخزجثثثثثبش 

الاَؾثثثثراش انداثثثثٙ انًزعثثثثرذ غثثثثٛزى اخزجثثثثبش انفصػثثثثٛخ 

  ٔ ق انًُٕزط الاؽظب ٙ الارٙ

EM i,t +1 = β0 + β1L i,t + β2SIES i,t + 

β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 

……(1)                   

EM i ,t +1 = β0 + β1L i,t + β2SIES i,t + 

β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 

……(2) 

EM i ,t +1 = β0 + β1L i,t + β2SIES i ,t + 

β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 

……(3) 

EMاذاشح الاشثبػ : 

L انًُبزط انضلصخ يٍ انزٙ ٚزى قٛبغٓب   انػٕٛنخ: َػجخ ٙ 

  -:خلل

 انػب هخ انًاهٕثبد/  انػب هخ انًٕعٕذاد -1

 انٕذا   اعًبنٙ/  انػب هخ انًٕعٕذاد -2

 انًٕعٕذاد اعًبنٙ عهٗ انُ ر -3

SIES i,t  :٘ٚزى قٛبغّ  ؽغى انًظصف ٔانس

 نًغًٕع انًٕعٕذاد اناجٛعٙ ىثبنهٕ بشٚز

NIPi,t ان صٔع انًزعضصح رى قٛبغٓب يٍ خلل :

 قػًخ اعًبنٙ ان صٔع انًزعضصح عهٗ اعًبنٙ

 انًٕعٕذاد

NPLI_AT i,t : انزغٛثثثثص  ثثثثٙ ان ثثثثصٔع انًزعضثثثثصح

انزثثثٙ رثثثى اؽزػثثثبثٓب يثثثٍ خثثثلل اٚغثثثبذ ؽبطثثثم انزغٛثثثص 

 ثثثٙ ان ثثثصٔع انًزعضثثثصح عهثثثٗ اعًثثثبنٙ انًٕعثثثٕذاد 

 . ٙ ثراٚخ انفزصح

 Eviewsثصَثثثثبيظ انزؾهٛثثثثم الاؽظثثثثب ٙ  بغثثثثزعًبلٔث

 -ذ انُزب ظ كبلارٙ:أَك

 

 

 

 

 

 

 

 (5خذول سلى )

 لارثاس الاَحذاس انًرؼذد نهفشضُحَرائح ا
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 2024، انعرذ اندبص ثبنًؤرًص انعهًٙ الأل نكهٛخ الاذاشح ٔالاقزظبذ / عبيعخ انًضُٗ، يغهخ انًضُٗ نهعهٕو الاذاشٚخ ٔالاقزظبذٚخ

 
 

 

 الاَؾثثثثثثثثراش ذانثثثثثثثثخ يعثثثثثثثثبيلد( 5) عثثثثثثثثرٔل ٚجثثثثثثثثٍٛ

Coefficients انػثثثثثثٕٛنخ انًػثثثثثثز م انًزغٛثثثثثثص نصثثثثثثص 

 إذاشح انزثثثثبث  انًزغٛثثثثص عهثثثثٗ انؼثثثثبثاخ ٔانًزغٛثثثثصاد

 يثثثثثثٍ ٚزؼثثثثثثؼ،Coef انًعبيثثثثثثم ثٕاغثثثثثثاخ الأشثثثثثثثبػ

 كثثثثثبٌ   ثثثثثؾ ًَثثثثثٕزعٍٛ ُْبنثثثثثك اٌ الاخزجثثثثثبش خثثثثثلل

  الاشثثثثثبػ اذاشح  ثثثثٙ انػثثثثٕٛنخ اصثثثثص انًػثثثثز م نهًزغٛثثثثص

 ْثثثثسا اٌ الا نثثثثشانضب ٔانًُثثثثٕزط الأل انًُثثثثٕزط ًْٔثثثثب

 ثبغثثثثزعًبل انً ثثثثبظنػثثثثٕٛنخ  كثثثثبٌ از يزفثثثثبٔد الاصثثثثص

( انػثثثب هخ انًاهٕثثثثبد/  انػثثثب هخ انًٕعثثثٕذاد) يعبذنثثثخ

 ؽبنثثثثخ  ثثثثٙ اٌ ا٘ الاشثثثثثبػ اذاشح عهثثثثٗ عكػثثثثٙ اصثثثثص

 ثً ثثراشانػثثٕٛنخ  انًػثثز م انًزغٛثثص  ثثٙ  ضٚثثبذح  ٔعثثٕذ

- ثً ثثثثثثراش اَدفثثثثثثبع إنثثثثثثٗ ٚثثثثثثؤذ٘ ٔاؽثثثثثثرح ذشعثثثثثثخ

 صجثثثبد يثثث  الأشثثثثبػ إذاشح انزثثثبث  انًزغٛثثثص  ثثث0.002ٙ

ٔكثثثسنك انػثثثٕٛنخ . الاخثثثصٖ انًػثثثز هخ انًزغٛثثثصاد كثثثم

/  انػثثثثب هخ انًٕعثثثثٕذاد) يعبذنثثثثخ ثبغثثثثزعًبلانً ثثثثبظ 

 الاشثثثثثبػ اذاشح عهثثثٗ عكػثثثٙ اصثثثص (انٕذا ثثث  اعًثثثبنٙ

 انًزغٛثثثثثثص  ثثثثثثٙ  ضٚثثثثثثبذح  ٔعثثثثثثٕذ ؽبنثثثثثثخ  ثثثثثثٙ اٌ ا٘

 إنثثثٗ ٚثثثؤذ٘ ٔاؽثثثرح ذشعثثثخ ثً ثثثراش انػثثثٕٛنخ انًػثثثز م

 إذاشح انزثثثثبث  انًزغٛثثثثص  ثثثث0.001ٙ- ثً ثثثثراش اَدفثثثثبع

 الاخثثصٖ انًػثثز هخ انًزغٛثثصاد كثثم صجثثبد يثث  الأشثثثبػ

. 

 انُ ثثثر) يعبذنثثثخ ثبغثثثزعًبل قٛبغثثثّ رثثثى انثثثسانػثثثٕٛنخ  ايثثثب 

)  اٚغثثثبثٙ اصثثثص نثثثّ  كثثثبٌ( انًٕعثثثٕذاد اعًثثثبنٙ عهثثثٗ

 ؽبنثثثثثثخ  ثثثثثثٙ اٌ ا٘ الاشثثثثثثثبػ اذاشح عهثثثثثثٗ( ؽثثثثثثصذ٘

 ثً ثثراشانػثثٕٛنخ  انًػثثز م انًزغٛثثص  ثثٙ  ضٚثثبذح  ٔعثثٕذ

  ثثٙ 0.008 ثً ثثراش  ضٚثثبذح إنثثٗ ٚثثؤذ٘ ٔاؽثثرح ذشعثثخ

 كثثثثثثم صجثثثثثثبد يثثثثثث  الأشثثثثثثثبػ إذاشح انزثثثثثثبث  انًزغٛثثثثثثص

 ر ثثثرو يثثثب خثثثلل يثثثٍ .الاخثثثصٖ انًػثثثز هخ انًزغٛثثثصاد

 نكفبٚثثثخ اؽظثثثب ٛخ ذلانثثثخ زٔ اصثثثص ُْبنثثثك ثثثثبٌ ٚزؼثثثؼ

ّ نَثثثثكًثثثثب َلؽثثثث  . انصثثثثثبػ اذاشح عهثثثثٗ انًثثثثبل شاظ

انؼثثثبثاخ  دزٔ ذلانثثثخ اؽظثثثب ٛخ نهًزغٛثثثصا نصثثثصُْثثثبك 

 .ًظصفؽغى ان

 يثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثث  انُزٛغثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثخ ْثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثسِ ٔرزفثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثق

 ،)(Moghaddam&Abbaspour,2017)ذشاغثثثثخ

(Gombola,atel,2016 ٙٔعثثثٕذ انثثثٗ اشثثثبشد انزثثث 

 ًٔٚكثثٍ، الاشثثثبػ ٔاذاشح ػثثٕٛنخان ثثثٍٛ يثثب اٚغبثٛثثخ علقثثخ

 ، هًظثبشفن انًظثص ٛخ انػثٕٛنخ رثطذاذ ن ٕل اَثّ عُثريبا

،  اٚؼثثثب انز رٚصٚثثثخ ٔالاغثثثزؾ بقبد الأشثثثثبػ إذاشح رثثثطذاذ

  ثٙ انًظثص ٛخ انػثٕٛنخ يػثزٕٖ ضٚثبذح يث  ، آخثص ثًعُٗ

 عثثثثٕذح ٔرثثثثُدفغ الأشثثثثثبػ إذاشح رثثثثطذاذ، انًظثثثثبشف

 انػثثٕٛنخ يثثٍ انعبنٛثثخ انًػثثزٕٚبد ٔرثثٕ ص. انًبنٛثثخ انز ثثبشٚص

 َاثثبو ٔعثثٕذ عثثرو يثثٍ رعثثبَٙ انزثثٙ نثثلإذاشاد انًظثثص ٛخ

 ٚزلعثت اٌ انزُفٛس٘ نهًرٚص ، انًظبشف نؾٕكًخ يُبغت

 .ثبلأشثبػ

ب ثثثثأٌ ا ؼثثثم انًُثثثبزط ْثثثٕ انًُثثثٕزط  ٚزؼثثثؼ اٚؼثثثب

% 16( R-squaredالأل از كثثثثثثثثثثثبٌ ي ثثثثثثثثثثثراش )

 Variable انًُىرج الاول انًُىرج انثاٍَ انًُىرج انثانث

Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef 

0.0002 3.802 0.008 0.528

7 

-0.631 -0.001 0.360

0 

-0.917 -0.002 L 

0.0242 -2.275 -0.002 0.007 -2.702 -0.003 0.008 -2.679 -0.003 SIEZ 

0.026 2.240 0.079 0.055

1 

1.931 0.072 0.066

5 

1.847 0.069 Nlp 

0.0040 -2.917 -0.108 0.005

1 

-2.838 -0.109 0.005

7 

-2.801 -0.108 NPLI_AT 

0.014 2.481 0.056

4 

0.001

8 

3.166 0.074 0.001

7 

3.183 0.074 C 

0.1.0 0.040 0.001 R-squared 

7.895 4.307 4.166 F-statistic 

0.000008 4.045 0.003 Prob(F-

statistic) 

1.0 1.1 1.. Durbin-

Watson 
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ْٔثثثسا ٚثثثرل عهثثثٗ اٌ انًزغٛثثثص انًػثثثز م ٔانًزغٛثثثصاد 

انصقبثٛثثثثثثخ نٓثثثثثثب ان ثثثثثثرشح عهثثثثثثٗ انزفػثثثثثثٛص انزغٛثثثثثثص 

 . %16انؾبطم  ٙ انًزغٛص انزبث  ثُػجخ 

 انًجؾش انصاث 

 ٔانزٕطٛبد الاغزُزبعبد

 ألا: الاغزُزبعبد

 ٚزجعٓثثثثب انزثثثثٙ انًًبشغثثثثبد إنثثثثٗ الأشثثثثثبػ إذاشح رشثثثثٛص -1

 انً جٕنثثخ انًؾبغثثجخ يجثثبذا َاثثبل  ثثٙ عًثثربا انًثثرٚصٌٔ

ب . يزعرذح نْراف نزؾ ٛق ٕٚ صَٔٓب انزٙ ٔانًصَٔخ عًٕيب

 ٔرؼثهٛم ، انًؾبغثجٛخ انًعهٕيثبد رؾصٚثف ْثسِ ٔرشًم

 انؾ ٛ ٛثخ الأَشثاخ ٔإخفثبم ، انًبنٛثخ انجٛبَثبد يػزدريٙ

 ، نهزٕغثثث  انظثثثؾٛؾخ  ٛثثثص ٔانز ثثثرٚصاد ، ًظثثثصفنه

 .نهًرٚصٍٚ انشدظٛخ انًظبنؼ ٔرؾ ٛق

 يًبشغثخ إنثٗ الإذاشح رر   انزٙ انرٔا   يٍ انعرٚر ُْبك -2

 ثشثثثكم رثثثصرجؾ زارٛثثثخ ذٔا ثثث  ٔثعؼثثثٓب ، الأشثثثثبػ إذاشح

 ٔالاؽزفبظ انؾٕا ط ضٚبذح يضم ، الإذاشح ثًظبنؼ خبص

 انزثثأصٛص يضثم ، خبشعٛثخ ٔثعؼثثٓب ، الإذاشٚثخ ثبنًُبطثت

 .ًظصفان اغٓى ٔاغعبش غًعخ عهٗ

 انعصال غٕل  ٙ انًرشعخ انعصاقٛخ انًظبشف رًبشظ -3

 الأشثبػ إذاشح خلل يٍ انجؾش عُٛخ انًبنٛخ نلأٔشال

 ٔثُػت( ان صٔع خػب ص يدظض) ًَٕزط ثؾػت

 انًبنٛخ ان ٕا ى إعراذ عُر انجؾش يرح خلل يدزهفخ

 .ٔعصػٓب

 اصثثص ٕٚعثثر انفصػثثٛخ اخزجثثبش َزثثب ظ خثثلل يثثٍ ارؼثثؼ -4

 اذاشح عهٗ انػٕٛنخ نًؤشص  اؽظب ٛخ ذلانخ زاد اٚغبثٙ

 . انجؾش عُٛخ نهًظبشف الاشثبػ

 ثاَُا:انرىصُاخ

 انًؾبغثثجٍٛ يثثٍ الاشثثثبػ اذاشح ثًًبشغثثبد ٚ ثثٕو يثثٍ -1

 نثسا ٔالاثزكبش انؾص ٛخ يٍ عبل يػزٕٖ عهٗ ْٕ يٍ

 يثثٍ اٜخثثص اناثثصف يثثٍ ٚ بثهثثّ نٌ انؼثثصٔش٘ يثثٍ

 ٚكثٍ نثى إٌ انًػثزٕٖ َفثع عهثٗ ٚكثٌٕ يٍ انًرق ٍٛ

 ٔانؾثثر انًًبشغثثبد رهثثك کشثثف ثٓثثرف ٔزنثثك نعهثثٗ،

 .يُٓب

 ٔإنثثطاو شنظ انًثثبل كفبٚثثخ يعثثبٚٛص راجٛثثق ػثثصٔشح -2

 نيٕانٓثثثب يثثثٍ نذَثثثٗ ثؾثثثر ثبلاؽزفثثثبظ انجُثثثٕك عًٛثثث 

 ن٘ لاغثثثزٛعبة رٕاعٓٓثثثب انزثثثٙ انًدثثثبؽص نًٕاعٓثثثخ

 .يزٕقعخ خػب ص

 غٛبغثبد إرجثبع انعصاقثٙ انًصكط٘ انجُك عهٗ ُٚجغٙ -3

 انػثثثثثٕٛنخ يُبغثثثثثٛت عهثثثثثٗ انػثثثثثٛاصح  ثثثثثٙ عرٚثثثثثرح

 يثثثثٍ اندبطثثثثخ انًظثثثثبشف ٔردهثثثثٛض انًظثثثص ٛخ،

 انفب ؼثخ انػثٕٛنخ ٔكثسنك الا زًثبَٙ انزؾف  غٛبغبد

 ْثثسِ  ثثٙ انعب ثثر يػثثزٕٖ اَدفثثبع  ثثٙ نصثثصد انزثثٙ

 ٔانثرخٕل الا زًثبٌ يثُؼ عهٗ ٔرؾفٛطْب انًظبشف،

 .يصثؾخ اغزضًبشاد  ٙ

 ٔانًُاًثبد انعلقخ زاد انغٓبد ثٍٛ انغٕٓذ رعطٚط -4

 انًبنٛثخ نثلأٔشال انعثصال غثٕل  ثٙ انًزًضهثخ انًُٓٛخ

 انعصاقٛثثثخ ٔانزُاًٛٛثثثخ انًؾبغثثثجٛخ انًعثثثبٚٛص ٔنغُثثثخ،

 انجُثثك إذاشح ٔيصاقجثثخ نززجثث  انصقبثٛثثخ الأَشثثاخ نثثرعى

 انفثثصص يثثٍ الاغثثزفبذح ر هٛثثم نعثثم يثثٍ  عثثبل ثشثثكم

 الأشثبػ إذاشح نهًًبشغخ نّ انًزبؽخ

 

 لائًح انًصادس

ٌ عثثثٕذح طثثثبنؼ بنل يُشثثثر، ٔؽٛثثثرح عٛثثثص ٔانظثثثفبش، عثثثرَ -1

(،  ثثثثثب غ انػثثثثثثٕٛنخ  ثثثثثثٙ انًظثثثثثثبشف انزغبشٚثثثثثثخ 2015)

الاغثثثزضًبش يثثث  إشثثثبشح خبطثثثخ نهعثثثصال، يغهثثثخ َٛثثثبد بٔإيك

 .225-185(، ص ص : 7، انعرذ 1َٛص، انًغهر بانرَ

(، ذٔش الأذٔاد انكًٛثثثثثثخ 2018اثثثثثثثصاْٛى، اشٖٔ رٕ ٛثثثثثثق ) -2

نهػٛبغبد انُ رٚخ  ٙ إذاشح انػٕٛنخ انًظص ٛخ ثؾثش راجٛ ثٙ 

 ثٙ عُٛثثخ يثثٍ انًظثثبشف الاغثليٛخ انعصاقٛثثخ، شثثٓبذح ذثهثثٕو 

ٛص  ثثٙ انًظثثبشف  ٛثثص يُشثثٕشح، انعثثبنٙ انًعثثبذل نهًبعػثثز

 انًعٓر انعبنٙ نهرشاغبد انًؾبغجٛخ ٔانًبنٛخ / عبيعخ ثغراذ.

َغثثثثلم  عجثثثثر انثثثثصؽًٍ، ْٛفثثثثبم طثثثثبنؼ ٔ انع ثثثثم، -3

نصثثثثثثص انػثثثثثثٕٛنخ  ثثثثثثٙ شثؾٛثثثثثثخ  (،2020إثثثثثثثصاْٛى)

انًظثثثثثثثبشف الإغثثثثثثثليٛخ: ذشاغثثثثثثثخ عُٛثثثثثثثخ يثثثثثثثٍ 

انًظثثثثبشف الإغثثثثليٛخ انػثثثثعٕذٚخ نهفزثثثثصح انطيُٛثثثثخ 

ٕو الاقزظثثثثثثثثبذٚخ يغهثثثثثثثخ انعهثثثثثثث و. 2018 - 2013

( ، انعثثثثثرذ ) 4ََٕٛثثثثثخ، انًغهثثثثثر ، )بٔالإذاشٚثثثثثخ ٔان 

 .63-43(،ص ص:14

رؾهٛثثم يؤشثثصاد انػثثٕٛنخ  ثثٙ  (،2020شَثثٛى نؽًثثر) ٌ،بغثثهً -4

انًظثثثبشف انػثثثٕشٚخ )ي بشَثثثخ ثثثثٍٛ انًظثثثصف الإغثثثليٙ 

قػثثى انًظثثبشف  شغثثبنخ انًبعػثثزٛص، ٔانًظثثصف انز هٛثثر٘(.

عبيعثثخ انشثثبو  -كهٛثثخ انعهثثٕو الإذاشٚثثخ ٔانًؤغػثثبد انًبنٛثثخ،

 اندبطخ.

نذٔاد إذاشح انػٕٛنخ  ٙ انجُثٕك  (،2015عزصٔظ ) طَٕٛب، -5

 انجُثك ؽبنثخ ذشاغثخ)ٔذٔشْب  ٙ انزدفٛغ يٍ خاص انػٕٛنخ

 يبنٛثخ، قػثى،  يبعػثزٛص شغبنخ(. BNA  انغطا ص٘ انٕؽُٙ

 ٔانعهثٕو الاقزظثبذٚخ انعهثٕو كهٛثخ، انًدثبؽص ٔرػٛٛص رأيُٛبد

 .انجٕاقٙ نو عبيعخ -انزػٛٛص ٔعهٕو انزغبشٚخ

(،يدثثثبؽص  2017اؽًثثثر  صٚثثثر) َثثثبعٙ، ؽًثثثر، خهثثثف محمد ٔ  -6

انػثثٕٛنخ ٔنصصاْثثب عهثثٗ شثؾٛثثخ انًظثثبشف انزغبشٚثثخ ذ شاغثثخ 

 . راجٛ ٛثثخ عهثثٗ عُٛثثخ يثثٍ انًظثثبشف انزغبشٚثثخ  ثثٙ انعثثصال

(، 52يغهثخ كهٛثخ ثغثراذ نهعهثٕو الاقزظثبذٚخ انغبيعثخ ،انعثرذ )

 (.414-401ص ص:)
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 2024، انعرذ اندبص ثبنًؤرًص انعهًٙ الأل نكهٛخ الاذاشح ٔالاقزظبذ / عبيعخ انًضُٗ، يغهخ انًضُٗ نهعهٕو الاذاشٚخ ٔالاقزظبذٚخ

 
13. Healy, P. & J. Wahlen,(1999) “A review 

of the earnings management literature and 

its implications for standard setting.” 

Accounting Horizons, 13(4), 365-383. 

14. Brown ,L.D.&. Caylor ,M.L.(2005), A 

Temporal Analysis of Quarterly Earnings 

Thresholds: Propensities and Valuation 

Consequences. The Accounting Review, 

Vol. 80, No. 2 , pp. 423-440.. The 

Accounting Review, 80(2), 423-440. 

15. Cahyaningtyas, Oktaviyan  Candra 

(2016), Kinerja Bank Dengan Rasio 

Camel Terhadap Praktek 

Manajemen Laba (Studi Empiris 

Pada Bank Umum Konvensional 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2010-2014). 

(Doctoral dissertation, Universitas 

Muhammadiyah Surakarta). 

16. Adiwitarsa, Risan(2011), Pengaruh 

Rasio CAMEL Terhadap Prakti 

Manajemen Laba Pada Bank Umum 

Syariah Di Indonesia. Doctoral 

dissertation, Jurusan 

Akuntansi,Fakultas Ekonomi- 

Universitas Pembangunan Nasional 

“Veteran” Jawatimur. 

17. Moghaddam , Abdolkarim & 

Abbaspour, Narges(2017), The Effect of 

Leverage and Liquidity Ratios on 

Earnings Management and Capital of 

Banks Listed on the Tehran Stock 

Exchange. International Review of 

Management and Marketing, Vol. (7), 

No( 4), pp: 99-107. 

18. Gombola, Michael J., Fang Hob, A.Y.& 

Chuan Huang, Chin(2016), The effect of 

leverage and liquidity on earnings and 

capital management: Evidence from U.S. 

commercial banks. International Review 

of Economics and Finance, Vol. 43.pp: 

35–58. 

19. Aisyah, is Nur. (2021), Pengaruh 

Rasio Camel Terhadap Prakti 

Manajemen Laba Pada Bank Umum 

Syariah. (Doctoral dissertation, IAIN 

Syekh Nurjati Cirebon). 

20. Nahar, M., & Erawati, T. (2017). 

Pengaruh NPM, FDR, Komite Audit, 

pertumbuhan Usaha, Leverage Dan Size 

Terhadap Manajemen Laba. Akuntansi 

Dewantar ,Vol. 1,No.(1),pp: 63 

 


