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Abstract 

 

The research aims to study the environmental disclosure of plastic 

materials and its impact on the appropriateness of the value of accounting 

information, as well as to determine the level of variation in the disclosure 

of plastic materials between the companies in the research sample, which 

was represented by industrial companies listed in the Iraq Stock Exchange, 

as the sample size reached 10 companies and for the period of time to 

measure the research variables. Measuring the appropriateness of the value 

of information through the Hulsen model, while environmental disclosure 

of plastic materials through standards. The research found that there is a 

difference in the level of environmental disclosure between the companies 

in the research sample, and that there is a direct relationship between 

environmental disclosure of plastic information and the appropriateness of 

the value of accounting information. 
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   -يطتخهص: 

يهدف البحث الى دراسة الافصاح البيئي عن المواد البلاستيكية واثره على ملائمة قيمة المعلومات المحاسبية وكذلك تحديد 

ناعية المدرجة مستوى التباين في الافصاح عن المواد البلاستيكية بين الشركات عينة البحث والتي تمثلت بالشركات الص

شركات وللمدة من  ولقياس متغيرات البحث تم قياس ملائمة قيمة  01في سوق العراق للاوراق المالية اذ بلغ حجم العينة 

المعلومات من خلا نموذج هولسن اما الافصاح البيئي عن المواد البلاستيكية من خلال معايير. وتوصل البحث الى ان 

البيئي بين الشركات عينة البحث كما ان علاقة طردية مابين الافصاح البيئي عن  هنالك تباين في مستوى الافصاح

 المعلومات البلاستيكية وملائمة قيمة المعلومات المحاسبية .

البلاستيكيةالكلمات المفتاحية : الافصاح البيئي ، ملائمة القيمة ، المواد 

 يمذيت انبحج

أُؾبعجخ ، ًٜٞٗب ٗظبّ ٓؼِٞٓبد لا رزأصش ثشٌَ 

ٓغشد ك٢ ث٤ئزٜب، ٌُٜٝ٘ب رإصش ًزُي ػ٠ِ اُج٤ئخ 

ا٣ؼب، ُٔب ُٜب ٖٓ دٝس ثبُؾ الأ٤ٔٛخ ك٢ ر٤ُٞذ 

أُؼِٞٓبد اُلاصٓخ ُٔزخز١ اُوشاس. ُوذ اطجؾذ 

اُؾبعخ ا٠ُ أُؾبعجخ اُج٤ئ٤خ ٝالاكظبػ اُج٤ئ٢ ٖٓ 

ؽ٤ش إ ػذّ الاعزوشاس اُج٤ئ٢ ٣خِن  الاٛزٔبٓبد.

كشطب عذ٣ذح ك٢ ٗلظ اُٞهذ ٣وؼ٢ ك٤ٚ ػ٠ِ كشص 

اخشٟ. ٢ٌُ رٌٕٞ اُششًبد ٗبعؾخ ثٔشٝس اُٞهذ 

٣غت إ ٣ٌٕٞ ٛ٘بى رٞاكن ث٤ٖ ٓب رش٣ذٙ اُج٤ئخ ٝٓب 

٣غت إ روذٓٚ اُششًخ، ٖٓ ؽ٤ش أُؼِٞٓبد اُج٤ئ٤خ 

د اٝ الاٗشطخ ٝثو٤خ الاػٔبٍ الاخشٟ. إ رشاًْ أُٞا

اُجلاعز٤ٌ٤خ ٣ظٜش ثؼذّ هذسح الاكشاد اُزؼبَٓ ٓؼٜب 

ثبُطشم اُغ٤ِٔخ ٝاُؾذ٣ضخ ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ اٗزشبس ٓٞاد 

ٓب٣ٌشٝ ثلاعز٤ٌ٤خ ر٘ز٢ٜ ثأػشاس طؾ٤خ ٛبئِخ 

ٝرِٞس ث٤ئ٢ لا ٣ٌٖٔ اُوؼبء ػ٤ِٚ. ًٔب رزٔضَ اؽذٟ 

الاعز٘زبعبد اُشئ٤غ٤خ اُز٢ رظٜش ؿبُجب ك٢ اػوبة 

بعخ ا٠ُ رؾغ٤ٖ دهخ الاصٓبد أُب٤ُخ ك٢  اُؾ

ٝٓٞصٞه٤خ اكظبؽبد اُششًبد، لإ إ ص٣بدح 

أُخِلبد اُظ٘بػ٤خ ع٣ٞ٘ب رغشع الاػشاس اُج٤ئ٤خ، 

ٓٔب ٣غزذػ٢ ٝعٞد اٗظٔخ ث٤ئ٤خ رغجش اُششًبد ػ٠ِ 

الاكظبػ ٝاٌُشق ػٖ أُؼِٞٓبد اُز٢ رزؼِن 

 ثٔخزِق الاٗشطخ اُج٤ئ٤خ .

انذراضبث  –انًحىر الاول )يُهجٍت انبحج 

 ت(انطببم

ر٘جغ ٓشٌِخ اُجؾش ٖٓ إ الاكظبػ  يشكهت انبحج:

ُْ ٣ؼذ ٓوزظشا ػ٠ِ الاكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ 

ُِششًبد ٝاٗٔب رطٞس ٤ُشَٔ ًبكخ اُغٞاٗت 

ٝالأٗشطخ اُز٢ رٔبسعٜب اُششًبد، ار اطجؾذ روّٞ 

ثبلإكظبػ ػٖ اُغٞاٗت )الاهزظبد٣خ ٝاُج٤ئ٤خ 

اعٜخ ٝالاعزٔبػ٤خ(، ٝعبء ٛزا ٗز٤غخ ؽز٤ٔخ ُٔٞ

اُزؾذ٣بد اُز٢ ثشصد ك٢ اُج٤ئخ اُخبسع٤خ ٝاُذاخ٤ِخ 

أُؾ٤طخ ثبُششًبد، ٝٓغ اصد٣بد ؽبعخ الاؽشاف 

راد أُظِؾخ ؽٍٞ أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثبُغٞاٗت 

)الاهزظبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ٝاُج٤ئ٤خ(، ُٝزِج٤خ رُي 

ٝػٔبٕ اػذاد  عؼذ اُششًبد ا٠ُ الاكظبػ اُج٤ئ٢

هزظبد١ ُِششًخ، روبس٣ش ٓب٤ُخ رؼٌظ اُٞاهغ الا

راد ه٤ٔخ كؼلا ػٖ اٗزبط ٓؼِٞٓبد ٓؾبعج٤خ 

ٓلائٔخ، ٖٝٓ خلاٍ ٓب روذّ ٣ٌٖٔ ث٤بٕ ٓشٌِخ اُجؾش 

 ثبُزغبؤلاد الأر٤خ:

َٛ ٣ٞعذ أصش ُلإكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد  -1

 اُجلاعز٤ٌ٤خ ػ٠ِ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ؟

َٛ ٛ٘بى رجب٣ٖ ك٢ ٓغزٟٞ الاكظبػ  -2

اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ث٤ٖ 

 اُششًبد ػ٤٘خ اُجؾش؟

٣غؼ٠ اُجؾش ا٠ُ ه٤بط الاكظبػ  هذف انبحج:

اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ٝث٤بٕ اصشٙ ػ٠ِ 

ٓلائٔخ اُو٤ٔخ، ٣ٌٖٝٔ رِخ٤ض اٛذاف اُجؾش ك٢ 

 اُ٘وبؽ اُشئ٤غ٤خ الأر٤خ:

رؾذ٣ذ ٓغزٟٞ اُزجب٣ٖ ك٢ الاكظبػ اُج٤ئ٢  -1

ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ث٤ٖ اُششًبد ػ٤٘خ 

 اُجؾش.

جبس أصش الاكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد اخز -2

 اُجلاعز٤ٌ٤خ ػ٠ِ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ.

عبءد ا٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ اُذٝس اُز١  اهًٍت انبحج:

٣غبْٛ ثٚ الاكظبػ اُج٤ئ٢ ثبػزجبسٙ ٖٓ دػبئْ اُز٤ٔ٘خ 
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أُغزذآخ ٝٓب ُزُي ٖٓ اٗؼٌبط ػ٠ِ عٞدح اُوٞائْ 

أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ اؽزٞائٜب ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد رٌٕٞ 

ؽشاف راد اُؼلاهخ ثبُٞؽذح الاهزظبد٣خ، ٓلائٔخ ُلأ

ثؼجبسح اخشٟ إ اُجؾش ٣غؼ٠ ا٠ُ الاعٜبّ ك٢ 

 اؿ٘بء اُغبٗت اُؼ٢ِٔ ٝاُزطج٤و٢ ٖٓ خلاٍ:

اُزؼش٣ق ثأ٤ٔٛخ الاكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ  -1

 GRIأُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ٝكن ٓؼب٤٣ش

 اُزبثؼخ ا٠ُ ٓ٘ظٔخ ٓجبدسح الاثلاؽ اُؼب٤ُٔخ.

دػْ رٞػ٤ؼ دٝس الاكظبػ اُج٤ئ٢ ك٢  -2

 ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِششًبد.

ُزؾو٤ن اٛذاف اُجؾش كبٕ اُجبؽضخ فرضٍبث انبحج: 

عٞف روّٞ ٖٓ خلاٍ ٛزا اُجؾش ك٢ اخزجبس 

 اُلشػ٤بد اُزب٤ُخ:

ٛ٘بُي رلبٝد رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ك٢ ٓغزٟٞ  -1

الاكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ث٤ٖ 

 اُششًبد اُظ٘بػ٤خ اُؼشاه٤خ.

رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ُلإكظبػ اُج٤ئ٢  ٣ٞعذ أصش -2

 ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ػ٠ِ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ.

 

 انذراضبث انطببمت:

 

)دور  –( 0201دراضت )انطبئً و خلاوي,  -1

اػذاد انتمبرٌر انًتكبيهت فً الافصبح انبٍئً 

 )واضظ, انؼراق(. -والاجتًبػٍت(

ٛذكذ اُذساعخ ا٠ُ دساعخ ٝرؾ٤َِ ؽج٤ؼخ ٝٓلّٜٞ 

أُزٌبِٓخ ٝاٛذاكٜب ٝأ٤ٔٛزٜب ٝاُزؾذ٣بد اُز٢ اُزوبس٣ش 

ثبلإػبكخ ا٠ُ دساعخ ٝرؾ٤َِ ؽج٤ؼخ رأص٤ش  رٞاعٜٜب

ئػذاد اُزوبس٣ش أُزٌبِٓخ ك٢ الإكظبػ اُج٤ئ٢ 

ٝالاعزٔبػ٢ ٖٓ خلاٍ اُزطج٤ن اُؼ٢ِٔ لأػذاد 

اُزوبس٣ش أُزٌبِٓخ ػ٠ِ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ 

  اُؼشاه٤خ .

ش١ ٝاُؼ٢ِٔ ػ٠ِ ٝاػزٔذ اُجؾش ك٢ اُغبٗج٤ٖ اُ٘ظ

أُٜ٘ظ الاعزوشائ٢ ٝ أُٜ٘ظ اُٞطل٢ ٝاُزؾ٢ِ٤ِ 

ُِج٤بٗبد، كؼلا ػٖ اعزخذاّ أُٜ٘ظ اُزغش٣ج٢ ٖٓ 

خلاٍ ٓؾبُٝخ ث٤بٕ دٝس أػذاد اُزوبس٣ش أُزٌبِٓخ ك٢ 

الاكظبػ اُج٤ئ٢ ٝالاعزٔبػ٢ ٝكن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

 لإػذاد رِي اُزوبس٣ش ٝثٔب ٣زلاءّ ٓغ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ.

ذ ٗزبئظ اُذساعخ ثإ ٛ٘بى ثؼغ أُؼِٞٓبد ٝث٤٘

رل٢ ثٔزطِجبد اػذاد اُزوبس٣ش أُزٌبِٓخ ُٝٞ ثشٌَ 

عضئ٢ ًٔب إ ٛ٘بى اٛزٔبّ ثبُ٘غجخ ُِغبٗت اُج٤ئ٢ 

ٝالاعزٔبػ٢ ًٝزُي الاٛزٔبّ ثغٞدح أُ٘زظ 

ٝاُخذٓبد ٝآٌب٤ٗخ الاكظبػ ػٜ٘ب ٖٓ خلاٍ روش٣ش 

ّٕ ئػذاد اُزوبس٣ش أُزٌبٓ ِخ ُٔظ٘غ الاداسح . ًٔب ئ

ٗغ٤ظ ٝؽ٤بًخ ٝاعؾ عبْٛ ك٢ الاكظبػ ػٖ اُجؼذ٣ٖ 

اُج٤ئ٢ ٝالاعزٔبػ٢ ٝرُي ٖٓ خلاٍ الاكظبػ ػٖ 

 ّٕ أُؼِٞٓبد اُج٤ئ٤خ ٝالاعزٔبػ٤خ . ٝاًذد اُ٘زبئظ ئ

ُلإكظبػ اُج٤ئ٢ ٝالاعزٔبػ٢ دٝس ًج٤ش ك٢ رؾغ٤ٖ 

 ٓغزٟٞ اُو٤ٔخ الاهزظبد٣خ ُِٔظ٘غ ػ٤٘خ اُجؾش.

2- Yang et al.,(2020)-(The 

Impact of Environmental 

Information Disclosure on the 

Firm Value of Listed 

Manufacturing Firms: 

Evidence from China)- 

(China). 

ٛذكذ اُذساعخ ا٠ُ ه٤بط رأص٤ش ع٤بعخ اٌُشق ػٖ 

أُؼِٞٓبد اُج٤ئ٤خ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُششًخ ُششًبد 

 اُزظ٤٘غ أُذسعخ.

اعزخذٓذ ٛزٙ اُذساعخ ٗٔٞرط اُلشٝم ك٢ اُلشٝم 

(DID ) َٝؽش٣وخ ٓطبثوخ دسعخ ا٤ُٔ (PSM) 

ُِزؾون ٓٔب ئرا ًبٕ ٓو٤بط الإكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد 

 ٣إصش ػ٠ِ ه٤ٔخ اُششًخ. EIDMT اُج٤ئ٤خ 

 ث٤٘ذ اُ٘زبئظ إ ُلإكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد اُج٤ئ٤خ

رأص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ ه٤ٔخ ششًبد اُزظ٤٘غ أُذسعخ ك٢ 

الاكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد اُج٤ئ٤خ ًبٕ  ظ٤ٖ. ًٔب إٔاُ

ُٚ أ٣ؼبً رأص٤ش ئ٣غبث٢ ػ٠ِ اُششًبد ك٢ اُظ٘بػبد 

ًٔب اًذد إ الاكظبػ ػٖ  .اُضو٤ِخ أُِٞصخ

أُؼِٞٓبد اُج٤ئ٤خ ٣ِؼت دٝساً أًضش أ٤ٔٛخ ك٢ ه٤ٔخ 

اُششًخ ُِششًبد ؿ٤ش أًُِٔٞخ ُِذُٝخ ، ثذلا ًٖٓ 

 .اُششًبد أًُِٔٞخ ُِذُٝخ

3- Zhang et al., (2020)- (The 

Interaction Effect between 

ESG and Green Innovation 

and Its Impact on Firm Value 

from the Perspective of 

Information Disclosure)- 

(China). 

ٛذكذ اُذساعخ ا٠ُ ه٤بط اُزلبػَ ث٤ٖ أُٔبسعبد 

ٝ  ESG)اُج٤ئ٤خ ٝالاعزٔبػ٤خ ٝ ؽًٞٔخ اُششًبد )

الاخؼش ٝرأص٤شٙ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُششًخ ٖٓ  الاثزٌبس

ٓ٘ظٞس ئكشبء أُؼِٞٓبد. ٝاعزخذٓذ ٛزٙ اُذساعخ 

 ٜٗظ الاٗؾذاس ا٢ٌُٔ.
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ث٤٘ذ ٗزبئظ اُذساعخ ثبٗٚ ٣ٌٖٔ ُلاثزٌبس الأخؼش إٔ  

٣ؼضص رؾغ٤ٖ ه٤ٔخ اُششًبد أُزٞعطخ ٝاُؼب٤ُخ 

أُغزٟٞ. ٝاشبسد ا٠ُ إ الإكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد 

ؾ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٚ رأص٤ش اُج٤ئ٤خ ٝالاعزٔبػ٤خ كو

ئ٣غبث٢ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُششًخ. ٝاًذد ئٕ رأص٤ش اُزلبػَ 

ث٤ٖ الاثزٌبس الأخؼش ٝالإكظبػ الاعزٔبػ٢ ػ٠ِ 

ه٤ٔخ اُششًخ ٛٞ رأص٤ش ثذ٣َ ، ٝاُز١ ع٤ؼؼق 

 .رذس٣غ٤ب ًٓغ ص٣بدح ه٤ٔخ اُششًخ

 انًحىر انخبًَ ) انتؤصٍم انُظري نهبحج(

اولا: يفهىو الافصبح انبٍئً ػٍ انًىاد 

 انبلاضتٍكٍت: 

اُجلاعز٤ي عضء لا ٣زغضأ ٖٓ اُؾ٤بح اُؾذ٣ضخ. رغججذ 

ٝظ٤لزٚ ، ئ٠ُ عبٗت رٌِلزٚ أُ٘خلؼخ ، ك٢ ص٣بدح 

ً ٓ٘ز ػبّ  ئٗزبط اُجلاعز٤ي ثٔوذاس ػشش٣ٖ ػؼلب

ٓغ اسرلبع الاعزٜلاى ثبُزشادف. ثبُزب٢ُ  1964

أصٓخ ث٤ئ٤خ رٞاعٜٜب  اُ٘لب٣بد اُجلاعز٤ٌ٤خاطجؾذ 

ع٤ٔغ دٍٝ اُؼبُْ روش٣جبً، ًٔب رؼزجش ٓؼبُغخ اُ٘لب٣بد 

اُجلاعز٤ٌ٤خ أٓشاً طؼجبً ُٜٝب ػٞاهت ػ٠ِ اُج٤ئخ. 

ٝٓغ رُي، كإ ط٘بػخ اُجلاعز٤ي ر٘ٔٞ ثغجت اسرلبع 

(. Oktavilia, et al., 2020, 10اُطِت اُؼبّ)

ٌُٝٔبكؾخ اُزِٞس اُج٤ئ٢ أُغزٔش ٖٓ اُجلاعز٤ي 

ٓ٘ٚ ،ٛ٘بى ؽبعخ ئ٠ُ ع٤بعبد ٝاهؼ٤خ ٣غت ٝاُؾذ 

ارجبػٜب ٝر٘ل٤زٛب ثشٌَ طؾ٤ؼ. ٣غت إٔ ٣شَٔ رُي 

ارلبه٤خ ػب٤ُٔخ ثشإٔ اُزِٞس اُج٤ئ٢ اُ٘بعْ ػٖ 

اُجلاعز٤ي لإُضاّ ٓ٘زغ٢ اُجلاعز٤ي ثبلإػلإ ػٖ 

ع٤ٔغ أٌُٞٗبد ك٢ ٓ٘زغبرْٜ اُجلاعز٤ٌ٤خ ٝرؾز٣ش 

زٙ أُغز٤ٌِٜٖ ثشإٔ ا٥صبس اُظؾ٤خ أُؾزِٔخ ُٜ

أٌُٞٗبد. ٝ ٣غت عٖ ع٤بعبد ُزظ٤٘ق ثؼغ 

 ,Alabi)أٌُٞٗبد اُؼبسح ك٢ أُ٘زغبد اُجلاعز٤ٌ٤خ

et al., 2019, 9) . أُشعؼ إٔ رـط٢ ٓزطِجبد ٖٓ

الإكظبػ ٛزٙ اُوؼب٣ب أُزؼِوخ ثبُزِٞس اُجلاعز٢ٌ٤ 

ٝأُخبؽش أُب٤ُخ  ،اُ٘برظ ػٖ أػٔبٍ اُششًخ

ؼشع ُٚ ٝأُبد٣خ أُزؼِوخ ثبُجلاعز٤ي اُز١ رز

اُششًخ ، ٝع٤بعبد اُششًخ لإداسح ٛزٙ 

ٝرًشد (. Clientearth, 2018, 21)أُخبؽش

اُؼذ٣ذ ٖٓ أُ٘ظٔبد ؿ٤ش اُشثؾ٤خ ٝاُغٔؼ٤بد 

اُظ٘بػ٤خ رط٣ٞش أؽش ؽز٤ٔخ ُِزخِض ٖٓ اُ٘لب٣بد 

 ,Prevent waste alliance,2022)اُجلاعز٤ٌ٤خ

(. ًٔب ٣ٌٖٔ اعزخذاّ ادٝاد اهزظبد٣خ ُِؾذ ٖٓ 3

ُ٘لب٣بد اُجلاعز٤ٌ٤خ ٖٝٓ ٛزٙ الادٝاد  اصبس ا

(Williams & Buitrago, 2019, 658:) 

ٓ٘ؼ اُؾٞاكض ُِظ٘بػبد اُز٢ رغزخذّ  

 ٤ًٔبد أهَ ٖٓ اُجلاعز٤ي.

اعزٜذاف ر٤ُٞذ اُ٘لب٣بد ثبعزخذاّ أدٝاد  

 ٓضَ ػش٣جخ أٌُت.

 .سكغ ٓذكٞػبد عٔغ اُؤبٓخ 

كشع ػش٣جخ ٓج٤ؼبد ػ٠ِ أط٘بف  

ٍ ،الأ٤ًبط ٓؾذدح ،ػ٠ِ عج٤َ أُضب

 اُجلاعز٤ٌ٤خ.

رشغ٤غ اعزخذاّ أٗظٔخ اعزشداد اُٞدائغ  

.ٛزا ٣ؼ٢٘ أٗٚ ئرا هبّ أُغزِٜي ثاسعبع 

ػ٘بطش ٓؾذدح ُِؤبٓخ ، كإ أُغزِٜي 

٣غزؼ٤ذ عضء ٖٓ آٞاُٚ، ٖٓ خلاٍ ا٥د 

أٝ   Pantmaskinخبطخ رغ٠ٔ 

Pantstation . 

 ثبلإػبكخ ا٠ُ اٗٚ رخزِق اُزأص٤شاد اٌُشث٤ٗٞخ لأٗٞاع

ٓخزِلخ ٖٓ اُجلاعز٤ي ث٘بء ًػ٠ِ ٌٓٞٗبرٜب ٤ًٝل٤خ 

ئٗزبعٜب ٌٝٓبٕ ئٗزبعٜب. ٌُٖ الأعب٤ُت ٝاُج٤بٗبد 

أُغزخذٓخ ك٢ رؾ٤َِ اُزأص٤شاد رغبْٛ أ٣ؼبً ك٢ ٛزا 

 (.(Domingo et al., 2022, 5الاخزلاف

اهًٍت الافصبح انبٍئً ػٍ انًىاد  

 انبلاضتٍكٍت:

رؾغ٤ٖ اُشلبك٤خ ٝأُظذاه٤خ ك٢  -1

أُؼِٞٓبد ؿ٤ش أُب٤ُخ ، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ 

ٓغزٟٞ أػ٠ِ ٖٓ صوخ أُغزضٔش٣ٖ 

 (.(Deloitte, 2021, 7أُؾز٤ِٖٔ 

رلؼ٤َ أُغب٤ٖٔٛ الاعزضٔبس ك٢ اُششًبد  -2

 ً ً  اُز٢ رظٜش رأص٤شاً اعزٔبػ٤ب  ٓل٤ذاأٝ ث٤ئ٤ب

 ,CDSB).ئ٠ُ عبٗت ػبئذ ٓب٢ُ ه١ٞ 

2020, 14) 

ؽٔب٣خ اُج٤ئخ هذ رٌٖٔ اُششًبد ٖٓ رو٤٘بد  -3

رو٤َِ رٌب٤ُق ئٗزبط اُٞؽذح ٝرؼض٣ض 

أُج٤ؼبد ، ثبُزب٢ُ ٣ٌٕٞ ُِششًبد اُز٢ 

 أُغإ٤ُٝبد اُج٤ئ٤خ   رغزضٔش ٓجٌشاً ك٢

ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ ٓضا٣ب ٓب٤ُخ أًجش، ٓضَ 

اُزؾغ٤ٖ ك٢ اُؼبئذ ػ٠ِ الأطٍٞ ٝاُؼبئذ 

ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ، ٓٔب ع٤غؼِٜب أًضش 
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 ,٤Meng & zhangخ ُِٔغزضٔش٣ٖ عبرث

2022, 9)). 

رشش٤ذ اُوشاساد الأهزظبد٣خ ُٔغزخذ٢ٓ  -4

اُوٞائْ أُب٤ُخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثزوذ٣ْ ٓذٟ ٝكبء 

أُإعغخ ثٔغإ٤ُٝزٜب رغبٙ أُؾبكظخ ػ٠ِ 

اُج٤ئخ ٖٓ اُزِٞس ٝص٣بدح صوخ أُغزٔغ ك٢ 

أُإعغبد اُز٢ رل٢ ثٔغإ٤ُٝزٜب اُج٤ئ٤خ 

ش أٗشطزٜب، ٝرشغ٤ؼٜب ػ٠ِ اُز٤ٔ٘خ ٝرط٣ٞ

ٓغ اُؼـؾ ػ٠ِ أُإعغبد اُز٢ ٍ رل٢ 

، 2021ثزِي أُغإ٤ُٝخ)عش اُخزْ، 

184.) 

اهذاف الافصبح انبٍئً ػٍ انًىاد  

 انبلاضتٍكٍت:

ً اُج٤ئخ ًوؼ٤خ رغبس٣خ ٝهذ   رذسى اُششًبد رٔبٓب

ث٤٘ذ ه٤ٔخ أُغإ٤ُٝخ اُج٤ئ٤خ ثبلإػبكخ ئ٠ُ ٛذكٜب 

ظؼ٤ذ الأعبع٢ أُزٔضَ ك٢ رؼظ٤ْ الأسثبػ ػ٠ِ اُ

 (.(Menike, 2020, 520اُؼب٢ُٔ 

٣ٌٖٝٔ رِخ٤ض اْٛ اٛذاف الاكظبػ اُج٤ئ٢ ثؼذح 

 ٗوبؽ اعبع٤خ:

إٔ اُششًبد اُز٢ روَِ ٖٓ عٞدح اٌُشق  -1

ػٖ أُؼِٞٓبد اُج٤ئ٤خ أًضش ػشػخ 

ُِغِٞى ؿ٤ش الأخلاه٢ ك٤ٔب ٣زؼِن ثؾٔب٣خ 

اُج٤ئخ، ًٔب ُذ٣ٜب دسعخ اػ٠ِ ٖٓ اُزٜشة 

أُغإُٝخ اُؼش٣ج٢ ٓوبسٗخ ثبُششًبد 

( ٝٛزا ٓب Li, et al., 2022, 7اعزٔبػ٤ب)

رغؼ٠ اُذٍٝ ُِزخِض ٓ٘ٚ ٖٓ خلاٍ 

 الإكظبؽبد اُٞاعت الاػلإ ػٜ٘ب.

الإكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد ٣ٌٖٔ إٔ ٣ِؼت  -2

ً ك٢ ئػلبء اُششػ٤خ ػ٠ِ  دٝساً ٜٓٔب

أٗشطخ اُششًخ ٖٓ خلاٍ رأص٤شٙ ػ٠ِ 

عِٞى الإداسح ٝرط٣ٞش أُض٣ذ ٖٓ 

خ ُِششًبد ، ُزؾغ٤ٖ أُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤

 ,Chouaibi, 2021طٞسح اُششًخ 

15).) 

أُؼِٞٓبد اُج٤ئ٤خ ثٌٜٞٗب رإصش رغبػذ   -3

رأص٤ش ئ٣غبث٢ ًج٤ش ػ٠ِ سكب٤ٛخ اُغٌبٕ ، 

ٝٛزا اُزأص٤ش ٣ؼزٔذ ػ٠ِ ٓظذاه٤خ 

 (Yang ,et al., 2022, 4) أُؼِٞٓبد

انؼىايم انًؤحرة ػهى الافصبح انبٍئً ػٍ  

 انًىاد انبلاضتٍكٍت:

ٖٓ أُزٞهغ إٔ ٣ضداد ؽبكض  انذونت : يهكٍت -1

أُ٘ظٔبد أًُِٔٞخ ُِذُٝخ ُِٔشبسًخ ك٢ 

أٗشطخ الاعزذآخ ٝأُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ 

ُِششًبد ٝاٌُشق ػٖ ٓض٣ذ ٖٓ 

أُؼِٞٓبد ، ؽ٤ش إ دٝس اُؾٌٞٓخ ٛٞ 

رٔض٤َ ٓظبُؼ أُغزٔغ ، ٝأُغبٛٔخ ك٢ 

اُشػب٣خ الاعزٔبػ٤خ ٝؽٔب٣خ اُج٤ئخ ، 

ٖ أعَ ئػلبء اُششػ٤خ ٝاُؼَٔ ثشلبك٤خ ٓ

 ,Persson & Vingren )ػ٠ِ أػٔبُٜب

2017, 34) 

إٔ ؽغْ   حجى انشركت ويجهص الادارة: -2

اُششًخ ٝالإكظبػ اُج٤ئ٢، ُٜٔب رأص٤ش 

 ,Fuadah et al., 2018ئ٣غبث٢ ٝٛبّ 

ٝٛ٘بى ػذح أعجبة رذػْ ٛزٙ اُؼلاهخ ( (2

الإ٣غبث٤خ. الاٍٝ ٛٞ رؼشع اُششًبد 

اٌُج٤شح ػبدح لًاٛزٔبّ أًجش ٖٓ أطؾبة 

أُظِؾخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثأدائٜب اُج٤ئ٢ 

(Monteiro& Guzmn, 2010, 188 

. 

ٖٓ أُلزشع إٔ  تُىع يجهص الادارة:  -3

ً ٝص٤وبً  هٞح ٓغِظ الإداسح ٓشرجطخ اسرجبؽب

ٝر٘ٞع أػؼبئٚ ؽ٤ش إٔ ثذسعخ اعزولا٤ُخ 

اُششًبد اُز٢ رؼْ ػذداً أًجش ٖٓ الإٗبس 

ً ك٢  ك٢ ٓغبُظ ئداسرٜب ُذ٣ٜب ثؼذُاً ٜٓٔب

ؽًٞٔخ اُششًبد ًٜٖٞٗ اًضش ػشػخ ٖٓ 

اُشعبٍ ُزؾذ٣ذ أُٞاهق اُز٢ رزطِت ؽٌٔبً 

ً ٝاُزظشف ثشٌَ أخلاه٢.  أخلاه٤ب

ثبلإػبكخ ٌُٜٖٞٗ أًضش ٝػ٤ب ًثبُوؼب٣ب 

 ,Baalouch et al., 2019)اُج٤ئ٤خ 

945) . 

٣ٌٖٔ اػزجبس  اضتملانٍت يجهص الادارة: -4

اعزولا٤ُخ ٓغِظ الإداسح ثٔضبثخ رشر٤ت 

ؽًٞٔخ كؼبٍ ك٢ رو٤َِ "الاٗزٜبص٣خ 

الإداس٣خ" اُز٢ ٗزغذ ػٖ كٌشح اُلظَ ث٤ٖ 

ا٤ٌُِٔخ ًٔب إ ٛ٘بى اسرجبؽ ئ٣غبث٢ ث٤ٖ 

اعزولاٍ ٓغِظ الإداسح ٝاٌُشق اُج٤ئ٢ 

(Gerged, 2020, 10)رشرجؾ  . ًٔب

ً ثخجشارْٜ  ً ٝص٤وب اعزولا٤ُخ أُذساء اسرجبؽب

ٝرلبػلارْٜ ٓغ أطؾبة أُظِؾخ ك٢ 

ػٔبٕ ثوبء اُششًخ ٝسػب ع٤ٔغ أطؾبة 

أُظِؾخ ٝإ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ٓذساء 

ٓغزو٤ِٖ ٣غبػذ اُششًبد ػ٠ِ رؾو٤ن 

الأٛذاف الإعزشار٤غ٤خ ٣ٝوذّ سؤٟ ٣ٌٖٔ 

إٔ رإصش ػ٠ِ اُزوبس٣ش اُج٤ئ٤خ ُِششًبد 

Nassreddine, 2022, 4)) 

: اُٜذف اُشئ٤غ٢ ُِششًخ ربحٍت انشركت -5

ٛٞ رؾو٤ن اُشثؾ٤خ. كٔغ اُشثؾ٤خ اُؼب٤ُخ ، 

ً ٓطبُت اُششًخ ثشإٔ  رضداد أ٣ؼب
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كٌِٔب صادد   .أُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ اُج٤ئ٤خ

سثؾ٤خ اُششًخ، عزوّٞ اُششًخ ثز٘ل٤ز 

الإكظبؽبد ػ٠ِ ٗطبم ٝاعغ ؽٞاػ٤خ. ئرا 

ً ُـٔؼب ،  ٤٣GRIش أكظؾذ اُششًخ ٝكوب

كغ٤شٟ أُغزضٔشٕٝ اُغبٗت اُغ٤ذ ٖٓ 

اُششًخ ٝعزٌٕٞ ٝعٜخ ٗظش اُغٜٔٞس 

 ا٣غبث٤خ ٝرؾظَ اُششًخ ػ٠ِ سثؾ٤خ أػ٠ِ

(Ariyani, & Hartomo, 2018, 

18). 

ثشٌَ ػبّ ، ٣ٌٖٔ اُوٍٞ إٔ  ػًر انشركت: -6

اُششًخ اُز٢ ظِذ ك٢ اُغٞم ُلزشح أؽٍٞ 

هذ ػضصد ثشٌَ أكؼَ ٤ٌَٛ اُزؾٌْ 

خبص ثٜب ٣ٌٜٝٔ٘ب رخظ٤ض ٝالإثلاؽ اُ

أُض٣ذ ٖٓ اُٞهذ ُزؾغ٤ٖ أٗظٔخ 

 ,.D’Amico et alأُؼِٞٓبد الأخشٟ)

2014, 4 .) 

رْ اُزأ٤ًذ ػ٠ِ ر٘ٞع  انخمبفت انبٍئٍت: -7

كبلاخزلاكبد ك٢ . اُضوبكبد ػجش اُجِذإ

اُضوبكبد اُٞؽ٤٘خ ُٜب آصبس ٜٓٔخ ػ٠ِ 

 الأخلام ٝأُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ ُِششًبد

، كوذ رشؿت اُششًبد ك٢ ئظٜبس ٓذٟ 

ٓغإ٤ُٝزٜب رغبٙ ٓغٔٞػخ ٝاعؼخ ٖٓ 

أطؾبة أُظِؾخ اٝ هذ روذّ اُششًبد 

روبس٣ش ػٖ اُغٞاٗت اُج٤ئ٤خ لأٜٗب ٓغجشح 

ػ٠ِ اُو٤بّ ثزُي ثغجت اُؼـٞؽ اُضوبك٤خ 

 ,Pucheta & Álvarezأُخزِلخ 

2019, 3)). 

٣غت إٔ رٔزضَ  َشبطبث انشركت: -8

اُظ٘بػبد راد الاٗشطخ اُؾغبعخ ُِٞائؼ 

اُج٤ئ٤خ اُظبسٓخ ثغجت اُخظبئض أُِٞصخ 

(Burgwal & Vieira, 2014, 64 

كٔضلا رشًض اُششًبد اُؼبِٓخ ثبُٔٞاد اُخبّ 

ثشٌَ أًجش ػ٠ِ الإثلاؽ ػٖ اُوؼب٣ب 

اُج٤ئ٤خ ، ث٤٘ٔب رشًض اُششًبد ك٢ هطبع 

 اُغِغ الاعزٜلا٤ًخ ثشٌَ أًجش ػ٠ِ

 & Pucheta)أخلاه٤بد اُؼَٔ 

Álvarez, 2020, 12) 

٣ٌٖٔ  ػًر اػضبء يجهص الادارة : -9

ُِٔذساء الأطـش ع٘بً ؽشػ ٓوزشؽبد أًضش 

اثزٌبساً ٝخطٞسح. ؽ٤ش رؼذ اُوذسح ػ٠ِ 

اُزؼِْ ٝالاعزذلاٍ ٖٓ أًضش أُٜبساد 

أُؼشك٤خ أُؼشٝكخ ُِؼب٤ِٖٓ اُشجبة ٝاُز٢ 

ً ك٢ ٜٓبّ ط٘ غ هذ رِؼت دٝساً سئ٤غ٤ب

اُوشاس ث٤٘ٔب ٖٓ أُزٞهغ إٔ ٣ٌٕٞ أػؼبء 

ً ٓؾبكظ٤ٖ ٝٛزا  ٓغِظ الإداسح الأًجش ع٘ب

٣إد١ لإػبهخ ٗشش أُؼِٞٓبد ؿ٤ش أُب٤ُخ 

Giannarakis, 2019, 7).) 

ئٕ الاثزٌبس اُج٤ئ٢ ،  الابتكبر انبٍئً: -10

ثبػزجبسٙ اعزشار٤غ٤خ اعزجبه٤خ ، هبدس ػ٠ِ 

 رؾغ٤ٖ أداء اُششًخ ٖٓ اُ٘بؽ٤ز٤ٖ اُج٤ئ٤خ

ٝأُب٤ُخ ؽ٤ش رلظؼ اُششًبد راد الأداء 

الأكؼَ ػٖ أُض٣ذ ٖٓ أُؼِٞٓبد ثشٌَ 

ؽٞػ٢ ُز٤٤ٔض ٗلغٜب ػٖ أُ٘بكغ٤ٖ 

ٝئظٜبس اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُؾظٍٞ 

.(Sánchez et al., 2021, 4) 

 

 حبٍَب: يفهىو يلائًت لًٍت انًؼهىيبث انًحبضبٍت:

٣ش٤ش ٓلّٜٞ أُلائٔخ ئ٠ُ ٝعٞد اسرجبؽ ٓ٘طو٢ ث٤ٖ 

ٔؼِٞٓبد ٝاُوشاس، ؽ٤ش ٣ٌٕٞ ُِٔؼِٞٓبد اُوذسح اُ

اٌُبك٤خ ػ٠ِ اؽذاس كبسم ك٢ هشاساد أُغزخذّ 

(Alobaidi & Salman, 2020, 170) ُزُي .

  (IASB)هبّ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ 

ثبعزٔشاس ثزؾغ٤ٖ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش 

ُؼٔبٕ إٔ اُج٤بٗبد رؼٌظ ثذهخ  (IFRS) أُب٤ُخ

الأٝػبع ٝالأداء أُب٢ُ الأًضش رؼو٤ذاً 

  .(Tungsriwong, 2022, 183)ُِششًبد

رٞكش اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُز٢ ر٘ششٛب اُششًبد ٝ

ٓؼِٞٓبد ٜٓٔخ ُِٔغزضٔش٣ٖ ؽ٤ش رغبػذْٛ ك٢ 

رؾذ٣ذ ٓٞاهلْٜ ٝارخبر هشاسرْٜ ثظٞسح اًضش دهخ 

ٝٓلائٔخ ُِٔٞهق اُؾب٢ُ، ٣ٝ٘جـ٢ إٔ رٌٕٞ ٛزٙ 

اُغٞدح ُزغ٘ت هشاساد الاعزضٔبس أُؼِٞٓبد ػب٤ُخ 

دٕٝ أُغزٟٞ الأٓضَ ٖٓ هجَ 

 ,Omokhudu& Ibadin, 2015)أُغزضٔش٣ٖ

22).  

ٓؼ٠٘ رُي إٔ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ رٞكش ٗزبئظ 

سؤٟ ٣ؾزَٔ إ رٌٕٞ راد طِخ ك٢ ٓغزوجَ اُششًخ 

ُزُي ٣غت إٔ رزظق ثبُٔلائٔخ ؽز٠ رغزط٤غ ئداسح 

ػ٤ِٜب ك٢. كزٌٕٞ  اُششًخ ٝٓغِظ الإداسح الاػزٔبد

أُؼِٞٓبد ٓلائٔخ أٝ راد ػلاهخ ٝص٤وخ ثبُـشع 

اُز١ ٣ؼذ ٖٓ أعِٚ ئرا ًبٗذ رغبػذ أُغزل٤ذ٣ٖ 

اُخبسع٤٤ٖ اُشئ٤غ٤ٖ ك٢ رو٤٤ْ اُجذائَ أُخزِلخ 

(Barth et al., 2022, 32.) 

ك٢ اُزب٢ُ كإٔ كبئذح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٢ٛ  

ًٔب رؾَٔ اُلٌشح الاعبع٤خ ُٔلّٜٞ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ، 

ػ٠ِ الأهَ صلاصخ أثؼبد ٓخزِلخ ٢ٛٝ اُزأص٤ش ك٢ 

 relevance الأٛذاف ٝرغ٠ٔ أُلائٔخ ُلأٛذاف

Goal  ٝاُزأص٤ش ك٢ اُلْٜ ٝرغ٠ٔ ثبُٔلائٔخ اُذلا٤ُخ 

relevance Semantic  ٝاُزأص٤ش ك٢ ارخبر

  Decision اُوشاساد ٝرغ٠ٔ أُلائٔخ ُِوشاساد

relevance  ( .(Navdal, 2010, 3 

٣ؼزٔذ ع٤ٔغ الاكشاد ػ٠ِ ٓوذاس ٓب رٞكشٙ اُششًخ ٝ 

ٖٓ ٓؼِٞٓبد هذ رإصش اٝ لا رإصش ػ٠ِ اُوشاساد 

. ٣شبس ئ٠ُ Ikram, 2016, 55)ثظٞسح ػبٓخ)

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ػ٠ِ أٜٗب ه٤ٔخ راد طِخ ئرا 

ًبٕ ٛ٘بى اسرجبؽ ئؽظبئ٢ ث٤ٖ الأسهبّ أُؾبعج٤خ 

 ,Beisland, 2009ٝه٤ْ اُغٞم ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ)

(. ٝرْ رؼش٣لٜب ػ٠ِ اٜٗب أُؼِٞٓبد راد اُظِخ 7

ٝاُز٢ ٣زلبػَ ٓؼٜب اُغٞم ثشٌَ ًج٤ش ٣ٌٖٝٔ إٔ 

رإصش ػ٠ِ ارخبر اُوشاس ٖٓ هجَ أُغزضٔش٣ٖ 

(Darmawati& Triyanto, 2022, 2)  . 
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اهًٍت يلائًت لًٍت انًؼهىيبث  

 انًحبضبٍت:

إ اػزٔبد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش  -1

٤خ ُٚ رأص٤ش ًج٤ش أ٤ٔٛخ ه٤ٔخ أُبُ

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ؽ٤ش ٣إد١ ا٠ُ 

رغبٗظ ػب٢ُ ث٤ٖ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

اُز١ ثذٝسٙ ٣غبػذ ػ٠ِ خِن ث٤ئخ اًضش 

 ,Bolibokشلبك٤خ ٝٓلائٔخ ُلأكشاد)

2014, 34.) 

إٔ اٌُشق اُطٞػ٢ ػٖ أُؼِٞٓبد  -2

أُلائٔخ هذ ٣غبػذ اُششًبد ك٢ اُؾظٍٞ 

ػ٠ِ رٌِلخ أهَ ُشأط أُبٍ. ٝ ٣٘ظُش ئ٠ُ 

ٛزا ػ٠ِ أٗٚ ْٜٓ لإٔ أُغزضٔش٣ٖ أٝ 

أطؾبة أُظِؾخ اُز٣ٖ ُذ٣ْٜ ٓظِؾخ ك٢ 

اعزذآخ اُششًخ ُذ٣ْٜ رظٞس إٔ الإكظبػ 

ػٖ أُؼِٞٓبد ٣ٌٖٔ إٔ ٣غبػذ ك٢ 

ػذّ ر٘بعن اُزخل٤ق ٖٓ ٓغزٟٞ 

أُؼِٞٓبد ث٤ٖ اُششًخ ٝأطؾبة 

 ,Usman et al., 2022أُظِؾخ)

187.) 

اػزجبسٛب خبط٤خ ٗٞػ٤خ أعبع٤خ  -3

ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُغزٔذح ٖٓ اُزوش٣ش 

أُب٢ُ. ُزُي ،رْ رظ٤ْٔ ئؽبس ئػذاد 

اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِزش٤ًض ػ٠ِ ٛذكٚ لإػذاد 

ٝروذ٣ْ روبس٣ش ئػلا٤ٓخ ٓل٤ذح لارخبر 

 ,Tungsriwongاد الاهزظبد٣خ)اُوشاس

2022, 184.) 

 

اهذاف يلائًت لًٍت انًؼهىيبث  

 انًحبضبٍت:

٣زٔضَ اُٜذف الأعبع٢ ٖٓ ئػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ 

رٞك٤ش ٓؼِٞٓبد ٓلائٔخ ٝػب٤ُخ اُغٞدح  ثشإٔ 

أُشًض أُب٢ُ، ٝٗز٤غخ الاػٔبٍ ، ٝاُزذكن اُ٘وذ١ 

ُِششًبد. ار رؼْ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُزو٤ِذ٣خ 

ٝالإكظبؽبد الإػبك٤خ ٝالإ٣ؼبؽبد أُزٔٔخ 

اُوٞائْ أُب٤ُخ، ُِوٞائْ أُب٤ُخ، ُزا رؼذ ارغبع ُٔلّٜٞ 

ار اٜٗب رؾز١ٞ ػ٠ِ اٌُض٤ش ٖٓ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ 

  (.113، 2022ٝؿ٤ش أُب٤ُخ)اُخلبع٢، 

٣ٌٖٝٔ ث٤بٕ أْٛ اٛذاف ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد  

 أُؾبعج٤خ ٖٓ خلاٍ اُ٘وبؽ اُزب٤ُخ:

رِخ٤ض ه٤ٔخ اُششًخ أٝ ػٌظ أُؼِٞٓبد  -1

اُز٢ رإصش ػ٠ِ ٓوب٤٣ظ عٞم الأٝسام 

أُب٤ُخ ٝػٞائذ الأعْٜ ٝدٝسإ الأعْٜ أٝ 

ثؼجبسح أخشٟ ه٤بط أ٤ٔٛخ اُؼلاهخ ث٤ٖ 

اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٝالأسهبّ أُؾبعج٤خ 

 (.Alashi, 2017, 2ُِششًخ)

رض٣ٝذ اطؾبة أُظِؾخ ثٔؼِٞٓبد  -2

ٓلائٔخ ٝٓٞصوخ ثؾ٤ش رٌٕٞ ٛزٙ  

أُؼِٞٓبد ٓزؼِوخ ث٤ٌل٤خ رأص٤ش أٗشطخ 

أُ٘ظٔخ ػ٤ِْٜ ك٢ أداء دٝس ث٘بء ك٢ ؽ٤بح 

أُ٘ظٔخ ٣ٝ٘جضن ٛزا اُٜذف ٖٓ ٗظش٣خ 

اطؾبة أُظِؾخ ٝٓلائٔخ اُو٤ٔخ 

(Putri& Panggabean, 2020, 

175)  . 

ب٤ٗخ رؾو٤ن اُشلبك٤خ ػٖ ؽش٣ن آٌ -3

أُوبسٗخ اُذ٤ُٝخ ٝر٤ٌٖٔ أُغزضٔش٣ٖ 

ٝأُشبس٤ًٖ ٖٓ ط٘غ اُوشاساد 

 (. 122، 2022الاهزظبد٣خ)اُخلبع٢، 

ػٔبٕ إ الاعشاءاد أُب٤ُخ لا رؼَِ  -4

أُغزضٔش٣ٖ ًٔب ٣غت ث٤بٕ أُوب٤٣ظ 

ٝرلغ٤شٛب ثٞػٞػ ٝث٤بٕ ٓذٟ 

 ,Cormier& Magnan)ٓلائٔزٜب

2016, 118). 

 

لًٍت  انُظرٌبث انتً فطرث يلائًت 

 انًؼهىيبث انًحبضبٍت:

رغز٘ذ ٗظش٣خ سعَ  َظرٌت رجم انمبَىٌ: -1

اُوبٕٗٞ  ثشٌَ ثؾذ ػ٠ِ اُذهخ اُؾغبث٤خ 

 Gospel)ٝػ٠ِ ٓ٘غ الاؽز٤بٍ ٝاًزشبكٚ

et al., 2019, 36) ًٔب إ ٛزٙ اُ٘ظش٣خ .

رغؼَ أُذهن ٣ٌزشق ٣ٝٔ٘غ الأخطبء ك٢ 

اُؾغبثبد ٝالاؽز٤بٍ ك٢ أُؼِٞٓبد داخَ 

 ,Promise et al., 2019)أُ٘ظٔبد

. ٣ٝزؾٍٞ رش٤ًض أُشاعؼخ ٗؾٞ (37

اُزؾون ٖٓ طؾخ ٝػذاُخ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ 

ٝروذ٣ْ رأ٤ًذاد ٓؼوُٞخ ػ٠ِ 

 (.Enofe et al., 2015, 5)طؾزٜب

ك٢ ٓٔبسعخ  َظرٌت يصذالٍت الالراض:  -2

الأػٔبٍ اُزغبس٣خ ، ٣ٞاعٚ أُغزضٔشٕٝ 

ٝأُوشػٕٞ ٓخبؽش ك٤ٔب ٣زؼِن 

ب رإصش روبس٣ش اُششًخ ثبعزضٔبسارْٜ. ًٔ

ثشٌَ ٓجبشش ػ٠ِ هشاساد أػٔبٍ 

أُغزضٔش٣ٖ 

 ,Matsikidze& Kyobeٝأُوشػ٤ٖ)

(. ٝر٘ض ٗظش٣خ ٓظذاه٤خ 277 ,2020

الإهشاع ػ٠ِ إٔ دٝس أُشاعؼخ ٣٘جغ ٖٓ 

اُؾبعخ ئ٠ُ ئػلبء أُظذاه٤خ ػ٠ِ 

 &Eferakeyaاُج٤بٗبد أُب٤ُخ ُِششًخ)

Edgars, 2021, 231 ًٔب ٣٘ظُش ئ٠ُ .)

أُغزخذ٤ٖٓ ػ٠ِ أْٜٗ ٣غزل٤ذٕٝ ٖٓ 

أُظذاه٤خ أُزضا٣ذح، ٝػبدح ٓب ٣زْ اػزجبس 

ٛزٙ اُلٞائذ ػ٠ِ أٜٗب رؾغٖ عٞدح هشاساد 

الاعزضٔبس ػ٘ذٓب رغز٘ذ ئ٠ُ ٓؼِٞٓبد 

.  (Munene et al., 2016, 274)ده٤وخ

ثبلإػبكخ ا٠ُ إ اخز٤بس اُششًخ ُٔذهو٤ٖ 

ر١ٝ عٞدح ػب٤ُخ ، كاٜٗب ر٘ؼٌظ ػ٠ِ 

ٓظذاه٤خ أُؼِٞٓبد أُوذٓخ ك٢ رؾغ٤ٖ 

اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ٝاُز٢ رإصش ك٢ عٞدح 
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 ,Coffie& Bedi, 2019)أسثبػ اُششًخ

439) . 

رشثؾ ٗظش٣خ  نهخمت: Limpergَظرٌت  -3

ُِضوخ، اؽز٤بعبد أُغزٔغ  ٤ُٔج٤شط

ُٔٞصٞه٤خ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ثوذسح رو٤٘بد 

اُزذه٤ن ػ٠ِ رِج٤خ ٛزٙ الاؽز٤بعبد ، 

ٝرإًذ ػ٠ِ رط٣ٞش اؽز٤بعبد أُغزٔغ 

ٝرو٤٘بد اُزذه٤ن ػ٠ِ ٓذاس اُٞهذ. ٝٗظشاً 

لإٔ أُؼِٞٓبد اُز٢ روذٜٓب الإداسح هذ 

رٌٕٞ ٓزؾ٤ضح، كٜ٘بى اؽزٔبٍ الاخزلاف 

داسح ٝأطؾبة أُظِؾخ ث٤ٖ ٓظِؾخ الإ

اُخبسع٤٤ٖ، ٝثبُزب٢ُ ٣ِضّ ئعشاء ٓشاعؼخ 

 (.Ezzah, 2021, 4ُٜزٙ أُؼِٞٓبد)

ٝكوبً ُ٘ظش٣خ اًُٞبُخ ٣ٌٖٔ  َظرٌت انىكبنت: -4

إٔ ٣إد١ اُزؾ٤ض ث٤ٖ أُذ٣ش ٝا٤ًَُٞ 

اُ٘بعْ ػٖ ػذّ ر٘بعن أُؼِٞٓبد ئ٠ُ 

شٌٞى ع٤ًِٞخ ػ٠ِ ؽٍٞ ٓشاؽَ أُؼبِٓخ 

لاهخ رزؼبسع ثأًِٜٔب، ٝػٖٔ ٛزٙ اُؼ

أُظبُؼ ث٤ٖ أُذ٣ش ٝا٤ًَُٞ ، ك٤ٌٕٞ 

ُِٔب٤ٌُٖ ٓظِؾخ ك٢ رؼظ٤ْ ه٤ٔخ أعْٜٜٔ ، 

ك٢ ؽ٤ٖ إٔ أُذساء ٣ٜزٕٔٞ أًضش 

ثـبلاعزٜلاى اُخبص ُٔٞاسد اُششًخ ٝٗٔٞ 

 .(Grosse et al., 2021, 9)اُششًخ

رش٤ش ئ٠ُ إٔ أؽذ  َظرٌت الاشبرة: -5

الأؽشاف ٣ؾبٍٝ اٌُشق ػٖ ٓؼِٞٓبد 

شف صبٕ ػ٘ذ ػذّ ٝعٞد ػٖ ٗلغٚ ُط

رغزخذّ  ر٘بعن ك٢ أُؼِٞٓبد، ًٔب

اُششًبد روبس٣ش أُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ 

ُِششًبد ُِؾذ ٖٓ ػذّ ر٘بعن أُؼِٞٓبد 

ث٤ٖ الإداسح ٝأطؾبة أُظِؾخ ٖٓ خلاٍ 

الإثلاؽ ػٖ عٜٞد أُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ. 

ٖٝٓ أُشعؼ إٔ رؾظَ ػ٠ِ رأ٤ًذ 

ؼب٢ُ ك٢ ُزوبس٣شٛب ُلإشبسح ئ٠ُ أدائٜب اُ

أُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ ، ٝلإظٜبس اُزضآٜب 

ثبُٔؼِٞٓبد اُز٢ رزغْ ثبُشلبك٤خ 

 ,Koseoglu et al., 2021ٝأُٞصٞه٤خ)

4.) 

ٓجذأ أُؼِٞٓبد ٣شًض  َظرٌت انًؼهىيبث: -6

ػ٠ِ رٞك٤ش أُؼِٞٓبد ُز٤ٌٖٔ أُغزخذ٤ٖٓ 

ٖٓ ارخبر هشاساد اهزظبد٣خ. ؽ٤ش ٣طِت 

خ لارخبر أُغزضٔشٕٝ ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ ٓذهو

هشاسارْٜ الاعزضٔبس٣خ ٝرو٤٤ْ اُؼبئذاد 

ٝأُخبؽش أُزٞهؼخ. ٣وذس أُغزضٔشٕٝ 

أُشاعؼخ ًٞع٤ِخ ُزؾغ٤ٖ عٞدح 

أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ. ٝ ًٞع٤ِخ ُزؾغ٤ٖ 

اُج٤بٗبد أُب٤ُخ أُغزخذٓخ ك٢ ط٘غ 

اُوشاس ٝعزؼَٔ اُج٤بٗبد الأًضش دهخ ػ٠ِ 

رؾغ٤ٖ ػ٤ِٔخ ط٘غ اُوشاس 

 ,Ibanichuka & Briggs)اُذاخ٢ِ

2018, 47). 

ُوذ  َظرٌبث ضؼر ضىق الأوراق انًبنٍت: -7

رْ رط٣ٞش ٗظش٣بد ػذح ُزغؼ٤ش الاٝسام 

أُب٤ُخ ٜٝٓ٘ب كشػ٤خ ًلبءح اُغٞم ٝرش٤ش 

ا٠ُ اُغٞم اُز١ ٣ز٤ٌق ثغشػخ ٓغ 

أُؼِٞٓبد أُزبؽخ. آب كشػ٤خ اُغٞم 

راد اٌُلبءح اُؼؼ٤لخ اكزشع ٛزا إٔ 

ٌٖ إٔ اُغؼش اُؾب٢ُ لأ١ عْٜ لا ٣ٔ

٣ؾز١ٞ ػ٠ِ أ١ ٓؼِٞٓبد طؾ٤ؾخ ُِز٘جإ 

ثبلإػبكخ  .ثغِٞى اُغؼش أُغزوج٢ِ ُِغْٜ

ا٠ُ إ كشػ٤خ اُغٞم اُلؼبُخ شجٚ اُو٣ٞخ 

رش٤ش ا٠ُ أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ُِغٜٔٞس 

ٓضَ اعزشار٤غ٤خ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ 

ٝٓؼِٞٓبد اُزبس٣خ أُبػ٢ ر٘ؼٌظ 

ثبٌُبَٓ ك٢ اُغؼش اُؾب٢ُ ُغؼش 

 ,Ibanichuka & Briggs)اُغْٜ

2018, 48). 

 

 

 

 انجبَب انؼًهً

 ػٍُت انبحج

رٔضِذ ػ٤٘خ اُجؾش ثبُششًبد اُظ٘بػ٤خ اُؼشاه٤خ 

عٞم أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ 

اُؼشام ُلأٝسام ٓب٤ُخ رأعظ اُغٞم ك٢ ؽض٣شإ 

اُؼشام  ٣ٝؼَٔ رؾذ ئششاف  -ّ، ك٢ ثـذاد2004

٤ٛئخ الأٝسام أُب٤ُخ اُؼشاه٤خ، ٝٛٞ ٤ٛئخ ٓغزوِخ 

رار٤خ اُز٘ظ٤ْ رْ رأع٤غٜب ػ٠ِ ؿشاس ا٤ُٜئخ الأٓش٤ٌ٣خ 

ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝاُجٞسطبد، ٝرغؼ٠ ُزوذ٣ْ خذٓبد 

ٝكؼب٤ُخ ٝر٤ٔض ثٔب ٣ؾون  الأعٞام أُب٤ُخ ثٌَ ًلبءح

ه٤ٔخ ٓؼبكخ ُِٔشبس٤ًٖ ك٢ اُغٞم ٝر٤ٔ٘خ عٞم 

سأط أُبٍ ك٢ اُؼشام، ٣ٝؾز١ٞ اُغٞم ػ٠ِ 

( 10( ٜٓ٘ب ط٘بػ٤خ ٝرْ اخز٤بس )25( ششًخ )132)

ٜٓ٘ب ٖٓٔ رزٞكش ك٤ٜب اُششٝؽ اُلاصٓخ لاخزجبس 

 (1اُلشػ٤بد.ًٔب ك٢ اُغذٍٝ )

 (1اُغذٍٝ )

 ًبد ػ٤٘خ اُجؾشاُشش

تبرٌخ الادراد فً  تبرٌخ انتؤضٍص انشركت

 انطىق

 راش انًبل انحبنً
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 180,000,000 2004 1946 انصُبئغ انكًٍٍبوٌت انؼصرٌت -1

 1,080,000,000 2004 1962 بغذاد نصُبػت يىاد انتغهٍف -0

 5,000,000,000 2004 1964 انصُبػبث انًؼذٍَت -3

 3,186,600,000 2004 1976 اَتبد الانبطت انجبهسة -4

 2,000,000,000 2004 1988 انخٍبطت انحذٌخت -5

انؼرالٍت نتصٍُغ وتطىٌك  -6

 انتًىر

1989 2004 17,250,000,000 

 500,000,000 2004 1989 انؼرالٍت نهطجبد وانًفروشبث -7

 16,000,000,000 2004 1989 انًُصىر نهصُبػبث انذوائٍت -8

 204,335,333,333 2004 1989 بغذاد نهًشروببث انغبزٌت -9

انكُذي لإَتبد انهمبحبث  -12

 انبٍطرٌت

1990 2004 5,940,000,000 

 

 ٝطق ٓزـ٤شاد اُجؾش(2عذٍٝ)

 اُو٤بط اعْ أُزـ٤ش ٗٞع أُزـ٤ش د

 ٖٓ خلا ٗٔٞرط ُٛٞغٖ ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ربثغ 1

 GIRٖٓ خلاٍ ٓؼب٤٣ش  ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خالاكظبػ  ٓغزوَ 2

 اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ ُِٔٞعٞداد اُؾغْ ػبثؾ ) سهبث٢( 3

 أُطِٞثبد / اعٔب٢ُ أُٞعٞداد اُؾب٤ُخ أُذ٤ٗٞ٣خ ػبثؾ ) سهبث٢( 4

 طبك٢ اُذخَ / اعٔب٢ُ أُٞعٞداد اُؾب٤ُخ اُؼبئذ ػبثؾ ) سهبث٢( 5

 اُؼٔش ػبثؾ ) سهبث٢( 6
 اُطج٤ؼ٢ ُغ٘ٞاد ٖٓ ربس٣خ اُزأع٤ظ ا٠ُاُِٞؿبس٣زْ 

 اُغ٘خ اُؾب٤ُخ 

 عؼش الاؿلام ُلاعْٜ ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ػبثؾ ) سهبث٢( 7

 

هجَ اعشاء رؾ٤َِ الاٗؾذاس لاخزجبس ٛزٙ اُلشػ٤خ           

كوذ رْ اُزأًذ ٖٓ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ اُزذاخَ اُخط٢ ث٤ٖ 

أُزـ٤شاد أُغزوِخ )الاكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد 

اُجلاعز٤ٌ٤خ ٝأُزـ٤شاد اُؼبثطخ( ُِششًبد اُظ٘بػ٤خ ك٢ 

اُششًبد اُؼشاه٤خ ػ٤٘خ اُجؾش ٝرُي ٖٓ خلاٍ اخزجبس 

اٝ ٓب   Test (Multicollinearity)َ اُخط٢اُزذاخ

، ٝرُي  (Diagnostics Collinearity) ٣ؼشف ثٔو٤بط

 (VIF)ٓؼبَٓ رؼخْ اُزجب٣ٖ  ثبلاعزششبد ثٔإشش٣ٖ ٛٔب

(Factor Inflationary Variance)  ٓؼبَٓ اُوذسح

ٝثبعزخذاّ ثشٗبٓظ اُزؾ٤َِ Tolerance) ػ٠ِ اُزؾَٔ )

 لار٢:ًبٗذ اُ٘زبئظ ًب (SPSS)الاؽظبئ٢ 

 ( اختببر انتذاخم بٍٍ انًتغٍراث انًطتمهت3جذول )

Collinearity Statistics Collinearity Statistics 

VIF Tolerance 
 أُزـ٤شاد

 الاكظبػ ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ 763. 1.458

 اُؾغْ 836. 1.558

 أُذ٤ٗٞ٣خ 754. 1.148

 اُؼبئذ 658. 1.266
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 اُؼٔش 871. 2.297

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ 892. 3.008

ع٤ٔغ  ه٤ْ ٓؼبَٓ رؼخْ  ( إ ٣ٝ52ج٤ٖ عذٍٝ )    

، ٝإ ع٤ٔغ ه٤ْ ٓؼبَٓ 10اهَ ٖٓ  ( VIF ) اُزجب٣ٖ 

ٝٛزا  0.1اًجش ٖٓ  Tolerance)اُوذسح ػ٠ِ اُزؾَٔ )

٣ش٤ش ا٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ اُزذاخَ اُخط٢ ث٤ٖ 

أُزـ٤شاد أُغزوِخ ُِجؾش ٝٛٞ ششؽ ٖٓ ششٝؽ اعشاء 

 .رؾ٤َِ الاٗؾذاس اُخط٢ أُزؼذد

ٝثؼذ اُزأًذ ٖٓ اعز٤بص ششؽ ػذّ اُزذاخَ اُخط٢ كاٗٚ     

ع٤زْ اخزجبس اُلشػ٤خ ٝكن اُ٘ٔٞرط الاؽظبئ٢ أُشبس 

ٔضَ ٓؼبدُخ الاٗؾذاس اُخط٢ أُزؼذد ا٤ُٚ عبثوب ٝاُز١ ٣

ُج٤بٗبد اُششًبد اُظ٘بػ٤خػ٤٘خ اُجؾش، ٝثبعزخذاّ 

 -ًبٗذ اُ٘زبئظ ًبلار٢: SPSSثشٗبٓظ اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ 

 

 (4جذول )

 .B T Sig أُزـ٤ش

1 (Constant) .398 2.407 .004 

 000. 3.177 323. الاكظبػ ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ

 001. 2.290- 1.046- اُؾغْ

 021. 2.568 483. أُذ٤ٗٞ٣خ

 042. 2.483- 132.- اُؼبئذ

 002. 1.917 013. اُؼٔش

 025. 1.352- 021.- اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ

          

( ٓؼبٓلاد داُخ الاٗؾذاس ٣4ج٤ٖ عذٍٝ )         

Coefficients  ٖاصش أُزـ٤ش أُغزوَ )الاكظبػ ػ

أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ٝأُزـ٤شاد اُؼبثطخ( ػ٠ِ أُزـ٤ش 

اُزبثغ )ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ( ثٞاعطخ 

، كؼ٠ِ عج٤َ أُضبٍ إ ا١ ص٣بدح  ك٢ أُزـ٤ش Bأُؼبَٓ 

أُغزوَ )الاكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ( ثٔوذاس 

% ك٢ ٠32.3 اُض٣بدح ثٔوذاس دسعخ ٝاؽذح ٣إد١ اُ

أُزـ٤ش اُزبثغ )ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ( ٓغ 

 صجبد ًَ أُزـ٤شاد أُغزوِخ الاخشٟ.

 ( رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ُِ٘ٔٞرط5عذٍٝ )

Model Sum of Squares Mean Square F Sig. 

1 Regression 5.364 .994 7.853 .000
a
 

Residual 14.024 .182   

Total 19.388    

أُؾغٞثخ  Fإ ه٤ٔخ   anova(٣5ج٤ٖ عذٍٝ اُزجب٣ٖ )      

٢ٛٝ اػ٠ِ ثٌض٤ش عذا ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ  7.853ثِـذ 

%، ٝإ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 5أُؾغٞثخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ دلاُخ 

 ٢ٛٝ اهَ 0.00ًبٗذ ػب٤ُخ عذا ار ثِـذ  Sigالاخزجبس 

ثٌض٤ش ٖٓ ه٤ٔخ اُخطأ أُوجٍٞ ك٢ اُؼِّٞ الاعزٔبػ٤خ 

انتً لبىل انفرضٍت ُزا ٣زْ  0.05ٝأُؾذد عِلب ثٔوذاس 

تىجذ ػلالت احر رو دلانت احصبئٍت بٍٍ  تُص ػهى اَه"

انفصبح انبٍئً ػٍ انًىاد انبلاضتٍكٍت فً يلائًت لًٍت 

 " انًؼهىيبث انًحبضبٍت 

ا١ إ رُي ٣ؼ٢٘ إ ٛ٘بى اصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٤ٖ   

ه٤بّ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ اُؼشاه٤خ ػٖ أُؼِٞٓبد اُج٤ئ٤خ 

ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ٝث٤ٖ ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد 

 أُؾبعج٤خ .

 

 

(6جذول )  

Model Summary ) يهخص الاًَىرد( 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .626
a
 .477 .217 .438 
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 modelط ( ِٓخض اُ٘ٔٞر٣6ج٤ٖ عذٍٝ )       

summary  ( إ ه٤ٔخ الاسرجبؽ (R ث٤ٖ أُزـ٤شاد

٢ٛٝ رؼذ ه٤ٔخ رٔضَ الاسرجبؽ اُو١ٞ  0,626ثِـذ  

ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ ٝإ ٓؼبَٓ 

ٝاُز١ ٣ٔضَ اُوٞح  4770.ثِؾ   R Squareاُزؾذ٣ذ 

اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط أُغزخذّ ا١ إ الاكظبػ اُج٤ئ٢ 

ٝأُزـ٤شاد اُؼبثطخ كغشد  ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ

اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ %( ٖٓ 47)

)ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ( ٝاُجبه٢ ٣ؼٞد 

 ا٠ُ ػٞآَ اخشٟ.

  ٣ٔضَ اصش الاكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ػ٠ِ ٓلائٔخ

ٝٛزا  0.323ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ اُز١ ًبٕ ثٔوذاس

ٞاد ٣ؼ٢٘ إ ٛ٘بى ػلاهخ ؽشد٣خ ث٤ٖ الاكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ أُ

 اُجلاعز٤ٌ٤خ ٝٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

   ٣ٔضَ اصش ؽغْ اُششًخ ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد

ٝرُي ٣ؼ٢٘ إ  1.046-أُؾبعج٤خ ٝاُز١ ًبٕ ثٔوذاس 

ٛ٘بى ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ ؽغْ اُششًخ ٝٓلائٔخ ه٤ٔخ 

 أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ.

 ٗغجخ أُذ٤ٗٞ٣خ ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد  ٣ٔضَ اصش

ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إ  0.483أُؾبعج٤خ ٝاُز١ ًبٕ ثٔوذاس

ٛ٘بى ػلاهخ ؽشد٣خ ث٤ٖ ٗغجخ أُذ٤ٗٞ٣خ ٝٓلائٔخ ه٤ٔخ 

 أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ.

  ٣ٔضَ اصش ٗغجخ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽن ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ

ا ٝٛز 0.132-أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُز١ ًبٕ ثٔوذاس 

٣ؼ٢٘ إ ٛ٘بى ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ ٗغجخ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽن 

 ا٤ٌُِٔخ ٝٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ.

  ٣ٔضَ اصش ػٔش اُششًخ ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد

ٝٛزا ٣ؼ٢٘ ٣ٞعذ 0.013أُؾبعج٤خ ٝاُز١ ًبٕ ثٔوذاس 

 ػلاهخ ؽشد٣خ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ.

 ئٔخ ه٤ٔخ ًٔب ًبٕ ٛ٘بُي اصش عِج٢ ُِو٤ٔخ اُغٞه٤خ ػ٠ِ ٓلا

 أُؼِٞٓبد.

 

 

 الاضتُتبجبث 

٣إصش الاكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد  -1

اُجلاعز٤ٌ٤خ ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ؽشد٣ب أ١ إ اكظبػ اُششًبد 

ػٖ الاكظبػ اُج٤ئ٢ ػٖ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ 

عٞف ٣ض٣ذ ٖٓ ٗغجخ الاكظبػ الاخز٤بس١ 

ُِششًبد ٝثبُزب٢ُ ٣إصش ك٢ ص٣بدح  ٓلائٔخ 

 ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

٣إصش ؽغْ اُششًخ ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ   -2

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ثشٌَ ػٌغ٢ أ١ إ 

اُششًبد اُظ٘بػ٤خ اُؼشاه٤خ سؿْ ًجش 

ؽغْ ثؼؼٜب الا اٜٗب لا رٜزْ ثؾغٜٔب، أ١ 

اٜٗب ٖٓ أٌُٖٔ إ رغزخذّ اداسح اطُٜٞب 

ثشٌَ ٣وَِ ٖٓ ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد 

 أُؾبعج٤خ.

خ أُذ٤ٗٞ٣خ رإصش ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ إ ٗغج -3

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ؽشد٣ب،  ٝرُي ارا 

رْ ػشع ٓوذاس ٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ ثبُشٌَ 

اُظؾ٤ؼ ٝدٕٝ رذخَ الاداسح ك٢ اُزو٤َِ 

ٖٓ رِي أُذ٤ٗٞ٣خ ٝثبُزب٢ُ اظٜبس أُشًض 

أُب٢ُ ثشٌَ اُظؾ٤ؼ ٓٔب ٣غبْٛ ك٢ ص٣بدح 

 ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ.

ئذ ػ٠ِ ؽن ا٤ٌُِٔخ ٣إصش ػ٠ِ إ ٗغجخ اُؼب -4

ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ثظٞسح 

ػٌغ٤خ إ اسرلبع ٓؼذٍ اُؼبئذ ٖٓ أٌُٖٔ 

إ ٣زؼٖٔ ارجبع اداسح اُششًبد 

اُظ٘بػ٤خ ا٠ُ ع٤بعبد ٓزٜٞسح ك٢ اداسح 

اُششًخ ٝػشع أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٓٔب 

 ٣٘ؼٌظ عِجب ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد.

صش ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ إ ػٔش اُششًخ ٣إ -5

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ار إ اُششًبد اُز٢ 

ٓؼ٠ ػ٤ِٜب ٝهذ ًج٤ش ٖٓ ربس٣خ رأع٤غٜب 

رغؼ٠ ا٠ُ أُؾبكظخ ػ٠ِ ٓشًضٛب أُزب٢ُ 

ٝر٘بكغ٢ ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ ُزا رؼَٔ 

ػ٠ِ ػشع  أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ رزظق 

 ثبُغٞدح .

 

 انتىصٍبث

أُب٤ُخ اُضاّ  ػ٠ِ عٞم اُؼشام ُلاٝسام -1

اُششًبد اُظ٘بػ٤خ الاٛزٔبّ ثؼشع 

ٓؼِٞٓبد ػٖ الاكظبػ اُج٤ئ٢  ثظٞسح 

ػبٓخ ٝ أُٞاد اُجلاعز٤ٌ٤خ ثظٞسح خبطخ 

ُٔب ُزُي ٖٓ ص٣بدح ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد 

 أُؾبعج٤خ .

ػ٠ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ اُز٢ رٔزِي   -2

اطٍٞ ٓشرلؼخ أ١ رؾظ٠  ثؾغْ ًج٤ش ث٤ٖ 

ثبرجبع ع٤بعبد ٓض٤لارٜب ٖٓ اُششًبد 

ٓؾبعج٤خ رؼَٔ ػ٠ِ أُؾبكظخ ػ٠ِ 

اطُٜٞب ٝص٣بدح  ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ثبُج٤بٗبد أُب٤ُخ اُز٢ رزؼٜٔ٘ب 

 اُوٞائْ أُب٤ُخ .

اٛزٔبّ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ ثؼشع ٗغجخ  -3

أُذ٤ٗٞ٣خ  ثشَ اُز١ ٣ؼٌظ ٝاهغ أُذ٤ٗٞ٣خ 

ٝػذّ اُزلاػت ثٜب ٓٔب ٣ؼَٔ ػ٠ِ رٞك٤ش 

 ٓب٤ُخ راد ٓلائٔخ. ث٤بٗبد

ػ٠ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ اُؼشاه٤خ ػشع  -4

ٗزبئظ ادائٜب ثشٌَ ٓزؾلع ٝػذّ ارجبع 

ع٤بعخ ٓ٘ذكؼخ ك٢ ػشع الاسثبػ ٝثبُزب٢ُ 

اُؾظٍٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ٓؾبعج٤خ راد 

 ٓلائٔخ  .

ػ٠ِ اُششًبد اُؼَٔ ػ٠ِ الاٛزٔبّ  -5

ثؼشع أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ثشٌَ 
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ي ٖٓ اصش ٣ز٘بعت ٓغ  ػٔش اُششًخ ُٔب ُزُ

 ػ٠ِ ٓلائٔخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ .
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