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Abstract 

 

The bank, in addition to stating the impact of disclosure and the size of the 

bank on the relationship between sustainable performance and the value of 

the bank. In order to achieve the research objective, the financial reports of 

a sample of (18) commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange were 

relied upon for a period of 7 years during the period (2016-2022), out of 

(46) banks registered on the Iraq Stock Exchange until the end of 2022 

after excluding banks under liquidation and banks whose data is not 

available or whose trading in the market has been suspended. Sustainable 

performance was measured using the (KLD) scale, which includes a set of 

strengths and weaknesses through a survey list that includes five 

dimensions, namely (social dimension, environment, links between 

employees, quality of services, human rights). The dependent variable, the 

value of the bank, was also measured using the (Qtubein) scale. As for the 

interactive variable, the size of the bank, it was measured using the natural 

logarithm of the book value of the bank's assets. In addition to measuring 

the interactive variable of disclosure through the accuracy and timing of 

disclosure of the research sample banks, this was done by calculating the 

weighted average of the timing criteria and reliability of the information 

disclosed, such as (quarterly data for three, six and nine months, forecasts 

to achieve profits, the bank's commitment to publish financial data in the 

Iraq Stock Exchange). The research also reached a set of conclusions, the 

most prominent of which was that sustainable performance has a positive 

impact on increasing the value of banks, due to the interest of banks in 

developing their resources and achieving continuity in profits. In addition, 

the research reached a set of recommendations, the most prominent of 

which were: Banks should pay attention to sustainable performance as it 

supports the community in which they operate, which contributes to 

gaining the community's satisfaction and enhancing its confidence in 

banks. Banks should also prepare sustainable performance reports instead 

of traditional financial reports, given the great importance of this in 

disclosing all activities, and thus it will be positively reflected in the value 

of the bank. 
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للأوراق  تأثير الأدَاء المستدام في قيمة المصرف )لعينة من المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق

 المالية(

 ٌعقىب كاظن ههذيالباحث     ، هصطفى عبذ الحسٍن علً. د.م.أ

 كلٍت الادارة والاقتصاد: جاهعت الوثنى 

   -هستخلص: 

الإفصاح وحجم المصرف فً المصرف فضلا عن بٌان اثر فً هدف البحث الى  لٌاس اثر الاداء المستدام فً لٌمت 

العلالة ما بٌن الاداء المستدام ولٌمة المصرف. ولغرض تحمٌك هدف البحث تم الاعتماد على التمارٌر المالٌة لعٌنة مكونة 

-6182سنوات خلال المدة ) 7( مصارف تجارٌة مدرجاً فً سوق العراق للأوراق المالٌة ولمدة زمنٌة ممدارها 81من )

بعد استبعاد المصارف لٌد  6166مصرفاً مسجلاً فً سوق العراق للأوراق المالٌة حتى نهاٌة عام ( 62(،من بٌن )6166

التصفٌة و المصارف غٌر المتوفر بٌاناتها  او المتولف تداولها فً السوق . اذ تم لٌاس الأدَاء المستدام عن طرٌك ممٌاس 

(KLDالذي ٌتضمن مجموعة من نماط الموة ونماط الضعف وذلن من )  ( ًخلال لائمة استمصاء تتضمن خمسة ابعاد وه

بعد اجتماعً ، البٌئٌة ، الروابط بٌن العاملٌن ، جودة الخدمات ، حموق الأنَسان (.كما تم لٌاس المتغٌر التابع لٌمة 

ً للمٌمة المصرف باستخدام ممٌاس ) كٌوتٌوبٌن(.اما المتغٌر التفاعلً  حجم المصرف تم لٌاسه باستخدام اللوغارٌتم الطبٌع

الدفترٌة لموجودات المصرف. فضلا عن لٌاس المتغٌر التفاعلً الافصاح من خلال دلة وتولٌت الافصاح للمصارف عٌنة 

البحث وذلن من خلال احتساب المتوسط المرجح لمعاٌٌر التولٌت وموثولٌة المعلومات التً ٌتم الافصاح عنها مثل 

التنبؤات لتحمٌك الارباح ، التزام المصرف بنشر البٌانات المالٌة فً سوق  )البٌانات الفصلٌة لثلاث وستة وتسعة اشهر ،

العراق للأوراق المالٌة(. كما توصل البحث الى مجموعة من الاستنتاجات كان من ابرزها ان للأداء المستدام اثر اٌجابً 

تمرارٌة فً الارباح.. فضلا عن فً زٌادة لٌمه المصارف وذلن نظرا لاهتمام المصارف فً تنمٌه مواردها وتحمٌك الاس

ذلن توصل البحث الى مجموعة من التوصٌات كان من ابرزها .ٌنبغً على المصارف الاهتمام  بالأداء المستدام كونه 

ٌدعم المجتمع الذي تعمل فٌه مما ٌساهم ذلن فً كسب رضا المجتمع وتعزٌز ثمته بالمصارف. كما ٌنبغً على المصارف 

ر الاداء المستدام بدلا من التمارٌر المالٌة التملٌدٌة نظرا لما لذلن من اهمٌه بالغه فً الافصاح عن ان تموم بأعداد تمارٌ

 جمٌع الأنشطة وبالتالً سوف ٌنعكس اٌجابا على لٌمه المصرف .

 المبحث الاول

 منهجٌة البحث

 أوَلاً: مشكلة الدراسة.

خذ موضوع الاستدامة والأدَاء التنظٌمً المستدام أَ 

 لأنهٌستحوذ على اهتمام الكتاب والباحثٌن الاكادٌمٌٌن 

 ٌمثل اسبمٌة استراتٌجٌة للمصارف المعاصرة ولا

الأدَاء المستدام على المستوى التنظٌمً فمط  دور ٌمتصر

البلد اٌضا، من خلال  التصادما ٌلعب دوراً مهماً فً إنِو

والاجتماعٌة،  الالتصادٌةفً تموٌل الأنَشطة  المساهمة

وهذا ما ٌجعل من موضوعات تحسٌن أداء المصارف 

من أهم العوامل  الالتصاديوإنِعكاسه على مستوى 

الرئٌسٌة، التً باتت محل الدراسة والتحلٌل وهذا ما 

جعل المصارف تبحث بشكل حثٌث عن الطرائك التً 

الذي ٌنسجم مع  تمكنها من المٌام بأعمالها، بالشكل

الاستدامة من خلال تمدٌمها للحلول الناجحة للمضاٌا 

الاجتماعٌة والبٌئٌة والاخلالٌة اضافة للمضاٌا 

الالتصادٌة، وإنِ مثل هكذا تحدٌات تضع المصارف 

امام تحدي تمدٌم الخدمات المصرفٌة بأشكال مختلفة، 

لتحمٌك النمو والتنمٌة المستدامة المائمة على العملٌات 

لتكنولوجٌة والخدمات المتطورة الأخرى كما إنِ ا

 مرأَ التعاٌش بٌن العولمة والمدرة التنافسٌة للمصارف 

غاٌة فً الصعوبة، فالمدرة التنافسٌة لائمة على أساس 

فعالٌة وكفاءة أدائها ولابد من النظر والبحث فً 

محددات الأدَاء المستدام وكٌفٌة تحسٌنه على المدى 

هذه الممارسات المفترضة للمصارف بالرغم من  البعٌد

الا إنِنا نجد إنِ المطاع المصرفً الحكومً بشكل عام 

لازالت خطاه بطٌئة وبعٌدة عن مسارات الأدَاء 

المصرفً المستدام بالإضافة الى ذلن بماء تلن 

المصارف على النهج والوسائل التملٌدٌة فً تمدٌم 

اضح الخدمات المتنوعة، وفً ظل التعمٌد البٌئً الو

والمنافسة الشرسة من لبل المصارف الأهلٌة، فهو 

بحاجة الى تحٌد الموجهات والسوابك الضرورٌة التً 

تساعد على تحمٌك الأدَاء المستدام ولغرض الوصول 

والاجتماعً  الالتصاديالى الأهداف على المستوى 

فهً بحاجة الى توظٌف افضل  والبٌئً والأخلالً

الحاسمة فً تحمٌك  المسارات والطرائك والعناصر

الافصاح المحاسبً الذي  الأدَاء المستدام وفً طلٌعتها

من المواضٌع ذات الأهمٌة لأي مصرف تتطلع الى  ٌعد

والنمو، فً ظل بٌئة تنافسٌة ٌصعب  الاستمرارتحمٌك 

وكذلن ما للأداء المستدام من أهَمٌة فً تعزٌز  التنبؤ،

 لٌمة المصرف.

على تحمٌك  حالٌة لائمةمشكلة الدراسة ال إنِوبهذا ف

 لٌمة المصرف والحاجة الى معرفة تأثٌر المستدامالأدَاء 
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وبناءً  الافصاح المحاسبًمن خلال دور الوسٌط لتمبل 

على ذلن تمدم الفجوة المعرفٌة الحافز والداعم للباحث 

 .لغرض اجراء الدراسة الحالٌة.

 -وتتمثل مشكلة البحث بالتساؤلات الاتٌة :

وى الأدَاء المستدام فً المصارف ما هو مست -8

 التجارٌة عٌنة  البحث؟

ما هو مستوى الافصاح فً المصارف التجارٌة  -6

 عٌنة البحث؟

 هل ٌؤثر الأدَاء المستدام فً لٌمة المصرف؟ -3

هل ٌوجد دور للإفصاح فً تعزٌز أثَر الأدَاء  -6

 المستدام على لٌمة المصرف؟

ٌز أثَر الأدَاء هل ٌوجد دور لحجم المصرف فً تعز -8

 المستدام؟

 -اهداف البحث : -ثانٌاً 

تمدٌم مدخلا نظرٌا حول مفهوم الأدَاء المستدام  -8

وأهمٌته  فً ظل الافصاح وحجم المصرف على تعزٌز 

 لٌمة المصرف.

لٌاس مستوى الأدَاء المستدام وإنِعكاس ذلن على  -6

 لٌمة المصرف.

 -اهمٌة البحث : -ثالثاً 

من كونه ٌعبر عن لابلٌة  تأتًإنِ أهمٌة الأدَاء المستدام 

المصرف فً تحمٌك نتائج ترضً جمٌع الأطراف 

المهتمة بها وفاعلٌتها التً تعد معٌاراً ٌعكس نجاحها 

بتحمٌك الاهداف المستدامة بتفوق ، فهو محصلة لكافة 

العملٌات التً تموم بها والنتٌجة النهائٌة التً تهدف 

صول إلٌها وبذلن فهو مرأه عمل المصرف للو

المصرف الأمر الذي أوجب على المصارف العمل 

على رفع مستوى أداءها بجمٌع نواحً الأدَاء بضمنها 

 الاجتماعً والبٌئً للوصول إلى الأدَاء المستدام.

ومن الفوائد المتحممة للمصارف من خلال الأدَاء  

المستدام هو تحمٌك تماٌز المصارف المستدامة عن 

غٌرها ، والعمل على خلك منتجات وعملٌات إبداعٌة 

مما ٌسهم فً فتح أسواق جدٌدة ، ، والمحافظة على 

سمعة المصرف والمساهمٌن فٌها كذلن تملٌل مشاكل 

تجهٌز منتجاتها نتٌجة مشاكل بٌئٌة أو اجتماعٌة. 

وبالنسبة للبٌئة فإنِه ٌملل من استهلان الطالة والهدر فً 

و الإضرار بالبٌئة والمضاء على الموارد الطبٌعٌة أ

التلوث ، وتعمل المصارف على الالتزام بالأنَظمة 

والتشرٌعات الموضوعة لهذا الغرض ، والعمل على 

تحسٌن مستوى الحٌاة للمجتمع المحلً ، والعمل على 

 ن.جذب والاحتفاظ بأفضل العاملٌ

 ً  -فرضٌات البحث: -رابعا

الأدَاء المستدام توجد علالة ذات دلالة احصائٌة بٌن 

 ولٌمة المصرف.

لٌمة  فًٌوجد أثَر ذو دلالة احصائٌة للأداء المستدام 

 .المصرف

. 

 ً  -المجتمع : -خامسا

ٌتمثل مجتمع البحث بالمصارف التجارٌة المدرجة فً 

الى  6186سوق العراق للأوراق المالٌة وللفترة من 

 (.63والبالغة ) 6166

 ً  -عٌنة البحث : -سادسا

ة البحث بثمانٌة عشر مصرف تجاري وكما تتمثل عٌن

 موضح فً الجدول أدناه :

 (8جدول )

 الوحدات الالتصادٌة العرالٌة عٌنة البحث

 اسم الوحدة الالتصادٌة ت

 مصرف آشور الدولً للاستثمار 8

 مصرف الاستثمار العرالً 6

 المصرف الاهلً العرالً 3

 مصرف المتحد للاستثمار 6

 المنصور للاستثمار مصرف 8

 مصرف اٌلاف الاسلامً 2

 المصرف التجاري العرالً 7

 مصرف الخلٌج التجاري 1

 مصرف الشرق الاوسط للاستثمار 9

 مصرف الشمال للتموٌل والاستثمار 81

 مصرف الموصل للتنمٌة والاستثمار 88

 المصرف الوطنً الاسلامً 86

 مصرف بابل 83

 مصرف بغداد 86

 سومر التجاري مصرف 88

 مصرف الائتمإنِ العرالً 82

 مصرف كوردستإنِ الدولً الاسلامً 87

 مصرف امٌن العراق الاسلامً 81
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المصدر: من أعداد الباحث بالاعتماد على سوق العراق 

 للأوراق المالٌة.

 ً  -الحدود المكانٌة والزمانٌة : -سابعا

ٌتمثل الحد المكانً للبحث  الحدود المكانٌة : -

بالمصارف التجارٌة العرالٌة المدرجة فً سوق العراق 

 للأوراق المالٌة .

الحدود الزمانٌة : تتمثل الحدود الزمانٌة للبحث بالمدة  -

وذلن لغرض جمع المعلومات  6166الى  6186من 

المتعلمة بمٌاس متغٌرات الدراسة من خلال الاطلاع 

 المنشورة فً هذه المدة . على التمارٌر المالٌة

 -متغٌرات البحث : -ثامناً 

 الأدَاء المستدام : -8

( KLDٌتم لٌاس الأدَاء المستدام عن طرٌك ممٌاس )

الذي ٌتضمن مجموعة من نماط الموة ونماط الضعف 

وذلن من خلال لائمة استمصاء تتضمن خمسة ابعاد 

،  وهً ) بعد اجتماعً ، البٌئٌة ، الروابط بٌن العاملٌن

 جودة الخدمات ، حموق الأنَسان (.

 لٌمة المصرف: -6

 سوف ٌتم الاعتماد على ممٌاس ) كٌوتٌوبٌن(.

 ً  -المتغٌرات الرلابٌة : -تاسعا

عمر المصرف: ٌتمثل باللوغارٌتم الطبٌعً بعدد  -8

 سنوات الادراج فً سوق العراق للأوراق المالٌة.

على الرافعة المالٌة: وٌتمثل بمسمة المطلوبات  -6

 اجمالً الموجودات.

 المبحث الثانً

 بٌن الأدَاء المستدام ولٌمة المصرف.  الترابطٌة العلالة

 أحد المصرف ولٌمة الاستدامة أداء بٌن العلالة تمثل

 والباحثٌن الكتاب من الكثٌر بٌن للجدل المثٌرة المجالات

 العلالة تلن تناولت التً الدراسات تعدد من وبالرغم ،

 ومتضاربة مختلطة جاءت الدراسات هذه نتائج إنِ إلا

 المثال سبٌل فعلى ، كبٌر حد إلى

 أبعاد بٌن العلالة( hussain 6188دراسة ) فحصت

 وذلن ، السولٌة ولٌمتها المصرف وأداء الاستدامة أداء

 خلال الأمرٌكٌة المصارف من عٌنة على بالتطبٌك

 إلى الدراسة وتوصلت ، 6188 وحتى 6117 من الفترة

 الأدَاء على للاستدامة الالتصادي للبعد تأثٌر وجود عدم

 إنِ الدراسة وجدت بٌنما ، المصرف ولٌمة المالً

 أداء على تأثٌر لها التً فمط والاجتماعٌة البٌئٌة الأبعاد

 .السولٌة ولٌمتها المصرف

 بٌن العلالة (Khlif et al، 6188)  دراسة وفحصت

 وذلن ، المصرف لٌمة وبٌن والاجتماعً البٌئً الأدَاء

 افرٌمٌا بجنوب للمصارف مشاهدة 821 على بالتطبٌك

 ، 6119 وحتى 6116 من الفترة خلال والمغرب

 تأثٌر له والاجتماعً البٌئً الأدَاء إنِ الدراسة ووجدت

 كان بٌنما ؛ افرٌمٌا بجنوب المصرف لٌمة على إٌجابً

ً  التأثٌر  وٌرى ، بالمغرب للمصارف بالنسبة سلبا

 ٌكون ربما النتائج تضارب إنِ الدراسة هذه فً الباحثون

 .دولة كل فً والتنظٌمٌة المانونٌة البٌئة اختلاف بسبب

 الأدَاء بٌن العلالة( Ahmed 6187)  دراسة وفحصت

 المصرف لٌمة وبٌن والحوكمً والاجتماعً البٌئً

 المصرٌة بالبورصة ممٌدة مصرف 611 على بالتطبٌك

 بٌن اٌجابٌة علالة وجود إلى وتوصلت ، 6186 لعام

 وكذلن. المصرف لٌمة وبٌن. المختلفة الاستدامة أبعاد

 11 على طبمت والتً( Oka et al.6189) دراسة

 لندن ببورصة FTSE 811 بمؤشر مدرجة مصرف

 6161) ودراسة .6182 وحتى 6117 من الفترة خلال

Alareeni and hamdan )ً818 على طبمت والت 

 . 6181 وحتى 6119 من الفترة خلال أمرٌكٌة مصرف

 Mohammad) ( 2021, and ودراسة

Wasiuzzzaman ًمصرف 228 على طبمت الت 

 .6187 حتى 6186 من الفترة خلال مالٌزٌة

 استكشاف Abdi, et al(.6166)  دراسة استهدفت كما

 المالً الأدَاء على( ESG)  الاستدامة درجات تأثٌر

 الدور ودراسة ، الطٌران صناعة فً ولٌمتها للمصارف

 لفن محاولة فً المصرف وعمر لحجم المحتمل المعدل

 تم الدراسة هدف ولتحمٌك السٌاق هذا فً العلالة تشابن

 العالم إنِحاء فً طٌران مصرف( 31)  بٌانات تجمٌع

. م 6189 عام إلى 6119 عام من الفترة خلال

 مبادرات فً المساهمات إنِ إلى الدراسة وتوصلت

 بنسبة مماسة المصرف لٌمة تحسٌن على تعمل الحوكمة

 كما ، Tobin's Q و الدفترٌة المٌمة إلى السولٌة المٌمة

 الأنَشطة فً المصرف مشاركة إنِ إلى توصلت

 خلال من هام إٌجابً صدى تجد والبٌئٌة الاجتماعٌة

 فإنِ ، ذلن فضلا عن المالٌة الكفاءة من أعلى مستوى

 بٌن للارتباط المناسب الوسٌط هو المصرف حجم

 المالً والأدَاء المصرف ولٌمة الاستدامة عن الإفصاح

 الاستراتٌجٌة إنِ نمترح لذلن. الجوي النمل صناعة فً

 معها تتكٌف لد المبادرات هذه فً للمشاركة الإدارٌة

 ، المصرف لحجم كوكٌل أصولها إجمالً على بناءً 

ً  المصرف عمر ٌكن لم بٌنما ً  وسٌطا  .هاما

 ، Chang and Lee( 6166)  دراسة واستهدفت

 البٌئٌة الاستدامة أنَشطة تأثٌر كٌفٌة على التعرف

 الصناعٌة المصرف لٌمة على والحوكمة والاجتماعٌة

 العوامل الاعتبار فً الأخذ مع ، الجنوبٌة كورٌا فً

 وأداء أنَشطة على تؤثر لد التً الممٌزة الصناعٌة

 هدف ولتحمٌك. استراتٌجً منظور من المصرف

( 17)  لعدد الاستدامة تمارٌر بٌانات تجمٌع تم الدراسة

 عام إلى 6116 عام من الفترة خلال كورٌة مصرف

ً  الاستدامة تأثٌر فحص وتم م 6161  للخصائص وفما
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 إلى الدراسة وتوصلت المصرف لٌمة على الصناعٌة

 ، المصرف لٌمة على إٌجابً تأثٌر لها الاستدامة إنِ

 ٌعملان الصناعً النمو ومعدل الصناعً التركٌز وإنِ

 كما المصرف ولٌمة الاستدامة بٌن العلالة تعدٌل على

 المحٌطة الصناعٌة البٌئة وتأثٌر أهمٌة على أكدت

 أنَشطة خلال من المصرف لٌمة تعزٌز فً بالمصرف

 (.ESG)  الاستدامة

 AYDOGMUS et al(.6166)  دراسة استهدفت كما

)  والحوكمة والاجتماعً البٌئً الأدَاء تأثٌر دراسة

ESG )هدف ولتحمٌك وربحٌتها المصرف لٌمة على 

 من مدرجة مصرف( 8761)  بٌانات تجمٌع تم الدراسة

( 86163)  مشاهدات بإجمالً بلومبٌرج بٌانات لاعدة

. م 6168 عام إلى 6183 عام من الفترة خلال

 المجمعة الإجمالٌة النتٌجة إنِ إلى الدراسة وتوصلت

 بمٌمة معنوٌة إٌجابٌة بعلالة ترتبط ESG للاستدامة

 إلى توصلت كما Tobin's Q بواسطة مماسة المصرف

 لها الفردٌة والحوكمة الاجتماعٌة الاستدامة درجات إنِ

 درجة بٌنما ، المصرف لٌمة مع معنوٌة إٌجابٌة علالة

 لٌمة مع معنوٌة علالة لها لٌس البٌئٌة الاستدامة

 فإنِ ، أخرى ناحٌة ومن ناحٌة من هذا المصرف

 الاستدامة ودرجات مجتمعة( ESG)  الاستدامة درجات

 وهامة إٌجابٌة علالات لها والحوكمة والاجتماعٌة البٌئٌة

)  الأصول على بالعائد مماسة المصرف ربحٌة مع

ROA )، فً المرتفع الاستثمار إنِ إلى النتائج تشٌر كما 

 من سواء للمصرف مرتفع مالً عائد ٌولد الاستدامة

 .الربحٌة أو المٌمة حٌث

 البحث Yu and Xiao( 6166)  دراسة استهدفت كما

 المصارف وحوكمة والاجتماعً البٌئً الأدَاء تأثٌر فً

 (ESG )بنسبة لٌاسها تم والتً ، المصرف لٌمة على 

Tobin's Q الأصول على والعائد  (ROA )ونسبة 

 كمتغٌرات( MB)  الدفترٌة المٌمة إلى السولٌة المٌمة

 تم الدراسة هدف ولتحمٌك. المصرف لمٌمة بدٌلة

 المدرجة الصٌنٌة للمصارف مشاهدة( 3286)  ملاحظة

 6181 عام من الفترة خلال Shenzhen 811 مؤشر

 علالة وجود إلى الدراسة وتوصلت. م 6189 عام إلى

( ESG)  للاستدامة المركب الأدَاء بٌن معنوٌة إٌجابٌة

. المصلحة أصحاب نظرٌة ٌدعم مما ، المصرف ولٌمة

 الثلاثة الفرعٌة للأبعاد بالنسبة الدراسة توصلت كما

 إنِه إلى ، والحوكمة والاجتماعً البٌئً الاستدامة لأداء

( E)  البٌنً للأداء الإٌجابً التأثٌر ٌستمر إنِ ٌمكن

 إنِ حٌن فً ، المصرف لٌمة على( S)  والاجتماعً

 كما. ذلن ٌحمك لا( G)  المصارف حوكمة تأثٌر

 على( ESG)  الاستدامة تأثٌر إنِ إلى الدراسة توصلت

 على تأثٌرها من ألوى للدولة المملوكة المصارف لٌمة

 .للدولة المملوكة غٌر المصارف

 دراسة فحصت الدراسات تلن نتائج من النمٌض وعلى

(6187 Velte, )686 على نفسها بالتطبٌك العلالة 

 وحتى 6181 من الفترة خلال المائٌة لمصارف مشاهدة

 أبعاد من لأي تأثٌر وجود لعدم وتوصلت ،6186

 دراسة فحصت كما. المصرف لٌمة على الاستدامة

(Fahad and Busru, 2021) البعد بٌن العلالة 

 على بالتطبٌك المصرف ولٌمة للاستدامة الاجتماعً

 وحتى 6117 من الفترة خلال هندٌة مصرف 312

 .بٌنهما سلبٌة علالة وجود إلى وتوصلت 6182

 العلالة (Ruan and Liu)، 6168 دراسة وفحصت

 لٌمة وبٌن والحوكمً والاجتماعً البٌئً الأدَاء بٌن

 لمصارف مشاهدة 8376 على بالتطبٌك المصرف

 6189 وحتى 6188 من الفترة خلال مدرجة صٌنٌة

 الاستدامة لأبعاد كبٌر سلبً تأثٌر وجود إلى وتوصلت

 .المصرف لٌمة على

 فحص (Friske et al.6166)  دراسة واستهدفت

 ولٌمة الاختٌارٌة الاستدامة تمارٌر بٌن العلالة

 ولتحمٌك Tobin's. Q بواسطة لٌاسها تم كما المصرف

 تم التً الثلاثة فروضها واختبار الدراسة هدف

 الاستدامة تمارٌر وأدبٌات الإشارة نظرٌة من تطوٌرها

 الفرضٌن لاختبار مشاهدة( 9177)  ملاحظة تم ،

 لاختبار مشاهدة( 8636)  وملاحظة ، والثانً الأول

 عام إلى 6188 عام من الفترة خلال الثالث الفرض

 باستخدام الِإنحدار لنماذج البٌانات تحلٌل وتم ، م 6161

 تمارٌر إنِ إلى الدراسة وتوصلت Panel Data طرق

ً  ترتبط الاستدامة  بنسبة مماسة المصرف بمٌمة سلبٌا

Tobin's. Q النتائج تشٌر ، ذلن ومع  ً  إنِ إلى أٌضا

 أصبحت المصرف ولٌمة الاستدامة تمارٌر بٌن العلالة

 إنِ ٌعنً وهذا ، الولت بمرور متزاٌد بشكل إٌجابٌة

 تعزز لكنها ، البداٌة فً مكلفة تكون الاستدامة تمارٌر

 كٌفٌة المصارف تتعلم إذ ، النهاٌة فً المصرف لٌمة

 لأصحاب أفضل بشكل الاستدامة مبادرات توصٌل

 بشكل التمارٌر تمٌٌم كٌفٌة المستثمرون وٌتعلم المصلحة

 مصدالٌة من تزٌد الخارجٌة المراجعة إنِ كما. صحٌح

ً  وترتبط الاستدامة تمارٌر  .المصرف بمٌمة إٌجابٌا

 الدراسات على تعلٌما للباحث ٌتضح تمدم ما ضوء فً

 تلن دراسات نتائج فً كبٌر تباٌن وجود السابمة

 تأثٌر وجود الدراسات بعض أوضحت فمد ، المجموعة

 وأوضح ، المصرف لٌمة على الاستدامة لأداء إٌجابً

 على الاستدامة لأداء سلبً تأثٌر وجود الآخر البعض

 الباحث إنِ إلا التباٌن هذا من وبالرغم. المصرف لٌمة

اي تأثٌر للاستدامة  تأٌٌد نحو ٌمٌل الى عدم ابداء الراي 

على لٌمة المصرف الا بعد اجراء اختبار للفرضٌات 

المطروحة والتً تبٌن العلالة ما بٌن الأدَاء المستدام 

 ولٌمة المصرف.

 المبحث الثالث

 الفرضٌات اختبار نتائج
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توجد علالة  الاولى "الفرضٌة الرئٌسة  ختبارانتائج   

الاداء المستدام و  لٌمة بٌن ذات دلالة احصائٌة تباط ار

 " المصرف

لغرض اختبار هذه الفرضٌة تم استخدام اختبار   ,

( وباستخدام Correlations)  Pearsonالارتباط 

كانت النتائج   (Eviews)برنامج التحلٌل الاحصائً 

 كالاتً:

 الاولىالفرضٌة الرئٌسة  اختبار( نتائج  6) جدول

Correlations 

لٌمة   

 الاداء المستدام المصرف

 Pearson Correlation 1 0.802317 لٌمة المصرف

Sig. (2-tailed)  0.0000 

N 125 125 

 الاداء المستدام

Pearson Correlation 0.802317 1 

Sig. (2-tailed) 0.0000  

N 125 125 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

( ان لوة الارتباط بٌن  6تبٌن نتائج الاختبارجدول )     

 Pearson)و لٌمة المصرف  الاداء المستدام 

Correlation) ( وتشٌر المٌمة الموجبة 11تبلغ )%

 لهذا الارتباط الى ان هنان علالة طردٌة بٌن المتغٌرٌن

. 

 .Sigوتبٌن النتائج اٌضا ان مستوى معنوٌة الاختبار    

(2-tailed)  ( وهً اصغر من لٌمة الخطأ 1)بلغت

لذا  1018الممبول المحدد فً العلوم الاجتماعٌة بممدار 

فرضٌة البحث الرئٌسة الاولى التً تنص على  لبولٌتم 

" توجد علالة ارتباط ذات دلالة احصائٌة بٌن الاداء 

 و  لٌمة المصرف " المستدام 

  الرابعةنتائج اختبار الفرضٌة الرئٌسة  .3-3-6-6

توجد علالة اثر ذو  "الرابعةالفرضٌة الرئٌسة  نصت

لٌمة المصارف  وبٌن الاداء المستدامدلالة احصائٌة بٌن 

 "التجارٌة

لبل اجراء تحلٌل الانحدار لاختبار هذه  لذا        

الفرضٌة فمد تم التأكد من عدم وجود مشكلة التداخل 

 الاداء المستدامالخطً بٌن المتغٌرات المستملة )

عٌنة البحث وذلن من  للمصارفوالمتغٌرات الضابطة( 

 Test) خلال اختبار التداخل الخطً

Multicollinearity) او ما ٌعرف بممٌاس 

(Diagnostics Collinearity)  وذلن بالاسترشاد ،

 Factor) (VIF)معامل تضخم التباٌن  بمؤشرٌن هما

Inflationary Variance)  معامل المدرة على

وباستخدام برنامج التحلٌل  (Tolerance) التحمل 

 -كانت النتائج كالاتً: (Eviews)الاحصائً 

 

 ( اختبار التداخل بٌن المتغٌرات المستملة3) جدول

VIF المتغٌرات 

1.016 PS 

1.173 Y 

1.031 Z 

1.124 LEV 

1.023 AU 

1.004 G 

 

جمٌع  لٌم معامل تضخم  ( ان3ٌبٌن جدول )       

، وهذا ٌشٌر الى عدم وجود 81الل من  ( VIF ) التباٌن 

مشكلة التداخل الخطً بٌن المتغٌرات المستملة للبحث 

الخطً وهو شرط من شروط اجراء تحلٌل الانحدار 

 المتعدد.
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.  وبعد التأكد من عدم وجود مشكلة التداخل       

الخطً سٌتم اختبار الفرضٌة وفك النموذج الاحصائً 

 -الاتً والذي ٌمثل معادلة الانحدار الخطً المتعدد:

itititit GbAUbLEVTOBINQ  432it10it  b  PS b b  

 

( ٌوضح متغٌرات نموذج اختبار  6ان جدول ) حٌث

 الفرضٌات :

 متغٌرات نموذج اختبار الفرضٌات (6جدول ) 

 

 اسم المتغٌر نوع المتغٌر الرمز الاحصائً

TOBINQ لٌمت المصارف التجارٌة تابع 

PS الاداء المستدام مستمل 

LEV ًالرافعة المالٌة  رلاب 

AU ًالخارجً المدلك رلاب 

G ًعمر المصرف رلاب 

 EVIEWSوباستخدام برنامج التحلٌل الاحصائً     

 -كانت النتائج كالاتً:

 

 (8جدول )

F Sig R Square Adjusted R Square 

9.486 10111 1027 1021 

 

 

 ( المحسوبة بلغت (Fان لٌمة  اعلاهٌبٌن جدول       

وهً اعلى من لٌمتها الجدولٌة المحسوبة عند 90612

 Sig% ، وان مستوى معنوٌة الاختبار 8مستوى دلالة 

وهً الل بكثٌر من  10111كانت عالٌة جدا اذ بلغت 

لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة والمحدد سلفا 

 .1018بممدار 

 R Squareمعامل التحدٌد ان  ( 8ٌبٌن جدول )        

والذي ٌمثل الموة التفسٌرٌة  للنموذج  1027بلغ 

% من 27فسرت ٌرات المستملة المستخدم اي ان متغ

لٌمة المصارف التغٌرات الحاصلة فً المتغٌر التابع )

 ( والبالً ٌعود الى عوامل اخرى.التجارٌة

 

 (2جدول )

(Coefficientsa) معاملات دالة الانحدار 

 

Variable 
Coefficient t-Statistic Prob. 

 اسم المتغٌر الرمز

C 0.415 0.8257- 0.1379- الحد الثابت 

PS 0.000 5.752 3.218 الاداء المستدام 
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LEV 0.0019 3.393- 4.644- الرافعة المالٌة 

AU ً0.666 0.436 0.6408 التدلٌك الخارج 

G 0.778 0.285- 0.0636- عمر المصرف 

معاملات دالة الانحدار ( 2)ٌبٌن جدول           

Coefficients على المتغٌر   ةالمستمل اتاثر المتغٌر

و B( بواسطة المعامل لٌمة المصارف التجارٌةالتابع )

 -بالشكل الاتً :

( الاداء المستدامان اي زٌادة  فً المتغٌر المستمل )  

  .3.12بممدار زٌادة بممدار درجة واحدة ٌؤدي الى 

( مع ثبات كل لٌمة المصرفالمتغٌر التابع )فً 

و بما ان درجة معنوٌة  . المتغٌرات المستملة الاخرى

وهً الل ( 10111( كانت )Probنحدار )معامل الا

بكثٌر من لٌمة الخطأ الممبول فً العلوم الاجتماعٌة 

 لذا ٌتم  1,18والمحدد سلفا بممدار 

التً تنص على انه " الرئٌسٌة الرابعة  الفرضٌة  لبول

لٌمة  فً  للاداء المستداماثر ذو دلالة احصائٌة  ٌوجد

دلالة  " اي ان ذلن ٌعنً ان هنان اثر ذوالمصرف

 .لٌمة المصرف   للاداء المستدام فًاحصائٌة 

 فً  زٌادة اتضح من خلال نتائج الاختبار  ان اي

 واحدة درجة بممدار( الرافعة المالٌة) الرلابً المتغٌر

 التابع المتغٌر فً 60266- بممدار انخفاض الى ٌؤدي

 المتغٌرات كل ثبات مع( المصارف التجارٌة لٌمة)

 معامل معنوٌة درجة ان بما و.  الاخرى المستملة

 بكثٌر الل وهً( 10111) كانت (   .Prob) الانحدار

 والمحدد الاجتماعٌة العلوم فً الممبول الخطأ لٌمة من

 ذو اثر هنان ان ٌعنً ذلن ان اي 1018 بممدار سلفا

 لٌمة  وبٌن الرافعة المالٌة بٌن احصائٌة دلالة

 . المصارف التجارٌة

( التدلٌك الخارجً) الرلابًان اي زٌادة  فً المتغٌر 

  102611بممدار درجة واحدة ٌؤدي الى زٌادة بممدار 

فً المتغٌر التابع )لٌمة المصارف التجارٌة( مع ثبات 

كل المتغٌرات المستملة الاخرى . اي ان ذلن ٌعنً لٌس 

وبٌن   التدلٌك الخارجًهنان اثر ذو دلالة احصائٌة بٌن 

 . لمصارف التجارٌةلٌمة ا

عمر ) المتغٌر الرلابً المتغٌر فً  زٌادة اي ان

 انخفاض الى ٌؤدي واحدة درجة بممدار( المصرف

المصارف  لٌمة) التابع المتغٌر فً  101232- بممدار

 و.  الاخرى المستملة المتغٌرات كل ثبات مع( التجارٌة

 كانت (   .Prob) الانحدار معامل معنوٌة درجة ان بما

 فً الممبول الخطأ لٌمة من بكثٌر اكبر وهً( 10771)

 ان اي 1018 بممدار سلفا والمحدد الاجتماعٌة العلوم

عمر  بٌن احصائٌة دلالة ذو اثر هنان ٌعنً لٌس ذلن

 . المصارف التجارٌة لٌمة  وبٌن المصرف

 

 

 

 الاستنتاجات والتوصٌات

 اولا: الاستنتاجات

بصورة دورٌه  ان التمارٌر المالٌة المنشورة -8

ومنتظمة سواء كانت فصلٌه او نصف سنوٌة او سنوٌة 

تساهم بشكل كبٌر فً رفع مستوى الافصاح فً 

 المصارف مما ٌساهم فً رفع لٌمة المصرف.

ان الإفصاح فً المصارف عٌنة الدراسة كان  -6

بمستوى ممبول كما كان هنان تباٌن فً مستوى 

 الافصاح عن المصارف عٌنة الدراسه.

ان للأداء المستدام للمصارف اثر واضح فً تعزٌز  -3

مستوى الافصاح من خلال اهتمام المصارف بالإفصاح 

 عن الجوانب المالٌة وغٌر المالٌة.

ان لحجم المصرف اثر فً رفع لٌمه المصارف  -6

نظرا لاهتمام المصارف ذات الحجم الكبٌر بأدائها 

 وجودة عرض المعلومات المالٌة وغٌر المالٌة.

ان للأداء المستدام اثر فً حجم المصرف اذ ان  -8

اهتمام المصارف بأدائها المستدام سوف ٌعزز من 

لدرتها التنافسٌة فً المطاع المصرفً وبالتالً سوف 

 ٌمكن المصارف من زٌادة رؤوس اموالها واستثماراتها.

ان للأداء المستدام اثر اٌجابً فً زٌادة لٌمه  -2

م المصارف فً تنمٌه المصارف وذلن نظرا لاهتما

 مواردها وتحمٌك الاستمرارٌة فً الارباح.

هنالن اثر للإفصاح فً توسط العلالة ما بٌن الاداء  -7

المستدام ولٌمة المصرف وذلن من خلال مساهمه 

الاداء المستدام فً تعزٌز الافصاح ومساهمته فً تعزٌز 

ثمه اصحاب المصلحة بأداء المصرف مما ٌنعكس 

 مة المصرف.اٌجابا على لٌ

ان الدور الوسٌط لحجم المصرف ٌؤثر اٌجابا فً  -1

زٌادة اثر الاداء المستدام فً تحسٌن لٌمة لٌمه 

المصرف اذ ان المصارف ذات الاصول الكبٌرة تعمل 

على الاهتمام بأدائها المستدام ممارنه بالمصارف ذات 

 الاصول الالل.

ر ان مسؤولٌه الافصاح عن البٌانات المالٌة وغٌ -9

المالٌة تمع على الادارة التً تركز على المعلومات 
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الملائمة للتخطٌط واتخاذ المرارات من اجل المحافظة 

 على سعر السهم فً الاسواق المالٌة او رفع لٌمته.

ان الافصاح عن الاداء المستدام فً الموائم المالٌة  -81

التملٌدٌة ٌشكل احد الصعوبات التً تواجه الادارة وذلن 

لعدم لدرتها على احتواء بٌانات وصفٌه )غٌر نظرا 

 كمٌة(.

 

 ثانٌا: التوصٌات

ضرورة اهتمام المصارف بالأداء المستدام كونه  -8

ٌدعم المجتمع الذي تعمل فٌه مما ٌساهم ذلن فً كسب 

 رضا المجتمع وتعزٌز ثمته بالمصارف.

توعٌة جمٌع الاطراف ذات العلالة بالمصارف  -6

البٌانات المالٌة وغٌر المالٌة وذلن بأهمٌة الافصاح عن 

 نظرا لأهمٌتها فً اتخاذ المرارات.

ضرورة اهتمام سوق العراق للأوراق المالٌة بتوعٌه  -3

المصارف المدرجة فٌه بالأداء المستدام ووضع 

التعلٌمات والاطر التشرٌعٌة التً تلزم المصارف 

 بالاهتمام بالأداء المستدام.

عٌنة الدراسة بمستوى  نظرا لاهتمام المصارف -6

ممبول من الاداء المستدام لذا ٌنبغً علٌها ان تموم 

بأعداد تمارٌر الاداء المستدام بدلا من التمارٌر المالٌة 

التملٌدٌة نظرا لما لذلن من اهمٌه بالغه فً الافصاح عن 

جمٌع الأنشطة وبالتالً سوف ٌنعكس اٌجابا على لٌمه 

 المصرف.

ٌٌن والمرتمبٌن الاخذ بنظر على المساهمٌن الحال -8

الاعتبار حجم المصرف لما له من اهمٌه بالغه فً كمٌة 

ونوعٌه وجودة الافصاح عن المعلومات المالٌة وغٌر 

 المالٌة.

ضرورة الاهتمام بمؤشر المٌمة للمصارف عٌنة  -2

الدراسة عند اتخاذ المرارات الاستثمارٌة فً هذه 

 المصارف.

للأوراق المالٌة بوضع ضرورة لٌام سوق العراق  -7

مؤشر لمستوى الافصاح للمصارف المدرجة فٌه نظرا 

 لما لذلن من اهمٌه فً تحسٌن لٌمه المصرف.

اجراء المزٌد من الدراسات حول اثر الافصاح  -1

 وحجم المصرف فً زٌادة لٌمة المصارف.

ضرورة حث المصارف على الاهتمام بعرض  9

مارٌر المتكاملة اي ان التمارٌر المالٌة وفما لمتطلبات الت

تتضمن معلومات غٌر مالٌة حول المسؤولٌة الاجتماعٌة 

والبٌئٌة والحوكمة واستراتٌجٌة المصرف ومواردها 

البشرٌة فضلا عن البٌانات المالٌة وذلن من خلال لٌام 

 السوق بوضع اطار عام ٌنظم ذلن الافصاح.

تفعٌل برامج التدرٌب من لبل نمابة المحاسبٌن  -81

ومجلس المهنة وسوق العراق للأوراق المالٌة لرفع 

مستوى كفائٌة المحاسبٌن والمدلمٌن الداخلٌٌن من اجل 

 رفع مستوى الالتزام بالأداء المستدام والافصاح عنه.
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