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Abstract 
 

This Iraqi banks are an important part of the financial system in Iraq, and to achieve 

sustainability and growth in a competitive environment, conventional and Islamic banks 

resort to the use of financial engineering techniques, which include a wide range of 

financial tools and products to achieve specific goals such as controlling risks and 

achieving the desired financial returns, these technologies enable Iraqi banks to design 

innovative financial products and services that comply with the principles and regulations 

of banks, which enhances customer confidence and increases their financial sustainability. 

Financial engineering techniques are also powerful tools for risk management, providing 

tools to assess, manage and control financial risks, such as derivative instruments and 

portfolio management techniques, these technologies contribute to improving the 

efficiency and practical effectiveness of banks, including more accurate and effective 

capital and liquidity management. In addition, financial engineering technologies offer 

opportunities to improve innovation and diversity in financial products offered by banks, 

These technologies enable banks to design new and innovative financing products that 

meet the financial needs of the business, and financial engineering techniques can be used 

to improve risk management and control, and enhance operational efficiency in 

improving financial performance, which includes improving internal processes and 

adopting performance improvement techniques and tools such as financial technology and 

digital transformation, and expanding the customer base and improving their satisfaction 

requires providing high-quality services and meeting customer needs effectively. 

Promoting financial technology Fintech can be used to improve the financial performance 

of banks, such as mobile applications and other programs that keep pace with the changes 

of the times. 
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و. و حُذس ػببط ػضَض 
a
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 انًهفٓ
 

ٔالإٌاميٛح اناٗ  ذعك انًٕانف انعهاقٛح ظىءً يًٓاً يٍ انُظااو انًاانٙ  اٙ انعاها ، ٔ نرؽاٛات الاٌاركايح ٔانًُإ  اٙ تٛياح ذُا ٍاٛح، ذهعاؤ انًٕاانف انراهٛكٚاح

ٙ انًفااٚه ٔذؽاٛات انعٕا اك اٌرفكاو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح، انرٙ ذًّم يعًٕعح ٔاٌعح يٍ الأقٔاخ ٔانًُرعاخ انًانٛح نرؽاٛت أْكاف يؽكقج يصم انرؽكى  

ٚعاىو انصااح انًانٛح انًهغٕتح، ذًكٍ ْمِ انراُٛاخ انًٕانف انعهاقٛح يٍ ذًٕٛى يُرعاخ ٔـكياخ يانٛح يثركهج ذرٕا ت يع يثاقة ٔأَظًاح انًٕاانف، يًاا 

ًفااٚه، ؼٛاس ذإ ه أقٔاخ نراٛاٛى ٔاقانج انًفااٚه انًانٛاح نكٖ انعًمء ٔٚىٚك يٍ اٌركايرٓا انًانٛح. ذعرثه ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح أٚٙاً أقٔاخ قٕٚح لإقانج ان

ف، تًاا  اٙ لناد اقانج ٔانرؽكى  ٛٓا، يصم الأقٔاخ انًّراح ٔذاُٛاخ اقانج انًؽفظح انًانٛح، ذٍاْى ْمِ انراُٛاخ  ٙ ذؽٍٍٛ انكفااءج ٔانفعانٛاح انعًهٛاح نهًٕاان

اا نرؽٍاٍٛ الاتركاان ٔانرُإن  اٙ انًُرعااخ انًانٛاح انراٙ  نأي انًال ٔانٍٕٛنح تّكم أكصه ققح ٔ عانٛح. تالإ٘ا ح انٗ لناد، ًٔ ذااكو ذاُٛااخ انُٓكٌاح انًانٛاح  ه

اُٛاخ انُٓكٌاح ذاكيٓا انًٕانف،  ذًكٍ ْمِ انراُٛاخ انًٕانف يٍ ذًٕٛى يُرعاخ ذًٕٚهٛح ظكٚكج ٔيثركهج ذهثٙ اؼرٛاظاخ انعًم انًانٛح، ًٔٚكٍ اٌرفكاو ذ

ؽكى  ٛٓا، ٔذعىٚى انكفاءج انرّغٛهٛح  ٙ ذؽٍٍٛ الأقاء انًانٙ، يًا ًّٚم ذؽٍٍٛ انعًهٛااخ انكاـهٛاح ٔذثُاٙ ذاُٛااخ ٔأقٔاخ انًانٛح نرؽٍٍٛ اقانج انًفاٚه ٔانر

ذهثٛاح اؼرٛاظااخ ذؽٍٍٛ الأقاء يصم انركُٕنٕظٛا انًانٛح ٔانرؽٕل انهقًٙ، كًا أٌ ذٌٕٛع قاعكج انعًمء ٔذؽٍٍٛ ن٘اْى ٚرطهة ذاكٚى ـكياخ عانٛاح انعإقج ٔ

ًؽًإل ٔغٛهْاا مء تّكم  عال. ذعىٚى انركُٕنٕظٛا انًانٛح ًٚكٍ اٌرفكاو انركُٕنٕظٛا انًانٛح نرؽٍٍٛ الأقاء انًانٙ نهًٕانف، يصام ذطثٛاااخ انٓااذل انانعً

 يٍ انثهايط انرٙ ذرٕاكة يع يرغٛهاخ انعٕه

 انًمذيت

يُاام يطهااع انصًاَُٛاااخ انًااٛمق٘ تااكأ انعكٚااك يااٍ انًُظًاااخ انًرفٕقااح      

ٔانكثٛه تانعًم عهٗ ذٕظٛل ٔاٌراطاب ٔذؽٍٍٛ ٔذطٕٚه عًهٛح اـرٛان 

انااقج انٕاعاكٍٚ ٔانًٍائٔنٍٛ انرُفٛامٍٚٛ ٔانرعاهف انًثكاه عهاٗ يإاْثٓى 

انٍااهٕ   الإقانٚااح ٔاناٛاقٚااح، ٔلنااد نمنذااااء تًٍاارٕٖ أقا ٓااى، ٔأشااهاء 

اناإظٛفٙ نر ااهاق ٔانعًاعاااخ يًااا ٚاائق٘ انااٗ ذؽٍااٍٛ يٍاارٕٖ ذؽاٛاات 

الأْكاف تّكم يثاِه،  ًُظًاخ الاعًال ذٍرطٛع قٛاي يٍارٕٖ أقا ٓاا 

ٔكفاءذٓا يٍ ـمل انٍهٕكٛاخ الإقانٚاح ٔاناٛاقٚاح نهاٛااقج،  كفااءج اناٛااقج 

ٔذًرعٓااا  ااٙ ٔاافاخ قٛاقٚااح يًٓااح ٚااُعكً عهااٗ يٍاارٕٚاخ عكٚااكج يُٓااا 

فطااٛٛ الاٌاارهاذٛعٙ انرٍاإٚاٙ ٔاناام٘ ٚعرثااه يااٍ انًعااالاخ انٓايااح انر

ٔانٙهٔنٚح  ٙ َعاغ ٔذفٕ  انًُظًاخ تّكم عااو ٔانًُظًااخ انها اكج 

تّكم ـاْ،  انااقج أِفاْ يثكعٌٕ ٚثؽصٌٕ عاٍ انًفااٚه لاكرٍااب 

انفهْ ٔانًكا آخ،  اناا اك  انُااظػ ٔانًرفإ  ْإ انّافٓ انام٘ ٚؽاس 

ثاااقناخ ٔالاتااكان ٔـهاات الأ كااان الإتكاعٛااح ّٔٚااعع انًاإظفٍٛ عهااٗ انً

ٔيّاااانكح اٜـاااهٍٚ  اااٙ ٔ٘اااع ٔٔاااٛاغح الأْاااكاف ٔيّاااانكح ظًٛاااع 

 انًٍرٕٚاخ الإقانٚح  ٙ انعًهٛح انرفطٛطٛح ٔانرُفٛمٚح.

 

 يشكهت انذّساست 

ْمِ انكناٌح عهاٗ يّاكهح عاكو ٔعاٙ انًٕاانف انعهاقٛاح تؤًْٛاح  ذهكى

ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛاح ٔقٔنْاا  اٙ ذؽٍاٍٛ الأقاء انًاانٙ. انإإن  اٙ 

الاٌرفاقج يٍ ْمِ انراُٛاخ قك أشه ٌهثاً عهاٗ أقاء ْامِ انًٕاانف. ٚٓاكف 

انثؽاااس اناااٗ ذؽهٛااام ذاااؤشٛه ذاُٛااااخ انُٓكٌاااح انًانٛاااح عهاااٗ انًٕاااانف 

، ٔذطٕٚه ًَإلض 2021انٗ  2011اقٛح ـمل انفرهج يٍ الإٌميٛح انعه

ناٛاي ْما انرؤشٛه. يٍ ـمل ْما انثؽس، يٍ انًرٕقع انؽٕٕل عهٗ  ٓاى 

أعًاات لأًْٛااح ْاامِ انراُٛاااخ ٔكٛفٛااح اٌاارفكايٓا نرعىٚااى الأقاء انًااانٙ 

 نهًٕانف.

ٔيٍ ـامل انرٍاا م انراانٙ: ياا قٔن ذاُٛااخ انُٓكٌاح انًانٛاح  اٙ ذؽٍاٍٛ 

 ؟انعهاقٛحنًانٙ نكٖ انًٕانف الأقاء ا

 أسئهت انذّساست

ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ ذؽٍٍٛ الأقاء انًانٙ  : يا قٔنانسؤال الاصهٍ

 نكٖ انًٕانف الإٌميٛح  ٙ انعها ؟

 الاسئهت انفشػُت.

يا يكٖ ذاؤشٛه ذاُٛااخ انُٓكٌاح انًانٛاح عهاٗ ذؽٍاٍٛ الاقاء انًاانٙ تّاكم 

 عاو؟

 ذؽٍٍٛ الاقاء انًانٙ نهًٕانف الاٌميٛح؟ياْٙ انطه  انًرثع  ٙ 

 يإْ ٔاقع انًٕانف الإٌميٛح يٍ ؼٛس الأقاء انًانٙ  ٙ انعها  

كٛفٛاااح اظٓاااان اٌااآاياخ انُٓكٌاااح انًانٛاااح ٔاتعاقْاااا عهاااٗ انًٕاااهف 

 الاٌميٛح  ٙ انعها ؟

 

ُتّ انذّساست ًّ  أه

انٛح  ٙ ْمِ انكناٌح يًٓح لأَٓا ذاكو َظهج شاقثح نكٔن ذاُٛاخ انُٓكٌح انً

ذؽٍٍٛ الأقاء انًانٙ نهًٕانف الإٌميٛح انعهاقٛح. يٍ انٙهٔن٘  ٓى 

آشان اتركاناخ انُٓكٌح انًانٛح عهٗ الأقاء انًانٙ يٍ أظم اذفال أكصه 

ً نكٛفٛح  اناهاناخ  عانٛح نعًهٛاخ انثُد. ذاكو ْمِ انكناٌح ذؽهٛمً قًٛا

طان انًٕه ٙ، ذطثٛت انراُٛاخ انعكٚكج نرؽٍٍٛ الأقاء انًانٙ  ٙ انا
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ًٚكٍ نهُٓكٌح انًانٛح أٌ ذٍاعك  ٙ ذؽهٛم انًفاٚه انًانٛح انرٙ قك 

ذٕاظّ انًٕهف ٔذٕ ٛه انؽهٕل انًُاٌثح نهرعايم يع ْمِ انًفاٚه. 

ٔنكٙ ٚرى انرعايم يع انًفاٚه تكفاءج، ٌٕف ٚكٌٕ ُْا  ذؽهٛم عهًٙ 

ا. يكنٔي ٔيرطٕن نهًفاٚه انًانٛح انًفرهفح ٔانعٕايم انًئشهج عهٛٓ

كًا ًٚكٍ نهُٓكٌح انًانٛح أٌ ذٍاعك  ٙ ذؽهٛم انعٕا ك انًرٕقعح ٔانهتؽٛح 

نهًٕهف ٔذؽهٛم انعٕايم انًئشهج عهٛٓا. ٔنكٙ ٚرى ذؽهٛم انعٕا ك 

ٔانهتؽٛح تكقح، يٍ انٙهٔن٘ أٌ ٚكٌٕ نكٚد  ٓى يرطٕن نهًؽاٌثح 

ا  ٙ  ًٙ انًانٛح ٔذؽهٛم الاٌرصًان. ًٚكٍ أٌ ذٍاعك انُٓكٌح انًانٛح أٚ

ؽهٛم انٕ٘ع انًانٙ نهثُد ٔذؽكٚك انًعالاخ انرٙ قك ٕٚاظّ  ٛٓا انثُد ذ

ٔعٕتاخ يانٛح. يٍ أظم ذؽهٛم انٕ٘ع انًانٙ نهثُد تكقح، يٍ 

انٙهٔن٘ أٌ ٚكٌٕ نكٚد  ٓى ظٛك نرؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح ٔذؽهٛم 

ا  ٙ ذؽهٛم ٔ٘ع  ًٙ الاٌرصًان. ًٚكٍ أٌ ذٍاعك انُٓكٌح انًانٛح أٚ

ؽكٚك انًعالاخ انرٙ قك ٕٚاظّ  ٛٓا انثُد يّاكم انٍٕٛنح انٍٕٛنح نهثُد ٔذ

ٚعة أٌ ٚكٌٕ ُْا  ذؽهٛم عهًٙ يكنٔي ٔيرطٕن ذعرثه الأ كان 

انًكرٍثح يٍ ْمِ انكناٌح يفٛكج  ٙ  ٓى كٛفٛح اٌرفكاو انراُٛاخ انًثركهج 

يٍ قثم انثُٕ  نرؽاٛت أقاء يانٙ أ ٙم. ًٚكٍ أٌ ذٍاعك ْمِ انًعه ح 

ٚه  وٚاقج انكفاءج ٔانهتؽٛح، ٔكمند يٍاعكذٓا عهٗ انثُٕ   ٙ ذؽكٚك 

  ٓى أ ٙم ٚهٚاح لاٌرفكاو انًٕانق انًراؼح نرؽاٛت أقٕٗ عٕا ك.

ا يعهٕياخ يفٛكج نٕا٘عٙ انٍٛاٌاخ ٔانًُظًاٍٛ  ًٙ ذٕ ه ْمِ انكناٌح أٚ

انااامٍٚ ٚرطهعااإٌ اناااٗ ذعىٚاااى انرًُٛاااح الاقرٕااااقٚح ٔانًُااإ ياااٍ ـااامل 

ـمل  ٓى كٛفٛاح اٌارفكاو اتركااناخ  أمؼاخ انُٕاعح انًٕه ٛح. يٍ

انُٓكٌااح انًانٛااح تّااكم  عااال، ًٚكااٍ نٕاااَعٙ انٍٛاٌاااخ ٔ٘ااع ناإا ػ 

ٌٔٛاٌااااخ أكصاااه  عانٛاااح ٔانراااٙ ٌااارفٛك ظًٛاااع أٔاااؽاب انًٕاااهؽح  اااٙ 

 انُٕاعح انًٕه ٛح.

 

 فشضُّبث انذّساست

الأٔنٗ: ًٚكٍ نراُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح ذؽٍٍٛ كفاءج  انفه٘ٛح -

 الأقاء انًانٙ نهًٕانف الإٌميٛح.

 َاطح: كفاءج الأقاء انًانٙ ْٙ انًرغٛه انًكعٕو. -

)ذاُٛاخ انُٓكٌح β0 + β1يعاقنح: كفاءج الأقاء انًانٙ =  -

 εانًانٛح( + 

انفه٘ٛح انصاَٛح: ًٚكٍ نراُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح ذؽٍٍٛ نتؽٛح  -

 ُٕ  الإٌميٛح.انث

 َاطح: نتؽٛح انثُٕ  الإٌميٛح ْٙ انًرغٛه انًكعٕو. -

)ذاُٛاخ β0 + β1يعاقنح: نتؽٛح انثُٕ  الإٌميٛح =  -

 εانُٓكٌح انًانٛح( + 

انفه٘ٛح انصانصح: ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح ًٚكٍ أٌ ذاهم يٍ  -

 انًفاٚه انًهذثطح تانعًهٛاخ انًٕه ٛح الإٌميٛح.

انًٕه ٛح الإٌميٛح ْٙ انًرغٛه  َاطح: يفاٚه انعًهٛاخ -

 انًكعٕو.

 + β0يعاقنح: يفاٚه انعًهٛاخ انًٕه ٛح الإٌميٛح =  -

β1 + )ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح(ε 

انفه٘ٛح انهاتعح: ًٚكٍ نراُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح أٌ ذىٚك يٍ  -

 ن٘ا انعًمء ٔشارٓى  ٙ انثُٕ  الإٌميٛح.

ميٛح ْٙ انًرغٛه َاطح: ن٘ا انعًمء ٔشارٓى  ٙ انثُٕ  الإٌ -

 انًكعٕو.

 + β0يعاقنح: ن٘ا انعًمء ٔشارٓى  ٙ انثُٕ  الإٌميٛح =  -

β1 + )ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح(ε 

انفه٘ٛح انفايٍح: ٚئشه ياكان انركانٛل انرّغٛهٛح  ٙ انثُٕ   -

الإٌميٛح )يرغٛه يكعٕو( عهٗ ٔظٕق ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح 

 )يرغٛه انعايم(.

انركانٛل انرّغٛهٛح  ٙ انثُٕ  الإٌميٛح ْٕ َاطح: ياكان  -

 انًرغٛه انًكعٕو.

 β0يعاقنح: ياكان انركانٛل انرّغٛهٛح  ٙ انثُٕ  الإٌميٛح =  -

+ β1 + )ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح(ε 

عهٗ كام  ه٘اٛح، انًعاقناح انهٚا٘اٛح انًامكٕنج ْاٙ يعاقناح  -

ح، انعمقح انفطٛح تٍٛ انًرغٛه انًكعٕو ٔانعايم.  ٙ كم يعاقن

β0  ،انصٕاتد انهٚا٘ٛح انرٙ ذؽكق عمقح انعايم تانًكعٕو ْٕ

ٔβ1  انصٕاتد انهٚا٘اٛح انراٙ ذؽاكق كٛال ٚرغٛاه انًاكعٕو ْٕ

 ْٕ انعايم انفطؤ انًرٕقع. εعُكيا ٚرغٛه انعايم، ٔ

-  

 أًَىرج انذّساست           

اٌرفكاو انًُٓط انٕٔافٙ ٔ الأٌاانٛة انكًٛاح ٔانهٚا٘اٛح  اٙ 

انثؽس ٔ الإظاتح عهٗ انرٍاإلاخ انًرعهاح تٓاا قناٌح انًّكهح 

ؼٛس  ٌٛرى اٌرفكاو ْما انًآُط  ٔذفٕاٛم انعٕاَاة انًرعهااح 

 -:تًاّْٛ انراُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح ٔ يا الأشه تعك ذطثٛآا .
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  ( يوضح المخطط الهيكلي للبحث1شكل )

 

 انراتع غٛهانًر -

Dependent Variable: Financial Performance of Iraqi Islamic Banks 

 انًرغٛه انًٍرام

Independent Variable: Financial Engineering Techniques 

 

 انهذف 

ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح عهٗ الأقاء  ْكف انكناٌح انٗ ذؽكٚك أشه

انًانٙ نهًٕانف الإٌميٛح انعهاقٛح. نهاٛاو تمند، ذى اظهاء 

قناٌح اٌرإا ٛح ذًُٙد أٌيهح ذرعهت تراُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح، 

يصم اٌرفكاو انًّرااخ، ٔانرٕنٚت، ٔانرؽٕٚ. كًا ذًٍٙ 

الاٌرطمن أٌيهح ذرعهت تالأقاء انًانٙ نهًٕانف الإٌميٛح 

انعهاقٛح، يصم انهتؽٛح ٔانٍٕٛنح ٔانها عح انًانٛح. ٔأـٛها ٚهغ 

الاٌرطمن أٌيهح ؼٕل اقانج انثُٕ  الإٌميٛح انعهاقٛح. ٔيٕقل 

الإقانج ذعاِ ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح. يٍ الأْكاف انرٙ ًٚكٍ 

نهكناٌح انرٙ ذرُأل قٔن ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ ذؽٍٍٛ الأقاء 

 نف الإٌميٛح انرانٙ:انًانٙ نكٖ انًٕا

انرعهف عهٗ كٛفٛح ذطثٛت ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ انًٕانف 

 الإٌميٛح ٔذؽهٛم ذؤشٛه ْمِ انراُٛاخ عهٗ الأقاء انًانٙ.

انرعهف عهٗ انعٕايم انًئشهج عهٗ ذطثٛت ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح 

 ٙ انًٕانف الإٌميٛح ٔذؽهٛم انطه  انًفرهفح انرٙ ًٚكٍ 

نرؽٍٍٛ الأقاء انًانٙ، انرعهف عهٗ انرؽكٚاخ انرٙ قك اٌرفكايٓا 

ذٕاظّ انًٕانف الإٌميٛح  ٙ ذطثٛت ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح 

ٔذؽهٛم انطه  انًفرهفح انرٙ ًٚكٍ اٌرفكايٓا نهرعايم يع ْمِ 

انرؽكٚاخ، انرعهف عهٗ أقٔاخ ٔأٌانٛة انُٓكٌح انًانٛح انرٙ 

رؽٍٍٛ الأقاء ًٚكٍ اٌرفكايٓا  ٙ انًٕانف الإٌميٛح ن

انًانٙ.انٍئال الأٔهٙ انم٘ ٚرًؽٕن ؼٕل قٔن انُٓكٌح انًانٛح 

ٔٚه  ذؽٍٍٛ الأقاء انرعهف عهٗ الأقٔاخ انرٙ ًٚكٍ اٌرفكايٓا 

 ٙ انراٛٛى انعهًٙ نهراُٛاخ انُٓكٌٛح انًانٛح انًٍرفكيح  ٙ 

 انًٕانف الإٌميٛح

     

 حذود انذّساست

انثٛاَاخ انًانٛح  ٙ انراانٚه ٚرُأل ْما انثؽس انكناٌح  ٔانرؽهٛم 

انٍُٕٚح أ انًرعهاح أٌاٌا تانًهكى انًانٙ ٔ ؼعى الأقاء انًانٙ 
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انم٘  ّٛ انًٕانف الاٌ ٔ تعك اٌرفكاو انراُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح 

ٔ يا الأشه انم٘ ٚاع عهٗ ْمِ انًٕانف أ انًئٌٍاخ انًانٛح 

ًٕانف انرٙ ٌٕف ذٍرفكو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٔكم يٍ ان

 انعهاقٛح الإٌميٛح ْٔٙ )               ( 

  2021عهٗ  2011ايا انؽكٔق انىياَٛح نهثؽس ْٙ ذًرك يٍ تٍٛ 

ؼٛس ٌٛرى الاٌرُاق عهٗ انثٛاَاخ انًانٛح انفأح تكم يٍ 

انًٕانف انرانٛح )        ( ًٍ٘ ْمِ انفرهج  ٔيٍ اظم اٌرفكاو 

ُٛاخ انفعهٛح نُٓكٌح ْمِ انثٛاَاخ لإٚٙاغ ايكاَٛح انرطثٛت انرا

انًانٛح انًٍرفكيح  ٙ ذؽٍٍٛ الأقاء انًانٛح نكٖ انًٕانف  

الإٌميٛح  ٙ انعها  ٔلند ذطثٛت انُٓكٌح انًانٛح ناٛاي ؼعى 

انًفاٚه ٔ ؼعى الأقاء انًانٙ ٔ قٛاي يا ٚرعهٖ نٓا انًٕانف 

 الإٌميٛح 

 يحذّداث انذّساست

اتهاوْا عهٗ انُؽٕ ٔاظٓد انثاؼصٍٛ تعٗ انًؽكقاخ ًٚكٍ  

 الاذٙ:

  ٍ٘ٛت ٔقد أ هاق عُٛح انكناٌح ؼٛس اٌ انعُٛح كاَد ي

 يٕظفٙ الاقانج انعهٛا ٔانٌٕطٗ نهثُٕ  انًثؽٕشح.

 .ٔعٕتح انٕٕٔل أ هاق انعُٛح 

  ؼٍاٌٛح ٌٔهٚح تعٗ انًعهٕياخ انرٙ ذًُٙرٓا اٌرثاَح

 انكناٌح.

 وانذساسبث انسببمت الإطبس انُظّشٌ

 انهُذست انًبنُت  يفهىو اولا : 

: ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح ْٙ يعًٕعح يٍ الأقٔاخ ٔانراُٛاخ ذًٓٛك

انرٙ ٍٚرفكيٓا انًفرٌٕٕ  ٙ انًانٛح ٔالاٌرصًان نرؽهٛم الإٌٔا  

انًانٛح ٔذاٛٛى الإٔٔل انًانٛح ٔاقانج انًفاٚه انًانٛح. ٔذرٛػ ْمِ 

انراُٛاخ نهًفرٍٕٛ  ٙ انًانٛح ذؽهٛم انثٛاَاخ تّكم أٌهن ٔأق ، 

صه  عانٛح ٔأياًَا، ذرُٕن ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح ٔاذفال قهاناخ أك

يٍ ذؽهٛم انثٛاَاخ الإؼٕا ٛح، ٔانًُٕلظح انهٚا٘ٛح، انٗ 

اٌرفكاو انركُٕنٕظٛا انؽكٚصح يصم انمكاء الأطُاعٙ ٔانرعهى اٜنٙ 

ٔذاُٛاخ انرعهف عهٗ الأًَاٚ. ٔٚرى اٌرفكاو ْمِ انراُٛاخ  ٙ 

د الاٌرصًاناخ، ٔاقانج يعالاخ يرُٕعح يٍ انًانٛح، تًا  ٙ لن

انًفاٚه، ٔذاٛٛى الأٌٓى، ٔاقانج انًؽا ع، ٔانركأل، ٚرى اٌرفكاو 

انراُٛاخ انًانٛح انُٓكٌٛح تّكم ٔاٌع  ٙ الإٌٔا  انًانٛح انعانًٛح، 

ؼٛس ذٍاعك عهٗ ذؽٍٍٛ الأقاء انًانٙ تّكم عاو ٔذؽٍٍٛ الأقاء 

ٛح انُٓكٌٛح انفهق٘ نهّهكاخ ٔانًٍرصًهٍٚ. ٔيٍ تٍٛ انراُٛاخ انًان

الأكصه ِٓهج، ذرًٍٙ ًَالض انراٛٛى انًانٙ، ٔانًُالض الإؼٕا ٛح، 

ٔانًُالض انهٚا٘ٛح، ٔانمكاء الأطُاعٙ.
1
 

 و حؼشَفصفبث ثبَُب : 

ٚعهف يفٕٓو انُٓكٌح انًانٛح عهٗ اٌ  هعاً يٍ  هٔن عهى انًانٛح 

انم٘ ٚٓرى تاتركان ٔذطٕٚه أقٔاخ ٔذاُٛاخ لإقانج انًفاٚه انًانٛح 

ذؽاٛت أ ٙم انُرا ط انًانٛح، ٔٚرؤنل ْما انعهى يٍ انعكٚك يٍ ٔ

انًثاقة ٔانًفاْٛى انًرعهاح ترؽهٛم انٍٕ  ٔاقانج انًفاٚه ٔاَّاء 

الأقٔاخ انًانٛح. ٔذٓكف انُٓكٌح انًانٛح انٗ ذؽاٛت أْكاف يانٛح 

يؽكقج يٍ ـمل ذًٕٛى ٔذعكٚم الأقٔاخ انًانٛح انؽانٛح ٔاَّاء 

نرٙ ذهثٙ اؼرٛاظاخ انّهكاخ ٔانًٍرصًهٍٚ الأقٔاخ انعكٚكج ا

ٔذعىو انًهقٔقٚح انًانٛح، ٔٚرى اٌرفكاو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ 

انعكٚك يٍ انًعالاخ، تًا  ٙ لند انرؤيٍٛ ٔانرعانج انكٔنٛح 

ٔانًٕانف ٔانُٕاقٚت انًانٛح ٔالإٌٔا  انعانًٛح. عمٔج عهٗ 

ٛح انرؽكى  ٙ انًفاٚه لند، ذرٛػ انُٓكٌح انًانٛح نهًٍرصًهٍٚ ايكاَ

     انًانٛح تكم ٌٕٓنح ٔٔ٘ع اٌرهاذٛعٛاخ اٌرصًانٚح لكٛح ٔ عانح.

ذعرثه اقانج انٕقد  ٍ الاٌرفكاو انهِّٛك نعُٕه انٕقد، ٔعهى 

اٌرصًان انٕقد تّكم  عّال، ٔذإو ْمِ انعًهٛح عهٗ كٛفّٛح انرٍُّٛت 

ذرًكٍّ يٍ  ٔانرؽّفٛى ٔالاذٕال، ٔذعرثه اقانج نعُٕه  هٚك؛  بلا نى

 .2007) اقانذّ نٍ ذرًكٍّ يٍ اقانج أ٘ ِٙء )انًٕيُٙ،

 

 انذساسبث انسببمت    

ٚعك انثؽس انؽانٙ ايركاقا نهكناٌاخ انٍاتاح، ٔأ اق انثؽس  ٙ  

ِّ انُظه٘ يٍ ـمل تٛاٌ يفٕٓو انُٓكٌح انًانٛح ٔقٔنْا  ٙ  ظاَث

ِّ ٔانرعهف عهٗ ٚه  ذؽٍٍٛ الأقاء  ِّ ٔأْكا  انًٕه ٙ ٔأًْٛر

انًٕه ٙ ٔقٔنِ  ٙ انًٕه ٛح الإٌميٛح، ٔأًٌٓد انكناٌاخ 

ِّ   ٙ ذكٍٕٚ انٍاتاح  ٙ ذكٍٕٚ اٚان يُاٌة ٍٚ رُك انثاؼس أنٛ

ٕٔنج يركايهح عٍ انُٓكٌح انًانٛح نهًٕانف ٔقٔنِ  ٙ ذؽٍٍٛ 

الأقاء انًٕه ٙ نهًٕانف الإٌميٛح انعهاقٛح  ٔنٌى ـطح 

ِّ انُظه٘ يع قٛاو انثؽس عهٗ أٌهٕب يفرهل يع  انثؽس تعاَث

انكناٌاخ انٍاتاح، ْٕٔ أٌرُاق انثاؼس عهٗ اٚعاق قٔن انُٓكٌح 

نًٕه ٙ انًًُٕغ ٔيعالاخ ذؽٍٍٛ الاقاء تؽٛس اَّ  انًانٛح  ا

ٚفكو انًٕهف ٔانًارهٖ يعاً ٔأَّ ٚعك  ا كج يًًّٓ نهًٕهف 

ِّ انًاقج الأٔنٛح أ٘  الإٌميٛح  ٙ انعها  انم٘ ٚكٌٕ انُاك  ٛ

ِّ . ٔنى ذثؽس انكناٌاخ  يكـمخ انُّاٚ انًٕه ٙ ٔيفهظاذ

ٍ الأقاء نهًٕانف انٍاتاح ذهد انعمقح تٍٛ انُٓكٌح انًانٛح ٔذؽٍٛ

ٔانرعهف ٔانًفاٚه الا رًاَٛح انرٙ ذٍثثٓا نهًٕهف عُك ذفهل 

انىتٌٕ انًارهٖ  ٙ ذٍكٚك أٔم اناهٖ تًٕعك اٌرؽااقّ ايا  ٙ 

قناٌرُا ٌٕف انُٓكٌح انًانٛح ٔقٔنْا  ٙ ذؽٍٍٛ الأقاء 

 انًٕه ٙ نهًٕهف الإٌميٛح  ٙ انعها .

                                                           
(و أثااار ياتياااست ااتالااا  ا س يااا  0202. دو )كراجياااس،يج.  و. مكارواااس م يج 1

علااك كءااسلأة اقلااااي ا س ياا م اقد اا  راار اقلااااي اقم مسياا و  لاا  ا ا الااست 
 و151-142(. 1)02اقم مسي . 
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 .انسببمتاهى يب ًَُض انذساست انحبنُت ػٍ انذساسبث 

ذًٛىخ ْمِ انكناٌح عٍ انكناٌاخ انٍاتاح تكَٕٓا انكناٌح الأنٗ 

 ٙ انعها  عهٗ ؼك عهى انثاؼس , انرٙ ذكني ذاُٛاخ انُٓكٌح 

انًانٛح عٍ ٚهٚت ذؽٍٍٛ الأقاء انًٕه ٙ  ٙ انًٕهف 

الإٌميٛح،  , ٔاٌ يعظى انكناٌاخ انٍاتاح ذطهقد انٗ عُٕه 

نًرغٛهٍٚ ككم يركايم نكناٌح ٔاؼك يٍ ْمِ انعُأه ٔنى ذؤـم ا

ذؤشٛه انُٓكٌح انًانٛح تّكم عاو  ٙ ذهد انًٕهف ٔأقٔاخ 

اٌرفكيٓا تّكم ـاْ، كًا اٌ ُْا  تعٗ انكناٌاخ انٍاتاح 

ذٓكف  انٗ ذطٕٚه تهايط ٔـطٛ لإقانج انراُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح 

تّكم ٘ٛت ظكا عكً يا ظاء  ٙ ْما انكناٌح نهرطه  تّكم 

 ذُأل  ٙ انكناٌاخ انٍاتاح،.يٌٕع يفرهل عًا 

الاخخلافبث بٍُ انهُذست انًبنُت فٍ الالخصبدَبث الاوسبُت ثبنثب : 

 وحؼشَف الإسلايٍ نهب 

 الأًٌ انفهٍفٛح: -1

الأًٌ انفهٍفٛح نهُٓكٌح انًانٛح  ٙ الاقرٕاقٚاخ الأٔنٔتٛح  ذعرثه

يثُٛح عهٗ  هٍفح انهأًٌانٛح ٔانُظهٚح الاقرٕاقٚح انكمٌٛكٛح،  ٙ 

ؼٍٛ ٚعرًك انرعهٚل الإٌميٙ عهٗ أًٌ  هٍفٛح اٌميٛح ٔأؼكاو 

 ِهعٛح ٔياأك ِهعٛح.

 انًثاقة الأٌاٌٛح: -2

ثاقة الأـمقٛح ٚٓرى انرعهٚل الإٌميٙ تٙهٔنج يهاعاج انً

ٔالأًٌ انّهعٛح  ٙ انًًانٌح انًانٛح، يصم ذعُة انهتا 

ٔانًٕانؽح انعا هج ٔانغُ ٔانرٙهٛم، تًُٛا ٚٓرى انرعهٚل 

الأٔنٔتٙ تالأًٌ انًاقٚح ٔانركُٕنٕظٛح ٔانعًهٛح نرؽاٛت الأْكاف 

 انًانٛح.

 الأقٔاخ انًٍرفكيح: -3

ٛح أقٔاخ ذؽهٛهٛح ذٍرفكو انُٓكٌح انًانٛح  ٙ الاقرٕاقٚاخ الأٔنٔت

يصم انهٚا٘ٛاخ انًانٛح ٔالإؼٕاء، ٔذطثٛااخ انثهيعح انفطٛح 

ٔانؽٍاتٛح،  ٙ ؼٍٛ ٍٚرفكو انرعهٚل الإٌميٙ أقٔاخ ِهعٛح 

 يصم انٕقل ٔانٕكقاخ ٔانىكاج ٔانًعايمخ انًانٛح الإٌميٛح.

 انًكٖ انىيُٙ: -4

ٚٓرى انرعهٚل الإٌميٙ تانًكٖ انطٕٚم ٔالأتعك يكٖ، ؼٛس 

كف انٗ ذؽاٛت انًٕهؽح انعايح ٔالاٌراهان الاقرٕاق٘ ٚٓ

نهًعرًع، تًُٛا ٚٓرى انرعهٚل الأٔنٔتٙ ترؽاٛت الأنتاغ انإٛهج 

 الأظم ٔانًُٕ الاقرٕاق٘ نهّهكاخ. 

  يحذداث انهُذست انًبنُت و َطبقسابؼب : 

ذعك انُٓكٌح انًانٛح يعالًا يرعكق انعٕاَة ٔالأتعاق، ٔٚرًٍٙ 

انًفاْٛى ٔالأقٔاخ انرٙ ٚرى اٌرفكايٓا  ٙ ذؽهٛم انكصٛه يٍ 

الإٌٔا  انًانٛح ٔاذفال اناهاناخ الاٌرصًانٚح، ٔيٍ أظم انؽفاظ 

عهٗ ذؽكٚك يعاٚٛه ٕٔ٘اتٛ ذٍاعك عهٗ ذؽاٛت الأْكاف انًانٛح 

انًؽكقج، ذى ذؽكٚك َطا  يؽكقاخ انُٓكٌح انًانٛح ْٕٔ يا 

 ٌُرؽكز عُّ  ٙ ْما.

 انُطا :

ٚركٌٕ َطا  يؽكقاخ انُٓكٌح انًانٛح يٍ الأقٔاخ انًانٛح 

انًٍرفكيح  ٙ انرؽهٛم الاقرٕاق٘ ٔانًانٙ ٔذؽكٚك انٍٛاٌاخ 

 الاٌرصًانٚح انًفرهفح. ٔذرًٍٙ ْمِ الأقٔاخ:

الأقٔاخ انًانٛح انعكٚكج: ٔذًّم الأقٔاخ انًانٛح انًّراح يصم  -1

غٛهْا يٍ الأقٔاخ انفٛاناخ ٔانعإق اٜظهح ٔانفٛاناخ انصُا ٛح ٔ

 انرٙ ذٍرفكو نؽًاٚح انًٍرصًهٍٚ يٍ انًفاٚه انًانٛح.

الأٌٓى ٔالإٔٔل: ٔذًّم الأٌٓى ٔانٍُكاخ ُٔٔاقٚت  -2

انرؽٕٚ ٔغٛهْا يٍ الإٔٔل الأـهٖ انرٙ ذٍرفكو  ٙ ذؽهٛم 

 انٍٕ  انًانٛح ٔاذفال اناهاناخ الاٌرصًانٚح انًُاٌثح.

صم انكٔلان الأيهٚكٙ انعًمخ: ٔذًّم انعًمخ انه ٍٛٛح ي -3

عُك انثكء      ٔانٕٛنٔ ٔانعُّٛ الإٌرهنُٛٙ ٔانعًمخ الأـهٖ

ترًٕٛى الاٌرهاذٛعٛح انرٍّٕٚاٛح،  عهٗ اقانج انرٍّٕٚت أٌ ذؤـم 

ٕٚم ٔالإَراض  ًّ تعٍٛ الاعرثان الأقٍاو ٔالإقاناخ الأـهٖ يصم انر

ً نًفٕٓو  ٔغٛهْا،  كم ْمِ الأقٍاو ذئشهّ عهٗ انرٍّٕٚت، ٔذثعا

انرٍّٕٚت  بٌ ظًٛع ذهد الإقاناخ عهٛٓا أٌ ذفكّه تانعًٛم ألاً 

 (.2004ٔذٕ ٛه قًٛح يًّٛىج نّ، ٔتانراّنٙ ذكٍة ٔلا ّ )عطّٛح,

 اهًُت واهذاف انهُذست انًبنُت فٍ انًصبسفخبيسب : 

 

ذعك انُٓكٌح انًانٛح يٍ انًعالاخ انؽكٚصح  ٙ عانى انًٕانف 

ٔالأعًال انًانٛح، ْٔٙ ذٓرى ترطٕٚه الأقٔاخ انًانٛح 

ٔانهٚا٘ٛح انمويح نرؽهٛم ٔاقانج انًفاٚه ٔذؽكٚك الأٌعان 

ٔذؽاٛت الأنتاغ، ٔذعرثه انُٓكٌح انًانٛح يٍ انعٕايم 

انًانٙ انه ٍٛٛح انرٙ ذٍاعك انًٕانف عهٗ ذؽٍٍٛ أقا ٓا 

ٔذؽاٛت أْكا ٓا تّكم أ ٙم، ٚٓكف ْما انًعال انٗ ذاكٚى 

انؽهٕل انًانٛح انفعانح ٔانًُاٌثح نًفرهل انعًاعاخ 

ٔانّهكاخ ٔالأ هاق، ٔلند يٍ ـمل ذًٕٛى أقٔاخ يانٛح 

يرطٕنج ذرُاٌة يع يرطهثاخ انعًمء ٔذٕ ه نٓى  هْ 

الاٌرصًان الأيصم ٔاقانج انًفاٚه تّكم يؽكى ٔيؽٍٕب، 

ٚرًٛى يعال انُٓكٌح انًانٛح تاكنذّ عهٗ ذؽهٛم الإٌٔا  ٔ

انًانٛح ٔذطٕٚه انًُالض انًانٛح انًُاٌثح نرٕقع الأٌعان 

ٔذؽكٚك الأنتاغ ٔانفٍا ه، كًا ٍٚاعك عهٗ ذؽٍٍٛ الأقاء 

انًانٙ نهّهكاخ ٔانًئٌٍاخ ٔانثُٕ  ٔذؽكٚك الاٌرصًاناخ 

أؼك  الأيصم ٔذؽاٛت انعٕا ك انًهظٕج.  ٔذعرثه انًٕانف
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انعٓاخ انه ٍٛٛح انرٙ ذٍرفٛك يٍ ذطثٛت انُٓكٌح انًانٛح، 

 ؼٛس ذٍاعكْا  ٙ

 

 طشَمت حطبُك حمُُبث انهُذست انًبنُت فٍ انحهُم انًبنٍسبدسب : 

 

ذٍرفكو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ انؽهٛم انًانٙ لإٚعاق ؼهٕل 

اتكاعٛح نهًّاكم انًانٛح انًفرهفح. ذعرًك ٚهٚاح انرطثٛت عهٗ 

فكاو ذؽهٛم انثٛاَاخ ٔانًُالض انهٚا٘ٛح ٔانراُٛاخ انؽكٚصح اٌر

نرؽاٛت أ ٙم َرا ط  ٙ انؽهٛم انًانٙ. ذٍاعك ذاُٛاخ انُٓكٌح 

انًانٛح  ٙ ذاٛٛى انًفاٚه انًانٛح ٔذًٕٛى انٕكٕ  ٔانًُرعاخ 

انًانٛح انًفرهفح ٔالاتركان  ٙ انًُرعاخ انًانٛح. كًا ذٕ ه ذاُٛاخ 

نهًّاكم انًانٛح انًعاكج  ٙ اقانج انًؽا ع  انُٓكٌح انًانٛح ؼهٕلًا 

ٔاقانج الإٔٔل، ٔذؽهٛم انثٛاَاخ ٔذٕقع الاذعاْاخ انًانٛح 

انًٍراثهٛح  ٙ ٌٕ  انًال. اٌرفكاو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ 

انؽهٛم انًانٙ ٍٚاعك عهٗ ذؽٍٍٛ الأقاء انًانٙ نهًئٌٍاخ انًانٛح 

ٔذؽاٛت الاٌراهان انًانٙ.
2
 

حخضًٍ حمُُبث انهُذست انًبنُت يدًىػت واسؼت يٍ انًؼبدلاث 

انشَبضُت وانًُبرج انشَبضُت انًخخهفت انخٍ ًَكٍ اسخخذايهب فٍ 

 انخحهُم انًبنٍ. ويٍ بٍُ هزِ انًؼبدلاث:

يعاقلاخ انراٛٛى انؽكٚصح: ذٍرفكو ْمِ انًعاقلاخ  ٙ ذاٛٛى  -1

نًانٛح انًفرهفح. الأٌٓى ٔانٍُكاخ ٔانًّرااخ انًانٛح ٔانًُرعاخ ا

 ِٕنى نرٍعٛه انفٛاناخ. -يٍ تٍٛ ْمِ انًعاقلاخ يعاقنح تم 

يعاقلاخ انًفاٚه: ذٍرفكو ْمِ انًعاقلاخ  ٙ ذؽهٛم انًفاٚه  -2

انًانٛح ٔذاٛٛى يٍرٕٖ انًفاٚه  ٙ الأَّطح انًانٛح انًفرهفح. يٍ 

تٍٛ ْمِ انًعاقلاخ يعاقنح الاَؽكان انفطٙ ٔيعاقنح ذؽهٛم 

الانذثاٚ.
3
 

ًَالض ذؽهٛم انٍهٕ  انًانٙ: ذٍرفكو ْمِ انًُالض نرؽهٛم  -3

ٌهٕ  الإٌٔا  انًانٛح ٔانًرغٛهاخ الاقرٕاقٚح ٔانًؽاٌثٛح 

انًفرهفح انرٙ ذئشه عهٗ الأَّطح انًانٛح. يٍ تٍٛ ْمِ انًُالض 

 أٔذٌٕ.-ًَٕلض الاَؽكان انماذٙ انًعُٕ٘ ًَٕٔلض ظانُِط

و ْمِ انراُٛاخ نرؽهٛم ذاُٛاخ الاٌرُراض الإؼٕا ٙ: ذٍرفك -4

انثٛاَاخ انًانٛح ٔذؽكٚك انًرغٛهاخ انه ٍٛٛح انرٙ ذئشه عهٗ 

                                                           

ا اااااا ماع ن محمدااااااولسن ي الاااااالأم ا اااااا ماعو سا واااااا  اقم اي ا س ياااااا  راااااار ا ت ااااااا   2
ن لااااا ا ن ا  ولاااا  الإلاااالأررو د الاااا  قليلياااا  ياارياااا  ن دا  ا ء اااار در اااا  

 131ن ص  0220اقملى ن 
الجاهرع. ي خليلو ي وياست ااتال  ا س ي  في ا وا و  ما تأرينو دا  ا ء ار  3

 و03-02. صو 0210ا لربي.  وتسن. ا  ول  اقملى. 

الأَّطح انًانٛح. يٍ تٍٛ ْمِ انراُٛاخ الاٌرُراظٛح ذاُٛح انرؽهٛم 

انعايهٙ ٔذاُٛح انرؽهٛم انًرعكق انًرغٛهاخ.
4
 

انراُٛاخ انُٓكٌٛح انًانٛح، ًٚكٍ قٛاي الأقاء انًانٙ  تاٌرفكاو

 نهًٕانف تاٌرفكاو عكج يعاقلاخ نٚا٘ٛح. انٛد تعٗ الأيصهح:

 (:Profit Volume Equationيعاقنح ؼعى الأنتاغ ) -1

ذٍرفكو نرؽكٚك ؼعى الإٚهاقاخ انمويح نرؽاٛت ٍَثح نتػ يؽكقج. 

 ٔذؽٍة انًعاقنح كانرانٙ:

P = VQ - F - C 

 :ؼٛس

P انهتػ ْٙ 

V انصًٍ نهٕؼكج انٕاؼكج ْٕ 

Q انكًٛح انًثاعح ْٕ 

F انركهفح انصاترح ْٕ 

C انركهفح انًرغٛهج ْٕ 

 (:Liquidity Equationيعاقنح انٍٕٛنح ) -2

ذٍرفكو ناٛاي اناكنج عهٗ ذؽٕٚم الإٔٔل انٗ ٌٕٛنح َاكٚح. 

ٔذؽٍة انًعاقنح كانرانٙ:
5
 

 %100× ج انًكٖ( ٌٕٛنح = )إٔٔل ٌٕٛنح / انفٕٕو انإٛه

 Credit Concentrationيعاقنح انرهكٛى الا رًاَٙ ) -3

Equation:) 

ذٍرفكو نرؽكٚك يكٖ انرعهٖ نهفطه انًؽرًم َرٛعح انرهكٛى 

 الا رًاَٙ. ٔذؽٍة انًعاقنح كانرانٙ:

× يئِه انرهكٛى = )أقٍاٚ اناهٖٔ / اظًانٙ الإٔٔل( 

100% 

 (:Profitability Equationيعاقنح انهتؽٛح ) -4

ذٍرفكو نرؽكٚك يٍرٕٖ انهتؽٛح انعايح نهًٕهف. ٔذؽٍة 

 انًعاقنح كانرانٙ:

ROE  )ًٍْٛ100× = )ٔا ٙ انكـم / ؼإ  انًٍا% 

 Debt Service Coverageيعاقنح اناكنج عهٗ انٍكاق ) -5

Ratio Equation:) 

ذٍرفكو نرؽكٚك قكنج انًٕهف عهٗ ٌكاق انكٌٕٚ. ٔذؽٍة 

 انًعاقنح كانرانٙ:

DSCR  انكـم انرّغٛهٙ انٕا ٙ / انًك ٕعاخ انٍُٕٚح( =

نهكٌٕٚ(
6
. 

                                                           
4 Cuthbertson, Keith, and Dirk Nitzsche. Financial 

Engineering: Derivatives and Risk Management. 

John Wiley & Sons, United Kingdom, Second 

Edition, 2004, pp. 35-47. 

هيئا  ا راسسا  ا س يا . اابسلاو  ما ت لياال ا اس ا. دا  ا ت ارم هيئا  ا راسسا  ا س ياا .  5
 و155-154. ص 0214رصر. ا  ول  اقملى. 
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 حمُُبث انهُذست انًبنُت فٍ انخًىَم والاسخثًبس - -2

ذّرٓه انراُٛاخ انُٓكٌٛح انًانٛح تالإٌٓاو  ٙ اٚعاق ؼهٕل يانٛح 

يثركهج ٔيٍركايح نرًٕٚم انًّانٚع ٔالاٌرصًاناخ. ًٚكٍ اٌرفكاو 

اَاخ انًانٛح ٔانًفاٚه ٔذٕقع الأقاء ْمِ انراُٛاخ  ٙ ذؽهٛم انثٛ

انًٍراثهٙ نهًّانٚع ٔالإٌٔا  انًانٛح. ًٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛاخ 

انُٓكٌح انًانٛح  ٙ اـرٛان الاٌرصًاناخ انٕؽٛؽح ٔذاٛٛى َرا ط 

الاٌرصًاناخ انؽانٛح. تفٙم ْمِ انراُٛاخ، ٚكٌٕ تبيكاٌ 

عٛاخ انًٍرصًهٍٚ ذٕ ٛه انٕقد ٔانعٓك ٔانًال  ٙ ذطٕٚه اٌرهاذٛ

أ ٙم نهرًٕٚم ٔالاٌرصًان. كًا ًٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛاخ انُٓكٌح 

انًانٛح  ٙ ذًٕٛى انًُرعاخ انًانٛح انًثركهج ٔاقانج يفاٚه 

الاٌرصًاناخ تّكم  عال. نمند،  بٌ ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح ذًصم 

أقاج يًٓح  ٙ ذؽاٛت الاٌراهان انًانٙ ٔذّعٛع الاٌرصًاناخ 

 انُاظؽح.

ُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ يفرهل ظٕاَة انرًٕٚم ًٚكٍ ذطثٛت ذا

 ٔالاٌرصًان، ٔ ًٛا ٚهٙ ٌُمكه تعٗ الأيصهح عهٗ لند:

ذؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح: ًٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  -1

نرؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح انًرعهاح تالأٌٓى ٔالإٌٔا  ٔانّهكاخ، 

 ٛح انًٍراثهٛح.ٔذؽهٛم يفاٚه الاٌرصًاناخ ٔانرٕقعاخ انًان

ذًٕٛى انًُرعاخ انًانٛح: ًٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  -2

 ٙ ذًٕٛى يُرعاخ يانٛح ظكٚكج ٔيثركهج، يصم انعًمخ انهقًٛح 

ٔانٕكٕ  ٔانعإق انمكٛح، ٔلند ترٕ ٛه ؼهٕل يانٛح يٍركايح 

 ٔآيُح نهًٍرصًهٍٚ.

الاٌرصًاناخ: ًٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ  ذاٛٛى -3

ذاٛٛى َرا ط الاٌرصًاناخ انؽانٛح ٔذؽكٚك الاٌرصًاناخ انٕؽٛؽح 

انرٙ ًٚكٍ أٌ ذؽات الأنتاغ انًهظٕج، ٔلند ترؽهٛم يفاٚه 

 الاٌرصًاناخ ٔذٕقع الأقاء انًٍراثهٙ.

ٙ اقانج اقانج انًفاٚه: ًٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح   -4

يفاٚه الاٌرصًاناخ، يصم ذؽكٚك انفٛاناخ انًراؼح نراهٛم 

انًفاٚه ٔذؽٍٍٛ انعٕا ك، ٔلند تاٌرفكاو انًُالض انهٚا٘ٛح 

ٔالإؼٕا ٛح.
7
 

نرطثٛت ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ انرًٕٚم ٔالاٌرصًان، ٚعة عهٗ 

انًٍرصًهٍٚ ٔانفثهاء انًانٍٛٛ اظهاء قناٌاخ ٔذؽهٛمخ يرعًاح 

انًانٛح ٔذٕقعاخ انٍٕ ، ٔاٌرفكاو الأقٔاخ ٔانثهايط  نهثٛاَاخ

انؽإٌتٛح انًراؼح نرؽهٛم ٔاقانج انًفاٚه. كًا ًٚكٍ انهعٕء انٗ 

ـثهاء ٔيٍرّانٍٚ يانٍٛٛ لٔ٘ ـثهج نرطثٛت ذاُٛاخ انُٓكٌح 

 انًانٛح

                                                                                                 

ا وتاكا. دا   ؤا لجت  اقرري ي   لمصس ف. اكتيب ااتال  ا س ي م ي وياستهس  6
ا ت اااارم ا لجتاااا  اقرري ياااا   لمصااااس ف. ا ااااالات ا ت اااااة. ا  ولاااا  ا  س،ياااا . 

 و12-10. ص 0215
ي. طااااااس يو االااااااتااام ياتيااااااست ااتالاااااا  ا س ياااااا  في قلياااااال ميايااااااي  اقم اي  7

 و33-14. صو 0215. 11ا س ي او  ل  ا ت ليل ا س . ا لاد 

ًٚكٍ ذطثٛت ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ ذاٛٛى انفٛاناخ انًراؼح 

انفٛان الأ ٙم تُاء عهٗ عٕايم يصم  نرًٕٚم انًّانٚع، ٔذؽكٚك

انكهفح ٔانًفاٚه ٔانعٕا ك انًرٕقعح.  ًصمً، ًٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛح 

( نرؽهٛم Real Options Valuationذاٛٛى انفٛاناخ انؽاٛاٛح )

الاٌرصًاناخ ٔاـرٛان انفٛان الأ ٙم. ًٔٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛح ذؽهٛم 

ك َاطح ( نرؽكBreak-Even Analysisٚانُااٚ انًرؽٕنح )

انرعاقل انًانٙ نهًّهٔن ْٔٙ انُاطح انرٙ ٍٚأ٘  ٛٓا الإٚهاقاخ 

انركانٛل الإظًانٛح، ًٔٚكٍ اٌرفكاو ْمِ انًعهٕياخ نرؽكٚك أ ٙم 

ـٛاناخ انرًٕٚم.
8
 

كًا ًٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ ذاٛٛى الإٔٔل 

ٛى ٔذؽكٚك قًٛرٓا انؽاٛاٛح.  ًصمً، ًٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛح انراٛ

( Economic Value of an Assetالاقرٕاق٘ نرٕٔل )

نرؽكٚك اناًٛح انًصهٗ نرٕٔل  ٙ يهؼهح يا تعك انثُاء. ًٔٚكٍ 

( نرؽهٛم Technical Analysisاٌرفكاو ذاُٛح انرؽهٛم انفُٙ )

الإٌٔا  انًانٛح ٔانرُثئ تالاذعاْاخ انًٍراثهٛح نرٌعان، ٔذٍرفكو 

ً  ٙ ذًٕٛى انًُرعاخ انًانٛح  ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح أٚٙا

انًثركهج، يصم انٕكٕ  الإٌميٛح ٔانُٕاقٚت انًركأنح 

تانثٕنٔح ٔانًّرااخ انًانٛح الأـهٖ. ًٔٚكٍ اٌرفكاو ذاُٛاخ 

نج يفاٚه الاٌرصًاناخ، يصم ذاُٛح ذؽكٚك انُٓكٌح انًانٛح  ٙ اقا

( نراٛٛى يفاٚه الاٌرصًاناخ Risk Weightingٔوٌ انًفاٚه )

ٔذؽكٚك ؼعى الاٌرصًاناخ انًم ى نكم يُٓا، تّكم عاو،  بٌ 

ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح ذعرثه أقٔاخ قًٛح  ٙ ذؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح 

ٔذاٛٛى الاٌرصًاناخ ٔاقانج
9
 

نًبنُت انؼذَذ يٍ انًؼبدلاث انشَبضُت حخضًٍ انًشخمبث ا

انًخخهفت انخٍ حسخخذو فٍ ححذَذ وحطبُك حمُُبث انهُذست انًبنُت 

 فٍ انخًىَم والاسخثًبس فٍ انًصبسف، ويٍ بٍُ هزِ انًؼبدلاث:

( انرٙ Black-Scholes equationِٕنى )-يعاقنح تم 

 ذٍرفكو  ٙ ذاٛٛى انفٛاناخ انًانٛح ٔذؽكٚك ٌعه انفٛان.

( انرٙ ذٍرفكو  ٙ Differential equationنح قٚهٚفاذٛفى )يعاق

 ذؽكٚك قًٛح الإٔٔل انًانٛح ٔذٕقع ذطٕنْا عثه انىيٍ.

( انرٙ ذٍرفكو  ٙ ؼٍاب Black equationيعاقنح تم  )

أٌعان انفا كج عهٗ انعإق انًٍراثهٛح ٔذؽكٚك اناًٛح انؽانٛح نرهد 

 انعإق.

ذٍرفكو  ٙ ؼٍاب قًٛح ( انرٙ Hull equationيعاقنح ْٕٛو )

 انفٛاناخ انًانٛح الأٔنٔتٛح عهٗ انفا كج.

                                                           

س يا  مدم هاس في قليال ا ااسطر ا س يا و  لا  ا ا يج. خس او ياتياست ااتالا  ا  8
-100 . ص0215. 0. ا لاااااااد 5لمجلااااااا الإدا ة ما تتمياااااا  الاتصااااااسدي . ا

 و110
ا ليسمحمدار. لالي و اي ويااست ااتالا  ا س يا  في ا وتااك الإلالأري او  لا  ا للاام  9

 و52-32. صو 0210. 21الاتصسدي  ما تجس ي . ا لاد 
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 Cox-Ingersoll-Rossنٔي )-اَعهاو-يعاقنح كٕكً

equation.انرٙ ذٍرفكو  ٙ ذؽهٛم الأٌعان انًٍراثهٛح نهفا كج ) 

 Black-Derman-Toyيٛهذٌٕ )-قنِٕنى-يعاقنح تم 

equationانرٙ ذٍرفكو  ٙ ذؽهٛم انعٕا ك عهٗ انٍُكاخ ).
10
 

هُبن انؼذَذ يٍ انًؼبدلاث انشَبضُت انًسخخذيت فٍ انهُذست 

 انًبنُت نمُبط انخًىَم والاسخثًبس، ويٍ بُُهب:

 (:ROIيعاقنح انعا ك عهٗ الاٌرصًان )

ROI  ذكهفح الاٌرصًان( / ذكهفح الاٌرصًان -= )اظًانٙ انهتػ 

ْمِ انًعاقنح ذٍرفكو نؽٍاب انعا ك انم٘ ؼاارّ انّهكح عهٗ 

 ًان انم٘ قايد تّ.الاٌرص

 (:ROEيعاقنح انعا ك عهٗ ؼإ  انًٍاًٍْٛ )

ROE ًٍْٛٔا ٙ انهتػ / ؼإ  انًٍا = 

ْمِ انًعاقنح ذٍرفكو نؽٍاب انعا ك انم٘ ؼاارّ انّهكح عهٗ 

 ؼإ  انًٍاًٍْٛ انمٍٚ اٌرصًهٔا  ٛٓا.

 (:ROAيعاقنح انعا ك عهٗ الإٔٔل )

ROA ٔا ٙ انهتػ / الإٔٔل الإظًانٛح = 

انًعاقنح ذٍرفكو نؽٍاب انعا ك انم٘ ؼاارّ انّهكح عهٗ ْمِ 

 الإٔٔل انرٙ ذًهكٓا.

 (:Gross Profit Marginيعاقنح ٍَثح انهتؽٛح الإظًانٛح )

Gross Profit Margin  ذكهفح انًثٛعاخ( /  -= )اظًانٙ انهتػ

 اظًانٙ الإٚهاقاخ

٘ ْمِ انًعاقنح ذٍرفكو نؽٍاب انٍُثح انًيٕٚح نههتػ الإظًانٙ انم

 ؼاارّ انّهكح يٍ يثٛعاذٓا.

 (:Net Profit Marginيعاقنح ٍَثح انهتػ انٕا ٙ )

Net Profit Margin ٔا ٙ انهتػ / اظًانٙ الإٚهاقاخ = 

ْمِ انًعاقنح ذٍرفكو نؽٍاب انٍُثح انًيٕٚح نههتػ انٕا ٙ انم٘ 

 ؼاارّ انّهكح يٍ يثٛعاذٓا.

 (:Asset Turnoverيعاقنح قٔناٌ الأنتاغ )

Asset Turnover اظًانٙ الإٚهاقاخ / الإٔٔل الإظًانٛح = 

ْمِ انًعاقنح ذٍرفكو نؽٍاب كفاءج انّهكح  ٙ اٌرفكاو إٔٔنٓا 

نرٕنٛك الإٚهاقاخ.
11
 

ُْا  انعكٚك يٍ انًٕانف انرٙ ذٍرفكو ْمِ انًعاقلاخ انهٚا٘ٛح 

ناٛاي الأقاء انًانٙ نٓا ٔذؽٍُّٛ. ٔيٍ تٍٛ ْمِ انًٕانف، تعٗ 

 نف انرٙ ذٍرفكو ْمِ انًعاقلاخ ْٙ:الأيصهح عهٗ انًٕا

 Federal Reserveتُد الاؼرٛاٚٙ انفٛكنانٙ الأيهٚكٙ )

Bank of the United States) 

                                                           
10 Duan, J. C., & Simonato, J. G. (2019). 

Mathematical finance and financial engineering: a 

survey. Journal of Risk Finance, 20(1), 43-60. 

جياااااس جيتواااااان. مجااااااارن   يليااااان. مي اااااس    سرم يااااان. هتالااااا  رس ياااااا   11
ا ت ااااااااة اقرري يااااااا و   لموتاااااااا ينو دا  ا لر ااااااا و ا  ولااااااا  ا  س،يااااااا و ا اااااااالات

 02-12و صم 0202

 (Bank of Americaتُد أيهٚكا )

 (JPMorgan Chaseظّٛ تٙ يٕنغاٌ ذًّٛ )

 (Citi Bankتُد ٌٛرٙ )

 (Wall Street Bankتُد ٔٔل ٌرهٚد )

 (.Al Rajhi Bankتُد انهٚاٖ )

 

 

الأدواث حسخخذو انًصبسف انؼذَذ يٍ انخمُُبث  سببؼب :

انًخطىسة فٍ انهُذست انًبنُت نخحسٍُ أدائهب وإداسة انًخبطش 

 بكفبءة ػبنُت. ويٍ بٍُ هزِ انخمُُبث:

(: Risk Management Systems. َظى اقانج انًفاٚه )1

ْٙ َظى ذٍرفكو نرؽكٚك ٔقٛاي ٔاقانج انًفاٚه انًانٛح انرٙ 

انًٕانف، ٔذًّم ْمِ انًفاٚه انرعانٚح ٔالا رًاَٛح  ذٕاظٓٓا

ٔانرؽٕٚٛح ٔانٍٕٛنح ٔغٛهْا. ذٍاعك ْمِ انُظى انًٕانف عهٗ 

 ذاٛٛى انًفاٚه ٔاذفال الإظهاءاخ انمويح لإقانذٓا تكفاءج عانٛح.

(: Automated Trading Systems. َظى انركأل اٜنٙ )2

م آنٙ، ؼٛس ذرٛػ ْمِ ْٙ َظى ذٍرفكو نرُفٛم انٕفااخ انًانٛح تّك

انُظى نهًٕانف ذُفٛم انٕفااخ تّكم أٌهن ٔأكصه ققح ٔ عانٛح، 

ٔتانرانٙ ذؽٍٍٛ أقا ٓا انًانٙ.
12
 

(: ْٙ ًَالض Analytical Models. انًُالض انرؽهٛهٛح )3

ذٍرفكو نرؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح ٔذطٕٚه ًَالض انرٍعٛه انًانٙ 

الض ًَالض الاؼرًالاخ ٔاقانج انًفاٚه انًانٛح، ٔذًّم ْمِ انًُ

 ًَٔالض انرؽهٛم انفُٙ ًَٔالض الإؼٕاءاخ انهٚا٘ٛح ٔغٛهْا.

(: ْٕ ذاُٛح ذٍرفكو  ٙ Machine Learning. انرعهى اٜنٙ )4

ذؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح ٔذُثئ الاذعاْاخ انٍٕقٛح ٔذطٕٚه ًَالض 

انرٍعٛه انًانٙ ٔاقانج انًفاٚه انًانٛح، ٔٚعرًك ْما انراُٛح عهٗ 

ٚة الأظٓىج انؽإٌتٛح عهٗ انرعهف عهٗ الأًَاٚ انًانٛح ذكن

 ٔانٍٕقٛح ٔاذفال اناهاناخ تّكم أٌهن ٔأكصه ققح.

(: ْٕ ذاُٛح Artificial Intelligence. انمكاء الأطُاعٙ )5

ذٍرفكو  ٙ ذؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح ٔذُثئ الاذعاْاخ انٍٕقٛح 

ًانٛح تكفاءج ٔذطٕٚه ًَالض انرٍعٛه انًانٙ ٔاقانج انًفاٚه ان

عانٛح. ٚعرًك ْما انراُٛح عهٗ اٌرفكاو الأظٓىج انؽإٌتٛح نًؽاكاج 

انعًهٛاخ انمُْٛح انثّهٚح ٔذؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح تٍهعح ٔققح 

عانٛح، يًا ٍٚاعك عهٗ ذؽٍٍٛ أقاء انًٕانف ٔذاهٛم انًفاٚه 

 انًانٛح.

(: ْٙ ذاُٛح ذٍرفكو  ٙ ذٍعٛم Blockchain. انثهٕ  ذٍّٛ )6

ّانكح انثٛاَاخ انًانٛح تطهٚاح آيُح ِٔفا ح، ؼٛس ذرًٛى ْمِ ٔي

انراُٛح تانعًم عثه ِثكح يٕوعح يٍ انؽٕاٌٛة ٔعكو انؽاظح انٗ 

ٌٔٛٛ يهكى٘، يًا ٍٚاعك عهٗ ذؽٍٍٛ كفاءج انًٕانف ٔذاهٛم 

                                                           

أحماااااا أحماااااا ا وااااايا. اا ت ليااااال ا اااااس  مي وياسيااااا ا. دا  ا ءاااااس ابي. ا ااااااسهرة.  12
 و130-15. ا صء ستم 0212
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عاو،  تّكم انركانٛل ٔذؽٍٍٛ انصاح  ٙ عًهٛاخ انك ع ٔانرؽٕٚم.

ذٍرفكو انًٕانف انعكٚك يٍ انراُٛاخ انًرطٕنج  ٙ انُٓكٌح 

انًانٛح نرؽٍٍٛ أقا ٓا ٔذاهٛم انًفاٚه انًانٛح، ٔذرطهة اٌرفكاو 

ْمِ انراُٛاخ يٓاناخ يرفٕٕح ٔـثهج  ٙ يعال انُٓكٌح انًانٛح 

نرؽاٛت انُرا ط انًهظٕج.
13
 

 

  ِالأدواث انشَبضُت فٍ انهُذست انًبنُت، ويٍ بٍُ هز

 الأدواث:

(: ذٍرفكو Financial Mathematics. انهٚا٘ٛاخ انًانٛح )1

انهٚا٘ٛاخ انًانٛح  ٙ ذؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح ٔذؽكٚك قًٛح 

الإٔٔل انًانٛح ٔذٍعٛه انًّرااخ انًانٛح. ٔذًّم انهٚا٘ٛاخ 

انًانٛح انعكٚك يٍ انراُٛاخ انهٚا٘ٛح يصم الاؼرًالاخ 

 رصًان َٔظهٚح انفٛاناخ.ٔالإؼٕاءاخ انهٚا٘ٛح َٔظهٚح الاٌ

 Option Pricing. ًَالض ذٍعٛه انفٛاناخ انًانٛح )2

Models ذٍرفكو ًَالض ذٍعٛه انفٛاناخ انًانٛح  ٙ ذاٛٛى قًٛح :)

ِٕنى -انفٛاناخ انًانٛح. ٔأؼك أِٓه ْمِ انًُالض ْٕ ًَٕلض تم 

(Black-Scholes Model ٔانم٘ ٍٚرفكو نرٍعٛه انفٛاناخ ،)

 نح  ٙ الإٌٔا  انًانٛح.انًانٛح انًركأ

(: ذٍرفكو Portfolio Theory. َظهٚح انًؽفظح اٜيُح )3

َظهٚح انًؽفظح اٜيُح  ٙ ذؽهٛم ٔاقانج انًفاٚه انًانٛح  ٙ 

انًؽا ع الاٌرصًانٚح. ٔذرًؽٕن ْمِ انُظهٚح ؼٕل ذٕوٚع 

الاٌرصًاناخ تٍٛ إٔٔل يفرهفح، تؽٛس ذرؽات أقٕٗ قكن يٍ 

انًفاٚهج. انعا ك يع أقَٗ يٍرٕٖ يٍ
14
 

(: ذٍرفكو Probability Theory. َظهٚح الاؼرًالاخ )4

َظهٚح الاؼرًالاخ  ٙ ذؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح ٔذٕقع الاذعاْاخ 

انٍٕقٛح ٔذؽكٚك انًفاٚه انًانٛح. ٔذعرًك ْمِ انُظهٚح عهٗ ؼٍاب 

 الاؼرًالاخ ٔالاؼرًانٛح الإؼٕا ٛح نرؼكاز انًانٛح.

(: ذٍرفكو Technical Analysis. َظهٚح انرؽهٛم انفُٙ )5

َظهٚح انرؽهٛم انفُٙ  ٙ ذؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح ٔذؽهٛم الأٌعان 

ٔالأًَاٚ انٍٕقٛح ٔذٕقع الاذعاْاخ انًٍراثهٛح نرٌٕا  انًانٛح. 

ٔذعرًك ْمِ انُظهٚح عهٗ اٌرفكاو انهٌٕو انثٛاَٛح ٔانًئِهاخ 

نًانٛح ٔذٕقع انفُٛح ٔالأٌانٛة انرؽهٛم الإؼٕا ٙ نرؽهٛم انثٛاَاخ ا

 الاذعاْاخ انًٍراثهٛح.

(: ذٍرفكو Economic Models. انًُالض الاقرٕاقٚح )6

انًُالض الاقرٕاقٚح  ٙ ذؽهٛم الإٌٔا  انًانٛح ٔذٕقع الاذعاْاخ 

                                                           

عواا   ا رساااع. ا تةجياا  ا للميا   ت ايااا روااتالم ا ااسطر ا صاار ي . المجلاا   13
. 01-1واااء ست . 12. ا لااااد 1ا لرسيااا   لللاااام ا س يااا  ما صااار ي . المجلاااا 

 و0213
ي ساااار أحمااااا ا ارمحمداااار. اياتيااااست مأدمات الإدا ة ا س ياااا ا. دا  ما اااال  لت اااار  14

 و022-64. ا صء ستم 0212ما تازيع. ا راض. 

الاقرٕاقٚح ٔذؽهٛم انعٕايم انًئشهج  ٙ الإٌٔا  انًانٛح، يصم 

 انرٙفى ٔيعكلاخ انفا كج ٔانًُٕ الاقرٕاق٘.

(: Risk Management Modelsانًفاٚه ) . ًَالض اقانج7

ذٍرفكو ًَالض اقانج انًفاٚه  ٙ ذؽهٛم ٔقٛاي انًفاٚه انًانٛح 

انًفرهفح انرٙ ذٕاظّ انًٕانف ٔاقانذٓا تكفاءج عانٛح. ٔذًّم 

ْمِ انًُالض ًَالض انرؽهٛم الإؼٕا ٙ ًَٔالض الاؼرًالاخ ًَٔالض 

 (.Hedging Modelsاقانج انًفاٚه انرؽٕٚٛح )

(: ذٍرفكو انًُالض Quantitative Modelsًُالض انكًٛح ). ان8

انكًٛح  ٙ ذؽهٛم الإٌٔا  انًانٛح ٔذٕقع الاذعاْاخ انٍٕقٛح 

ٔاقانج انًفاٚه انًانٛح. ٔذعرًك ْمِ انًُالض عهٗ ذؽهٛم انثٛاَاخ 

تّكم كًٙ ٔاَّاء انًُالض انهٚا٘ٛح نهرُثئ تالأؼكاز انًانٛح 

انًٍراثهٛح.
15
. 

فٍ انهُذست انًبنُت، فئَهب حؼخًذ ػهً  نهًُبرج انشَبضُت

انشَبضُبث انًبنُت وحشًم انؼذَذ يٍ انخمُُبث انشَبضُت 

 انًخخصصت. ويٍ بٍُ هزِ انًُبرج:

(: ٍٚرفكو Black-Scholes Modelِٕنى )-. ًَٕلض تم 1

ْما انًُٕلض  ٙ ذٍعٛه انفٛاناخ انًانٛح انًركأنح  ٙ الإٌٔا  

ْما انًُٕلض عهٗ يعًٕعح يٍ انًرغٛهاخ، يصم  انًانٛح. ٚعرًك

ٌعه الأٌٓى انؽانٙ ٌٔعه الإ٘هاب ٔ رهج انفٛان ٔيعكل انفا كج 

انفانٛح يٍ انًفاٚه.
16
 

 ِٕنى: -يعاقنح تم 

C = S_tN(d_1) - Ke^(-rT)N(d_2) 

P = Ke^(-rT)N(-d_2) - S_tN(-d_1) 

 ؼٛس:

C ( قًٛح ـٛان انّهاء =call option) 

P قًٛح ـٛا =( ن انثٛعput option) 

S_t ٌٙعه الأٌٓى انؽان = 

K ٌعه الإ٘هاب = 

r يعكل انفا كج انفانٛح يٍ انًفاٚه = 

T )رهج انفٛان )تانٍُٕاخ  = 

N قانح انرٕوٚع انعاقٚح اناٛاٌٛح = 

d_1 = (ln(S_t/K) + (r + (σ^2)/2)T) / (σ√T) 

d_2 = d_1 - σ√T 

                                                           

ي لاالا ا اااير ا لااسررع. ما اال ي اواار. ارءااسهي  مي وياااست ا را اايست  15
 و61-2. ا صء ستم 0211ا س ي ا. دا  ا  تب ا للمي . عمسن. 

ا لتاااا ع. عواااااا ل ي  ساااار يو اي وياااااست ا تمااااسق  ا  مياااا  في قلياااال ميااااااع  16
التجسهاست ا وااااي  مإدا ة ا ااسطر ا س ياا وا  لاا  الاتصاسد الإلاالأرر. المجلااا 

 125-61. صو 0216. 1. ا لاد 11
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(: ذٍرفكو ْمِ Portfolio Theory. َظهٚح انًؽفظح اٜيُح )2

انُظهٚح  ٙ ذٕوٚع الاٌرصًاناخ تٍٛ إٔٔل يفرهفح، تؽٛس ٚرى 

ذؽاٛت أقٕٗ قكن يٍ انعا ك يع أقَٗ يٍرٕٖ يٍ انًفاٚهج.
17
 

 يعاقنح الاـرٛان انفعال نهًؽفظح:

E(R_p) = ∑[w_i × E(R_i)] 

σ_p = √[∑(w_i^2 × σ_i^2) + ∑∑(w_i × w_j × σ_i 

× σ_j × ρ_ij)] 

w_i ٍُثح انًيٕٚح نرٕٔل = انi انًؽفظح ٙ  

E(R_i)  ٌٕٛالإٔٔل نعٕا ك انؽٍاتٙ= انًر i 

σ_i  الاَؽهاف انًعٛان٘ نعٕا ك الإٔٔل =i 

ρ_ij  يعايم الانذثاٚ تٍٛ عٕا ك الإٔٔل =i  ٔj 

 

(: ذٍرفكو ْمِ Probability Theory. َظهٚح الاؼرًالاخ )3

انُظهٚح  ٙ ذؽهٛم انًفاٚه ٔذاكٚه الاؼرًالاخ  ٙ الأؼكاز 

انًٍراثهٛح  ٙ الإٌٔا  انًانٛح. ٔذًّم ْمِ انُظهٚح يفاْٛى يصم 

الاؼرًال ٔانرٕوٚعاخ الاؼرًانٛح ٔالاَؽهاف انًعٛان٘ ٔيعايم 

الانذثاٚ.
18
 

 :Aيعاقنح اؼرًال انؽكز 

P(A) = n(A) / n(S) 

 ؼٛس:

P(A) ٛح ؼكٔز انؽكز = اؼرًانA 

n(A)  عكق انُرا ط انًُاٌثح نؽكٔز انؽكز =A 

n(S) عكق ظًٛع انُرا ط انًًكُح =
19
 

 Standard Deviation. َظهٚح الاَؽهاف انًعٛان٘ )4

Theory ذٍرفكو ْمِ انُظهٚح ناٛاي يكٖ انرغٛه  ٙ أٌعان :)

الإٔٔل انًانٛح  ٙ الإٌٔا  انًانٛح. ًٔٚكٍ اٌرفكايٓا نرؽكٚك 

 نًفاٚهج ٔذاٛٛى الأقاء انًانٙ.قنظح ا

 يعاقنح الاَؽهاف انًعٛان٘:

σ = √[Σ(x - μ)^2 / N] 

 ؼٛس:

σ ٘الاَؽهاف انًعٛان = 

x اناًٛح انفهقٚح نهعُٛح = 

                                                           

ااااااسسر. لااااسرر ساااار علاااارو ادم  ااتالاااا  ا س ياااا  في ي اااااير اقدمات ا س ياااا   17
. ا لااد 2اي ا س ي وا  ل  الست س  ما تتمي  ا س ي . المجلاا مقوين أدالأ اقلا 

 و25-16. صو 0202. 1
اقحماااارع. ي ساااار علاااارو االاااالماييجيست إدا ة ا اااااسطر ا س ياااا  في ا صااااس ف  18

. 0. ا لاااااااد 12الإلاااااالأري وا  لاااااا  ا للااااااام الاتصااااااسدي  مالإدا ياااااا . المجلااااااا 
 و31-14. صو 0201

 ل ي و اا تمااسق  ا  مياا  مي وياستهااس في اقلااااي ا س ياا  ا  هاارا . ي ساار عواااا 19
. 0202. 1. ا لاااااد 10مإدا ة ا اااااسطروا  لاااا  الاتصااااسد ما س ياااا . المجلااااا 

 و61-42صو 

μ  ٌٕٛنهعُٛح انؽٍاتٙ= انًر 

N ؼعى انعُٛح = 

 

(: ذٍرفكو Correlation Theory. َظهٚح يعايم الانذثاٚ )5

ٍٛ اشٍُٛ أٔ أكصه يٍ الإٔٔل انًانٛح ْمِ انُظهٚح ناٛاي انعمقح ت

 ٙ الإٌٔا  انًانٛح. ًٔٚكٍ اٌرفكايٓا نرؽكٚك يكٖ انرغٛه 

 انًرىايٍ تٍٛ الإٔٔل ٔنراٛٛى يكٖ ذُٕن انًؽفظح.

 Pearson correlationيعاقنح يعايم الانذثاٚ )

coefficient:) 

r = [Σ((x - μ_x)(y - μ_y)) / √(Σ(x - μ_x)^2 Σ(y - 

μ_y)^2)] 

 ؼٛس:

r  ٍٛيعايم الانذثاٚ ت =x  ٔy 

x ٌٗهٍهح انثٛاَاخ الأٔن = 

y ٌهٍهح انثٛاَاخ انصاَٛح = 

μ_x  ٌٕٛنٍهٍهح انؽٍاتٙ= انًر x 

μ_y  ٌٕٛنٍهٍهح انؽٍاتٙ= انًر y 

 

(: ًَٕلض Economic Models. انًُالض الاقرٕاقٚح )6

نٚا٘ٙ تٍٛٛ نرٕ٘ٛػ انًُالض الاقرٕاقٚح ْٕ ًَٕلض انعهٖ 

ًٚصم ْما انًُٕلض انعمقح تٍٛ كًٛح انًُرط انًطهٕتح ٔانطهة. 

ٔانكًٛح انًعهٔ٘ح  ٙ انٍٕ .
20
 

 Qd = a - bPيعاقنح انطهة: 

 Qs = c + dPيعاقنح انعهٖ: 

 ؼٛس:

Qd انكًٛح انًطهٕتح ْٙ 

Qs انكًٛح انًعهٔ٘ح ْٙ 

P انٍعه ْٕ 

a, b, c ٔ ,d انصٕاتد ْٙ 

 

(: Risk Management Models. ًَالض اقانج انًفاٚه )7

يصال عهٗ ًَٕلض اقانج انًفاٚه ْٕ ًَٕلض ذاٛٛى الإٔٔل 

 (.CAPMانهأًٌانٛح )

 CAPM: E(Ri) = Rf + βi (E(Rm) - Rf)يعاقنح 

 ؼٛس:

E(Ri)  يرٕقع عا ك الأٔم ْٕi 

Rf يعكل انعا ك انفانٙ يٍ انًفاٚه ْٕ 

βi  ياٛاي ؼٍاٌٛح الأٔم ْٕi  ٍٕنرؽهكاخ ان 

E(Rm)  ٍٕيرٕقع عا ك ان ْٕ 

                                                           

ا اوااااال. إساااااراهي  سااااار اوااااارو االاااااتااام ياااااسق  إدا ة ا ااااااسطر في ا ت ليااااال  20
ياااااا  الإاصااااااس ر مالاتمااااااسلت  ت وااااااين أدالأ ا صااااااس فوا  لاااااا  ا للااااااام ا س 

 و20-22. صو 0201. 2. ا لاد 5ما صر ي . المجلا 
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(: يصال عهٗ Quantitative Models. انًُالض انكًٛح )8

( انم٘ SMAًَٕلض كًٙ ْٕ ًَٕلض انرؽه  انًرٌٕٛ انثٍٛٛ )

ٍٚرفكو نرؽهٛم انثٛاَاخ انىيُٛح ٔانرُثئ تالأؼكاز انًانٛح 

 انًٍراثهٛح.

-SMA: SMA(t) = (P(t) + P(t-1) + ... + P(tيعاقنح 

n+1)) / n 

 ؼٛس:

SMA(t)  انًرٌٕٛ انًرؽه  انثٍٛٛ  ٙ انفرهج ْٕt 

P(t)  ٌعه الأٔم  ٙ انفرهج ْٕt 

n  عكق انفرهاخ انًٍرفكيح نؽٍاب انًرٌٕٛ انًرؽه ْٕ
21
 

 

    

 يُهدُت انذساست: انطّشَمت والإخشاءاث

 يَُهح انذساستاولا : 

اٌرفكيد انكنّاٌح انًُٓط انٕٔفٙ انرؽّهٛهٙ، كَُّٕ انًُٓط 

 انًُاٌة نطثٛعح انكنّاٌح انؽانّٛح. 

 يُدخًغ انذساستثبَُب : 

ذًصم يعرًع انكناٌح  ٙ انًٕانف انرعانٚح انعايهح  ٙ يٍٛاٌ 

)انًٕهف انرعان٘ انعهاقٙ, يٕهف انفهٛط انعهتٙ, ٔيٕهف 

, ٔيٕهف تغكاق(, ال انّه  الأٌٛ, ٔانًٕهف انعهاقٙ الاْهٙ

ذعك ْمِ انًٕانف يٍ ا ٙم انًٕانف الاْهٛح  ٙ انًؽا ظح, 

نًا نكٚٓا يٍ ايكاَٛاخ كثٛهج عهٗ يُا ٍح انًٕانف الاـهٖ  ٙ 

تاقٙ انًؽا ظاخ, كًا ٔذٍاعك ْمِ انًٕانف عهٗ ذؽٍٍٛ 

انًٍرٕٖ انفكيٙ يٍ ـمل اؼرٙاٌ عكق كثٛه يٍ انىتا ٍ  ٙ 

 اذٓى ٔنغثاذٓى.ٚٛاذٓا نفكيرٓى ٔاَعاو ؼاظ

 ػُُّت انذساستثبنثب : 

انًٕهف انعهاقٙ  َثمِ ذعهٚفٛح عٍ انًٕانف قٛك انكناٌح

ككٛاٌ ؼكٕيٙ يٍرام نغهٖ ذٍٓٛم اٌرٛهاق  1992نهرعانج  ٙ 

ٔذٕكٚه انٍهع ٔانفكياخ يٍ ٔانٗ انعها  ـكيح نمقرٕاق 

يهٌٕٛ ٔيا ح انل قٔلان أيهٚكٙ ٔقك  150تهأًٌال قكنِ  انُٕٚٙ

نٕٛثػ  30/6/2016نأًٌانّ انًك ٕن كًا  ٙ اوقاق 

26,475,845,000,000   

تعك  1993يٕهف انّه  الأٌٛ انعهاقٙ نمٌرصًان  ٙ عاو 

                                                           

اقحماااارع. ي ساااار علاااارو االاااالماييجيست إدا ة ا اااااسطر ا س ياااا  في ا صااااس ف  21
. 0. ا لاااااااد 12الإلاااااالأري وا  لاااااا  ا للااااااام الاتصااااااسدي  مالإدا ياااااا . المجلااااااا 

 و31-14. صو 0201

اٌ ؼٕم عهٗ ِٓاقج انراًٌٛ يٍ ٔوانج انرعانج/ قا هج يٍعم 

انّهكاخ ٔاظاوج انٕٛه ح يٍ انثُد   انًهكى٘ انعهاقٙ. ٔتاِه 

 400هاي يال ياكانِ ت 8/5/1994اعًانّ انًٕه ٛح ترانٚؿ 

  يهٌٕٛ قُٚان

تهاي  18/3/2001يٕهف انثهكح نمٌرصًان ٔانرًٕٚم "  ٙ 

يال قكنج يهٛانٍٚ قُٚان ٔتاِه اعًانح يٍ ـمل انفهن انه ٍٛٙ 

ٔكن قهان يٍ قا هج ذٍعٛم 2007ٔـمل عاو  23/6/2001 ٙ 

انّهكاخ ٔانًرًٍٙ ذعكٚم اٌى انّهكح انٗ ِهكح" يٕهف 

 الإٌميٙ اٚمف 

ّـٓ نّ  ٙ انعها ، ؼٛس أَّ  يٕهف تغكاق ْٕ أٔل يٕهف نُ

ٔا٘عاً ؼاظاخ الاقرٕاق  1992تكأ تانعًهٛاخ انًٕه ٛح  ٙ ٌُح 

يٕهف تغكاق ًَٕاً اٌرصُا ٛاً ـمل عاو  انُٕٚٙ  ٙ أٔنّٕٚاذّ.

ً قكنِ  2007 يهٛان قُٚان عهاقٙ  12.6ال ؼات نتؽاً ٔا ٛا

يهٛان قُٚان  3.6ثهغ يهٌٕٛ قٔلان أيهٚكٙ( ياانَحً تً 13.6)

تىٚاقج قكنْا  2006يهٌٕٛ قٔلان أيهٚكٙ(  ٙ عاو  2.7عهاقٙ )

 .2006% ياانَح تؤنقاو عاو 361.11

ًَٕهِف كّهكح يٍاًْح عايّح  1995الأْهٙ انعِهاقِٙ عاو  ان

ًٍ٘ اناِطان انفاْ، نٛاكو يعًٕعح يركايهح يٍ انفكياخ 

انًٕه ّٛح نهّهكاخ ٔالأ هاق  ٙ انعها . َٔظهاً نهُعاغ انم٘ 

د وٚاقج نأي يال انثُد  ًّ ؼااّ انثُد ٔنكعى ًَِٕ انًٍراثهٙ،  اك ذ

يهٛان  250م انٗ يهٌٕٛ قُٚان عهاقٙ عُك انرؤًٌٛ نٕٛ 400يٍ 

يهٌٕٛ قٔلان أيهٚكٙ(  ٙ كإٌَ الأٔل  215قُٚان عهاقٙ )

2013 . 

 

 أداة انذّساستسابؼب : 

ٍرفكو  ٙ انكنّاٌح، ْٕٔ انًُٓط انٕٔفٙ       ًُ ً نهًُٓط ان ٔ اا

ج يُٓا،  اك  ّٕ انرؽّهٛهٙ؛ ٔتُاءً عهٗ ٚثٛعح انكنّاٌح ٔالأْكاف انًهظ

انكنّاٌح يٍ انعُّٛح، ؼٛس ذىّ ذىّ اٌرفكاو الاٌرثاَح نعًع تٛاَاخ 

 ٔٛاغح ٔذطٕٚه اٌرثاَح ـأح نٓمِ انغاٚح.

 

  ٗاٌرفكيد انكناٌح ياٛاي نٛكهخ انفًاٌٙ نلإظاتح عه

 يفهقاخ الاٌرثاَح ٔعهٗ انُؽٕ الاذٙ:
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 ٌرثاَح( ٚثٍٛ ياٛاي نٛكهخ انفًاٌٙ نًٍرٕٖ اظاتاخ اٌيهح الا1انعكٔل نقى )

 لا أٔا ت تّكج لا أٔا ت يؽاٚك أٔا ت أٔا ت تّكج قنظح انًٕا اح

 5 4 3 2 1 

 

 :كًا ذى اعرًاق انًاٛاي انرانٙ نرؽكٚك قنظح انًٕا اح 

 

يرغٛهاخ انكناٌح انًٍراهح ) انُٓكٌح انًانٛح( ٔقك قًٛ تٕاقع انتعح اتعاق )انرٕنٚت, ذًُٙد الاٌرثاَح يعًٕعح يٍ انعثاناخ ناٛاي 

ٔانًّرااخ انًانٛح, ٔالأٔنا  انًانٛح(, ايا انًرغٛه انراتع  رًصم  ٙ ظٕقج انفكياخ انًٕه ٙ ٔقك قًٛ تٕاقع ـًٍح اتعاق )الاعرًاقٚح, 

 انعكٔل )( يرغٛهاخ انكناٌح ٔانقاو انعثاناخ  ٙ الاٌرثاَح.ٔالاياٌ, ٔ انًهًٌٕٛح, ٔالاٌرعاتح, ٔانرعاٚل(, ٕٔٚ٘ػ 

 (: يرغٛهاخ انكناٌح ٔانقاو انعثاناخ  ٙ الاٌرثاَح1ظكٔل )

 انفمشاث الابؼبد يخغُشاث انذساست

 انهُذست انًبنُت انًسخمم

 5 انرٕنٚت

 5 انًّرااخ انًانٛح

 5 الأٔنا  انًانٛح

 انخببغ
خىدة انخذيبث 

 انًصشفٍ

 5 الاعرًاقٚح

 5 الأياٌ ) انصاح (

 5 انًهًٌٕٛح

 5 الاٌرعاتح

 5 انرعاٚل

 

 

 

 حىصَغ ػُُت انذساستخبيسب : 

 

يٍ اناٛاي ٔ  ٚعثه انصثاخ عٍ انًكٖ انم٘ ٚرٕل تّ انًاٛاي تفهِٕ يٍ انرؽٛى أٔ الأـطاء ْٔما ًٍٚٙ اذٍا  انُرا ط انًٍرؽٕهح

. ٔٚرى انرؽات يٍ شثاخ اقاج اناٛاي يٍ ـمل انرؽات يٍ  (Sekaran &  Bougie, 2010)اٌراهانْا عثه  رهاخ ويُٛح يفرهفح 

ًٚصم انٕك  انثُا ٙ لاقاج اناٛاي تٛاٌ يكٖ شثاخ اقاج اناٛاي انًكنٌٔح ذعاِ انعُٛح انصثاخ انثُا ٙ لاقاج انكناٌح, ٔشثاخ  اهاذٓا, ال 

ٌٔح,  ٙم عٍ يكٖ الاذٍا  انكاـهٙ تٍٛ  اهاخ ٔاتعاق انثؽس, الايه انم٘ ًٚكٍ يٍ ـمنّ اـٙان انثٛاَاخ انكاـهح  ٙ انرؽهٛم انًكن

فهٖ انٗ اـرثان كهَٔثاؾ انفا, انم٘ ٚعُك يٍ آِه الاـرثاناخ انكفٛهح ترؽهٛم ْما انُٕن يٍ انثٛاَاخ ٔتٛاٌ يكٖ انصثاخ انكاـهٙ تُٛٓا, ٔٚ

 (.Bartholomew, 1996: 24) %( نكٙ ذكٌٕ ياثٕنح75اؾ انفا اَّ ٚرعٍٛ اٌ ذكٌٕ انُرا ط اقٕٗ يٍ )يعايم كهَٔث

 ( يعايمخ كهَٔثاؾ انفا نًرغٛهاخ ٔاتعاق انكناٌح2انعكٔل )

 يؼبيم كشوَببخ انفب لابؼبد انذساست يخغُشاث انذساست

 انهُذست انًبنُت

 0.902 انًشخمبث انًبنُت 0.889 انخىسَك

 0.945 الأوساق انًبنُت

 يؼبيم كشوَببخ انفب نًخغُش انهُذست انًبنُت

0.955 

خىدة انخذيبث 

 انًصشفٍ

 0.955 الأيبٌ ) انثمت ( 0.965 الاػخًبدَت

 0.967 الاسخدببت 0.962 انًهًىسُت

 0.978 انخؼبطف

 يؼبيم كشوَببخ انفب نًخغُش خىدة انخذيبث انًصشفٍ

0.987 
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 يصبدس يؼهىيبث وبُبَبث انذساست:سبدسب : 

انًٕاقن انصإَٚح: ٔذرًصم  ٙ انكرة انعهًٛح ٔانراانٚه  .1

ٔانكٔنٚاخ ٔانكناٌاخ  ٙ َفً لاخ انعمقح  ٙ يٕٕ٘ن 

 انكناٌح، ٔانًٕاقع الانكرهَٔٛح لٔ انًٕكاقٛح انعانٛح.

انكناٌح الاٌرثاَح  ٙ ظًع انًٕاقن الأٔنٛح: اٌرفكيد  .2

 تٛاَاذٓا يٍ انعُٛح.

 صذق الأداة وثببحهبسببؼب : 

ٔك  انًؽكًٍٛ: ذى عهٖ الاٌرثاَح عهٗ يعًٕعح يٍ  .1

انًفرٍٕٛ  ٙ انرٍٕٚت ٔأٌاذمج انعايعاخ ٔذى الأـم تعًٛع 

 انًمؼظاخ انرٙ أتكْٔا.

( يعايم الانذثاٚ 4ٔك  الاذٍا  انكاـهٙ: ٚظٓه ظكٔل نقى ) .2

 الاٌرثاَح. تٍٛ  اهاخ

 

 

%(, 72( ٔاًْٛح ٍَثٛح )1.082( ٔاَؽهاف يعٛان٘ قكنِ )3.58اٌ انرٕنٚت ٌاْى  ٙ اَعاو ٌٔٛ ؼٍاتٙ ) ٚمؼع يٍ َرا ط انعكٔل 

%( 74ٔتاًْٛح ٍَثٛح قًٛرٓا )( 3.69ْٔما ٚعٕق َرٛعح اْرًاو انًٕانف  ٙ انفاهج الأنٗ كَٕٓا ؼٕهد عهٗ اكثه ٌٔٛ ؼٍاتٙ )

( ٔاَؽهاف يعٛان٘ قكنِ 3.5(, تًُٛا ظاءخ انفاهج انصاَٛح  ٙ انًهذثح الاـٛهج تًٌٕٛ ؼٍاتٙ قكنِ )1.264ٔاَؽهاف يعٛان٘ قكنِ )

 %( يا ٚعُٙ اٌ اقانج انًٕهف ذعرًك عهٗ انرٕنٚت  ٙ اعاقج ْٛكهٛرٓا انٗ يٍٓ أٌاٌٛح.70( ٔاًْٛح ٍَثٛح )1.253)

 

 ( ٔٔل انرٕنٚت  6نقى )انعكٔل 

 انفمشة ث
انىسظ 

 انحسببٍ

الاَحشاف 

 انًؼُبسٌ

الاهًُت 

 انُسبُت

حشحُب 

 الاهًُت

ذعرًك أقانج انًٕهف عهٗ انرٕنٚت  ٙ اعاقج  1

 ْٛكهٛرٓا انٗ يٍٓ أٌاٌٛح
3.69 1.264 74% 1 

ذٍرفكو أقانج انًٕهف انرٕنٚت نكيط تٍٛ  2

 إٌٔا  انًال ٔالا رًاٌ
3.50 1.253 70% 5 

ذٍعٗ أقانج انًٕهف انٗ اٌ عًهٛاخ انرٕنٚت  3

يم ًح لأْكاف انًٍرصًهٍٚ يٍ ؼٛس ذُٕن 

 عٕا كْا ٔاظهٓا ٔقنظح يفاٚهْا 

3.57 1.159 71% 3 

ذعرًك أقانج انًٕهف عهٗ انرٕنٚت نرٕ ٛه  4

 انٍٕٛنح لاويح نرٍكٚك اؼرٛاظاذٓا
3.61 1.248 72% 2 

ذعرثه أقانج انًٕهف ٌُكاخ انرٕنٚت يٍ  5

انًٕاقن انرًٕٚهٛح يُففٙح انكهفح ياانَح يع 

 يٕاقن انرًٕٚم الأـهٖ 

3.52 1.147 70% 4 

 يؼذل بؼُذ انخىسَك  

 3.58 1.082 72% **** 

 

 انًشخمبث انًبنُت .1

( ٔاًْٛح 1.031ٔاَؽهاف يعٛان٘ قكنِ )( 3.68( اٌ انًّرااخ انًانٛح ٌاًْد  ٙ ذؽكٚك ٌٔٛ ؼٍاتٙ )6ٚهؽع يٍ َرا ط انعكٔل )

( ٔتاًْٛح ٍَثٛح 3.83%(, ْٔما ٚعٕق َرٛعح اْرًاو انًٕانف  ٙ انفاهج انهاتعح كَٕٓا ؼٕهد عهٗ اقٕٗ ٌٔٛ ؼٍاتٙ )69ٍَثٛح )

( ٔاَؽهاف 3.44(, تًُٛا ظاءخ انفاهج انصاَٛح  ٙ انًهذثح الاـٛهج تًرٌٕٛ ؼٍاتٙ تهغ )1.246%( ٔاَؽهاف يعٛان٘ قكنِ )77قًٛرٓا )

%( يا ٚعُٙ اٌ اقانج انًٕهف ذؽهْ أًْٛح انًّرااخ انًانٛح نهعايهٍٛ ٔانًٍرصًهٍٚ  ٙ 69( ٔاًْٛح ٍَثٛح )1.110يعٛان٘ قكنِ )

 تس انٕعٙ انًانٙ.

 ( ٔٔل انًّرااخ انًانٛح7انعكٔل نقى )
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 انفمشة ث
انىسظ 

 انحسببٍ

الاَحشاف 

 انًؼُبسٌ

الاهًُت 

 انُسبُت

حشحُب 

 الاهًُت

1 
ذٍرفكو أقانج انًٕهف انًّرااخ انًانٛح كؤقاج 

 أٌاٌٛح نؽم يّاكم انرًٕٚم ٔاقانج انًفاٚه 
3.65 1.205 73% 4 

2 

ذؤـم أقانج انًٕهف اٌرهاذٛعٛح انًّرااخ 

انًانٛح نراهٛم ٔاناٙاء عهٗ انٍعه انُاظى يٍ 

 ذغٛه الأٌعان انًرٕقعح 

3.44 1.110 69% 5 

3 
انفٛاناخ ذعرًك أقانج انًٕهف عهٗ عإق 

 نرؽٍٍٛ انعا ك الاٌرصًان٘ ٔانه ع انًانٙ
3.77 1.216 75% 2 

4 

ذؽهْ أقانج انًٕهف عهٗ أًْٛح انًّرااخ 

انًانٛح نهعايهٍٛ ٔانًٍرصًهٍٚ  ٙ تس انٕعٙ 

 انًانٙ 

3.83 1.246 77% 1 

5 

ذٍرفكو أقانج انًٕهف انًّرااخ انًانٛح 

نهؽٕٕل عهٗ َرا ط ققٛاح نهًفاٚهج انرُثئ تٓا 

 يع انًٍرٕٚاخ انًعهٔ٘ح 

3.72 1.168 74% 3 

 يؼذل بؼُذ انًشخمبث انًبنُت

 3.68 1.031 74% **** 

 الأوساق انًبنُت .2

( ٔاًْٛح 1.101( ٔاَؽهاف يعٛان٘ قكنِ )3.81( اٌ الأٔنا  انًانٛح ٌاًْد  ٙ اَعاو ٌٔٛ ؼٍاتٙ )7ٚمؼع يٍ َرا ط انعكٔل )

( ٔتاًْٛح ٍَثٛح 4.06%(, ْٔما ٚعٕق َرٛعح اْرًاو انًٕانف  ٙ انفاهج الأنٗ كَٕٓا ؼٕهد عهٗ اقٕٗ ٌٔٛ ؼٍاتٙ )76ٍَثٛح )

( ٔاَؽهاف 3.62اهج انصانصح  ٙ انًهذثح الاـٛهج تًرٌٕٛ ؼٍاتٙ تهغ )(, تًُٛا ظاءخ انف1.373%( ٔاَؽهاف يعٛان٘ قكنِ )81قًٛرٓا )

%( يا ٚعُٙ اٌ اقانج انًٕهف ذٍعٗ انٗ ذطٕٚه انُظاو الانكرهَٔٙ نرٔنا  انًانٛح ٍٚاعك 72( ٔاًْٛح ٍَثٛح )1.098يعٛان٘ قكنِ )

 انعًمء عهٗ ؼٕٕل يعهٕياذٓى تٍٕٓنح.

 

 ( ٔٔل الأٔنا  انًانٛح8انعكٔل نقى )

 فمشةان ث
انىسظ 

 انحسببٍ

الاَحشاف 

 انًؼُبسٌ

الاهًُت 

 انُسبُت

حشحُب 

 الاهًُت

ذٍعٗ انًٕانف انٗ ذطٕٚه انُظاو  1

الانكرهَٔٙ نرٔنا  انًانٛح ٍٚاعك انعًمء 

 عهٗ ؼٕٕل يعهٕياذٓى تٍٕٓنح

4.06 1.373 81% 1 

لا ٕٚظك أ٘ عًٕنح أٔ نٌٕو يااتم نااء  2

 ؼٕٕل انعًمء عهٗ يعهٕياذٓى 
3.65 1.124 73% 4 

ٚرعاقك انًٕهف يع انًٍرصًهٍٚ نراكٚى  3

انفكياخ ٔذًصٛهٓى  ٙ ٌٕ  انعها  نرٔنا  

 انًانٛح

3.62 1.098 72% 5 

انًؽا ظح عهٗ ٌهٚح انًعهٕياخ ًٍ٘ اٚان  4

يعٛان٘ قا ى عهٗ انًًانٌح الاٌرصًانٚح 

 ٔانًٕه ٛح

3.91 1.269 78% 2 

انكٔنٚح يراتعح ٔذىٔٚك انعًمء تالإؼٕا ٛاخ  5

ٔانثٛاَاخ ٔانًعهٕياخ ٔاٌرعميٓى عهٗ اـه 

 انًٍرعكاخ

3.81 1.350 76% 3 

 يؼذل بؼُذ الأوساق انًبنُت
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 3.81 1.101 76% **** 

 

 

 

 الأسبنُب الإحصبئُت انًسخخذيتثبيُب :  

 -:اٌرفكيد انكناٌح الأٌانٛة الإؼٕا ٛح اٜذٛح

 انٍُة انًيٕٚح ٔانًرٌٕٛ انؽٍاتٙ ٔالاَؽها اخ  اٌرفهاض

 انًعٛانٚح.

 . اـرثان أنفا كهَٔثاؾ 

 .ٍٛٛالاَؽكان انث 

 .الاَؽكان انًرعكق 

 .ٌٔيعايم تٍٛه 

 

 َخبئح انخحهُم الإحصبئٍ حبسؼب : 

 َخبئح اسئهت انذساست .1

اـرثان انفه٘ٛح انه ٍٛح الأنٗ )ُْا  عمقح انذثاٚ لاخ قلانح 

انُٓكٌح انًانٛح ٔ ظٕقج انفكياخ انًٕه ٙ  يعُٕٚح اؼٕا ٛح تٍٛ

 (0.05عُك يٍرٕٖ يعُٕٚح 

( تٍٛ Person( قٛى يعايمخ الانذثاٚ انثٍٛٛ )16ظكٔل )

  انُٓكٌح انًانٛح ٔ ظٕقج انفكياخ انًٕه ٙ

 

 

 

 انًانٛح ٔ ظٕقج انفكياخ انًٕه ٙانُٓكٌح ( تٍٛ Person( قٛى يعايمخ الانذثاٚ انثٍٛٛ )61ظكٔل )

 التعاطف الاستجابة الملموسية الأمان الاعتمادية المتغيرات
جووووووووووووووووووووووووووووود  
الخوووووووووووووووو مات 

 المصرفي

الهن سوووووووووووووووة 
 المالية

Person 

Correlation .900** .882** .886** .899** .920** .913** 

Sig. (2-tailed) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 
N 127 127 127 127 127 127 

 ( الى ا،  ياجا علأا  ا يوسط قات دل   ااصس ي  رلتاي  سين  ااتال  ا س ي  مجادة61ي ير ،تس ج الجامل )

(  سين 0.0.م ياجا علأا  ا يوسط قات ياجا علأا  ا يوسط قات دل   ااصس ي  عتا روتالم ا ال   )الفرضية الفرعية الاولى
 ا صرفي داخل ا ت مست ا تم ل  ب )العتمسدي ن ماقرسن ) ا  ا  (ن ما لمالي (وا تا ي  ماسلسد جادة الخارست 

 ( سين ا تا ي  ماسلسد جادة الخارست ا صرفيPerson( اي  رلسرلأت ال يوسط ا وويط )62جامل )

 التعاطف الاستجابة الملموسية الأمان الاعتمادية المتغيرات
جود  

الخ مات 
 المصرفي

 **Person .843** .812** .820** .838** .869** .851 التوريق
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Correlation 

Sig. (2-
tailed) 

.0... .0... .0... .0... .0... 00000 

N 622 622 622 622 622 721 

( الى ا،  ياجا علأا  ا يوسط قات دل   ااصس ي  رلتاي  سين  ا تا ي  مجادة الخارست ا صرفين ان ااة 62ي ير ،تس ج الجامل )

(ن الرر ا ذع يال علك اوال 0.0.( مهر عتا روتالم رلتاي  اال رر )0306.ال يوسط يتمي  س انهس ااي  جاا مايمتةس )
ل   رلتاي  سين ا تا ي  مجادة الخارست ا صرفي( م  ض ا ءر ي  ا صءري  ا ءر ي  ا وايل  ا تي يتص علك )ياجا علأا  ا يوسط قات د

 ا تي يتص علك )ل ياجا علأا  ا يوسط قات دل   رلتاي  سين  ا تا ي  مجادة الخارست ا صرفي(و

(  سين 0.0.  )م ياجا علأا  ا يوسط قات ياجا علأا  ا يوسط قات دل   ااصس ي  عتا روتالم ا ال الفرضية الفرعية الثانية
 ا  تاست ا س ي  ماسلسد جادة الخارست ا صرفي داخل ا ت مست ا تم ل  ب )العتمسدي ن ماقرسن ) ا  ا  (ن ما لمالي (و

 ( سين ا  تاست ا س ي  ماسلسد جادة الخارست ا صرفيPerson( اي  رلسرلأت ال يوسط ا وويط )63جامل )

 التعاطف الاستجابة الملموسية الأمان الاعتمادية المتغيرات
جود  

الخ مات 
 المصرفي

المشتقات 
 المالية

Person 
Correlation 

.853** .848** .832** .850** .867** .865** 

Sig. (2-
tailed) 

.0... .0... .0... .0... .0... 00000 

N 622 622 622 622 622 622 

( الى ا،  ياجا علأا  ا يوسط قات دل   ااصس ي  رلتاي  سين  ا  تاست ا س ي  مجادة الخارست ا صرفين ان 63ي ير ،تس ج الجامل )

(ن الرر ا ذع يال علك اوال 0.0.( مهر عتا روتالم رلتاي  اال رر )0310.ااة ال يوسط يتمي  س انهس ااي  جاا مايمتةس )
وسط قات دل   رلتاي  سين ا  تاست ا س ي  مجادة الخارست ا صرفي( م  ض ا ءر ي  ا ءر ي  ا وايل  ا تي يتص علك )ياجا علأا  ا ي

 ا صءري  ا تي يتص علك )ل ياجا علأا  ا يوسط قات دل   رلتاي  سين  ا  تاست ا س ي  مجادة الخارست ا صرفي(و
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(  سين 0.0.   ااصس ي  عتا روتالم ا ال   )م ياجا علأا  ا يوسط قات ياجا علأا  ا يوسط قات دلالفرضية الفرعية الثالثة
 اقم اي ا س ي  ماسلسد جادة الخارست ا صرفي داخل ا ت مست ا تم ل  ب )العتمسدي ن ماقرسن ) ا  ا  (ن ما لمالي (و

 ( سين اقم اي ا س ي  ماسلسد جادة الخارست ا صرفيPerson( اي  رلسرلأت ال يوسط ا وويط )64جامل )

 التعاطف الاستجابة الملموسية الأمان الاعتمادية المتغيرات
جود  

الخ مات 
 المصرفي

الأوراق 
 المالية

Person 
Correlation 

.903** .890** .907** .910** .921** .922** 

Sig. (2-
tailed) 

.0... .0... .0... .0... .0... 00000 

N 622 622 622 622 622 622 

( الى ا،  ياجا علأا  ا يوسط قات دل   ااصس ي  رلتاي  سين  اقم اي ا س ي  مجادة الخارست ا صرفين ان 64)ي ير ،تس ج الجامل 

(ن الرر ا ذع يال علك اوال 0.0.( مهر عتا روتالم رلتاي  اال رر )0422.ااة ال يوسط يتمي  س انهس ااي  جاا مايمتةس )
 يوسط قات دل   رلتاي  سين اقم اي ا س ي  مجادة الخارست ا صرفي( م  ض ا ءر ي  ا ءر ي  ا وايل  ا تي يتص علك )ياجا علأا  ا

 ا صءري  ا تي يتص علك )ل ياجا علأا  ا يوسط قات دل   رلتاي  سين  اقم اي ا س ي  مجادة الخارست ا صرفي(و

 ( رلسد   النحاا  تأثير ااتال  ا س ي  في جادة الخارست ا صرفي.2جامل )

 المتغير

 جود  الخ مات المصرفي

معادلة 
الانح ار 

  
 .F Sigقيمة  .T Sigقيمة 

معامل 
التح ي  

R2 

م. ت 
المصحح 

R2 

الهن سة 
 المالية

1.154 25.025 0.000 626.242 0.000 .834 .832 
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جادة الخارست ا صرفين مهذا جسلأ رصساوس  ت وين  ( في60601كمس ان رلسرل النحاا  يؤكا مجاد تأثير  لةتال  ا س ي  ماا ه )

( رر جادة الخارست ا صرفين رس يلني اوال ا ءر ي  ا وايل  ا تي يءرض )مجاد 03.1.ا ايم  ا تءويري   لةتال  ا س ي  بمااا  )
 مجاد تأثير سين هذه ا تغيراتوتاثير رلتاي  سين ااتال  ا س ي  م جادة الخارست ا صرفي( م  ض ا ءر ي  ا صءري  ا تي يءرض عام 

 
 

 

 ( ٚثٍٛ انًرٌٕٛ انؽٍاتٙ ٔالاَؽهاف انًعٛان٘ ٔانهذثح ٔانًٍرٕٖ نًؽأن يرغٛهاخ انكناٌح6ظكٔل نقى )

 

 

( ٚثٍٛ قًٛاح انًرٌٕاٛ انؽٍااتٙ انعااو لإظاتااخ 6انعكٔل نقى )     

ْٔامِ اناًٛاح ذعرثاه عانٛاح ؼٍاة ( 3.97عُٛح انكناٌح ؼٛاس تهاغ )

انًاٛاااي انًعرًااك  ااٙ انكناٌااح، كًااا تهغااد أعهااٗ قًٛااح يرٌٕااٛ 

( 4.66ؼٍاااااتٙ نًؽٕن)انٓاااااو اٜـااااهٍٚ( ؼٛااااس تهغااااد قًٛرااااّ )

( ٔقاك اؼرام انًهذثاح الأٔناٗ، 0.532ٔتاَؽهاف يعٛاان٘ يااكانِ )

 ٙ ؼٍٛ أٌ يؽٕن)اناكنج عهٗ انثؽس ٔانرطّٕٚه( قك ظاء  ٙ أقَاٗ 

( ْٔاااٙ قًٛاااح 3.47ٍااااتٙ ؼٛاااس تهغاااد قًٛراااّ )قًٛاااح يرٌٕاااٛ ؼ

يرٌٕاطح ؼٍاة انًاٛااي انًعرًاك  ااٙ انكناٌاح ٔقاك اؼرام انًهذثااح 

الأـٛااهج، ٔذااى ذهذٛااة يؽااأن يرغٛااهاخ انكناٌااح ؼٍااة انًهذثااح 

 ذُاونٛاً ٔؼٍة يا ْٕ يثٍٛ  ٙ انعٕل أعمِ.

 َخبئح اخخببس انفشضُبث .2

 ذى اـرثان  ه٘ٛاخ انكناٌح ٔ ااً نهااعكج انرانٛح:

)ذاثم انفه٘ٛح انعكيٛح الا كاَد اناًٛح انًؽٍٕتح أقم يٍ اناًٛح 

َٔه ٗ  0.05، أكثه يٍ (SIG)انعكٔنٛح، ٔاناًٛح انًعُٕٚح 

انفه٘ٛح انعكيٛح الا كاَد اناًٛح انًؽٍٕتح أكثه يٍ اناًٛح 

 (.0.05أقم يٍ  (SIG)انعكٔنٛح، ٔاناًٛح انًعُٕٚح 

 انفشضُّت انشّئُست

تًاكان ٔؼكج ٔاؼكج ٍٚاْى  ٙ اَعاو  وٚاقج انُٓكٌح انًانٛح

( يٍ ظٕقج انفكياخ انًٕه ٙ, ٔعُك يٍرٕٖ يعُٕٚح 1.154)

( انًؽٍٕتح ٔقكنْا T(, يّٛها انٗ اٌ قًٛح )0.05اقم يٍ )

( انعكٔنٛح,  ٙم عٍ اٌ قًٛح T( اقٕٗ يٍ قًٛح )25.025)

(F( انًؽٍٕتح ٔقكنْا )( اقٕٗ يٍ قًٛح )626.242F )

 انعكٔنٛح.
 

 

 

 اخخببس انفشضُبث انفشػُت: -

( وخىد حأثُش يؼُىٌ بٍُ انهُذست 21َخضح يٍ َخبئح اندذول )

انًبنُت و الاػخًبدَت, يب َؼٍُ اٌ صَبدة انهُذست انًبنُت بًمذاس 

يٍ الاػخًبدَت, وػُذ  (1.163وحذة واحذة َسبهى فٍ اَدبص )

( T(, يشُشا انً اٌ لًُت )0.05يسخىي يؼُىَت الم يٍ )

( اندذونُت, T( الصً يٍ لًُت )23.050انًحسىبت ولذسهب )

( الصً 531.301( انًحسىبت ولذسهب )Fفضلا ػٍ اٌ لًُت )

 ( اندذونُت.Fيٍ لًُت )

( 19.658ؼٛس تهغد ) F( ٚثٍٛ َرا ط اـرثان 8انعكٔل نقى )     

ٔتالاعرًاق عهٗ قاعكج اـرثان انفه٘ٛح َه ٗ انفه٘ٛح انعكيٛح 

انثكٚم، ٔٚكعى ْمِ انُرٛعح انذفان قًٛح يعايم  َٔاثم انفه٘ٛح

( ٔتانُرٛعح  ؤَّ ذٕظك عمقح عانٛح 3.75الانذثاٚ ؼٛس كاَد )

ً تٍٛ انٕفاخ اناٛاقٚح ٔانرفطٛٛ الاٌرهاذٛعٙ  ٔقانح اؼٕا ٛا

انرٍٕٚاٙ يٍ ؼٛس تعُك انًُا ٍح، ٔأٌ انٕفاخ اناٛاقٚح ذفٍه يا 

رهاذٛعٙ انرٍٕٚاٙ %( يٍ انرغٛه  ٙ انرفطٛٛ الا13.5ٌٍَثرّ )

  ٙ تعُك انًُا ٍح  ٙ انثُٕ  انرعانٚح  ٙ الانقٌ.

 انفشضُّت انفشػُّت انثبَُّت

انفشضُت انفشػُت انثبنثت: حىخذ ػلالت حأثُش يىخبت راث دلانت 

يؼُىَت بٍُ  انهُذست انًبنُت و انًهًىسُت  ػُذ يسخىي يؼُىَت 

0.05. 

تٍٛ انُٓكٌح ( ٔظٕق ذؤشٛه يعُٕ٘ 23ٚرٙػ يٍ َرا ط انعكٔل )

انًانٛح ٔ انًهًٌٕٛح, يا ٚعُٙ اٌ وٚاقج انُٓكٌح انًانٛح تًاكان 

( يٍ انًهًٌٕٛح, ٔعُك 1.164ٔؼكج ٔاؼكج ٍٚاْى  ٙ اَعاو )

( T(, يّٛها انٗ اٌ قًٛح )0.05يٍرٕٖ يعُٕٚح اقم يٍ )

( انعكٔنٛح, T( اقٕٗ يٍ قًٛح )21.311انًؽٍٕتح ٔقكنْا )

( اقٕٗ 454.173ٔقكنْا ) ( انًؽٍٕتحF ٙم عٍ اٌ قًٛح )

 ( انعكٔنٛح.Fيٍ قًٛح )
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 ( ٚظٓه َرا ط اـرثان انفه٘ٛح انفهعٛح انصاَٛح9انعكٔل نقى )

R2 R F F انعكٔنٛح sigf َرٛعح انفه٘ٛح انعكيٛح 

 ن ٗ 0000 3.71 18.658 0.372 0.131
 

( 18.658ؼٛس تهغد ) F( ٚثٍٛ َرا ط اـرثان 9انعكٔل نقى )     

ٔتالاعرًاق عهٗ قاعكج اـرثان انفه٘ٛح َه ٗ انفه٘ٛح انعكيٛح 

انثكٚم، ٔٚكعى ْمِ انُرٛعح انذفان قًٛح يعايم  َٔاثم انفه٘ٛح

( ٔتانُرٛعح  ؤَّ ذٕظك عمقح عانٛح 3.72الانذثاٚ ؼٛس كاَد )

ً تٍٛ انٕفاخ اناٛاقٚح ٔانرفطٛٛ الاٌرهاذٛعٙ  ٔقانح اؼٕا ٛا

انرٍٕٚاٙ يٍ ؼٛس تعُك انىتٌٕ، ٔأٌ انٕفاخ اناٛاقٚح ذفٍه يا 

اذٛعٙ انرٍٕٚاٙ %( يٍ انرغٛه  ٙ انرفطٛٛ الاٌره13.1ٍَثرّ )

  ٙ تعُك انىتٌٕ  ٙ انثُٕ  انرعانٚح  ٙ الانقٌ.

 انفشضُّت انفشػُّت انثبّنثت

≤  0.05لا ٕٚظك قَٔن لٔ قلانح اؼٕا ّٛح عُك يٍرٕٖ انكاّنحّ      

α ٛٛفاخ اناٛاقّٚح عهٗ انرفّط ّٕ الاٌرهاذٛعٙ انرٍٕٚاٙ يٍ  نه

ّّهكح.  ؼٛس تعُك ان
 

 ( ٚظٓه َرا ط اـرثان انفه٘ٛح انفهعٛح انصانصح10انعكٔل نقى )

 

 انًخغُش

 انًهًىسُت  

يؼبدنت 

  الاَحذاس 
 .F Sigلًُت  .T Sigلًُت 

يؼبيم 

انخحذَذ 

R
2 

و. ث 

انًصحح 

R
2 

 782. 784. 0.000 454.173 0.000 21.311 1.164 انهُذست انًبنُت
 

 

ؼٛس تهغد  F( ٚثٍٛ َرا ط اـرثان 10انعكٔل نقى )     

( ٔتالاعرًاق عهٗ قاعكج اـرثان انفه٘ٛح َه ٗ 18.635)

انثكٚم، ٔٚكعى ْمِ انُرٛعح  انفه٘ٛح انعكيٛح َٔاثم انفه٘ٛح

( ٔتانُرٛعح  ؤَّ 3.69انذفان قًٛح يعايم الانذثاٚ ؼٛس كاَد )

ذٕظك عمقح عانٛح ٔقانح اؼٕا ٛاً تٍٛ انٕفاخ اناٛاقٚح ٔانرفطٛٛ 

الاٌرهاذٛعٙ انرٍٕٚاٙ يٍ ؼٛس تعُك انّهكح، ٔأٌ انٕفاخ 

%( يٍ انرغٛه  ٙ انرفطٛٛ 12.9اناٛاقٚح ذفٍه يا ٍَثرّ )

اذٛعٙ انرٍٕٚاٙ  ٙ تعُك انّهكح  ٙ انثُٕ  انرعانٚح  ٙ الاٌره

 الانقٌ.

 انذّساستأظهشث  -

أٌ ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح ذٍاعك انًٕانف الإٌميٛح  .1

انعهاقٛح عهٗ ذؽٍٍٛ أقا ٓا انًانٙ ٔوٚاقج انكفاءج  ٙ 

اقانج الإٔٔل ٔانفٕٕو، ٔذُٕٚع انًُرعاخ انًانٛح، 

ٔذؽٍٍٛ ذٕوٚع انًفاٚه، ٔوٚاقج انّفا ٛح ٔانصاح نكٖ 

انعًمء ٔانًٍرصًهٍٚ. ٔيٍ انًٓى أٌ ذرثُٗ انًٕانف 

ٙ انعها  ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح  ٙ اقانج الإٌميٛح  

أعًانٓا ٔذؽٍٍٛ أقا ٓا انًانٙ، ٔلند نهرؤكك يٍ ذؽاٛت 

الأْكاف انًانٛح انًؽكقج ٔذهثٛح اؼرٛاظاخ انعًمء تّكم 

 أ ٙم.

اْرًاو انًٕانف تىٚاقج نتؽٛرٓا يٍ ـمل اٌرفكاو  .2

ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح نرطٕٚه ٔذؽهٛم انثٛاَاخ انًانٛح 

ثئ تانًٍراثم، يًا ًٚكٍ انًٕهف يٍ اذفال ٔانرُ

اناهاناخ انٕؽٛؽح ٔانرؽكى  ٙ انًفاٚه تّكم أ ٙم، 

 ٔتانرانٙ وٚاقج انهتؽٛح.

اْرًاو انًٕانف ترُٕٚع انًُرعاخ انًانٛح يٍ ـمل  .3

ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح نرًٕٛى ٔذطٕٚه يُرعاخ يانٛح 

يرُٕعح ٔيثركهج، ٔتانرانٙ ذهثٛح اؼرٛاظاخ انعًمء 

 ّكم أ ٙم ٔوٚاقج انهتؽٛح نهًٕهف.ت

ذاُٛاخ انُٓكٌح انًانٛح نٓا قٔن كثٛه  ٙ ذؽٍٍٛ الأقاء  .4

انًانٙ نهًٕانف الإٌميٛح انعهاقٛح، ال ذٍاعك عهٗ 

ذؽهٛم ٔذًٕٛى انًعايمخ انًانٛح الإٌميٛح تطهٚاح 

  عانح

  أوصج انذساست -

ذعىٚى انٕعٙ  ٚعة عهٗ انًٕانف الإٌميٛح  ٙ انعها  -

تانراُٛاخ انًانٛح انًرطٕنج ٔانًراؼح، ٔذكنٚة انًٕظفٍٛ عهٗ 

 اٌرفكايٓا ٔذطثٛآا تّكم  عال.

ٚعة عهٗ انًٕانف الإٌميٛح  ٙ انعها  ذؽٍٍٛ انثُٛح  -

انرؽرٛح انركُٕنٕظٛح نكٚٓا، ٔذٕظٛل انراُٛاخ انًانٛح انًرطٕنج 

  ٙ اقانج أعًهٛاذٓا ٔذؽٍٍٛ أقا ٓا انًانٙ.

ٌميٛح  ٙ انعها  الاٌرصًان  ٙ ٚعة عهٗ انًٕانف الإ -

انركنٚة ٔانرطٕٚه، ٔذٕ ٛه انكٔناخ انركنٚثٛح ٔٔنَ انعًم 
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نهًٕظفٍٛ، ٔلند نرعىٚى يٓاناذٓى ٔوٚاقج قكنذٓى عهٗ 

 اٌرفكاو انراُٛاخ انًانٛح انًرطٕنج.

ٚعة عهٗ انًٕانف الإٌميٛح  ٙ انعها  ذؽٍٍٛ اقانج  -

ٛح انًرطٕنج نرؽهٛم انًفاٚه انًانٛح، ٔاٌرفكاو انراُٛاخ انًان

 ٔذاٛٛى انًفاٚه ٔاقانذٓا تّكم  عال.

ٚعة عهٗ انًٕانف الإٌميٛح  ٛانعها  ذُٕٚع يُرعاذٓا  -

انًانٛح ٔذطٕٚهْا تاٌرفكاو انراُٛاخ انًانٛح انًرطٕنج، ٔلند 

 نرهثٛح اؼرٛاظاخ انعًمء تّكم أ ٙم ٔذؽٍٍٛ أقا ٓا انًانٙ.

ىٚى انّفا ٛح ٚعة عهٗ انًٕانف الإٌميٛح  ٙ انعها  ذع -

ٔانصاح نكٖ انعًمء ٔانًٍرصًهٍٚ، ٔلند عٍ ٚهٚت اٌرفكاو 

انراُٛاخ انًانٛح انًرطٕنج نرؽهٛم ٔذٕ٘ٛػ انعًهٛاخ انًانٛح، 

 ٔذٕ ٛه انًعهٕياخ انًانٛح انّايهح ٔانٕا٘ؽح نهعًٕٓن.
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