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Abstract 
 

Public debt is subject to differences between the primary schools of economic 

thought, Classical and Keynesian thought, and each school looks at public debt from a 

different perspective in terms of the impact of public debt on the economic and social 

balance. Internal debt differs from the economy's external debt because the economic 

surplus is transmitted between generations. Within a country or between a government 

and another country, local public debt is one of the economic variables affecting money 

supply movements through the impact of local public debt on interest rates and on 

liquidity reserves that form the basis of monetary policy, which is what the research 

focuses on. Therefore, it focused on studying the impact of debt. The general internal 

effects on the money supply concerning the general budget deficit which is considered the 

basis for the existence of domestic public debt and its economic impact. 

 Local government debt represents an increase in government spending relative to 

government revenues, and this increase in government spending necessarily reflects 

changes in the monetary base resulting from the impact of local government debt on the 

liquidity reserves of the banking system. These changes in the economic base lead to a 

change in the money supply, and the result is the impact of internal public debt on the 

money supply, which is an indicator of the development of reserves and bank deposits in 

the national economy. 

      

  (4044-4002العراق للمدة) أثر الدين العام على عرض النقد في

*علاء حسين علي الحمداني
a
 bحيدر طالب موسى الكَرعاوي و

a دائرة صحة ذي قار /وزارة الصحة. 

b المثنى/ كلية الادارة والاقتصاد جامعة. 

 الملخص

مدرسة تنظر إلى الددين العدام مدن منظدور يخضع الدين العام لاختلافات بين المدارس الكبرى في الفكر الاقتصادي، والفكر الكلاسيكي والكينزي، وكل 

الفدائ   مختلف من حيث تأثير الدين العام على التوازن الاقتصادي والاجتمداعي، ويختلدف الددين الدداخلي عدن الددين الخدارجي للاقتصداد ككدل مدن حيدث  ن

 حد المتغيرات الاقتصادية المؤثرة على تحركدات عدرا النقدد  الاقتصادي ينتقل بين الأجيال، داخل الدولة  و بين دولة ودولة  خرى، يعد الدين العام المحلي

لبحث لذلك ركز على من خلال تأثير الدين العام المحلي على  سعار الفائدة وعلى احتياطيات السيولة التي تشكل  ساس السياسة النقدية، وهي وما يركز عليه ا

 لعجز الموازنة العامة الذي يعتبر  ساس وجود الدين العام المحلي وآثاره الاقتصادية. دراسة تأثير الدين العام الداخلي على المعروا النقدي بالنسبة

ة التغيرات في ويمثل الدين الحكومي العام زيادة في الإنفاق الحكومي نسبةً إلى الإيرادات الحكومية، وهذه الزيادة في الإنفاق الحكومي تعكس بالضرور

ين الحكومي المحلي على احتياطيات السيولة لدى النظام المصرفي، هذه التغيرات فدي القاعددة النقديدة تدؤدي إلدى تغيدر فدي القاعدة النقدية الناتجة عن تأثير الد

  عرا النقود والنتيجة هي تأثير الدين العام  على المعروا النقدي وهو مؤشر لتطور الاحتياطيات والودائع المصرفية في الاقتصاد الوطني.

  .لدين العام  ، المعروا النقدي، الموازنة العامةاالكلمات المفتاحية: 
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 المقدمة

يمثدددل الددددين العدددام بشدددقيه الدددداخلي والخدددارجي عب دددا ماليدددا علدددى 

الاقتصاد الوطني على الأمدين القصير والطويل، وتتحدد إمكانيدة الددين 

العددام حسددب المتغيددرات الاقتصددادية والنقديددة والماليددة، قاعدددة المددوارد، 

وسعر الفائدة، ويلعب العجدز المتوقدع فدي الموازندة العامدة دوراً  ساسدياً 

فددي تحديددد الحددد الأقصددى للدددين العددام الددذي يمكددن  ن يولددده الاقتصدداد، 

 وتنشأ العلاقة بدين الددين الحكدومي والمعدروا النقددي مدن تدأثير الددين

الحكددومي علددى احتياطيددات السدديولة فددي النظددام المصددرفي، إذ نجددد  ن 

التغيرات في الدين الحكومي المحلي  دت إلى تغيرات فدي عدرا النقدد 

 (.2022-2004طوال فترة البحث )

ويسددتقر الاخددتلال فددي النسددبة القصدديرة الأجددل بددين الدددين العددام 

زيددادة  المحلددي والمعددروا النقدددي فددي حالددة تددوازن، وهددو مددا يبددرره

، فتددرة هبددوط  سددعار 2009-2002الإنفدداق العددام، خاصددة فددي الفتددرة 

وهددي الفتددرة التددي انخفضدد   2012و 2014الددنف ، والفتددرة بددين عددامي 

فيها  سعار النف  مدرة  خدرى وبشدكل متواصدل وزاد الإنفداق العسدكري 

بسددبب تدددهور الولأددع الأمنددي فددي العددراق، ممددا  دى إلددى زيددادة الدددين 

مدددن البندددوا التجاريدددة والبندددك المركدددزي  والبندددوا الحكدددومي المحلدددي 

الخارجيددة علددى حددد سددواء، علددى شددكل  ذون خزانددة وسددندات حكوميددة، 

  .و ثرها على المعروا النقدي

 مشكلة الدراسة 

يركدز تدأثير الددين الحكدومي العددام علدى عدرا النقدد مدن منظددور 

احتياطيات السيولة لدى البندوا والتوصدل إلدى وجدود علاقدة بدين النمدو 

 الإيجابي في الدين الحكومي والنمو السلبي في المعروا النقدي. 

 فرضية البحث

الدين الحكومي العام  يؤثر على المعرولأات النقدية، على  سداس 

ا علاقة سببية طويلة الأجل تمتدد مدن الددين الحكدومي العدام نقدي، وهنا

 إلى عرا النقد. 

  أهمية الدراسة

تكمن  همية الدراسة في قياس طبيعة العلاقدة بدين الددين الحكدومي 

 المحلي وعرا النقد. 

  هدف البحث

هدددا البحدددث الدددى دراسددة تدددأثير الددددين الحكددومي المحلدددي علدددى 

ة والقصددديرة الأجدددل بدددين الددددين المعدددروا النقددددي والعلاقدددة الطويلددد

 الحكومي والمعروا النقدي. 

 حدود الدراسة

تندداول البحددث متغيددر الدددين الحكددومي العددام ومتغيددر عددرا النقددد 

 (. 2022-2004للفترة )

 منهج البحث

لإثبات فرلأدية البحدث اسدتخدم الباحدث  سدلوح التحليدل الوصدفي 

 والتحليل المالي والتحليل القياسي .

 هيكل الدراسة

قسم البحث إلى ثلاثة مباحث: تناول الأول الإطار المفاهيمي للدين 

العام والثاني عرا النقد، اما الثالث تناول  ثر الدين العام على عدرا 

 (.2022-2004النقد في الفترة )

 

 الإطار النظّري

   الدين العاماولاً: 

هدددو إجمدددالي تدددراكم عجدددز الموازندددة الندددات  عدددن زيدددادة الإنفددداق 

يمثل الدين العام الأموال الإلأافية التي تتلقاها الحكومدة مدن الحكومي، و

القطدداا الخددا  عددن طريددو طددرز  ذون الخزانددة والسددندات الحكوميددة، 

والاقتدددراا مدددن المصدددارا الخارجيدددة ويدددرتب  الددددين العدددام بدددالعجز 

 الإجمالي في الموازنة العامة للدولة، ولهذا السبب

العام: هو القيمة الإجمالية  يعرفه الاقتصاديان بوميل وبلندر، الدين

للديون الحكومية عندما يتجاوز الإنفاق السنوي للدولة دخلها)المشهداني، 

(، ويمكدددن تفسدددير الددددين العدددام بالنسدددبة لعجدددز 19: 2021وال طعمدددة، 

 (12: 2012الموازنة العامة بالمعادلة التالية: )احمد، 

                     
 الدين العام في السنة السابقة      

 : سعر الفائدة على الدين العام  

 : الانفاق الحكومي الحالي   

 الإيرادات العامة الممثلة بالضرائب.     

ويعتبددر الدددين الحكددومي وخدمتدده مددن النفقددات الصددريحة وعدداملاً 

مؤثراً فدي معادلدة عجدز الموازندة، ومدن الوالأدل  ن الددين العدام  يعتبدر 

لعجز الموازنة العامة وتكلفة إلأافية مدع مدرور الوقد ، ويعدرا  معادلاً 

الدين الحكومي كذلك التزامها بالتفاعل مع دولة ما في السوق المحليدة  و 

الخارجيددة ويتعهددد بءبددداء موافقتهددا واتفاقيددة شددركاءها بشددروط معينددة، 

ويفصدددل الددددين العدددام إلدددى قسدددمين: الددددين العدددام المحلدددي والددددين العدددام 

 (12: 2012)احمد،  الخارجي.

الدين العام المحلي هو العبء النقدي المباشر لأجمالي المددفوعات 

النقدية الدى الددائنين المحليدين لسدداد الددين الأصدلي والفائددة، ويمثدل هدذا 

العبء المالي المباشر للدين الحكومي جزءًا من تحفيز القوى العاملة فدي 

اس العددبء النقدددي الضددرائب علددى المسدداهمين الحكددوميين، ويمكددن قيدد

المباشددر للدددين الخددارجي مددن خددلال مراجعددة الرفدداه الاقتصددادي الددذي 

يدددنعكس فدددي هدددذه الدولدددة المديندددة وتحويدددل الفدددائ  الاقتصدددادي بعدددد 

 (22: 2012السداد.)الاسدي، واخرون، 

تعد نسبة الدين العام إلى الندات  المحلدي الإجمدالي  حدد المؤشدرات 

الموارد الأساسدية، ويدتم تحديدد الددين المهمة التدي تدرب  مسدتوى الددين بد

العدددام مدددن خدددلال عددددد مدددن المحدددددات الأساسدددية التدددي تمثدددل متغيدددرات 

اقتصدددادية مهمدددة فدددي  ي اقتصددداد، ويمكدددن تولأددديل هدددذه المتغيدددرات 

الاقتصدددادية الأساسدددية مدددن خدددلال الدالدددة والمعادلدددة الريالأدددية التاليدددة : 

 (11: 2012)ايوح، 

𝑫𝒎𝒂𝒙   𝑭(𝒑, 𝒓, 𝒈) 

𝑫𝒎𝒂𝒙  𝒑(
  𝒓

𝒈  𝒓
) 

𝐷𝑚𝑎𝑥 اقصى نسبة دين عام : 

𝑝 )عجز الموازنة المخط )الاساس : 

𝑔  معدل نمو النات  المحلي الاجمالي : 

  𝑟   سعر الفائدة على الدين 

وتظهددر معادلددة تحديددد الحددد الأقصددى للدددين العددام  ن هنالددك ثلاثددة 

متغيدرات  ساسدية تدنظم الحددد الأقصدى لحجدم الدددين العدام، وهدي المتغيددر 

 -الاقتصادي ) النات  المحلي الإجمدالي ( والمتغيدر النقددي ) سدعر الفائددة

سعر السياسة النقدية(، اما المتغير المالي )عجز الموازنة(، وهدذا يعكدس 
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ولأوز  همية المتغيرات والآليات المؤثرة فدي هدذه المتغيدرات ، فضدلا ب

عن لأرورة تنسيو السياسات النقدية والمالية لتحديد مستوى الدين العدام 

الددذي يمكددن  ن يحققدده الاقتصدداد ككددل، فهددو يددرتب  ارتباطدداً وثيقدداً بالدددين 

الددوطني، كمددا يتضددل مددن المعادلددة الريالأددية السددابقة، ويددرتب  بعجددز 

وازنة، ويتم تمويل الدولة عن طريو إصدار النقود بمعددلات التضدخم الم

 (21: 2021)المشهداني، وال طعمة،  في الاقتصاد وفقا للنظرية النقدية.

ويستند مفهوم الدين الدوطني بدالعجز العدام فدي الموازندة هدو تددفو 

نقدي جديد ينشأ عنددما يتجداوز الإنفداق معددل النفقدات الضدريبية، عنددما 

الحكومة عجزًا إجمالياً في الميزانية، ينبغي عليها اقتدراا  مدوال  تواجه

من الجمهور للوفاء وتطالبها المالية بءصدار سندات الدين التي تتعهد بها 

 (12: 2012)احمد،  الحكومة بسداد ديونها في المستقبل.

مما سبو يتبين  ن الدين العام يرتب  بعجز الموازندة ولده محدددات 

ية وماليدة تدؤثر علدى النشداط الاقتصدادي مثدل تدأثير الددين اقتصادية ونقد

العام على سعر الفائدة وتأثير سعر الفائدة علدى القطداا الخدا ، وزيدادة 

الطلددب علددى الأمددوال المخصصددة لئنشددطة الائتمانيددة، ممددا يددؤدي إلددى 

لأغوط تضخمية، وكان المقصود مدن السياسدة الماليدة العامدة  ن تعكدس 

ام خلال الاتجاه الهبدوطي لددورة الأعمدال ) دورة الولأع الاقتصادي الع

الأعمددال الهبوطيددة (، تتطلددب السياسددة الماليددة العامددة مواجهددة الاتجدداه 

الهبوطي من خلال عجز الميزانية لتحفيز الطلب الكلي، والعكس صحيل 

عندما تكون دورة الأعمال في ارتفاا ) دورة الأعمال المتناميدة (، وهندا 

لمالية تتطلب السياسة خلو فائ  في الميزانيدة للحدد بشكل عام السياسة ا

 من قوة الطلب.

وتشددكل هددذه المبددادج التوجيهيددة جددوهر الإطددار الفكددري للتمويددل 

الدوييفي الكيندزي، الددذي حدل محددل التمويدل المحايددد الكلاسديكي، ولددذلك 

فددءن العجددز الهيكلددي يددرتب  بالموازنددة التددي يددتم اسددتغلالها بالكامددل،  ي 

الي للموازنددة عندددما يعمددل الاقتصدداد عنددد مسددتوى الإنتددا  بددالعجز الإجمدد

المتوقع، وهذا يعني  ن العجز الهيكلي ينشدأ مدن زيدادة الإنفداق الحكدومي 

و ن الإنفدداق يمثددل التكدداليف اللازمددة لإيصددال الاقتصدداد إلددى المسددتوى 

 (14: 2020المتوقع من الإنتا  . )البار، واخرون، 

علددى زيددادة العجددز الإجمددالي فددي  تعمددل السياسددة الماليددة التلقائيددة

الموازنددة خددلال فتددرة الانكمدداد الاقتصددادي عددن طريددو زيددادة الإنفدداق 

الحكومي  و خف  الضرائب، وهذا يعني  ن عجز الموازنة يزداد تلقائياً 

خددلال فتددرة الركددود، ويعكددس الفددرق بددين النددات  الفعلددي والمتوقددع وجددود 

 (13: 2019عجز في فترة معينة . )التميمي، 

وبدين  Mومن خلال الدرب  العكسدي بدين الطلدب علدى  مدوال المضداربة 

تطور  سعار الفائدة، فءن النظريدة الماليدة التقليديدة لا تددعم فكدرة اللجدوء 

إلى الدين الحكومي، باعتبار  ن الدين الحكومي يمثل عب ا ماليا مسدتقبليا. 

، )ايددوح ويمكددن تلخدديي ر ي المدرسددة الماليددة الكلاسدديكية فيمددا يلددي:

2012 :12) 

.الدين العام هو خلل في التوازن الاقتصادي نات  عن تدخلات في حالة 1

 الاقتصاد ككل.  

. يؤدي الددين العدام إلدى انخفداا المددخرات الفرديدة،  ي  ن انخفداا 2

المدخرات الفردية التي هي مصدر لتمويل الاستثمارات الفرديدة ويدؤدي 

إلى حالة من ارتفاا  سعار الفائدة )الاختناق المالي( بسبب المنافسة على 

 الأموال المتوفرة في الاقتصاد. 

ية لئجيددال القادمددة ينبغددي سدددادها . الدددين الددوطني هددو تكلفددة مسددتقبل3

 لئجيال الحالية، وهذا مخالفة لمبد  العدالة بين الأجيال.

 ما الموقف المختلف عن موقف النظرية المالية التقليدية، فهذا هدو 

موقف النظرية المالية الحديثدة، لأنده يمكدن عدرا وجهدة نظدر النظريدة 

 (22: 2012المالية الحديثة على النحو التالي: )ثامر، 

 . الدين العام  داة لتحقيو التوازن الاقتصادي مع التقلبات في الاقتصاد.1

. الدددين العددام هددو  داة لاسددتيعاح المدددخرات الفائضددة فددي حالددة حدددو  2

ركود في الاقتصاد المحلي، تظهر تجربة الدول الر سمالية التي واجهد  

الددين العدام  زمات الركود الاقتصادي  ن تمويل الإنفاق العام مدن خدلال 

 ينش  الدورة الاقتصادية ويؤدي إلى ولأع  فضل. 

. الدددين العددام لا يمثددل عب ددا علددى الأجيددال القادمددة، لأن الدددين العددام 3

وتوجيهه نحو تمويل وبناء القاعدة الاستثمارية في الاقتصاد الوطني بما 

يدفع إلى توسيع القنوات الضدريبية وبالتدالي تخفدي  معددلات الضدريبة 

لئجيال الحالية، حتى تتمكن الأجيدال الحاليدة والمسدتقبلية مدن الاسدتفادة 

 من القاعدة الاستثمارية.

 عرض النقدثانيا. 

يتم تعريف عرا النقد علدى  نهدا احتياطيدات البندوا والنقدد الدذي 

تحدتف  بدده الجهدات ايددر المصددرفية، واالبدًا مددا يشددار إلدى عددرا النقددد 

ن كل زيادة في القاعددة النقديدة تدؤدي إلدى على  نه  موال عالية الأداء لأ

زيادة وحدة واحدة فدي عدرا النقدود ويسدمى التغييدر فدي عدرا النقدد 

 (21، 2012بالمضاعف النقدي.)جبير ،

∆Ms = m∆ h 

العلاقدددة بدددين الاحتياطيدددات والودائدددع المشدددتقة هدددي نفدددس العلاقدددة 

قديددة الموجددودة بددين القاعدددة النقديددة وعددرا النقددود، وتشددمل القاعدددة الن

الأموال العامة المتداولة واحتياطيات البنوا، وبدون الأخذ في الاعتبدار 

الأمدددوال المتداولدددة، تمثدددل التغيدددرات فدددي الاحتياطيدددات تغيدددرات فدددي 

المعروا النقدي، وفي هذه الحالة يتوافو التغير في عدرا النقدود مدع 

التغيددر فددي احتياطيددات البنددك، عددلاوة علددى ذلددك، تددؤدي التغيددرات فددي 

ائع إلى تغيرات في عرا النقود، ولذلك فءن التغيدرات فدي القاعددة الود

النقدية تؤدي إلى تغيرات فدي عدرا النقدود، وهدو مدا يسدمى مضداعف 

النقود، يمكدن اختدزال مدا سدبو إلدى الصديغة الريالأدية التاليدة: )جمعدة، 

2020 :12) 

 
وتتجلى العلاقة بين عرا النقد والددين المحلدي للدولدة مدن خدلال 

التغيرات فدي الإنفداق الحكدومي، والتدي تدؤدي إلدى تغيدرات فدي عدرا 

النقود وتضغ  على احتياطيات النقد الأجنبي )المكون الأساسي للقاعددة 

النقدية(، كما تظهر النظرية المضاعفة )العملة التقليدية(، تولأل نظرية 

العرا  ن القاعدة النقدية تتغير في  وقات معينة ويمكن للبنوا التكيدف 

مع هذه التغييرات، إلا  ن هناا تغيرات مفاج ة ناجمة عن التغيرات في 

بنود الموازنة العامة وعمليات الدين المحلي العدام والودائدع والإيدرادات 

 .(23: 2012المرتبطة برصيد الودائع. )الجنابي،
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 الجانب العملي

تحليل وقياس اثر الدين العام على عرض النقد في العراق للمدة 

(4002-4044) 

-4002اولا: تحليللل الللدين العللام وعللرض النقللد فللي العللراق للمللدة )

4044) 

اتسم الدين العام  وعرا النقد للعراق بالتعافي الإيجدابي والسدلبي 

والتقلبات العديدة في مستوياتهما الشهرية، وهو ما انعكس على معدلات 

الملحددو النمددو الشددهرية للدددين العددام والقاعدددة النقديددة، كمددا نددرى فددي 

(، وتنشأ هذه المشكلة من زيادة الإنفاق الحكومي وما يترتب على 2و1)

ذلك من ديون، من ناحية قلة الموارد المالية التقليدية  و رابدة الحكومدة 

في زيادة الحساح الجاري بالعملة المصدرة عندما يقوم البنك المركدزي 

ممددا  دى إلددى ، المحليددة العراقددي بتحويددل العمددلات الأجنبيددة إلددى  العملددة

توسدع المعدروا النقددي، ويعندي التوسددع فدي عدرا النقدود زيدادة فددي 

القاعدة النقدية  و مدا يسدمى باحتيداطي النقدد الأجنبدي، ممدا يعندي  ن كدل 

: 2020زيادة في عرا النقود تعدادل زيدادة فدي القاعددة النقديدة.)جواد،

22) 

للدولة  عامالويترتب على ما سبو  ن هناا ارتباطاً وثيقاً بين الدين 

والقاعدة النقدية، وينعكس ذلك في معادلدة القاعددة النقديدة، وكلاهمدا مدن 

خدلال اسدتعداد الحكومددة لصدرا حسددابها الجداري بالعملددة المحليدة عددن 

طريو صرفه لزيادة العملات الأجنبية، وكذلك باستعداد الحكومة لزيادة 

ت الأجنبيدة حسابها الجاري بالعملة الوطنية عن طريو اسدتبداله بدالعملا

عن طريو إصددار  ذون الخزاندة العامدة للبندك المركدزي ومقاصدة هدذه 

الأوراق الماليددة مقابددل الدددين العددام للدولددة وبشددكل عددام وبددالنظر إلددى 

( فقد ارتفع الدين العام للدولة خدلال الفتدرة قيدد البحدث 2( و )1الملحو )

وتدأثيره علدى عدرا  2009-2002بسبب انخفاا  سعار النف  عامي 

 النقد للبنك المركزي.

إذ اتجه  الدولة إلى الاقتراا من البنوا التجارية، مما  ثر على 

احتياطيددات البنددوا، التددي تشددكل العمددود الفقددري للقاعدددة النقديددة، وفددي 

، ارتفع الدين العام للبنك المركزي، والذي جاء من 2012-2014الفترة 

فدداق الحكددومي، السددندات الحكوميددة و ذون الخزانددة، بسددبب زيددادة الإن

وخاصددة الإنفدداق العسددكري، بسددبب الأولأدداا الأمنيددة ايددر المسددتقرة 

والحدددرح لأدددد التنظيمدددات الإرهابيدددة، فضدددلاً عدددن تددددهور الأولأددداا، 

والانخفاا الحاد في  سعار النف ، مما  ثر على  موال الموازنة العامدة 

 % من الواردات النفطية.92التي تغطي 

سددم الدددين العددام بالانخفدداا ات 2022-2016امددا فددي الفتددرات مددن 

( وانخفداا 19-بسبب ازمدة )كوفيدد 2019تدريجياً لكن ارتفع في سنة 

 اسعار النف  في هذه الفترة.

 ما القاعدة النقدية، فقد اتسم  بدديناميكيات سدلبية فدي معظدم فتدرة 

، وهددي 2012-2014البحددث، خاصددة معدددلات النمددو الشددهري لئعددوام 

ا متددزامن فددي  سددعار السددلع النفطيددة السددنوات التددي حددد  فيهددا انخفددا

وزيددادة فددي الإنفدداق العسددكري، ووفقددا للاتجدداه العددام، فددءن ارتفدداا الدددين 

العددام إيجابيددا يصدداحبه ارتفدداا سددلبي فددي عددرا النقددد، وهددو مددا يظهددر 

بولأددوز  ن هندداا علاقددة عكسددية بددين المتغيددرين، فددي الاقتصدداد الكبيددر 

 هناا مشكلة السياسة المالية والتضخم.

ل المدخرات النفطية إلدى رفدع التوقعدات وتغذيدة الآمدال ايدر وتمي

الواقعيددة بشددأن الإيددرادات المسددتقبلية، وهددو مددا يددؤدي بدددوره إلددى فقدددان 

السيطرة على الإنفاق الحكومي، بما في ذلك تنفيذ مشاريع البنية التحتيدة 

العامة باهظدة الدثمن، والتدي يدتم تمويدل  حددها إلدى حدد كبيدر مدن خدلال 

لخارجيدددة، الأمدددر الدددذي يمكدددن  ن يدددؤدي إلدددى مشدددكلة خسدددارة الدددديون ا

الإيددرادات، والنتيجددة النهائيددة هددي فقدددان الانضددباط المددالي الددذي يغددذي 

التضخم ويزيد الدين الخارجي ويعزز ثقافة وقيم الفسداد، وهدذا بالضدب  

 ما نراه في الواقع الاقتصادي للعراق.

ي العللراق للمللدة ثانيللا: قيللاس اثللر الللدين العللام علللى عللرض النقللد فلل

(4002-4044) 

 . وصف الاساليب القياسية .1

تم الاعتماد علدى احدد  الطدرق فدي مجدال الاقتصداد القياسدي ، اذ 

( ARDLاسددتخدم انمددوذ  الانحدددار الددذاتي لفتددرات الابطدداء المددوزا )

 ( . ARDLانموذ  )ولتطبيو لتحليل العلاقة بين متغيرات البحث 

  . توصيف متغيرات البحث.4

والتدي يمكدن المتغيدرات الاقتصدادية يتضمن البحدث مجموعدة مدن 

 :كما يأتي هاتوصيف

: PD   الدين العام / متغير مستقل 

 : M2   متغير تابع  عرا النقد / 

بدين  العلاقدة من  جل تقددير طبيعدة علاه المتغيرات المذكورة في  

اعتماد فترات تخلف معينة وحسدب فضلا عن متغيرات البحث العراق، 

بواسددطة المقدددر وتددم تقسدديم الفتددرة الزمنيددة الددى ربددع سددنوية  الأنمددوذ 

 .(Eviews : 12البرنام  الاحصائي )

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية )ديكي فولر( .3

( ADF(، والدددذي يولأددل نتددائ  اختبدددار )1يلحدد  مددن الجدددول )

اذ يولأدددل ان القيمدددة  (M2(، والمتغيدددر التدددابع)PD) المسدددتقلللمتغير

(، 0.02كان  اكبر من ) المستقل  ( المحتسبة للمتغيرPropالاحتمالية )

وهددذا يدددل علددى ان بيانددات السلاسددل الزمنيددة للمتغيددرين ايددر سدداكنة لا 

تعاني من مشكلة جذر الوحدة عند المستوى الاصدلي، ولهدذا يدتم رفد  

الفرلأية البديلة التدي تدني علدى عددم وجدود جدذر الوحددة وان السلسدة 

، ولمعالجدة I( ~ 0تمتع بصفة السكون ومتكاملدة مدن الدرجدة )الزمنية ت

هددذه المشددكلة تددم اخددذ الفددرق الاول لبيانددات السلسددلة الزمنيددة للمتغيددرات 

( ولهدذا يمكدن قبدول 0.02وتبين ان القيمة الاحتمالية اصبح  اقدل مدن )

الفرلأية البديلة والتي تني على عدم وجود جدذر الوحددة وان السلسدلة 

 .  I( ~ 1ة ومتكاملة من الدرجة )الزمنية ساكن

 ADFباستخدام نموذج  (4041-4002)في العراق للمدة   للدين العام وعرض النقداختبار جذر الوحدة   (1الجدول )  
UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

 At Level )المستوى( 

PD M2   

-0.211049 1.922320- t-Statistic With Constan 

0.2092 0.2960 Prob.  

n0 n0   

-2.911293 -1.222223 t-Statistic With Constant & Trend 
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0.1621 0.2022 Prob.  

n0 ***   

0.096364 0.969222- t-Statistic Without Constant & Trend 

0.2101 0.2943 Prob.  

n0 n0   

 )  At First Difference )الفرق الاول

-2.200294 3.022042- t-Statistic With Constan 

0.0229 0.0324 Prob.  

n0 **   

-2.236190 3.222221- t-Statistic With Constant & Trend 

0.2222 0.0292 Prob.  

n0 
 

  

-2.202222 3.104022- t-Statistic Without Constant & Trend 

0.0129 0.0023 Prob.  

** ***   

 (Eviews : 12المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج البرنامج )

تقللدير العلاقللة بللين الللدين العللام وعللرض النقللد فللي العللراق للمللدة  .4

(4002-4044) 

 (ARDLنتائج التقدير الاولي لأنموذج ) . أ

( ARDL( نتائ  التقدير الاولي لانموذ  )2اذ يلح  من الجدول )

يولأدل نتدائ  تقددير للعلاقة بين المتغير )الدين العام( وعرا النقد ، اذ 

( بندداء علددى قدديم معيددار 2,0الانمدوذ  المقدددر وبمدددد تخلددف زمنددي هدي )

( توصدديف لئنمددوذ   20( مددن بددين  فضددل )AIC) (Akaike كايددك )

تحديدها تلقائياً من قبل البرندام   كونها تعطي  قل قيمة لهذا المعيار ويتم

( تعنددي تخلفدداً زمنيدداً لمدددة 1(  ذ  ن القيمددة)Eviews- 12المسددتخدم )

( تعني عددم وجدود تخلدف زمندي وهكدذا حسدب مددد التخلدف 0واحدة و)

 . التي يحددها البرنام  لكل متغير من المتغيرات في الانموذ 

 (ARDLالمقدر ) للأنموذجنتائج التقدير الاولي   (4)جدول 

Dependent Variable: M2   

Method: ARDL    

Date: 03/25/24   Time: 19:19   

Sample (adjusted): 2004Q3 2022Q1  

Included observations: 71 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): PD   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 20  

Selected Model: ARDL(2, 0(  

Note: final equation sample is larger than selection sample. 

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 34.73981 0.055138 1.915468 M2(-1) 

0.0000 -16.52749 0.055717 -0.920854 M2(-2) 

0.0347 2.155147 0.007238 0.015599 PD 

0.2691 1.114362 231.1798 257.6180 C 

 

76705.96     Mean dependent var 0.999609 R-squared 

38260.28     S.D. dependent var 0.999592 Adjusted R-squared 

16.19370     Akaike info criterion 773.2232 S.E. of regression 

16.32118     Schwarz criterion 40057566 Sum squared resid 

16.24439     Hannan-Quinn criter. -570.8764 Log likelihood 

2.038252     Durbin-Watson stat 57107.54 F-statistic 

 0.000000 0.000000 

 (Eviews : 12المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج البرنامج )



 

    6 

 9-1، 2024، 2العدد: - 14المجلد: ، مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية ،الحمداني و الكرعاوي

اذ ان ومددن خددلال النتددائ  يتضددل ان الانمددوذ  المقدددر يمتلددك قددوة 

( R2خدلال قيمدة معامدل التحديدد ) تفسيرية عالية جدا، ويتضل ذلك مدن

المتغيددرات المسددتقلة لئنمددوذ  تفسددر حددوالي  ان اي (،0.99والبالغددة )

 يأخدذهالمتغيدرات عشدوائية لدم  تدأتي%( 1%( اما النسبة المتبقيدة )99)

( المحتسددبة F-statisticالانمددوذ ، ومعنددوي وفقددا الددى قيمددة اختبددار )

 (.22102.24البالغة )

 

 

 

 اختبار الحدود ب.

بهدا معرفة درجة الارتباط بين المتغيرات محل البحث ومعرفدة 

وجود علاقة تكامل مشترا بين المتغيدرات، وذلدك مدن خدلال احصدائية 

(F اذ كانددد  قيمتهدددا الاحصدددائية المحتسدددبة اكبدددر مدددن القددديم الحرجدددة ،)

للحدين الاعلى والادنى، يدتم رفد  الفرلأدية الصدفرية وقبدول الفدرا 

وجود علاقدة تكامدل مشدترا بدين المتغيدرات، البديل، والذي يني على 

اما اذا كان  القيمة المحسوبة اقدل مدن القديم الحرجدة فدي حدديها الاعلدى 

دم وجددود عددوالادنددى، يددنم قبددول الفددرا الصددفري، والددذي يددني علددى 

 علاقة تكامل مشترا بين المتغيرات، ورف  الفرا البديل.

 نتائج اختبار الحدود للعلاقة بين الدين العام وعرض النقد (3) الجدول
I(1) I(0) Signif Value Test Statistic 

3.51 3.02 10% 2.404592 F-statistic 

4.16 3.62 5% 1 k 

4.79 4.18 2.5%   

5.58 4.94 1%   
 (Eviews : 12المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج البرنامج )

( والدددذي يولأدددل نتدددائ  اختبدددار الحددددود 3يلحددد  مدددن الجددددول )

(Bounds Test( ن قيمدة  )F( المحتسدبة والبالغدة )اقدل 2.404592 )

( الجدوليددة عنددد الحددد الاعلددى والحددد الادنددى، ووفقددا لحجددم Fمددن قيمددة )

وهدذا يشدير  (،  ,%5 ,%2.5 ,%1%10العينة وعندد مسدتوى معنويدة )

ة تكامل مشدترا بدين المتغيدرات،  ي نقبدل فرلأدية قوجود علاعدم الى 

العددددم )( والتدددي تدددني علدددى عددددم وجدددود علاقدددة تكامدددل مشدددترا بدددين 

متغيرات الانموذ ، ونرف  الفرا البديل )( الذي يدني علدى وجدود 

( الددى المتغيددر PDعلاقددة تكامددل مشددترا تتجدده مددن المتغيددر المسددتقل )

 (.M2التابع )

 ج. الاختبارات التشخيصية.

مددن خددلال الاختبددارات التشخيصددية لئنمددوذ  يددتم التأكددد مددن خلددو 

، Autocorrelation)الانمددوذ  المقدددر مددن مشددكلة الارتبدداط الددذاتي 

 Breusch-Godfrey Serial Correlationبالاعتماد على اختبار )

LM Test:)ومشكلة عدم تجانس التباين بالاعتماد على اختبار ، 

 (Heteroskedasticity Test: ARCH)

 الاختبارات التشخيصية (2الجدول )

 الذاتي الارتباط مشكلة اختبار

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

0.9631 Prob. F(2,65) 0.032623 F-statistic 

0.9292 Prob. Chi-Square(2) 0.022092 Obs*R-squared 

 التباين تجانس عدم مشكلة اختبار

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.2240 Prob. F(1,68) 1.323612 F-statistic 

0.2426 Prob. Chi-Square(1) 1.336231 Obs*R-squared 
 (Eviews : 12بالاعتماد على نتائج البرنامج )لمصدر: من عمل الباحث ا

ان الانمدوذ  تجداوز المشداكل  (4يلح  من خدلال نتدائ  الجددول )

القياسية، اذ يلح  ان النموذ  لا يعداني مدن مشدكلة الارتبداط الدذاتي ولا 

لكدددلا  مدددن مشدددكلة عددددم تجدددانس التبددداين، وذلدددك لان قيمدددة الاحتماليدددة

%(، وان 2(، وهددي اكبددر مددن )0.2240 ,0.9631الاختبدارين بلغدد  )

البيانددات تتبدددع التوزيدددع الطبيعدددي، وهددذا يؤكدددد صدددحة نتدددائ  الانمدددوذ  

 المستخدم، وهذا يؤكد صحة نتائ  الانموذ  المستخدم.

 

 

 

 (.ECMد. انموذج تصحيح الخطأ )

بدددين يعدددد انمدددوذ  تصدددحيل الخطدددأ نموذجدددا احصدددائيا لتحليدددل العلاقدددة 

المتغيددرات، اذ يددتم اسددتخدامه بشددكل واسددع فددي تحليددل العلاقددة بالأجددل 

الطويل والاجل القصير، ومن خلالده تقددر العلاقدة فدي الاجدل القصدير، 

والددذي تددتم مددن خددلال الأددافة حددد تصددحيل الخطددأ والمتبدداط ، كمتغيددر 

مسدددتقل ولمددددة سدددنة واحددددة، اذ تدددتم مدددن خلالددده قيددداس سدددرعة التكيدددف 

ل القصدير، والتدوازن فدي الاجدل الطويدل، مدن خدلال للاختلال في الاجد

 تحقو شرطي المعنوية والسالبية.
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 (ARDL( وفقا لمنهجية )ECMنتائج انموذج تصحيح الخطأ ) (5الجدول )

ECM Regression 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 20.58735 0.044730 0.920871 D(Y(-1)) 

0.0082 -2.724339 0.001971 -0.005370 CointEq(-1)* 

Levels Equation 
 (Eviews : 12المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج البرنامج )

( ان معلمدددددة تصدددددحيل الخطدددددأ 2يلحددددد  مدددددن نتدددددائ  الجددددددول )

(CointEq(-1)* ) ( والقيمددة الاحتماليدددة 0.053-والبالغددة ) لئنمددوذ

(Prob( هددي )وتحقددو شددرطيها المعنويددة والسددالبية، ممددا 0.0082 ،)

( من الاخطاء في الاجدل القصدير يدتم تصدحيحها بشدكل %02يعني ان )

 .تلقائي خلال وحدة من الزمن، وذلك لبلوغ التوازن في الاجل الطويل

 جل الطويلهـ. العلاقة في الا

 (ARDLالعلاقة في الاجل الطويل وفقا لمنهجية ) (6الجدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0753 1.806427 1.605902 2.900944 PD 

0.1142 1.600371 29884.08 47825.60 C 

EC = Y - (2.9009*X + 47825.5974) 
 (Eviews : 12المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج البرنامج )

( الددذي يولأددل نتددائ  العلاقددة بددين 6يلحدد  مددن خددلال الجدددول )

( وعدرا PDيظهدر اثدر الددين العدام )المعلمات في الاجل الطويل، اذ 

(، اذ ان هندداا علاقددة معنويددة، بدلالددة القيمددة الاحتماليددة )( M2النقددد )

%(، اي ان هندداا علاقددة طرديددة بددين 2للمتغيددر الدددين العددام اكبددر مددن )

 الدين العام وعرا النقد في العراق خلال مدة البحث.

 ARDL( لمعاملات نموذج Stabilityاختبار الأستقرارية )و. 

للتأكد من خلو بياندات المتغيدرات محدل البحدث  وسدلامتها مدن  ي 

تغييدرات هيكليددة،  لا سدديما معلمددات العلاقددة الطويلددة الأجددل  والقصدديرة 

( ، وذلدك مدن ARDLالأجل خلال المدة المسدتعملة فدي تقددير نمدوذ  )

 (CUSUMخلال استخدام اختبار المجموا التراكمي للبواقي)

 CUSUMاختبار المجموع التراكمي للبواقي  (1الشكل )

 ا
 (Eviews : 12المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج البرنامج )

( ان الاستقرار الهيكلدي للمعداملات المقددرة 1 ذ يلح  من الشكل )

( تحقدو  ذا  الخد  وقدع داخدل ARDLبصيغة تصحيل الخطأ لنمدوذ  )

% ويتغاير حول القيمة الصدفرية 2الحدود الحرجة عند مستوى معنوية 

 .) الصفر( وبذلك ثبت  استقراريه المعلمات الطويلة والقصيرة

 الاستنتاجات والتوصيات

  :الاستنتاجات 

العدام وعدرا النقدد اثبت  نتائ  البحث الدى وجدود علاقدة بدين الددين  .1

(، وان الددين العدام اسدهم فدي زيدادة 2022-2004في العدراق للمددة )

 المغروا النقدي.

كان هناا اثر للمتغير المستقل على عرا النقد في الاجدل الطويدل،  .2

وذلددك لمعنويددة المتغيددر الدددين العددام احصددائيا، ممددا يدددل علددى وجددود 

 تأثير في على عرا النقد.

مناقشددات مثيددرة للجدددل فددي كليددات إدارة الدددين العددام هددو مولأددوا  .3

الأعمال والاقتصاد حول تأثير الدين العدام علدى التدوازن الاقتصدادي 

 والاجتماعي.

علددى عددرا النقددد مددن جددانبين، الجانددب العددام يددؤثر الدددين الحكددومي  .4

الأول هددو ارتفدداا قيمددة العملددة المصدددرة نتيجددة رابددة الحكومددة فددي 

اق الحكومي، والجانب الثاني هو زيادة الحساح الجاري وتمويل الإنف

 تقليي حجم الاحتياطيات السائلة.
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يدتم تحديدد الحدد الأقصددى لمسدتوى الددين العددام مدن خدلال المتغيددرات  .2

الاقتصادية والمالية والنقدية التي تشدكل قاعددة مدوارد الندات  المحلدي 

وسعر الفائدة علدى السياسدة الموازنة الإجمالي، والعجز المخط  في 

 النقدية.

عود تأثير الدين العام المحلدي علدى احتياطيدات السديولة لددى البندوا ي .6

 إلى ارتفاا حجم الدين العام لدى البنوا التجارية. 2002بعد عام 

  :التوصيات 

اعتماد سياسات مالية حكيمة تحدد مدن تدأثير مسدتويات الددين المحلدي  .1

 .نفاق من  ن تؤدي إلى ديون حكوميةعلى عرا النقد لمنع زيادة الإ

طوير سوق النقد المحلي لتحقيو  قصى استفادة من الأموال المتدفقة ت .2

 من الجهاز المصرفي.

تقليددل تددأثير الدددين الحكددومي الددداخلي علددى المتغيددرات الاقتصددادية  .3

الأخرى من خلال التحكم في الدين الحكومي الداخلي، إذ يؤثر الددين 

الحكومي الداخلي علدى معددل التضدخم، وعدرا العملدة ومضداعف 

 نقود والسعر.ال

تنويع مصادر إيرادات الموازنة العامة لتجنب زيادة حجم الدين العام   .4

 وزيددادة خدمتدده علددى المدددى القصددير والطويددل، باعتبددار الدددين العددام 

بمثابددة إنفدداق سددنوي متزايددد يسددبب العجددز المددالي للدولددة، إذ تدددخل 

 الدولة في حلقة مفراة.موازنة 

 المصادر

المشدددهداني، وحيددددر، حسدددين آل طعمدددة، دور  حمدددد، اسدددماعيل 

السياسة النقدية في تحقيو الاستقرار النقدي في الاقتصاد العراقدي للمددة 

 .2021(، العراق، 2003-2009)

احمددد، شددفيو، قنددوات انتقددال  ثددر السياسددة النقديددة إلددى الاقتصدداد 

دولددة الامددارات العربيدددة  -الحقيقددي صددندوق النقددد العربددي، ابدددو يبددي

 .2012 المتحدة،

 حمد، علي، دراسة الاستدامة المالية للسدلطة الفلسدطينية، رام  : 

 .2012معهد ماس لبد، 

الاسدددي، جددراز، ويوسددف، نعدديم صددباز، الفاعليددة النقديددة للبنددك 

المركددزي العراقددي ، مجلددة العلددوم الاقتصددادية، المجلددد الثددامن، العدددد 

 .2012الخامس عشر، 

قدية والمالية في النمو الاقتصدادي،  يوح، الهيني، دور السياسة الن

(، جامعدددة الموصدددل، 2مجلدددة الأنبدددار للعلدددوم الاقتصدددادية والإداريدددة )

 .2012العراق، 

البار، محمد، وميلدود، بوعبيدد، قيداس  ثدر الإنفداق الحكدومي علدى 

(، مجلدددة 2016-1920عدددرا النقدددود فدددي الجزائدددر خدددلال الفتدددرة ) 

 .2020، 01د العد 11دراسات العدد الاقتصادي المجلد 

التميمي، علي ثجيل يونس، تحليل تأثير تقلبات  سعار الدنف  الخدام 

في السوق الدولية علدى الإيدرادات العامدة فدي الاقتصداد العراقدي للفتدرة 

(، مجلة لارا للفلسدفة واللسداينات والعلدوم الاجتماعيدة، 2003-2012)

 .2019، 2-1( الإصدار 34العدد ) 

قدددع الاقتصددداد العراقدددي ومتطلبدددات ثدددامر، عبدددد العدددالي كدددايم، وا

إصلاحه كلية الإدارة والاقتصداد ، جامعدة المثندى، مجلدة المثندى للعلدوم 

 .2012،  1، العدد  2الإدارية والاقتصادية، المجلد 

جبيدددر، صدددلاز، تنظددديم المدددوارد الماليدددة فدددي العدددراق الفددددرالي،  

2012. 

 جمعددة، عبددد الددرحمن عبيددد،  ثددر صدددمة الإيددرادات العامددة علددى

، جامعة تكري  2012-2002مكونات الأساس النقدي في العراق للمدة 

كليددة الإدارة والاقتصدداد/ مجلددة تكريدد  للعلددوم الإداريددة والاقتصددادية/ 

 .2020/ 2(   20( العدد )16المجلد )

الجميددل، الصددائس، وسددالم ، سددرمد كوكددب، ونميددر اميددر، وعدددي، 

السياسدات الاقتصدادية -التحديات والخيدارات –تقرير الاقتصاد العراقي 

، مركدددز  11/2/2012والسدددناريوهات المسدددتقبلية لدددئداء الاقتصدددادي، 

 . 2012صنع السياسات للدراسات الدولية الاستراتيجية، 

الجندددابي، طددداهر، علدددم الماليدددة العامدددة والتشدددريع المدددالي، وزارة 

 .2012التعليم العالي والبحث العلمي جامعة بغداد كلية القانون، 

ال شدداكر، وصددالل، اسددراء سددعيد، قيدداس وتحليددل اثددر جددواد، نضدد

( ، 2016 -2003عجز الموازنة العامة)الدين العام( في العراق للمدة ) 

،  12، المجلددد 32مجلددة الكددوت للعلددوم الاقتصددادية والإداريددة ، العدددد 

 .2020العراق، 
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 الملاحق
 دينار(ار ( )ملي4044 -4002( نسبة الدين العام الى الناتج المحلي الاجمالي للمدة )1رقم )ملحق 

 الناتج الاجمالي المحلي الدين العام السنة
نسبة الدين العام الى الناتج 

 المحلي الاجمالي%

4002 5245 35435 16.8% 

4005 122620 73534 166.8% 

4006 95825 95588 100.2% 

4002 68794 111456 61.7% 

4002 65927 157026 42.0% 

4002 56651 130643 43.4% 

4010 75906 162065 46.8% 

4011 68708 217327 31.6% 

4014 73838 254226 29.0% 

4013 72724 273588 26.6% 

4012 77650 266333 29.2% 

4015 100735 194681 51.7% 

4016 118768 126523 63.7% 

4012 125811 402641 60.6% 

4012 121173 422522 48.6% 

4012 116822 452222 45.9% 

4040 99071 415664 45.9% 

4041 100225 301232 33.5% 

4044 25623 507789 14.9% 

 %50.5   متوسط النسب

 

 (دينارار ملي)   (4044-4002تـطور عـرض النـقد في العـراق للـمدة )( 4ملـحق رقـم)

 M2معدل نمو M2النقدعرض  السنوات

4002 11499 65.3 

4005 14659 42.5 

4006 21050 23.6 

4002 26921 42.2 

4002 34862 42.5 

4002 45355 30.1 

4010 60289 34.2 

4011 72067 12.5 

4014 75336 2.5 

4013 87528 16.4 

4012 90568 3.5 

4015 84527 6.2- 

4016 90466 2.04 

4012 92857 4.6 

4012 95391 4.2 

4012 103441 2.2 

4040 119906 15.2 

4041 132226 16.66 

4044 507789 463 

 


