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Abstract 
 

Discriminant analysis is one of the most common multivariate analysis methods. This 

analysis has excellent uses in different statistical studies, especially those concerned with 

classification and forecasting, because of its excellent ability to distinguish between data 

and classify new observations according to the groups to which they belong based on a 

particular function called the Discriminant Function. The main objective of this work is to 

investigate the differentiation analysis for classification and forecasting in financial 

analysis. In addition, this work aims to use the discriminatory function of classification, 

forecast the financial impact of a sample of Iraqi banks, and measure the classification 

error. Also, this work has set out the basic concepts of the classification processes and the 

conditions and assumptions to be provided for the application of the discriminatory 

method of analysis. Finally, this study has concluded that the proposed discriminatory 

function is highly effective in classifying and predicting with an appropriate classification 

error. 

           

 لتنبؤ: دراسة تطبيقية في سوق العراق للأوراق الماليةستخدام أسلوب تحليل التمايز في التصنيف واأ

 *سارة جبر حسين

 جامعة ذي قار / قسم الرقابة والتدقيق الداخلي

 الملخص

( المشاوررة Multivariate Analysis( واحد من أساليب التحليل الاحصاايي متعادا المتريارا  )Discriminant Analysisيعتبر تحليل التمايز )

البياناا   استعمالا  كبيرة في مختلف الدراسا  الإحصايية خاصة تلك الدراسا  التي توتم بالتصنيف والتنبؤ لما لاه مان قادرة كبيارة الام التميياز باينوله  

(. كانا  Discriminant Functionوتصنيف المشاهدا  الجديدة حسب المجمراا  التي تنتمي اليوا بالااتماا الم االاة خاصاة تسامم الدالاة التمييزياة )

الدراساة هار  المشكلة الرييسية التي واجو  الباحث هر كيفية استخدام تحليل التمايز للتصانيف والتنباؤ فاي مجاات التحليال الماالي. اف الوادي انساساي مان

ض المفااهيم انساساية لعملياا  استخدام الدالة التمييزية للتصنيف والتنبؤ بالتعثر الماالي لعيناة مان المصااري العراقياة وقيااا خصاي التصانيف. كا لك اار

االية االياة فاي التصنيف والشروط والافتراضا  الراجب ترفرها لتصبيق أسلرب التحليل التمييزي. ترصل  الدراسة الم اف الدالة التمييزية المقترحة ذا  ف

 .التصنيف والتنبؤ وبخصي تصنيف مناسب

 .التنبؤ،التصنيف ،النسب المالية ،التعثر المالي ،تحليل التمايز  الكلمات المفتاحية: 

 المقدمة

يعتبر التعثر المالي ظاهرة خصيرة تتعرض لوا المؤسسا  المالياة 

والمصاااري وقااد اهااتم المختصاارف مناا  وماان بعيااد برضاا  الخصاا  

والدراسا  للسيصرة الم ها   المشاكلة المالياة. لقاد تام اقتاراج نمااذ  

مختلفاااااااااة للتنباااااااااؤ باااااااااالتعثر الماااااااااالي مثااااااااال نمااااااااااذ  

(Kida,Altman,Sherrod وغيرهاااا. اف مااان اهااام انسااااليب )…,

الإحصايية التي استخدم  في مجات التحليل المالي هر أسالرب التحليال 

متعادا المتريارا  ولاه   التمييزي وهر أحد أسااليب التحليال الإحصاايي

استخدام واس  فاي التصانيف والتميياز والتنباؤ وغيرهاا، وهار أسالرب 

إحصايي يوتم بدراساة العققاة باين المتريار التااب  ومجمرااة البياناا  

(  باايف الراارض ماان التحلياال Maharaj, 2014المسااتقلة. لقااد بااين )

ين التميياازي هاار تحديااد المترياارا  التااي تااؤ ر الاام امليااة التمييااز باا

مجمراتين أو أكثر، وبناء قاادة تمييزية للتنباؤ بانتمااء اناصار جديادة 

إلم إحدى المجمراا  بناءً الم المعلرما  انولية المتاحة في البيانا  
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قيد الدراسة. يعتمد اسلرب التحليل التمييزي بشاكل أسااا الام تكارين 

لتااب  الدالة التمييزية التي هي اباارة اان تركيباة خصياة باين المتريار ا

والمتريرا  المستقلة والتي تعظم الفروق باين مترساصا  المجمرااا  

قيد الدراسة ك لك تقليال التشاابه فاي أخصااء التصانيف. يوادي التحليال 

التميياازي الاام التحقااق ماان وجاارا فااروق ذا  الالااة إحصااايية بااين 

المجمراا  ولعدا من المتريارا  كا لك تحدياد المتريارا  التاي تساوم 

 مليا  التصنيف وتقييم اقة التصنيف.بشكل قري في ا

يشترط أسلرب التحليل التمييزي باف تتروع البيانا  وفق التروي  

الصبيعي ك لك تحقق فرضية تجانس التباين بين المجاامي  قياد الدراساة 

(، Feinberg, 2010واختيار اينة الدراسة بشكل اشرايي. وحساب )

صنيف التي تنصري الام فيف التحليل التمييزي يمكن أف يحل مشاكل الت 

متريرا  تابعة فئرية وهر أااة جيدة للتنبؤ، ل لك فقد تم تصبيقاه مان قبال 

العديد من الباحثين في مختلف المجالا  مثل انامات التجارية والصبية 

 والتعليم والبيئة والم الاجتماع والتمريل وما إلم ذلك. 

هر اادم اقاة كان  المشكلة انساسية التي قام الم أساسوا البحث 

نماذ  التنبؤ العالمية الجاهزة اناد تصبيقواا الام بياناا  سارق العاراق 

للأوراق المالية. ل لك كاف الودي انساا من الدراسة هر بنااء نمارذ  

احصايي متعدا المتريارا  يناساب البياناا  المالياة فاي سارق العاراق 

لاالأوراق الماليااة وهاار اسااتخدام أساالرب التحلياال الاحصااايي متعاادا 

 المتريرا  وبياف قدرة الدالة التمييزية الم التمييز.

 اما فرضية الدراسة فيمكن تمثيلوا باختبار الفرضية الاتية:

0H  الدالااة التمييزيااة لاايس لوااا القاادرة الاام التصاانيف والتنبااؤ واف :

 المترسصا  متساوية أي اف:

μ_1=μ_2 

1Hجاد فاروق : الدالة التمييزية لواا القادرة الام التصانيف والتنباؤ وتر

 معنرية بين المترسصا  أي اف:

μ_1≠μ_2 

اهتم  الدراسا  الساابقة بمرضارع التحليال التمييازي منا  فتارة 

بعيدة ترج  لبداية القرف العشرين حيث كانا  البادايا  البسايصة لفكارة 

التصنيف والتمييز بين البيانا  بصريقاة المياة، مان الدراساا  انولام 

تي استخدم  في مجاات التصانيف ( الTildesley, 1921هي اراسة )

والتميياز، كانا  المشاكلة انساساية للدراساة هار كيفياة تميياز ان ااياء 

( Tildesley, 1921وتصنيفوا الام أسااا قااادة المياة  ابتاة. قاام )

( والتاي K. Personباستخدام طريقة معلماا  المصابقاة العصارية ت )

 تعتمد الم تحديد الروف والحجم للمشاهدا .

( فكاارة جدياادة للتمييااز P.C. Mahalanobis, 1936اقتاارج ) 

بصريقة احصايية حياث اقتارج مقيااا احصاايي موام يساتخدم للتميياز 

(، وهار Mahalanobis Distanceوالتصنيف بين مجتمعين وسمي )

ابارة ان إحصاية تقيس مرب  المسافة او البعد بين مترسصي مجتمعين 

 وكان  الصيرة انساسية له كالاتي:

𝐷2 = (𝑥̅1 − 𝑥̅2)ˊƸ−1( 𝑥̅1 − 𝑥̅2)       (1) 

 حيث اف:

𝑥̅2, 𝑥̅1 :  متجوااي المترسااصا  للمجمااراتين انولاام والثانيااة الاام

 الترالي.

Ƹ( مصفرفة التباين والتباين المشترك :Var-Cov matrix) 

تم تصرير ه ا المقيااا لاساتخداموا فاي تصانيف العناصار الام احادى 

 خصايص مشتركة.مجمراتين تتب  التروي  الصبيعي ولوا 

 ,R.Fisherبعد ذلك تم اقتراج الدالة التمييزية الخصية مان قبال )

( والتااي تعتمااد الاام مصاافرفة التباااين والتباااين المشااترك وهااي 1963

تركيبااة خصيااة بااين المترياارا  المسااتقلة والمترياار المعتمااد وصاايرتوا 

 الرياضية هي:

𝑍 = 𝑥ˊƸ−1( 𝑥̅1  − 𝑥̅2)                      (1) 

 حيث اف:

𝑥̅2, 𝑥̅1.متجوي المترسصا  للمجمراتين : 

Ƹ( مصفرفة ات :Var-Cov matrix) 

بعااد ذلااك تاام اقتااراج اوات تمييزيااة جدياادة مثاال الدالااة التمييزيااة 

( مااان قبااال Quadratic Discriminant Analysisالتربيعياااة )

(Smith, 1946( والدالااة اللرجسااتية )Logistic discriminant 

function( مان قبال )Cox & Chambers, 1967 التاي تساتخدم )

 .اند انتواك فرضية التروي  الصبيعي للبيانا 

 الإطار النظّري 

( التمايز  تحللي  الاحصايي  D.Aاف  التحليل  أساليب  أحد  هر   )

متعدا المتريرا  وال ي يستخدم للتصنيف والتنبؤ للمجمراا  والتي تم 

الم المجمراا   من  أكثر  او  مجمراتين  الم  مسبقا  نفصلة ترويعوا 

لمعرفة   محداة  قاادة  ووض   البيانا ،  بين  التقاط   خصرط  ومعرفة 

التمييزي  التحليل  يعتمد  المناسبة.  للمجمراة  جديد  انصر  أي  انتماء 

( التمييزية  الدالة  تسمم  االة  بناء  (  Discriminant Functionالم 

وهي ابارة ان تركيبة خصية لعدا من المتريرا  المستقلة، ه   الدالة  

ب  بين تقرم  التباينا   وويااة  التصنيف  أخصاء  في  التشابه  تقليل 

 ( 2021 ،المجتمعا . )بسيرني

بنظر  تيخ   المتريرا   متعدا  الاحصايي  التحليل  أساليب  اف 

المكرنة وذلك من   المستقلة  المتريرا   بين  المتداخلة  العققا   الااتبار 

بين  المتباالة  العققا   يبين  احصايي  انمرذ   الم  الحصرت  اجل 

) ا فاف  ل لك  الدراسة  قيد  في D.Aلبيانا   لفااليته  كبيرة  فايدة  ذو   )

للمتريرا   خصية  اققا   إيجاا  خقت  من  البيانا   بين  التمييز 

 التمييزية. 

اف انمرذ  التحليل التمييزي يودي للحصرت الم الدالة التمييزية 

(D.F  الرق نفس  وفي  المترسصا   بين  الاختقفا   من  تزيد  التي   ).

بين  الخصية  الترليفا   باستخدام  وذلك  انخصاء  في  التشابه  تقلل 

 ( Johnson & Wichern, 2002المتريرا . )

 Linear discriminant Analysis  التحليل التمييزي الخطي أولا. 

( نوت مرة الدالة التمييزية Ronald & Fisher, 1936اقترج )

( اف  Linear Discriminant Functionالخصية  هي (،  الدالة  ه   

ترليفة  ان  ابارة  وهي  المعقدة  المسايل  في  للتمايز  انفضل  الاسلرب 

 خصية وضع  كما في الصيرة الاتية: 

𝑍 = 𝑥ˊƸ−1(  𝑥̅1 − 𝑥̅2)           (2) 

 حيث اف: 

𝑥ˊ.هر المبدت لمتجه المشاهدا  الجديدة المراا تصنيفوا : 

𝑥̅2, 𝑥̅1 والثانية الم الترالي. : متجوي المترسصا  للمجمراتين انولم 

Ƹ( مصفرفة التباين والتباين المشترك :Var-Cov matrix ) 

 ( واف  Fisherافترض  للمجمراا   متقارب  التباين  يكرف  باف   )

خصية   تكرف  اف  يجب  العققة  واف  الصبيعي،  للتروي   تخض   البيانا  
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ا بالنسبة للمعالم. تم استخدام ه   الدالة لدراسة ادا من النباتا  ااتماا

( اينة  بحجم  المرتبصة  المتريرا   من  مجمراة  يراا n=50الم   )

تصنيف ه   المشاهدا  الم مجمراتين، ترصل  الدراسة الم اف ه   

 الدالة ذا  قدرة االية الم التمييز بخصي مناسب. 

 .Assumptions of D.Aثانياً. افتراضات التحليل التمييزي  

أسلرب لاستخدام  الافتراضا   من  مجمراة  التحليل    هناك 

 التمييزي مثل: 

المتريرا  المستقلة تتب  التروي  الصبيعي المتعدا، اما إذا كاف حجم  .1

الراية   نظرية  حسب  الصبيعي  التروي   من  يقترب  فانه  كبير  العينة 

 ( Anderson, 1968المركزية. )

ك لك   .2 تقاط ،  بدوف  تكرف محداة  اف  يجب  الدراسة  قيد  المجمراا  

 ( 2020 ،وذا  حجم متجانس. )العلي(، G>=2فاف اداها )

المعاينة   .3 طريقة  مثل  مستقلة  بصريقة  اختيارها  يتم  العينة  مشاهدا  

( ان  المشاهدا   ادا  يقل  لا  واف  اشرايية  بصررة  (  30الصبقية 

 (. steven, 1996حسب. )

 ( مستقلة. P,…,X2,X1Xأف تكرف المتريرا  ) .4

( وإذا  P<nالمشاهدا  )ادا المتريرا  يجب اف يكرف اقل من ادا   .5

( الم  تقليلوا  فيجب  كبيرا  اداها  الكلي   5كاف  العينة  حجم  من   )%

(n .) 

6. ( تكرف مصفرفا   )الرفاايVar-Covأف  للمجمراا .    ،( متما لة 

2006 .) 

 أف تكرف)البراقي( خاضعة للتروي  الصبيعي. .7

 يجب اف تكرف العينة ممثلة للمجتم  المدروا ويتم سحبوا اشراييا.. .8

 ( ضمن العينة.Outliersادم وجرا مشاهدا   راذ ) ( ضمن العينة.Outliersا مشاهدا   راذ )ادم وجر .9

 The purpose of D.A.الغرض من استخدام تحليل التمايز   ثالثاً. 

 ( Bentler,  1980:)يتم استخدام ه ا الاسلرب لعدة أغراض اهموا

 الدراسة. تحديد الفروقا  بين المجمراا  للبيانا  قيد  .1

 معرفة القاادة المفضلة للتصنيف.  .2

 معرفة أي المتريرا  التنبؤية تساهم في التمييز والتصنيف. .3

 اختزات المتريرا  ذا  الارتباطا  الضعيفة.  .4

 تصنيف المشاهدا  ضمن المجمراا  حسب قاادة التصنيف.  .5

 التنبؤ بانتماء المشاهدا  الجديدة باستخدام الدالة التمييزية. .6

 معرفة اقة التصنيف بالااتماا الم خصي التصنيف.  اقة التصنيف بالااتماا الم خصي التصنيف. معرفة  .7

 .Application of D.Aجانب من استخدامات تحليل التمايز   رابعاً. 

استخدام ه ا انسلرب في ادة مجالا    السابقة  الدراسا   ذكر  

 ن كر منوا:

التعليم: .1 التحليل    مجال  تصبيق  الم تم  الصلبة  لتروي   التمييزي 

الاختصاصا  العلمية حسب قدرتوم ال هنية والبدنية ومسترى ال كاء 

 وكفاءة الصلبة. 

والبيولوجي: .2 الزراعي  التمييزي   المجال  التحليل  اسلرب  تصبيق  تم 

الكاينا   وبعض  الناارة  الزرااية  النباتا   أنراع  بعض  لتصنيف 

تن  ال ي  الصنف  او  السقلة  وتحديد  خصايص  الحية  حسب  له  تمي 

 معينة.

الطبي:  .3 الجانب    الجانب  في  التمييزي  التحليل  أسلرب  استخدام  يتم 

 الصبي اند تصنيف حالة المريض حسب الخصررة. 

المالي: .4 بالتعثر  للتنبؤ  مثل  استخدامه  السابقة  الدراسا   استخدم  

(Altman 1968, Kida , Sherrod التمييزي التحليل  ( نسلرب 

بالتعث  التنبؤ  المؤسسا   لررض  او  الشركا   وتصنيف  المالي  ر 

المالية   المؤ را   الم  بالااتماا  متعثرة  وغير  متعثرة  الم  المالية 

مشاكل  ان  والابتعاا  المؤسسا   لتلك  المالية  القرايم  ترفرها  التي 

 الإفقا التي قد تحدث في المستقبل، وهر الجانب التصبيقي للبحث. 

 The steps of D.A.خامساً. خطوات تطبيق التحليل التمييزي 

 اهم الخصرا  لتصبيق التحليل التمييزي هي: 

 معرفة نرع التحليل التمييزي وحسب طبيعة الدراسة.  .1

 معرفة المتريرا  التمييزية المناسبة الداخلة في النمرذ .  .2

 (. G≥2( يجب اف يكرف )Gادا المجمراا  ) .3

ل .4 التباين  تجانس  الافتراضا   اختبار  تحقق  من  للتيكد  لبيانا  

 والشروط القومة لإجراء التحليل التمييزي.

 تقدير المعامق  التمييزية. .5

 تصنيف العناصر الجديدة حسب الدالة التمييزية ونقصة الفصل.  تصنيف العناصر الجديدة حسب الدالة التمييزية ونقصة الفصل.  .6

 عثر المالي سادساً. تطبيق التحليل التمييزي للتنبؤ بالت

لوا   تتعرض  خصيرة  ظاهرة  المالي  الفشل  او  التعثر  يعتبر 

للحد   مناسبة  حلرت  لرض   البحرث  اهتم   وقد  والشركا   المصاري 

المالي   للتعثر  فيوا. هنالك مفاهيم اديدة  الرقرع  المشكلة وادم  من ه   

تسديد   الم  المصري  او  الشركة  اجز  هر  العام  بالمفورم  ولكن 

المالية )  التزاماتوا  حسب  استحقاقوا  هناك Beaver, 1966حين   .)

( قبل  من  المالي  للتعثر  اخر  سلسلة  Blum, 1974تعريف  هر   )

الديرف  ايفاء  الم  الشركة  قدرة  ادم  الم  بالنواية  تؤاي  التي  المراحل 

تبدأ  انخرى.  الشركا   او  للأفراا  اليوا  التي  المالية  والالتزاما  

   م ضعف الكفاءة وطرق  الخصرا  انولم في انخفاض طلب المنتجا

الإنتا   م تتصرر لتصل الم ضعف معدلا  الدوراف ونسب التمريل  م  

ضعف الويكل المالي للشركة  م تنتوي أخيرا بالإفقا إذا ما تم تدارك 

   . المشكلة ووض  الحلرت المناسبة لوا

 الجانب العملي 

       Real dataأولاً. البيانات الحقيقة   

الجانب   لعينة تضمن  بيانا   جم   الم  الدراسة  لو    العملي 

( من  مكرنة  سرق  13اشرايية  في  المسجلة  المصاري  من  ( مصري 

 ( للفترة  تداولا  انكثر  المالية  للأوراق  اف  2010-2017العراق  ( حيث 

( بلغ  الكلي  المصاري  التي  ملتوا 48ادا  المصاري  اما  ( مصري، 

ي ا رر، مصري  اينة الدراسة فوي كل من )المصري انهلي، مصر

مصري  الايتماف،  مصري  ايقي،  مصري  برداا،  مصري  بابل، 

المنصرر،  مصري  الخليج،  مصري  العراقي،  المصري  الاستثمار، 

اختيار  تم  الرطني(.   والمصري  التجاري  المصري  مصري سرمر، 

ااتبارها  28) وتم  انوا  البيانا   وجم   اراسة  ه    في  مالية  نسبة   )

 ( مشاهدة. 104العينة ) متريرا  ترضيحية فكاف حجم

   Definition of Variablesثانيا. تعريف المتغيرات   

ااتمد الجانب التصبيقي الم جم  المالية المومة في سرق العراق  

المالية ) المؤ را   بلغ ادا  الدراسة. حيث  لعينة  المالية  (  28للأوراق 

 نسبة تم ااتبارها كمتريرا  ترضيحية للدراسة وهي كل من: 
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 ( 1Xعايد الم السوم )نسبة ال .1

 ( 2Xنسبة الملكية ) .2

 ( 3Xمكرر انرباج ) .3

 ( 4Xنسبة التداوت ) .4

 ( 5Xالقيمة الدفترية ) .5

 ( 6Xسعر الاغقق السنري ) .6

 ( 7Xمعدت السعر السنري ) .7

 ( 8Xاالم سعر نقد ) .8

 ( 9Xأاني سعر نقد ) .9

 ( 10Xنسبة كفاية راا المات ) .10

 ( 11Xنسبة السيرلة ) .11

 ( 12Xنسبة التشريل ) .12

 الربحية وتشمل: نسب  .13

 (  13Xنسبة صافي انرباج الم راا المات ) .أ

 ( 14Xنسبة صافي الدخل الم حقرق المساهمين ) . ب

 معدلا  الدوراف وتشمل:  .14

 (15Xمعدت اوراف اجمالي انصرت ) .أ

 ( 16Xمعدت اوراف انصرت المتداولة ) . ب

 نسب كلف النشاط وتشمل:  .15

 ( 17Xنسبة الإيرااا  الم اجمالي الرااي  ) .أ

 (18Xروفا  الم الإيرااا  ) نسبة المص . ب

 ( 19Xنسبة المصروفا  الم اجمالي الرااي  ) . 

 نسب الرافعة المالية وتشمل:  .16

 نسبة الرااي  الم )رأا المات + الاحتياطي(  .أ

 ( 21Xنسبة )رأا المات + الاحتياطي( الم المرجراا ) . ب

 ( 22Xالقيمة السرقية ) .17

 نسب اخرى وتشمل:  .18

المات العامل / المرجراا (  ( = )صافي راا  23Xنسبة السيرلة ) .أ

*100 

( = )انصرت المتداولة / اجمالي المرجراا (  24Xنسبة السيرلة ) . ب

*100 

 100( = )حقرق المساهمين / المرجراا ( *25Xمؤ ر الرف  ) . 

) .ا الربحية  اجمالي  26Xنسبة  الضريبة/  قبل  الربح  )صافي   =  )

 100المرجراا ( *

 . ( الرف   ا X27نسبة  المرجراا /  )اجمالي   = المصلربا (  (  جمالي 

*100 

 100( = )حقرق الملكية/ المرجراا  الثابتة( *28Xنسبة الرف  ) .و

للمؤ را    انساا  المصدر  وكاف  أاق   النسب  تم حساب جمي  

العراق   سرق  في  المنشررة  الدراسة  لفترة  المالية  والنسب  القرايم  هر 

( الالكتروني  المرق   الم  المرفراة  المالية  -www.isxللأوراق 

iq.net .) 

الاتية:  بالصيرة  تكرف  سري  للدراسة  التمييزية  المعاالة  فاف   ل لك 

𝑍 = 𝛽1𝑋1 + 𝛽2𝑋2 + ⋯ + 𝛽28𝑋28 + 𝜀   (3) 

,𝛽1  حيث اف 𝛽2, … , 𝛽𝑃.هي المعامق  التمييزية 

 (p( هر ادا المتريرا  المستقلة ال ي يساوي )في ه   الدراسة. 28 ) 

(ε  يمثل خصي التصنيف للنمرذ ).التمييزي 

 Statistical analysis of dataثالثاً. التحليل الاحصائي للبيانات    

المكرنة  للمتريرا   الاحصايي  التحليل  نتايج  الم  الحصرت  تم 

( من خقت استخدام لرة البرمجة  LDAلدالة التحليل التمييزي الخصية )

(R. Program ( الاحصايية  الحزمة  خقت   من    )klaR اف حيث   .)

لمصاري المتعثرة وغير المتعثرة ينتمياف الم مجتمعين معينين.  اينة ا

(  LDAومن  م تم تنظيم ه   النتايج كمدخق  لدالة التحليل التمييزي )

( وحسب البيانا  السنرية لكل مصري.  klaRفي الحزمة الاحصايية )

وبحجم  الا  المصاري  من  مصري  لكل  اينا   ااخات  ماف  تم  حيث 

لإجمالي104) مشاهدة  حالا     (  تصنيف  اف  الدراسة.  قيد  المصاري 

معيار  وفق  كاف  السنرا   حسب  مصري  لكل  التعثر  وادم  التعثر 

 ( وجرا  النتايج  أظور   حيث  بلغ  48انغلبية.  وباحتمات  تعثر  حالة   )

(، ك لك فانه  0.54( حالة ادم تعثر وباحتمات مختلف )56( و )0.46)

اجمالا )خقت   قد صنف  ما  ب   8يرجد مصري  لكن سنرا (  متعثر  انه 

( سنرا  كاف أااء   3في سنة ما من تلك السنرا  او بما لا يزيد ان )

فتعد تلك السنرا  حالا  ادم تعثر للمصري والعكس صحيح.   مميزاً 

الخصي   التمييزي  للنمرذ   الاحصايي  التحليل  نتايج  ايجاو  ويمكن 

(LDA :كالاتي ) 

 معرفة المتريرا  المومة للدالة التمييزية عرفة المتغيرات المهمة للدالة التمييزية م .1

اختيار  يجب  تمييزي  نمرذ   أفضل  الم  الحصرت  اجل  من 

المتريرا  المؤ رة والتي تؤ ر الم امليا  التصنيف ويتم ه ا الاجراء 

( الامامي  الخصرا   انحدار   Stepwise forwardباستخدام 

selection( وك لك اختبار )Wilks' Lambdaيته  ( ال ي تكرف احصا

( بين  ) Λ  ≥ 0≤    1محصررة  من  اقترب   فكلما  المترير  1(  يكرف   )

(( اختبار  استخدام  النمرذ .  م  في  تي يرا    F.TEST Statisticsأكثر 

( لتحديد النسب المعنرية، 5(( اند مسترى الالة )%P.valueومعيار  

( فاف تلك النسبة 0.05( لتلك النسبة اقل من )P.valueفاذا كان  قيمة )

الم في  من  كما  التمييزي  النمرذ   في  تدخل  والتي  المومة  تريرا  

 (.  1الجدوت )

 ( P.value( وقيمة )F( واختبار )Wilks' Lambda( تحديد المتغيرات المهمة باستخدام اختبار )1الجدول )

 المتغيرات المهمة 
Wilks. Lambda 

Statistics 
F. Statistics P.value 

24X 0.8648150 15.944250 0.0001230 

19X 0.7935770 13.135910 8.5E-060 

28X 0.7583980 10.618950 4.02E-060 

17X 0.7264030 9.3219730 1.95E-060 

21X 0.7059570 8.1637380 1.79E-060 
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في   النتايج  ) بين   من  1الجدوت  تعد  متريرا   هناك خمس  باف   )

قيمة   االم  كان   حيث  التمييزية  المعاالة  في  المومة  المتريرا  

 ( )Wilks' Lambdaلإحصاية  للمترير   )24X   بلر فقد   )

النمرذ  0.864815) في  تي يرا  المالية  النسب  أكثر  من  يعد  وب لك   )

 انهمية. الرياضي  م تيتي بعد  بقية النسب المالية من حيث 

حيث   من  فيه  الداخلة  المتريرا   حسب  يكرف  الرياضي  النمرذ  

 الاهمية وفق الصيرة الاتية: 

𝑌 = 𝛽17𝑋17 + 𝛽19𝑋19 + 𝛽21𝑋21 + 𝛽24𝑋24

+ 𝛽28𝑋28             (4) 

 حيث اف: 

(𝛽28, 𝛽24, 𝛽21, 𝛽19, 𝛽17)    للمتريرا التمييزية  المعامق   هي 

 المختارة

 اما النسب المومة الداخلة في النمرذ  فوي: 

(17X نسبة كلف النشاط :) 

(19X نسبة المصروفا  الم اجمالي الرااي :) 

(21X نسبة الرافعة المالية :) 

(24X مؤ ر السيرلة :) 

(28X مؤ ر الرف :) 

 مترسصا  المتريرا  المومة والمعامق  التمييزية زية متوسطات المتغيرات المهمة والمعاملات التميي .2

التصنيف   امليا   في  تؤ ر  التي  المومة  المالية  النسب  تحديد  بعد 

المالية   النسب  تلك  مترسصا   حساب  تم  التمييزي  التحليل  نسلرب 

للنمرذ   التمييزية  المتعثرة ك لك المعامق   المتعثرة وغير  للمصاري 

 (: 2)التنبؤي وحسب الجدوت  

 ( المتوسطات والمعاملات التمييزية للنسب ال المهمة للمصارف المتعثرة وغير المتعثرة والمعاملات التمييزية لنتائج التحليل التمييزي2جدول ) 

 النسب المالية المهمة
المؤشرات للمصارف  متوسط 

 المتعثرة 

متوسط المؤشرات للمصارف  

 غير المتعثرة 
 المعاملات التميزية 

24X 0.92 0.96 13.61 

19X 0.08 0.095 6.25 

28X 11.93 41.5 0.01 

17X 0.519 0.43 0.37 

21X 0.49 0.46 -2.04 
 

والمترسصا    التمييزية  المعامق   تقدير  تم  أاق   الجدوت  حسب 

تكرين   تم  الاف  الترضيحية.  المتريرا   هي  التي  المومة  المالية  للنسب 

االة تمييزية يمكن اف تستخدم للتنبؤ بالتصنيف للمشاهدا  الجديدة وقد  

 رة اانا : وضع  المعاالة التنبؤية حسب الصي 

𝑦 = 0.37𝑥17 + 6.25𝑥19 − 2.04𝑥21 + 13.61𝑥24

+ 0.01𝑥28 

( وهي  المالية  السيرلة  نسبة  باف  الراضح  أكبر 24Xمن  تمتلك   )

( ل لك فإنوا أكثر المتريرا  تي يرا في 13.61معامل حيث بلر  قيمته ) 

قيمة  أكبر  يمتلك  فانه  ك لك  بشكل طراي  يتناسب  التنبؤية حيث  القيمة 

( )Wilks' Lambdaلإحصاية  المترير  اما   )21X  نسبة يمثل  ال ي   )

(  2.04-الرافعة المالية فور يمتلك معامل تمييزي ذو قيمة سالبة وهي )

 . ل لك فاف تي ير  الم القيمة التنبؤية يتناسب بشكل اكسي

 والقيم التنبؤية:  Cutter point   Cutter point والقيم التنبؤية .3

ال هي  الفصل  نقصة  العناصر  اف  تصنيف  في  للتنبؤ  انهم  مرحلة 

الجديدة الم أحد المجمراتين )المتعثرة وغير المتعثرة( ويمكن حسابوا 

 وفق الصيرة الرياضية الاتية: 

𝐿 =
𝑦̅1 + 𝑦̅2

2
                         (5) 

( اف  للمجمراتين y ̅_1,y ̅_2حيث  العام  المترس   منوما  كل  يمثل   )

 حسابوما وفق الصيرتين المعرفتاف كالاتي: انولم والثانية ويمكن 

𝑦̅1 =  𝑥̅1
ˊ𝑠−1( 𝑥̅1 − 𝑥̅2)                  (6) 

𝑦̅2 =  𝑥̅2
ˊ𝑠−1( 𝑥̅1 − 𝑥̅2)                   (7) 

وقد تم حساب القيم التنبؤية لجمي  المصاري حسب السنرا  كما 

 (: 3في الجدوت )

 تصنيف المصارف الى مجموعتين متعثرة وغير متعثرة حسب السنوات بالاعتماد على القيم التمييزية ( 3جدول ) 
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2010 0.019-  S 
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2010 0.21 S 

9
ف
ما

يت
لا
 ا
ي

ر
ص

لم
 ا
.

 

2010 1.689 S 

2011 0.548-  S 2011 0.109 S 2011 2.137 S 

2012 0.008 S 2012 0.092- S 2012 0.978 S 

2013 0.181 S 2013 0.415 S 2013 1.559 S 

2014 0.023-  S 2014 0.457 S 2014 2.069 S 

2015 0.051- S 2015 0.19 S 2015 1.947 S 

2016 1.365- F 2016 0.282- S 2016 0.79 S 

2017 0.303- S 2017 0.161 S 2017 1.002 S 
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2010 0.051 S 

2011 0.927- F 2011 0.129- S 2011 0.061-  S 

2012 0.916- F 2012 0.176 S 2012 0.087 S 

2013 1.277- F 2013 1.219 S 2013 0.174 S 

2014 2.746- F 2014 0.476- S 2014 0.004 S 

2015 2.299- F 2015 1.172 S 2015 0.031-  S 

2016 1.697- F 2016 1.121- F 2016 2.577 S 

2017 0.386- S 2017 0.644- F 2017 0.549-  S 
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2010 0.252-  S 

2011 0.116- S 2011 0.778- F 2011 0.506-  S 

2012 0.886- F 2012 0.67- F 2012 0.383-  S 

2013 1.518- F 2013 1.218- F 2013 0.227-  S 

2014 0.531- S 2014 3.446 S 2014 0.398-  S 

2015 0.995- F 2015 0.587- F 2015 0.158-  S 

2016 1.632- F 2016 0.945- F 2016 0.457-  S 

2017 1.836- F 2017 0.939- F 2017 0.487-  S 
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2010 1.58 S 

2011 1.607- F 2011 0.146 S 2011 1.219 S 

2012 0.414- S 2012 0.163 S 2012 1.012 S 

2013 0.161- S 2013 0.041 S 2013 1.368 S 

2014 0.158- S 2014 0.041 S 2014 0.834 S 

2015 1.399- F 2015 0.344- S 2015 0.87 S 

2016 0.687- F 2016 1.259- F 2016 0.139-  S 

2017 1.136- F 2017 1.397- F 2017 0.039 S 
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2010 0.328- S         

2011 0.807 S         

2012 1.279 S         

2013 1.325 S         

2014 2.451 S         

2015 2.259 S         

2016 2.747 S         

2017 2.191 S         
 

( لكل  3الجدوت  والفشل  النجاج  وحالا   التنبؤية  القيم  يبين   )

مصري وحسب السنرا  والتي تم حسابوا بالااتماا الم الدالة التنبؤية 

( يرجد  اذ  (  8حيث  الدراسة  قيد  السنرا   وبعدا  مصري  لكل  حالا  

صررة  إاصاء  لررض  الدراسية  السنة  تلك  في  المصري  حالة  تبين 

( والنجاج  التعثر  حالة  ان  قيمة  F,Sواضحة  بلر   حيث  سنة.  لكل   )

(  0.4170( و غير المتعثرة )0.6680-المترس  للمصاري المتعثرة )

( المعاالة  في  التعريض  ا5واند  نقصة   فاف  ه ين  (  معدت  هي  لفصل 

 المترسصين حيث بلر : 

𝑳 =
𝒚̅𝟏+𝒚̅𝟐

𝟐
=

𝟎.𝟒𝟏𝟕𝟎+(−𝟎.𝟔𝟔𝟖𝟎)

𝟐
= −𝟎. 𝟏𝟐𝟓𝟓  

متعثرة   غير  تعتبر  الفصل  نقصة  اجتاو   التي  التنبؤية  القيم  اف 

الجديدة   للعناصر  التصنيف  قرار  اف  أي  متعثرة  تكرف   (0x)وبخقفه 

 يكرف وفق الشرط الاتي: 

𝐿  القيمة الجديدة الم المجمراة انولم اندما     تصنف ≤ 𝑍𝑥0
 

𝐿  القيمة الجديدة الم المجمراة الثانية اندما     تصنف > 𝑍𝑥0
 

𝑍𝑥0  اف    حيث
القيمة   تعريض  اند  التمييزية  الدالة  قيمة  التنبؤية  هي 

 الجديدة المراا تصنيفوا.

 Misclassificationنسبة خطأ التصنيف  .4

( مؤ ر ذو أهمية كبيرة Misclassificationالتصنيف )اف خصي 

خصي   اقل  الم  الحصرت  ويفضل  التمييزية  الدالة  أااء  كفاءة  لقياا 

تصنيف ممكن، اذ يمثل خصا التصنيف احتمالية تصنيف مشاهدة معينة  

الم  تنتمي  الحقيقة  في  ولكنوا  متعثرة(  )غير  مثق  معينة  مجمراة  الم 

 س صحيح.مجمراة أخرى )متعثرة( والعك 

( رقم  السابق  الجدوت  مقحظة  التنبؤية  3اند  القيم  يرضح  ال ي   )

بالنسبة للسنرا  حيث يرجد  ماف  النجاج والفشل لكل مصري  وحالا  

تبين حالة المصري في تلك  حالا  لكل مصري بعدا سنرا  الدراسة 

والنجاج  الفشل  حالة  ان  تفصيلية  صررة  إاصاء  لررض  السنة 

(F,Sالمثا قد استمر  سنراته (.الم سبيل  بابل  باف مصري  ت  نقحظ 

( )Sبالنجاج  سنة  )2016(حتم  فشل  حالة  انتج   التي   )F اخر مثات   .)
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( من  للسنرا   التصنيف  نتيجة  فاف  برداا  مصري  الم 2010لنيخ    )

فبالرغم 2017( كان  متعثرة ولكن سنة )2016) ( أاص  حالة نجاج، 

نج سنة  يحري  انه  الا  متعثر  بانه  تصنيفه  بقية  من  في  الحات  ك لك  اج 

ل لك  تصابق  ادم  وحالا   بالتصنيف  تصابق  حالا   ترجد  المصاري 

( رقم  والجدوت  التصنيف  بخصي  يسمم  ما  لدينا  حالا   4يترلد  يرضح   )

التمييزية   للدالة  التحليل الاحصايي  نتايج  التي ظور  في  التعثر وادمه 

 (. 3في جدوت )

 ( خطأ التصنيف للتنبؤ بالتعثر وعدم التعثر لعينة الدراسة 4جدول ) 

 الفرضية 

 غير متعثر  تعثر  التنبؤ 

 21 19 تعثر 

 54 10 غير متعثر 

 

( وهي نسبة الحالا  التي  0.30اف قيمة خصي التصنيف قد بلر  )

نتايج   تعصي  اف  نسبة جيدة ويمكن  التصنيف وهي  نتايج  تتصابق م   لم 

مقبرلة في التصنيف والتنبؤ حيث بالمقابل تكرف نسبة صحة التصنيف 

(، ومن اجل التيكد من التصابق بالتصنيف يتم جم  حالا  التعثر  0.70)

تصنيف تم  )التي  تبلغ  والتي  فعق  متعثرة  وهي  متعثرة  م   19وا  حالة   )

وهي   أيضا  متعثرة  غير  بانوا  تصنيفوا  تم  والتي  التعثر  ادم  حالا  

 (  م تقسيم الناتج الم العدا الكلي لحجم العينة فتكرف النتيجة: 54)

 0.70)   =19+54=73/104  ) 

(  م نصرج من الراحد 0.70نحصل الم صحة التصنيف وهي )

 (. 0.30النسبة نحصل الم خصي التصنيف ال ي يبلغ )ه   

( يوضح تقاطع القيم بعد التصنيف 1الشكل )

الجديدة بعد   تقاط  المشاهدا   التصنيف الم  الشكل أاق  يرضح 

تمثل  اليمين  الم  الاحمر  باللرف  التي  المشاهدا   اف  حيث  مجمراتين 

البيانا  التي صنف  ضمن المصاري الرير متعثرة اما المشاهدا  التي 

باللرف الاسرا فتشير الم البيانا  التي صنف  الم المصاري المتعثرة 

معين   حد  اند  البيانا   بين  بسي   تداخل  هناك  باف  الراضح  ه   ومن 

تصنيفي  خصي  وجرا  ان  تعبر  المجمراتين  بين  تشترك  التي  البيانا  

قليل نسبيا مقارنة م  التصنيف الصحيح ال ي يشكل الكمية انكبر من 

 البيانا .

 ( لقياا قدرة الدالة الم التمييزWilks' Lambdaاختبار )

لبياف قدرة الدالة التميزية الم التمييز بين المصاري وتحديد حالة  

)التع اختبار  استخدام  تم  فرضية  Wilks' Lambdaثر  وض   تم   .)

الم  العدم  فرضية  تشير  حيث  المجمراتين  مترسصا   تساوي  لاختبار 

الدالة الم  قدرة  أي ادم  المترسصا   بين  فروقا  معنرية  ادم وجرا 

بين   معنرية  فروق  وجرا  الم  فتشير  البديلة  الفرضية  اما  التمييز 

 التمييز وكالاتي:  المترسصا  أي قدرة الدالة الم

𝐻0: 𝜇1 =  𝜇2 

𝐻1: 𝜇1 ≠  𝜇2 

( قيمة  اف  الم  الاحصايي  التحليل  نتايج  (  Wilks' Lambdaترصل  

( )0.780تساوي  قيمة  اما   .)P.value( تساوي  فإنوا   )0.000150  )

وه ا مما يرجح رفض فرضية العدم واف الدالة التمييزية لوا قدرة االية  

 الدراسة.  الم التمييز بين المجمراا  قيد

 الاستنتاجات والتوصيات 

 الاستنتاجات  

 ترصل  الدراسة الم اف: 

نتايج  .1 ااصم  قد  الخصية  التمييزية  بالدالة  المتمثل  التمييزي  النمرذ  

%(  3جيدة في التصنيف والتنبؤ حيث كاف خصا التصنيف ما يقارب )

 وهي نسبة خصا مسمرج بوا في الدراسا  المتعلقة بالتحليل المالي.  
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احصاءة   .2 فاف  التمييز  االم  الدالة  قدرة  اختبار  مقحظة  خقت  ومن 

(Wilks' Lambda في االية  كفاءة  يعصي  مما  االية  جدا  كان    )

 التصنيف والتنبؤ. 

3. ( قيمة  فاف  الم  P.valueك لك  يشير  مما  جدا  منخفضة  كان    )

معنرية الفروق بين المترسصا  واف الدالة التمييزية ذا  فاالية قرية  

 في التمييز. 

 التوصيات 

 لقد اوص  الدراسة بما يلي:  

الإ .1 انساليب  في استخدام  التمييزي  التحليل  مثل  المعتمدة  حصايية 

 مجات التحليل المالي.  

ك لك نرصي المؤسسا  المالية بالتركيز الم المتريرا  القرية التي   .2

 اجتاو  اختبارا  الكفاءة في ه   الدراسة. 
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