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ABSTRACT 

 

Financial markets occupy a vital position in modern economic systems. They are considered 

a reflection of the financial and economic systems of the state. Also, they can influence 

economic growth positively by mobilizing sufficient savings and distributing them to 

various investments. The Iraqi Stock Exchange works to attract financial resources as the 

market. It is only financial in Iraq, where the research aims to analyze the impact of the Iraqi 

stock market on the growth of banking investment. The authors have shown their impact on 

economic growth by analyzing market indicators during the search duration. This work has 

reached several conclusions, the most significant of which is that sharp fluctuations 

dominated the market activity due to the instability of the security and economic conditions, 

negatively affecting the market performance. Also, the authors have suggested several 

recommendations, including the need to provide the appropriate environment for the market 

to carry out its activity efficiently, which cannot be achieved without a safe and stable 

environment.  

Keywords: Iraq stock market, banking sector, domestic product, Autoregressive Distributed 
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 اثر سىق انؼراق نلأوراق انًانٍت ػهى ًَى الاستثًار انًصرفً و تأثٍرهًا فً انًُى الالتصادي

(1212-2991نهًذة )   

 

 

 

 انًستخهص

ً ٌٍٕظُ اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ ٌٍذٌٚخ ، ٚ ثبٌز ً فٟ إٌظُ الالزظبد٠خ اٌؾذ٠ضخ ، ٟٚ٘ رؼزجش أؼىبعب بٌٟ رؾزً الأعٛاق اٌّب١ٌخ ِشوضاً ؽ٠ٛ١ب

ثبِىبٔٙب اٌزؤص١ش ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ثشىً ا٠غبثٟ ػٓ ؽش٠ك  رؼجئخ اٌّذخشاد اٌىبف١خ ٚرٛص٠ؼٙب ػٍٝ الاعزضّبساد اٌّخزٍفخ ، ٚ اْ  

اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  ٠ؼًّ ػٍٝ  اعزمطبة اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ثٛطفٗ اٌغٛق اٌّبٌٟ اٌٛؽ١ذ فٟ اٌؼشاق ، ؽ١ش ٘ذف اٌجؾش اٌٝ عٛق 

رؾ١ًٍ اصش عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ ّٔٛ الاعزضّبس اٌّظشفٟ ٚث١ٕب اصشّ٘ب فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ ػٓ ؽش٠ك رؾ١ًٍ ِئششاد 

( ٌج١بْ اصش ؽغُ رذاٚي اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ عٛق اٌؼشاق ARDLالأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع ) أّٔٛرطاٌغٛق ، ٚلذ اعزخذَ  

ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ خلاي ِذح اٌجؾش، ٚرٛطً اٌجؾش اٌٝ عٍّخ ِٓ الاعزٕزبعبد اّ٘ٙب  اْ ٔشبؽ اٌغٛق رغٍت ػ١ٍٗ 

ً ػٍٝ اداء اٌغٛق ، ٚ الزشػ اٌجبؽش عٍّخ ِٓ طفٗ اٌززثزة اٌؾبد ثغجت ػذَ اعزمشاس الاٚػبع الا١ِٕ خ ٚالالزظبد٠خ ِّب اصش عٍجب

ػشٚسح رٛف١ش اٌج١ئخ اٌّلائّخ ٌغشع ل١بَ اٌغٛق ثّضاٌٚخ ٔشبؽٗ ثظٛسح وفٛءح ٚ ٘زا لا ٠ّىٓ رؾم١مٗ فٟ ؽبٌخ ػذَ اٌزٛط١بد ِٕٙب 

 رٛف١ش ث١ئخ إِٓخ ٚ ِغزمشح .
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 تانًمذي

 

ً فٟ ر٠ًّٛ ِخزٍف   رٍؼت الأعٛاق اٌّب١ٌخ دٚسا سئ١غ١ب

ً ٌٍز٠ًّٛ ،  الأٔشطخ الالزظبد٠خ ثٛطفٙب ِظذساً ِّٙب

ّجبشش ٚرٌه فٟ ظً رشاعغ الاػزّبد ػٍٝ اٌز٠ًّٛ غ١ش اٌ

ػٓ ؽش٠ك ِئعغبد إٌظبَ اٌّظشفٟ ٚالارغبٖ اٌٝ 

الزظبد٠بد الأعٛاق اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ٠ىْٛ ؽغُ اٌزى٠ٛٓ 

اٌشأعّبٌٟ ِشرفغ ٚ ِزشاوُ ػٍٝ ِغزٜٛ ٘زٖ الأعٛاق، 

فؼلاً ػٍٝ أٔٙب رز١ّض ثّٕٛ ِشرفغ ٠ذػّٗ رٕٛع  ٚ رضا٠ذ 

 خذِبرٙب اٌّب١ٌخ. 

اٌؼبٌُ  ٚفٟ ظً الأفزبػ الالزظبدٞ اٌزٞ  ٠شٙذٖ    

ٚع١طشح اٌشأعّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٠جمٝ ٚعٛد ٚرط٠ٛش أعٛاق 

الأٚساق اٌّب١ٌخ ػشٚس٠خ ؽز١ّخ ٚخبطخ ٌٍذٚي إٌب١ِخ، 

اٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ ػؼف فؼب١ٌخ لٕٛاد اٌز٠ًّٛ ٚ اٌزٟ رؼزجش 

أؽذ أُ٘ ِؼٛلبد اٌز١ّٕخ ٚاٌزؾشس الالزظبدٞ، ٠ؼبف 

 اٌٝ رٌه ػشٚسح الأخز ثؼ١ٓ الاػزجبس الأعظ اٌمب١ٔٛٔخ

ٚاٌزٕظ١ّ١خ اٌظؾ١ؾخ ِٓ اعً ػّبْ ع١ش ٚأؼجبؽ 

 ٔشبؽ ٘زٖ الأعٛاق .

ٚرجشص أ١ّ٘خ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثٛطفٙب ٚاؽذح ِٓ     

أُ٘ سٚافذ اٌز٠ًّٛ ٌٍمطبػبد الإٔزبع١خ، ٌٚىٓ سغُ ٘زٖ 

الأ١ّ٘خ فمذ ٚعذد ثؼغ اٌشىٛن ؽٛي فؼب١ٌخ عٛق 

شىً الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ رٛص٠غ اٌّٛاسد الالزظبد٠خ ثبٌ

اٌّطٍٛة ٔظشاً ٌؼذَ اعزمشاس الأِٛاي اٌغبئٍخ ػجش ٘زٖ 

الأعٛاق ٚؽشوزٙب اٌّززثزثخ، فؼلاً ػٍٝ ص٠بدح ؽغبع١زٙب 

ٌٍّغزغذاد اٌغ١بع١خ ٚاٌّّبسعبد غ١ش اٌشش١ذح ٌجؼغ 

الأفشاد ٚاٌّئعغبد اٌّشبسوخ فٟ الأٔشطخ الاعزضّبس٠خ 

 فٟ رٍه الأعٛاق.

 يُهدٍت انبحث

  اهًٍت انبحث 

رىّٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ اٌذٚس اٌزٞ ٠ّبسعٗ عٛق         

اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، ثٛطفٗ أؽذ اثشص ِظبدس 

اٌز٠ًّٛ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ فٟ أشطزٙب، 

أٞ أٔٙب اٌذاػُ الأعبط ٌٍز١ّٕخ ٚإٌّٛ، ثبلاػبفخ اٌٝ 

اغٕبء ؽمً اٌّؼشفخ ٚاٌجؾش اٌؼٍّٟ ٚرمذ٠ُ اٌؾٍٛي 

ٌظٕبع اٌمشاس ِٓ اعً رؾف١ض عٛق  ٚاٌّمزشؽبد

 اٌؼشاق .

 يشكهت انبحث 

رطشػ ِشىٍخ اٌجؾش ٌغشع الاعبثخ ػٍٝ اٌزغبإي       

اٌشئ١ظ اٌّزّضً فٟ : و١ف ٠ؼًّ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق 

اٌّب١ٌخ ػٍٝ رؾف١ض إٌّٛ الالزظبدٞ؟ ، ٚ ِب ٘ٛ أؼىبعٗ 

ػٍٝ اداء اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق  ؟ ٌزا رفشػذ 

 ذح ٟٚ٘:اعئٍخ ػ

ِب اٌّزطٍجبد اٌلاصِخ ٌزٕش١ؾ  اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ  -1

 اٌؼشاق؟

ً ٌغٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ -2 ً٘ ٕ٘بن دٚساً ا٠غبث١ب

 فٟ رؾم١ك ِؼذلاد ّٔٛ الزظبد٠خ فٟ اٌؼشاق؟

 فرضٍت انبحث 

 رزّضً فشػ١خ اٌجؾش ثبلارٟ:

رئدٞ اعٛاق الاٚساق اٌّب١ٌخ دٚسا ً ِّٙب ً فٟ رؼجئخ        

اٌّذخشاد اٌّب١ٌخ، ِّب ٠غبُ٘ فٟ رؾم١ك إٌّٛ 

الالزظبدٞ، ٚعٛق اٌؼشاق ٚاؽذاً ِٓ الاعٛاق اٌّب١ٌخ 

اٌزٞ ٠ؼًّ ػٍٝ رٛف١ش اٌز٠ًّٛ اٌلاصَ  ٌٍٛؽذاد 

الالزظبد٠خ ، ٚثبٌشغُ ِٓ اٌزؾذ٠بد اٌىج١شح الا أٗ ٠ئصش 

ثٟ فٟ رؾف١ض إٌّٛ الالزظبدٞ ٌٍمطبع ثشىً ا٠غب

اٌّظشفٟ ٚ ِٓ صُ ٕ٘بن ِشٚٔخ وبف١خ ٌغٛق اٌؼشاق 

لاعز١ؼبة الاطٛي اٌّب١ٌخ ٚأؼىبط رٌه ػٍٝ إٌّٛ 

 .  2003الالزظبدٞ فٟ اٌؼشاق ثؼذ 

 هذف انبحث

 ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ رؾم١ك عٍّخ ِٓ الا٘ذاف: 

 خ .رزجغ اٌزطٛس اٌزبس٠خٟ ٌغٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌ-1

دساعخ رؤص١ش عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ  -2

 اٌمطبع اٌّظشفٟ ػٓ ؽش٠ك رؾ١ًٍ ِئششاد اٌغٛق.

 انحذود انسياٍَت وانًكاٍَت نهبحث

رزّضً اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ ٚ اٌّىب١ٔخ ٌٍجؾش فٟ عٛق اٌؼشاق 

 (2020-1992ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍّذح )

 الاطار انُظري

 The Concept ofيفهىو الاسىاق انًانٍت  

Financial Markets         

رؼشف الاعٛاق اٌّب١ٌخ ثؤٔٙب الإؽبس اٌزٞ ٠غّغ ث١ٓ   

ٚؽذاد الادخبس اٌزٟ رشغت فٟ الاعزضّبس ٚ ٚؽذاد 

اٌؼغض اٌزٟ ٟ٘ ثؾبعخ لأِٛاي ثٙذف الاعزضّبس ِٓ خلاي 

فئبد ِزخظظخ ػبٍِخ فٟ اٌغٛق ثششؽ ٚعٛد لٕٛاد 

 ((Mishkin , 2012:3ارظبي فؼبٌخ. 

ٚرؼشف ثؤٔٙب أعٛاق رذاٚي الأعُٙ ٚاٌغٕذاد اٌزٟ عجك   

اطذاس٘ب ؽ١ش ٠غزّغ ف١ٙب اٌّزؼبٍِْٛ ثبلأٚساق اٌّب١ٌخ 

فٟ ِذح ِؼ١ٕخ، ٚرٛعذ ػذح أظّخ ٚلٛاػذ  رؾىُ ػًّ 

٘زا الأعٛاق ٚرٕظُ عٍٛن اٌّزؼب١ٍِٓ ف١ٙب ، ٠ٚٛعذ فٟ 

الاعٛاق اٌّب١ٌخ ِغّٛػخ ِٓ اٌٛعطبء ٠مِْٛٛ ثزٕف١ز 

ٚاٌششاء ٌظبٌؼ  أٚاِش اٌج١غ

 (Ceccheti,2008:2)ػّلائُٙ.

ٚثٕبءً ػٍٝ ِب عجك ٠ّىٓ اٌمٛي ثؤْ الأعٛق اٌّب١ٌخ    

ػجبسح ػٓ الإؽبس اٌزٕظ١ّٟ ٚاٌفٕٟ ٚاٌمبٟٔٛٔ اٌزٞ ٠زُ 

ػٓ ؽش٠مٗ رؼجئخ اٌفبئغ الالزظبدٞ ٚاػبدح رٛص٠ؼٗ فٟ 

اٌّشبس٠غ الاعزضّبس٠خ اٌزٟ رؾمك ػبئذاً أوجش، فؼلاً ػٓ 

رٛف١ش اؽز١بعبد اٌّششٚػبد ِٓ الأِٛاي  ٚرؤ١ِٓ 

 إٌّبعجخ ٌٙب. اٌغ١ٌٛخ 

 Mainثاٍَاً: انىظائف انرئٍست نلأسىاق انًانٍت 

functions of the financial markets 
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ً فٟ الالزظبد ار       رئدٞ الاعٛاق اٌّب١ٌخ دٚساً ِّٙب

ٚعذد ٌغشع اٌشثؾ ث١ٓ ٚؽذاد اٌفبئغ اٌّبٌٟ  ٚ 

ٚؽذاد اٌؼغض اٌّبٌٟ اػبفخ اٌٝ ػذح ٚظبئف اخشٜ 

 -رزّضً ثّب ٠ٍٟ :

 نتًىٌم الالتصاد  أداة -2

رؾظٝ الاعٛاق اٌّب١ٌخ ثّىبٔخ ِّٙخ فٟ ػ١ٍّبد        

اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ار ٠ّىٓ ػذ٘ب اؽذ اٌّزطٍجبد 

الأعبع١خ ٌغشع  اؽذاس ر١ّٕخ شبٍِخ ٚرٌه لأٔٙب رمَٛ 

ثزؤ١ِٓ اٌمٕٛاد اٌزٟ ػٓ ؽش٠مٙب رٛعٗ سإٚط الأِٛاي 

ئغ ِٓ اعً ر٠ًّٛ اٌّشبس٠غ اٌىج١شح ٚ أْ أطؾبة اٌفب

٠ؼ١فْٛ ِظبدس ر٠ًّٛ عذ٠ذح ٌٍغٛق ِٓ خلاي  ششاء 

أعُٙ ششوخ عذ٠ذح  أٚ ششاء و١ّخ ِٓ اٌغٕذاد اٌزٟ 

رظذس ِٓ لجً اٌششوبد ؽ١ش لا ٠غزط١غ اٌّزؼبًِ عؾت 

أِٛاٌٗ ِٓ اٌغٛق الا ارا ؽً ِؾٍٗ ِزؼبًِ آخش ِٓ خلاي 

ششاء ٘زٖ الادٚاد ِّب ٠ذي ػٍٝ ثمبء الأِٛاي فٟ اٌغٛق 

ٕٗ الا فٟ ؽبٌخ رظف١خ ٘زٖ اٌششوخ أٚ ٚػذَ خشٚعٙب ِ

فٟ ؽبٌخ اعزؾمبق اٚساق اٌذ٠ٓ  ٚ اْ ػ١ٍّخ ث١غ اٌٛسلخ 

ٚرؾ٠ٍٛٙب اٌٝ أِٛاي   (21:1221)ػبذ انغًُ ,اٌّب١ٌخ 

 ٠ٛفش فشص عذ٠ذح ٌلاعزضّبس.

 

 

 أداة نتمٍٍى حانت الالتصاد -1

رؼذ الاعٛاق اٌّب١ٌخ اٌّشآح اٌؼبوغخ ٌؾبٌخ الالزظبد ِٓ    

ٌغٛق ٚ ٔشبؽٗ ِّب ٠ؼطٟ اٌفشطخ ٌٍذٌٚخ خلاي ؽشوخ ا

ِٓ اعً ارخبر لشاساد رظؾ١ؾ١خ ِٕبعجخ ٌغشع ِؼبٌغخ 

اٌخًٍ الالزظبدٞ اْ ٚعذ فؼٕذِب رٕخفغ الاعؼبس فٟ 

اٌغٛق اٌّب١ٌخ فؤْ رٌه  ِئشش ِؾزًّ لاؽزّبي رؼشع 

اٌجٍذ اٌٝ ؽبٌخ ِٓ اٌىغبد ٚثبٌزبٌٟ ٠مَٛ اٌّؾٍٍْٛ 

اٌؾٍٛي ثشؤْ  رٍه الالزظبد٠ْٛ ثزمذ٠ُ اٌّمزشؽبد ٚ 

اٌؾبٌخ ، ٚ ِٓ خلاي الاعٛاق اٌّب١ٌخ ٠ّىٓ ِؼشفخ ِؼذي 

 ((Bodi,2007:2الاعزضّبس ٚ الادخبس.

   تىفٍر انسٍىنت     -3

رؼزجش ٘زٖ اٌٛظ١فخ اُ٘ اٌٛظبئف اٌزٟ رٛفش٘ب اٌغٛق       

اٌّب١ٌخ ٚ رؼٕٟ اِىب١ٔخ رؾ٠ًٛ الادٚاد اٌّب١ٌخ اٌٝ ٔمذ 

ثظٛسٖ عٍٙخ ٚعش٠ؼخ  ِغ أخفبع ِخبؽشح اٌخغبسح  

ٟٚ٘ رؼذ ١ِضح ِّٙخ ٌٍغٛق اٌّب١ٌخ  ٚرٌه لأْ اٌزطٛساد 

الالزظبد٠خ فٟ ِخزٍف دٚي اٌؼبٌُ رغؼً ِفَٙٛ إٌمٛد 

ً ثبٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن لأْ الافشاد اطجؾٛا ِشرج طب

٠خفؼْٛ ِٓ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛد اٌغبئٍخ ٚ ارغٙٛا ٔؾٛ 

اٌزؼبًِ ثبلأدٚاد اٌؾذ٠ضخ اٌزٟ رغزخذَ فٟ اٌجٕٛن ِضً 

إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ٚثطبلبد الائزّبْ ٚ ثبٌزبٌٟ ارّبَ 

ػ١ٍّبد اٌذفغ  ٚ اٌزغ٠ٛخ دْٚ  ٚعٛد ٔمٛد عبئٍخ ٌذٜ 

٠ؼزجش اٌؼبئذ ػٍٝ إٌمٛد الً ػبئذ  فٟ الافشاد  ٌزٌه 

إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚفٟ اٌّمبثً فؤْ الادٚاد اٌّب١ٌخ رٛفش 

ٌٍغٛق اٌّب١ٌخ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌؼبئذ اٌّشرفغ فٟ آْ ٚاؽذ 

Levine,1996:7))  الاِش اٌزٞ ٠ؼىظ عٌٙٛخ ص٠بدح

 ِؼذلاد الاعزضّبس ّٚٔٛ٘ب فٟ اٌّغزّغ.

 تخفٍض انًخاطر   -1

١خ ػٍٝ رخف١غ اٌّخبؽش ِٓ رؼًّ اٌغٛق اٌّبٌ       

خلاي  اٌز٠ٕٛغ اٌزٟ رٛفش٘ب ، ؽ١ش رّىٓ ٘زٖ الأعٛاق 

ً ِب١ٌخ ٌمطبػبد ِخزٍفخ  ِٓ ثٕبء ِؾفظخ رؼُ أٚسالب

ِٕٚشآد ِزٕٛػخ ِّب ٠ئدٞ اٌٝ رخف١غ اٌّخبؽش وّب 

٠ز١ؼ اٌزٕٛع ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚ فشطخ اوجش ٌخفغ 

ً  ٚفٟ اٌّمبثً  رؼىظ الأعؼبس فٟ ع ٛق اٌّخبؽش ا٠ؼب

سأط اٌّبي اٌّؼٍِٛبد اٌّزبؽخ ػٓ أعُٙ إٌّشؤح 

اٌّزذاٌٚخ  ٚوٍّب رؾغٓ ٔشبؽ اٌزذاٚي لأعُٙ إٌّشبح 

اسرفغ عؼش الأعُٙ اٌخبطخ ثٙب ِٚٓ صُ رؼًّ وً ِٕشؤح 

ػٍٝ رؾغ١ٓ ٚػؼٙب ثبٌزؤص١ش ِٓ خلاي ادٚاد غ١ش 

ِجبششح فٟ اٌزذخً ٌزؾش٠ه عؼش اٌفبئذح ِّب ٠ٕؼىظ ػٍٝ 

غٛق اٌّب١ٌخ. ؽشوخ الأعؼبس فٟ اٌ

(Zeivos,1996:15) 

 تحمٍك الاستمرار الالتصادي  -5

رؼذ اٌغٛق اٌّب١ٌخ أداح ِّٙخ ِٓ ادٚاد اٌغ١بعخ        

الالزظبد٠خ اٌزٟ رغبػذ اٌذٌٚخ فٟ رؾم١ك ِٙبِٙب ٌٍٛطٛي 

اٌٝ الاعزمشاس الالزظبدٞ  ٚرغٕت اٌزؼخُ أٚ   اٌىغبد 

رغ١ش  ٚرٌه ِٓ خلاي اٌزؤص١ش فٟ ِؼذلاد اٌفبئذح ِٚٓ صُ

ِغز٠ٛبد الالزشاع ٚالاعزضّبس فٟ الالزظبد  ٚرمَٛ 

اٌؾىِٛخ ثبٌزؤص١ش ِٓ خلاي اعزخذاَ الادٚاد غ١ش 

اٌّجبششح فٟ اٌغ١بعخ الالزظبد٠خ ٌزؾش٠ه ِؼذلاد عؼش 

اٌفبئذح ِّب ٠ٕؼىظ ػٍٝ ؽشوخ الاعؼبس فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ  

ً ثؤْ ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اعؼبس اٌفبئذح ٚاعؼبس  ػٍّب

ُ فٟ اٌغٛق اٌّب١ٌخ  ِٚٓ خلاي رٌه ٠ّىٓ اٌزؤص١ش الاعٙ

 .   , VanHorne)1229:132)فٟ ص٠بدح ّٔٛ الاعزضّبس

 الاطار انؼًهً

 اولاً: َشأة سىق انؼراق نلأوراق انًانٍت  

ٌمذ  ِش الالزظبد اٌؼشالٟ ثؼذح رؾٛلاد ١٘ى١ٍخ ِٕز      

ػمذ اٌضّب١ٔبد ٚؽزٝ ػمذ اٌزغؼ١ٕبد ، ار رّضٍذ ثؤٔشبء 

اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اػبفخ اٌٝ اطذاس 

ِغّٛػخ لٛا١ٔٓ عذ٠ذح اٌخبطخ ثزٕظ١ُ اٌزؼبِلاد اٌّب١ٌخ 

ِبٌٟ ِٕزظُ ِٓ اعً ٚ ِٓ صُ وبْ لاثذ ِٓ ٚعٛد عٛق 

رذاٚي الاٚساق اٌّب١ٌخ ٌزٍه اٌششوبد، ٚثبٌزبٌٟ رُ  

رؤع١ظ "عٛق ثغذاد ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ" ثّٛعت لبْٔٛ سلُ 

( ٌغشع رذاٚي الاٚساق اٌّب١ٌخ )الاعُٙ 1991ٌؼبَ ) 24

ٚ اٌغٕذاد( اٌخبطخ ثبٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌؼشال١خ 

شال١خ .ثبلأػبفخ اٌٝ اٌغٕذاد اٌزٟ رظذس٘ب اٌؾىِٛخ اٌؼ
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رُ افززبػ "عٛق ثغذاد ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ" ثشىً سعّٟ     

( ٚرّزغ اٌغٛق ثبٌشخظ١خ اٌّؼ٠ٕٛخ ٚ 1992/3/23فٟ )

ً ٚ غ١ش ٘بدف ٌٍشثؼ ٚ أّب  ً ٚ اداس٠ب وبْ ِغزمً ِب١ٌب

٠ٙذف ٌٍّٕفؼخ اٌؼبِخ، ٚلذ ا٘زُ اٌغٛق ثبٌزشو١ض ػٍٝ 

اٌغبٔت اٌزٕظ١ّٟ ِٓ اعً اٌخشٚط ثغٛق ِٕظُ رزٛفش فٟ 

الادٚاد الاعزضّبس٠خ وبفخ ٌغشع عزة اٌّذخشاد 

ٚثبٌزبٌٟ دػُ الالزظبد اٌٛؽٕٟ ٌٚىٓ ٌُ ٠ٕغؼ اٌغٛق 

ثزؾم١ك رٍه الا٘ذاف ٔز١غخ رؼشػٗ ٌّغّٛػخ ِٓ 

اٌّؼٛلبد رّضٍذ ثؤْ اٌغٛق ٔشؤ فٟ ظشٚف الزظبد٠خ 

 (122: 1221ايٍٍ ويدٍذ,)غ١ش ِلائّخ. 

لأظّخ ٚثظٛسح ػبِخ فؤْ رجب٠ٓ الاعشاءاد ٚ ا       

اٌزٟ ارجؼزٙب اٌّئعغبد الالزظبد٠خ لذ اصش عٍجبً ػٍٝ ػًّ 

ٔظُ اٌّؼٍِٛبد الإداس٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ رٍه اٌّذح ؽ١ش اْ 

رٍه إٌظُ ٌُ ٠ٕغؼ ثزؾم١ك الا٘ذاف اٌّطٍٛثخ ٚ اْ 

اٌغٛق لذ رؤصش ٚثشىً وج١ش ِٓ ظب٘شح رمٍت أعؼبس 

الادٚاد اٌّب١ٌخ ٠ٚؼٛد رٌه اٌٝ أخفبع اٌٛػٟ 

سٞ ٌذٜ الافشاد ثغجت اٌٛػغ الالزظبدٞ آٔزان الاعزضّب

ً ِغ ِضاٌٚخ اٌغٛق ٌٕشبؽبرٗ فٟ ػبَ   1992رضإِب

٠ؼبف اٌٝ رٌه  لبْٔٛ اٌغٛق اٌزٞ طذس فٟ ظً 

ظشٚف الزظبد٠خ غ١ش ِلائّخ ٚثبٌزبٌٟ اػزّذد اٌذٌٚخ 

ِجذأ اٌؾ١طخ ٚاٌؾزس ػٕذ رشش٠غ ِؼظُ فمشاد اٌمبْٔٛ 

١ٓ ِغ ؽغُ ٚٔشبؽ فؼلاً اٌٝ ػذَ رٕبعت ػذد اٌّزؼبٍِ

 اٌغٛق ٚ وزٌه اٌم١بَ ثبٌّؼبسثخ اٌغ١ش ِششٚػخ،

ٚ ٔز١غخ اٌؾشة فٟ اٌؼشاق فمذ  (1: 1222انحذٌثً, )

 .2003لبَ ِغٍظ اداسح اٌغٛق ثؤغلالٗ فٟ ػبَ 

 18ٚ رُ رؤع١ظ "عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ" فٟ    

، 74، ثّٛعت اٌمبْٔٛ اٌّئلذ سلُ   ١ٔ2004غبْ ػبَ 

ْٔٛ ػٍٝ ١٘ى١ٍخ عذ٠ذح رؼّٕذ ک١ب١ٔٓ ؽ١ش ٔض اٌمب

ِغزم١ٍٓ، الاٚي ٘ٛ "ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ" ٟٚ٘ 

ِئعغخ ؽى١ِٛخ ِشرجطخ ثّغٍظ اٌٛصساء رؼًّ ػٍٝ 

رٕظ١ُ  ؽشوخ ٚ ٔشبؽ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌشلبثخ ػ١ٍٙب ِٓ 

خلاي اطذاس اٌمٛاػذ ٚاٌزؼ١ٍّبد ٚ وزٌه ِشالجخ 

ششوبد اٌّغبّ٘خ، ٚ الإفظبػ فٟ ششوبد اٌٛعبؽخ ٚاٌ

اٌى١بْ  اٌضبٟٔ ٘ٛ"عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ" اٌزٞ 

سىق انؼراق ) 2004ؽض٠شاْ  24ثبشش اػّبٌٗ فٟ  

 (.6:1227نلأوراق انًانٍت, انتمرٌر انسُىي,

 اهذاف سىق انؼراق نلأوراق انًانٍتثاٍَاً:

: ٠ٙذف عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌزؾم١ك ِب ٠ؤرٟ    

نلأوراق انًانٍت, انتمرٌر  سىق انؼراق)

 (7:1222انسُىي,

اششان اٌّغزضّش٠ٓ اٌىفئ٠ٓ فٟ ثشاِظ  (1

ٚدٚساد رؼ١ّ١ٍخ اعزضّبس٠خ ٌغشع الاؽلاع 

 ػٍٝ اٌفشص الاعزضّبس٠خ فٟ اٌغٛق.

عّغ اٌج١بٔبد ٚرؾ١ٍٍٙب، ٚٔشش اٌّؼٍِٛبد  (2

 اٌّطٍٛثخ ٌزؾم١ك ا٘ذاف اٌغٛق.

رط٠ٛش اٌغٛق ثّب ٠خذَ الالزظبد اٌٛؽٕٟ،  (3

ِٚغبػذح اٌششوبد فٟ ثٕبء سإٚط الاِٛاي 

 اٌلاصِخ ٌلاعزضّبس.

رٛاطً اٌغٛق ِغ اعٛاق الاٚساق اٌّب١ٌخ  (4

اٌؼب١ٌّخ ٚاٌؼشث١خ ٌلإؽلاع ػٍٝ اٌزطٛساد فٟ 

رٍه الأعٛاق، ٚالاعزفبدح ِٕٙب ثّب ٠غُٙ فٟ 

 ر١ّٕخ اٌغٛق.

اٌم١بَ ثخذِبد ٚفؼب١ٌبد اخشٜ ِّٙخ ِٓ اعً  (5

 دػُ ا٘ذاف اٌغٛق.

 هٍم يؤشراث سىق انؼراق نلأوراق انًانٍت ثانثاً: تح

٠ّضً اٌّئشش ل١ّخ سل١ّخ رغزخذَ ٌم١بط رؾشوبد     

اٌغٛق اٌّب١ٌخ، ٚرؾزٛٞ الاعٛاق اٌّب١ٌخ ػٍٝ ػذداً ِٓ 

اٌّئششاد اٌزٟ رؼجش ػٓ دسعخ رطٛس اٌغٛق اٌّب١ٌخ 

ثشىً خبص، ٚإٌشبؽ الالزظبدٞ ثشىً ػبَ، ٚوّب ٘ٛ 

  ِٛػؼ ثبٌغذٚي ا٢رٟ:
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 (2خذول )

 (    انًبانغ )يهٍىٌ دٌُار(1212-2991يؤشراث سىق انؼراق نلأوراق انًانٍت نهًذة )

عدد الشركات  السنوات

 المدرجة

المؤشر العام 

 للأسعار

عدد الاسهم  معدل النمو% حجم التداول معدل النمو% القيمة السوقية

 المتداولة

2004 80 64.699 171  127  143 

2005 85 45.644 316 84.80 366 188.19 148 

2006 93 25.288 194 -38.61 147 -59.84 151 

2007 94 34.59 212 9.28 427 190.48 153 

2008 96 58.36 228 7.55 301 -29.51 151 

2009 91 100.86 312 36.84 412 36.88 211 

2010 85 100.98 344 10.26 400 -2.91 255 

2011 87 136.03 493 43.31 941 135.25 492 

2012 85 125.02 532 7.91 894 -4.99 626 

2013 83 113.15 476 -10.53 763 -14.65 876 

2014 83 110.05 546 14.71 901 18.09 746 

2015 98 730.56 265 -51.47 495 -45.06 619 

2016 97 649.48 355 33.96 516 4.24 1038 

2017 101 580.54 721 103.10 900 74.42 1215 

2018 104 510.12 350 -51.46 466 -48.22 832 

2019 102 493.76 300 -14.29 388 -16.74 460 

2020 104 508.03 690 130.00 275 -29.12 403 

 انًصذر: سىق انؼراق نلأوراق انًانٍت ,انتمارٌر انسُىٌت ,سُىاث يختهفت

٠زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي اػلاٖ اْ اٌششوبد اٌّزذاٌٚخ ثٍغ     

( ششوخ فٟ اٌؼبَ الأٚي ِٓ افززبػ اٌغٛق، 60ػذد٘ب )

؛ 1997( ششوخ فٟ ػبَ 98ٚلذ اخز ثبٌزضا٠ذ ١ٌجٍغ )

 ٠ٚؼضٜ رٌه ٌم١بَ اٌذٌٚخ ثبٌغّبػ ٌٍمطبع اٌخبص ثبِزلان

ٚرؤع١ظ ششوبد ِغبّ٘خ، ٚؽبعخ رٍه اٌششوبد اٌٝ 

الاِٛاي ِٓ اعً ص٠ـبدح ِغبّ٘زٙب فٟ اٌغٛق، ٚاٌزٛعغ 

ارخز "ِئشش ػذد  2004صُ ثؼذ ػبَ فٟ ٔشبؽبرٙب، 

اٌششوبد اٌّذسعخ" ارغب٘بً ِززثزثبً، ار ثٍغ ػذد اٌششوبد 

؛ 2008( ػبَ 96ِمبسٔخ ثــــــ) 2009( ششوخ ػبَ 91)

اٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ، ِّب عجت اصِخ  ثغجت رذاػ١بد اصِخ

ِب١ٌخ وج١شح ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ، ِٚٓ صُ اصش عٍجب ػٍٝ 

ػذد اٌششوبد، ار اػٍٕذ ثؼغ اٌششوبد ػٓ افلاعٙب؛ 

( 104ثغجت ٔمض اٌغ١ٌٛخ، صُ اسرفغ اٌّئشش ١ٌظً اٌٝ )

؛ ٚرٌه ثغجت رؾغٓ الاٚػبع الالزظبد٠خ فٟ 2018ػبَ 

ػٓ رؼذ٠ً اٌمٛا١ٔٓ اٌجٍذ ثغجت اسرفبع اعؼبس إٌفؾ فؼلا 

اٌّزؼٍمخ ثششٚؽ الادساط اٌخبطخ ثبٌششوبد، ِّب عّؼ 

 ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌششوبد ٌٍذخٛي فٟ اٌغٛق. 

اِب ثبٌٕغجخ ٌؼذد الاعُٙ اٌّزذاٌٚخ، فمذ ارخز ِغبساً      

، ٚاعزّش 1992( ١ٍِْٛ عُٙ ػبَ 49رظبػذ٠بً، ار ثٍغ )

؛ ٠ٚؼضٜ 2003( ١ٍِْٛ عُٙ  ػبَ 7638ثبٌزضا٠ذ ١ٌجٍغ )

رٌه اٌٝ ص٠بدح ػذد اٌششوبد اٌّزذاٌٚخ فؼلا ػٓ ص٠بدح 

ارخز "ِئشش ػذد   2004ؽغُ الاوززبة ، صُ ثؼذ ػبَ 

( ػبَ 746الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ" ِغبسا رظبػذ٠ب ار ثٍغ )

؛ 2015( ػبَ 619، صُ أخفغ ٚطٛلا اٌٝ )2014

ثغجت اٌؾشة ػذ داػش، صُ ػبٚد اٌّئشش اٌظؼٛد ار 

اػٍٝ ل١ّخ ؽممٙب خلاي  ، 2017ٟ٘ٚ( ػبَ 1215ثٍغ )

ِذح اٌجؾش؛ ٠ٚشعغ رٌه اٌٝ رؾغٓ اعؼبس إٌفؾ ػب١ٌّب، 

ً ػٍٝ اٌؼشاق ثبػزجبسٖ ثٍذ س٠ؼٟ  ِّب أؼىظ ا٠غبث١ب

 ٠ٚؼزّذ ثبٌذسعخ الاعبط ػٍٝ إٌفؾ فٟ دػُ الزظبدٖ.
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( ١ٍِْٛ 3733أِب ثبٌٕغجخ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ فمذ ثٍغذ )     

( 943354ٍغ )، ٚاخزد ثبٌزضا٠ذ ٌزج1992د٠ٕبس ػبَ 

، وّب ٔلاؽـع اْ اٌم١ّـخ اٌغٛل١خ ١ٍِ2003ْٛ د٠ٕبس ػـبَ 

؛ 1996( ١ٍِْٛ د٠ٕبس فٟ ػبَ 65663لذ أخفؼذ اٌٝ )

ٚرٌه ثغجت أخفـبع ِغزٜٛ الأعؼبس اٌؼبَ، ار اْ 

صُ ثؼذ  اٌؼشاق لبَ ثزٛل١غ ِزوشح اٌزفبُ٘ ِغ الأُِ اٌّزؾذح

رظبػذ٠ب ارخز "ِئشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ" ارغب٘ب  2004ػبَ 

اٌٝ  2013صُ أخفغ فٟ ػبَ  2012( ػبَ 532ار ثٍغ )

(، ٚ٘ٛ أ٠ؼب؛ ثغجت أخفبع اعؼبس إٌفؾ، 476)

(؛ ثغجت رؼشع 265اٌٝ ) 2015ٚوزٌه أخفغ ػبَ 

اٌجٍذ ٌٍؾشة ِغ داػش، ٚلذ ٚاطً اٌّئشش ارغب٘ٗ 

ثّمذاس  2017اٌّززثزة ١ٌؾمك اػٍٝ ل١ّٗ ٌٗ ػبَ 

 ؾ.(؛ ثغجت اسرفبع اعؼبس إٌف721)

( ١ٍِْٛ 141ٚثبٌٕغجخ ٌؾغُ اٌزذاٚي فمذ ثٍـغ لشاثخ )     

( ١ٍِْٛ 6426، ٚاخز ثبلاسرفبع ١ٌجٍغ )1992د٠ٕبس ػبَ 

ً ١ٌجٍغ 1995د٠ٕبس ػبَ  ، صُ ثؼذ رٌه ارخز ِغبساً ِززثزثب

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ِٛعت ثٍغ 80411)

( 301، ٚثؼذ رٌه ثٍغ ؽغُ اٌزذاٚي ) 2003( ػبَ 25)%

، ِّب 2007( ػبَ 427، ِمبسٔخ ثـــــــــ)2008َ ػب

٠ش١ش اٌٝ أخفبع اٌّئشش؛ ثغجت الاصِخ اٌّب١ٌخ اٌّزّضٍخ 

ثؤصِخ اٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ، ٚاٌزٟ رؼذد آصبس٘ب اٌٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ 

اٌذٚي؛ ِّب عجت فٟ أخفبع ِؼذلاد الاعزضّبس ٚٔمض 

 .اٌغ١ٌٛخ آٔزان

راق رابؼاً: حدى تذاول انمطاع انًصرفً فً سىق انؼ

 نلأوراق انًانٍت 

ثبٌشغُ ِٓ اٌظشٚف اٌزٟ شٙذ٘ب اٌؼشاق فٟ اٌغٕٛاد    

ً اِبَ ػًّ اٌمطبع   الاخ١شح الا اْ رٌه ٌُ ٠مف ػبئمب

اٌّظشفٟ ، ار ٠غبُ٘ ثشىً وج١ش فٟ دػُ ٚ رٕش١ؾ ػًّ 

اٌغٛق ِٓ خلاي اٌزذاٚي ٚ اٌزؼبًِ ثبلأدٚاد اٌّب١ٌخ، ٚ 

ؼشاق عٛف ٔٛػؼ رذاٚي رٌه اٌمطبع  فٟ عٛق اٌ

ٌلأٚساق ٚث١بْ اصشٖ ػٍٝ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ِٓ خلاي 

 اٌغذٚي ادٔبٖ:

 (1خذول )

 حدى تذاول انمطاع انًصرفً فً سىق انؼراق نلأوراق انًانٍت
 حجم تداول القطاع المصرفي إجمالي الناتج المحلي السنوات

1992 0.115 12.44 

1993 0.321 15.67 

1994 0.165 28.35 

1995 6.695 37.65 

1996 6.5 46.78 

1997 15.093 34.86 

1998 17.125 51.72 

1999 34.464 45.33 

2000 50.213 34.76 

2001 41.314 32.67 

2002 41.022 26.54 

2003 29.585 12.27 

2004 53.235 33.35 

2005 73.533 90.443 

2006 95.587 115.988 

2007 111.455 407.175 

2008 157.026 267.156 

2009 130.643 319.235 

2010 160.065 259.411 

2011 217.327 705.455 

2012 254.225 677.332 

2013 273.587 953.874 

2014 266.42 763.582 

2015 207.876 355.859 

2016 203.869 312.946 

2017 221.665 305.821 

2018 268.918 127.372 

2019 277.884 58.142 

2020 201.249 103.854 

انًصذر: احتسب انؼًىد الاول: اخًانً انُاتح انًحهً بالاػتًاد ػهى وزارة انتخطٍط اندهاز انًركسي نلإحصاء, سُىاث 

 يختهفت. 

 ( ثبلاػزّبد ػٍٝ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ،اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ عٕٛاد ِخزٍفخ 2اؽزغت اٌؼّٛد: )

 ل١ُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ رش١ٌْٛ د٠ٕبس ػشالٟ -

 ل١ُ اٌمطبع اٌّظشفٟ ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشالٟ -

٠زج١ٓ ٌٕب  ِٓ خلاي ث١ٕبد اٌغذٚي اػلاٖ اْ ؽغُ      

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس 12.44رذاٚي اٌمطبع اٌّظشفٟ لذ ثٍغ )

،صُ اعزّش ثؼذ رٌه ثبلاسرفبع ؽزٝ ػبَ  1992فٟ ػبَ 

ِّب اصش ثشىً  ( ١ٍِْٛ د٠ٕبس37.65ؽ١ش ثٍغ ) 1995

( 6.6ا٠غبثٟ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ؽ١ش ثٍغ الاخ١ش )

أخفغ ؽغُ رذاٚي  1997فٟ ػبَ رش١ٌْٛ د٠ٕبس،  صُ 

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ، ٚ اعزّش 34.86اٌمطبع اٌّظشفٟ  اٌٝ )

ؽ١ش ثٍغ   2003ؽغُ اٌزذاٚي  ثبلأخفبع ؽزٝ ػبَ 
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( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚثبٌزبٌٟ أخفغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 12.27)

( رش١ٌْٛ د٠ٕبس ٠ٚؼٛد رٌه اٌٝ رؼشع 29.585اٌٝ )

ِّب أؼىظ  اٌؼشاق ٌلاؽزلاي ِٓ لجً اٌمٛاد الاِش٠ى١خ

ً ػٍٝ ػًّ اٌمطبع اٌّظشفٟ ٔز١غخ اٌخشاة اٌزٞ  عٍجب

 ؽً ثبٌجٍذ.

( ١ٍِْٛ 33.35ثٍغ ؽغُ اٌزذاٚي ) 2004ٚ فٟ ػبَ   

د٠ٕبس ، ٠ٚؼٛد رٌه الاسرمبع ٔز١غخ ٌّٕؼ اٌؾىِٛخ 

اٌظلاؽ١خ اٌىبٍِخ ٌٍّظبسف ٌٍم١بَ ثؼٍّٙب ثذْٚ ل١ٛد اٚ 

ٍٟ اٌٝ ششٚؽ ٚ ِٓ صُ ادٜ رٌه اٌٝ اسرفبع إٌبرظ اٌّؾ

( رش١ٌْٛ د٠ٕبس، ٚ ٔلاؽع ثؼذ رٌه 53.235ِب ٠مبسة )

اْ ؽغُ اٌزذاٚي ٌٍمطبع اٌّظشفٟ لذ ارخز ِغبساً 

ً ٚفٟ ػبَ  ( 953.874ثٍغ ؽغُ اٌزذاٚي ) 2013ِززثزثب

١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚ ٟ٘ اػٍٝ ل١ّخ ٠ظً ا١ٌٙب ؽغُ اٌزذاٚي  

خلاي ِذح اٌذساعخ ٚرٌه ثغجت عٙٛد اٌجٕه اٌّشوضٞ  

ك ؽبٌخ ِٓ الاعزمشاس إٌمذٞ  ٚ اٌّبٌٟ ِّب اٌؼشالٟ ٌخٍ

ً ػٍٝ ػًّ اٌمطبع اٌّظشفٟ ِٚٓ صُ  أؼىظ ا٠غبثب

( رش١ٌْٛ 273.587اسرفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌٝ ِب ٠مبسة )

فمذ ثٍغ ؽغُ اٌزذاٚي ِب ٠مبسة  2020د٠ٕبس ،اِب فٟ ػبَ 

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚ ٠ؼضٜ رٌه الأخفبع ثغجت 103.854)

اٌٝ عبئؾخ وٛسٚٔب ِّب اصش ػٍٝ رؼشع اٌؼشاق ٚ اٌؼبٌُ 

ػًّ اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق ِٚٓ صُ اصش رٌه عٍجبً 

( 201.249ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ؽ١ش أخفغ اٌٝ )

 رش١ٌْٛ د٠ٕبس .

 انًبحث انثانث

 أولاً: تىصٍف يتغٍراث الاًَىرج 

اْ ِشؽٍخ رٛط١ف الأّٛرط ٟ٘ اٌّشؽٍخ الأٌٚٝ ِٓ 

م١بعٟ ٚف١ٙب ٠زُ رؾذ٠ذ ِشاؽً اػذاد ٚط١بغخ الأّٛرط اٌ

اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ، ٌج١بْ اصش اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

ِٚب١٘زٙب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، ٌزا ٚطفذ اٌّزغ١شاد 

 ٚػٍٝ إٌؾٛ اٌّج١ٓ فٟ اٌغذٚي ادٔبٖ: 

 (3خذول)

 تىصٍف يتغٍراث انبحث

 النوع الرمز المتغير

 تابع GDP الاجماليالناتج المحلي 

اجمالي حجم التداول للقطاع 

 المصرفي

Bank مستقل 

 

 (ADF)ثاٍَاً: اختبار دٌکً فىنر انًىسغ 

Augmented Dickey-Fuller  

ٌٍزؾمك ِٓ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد       

الالزظبد٠خ اٌّغزؼٍّخ فٟ اٌزؾ١ًٍ، فمذ رُ اعزخذاَ ؽش٠مخ 

(، لاخزجبس عزس ADFفٌٛش اٌّٛعغ ) -أٚ اخزجبس د٠ىٟ 

اٌٛؽذح )اٌغىْٛ( ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ل١ذ اٌجؾش، فٙزٖ 

اٌطش٠مخ رغزٕذ اٌٝ فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ثؤْ اٌغٍغخ 

ّزغ١ش ِب غ١ش عبوٕخ )٠ٛعذ ف١ٙب عزس اٌٛؽذح(، اٌض١ِٕخ ٌ

ِمبثً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ عىْٛ اٌغلاعً 

اٌض١ِٕخ، ٚثؼذ رغز٠خ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ، ارؼؼ ثبْ 

ثؼغ ل١ُ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌُ رغزمش ػٕذ اٌّغزٜٛ ٚرٌه 

اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ، الا  tٌزغبٚص اٌم١ّخ اٌّؾزغجخ لاخزجبس 

اٌجؼغ الاخش اعزمشد ػٕذ اٌّغزٜٛ ثبٌفشق الاٚي ٚ

ٚاٌغذٚي ادٔبٖ ٠ٛػؼ ٔزبئظ اخزجبس الاعزمشاس٠خ 

 ٌٍّزغ١شاد ل١ذ اٌجؾش:

 (1خذول)

 (ADFَتائح اختبار الاستمرارٌت نهًتغٍراث حسب )
Augmented Dickey-Fuller test statistic 

Variables Estimated 
Value 

Critical Val Prop 

 

Level 

 

1St
 

Difference 

 

2St 

Difference 

 
1% 5% 10% 

GDP -3.184727  

-3.699871 
 

 

-2.976263 
 

 

-2.627420 
 

0.0003  *  

Bank -5.228426  

-3.699871 
 

 

-2.976263 
 

 

-2.627420 
 

0.00  *  

Tra -7.236344  

-3.699871 
 

 

-2.976263 
 

 

-2.627420 
 

0.00  *  
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ثؼذ اعشاء الاخزجبس ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌخبطخ ثبٌّزغ١ش      

( رج١ٓ أٙب غ١ش GDPاٌزبثغ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( )

ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ ٌزا رُ اػبدح اٌزؾ١ًٍ ثؼذ اخز اٌفشق 

 الأٚي، ار ثٍغذ اٌم١ّخ اٌّؾزغجخ 
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( ٟٚ٘ أطغش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخ 3.184727-)

( ثذْٚ لبؽغ، ٠ّٚىٓ ِجبششح الاعزذلاي 2.976263-)

=( فٟٙ اطغش 0.0003Pِٓ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ اٌجبٌغخ )

ٚٔشفغ اٌفشع اٌؼذَ %، ٌزا ٔمجً اٌفشع اٌجذ٠ً 5ِٓ 

%( اٌذاي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد عزس 5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 اٌٛؽذح. 

(، ٔلاؽع اْ رؾ١ًٍ اٌغٍغٍخ 4ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )     

اٌض١ِٕخ اٌخبطخ ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً اعّبٌٟ ؽغُ اٌزذاٚي 

( رج١ٓ أٙب غ١ش ِغزمشح ػٕذ Bankٌٍمطبع اٌّظشفٟ)

ثٛعٛد اٌّغزٜٛ ٌٚىٕٙب اعزمشد ػٕذ اٌفشق الأٚي 

( 5.228426-اٌمبؽغ، فمذ ثٍغذ اٌم١ّخ اٌّؾزغجخ )

=( ٟٚ٘ أطغش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ           0.00Pٚثبؽزّب١ٌخ )

(، ٌزا ٔمجً اٌفشع اٌجذ٠ً ٚٔشفغ 3.699871-)

%( اٌذاي ػٍٝ ػذَ 1اٌفشع اٌؼذَ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 ٚعٛد عزس اٌٛؽذح.

 ,TRAٍخ)صب١ٔب: رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزم

BANK ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ )GDP 

فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ رُ رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

)اعّبٌٟ ؽغُ اٌزذاٚي ٚاعّبٌٟ رذاٚي اٌمطبع اٌّظشفٟ( 

ِغ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ، ثبعزخذاَ 

((، ٌزا ARDLأّٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع 

ٌٚٝ اٌٝ رؾذ٠ذ فزشاد الاثطبء عٍٕغؤ فٟ اٌخطٛح الا

 ٚؽغت اٌشىً الارٟ: 

 

 (2شكم)
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8.76

8.80

8.84

8.88

8.92

8.96

9.00

9.04

A
R

D
L

(1
, 

2
, 

2
)

A
R

D
L

(2
, 

2
, 

2
)

A
R

D
L

(1
, 

3
, 

2
)

A
R

D
L

(1
, 

2
, 

3
)

A
R

D
L

(2
, 

2
, 

3
)

A
R

D
L

(1
, 

3
, 

3
)

A
R

D
L

(3
, 

2
, 

2
)

A
R

D
L

(1
, 

2
, 

4
)

A
R

D
L

(3
, 

2
, 

3
)

A
R

D
L

(1
, 

4
, 

2
)

A
R

D
L

(2
, 

3
, 

2
)

A
R

D
L

(2
, 

2
, 

4
)

A
R

D
L

(1
, 

3
, 

4
)

A
R

D
L

(1
, 

4
, 

3
)

A
R

D
L

(2
, 

3
, 

3
)

A
R

D
L

(4
, 

2
, 

3
)

A
R

D
L

(4
, 

2
, 

2
)

A
R

D
L

(3
, 

3
, 

2
)

A
R

D
L

(3
, 

2
, 

4
)

A
R

D
L

(3
, 

3
, 

3
)

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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( اْ ػذد فزشاد الاثطبء ٘ٛ 1ٔلاؽع ِٓ اٌشىً )

(، اٞ دسعخ ربخ١ش ٚاؽذح ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ، 1,2,2)

ٚدسعز١ٓ رؤخ١ش ٌٍّزغ١ش٠ٓ اٌّغزم١ٍٓ، ثٕبءً ػٍٝ ِؼ١بس 

(، ٌزا عٕؼّذ اٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ AICاٌّؼٍِٛبر١خ )

 اٌّزغ١شاد، ٚؽغت إٌزبئظ اٌزب١ٌخ:

 

 

 

 



 
 

 

129 

The Impact Of The Iraqi Stock Market On The Growth Of Banking Investment And Their Impact On Economic 

Growth For The Period (1992-2020) 

 

 

 

 (5ذول )خ

 GDP( وبٍٍ TRA,BANKنهؼلالت بٍٍ )   ARDLَتائح اًَىرج

Dependent Variable: GDP   

Method: ARDL    

Date: 07/01/22   Time: 13:50   

Sample (adjusted): 1994 2020   

Included observations: 27 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): BANK TRAD   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 100  

Selected Model: ARDL(1, 2, 2)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     

     

GDP(-1) 0.340616 0.134320 2.535854 0.0202 

BANK -0.011132 0.034983 -0.318199 0.7538 

BANK(-1) -0.029910 0.040380 -0.740735 0.4679 

BANK(-2) -0.101574 0.037007 -2.744704 0.0129 

TRAD 0.079799 0.028209 2.828814 0.0107 

TRAD(-1) 0.123427 0.031359 3.935930 0.0009 

TRAD(-2) 0.108914 0.041427 2.629035 0.0165 

C 19.31285 5.810951 3.323527 0.0036 

     

     

R-squared 0.978130     Mean dependent var 126.5459 

Adjusted R-squared 0.970072     S.D. dependent var 99.03227 

S.E. of regression 17.13221     Akaike info criterion 8.760993 

Sum squared resid 5576.741     Schwarz criterion 9.144944 

Log likelihood -110.2734     Hannan-Quinn criter. 8.875162 

F-statistic 121.3943     Durbin-Watson stat 1.824892 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     

     

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 E-Views 21انًصذر: يٍ اػذاد انباحث بالاػتًاد ػهى يخرخاث انبرَايح الاحصائً 

( ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ اٌّمذسح، ار 5ٔلاؽع ِٓ  ٔزبئظ اٌغذٚي )

Rثٍغذ ل١ّخ )
2

( أٞ اْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 0.97=

% ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزغ١ش 97فغشد ٔؾٛ 

(، ٚاٌّزجمٟ ٠ؼٛد ٌّزغ١شاد أخشٜ ٌُ رذخً GDPاٌزبثغ )

ٌلأّٔٛرط اعزٕبدا  إٌّٛرط، ٚثبٌٕظش اٌٝ اٌمٛح اٌزٕجئ٠خ

(، 0.97( فمذ ثٍغذ )Adjusted R-squaredٌم١ّخ )

( 121.3943اٌّؾزغجخ فمذ ثٍغذ ) Fاِب ل١ّخ اخزجبس 

% ٚػ١ٍٗ ٔشفغ فشع اٌؼذَ ٚٔمجً 5ٚثبؽزّب١ٌخ الً ِٓ 

 اٌفشػ١خ اٌجذ١ٍ٠خ اٌذاٌخ ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ الأّٛرط وىً.

ٌٚج١بْ طؾخ اٌؼلالخ اٌزىب١ٍِخ اٞ ثٛعٛد ػلالخ رىبًِ 

ِشزشن ث١ٓ ل١ُ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، دٌذ إٌزبئظ ػٍٝ 

ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ػٓ ؽش٠ك اخزجبس 

 ( ٚؽغت إٌزبئظ الار١خ:Bounds Testاٌؾذٚد )
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 (7خذول )

 ًَىرج انًمذر نهًتغٍراثنلأ( Bounds Test) اختبار انحذود

K Value Test Stat. 

2   7.420561 F- Stat 

I(1) Bound I(0) Bound Signi. 

2.63 3.35 10% 

3.1 3.87 5% 

3.55 4.38 2.5% 

4.13 5 1% 

 E-Views 21انًصذر: يخرخاث انبرَايح الاحصائً 

( F- Statل١ّخ ) ثؤْ (6ٔلاؽع ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )

( ٟٚ٘ اوجش ِٓ اٌم١ُ 7.420561اٌّؾزغجخ ثٍغذ )

(، ٌغ١ّغ ِغز٠ٛبد 0)Iٚاٌم١ّخ اٌظغشٜ  I(1)اٌؼظّٝ 

اٌّؼ٠ٕٛخ، ٌزا ٔشفغ فشع اٌؼذَ ٚٔمجً اٌفشع اٌجذ٠ً، 

اٌذاي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن فٟ الاعً اٌط٠ًٛ 

ث١ٓ ؽغُ رذاٚي اٌمطبع اٌّظشفٟ ٚاعّبٌٟ اٌزذاٚي 

 ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ.ٚاٌّزغ١

ٌٍٚزؤوذ ِٓ خٍٛ إٌّٛرط ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ 

 Breusch-Godfrey Serialٌٍم١ُ ِٓ خلاي اخزجبس )

Correlation LM Test ِٚشىٍخ ػذَ صجبد رغبٔظ )

 Heteroskedasticityاٌزجب٠ٓ ثبعزخذاَ اخزجبس )

Test:رُ اٌزٛطً اٌٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ ) 

 (6خذول )

 نهًتغٍراثاختبار الارتباط انتسهسهً وػذو تداَس انتباٌٍ 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.9094 Prop . F 0.095462 F- statistic 

0.8608 Prob. Chi-Square 0.299866 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.7657 Prob. F 0.577271 F-statistic 

0.6922 Prob. Chi-Square 4.735241 Obs*R-squared 

0.9779 Prob. Chi-Square 1.618131 Scaled explained SS 

 E-Views 21انًصذر: يٍ اػذاد انباحث بالاػتًاد ػهى يخرخاث انبرَايح الاحصائً 

(، ٔلاؽع خٍٛ إٌّٛرط اٌّمذس ِٓ 7ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )

الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ، ٚػ١ٍٗ ٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ٚٔمجً 

اٌفشع اٌؼذَ اٌذاي ػٍٝ ػذَ ثٛعٛد اسرجبؽ رغٍغٍٟ ث١ٓ 

( Prop . Fاٌجٛالٟ، لأْ اؽزّب١ٌخ ٚعٛد اسرجبؽ ؽغت )

%، ٚوزٌه خٍٛ إٌّٛرط ِٓ 5غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ 

صجبد رغبٔظ اٌزجب٠ٓ، لأْ اٌّئششاد ِشىٍخ ػذَ 

الاؽظبئ١خ ا٠ؼب وبٔذ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ اٞ أْ رجب٠ٓ الاخطبء 

 ِزغبٔظ.
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 ٚلاخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ رُ الاعزؼبٔخ ثبٌشىً اٌزبٌٟ:

 انطبٍؼً نهبىالً نهًتغٍراث (:انتىزٌغ1انشكم)

0

1

2

3

4

5

6

7

-20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35

Series: Residuals

Sample 1994 2020

Observations 27

Mean      -1.29e-14

Median  -3.503359

Maximum  33.95094

Minimum -18.43573

Std. Dev.   14.64548

Skewness   0.658345

Kurtosis   2.380136

Jarque-Bera  2.382638

Probability  0.303820


 

 E-Views 21انًصذر: يٍ اػذاد انباحث بالاػتًاد ػهى يخرخاث انبرَايح الاحصائً 

اْ اٌجٛالٟ رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ  (٠2زؼؼ ِٓ اٌشىً )

اٌجبٌغخ   jarque beraاعزٕبدا اٌٝ ل١ّخ اخزجبس 

( ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً 0.303820( ٚثبؽزّب١ٌخ )2.382638)

فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌذاٌخ ػٍٝ اْ 

 اٌم١ُ رزٛصع ؽج١ؼ١ب.

ٚلاخزجبس الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼٍّبد الأّٛرط اٌّمذس 

( ٠CUSUM, CUSUMQّىٓ الاعزؼبٔخ ثبخزجبس )

 ٚوّب فٟ اٌشىً اٌزبٌٟ: 

 استمرارٌت الاًَىرج انًمذر نهًتغٍراث (3شكم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 E-Views 21انًصذر: يٍ اػذاد انباحث بالاػتًاد ػهى يخرخاث انبرَايح الاحصائً 

( اْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ داخً ٠Aش١ش اٌغضء )

% ٚ٘زا ٠ذي 5ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

( Bػٍٝ اعزمشاس٠خ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح، فٟ ؽ١ٓ اٌغضء )

٠ٛػؼ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ وبْ داخً 

% ٚرٌه ٠ذي 5ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

فٟ الأّٛرط فٟ  ػٍٝ اعزمشاس٠خ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ

 الاعً اٌط٠ًٛ.

فٟ اٌّشؽٍخ اٌزب١ٌخ عٕخزجش ِٕٙغ١خ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ِٓ 

الأعً اٌمظ١ش اٌٝ الأعً اٌط٠ًٛ، أٞ ً٘ ٕ٘بن رظؾ١ؼ 

A B 
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 اعشاءالاخزجبس ؽظٍٕب ػٍٝ إٌزبئظ الار١خ: ِٓ الأعً اٌمظ١ش اٌٝ الأعً اٌط٠ًٛ؟ ٚثؼذ 

 ( َتائح تصحٍح انخطأ يٍ الاخم انمصٍر انى الاخم انطىٌم 2خذول ) 

 
     

     

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     

D(BANK) -0.011132 0.030545 -0.364433 0.7196 

D(BANK(-1)) 0.101574 0.031492 3.225377 0.0045 

D(TRA) 0.079799 0.024814 3.215848 0.0045 

D(TRA(-1)) -0.108914 0.037546 -2.900792 0.0092 

CointEq(-1)* -0.659384 0.112475 -5.862501 0.0000 
     

     

R-squared 0.743540     Mean dependent var 7.441778 

Adjusted R-squared 0.696911     S.D. dependent var 28.91969 

S.E. of regression 15.92131     Akaike info criterion 8.538770 

Sum squared resid 5576.741     Schwarz criterion 8.778740 

Log likelihood -110.2734     Hannan-Quinn criter. 8.610126 

Durbin-Watson stat 1.824892    
     

     

( ارؼؼ اْ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطؤ  8ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )  

%  5( ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ 0.6593884-ثٍغذ )

، اٞ اْ الأؾشافبد فٟ الاعً اٌمظ١ش رظؾؼ ثٕغجخ 

ؽ٠ٍٛخ الاعً خلاي اٌغٕخ  %( رغبٖ اٌم١ّخ اٌزٛاص١ٔخ65)

رارٙب، ٚثبٌزبٌٟ فبْ عشػخ اٌزى١ف ػب١ٌخ ٔغج١ب فٟ 

الأّٛرط، اٞ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ، ٚػ١ٍٗ 

ٔشفغ فشع اٌؼذَ ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ١ٍ٠خ ثٛعٛد ػلالخ 

 رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً.

 

 الاستُتاخاث

٠غٍت ػٍٝ ٔشبؽ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  -1

ؾبد ( ٚرٌه فٟ اٌّئششاد اٌزٟ طفخ )اٌززثزة اٌ

روشد ، ٚثؼجبسح اخشٜ ٠ّىٓ اٌمٛي اْ اٌزغ١شاد 

عٛاء وبٔذ اسرفبػبً أٚ أخفبػبً فؤٔٙب لا رغشٞ 

ثظٛسح رذس٠غ١خ ٚ ِزٕبعمخ ، ٠ٚؼضٜ رٌه اٌٝ ػذَ 

اعزمشاس الاٚػبع الالزظبد٠خ ِّب اصش ثشىً عٍجٟ 

ػٍٝ اداء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚخبطخ اْ 

 ٔشؤد فٟ ظً ظشٚف غ١ش ِلائّخ.اٌغٛق 

ٚ  2003ؽمك إٌبرظ اٌّؾٍٟ اسرفبػبً ٍِؾٛظبً ثؼذ  -2

٠ؼضٞ رٌه اٌٝ اٌزغ١شاد اٌغ١بع١خ ٚ الالزظبد٠خ 

اٌزٟ ؽذصذ فٟ اٌؼشاق اٌٝ عبٔت ا٘زّبَ اٌؾىِٛخ 

ٔز١غخ ٌّٕؼ   2003اٌؼشال١خ ثبٌمطبع اٌّظشفٟ ثؼذ 

اٌؾىِٛخ اٌظلاؽ١خ اٌىبٍِخ ٌٍّظبسف ٌٍم١بَ ثؼٍّٙب 

ثذْٚ ل١ٛد اٚ ششٚؽ فؼلاً ػٓ اسرفبع اعؼبس إٌفؾ 

اٌؼب١ٌّخ ِّب  أؼىظ ثشىً ا٠غبثٟ ػٍٝ إٌبرظ 

اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚ ثبٌشغُ ِٓ أخفبع ِؼذي ّٔٛ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ ثؼغ اٌغٕٛاد الا أٗ ؽمك 

 ِؼذلاد ّٔٛ ِشرفؼخ .

اٌٝ اْ  Bound testٔلاؽع ِٓ ٔزبئظ اخزجبس  -3

ِٓ اٌم١ّخ اٌؼظّٝ  اوجش  F-statisticل١ّخ 

ٌٕزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن، ِّب ٠ذي ػٍٝ 

ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن فٟ الاعً اٌط٠ًٛ 

ث١ٓ ؽغُ رذاٚي اٌمطبع اٌّظشفٟ ٚاٌّزغ١ش 

 اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ.

 انتىصٍاث
رٛف١ش اٌج١ئخ اٌّلائّخ ٌغشع ل١بَ اٌغٛق ثّضاٌٚخ  -1

 ٔشبؽٗ ثظٛسح وفٛءح ٚ ٘زا لا ٠ّىٓ رؾم١مٗ فٟ

ؽبٌخ ػذَ رٛف١ش ث١ئخ إِٓخ ٚ ِغزمشح رغبُ٘ ثزؼض٠ض 

 اداء اٌغٛق ٚ ص٠بدح فبػ١ٍزٗ .

ػشٚسح اعزخذاَ ٚعبئً الاػلاَ ثؤٔٛاػٙب اٌّخزٍفخ  -2

ٌغشع  رؼش٠ف اٌّٛاؽ١ٕٓ ثّب١٘خ الادٚاد اٌّب١ٌخ 

ٚ خبطخ الاعُٙ ٚاٌغٕذاد فؼلاً ػٓ و١ف١خ اٌزؼبًِ 

ّب١ٌخ ثٙب لاْ اؽلاع اٌّٛاؽ١ٕٓ ػٍٝ رٍه الادٚاد اٌ

 ٠ئدٞ ص٠بدح فبػ١ٍخ اٌغٛق فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ.

رط٠ٛش إٌظبَ اٌّظشفٟ ِٓ خلاي اعزخذاَ اٌزم١ٕبد  -3

اٌؾذ٠ضخ فٟ اٌّظبسف اٌؼشال١خ ٚوزٌه رمذ٠ُ 

خذِبد عذ٠ذح ٌغشع عزة اوجش ػذد ِٓ الافشاد 

 ٚ اٌّئعغبد ثّخزٍف أٛاػٙب .

 

 نًصادرا

 انًصادر انؼربٍت
،اٌذٚس اٌّبٌٟ ٚالالزظبدٞ 2004ػجذ اٌغٕٟ سٚػ،  -1

اٌجٛسطخ اٌم١ُ ٚأصش٘ب ػٍٝ أداء اٌّئعغبد: دساعخ 

ؽبٌخ ثٛسطخ اٌغضائش، سعبٌخ ِمذِخ ػّٓ 

ِزطٍجبد ١ًٔ شٙبدح ِبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ 

الإلزظبد٠خ، رخظض: ِب١ٌخ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ 
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الإلزظبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، لغُ: اٌؼٍَٛ 

خ، عبِؼخ محمد خ١ؼش ثغىشح اٌغضائش الإلزظبد٠

 )غ١ش ِٕشٛسح(.

محمد ا١ِٓ ٚ ػجذاٌؾ١ّذ اٌظٛاف، عجً رط٠ٛش عٛق  -2

 2000ثغذاد ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ،  

اٌؾذ٠ضٟ، رفؼ١ً الاعزضّبس ػّٓ اؽىبَ  لبْٔٛ  -3

،ثؾش ِمذَ  1997( ٌؼبَ 22اٌششوبد اٌؼبِخ سلُ )

ٌٍّئرّش اٌغٕٛٞ ػٓ الالزظبد اٌؼشالٟ ٚ آفبق 

   2001د اٌؼشث١خ ٚ اٌذ١ٌٚخ ، ث١ذ اٌؾىّخ، اٌزطٛسا

عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ،اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ  -4
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الأّبئٟ، اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلإؽظبء، إٌششح 

الإؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ، عٕٛاد ِخزٍفخ، ػٍٝ اٌشاثؾ: 

https://cosit.gov.iq/ar  
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