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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze and measure the effect of banking solvency on the liquidity risk 

of private banks in order to know the ability of the management of these banks to pay their 

obligations in the long and short term, As this study assumed that banking solvency affects 

liquidity risk by relying on statistical and financial methods represented by the statistical 

program 26spss v. And the financial ratios (bank solvency and liquidity risk) to know the 

effect of bank solvency on the liquidity risk of private banks the study sample, A sample of 

private commercial banks consisting of (10) banks belonging to a community consisting of 

(43) banks listed in the Iraqi Stock Exchange for the period from (2013 ) to (2020) was 

used. The study adopted a theoretical presentation on the study variables, And then 

analyzing the data for the variables of the study and arriving at a set of results, depending on 

the multiple regression, and through the research hypothesis, it found a statistically 

significant effect of the indicators of bank solvency on liquidity risk, Certain strategies 

aimed at mitigating and stabilizing liquidity risks and preventing them from accessing 

depositors' money, which is often due to the losses resulting from those risks. 
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انملاءج انمظرفُح وذأشُرها فٍ مخاطر انسُىنح دراسح ذحهُهُح نعُىح مه انمطاع انمظرفٍ انعرالٍ انخاص نهمذج 

(3102-3131 ) 

 

 

 

 انمسرخهض

اٌثؽس اٌٝ ذؽ١ًٍ ٚل١اط ذأش١ش اٌّلاءج اٌّظشف١ح فٟ ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ٌٍّظاسف اٌرعاس٠ح اٌخاطح ػ١ٕح اٌثؽس ِٓ اظً ِؼشفح  ٠ٙذف

فٟ  اٌّلاءج اٌّظشف١ح ذؤشش لذسج اداسج ٘زٖ اٌّظاسف ػٍٝ عذاد اٌرضاِاذٙا فٟ الاظ١ٍٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١ش، ار افرشع ٘زٖ اٌثؽس تأْ 

)     ٚإٌغة اٌّا١ٌح   .26SPSS vالاػرّاد ػٍٝ الاعا١ٌة الاؼظائ١ح ٚاٌّا١ٌح اٌّرّصٍح تاٌثشٔاِط الاؼظائٟ ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ِٓ خلاي 

ذُ ٌٍّلاءج اٌّظشف١ح ِٚخاؽش اٌغ١ٌٛح( ٌّؼشفح ذأشش اٌّلاءج اٌّظشف١ح فٟ ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ٌٍّظاسف اٌرعاس٠ح اٌخاطح ػ١ٕح اٌثؽس، ار 

( ِظشف ِذسظح فٟ 43( ِظاسف ذٕرّٟ اٌٝ ِعرّغ ٠رىْٛ ِٓ ) 10ٌخاطح اٌرٟ ذرىْٛ ِٓ )اعرؼّاي ػ١ٕح ِٓ اٌّظاسف اٌرعاس٠ح ا

ً ٔظش٠اً ػٓ ِرغ١شاخ اٌثؽس ، ِٚٓ شُ ذؽ١ًٍ 2020( اٌٝ )2013عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّا١ٌح  ٌٍّذج ِٓ ) ( ٠ٚث١ٓ ٘زا اٌثؽس ػشػا

اٌثؽس فمذ ذٛطً اٌثؽس اٌٝ  ٌخطٟ اٌّرؼذد ِٚٓ خلاي فشػ١حٚتالاػرّاد ػٍٝ الأؽذاس ااٌث١أاخ ٚاٌٛطٛي اٌٝ ِعّٛػح ِٓ إٌرائط 

ظٍّح ِٓ اٌرٛط١اخ فثغثة فٟ ِخاؽش  اٌغ١ٌٛح ، ٚالرشغ اٌثاؼس  ذأش١ش رٚ دلاٌح اؼظائ١ح ِؼ٠ٕٛح ٌّؤششاخ اٌّلاءج اٌّظشف١حٚظٛد 

اعرمشاس ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ِٕٚؼٙا ِٓ ذزتزب اداء اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس ٌزا ٠ٕثغٟ ػ١ٍٙا اذثاع اعرشاذ١ع١اخ ِؼ١ٕح ذٙذف اٌٝ ذخف١غ ٚ

 اٌٛطٛي اٌٝ اِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌرٟ فٟ اٌغاٌة ذىْٛ عثثاً ٌٍخغائش إٌاذعح ػٓ ذٍه اٌّخاؽش .

 اٌّلاءج اٌّظشف١ح ، ِخاؽش اٌغ١ٌٛح . اٌىٍّاخ اٌّفراؼ١ح:
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    :انممذمح 

٠ؼذ اٌمطاع اٌّظشفٟ ِٓ اٌشوائض الاعاع١ح لالرظاد     

أٞ تٍذ ٌىٛٔٗ ٠ّصً اٌٛع١ؾ اٌزٞ ٠رُ ِٓ خلاٌٗ ٔمً 

ع١اعاخ اٌذٌٚح إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح اٌٝ الالرظاد ٠ٚرّصً رٌه 

ِٓ خلاي اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼاٍِح فٟ اٌثٍذ ٠ٚؽظٝ 

اٌمطاع اٌّظشفٟ تأ١ّ٘ح اعرصٕائ١ح ٌىٛٔٗ ٠غاػذ ػٍٝ  

الالرظادٞ ٚاٌرّٕٛٞ فٟ ِؼظُ اٌثٍذاْ ، ٠ٚؽظً  اٌرمذَ

اٌرمذَ الالرظادٞ ٚاٌرّٕٛٞ ِٓ خلاي ذمذ٠ُ افؼً 

اٌخذِاخ اٌّظشف١ح اٌؽذ٠صح فؼلا ػٓ اذثاع أظّح  

ذغاػذ ػٍٝ ذؼظ١ُ الاستاغ ٚ ذخف١غ  اٌرىا١ٌف ٠ٚرُ رٌه 

ِٓ خلاي الأخز تٕظش الاػرثاس دساعح اٌّلاءج اٌّظشف١ح 

٠ؼىظ إٌظاَ اٌّظشفٟ اٌّرطٛس ٚ ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ، ٚ

ٚاٌشط١ٓ لذسج اٌعٙاص اٌّظشفٟ ػٍٝ الاؼرفاظ تّلاءج 

ِظشف١ح ِٕاعثح تؼ١ذاً ػٓ أخفاػٙا ٚص٠ادذٙا تشىً 

ِفشؽ فٛق إٌغثح اٌّؽذدج ٌىْٛ اٌض٠ادج اٌّفشؽح ذّصً 

ذؼط١ً ٌّٛاسد اٌّظشف ٚتاٌراٌٟ ٠ؼشع اٌّظشف 

ف١ح ٌّخاؽش  اٌغ١ٌٛح ، ٌزٌه اطثؽد اٌّلاءج اٌّظش

ِٚخاؽشاٌغ١ٌٛح ِٓ اٌّٛاػ١غ اٌّّٙح فٟ اٌؼًّ 

اٌّظشفٟ ٚاٌزٞ ٠رطٍة ِٓ اداسج اٌّظاسف الا٘رّاَ تٗ 

ٚدساعرٗ ِٓ اظً الافادج ِٓ اٌعٛأة الا٠عات١ح ٚذعٕة 

 اٌعٛأة اٌغٍث١ح ف١ٙا .

ٚذّصً اٌّلاءج اٌّظشف١ح ِٚخاؽش اٌغ١ٌٛح ِٓ    

ٙا، اٌرؽذ٠اخ اٌرٟ ذٛاظٙٗ اٌّظاسف ِّا ٠رطٍة دساعر

غؼٝ اٌٝ اْ ذىْٛ اٌّظاسف ٠ٌزا فأْ ٘زٖ اٌثؽس 

اٌرعاس٠ح ِؽافظح ػٍٝ إٌغثح اٌّؽذدج ِٓ لثً ٌعٕح تاصي 

ٚاٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ِٓ خلاي  اعرؼّاي اؼذ 

إٌّارض اٌى١ّح ٚالاؼظائ١ح ػٍٝ ػ١ٕح ِٓ اٌّظاسف 

 اٌرعاس٠ح اٌخاطح .

 مىهعُح انثحس 

 مشكهح انثحس :اولا :

١ش د١ٌٚح ٠اٌّظاسف اٌرعاس٠ح ٌّؼاذخؼغ ظ١ّغ    

١ش اٌثٕه اٌّشوضٞ ٠ٚػؼرٙا ٌعٕح تاصي الاٌٚٝ ِٚؼا

اٌؼشالٟ ِٓ أظً اٌّؽافظح ػٍٝ ٔغثح ِؽذدج ِٓ اٌّلاءج 

اٌّظشف١ح ٌىٛٔٙا ذّصً اؼذ اٌشوائض اٌرٟ ذؼرّذ ػ١ٍٙا 

اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌخاطح ِٓ اظً ِٛاظٙح اٌّخاؽش 

ِشىٍح اٌثؽس ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ ط١اغح ظذ١ٌح   اٌّظشف١ح

ً٘ اْ اٌّلاءج اٌّظشف١ح تّؤششاذٙا  تاٌغؤاي الاذٟ :

اٌخاطح ذؤشش فٟ ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ٌٍّظاسف اٌرعاس٠ح 

 ػ١ٕح اٌثؽس ؟

 اهمُح انثحس :شاوُا : 

ذٕثغ ا١ّ٘ح اٌثؽس ِٓ خلاي ذشو١ض٘ا ػٍٝ اؼذ     

اٌّٛاػ١غ اٌّّٙح فٟ اٌّظاسف ٚ٘ٛ) اٌّلاءج اٌّظشف١ح 

 اً ِخاؽش  اٌغ١ٌٛح (، ار ذٍؼة اٌّلاءج اٌّظشف١ح دٚس

ِّٙ ً فٟ ذؽم١ك الاعرمشاس ٌٍّظاسف ِٓ خلاي  ٚفؼالاً  ا

تاصي الاٌٚٝ ٚاٌثٕه ٌعٕح الاٌرضاَ تإٌغثح اٌّؽذدج ِٓ لثً 

ذشوض ا١ّ٘ح ٘زٖ اٌثؽس ػٍٝ أٗ ٠عة  اٌّشوضٞ عٛف

اْ ٠ىْٛ ٌذٜ اٌّظاسف ِؤششاخ ِلاءج ِظشف١ح ل٠ٛح 

ٚاٌزٞ ٠رُ ل١اعٙا تّؤشش وفا٠ح سأط اٌّاي ٚتالاػرّاد 

ػٍٝ اٌّؤششاخ اٌرم١ٍذ٠ح ٌٗ ٚاٌزٞ ذرّصً )ٔغثح سأط 

اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌٛدائغ ، ٔغثح سأط اٌّاي 

غثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌّٛظٛداخ، ٔ

اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌّٛظٛداخ اٌخطشج، ٔغثح سأط 

اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح ، ٔغثح سأط اٌّاي 

 اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌمشٚع (.

 

  :اهذاف انثحسشانصا: 
 ٠ٙذف اٌثؽس اٌٝ ذؽم١ك الاذٟ :

ذأش١ش ٌٍّلاءج  الاخرثاس اٌرعش٠ثٟ ف١ّا ارا واْ ٕ٘ان -1

 اٌّظشف١ح فٟ ِخاؽش  اٌغ١ٌٛح ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس .

ٌرخف١غ اتشاص اٌذٚس اٌزٞ  ذٍؼثٗ اٌّلاءج اٌّظشف١ح  -2

ذؽم١ك الاعرمشاس اٌّاٌٟ ٌٍّظاسف ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ٚ

 ػ١ٕح اٌثؽس.

 

 :فرضُح انثحسراتعا : 

٠ٛظذ ذأش١ش رٚ دلاٌح اؼظائ١ح ٌّؤششاخ اٌّلاءج 

 اٌغ١ٌٛح ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس.اٌّظشف١ح فٟ ِخاؽش 

 

 :انحذود انمكاوُح و انسمىُح نهثحسخامسا :

ذرّصً اٌؽذٚد اٌّىا١ٔح ٌٍثؽس فٟ ذعشتح اٌّظاسف 

 (.2020-2013)ِٓ اٌرعاس٠ح اٌخاطح  ٌٍّذج 

  ومخاطر انسُىنح :  هملاءج انمظرفُحنانعاوة انفكرٌ 

: ذرؼذد ِفا١ُ٘ اٌّلاءج  مفهىو انملاءج انمظرفُح اولاُ :

اٌّظشف١ح ار ذٛظذ اوصش ِٓ ذؼش٠ف ٌٙا فاٌّلاءج 

لذسج اٌّظشف ػٍٝ اٌٛفاء تاٌرضاِاذٗ اٌّظشف١ح ذؼٕٟ 

اٌّا١ٌح فٟ ؼاٌح ذظف١ح اٌّظشف ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش 

ٚاٌط٠ًٛ أٞ اْ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٟ٘ لذسج اٌّظشف 

 ,Isa& Mahardikaػٍٝ عذاد ظ١ّغ د٠ٛٔٗ )

ِٚٓ ٚظٙح ٔظش اخشٜ فاْ اٌّلاءج (،  2021:44

اٌّظشف١ح ذم١ظ ِثٍغ اٌذ٠ٓ ٚالاٌرضاِاخ ٚاٌّظاس٠ف 

الأخشٜ اٌّغرخذِح فٟ أػّاي اٌّظشف ٚاٌرٟ ذؼٍك 

تّثٍغ ؼك اٌٍّى١ح اٌّغرصّش فٟ اٌّظشف، ٚذٛفش ٔغة 

اٌّلاءج اٌّظشف١ح ِؤششا ٌم١اط لذسج اٌّظشف ػٍٝ 

غ عذاد ظ١ّغ اٌرضاِاذٗ اٌّا١ٌح ِٓ خلاي ت١غ ظ١ّ

ِٛظٛداذٗ اٌّا١ٌح تالإػافح اٌٝ وٛٔٙا ِؤشش ٌمذسذٗ ػٍٝ 

ِٛاطٍح اػّاٌٗ ٚتاٌراٌٟ فأْ اٌّلاءج اٌظشف١ح ػشٚس٠ح 

لاعرّشاس ػٍّٗ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١ش ، ار ٠لاؼع 

تأْ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٟ٘ ٔغثح ذغرخذَ ٌم١اط لذسج 
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اٌّظشف ػٍٝ اٌٛفاء تع١ّغ الاٌرضاِاخ اٌرٟ ذىْٛ فٟ 

ٌط٠ًٛ ، ؼ١س ذظٙش لذسج اٌّظشف ػٍٝ عذاد الاظً ا

الاٌرضاِاخ اٌرٟ تزِرٗ فٟ ؼاٌح ذظف١ح ِٛظٛداخ 

ٚأ٠ذٖ فٟ رٌه  ، (Raj& Putri,2021:6)اٌّظشف  

(Khan,2021  ٟ٘ تأْ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ) لذسج

اٌّظشف ػٍٝ عذاد ظ١ّغ اٌفٛاذ١ش اٌّرشذثح ػ١ٍٗ فٟ 

 .)  ,al et Khan ,2021 (18:اٌّذٜ اٌط٠ًٛ

انعلالح تُه انملاءج انمظرفُح وكفاَح راش شاوُا :

 انمال :

اخرٍفد الادت١اخ ؼٛي ِفَٙٛ اٌّلاءج اٌّظشف١ح     

ٚوفا٠ح سأط اٌّاي ُِٕٙ ِٓ ٠شٜ تاْ اٌّلاءج اٌّظشف١ح 

ٟ٘ وفا٠ح سأط اٌّاي ُِٕٚٙ ِٓ ٠عذ اخرلاف ت١ّٕٙا ٚفٟ 

اٌؽم١مح ٕ٘ان فشق ت١ٓ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٚوفا٠ح سأط 

ار ذؼٕٟ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٚاٌرٟ ذؼٕٟ تـأٔٙا لذسج  اٌّاي

اٌّظشف ػٍٝ عذاد الاٌرضاِاخ ؽ٠ٍٛح الاظً فٟ ذاس٠خ 

الاعرؽماق ؼ١س ٠ٙرُ اٌّغاّْ٘ٛ ٚاٌذائْٕٛ ٚؼاٍِٟ 

اٌغٕذاخ تّٛػٛع اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٚذؽذ٠ذا فٟ الاظً 

ػشف ( ، ٚ &Ismail,2017:4) Tabashاٌط٠ًٛ

ِٛاي اٌّطٍٛتح ِٓ لثً وفا٠ح سأط اٌّاي تـأٔٙا الا

اٌّظشف تٙذف ذغ١ًٙ اٌؼ١ٍّاخ اٌرعاس٠ح تظٛسج ع١ٍّح 

ػٍٝ ِذٜ ِذج ِٓ اٌضِٓ ٚوزٌه ذؼشف تأٔٙا ذٛف١ش ٌشاط 

اٌّاي اٌىافٟ ِٓ اظً ِٕغ اٌّظشف ِٓ اٌفشً ِٓ خلاي 

اعر١ؼاب اٌخغائش اٌّؽرٍّح ِٕٚغ ؼذٚشٙا  

Mutumira,2019:174) ٌزٌه لاِد اٌغٍطاخ . )

غ ِما١٠ظ ِخرٍفح ٌٍّلاءج اٌّا١ٌح واْ ِٓ اٌشلات١ح تٛػ

اتشص ذٍه اٌّما١٠ظ ٚاّ٘ٙا ٘ٛ ِؼ١اس وفا٠ح سأط اٌّاي 

ار ذُ  1988اٌزٞ ذُ الشاسٖ ِٓ لثً ٌعٕح تاصي فٟ ػاَ 

( دٌٚح ) اٌّاٌىٟ ٚعؼ١ذ ، 100ذطث١ك ٘زا اٌّؼ١اس ػٍٝ )

ٌزا ٠رفك )الاعذٞ ( ِغ اٌشأٞ اٌمائً تأْ  ( ،222: 2013

وفا٠ح سأط اٌّاي ٘ٛ ِم١اط ُِٙ ٌٍّلاءج اٌّظشف١ح ار 

ػشف وفا٠ح سأط اٌّاي اٌطشق اٌرٟ ٠غرخذِٙا ِاٌىٟ 

اٌّظشف ٚاداسذٗ ِٓ اظً ذؽم١ك اٌرٛاصْ ت١ٓ اٌّخاؽش 

اٌّرٛلؼح ٚؼعُ سأط اٌّاي ٚتاٌراٌٟ ٠رّىٓ ِٓ خلاٌٗ 

ّا١ٌح ٚػٍٝ لذسذٗ فٟ اٌرؼشف ػٍٝ ِلاءج اٌّظشف اٌ

( ٚتٕاءاً 46: 2017ذؽًّ اٌخغائش اٌّرٛلؼح )الاعذٞ ،

ػٍٝ رٌه اػرّذ اٌثاؼس ػٍٝ اٌّؤششاخ اٌرم١ٍذ٠ح ٌىفا٠ح 

 : سأط اٌّاي

 

ذؼذ  وسثح راش انمال انممرهك انً معمىع انىدائع : -0

٘زٖ إٌغثح ِٓ الذَ إٌغة اٌّغرخذِح فٟ ل١اط ِذٜ 

 1914اي ٘زٖ إٌغثح فٟ وفا٠ح ساط اٌّاي ، ذُ اعرؼّ

ٚاٌرٟ ذش١ش فٟ اٌؽاٌح اٌرٟ ذىْٛ ف١ٙا ِشذفؼح ػٍٝ ص٠ادج 

لذسج اٌّظشف ػٍٝ ؼّا٠ح ٚدائغ اٌّٛدػ١ٓ ِٓ اٌّخاؽش 

اٌّرٛلؼح ٚاٌؼىظ طؽ١ػ ٚذؽغة وّا فٟ اٌّؼادٌح  

 ( الاذ١ح: 53":2017)الاعذٞ ، 

 

    راش انمال انممرهك                                           

 وسثح راش انمال انممرهك انً معمىع انىدائع=

 معمىع انىدائع

:  وسثح راش انمال انممرهك انً معمىع انمىظىداخ  -3

ذش١ش ٘زٖ إٌغثح اٌٝ ل١اط ِرأح ساط اٌّاي فٟ ذ٠ًّٛ 

اٌّٛظٛداخ اٞ تّؼٕٝ أٙا ذش١ش اٌٝ ِذٜ اػرّاد 

اٌّظشف ػٍٝ ساط اٌّاي اٌّّرٍه فٟ ذغط١ح اٌخغائش 

اٌّؼادٌح   اٌّرٛلؼح ِٓ اظّاٌٟ ِٛظٛداذٗ ٚذؽغة وّا فٟ

 (الاذ١ح:21 :2016)اٌثذ٠شٞ ،

    راش انمال انممرهك                                                                 

  =    وسثح راش انمال انممرهك انً معمىع انمىظىداخ

 معمىع انمىظىداخ       

وسثح راش انمال انممرهك انً معمىع انمىظىداخ   -2

٠غرخذَ ساط اٌّاي اٌّّرٍه  اٌٝ اٌّٛظٛداخ :  انخطرج

ٌم١اط لذسج اٌّظشف ػٍٝ ذ١ٌٛذ طافٟ اٌذخً ِٓ خلاي 

الاػرّاد ػٍٝ  ِغرٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌّٛظٛداخ اٌخطشج 

تّؼٕٝ اْ اٌّٛظٛداخ اٌخطشج ذىْٛ ِطشٚؼا ِٕٙا 

ٚالاٚساق اٌّا١ٌح ، ار  اٌّٛظٛداخ اٌغائٍح ِصً اٌمشٚع 

وٍّا صادخ ل١ّح ساط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع 

ِٛظٛداخ اٌّظشف صاد اٌشتػ اٌزٞ ٠رؽمك ٌٍّظشف 

 ) ٚاٌؼىظ طؽ١ػ ٠ٚرؽغة ٘زٖ إٌغثح وّا فٟ اٌّؼادٌح

(Mamahit& Sumiyarsih, 2018:79-81:الاذ١ح 

    راش انمال انممرهك                                                                                  

  =      وسثح راش انمال انممرهك انً معمىع انمىظىداخ انخطرج

 معمىع انمىظىداخ                                     

 

وسثح راش انمال انممرهك انً  اظمانٍ الاسرصماراخ  -4

: ذم١ظ ٘زٖ إٌغثح لذسج اٌّظشف ػٍٝ اعرؼّاي انمانُح 

ساط ِاٌٗ فٟ ِٛاظٙح اٌخغائش اٌرٟ ذىْٛ ٔاذعح ػٓ 

الاعرصّاس دْٚ اٌّغاط تأِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ؼ١س ارا وأد 

٘زٖ إٌغثح ػؼ١فح ذش١ش اٌٝ اْ اٌّظشف ِؼرّذ ػٍٝ 

ٌخغاسج ٌزٌه ذغّٝ ٘زٖ إٌغثح تٙاِش اٌٛدائغ فٟ ذؽًّ ا
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الاِاْ فٟ ِماتٍح اٌّخاؽش إٌاذعح ػٓ الاعرصّاساخ 

ٚذغرصٕٝ ِٕٙا الاٚساق اٌؽى١ِٛح لظ١شج الاظً ٚؼٛالاخ 

اٌخض٠ٕح ٌىٛٔٙا خا١ٌح ِٓ اٌّخاؽش ٚذؽغة ٘زٖ إٌغثح 

 (الاذ١ح:2013:28وّا فٟ اٌّؼادٌح )محمد ٚاخشْٚ ،

    راش انمال انممرهك                                                                                     

  وسثح راش انمال انممرهك انً اظمانٍ الاسرصماراخ انمانُح = 

 اظمانٍ الاسرصماراخ انمانُح                                      

 

  وسثح راش انمال انممرهك انً اظمانٍ انمروع : -5

٘زا اٌّؤشش ٠م١ظ لذسج اٌّظشف ػٍٝ اعرؼّاي سأط 

اٌّاي اٌّّرٍه فٟ ِٛاظٙح اٌّخاؽش اٌرٟ ذرؼٍك 

تاعرشظاع ظضء ِٓ الأِٛاي اٌرٟ اعرصّشخ فٟ اٌمشٚع 

ظشف ، ار وٍّا اسذفؼد ٔغثح سأط إٌّّٛؼح ٌضتائٓ اٌّ

اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌمشٚع دي ػٍٝ اْ 

اٌّظشف ٌُ ٠رٛعغ فٟ ِٕػ اٌمشٚع ٚتاٌراٌٟ ذٕخفغ 

اٌّخاؽش اٌّرؼٍمح تاعرشظاع الاِٛاي اٌّغرصّشج فٟ 

اٌمشٚع ٚاٌؼىظ طؽ١ػ ٠ٚرُ ؼغاب ٘زٖ إٌغثح  وّا 

 (:21 :2016)اٌثذ٠شٞ ،فٟ اٌّؼادٌح

    راش انمال انممرهك                                                                   

  وسثح راش انمال انممرهك انً اظمانٍ انمروع = 

 اظمانٍ انمروع                                                                   

  مخاطر انسُىنح:شانصاُ : 
٠ش١ش ِظطٍػ اٌغ١ٌٛح  مفهىو مخاطر انسُىنح : .0  

إٌٝ ِمذاس سأط اٌّاي اٌّراغ ٌلاعرصّاساخ ٚإٌفماخ ، اِا 

ف١ّا ٠خض اٌّظاسف  ذؼٕٟ اٌمذسج ػٍٝ ذٍث١ح ؽٍثاخ 

الائرّاْ اٌّرؼٍمح تالاعرؽماق ٚاٌذ٠ْٛ، ِخاؽش اٌغ١ٌٛح 

ٟ٘ ٔمض اٌغ١ٌٛح اٌّطٍٛتح ِٓ لثً اٌّظاسف ٌغشع 

٠ٕٚظُش إٌٝ عذاد اٌرضاِاذٙا اٚ اٌّطٍٛتاخ اٌرٟ تزِرٙا 

ٔمض اٌغ١ٌٛح ػٍٝ أٔٗ أؼذ أُ٘ أعثاب فشً اٌّظاسف 

٠ٚؼرثش ٚػغ اٌغ١ٌٛح ِّٙاً ٌٍغا٠ح ِٓ ؼ١س ذخف١ف 

اٌؽشواخ اٌّرٛلؼح أٚ غ١ش اٌّرٛلؼح فٟ ا١ٌّضا١ٔح 

اٌؼ١ِّٛح ٚذٛف١ش اٌّٛاسد اٌلاصِح ٌرؽم١ك ٘ذف إٌّٛ 

ٚذؼذ ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ِٓ اٌّخاؽش اٌّّٙح ٌرٍث١ح ؽٍثاخ 

وزٌه اِرلان ع١ٌٛح واف١ح ٌغشع عذاد اٌر٠ًّٛ ٚ

الاٌرضاِاخ اٌغ١ش ِؤوذج تٙذف اعرذاِح اٌّظشف  

(İncekara& Cetinkaya,2019:955-956)   ،

ٚاشثرد الأصِح اٌّا١ٌح أْ ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ػاًِ ُِٙ فٟ 

اٌمطاع اٌّظشفٟ ، ار ذش١ش إٌٝ ِخاؽش ػذَ لذسج 

 اٌّظشف ػٍٝ اٌٛفاء تاٌرضاِاخ اٌّٛدػ١ٓ أٚ ذ٠ًّٛ

اٌض٠ادج فٟ اٌّٛظٛداخ ػٕذ اعرؽمالٙا دْٚ ذىثذ ذىا١ٌف 

-AL-Ardah& Alأٚ خغائش ِا١ٌح غ١ش ِمثٌٛح )

Okdeh,2022:219  (  ٕٓٚ٘ان تؼذ٠ٓ سئ١غ١١ ،

 -ٌّخاؽش اٌغ١ٌٛح ِزوٛساْ فٟ ٘زا اٌرؼش٠ف ّ٘ا: أ

اٌم١ّح اٌغٛل١ح  -ذظف١ح اٌّٛظٛداخ ػٕذ اٌؼشٚسج . ب

ؽش اٌغ١ٌٛح إرا ٌُ ذمُ اٌؼادٌح، ؼ١س ذٛاظٗ اٌّظاسف ِخا

ترغ١١ً ِٛظٛداذٙا تغؼش ِؼمٛي ٌىْٛ اٌغؼش ِؽفٛفاً 

تاٌّخاؽش تغثة ظشٚف اٌث١غ اٌّرؼصشج  أشٕاء ِذج 

 .) Arif& Anees,2012:184)اٌرظف١ح 

 لُاش مخاطر  انسُىنح:  .3

ذّصً ٔغة اٌغ١ٌٛح تأٔٙا ٔغة ِخرٍفح  فٟ ا١ٌّضا١ٔح    

اٌغ١ٌٛح اٌشئ١غ١ح ار ذؼىظ اٌؼ١ِّٛح ٚاٌرٟ ذؽذد اذعا٘اخ 

٘زٖ إٌغة ؼم١مح أْ اٌّظشف ٠عة أْ ٠رأوذ ِٓ ذٛفش 

اٌغ١ٌٛح اٌلاصِح ٌّٛاظٙح اٌّخاؽش اٌرٟ ٠رؼشع ٌٙا 

اٌّظشف ٚذمَٛ اٌثؽس اٌؽا١ٌح تم١اط ِخاؽش اٌغ١ٌٛح 

 (:Vodová,2011:1062والاذٟ )

 انسائهح  انمىظىداخ                          

   مخاطر انسُىنح =                        

 اظمانٍ انمىظىداخ                           

ٚذؼطٟ ٔغثح اٌغ١ٌٛح ٘زٖ ِؼٍِٛاخ ؼٛي لذسج      

اٌّظشف ػٍٝ  اِرظاص طذِاخ اٌغ١ٌٛح ٚوماػذج 

ػاِح وٍّا اسذفؼد ؼظح اٌّٛظٛداخ اٌغائٍح اٌٝ إظّاٌٟ 

اٌّٛظٛداخ صادخ اٌمذسج ػٍٝ اِرظاص طذِح اٌغ١ٌٛح 

 اٌرٟ ٠رؼشع ٌٙا اٌّظشف. 

 انرحهُم انمانٍ والاحظائٍ

 اولاً: انرحهُم انمانٍ 

 مؤشراخ انملاءج انمظرفُح -:0

: وسثح رأش انمال انممرهك انً اظمانٍ انىدائع  -أ

٠ؽغة ٘زا اٌّؤشش ِٓ خلاي لغّح سأط اٌّاي اٌّّرٍه / 

ٚ ٠ش١ش ٘زا اٌّؤشش ارا واْ ِشذفغ ػٍٝ  اظّاٌٟ اٌٛدائغ ،

ص٠ادج لذسج اٌّظشف ػٍٝ ؼّا٠ح ٚدائغ اٌّٛدػ١ٓ ِٓ 

 خلاياٌّخاؽش اٌّرٛلؼح ٚاٌؼىظ طؽ١ػ ، ِٚٓ 

( ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس ٌٍّذج ِٓ 1-3اٌعذٚي)

( اذؼػ تأْ ِؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق 2020–2013)

(، ِٚٓ خلاي 0.957) ( ٚتأؽشاف ِؼ١اس1.415ٞ)

اٌعذٚي ادٔاٖ ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس ِعرّؼح 

( ار تٍغ 2016ؼممد اػٍٝ ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق فٟ عٕح )

( ٚ٘زا 1.157( ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ )1.633)

لذسج اٌّظشف ػٍٝ ؼّا٠ح ٠ؼٕٟ اْ اٌّظاسف ٌذ٠ٙا 

ٚدائغ اٌّٛدػ١ٓ ِٓ اٌّخاؽش اٌّرٛلؼح، ت١ّٕا الً ِؼذي 
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ػاَ ٌٍغٛق ؼممرٗ ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙزٖ 0.839( ار تٍغ )2013)

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ٘زٖ اٌّظاسف غ١ش ( 0.622اٌغٕح )

١ٓ ٚوزٌه تالٟ عٕٛاخ اٌثؽس ؼّا٠ح ٚدائغ اٌّٛدػ لادسج 

 .ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ادٔا

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 

 

( ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌٕغثح ٠ٚ1ٛػػ اٌشىً )

سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌٛدائغ ِٓ خلاي لغّح ) 

اٌٛدائغ(  ٌؼ١ٕح اٌّظاسف سأط اٌّاي اٌّّرٍه /ِعّٛع 

اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطح ،ار ٠ّصً اٌّؽٛس الافمٟ اٌّذج 

(  8ٚاٌرٟ ٠ثٍغ ػذد٘ا ) )2020-2013اٌّّرذج ِٓ)

عٕٛاخ، ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس اٌؼّٛدٞ ٌٕغثح سأط اٌّاي 

اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌٛدائغ ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، 

غٛق ٌغٕح ٠ٚرؼػ ِٓ اٌعذٚي أػلاٖ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍ

( واْ ِٕخفغ ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ 2014، 2013)

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ٘زٖ اٌّظاسف ذٛاظٙٗ  ا٠ؼا ِٕخفغ

طؼٛتح فٟ ؼّا٠ح اٌٛدائغ ِٓ اٌّخاؽش اٌّرٛلؼح تذء 

، 2017، 2016، 2015اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌٍغٕٛاخ )

( تالاسذفاع ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اْ 2020، 2019، 2018

٠ح ٚدائغ اٌّٛدػ١ٓ ِٓ ٘زٖ اٌّظاسف لادسج ػٍٝ ؼّا

 .اٌّخاؽش .ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖ

 
 ( مىحىً انمعذل انعاو نهسىق نىسثح رأش انمال انممرهك انً اظمانٍ انىدائع 0شكم)

 .(Excel) انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط
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 نسبة رأس المال الممتلك الى اجمالي الودائع 

 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 

 (  2020 -2013( ذؽ١ًٍ ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌٛدائغ ٌٍّذج )1ظذٚي )

 انمرىسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 اٌّظاسف  خ

 1.082 0.733 1.024 1.352 1.547 1.777 0.973 0.781 0.468 ِظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ 1

 2.124 1.128 1.855 2.110 2.164 2.326 3.029 2.349 2.033 ِظشف اٌرعاسٞ اٌؼشالٟ  2

 ِظشف  إٌّظٛس ٌلاعرصّاس 3
0.577 0.496 0.383 0.368 0.297 0.240 0.242 0.297 

0.362 

 1.068 0.986 1.235 1.187 1.151 1.141 1.081 1.105 0.658 ِظشف الاعرصّاس اٌؼشالٟ 4

 1.490 1.350 1.426 1.931 2.188 1.711 1.863 0.931 0.518 ِظشف الائرّاْ اٌؼشالٟ 5

 1.100 1.699 1.522 1.350 1.207 0.744 0.786 0.760 0.729 ِظشف اٌخ١ٍط اٌرعاسٞ  6

7 

ِظشف اٌششق الاٚعؾ 

 اٌؼشالٟ ٌلاعرصّاس
0.367 0.857 0.835 1.080 0.805 0.623 0.985 0.993 

0.818 

8 

ِظشف اٌّٛطً ٌٍر١ّٕح 

 ٚالاعرصّاس 
0.969 3.679 3.036 2.892 2.688 2.278 2.263 2.666 

2.559 

 0.297 0.259 0.341 0.339 0.388 0.342 0.299 0.196 0.209 ِظشف تغذاد  9

 3.252 4.816 4.298 3.324 2.980 3.948 2.862 1.920 1.869 ِظشف عِٛش اٌرعاسٞ  10

  

 1.415 1.493 1.519 1.473 1.541 1.633 1.515 1.307 0.839 اٌّؼ١اس اٌظٕاػٟ 

 0.957 1.360 1.156 0.962 0.936 1.157 1.094 1.051 0.622 الأؽشاف اٌّؼ١اسٞ 
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ب. وسثح رأش انمال انممرهك انً اظمانٍ 

٠رىْٛ ٘زا اٌّؤشش ِٓ خلاي لغّح )سأط  انمىظىداخ :

اٌّاي اٌّّرٍه / اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ(، ٚتؽغة اٌعذٚي 

( ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس تاْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق 2)

( ، 0.163ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ ) (0.473)تٍغ

ٚذش١ش ٘زٖ إٌغثح اٌٝ ل١اط ِرأح ساط اٌّاي فٟ ذ٠ًّٛ 

اٌّٛظٛداخ تّؼٕٝ اخش ذش١ش اٌٝ ِذٜ اػرّاد اٌّظشف 

ػٍٝ ساط اٌّاي اٌّّرٍه فٟ ذغط١ح اٌخغائش اٌّرٛلؼح ِٓ 

 اظّاٌٟ ِٛظٛداذٗ. 

ِٚٓ خلاي اٌعذٚي ادٔاٖ ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح    

ٟ عٕح اٌثؽس ِعرّؼح ؼممد اػٍٝ ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق ف

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا تٍغ 0.499( ار تٍغ )2016)

٠ش١ش اٌٝ اْ سأط اٌّاي اٌّّرٍه ٠ىْٛ ( ٚ٘زا 0.173)

، لادسا ػٍٝ ِٛاظٙح اٌخغائش فٟ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ

ت١ّٕا الً ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق ؼممرٗ ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس 

ٚتئٔؽشاف ِؼ١اسٞ ( 0.385( ار تٍغ )2013فٟ عٕح )

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ساط اٌّاي اٌّّرٍه غ١ش ( 0.143تٍغ)

لادس ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش اٌّرٛلؼح ِٓ اظّاٌٟ ِٛظٛداذٗ 

ٚتاٌراٌٟ فأْ ِغرٜٛ ٘زٖ اٌّظاسف ادٔٝ ِٓ اٌّؼذي 

اٌؼاَ ٌٍغٛق ٚ ٚذرّصً تالٟ اٌغٕٛاخ وّا ِٛػػ فٟ 

 اٌعذٚي ادٔاٖ.

 (3131- 3102نممرهك انً معمىع انمىظىداخ نهمذج  )( ذحهُم وسثح رأش انمال ا3ظذول)

 مرىسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 انمظارف  خ

 0.429 0.344 0.406 0.490 0.473 0.497 0.486 0.428 0.311 مظرف الاههٍ انعرالٍ 1

 0.615 0.499 0.605 0.639 0.633 0.665 0.661 0.633 0.587 مظرف انرعارٌ انعرالٍ  2

 0.253 0.223 0.191 0.189 0.220 0.260 0.268 0.319 0.355 مظرف  انمىظىر نلاسرصمار 3

 0.474 0.464 0.492 0.466 0.493 0.501 0.509 0.508 0.358 مظرف الاسرصمار انعرالٍ 4

 0.537 0.557 0.569 0.629 0.662 0.598 0.488 0.464 0.327 مظرف الائرمان انعرالٍ 5

 0.480 0.601 0.559 0.544 0.532 0.396 0.397 0.424 0.389 مظرف انخهُط انرعارٌ  6

7 

مظرف انشرق الاوسط انعرالٍ 

 نلاسرصمار 
0.262 0.450 0.410 0.429 0.339 0.334 0.406 0.409 

0.380 

8 

مظرف انمىطم نهرىمُح 

 والاسرصمار 
0.466 0.755 0.719 0.648 0.661 0.649 0.655 0.678 

0.654 

 0.208 0.196 0.242 0.239 0.254 0.236 0.173 0.160 0.165 مظرف تغذاد  9

 0.703 0.789 0.769 0.655 0.686 0.759 0.714 0.619 0.633 مظرف سىمر انرعارٌ  10

  

 0.473 0.476 0.489 0.483 0.495 0.499 0.482 0.476 0.385 انمعذل انعاو نهسىق  

 0.163 0.190 0.181 0.175 0.173 0.173 0.181 0.168 0.143 الاوحراف انمعُارٌ 

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 

( ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌٕغثح ٠ٚ2ٛػػ اٌشىً )

اٌّٛظٛداخ ِٓ خلاي سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ 

لغّح ) سأط اٌّاي اٌّّرٍه /ِعّٛع اٌّٛظٛداخ(  ٌؼ١ٕح 

اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطح ،ار ٠ّصً اٌّؽٛس 

ٚاٌرٟ ٠ثٍغ  )2020-2013الافمٟ اٌّذج اٌّّرذج ِٓ)

(  عٕٛاخ، ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس اٌؼّٛدٞ ٌٕغثح 8ػذد٘ا )

سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ ِظاسف 

ػ١ٕح اٌثؽس، ٠ٚرؼػ ِٓ اٌعذٚي أػلاٖ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ 

( واْ ِٕخفغ ٚالأؽشاف 2013ٌٍغٛق ٌغٕح )

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ساط اٌّاي  اٌّؼ١اسٞ ا٠ؼا ِٕخفغ

ٍٝ ذغط١ح اٌخغائش اٌّرٛلؼح ِٓ اٌّّرٍه غ١ش لادس ػ

تذء اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌٍغٕٛاخ  اظّاٌٟ ِٛظٛداذٗ

(2014 ،2015 ،2016 ،2017 ،2018 ،2019 ،

٠ش١ش اٌٝ اْ سأط اٌّاي اٌّّرٍه ٠ىْٛ ( ٚ٘زا 2020

لادسا ػٍٝ ِٛاظٙح اٌخغائش فٟ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ 

 .، ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٌٍّٖظاسف ػ١ٕح اٌثؽس
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 ( مىحىً انمعذل انعاو نهسىق نىسثح رأش انمال انممرهك انً اظمانٍ انمىظىداخ3 (شكم 

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 

انمال انممرهك انً معمىع وسثح راش خ. 

٠رىْٛ ٘زا اٌّؤشش ِٓ خلاي  انمىظىداخ انخطرج:

اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ  / سأط اٌّاي اٌّّرٍهلغّح طافٟ 

ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس  (3)، ٚتؽغة اٌعذٚياٌخطشج 

ٚتأؽشاف  (1.404)فأْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق تٍغ 

، ٠ٚغرخذَ ٘زا اٌّؤشش ٌم١اط ( 1.027ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ )

اٌّظشف ػٍٝ ذ١ٌٛذ طافٟ اٌذخً ِٓ خلاي لذسج 

الاػرّاد ػٍٝ ِغرٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌّٛظٛداخ اٌخطشج 

تّؼٕٝ اْ اٌّٛظٛداخ اٌخطشج ذىْٛ ِطشٚؼا ِٕٙا 

اٌّٛظٛداخ اٌغائٍح ِصً اٌمشٚع ٚالاٚساق اٌّا١ٌح، ار 

وٍّا صادخ ل١ّح ساط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع 

ِٛظٛداخ اٌّظشف صادخ ِمذسذٗ ػٍٝ ِٛاظٙح 

 خغائش ٚاٌؼىظ طؽ١ػ.اٌ

ِٚٓ خلاي اٌعذٚي اػلاٖ ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح    

اٌثؽس ِعرّؼح ؼممد اػٍٝ ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق فٟ عٕح 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا تٍغ 3.309( ار تٍغ )2020)

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ِغرٜٛ اداء ٘زا اٌّظاسف  (،6.259)

اٌّؼذي ( اػٍٝ ِٓ ِغرٜٛ اداء 2020ِعرّؼح فٟ عٕح  )

َ ٌٍغٛق ٟٚ٘ لادسج ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش فٟ اٌؼا

ت١ّٕا الً ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق ؼممرٗ  اٌّٛظٛداخ اٌخطشج، 

( ار تٍغ 2013اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح )

ٚ٘زا ٠ذي ( 0.409( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا )0.840)

ػٍٝ اْ ل١ّح ساط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع 

ٍٝ ػذَ اٌّٛظٛداخ اٌخطشج ِٕخفؼح ِّا أؼىظ رٌه ػ

اٌّٛظٛداخ اٌخطشج ارا لذسذٙا ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش فٟ 

ٚذرّصً تالٟ اٌغٕٛاخ وّا ِٛػػ فٟ اٌعذٚي  ؼظٍد،

 اػلاٖ.

 (3131-3102( ذحهُم وسثح رأش انمال انممرهك انً معمىع انمىظىداخ  انخطرج  نهمذج )2انعذول )

 مرىسط   2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 انمظارف  خ

 1.202 0.679 0.925 1.750 1.397 1.364 1.161 1.282 1.058 مظرف الاههٍ انعرالٍ 1

 1.098 1.425 1.286 0.986 0.869 0.921 1.017 0.904 1.374 مظرف انرعارٌ انعرالٍ  2

 0.893 1.718 1.133 0.913 0.612 1.473 0.345 0.466 0.486 مظرف  انمىظىر نلاسرصمار 3

 1.307 1.241 1.152 1.123 1.507 1.914 1.478 1.396 0.645 مظرف الاسرصمار انعرالٍ 4

 4.088 21.002 4.257 3.619 1.008 0.714 0.933 0.685 0.485 مظرف الائرمان انعرالٍ 5

 0.835 1.112 1.054 0.952 0.850 0.643 0.568 0.767 0.737 مظرف انخهُط انرعارٌ  6

7 

مظرف انشرق الاوسط انعرالٍ 

 نلاسرصمار 
0.576 0.921 0.792 0.893 0.765 0.821 0.807 0.801 

0.797 

8 

مظرف انمىطم نهرىمُح 

 والاسرصمار 
1.079 1.027 1.138 1.088 1.114 1.194 1.097 1.212 

1.119 

 0.606 0.723 0.619 0.821 0.812 0.739 0.396 0.350 0.388 مظرف تغذاد  9

 2.095 3.177 2.399 2.446 2.093 1.946 1.617 1.510 1.575 مظرف سىمر انرعارٌ  10

 1.404 3.309 1.473 1.463 1.103 1.169 0.944 0.931 0.840 انعاو نهسىق انمعذل   

 1.027 6.259 1.088 0.913 0.447 0.483 0.428 0.384 0.409 الاوحراف انمعُارٌ   
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0.600

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 نسبة رأس المال الممتلك الى مجموع الموجودات 

 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق  



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 

 

57 
 

Dr. Saad Majeed Al-Janabi
 
       Mr. Ahmed Hadir Abd 

 

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 

 

( ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌٕغثح ٠ٚ3ٛػػ اٌشىً )

سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ اٌخطشج ِٓ 

ِعّٛع اٌّٛظٛداخ  خلاي لغّح ) سأط اٌّاي اٌّّرٍه /

(  ٌؼ١ٕح اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطح ،ار اٌخطشج

 )2020-2013ِٓ)٠ّصً اٌّؽٛس الافمٟ اٌّذج اٌّّرذج 

(  عٕٛاخ، ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس 8ٚاٌرٟ ٠ثٍغ ػذد٘ا )

ِعّٛع اٌؼّٛدٞ ٌٕغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ 

ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، ٠ٚرؼػ ِٓ اٌّٛظٛداخ اٌخطشج 

( واْ 2013اٌعذٚي أػلاٖ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌغٕح )

ٚ٘زا ٠ذي  ِٕخفغ ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ا٠ؼا ِٕخفغ

اط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع ػٍٝ اْ ل١ّح س

تذء اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق اٌّٛظٛداخ اٌخطشج ِٕخفؼح 

، 2018، 2017، 2016، 2015، 2014ٌٍغٕٛاخ )

ػٍٝ اْ ِغرٜٛ ( تالاسذفاع ٚ٘زا ٠ذي 2020، 2019

اداء ٘زا اٌّظاسف ِعرّؼح اػٍٝ ِٓ ِغرٜٛ اداء 

اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٟٚ٘ لادسج ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش فٟ 

 .، ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖاٌّٛظٛداخ اٌخطشج

 

 
 (مىحىً انمعذل انعاو نهسىق نىسثح رأش انمال انممرهك انً اظمانٍ انمىظىداخ انخطرج2شكم )

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 

 

ز. وسثح راش انمال انممرهك انً الاسرصماراخ 

٠رىْٛ ٘زا اٌّؤشش  انمانُح نهمظارف عُىح انثحس :

اظّاٌٟ  / سأط اٌّاي اٌّّرٍهِٓ خلاي لغّح 

ٌٍّظاسف  (4-3)، ٚتؽغة اٌعذٚي الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح 

  (37.425)ػ١ٕح اٌثؽس فأْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق تٍغ 

٠ٚم١ظ ٘زٖ  ، (49.970ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ )

اٌّؤشش لذسج اٌّظشف ػٍٝ اعرؼّاي ساط اٌّاي 

اٌّّرٍه فٟ ِٛاظٙح اٌخغائش اٌرٟ ذىْٛ ٔاذعح ػٓ 

الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح  دْٚ اٌّغاط تأِٛاي اٌّٛدػ١ٓ فارا 

وأد ٘زٖ إٌغثح ػؼ١فح ذش١ش اٌٝ اْ اٌّظشف ٠ؼرّذ 

غاسج ٌزٌه ذغّٝ ٘زٖ إٌغثح ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ ذؽًّ اٌخ

تٙاِش الاِاْ فٟ ِماتٍح اٌّخاؽش إٌاذعح ػٓ 

الاعرصّاساخ ٚذغرصٕٝ ِٕٙا الاٚساق اٌؽى١ِٛح لظ١شج 

 الاظً ٚؼٛالاخ اٌخض٠ٕح ٌىٛٔٙا خا١ٌح ِٓ اٌّخاؽش.

ِٚٓ خلاي اٌعذٚي اػلاٖ ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح    

اٌثؽس ِعرّؼح ؼممد اػٍٝ ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق فٟ عٕح 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا تٍغ 62.149( ار تٍغ )2020)

ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اٌرٛعغ  فٟ ِعالاخ  (،114.109)

فأْ اداء ٘زٖ اٌّظاسف الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح ٚتاٌراٌٟ 

ت١ّٕا الً ِؼذي  ،  اػٍٝ  ِٓ اداء اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق

ػاَ ٌٍغٛق ؼممرٗ اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح 

ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا  (20.813( ار تٍغ )2018)

ػٍٝ ٚ٘زا الأخفاع فٟ ٘زٖ إٌغة ذذي ( 34.679)

ػؼف لذسج اٌّظشف ػٍٝ اعرؼّاي ساط اٌّاي اٌّّرٍه 

فٟ ِٛاظٙح اٌخغائش اٌرٟ ذىْٛ ٔاذعح ػٓ الاعرصّاساخ 

ٚتزٌه فأْ ِغرٜٛ ٘زٖ اٌّظاسف ادٔٝ ِٓ اٌّا١ٌح 

 اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق.

 (3131-3102( ذحهُم وسثح رأش انمال انممرهك انً معمىع الاسرصماراخ انمانُح  نهمذج )4نعذول )ا

 مرىسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 انمظارف  خ

1 

مظرف الاههٍ 

 انعرالٍ
5.141 19.081 102.434 178.211 112.091 9.545 4.343 4.257 54.388 

2 

مظرف انرعارٌ 

 انعرالٍ 
1.742 1.015 1.186 0.968 0.918 1.060 1.430 1.643 1.245 

0.000
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4.000

6.000

8.000
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3 

مظرف  انمىظىر 

 نلاسرصمار
0.589 0.579 0.413 7.506 0.946 1.943 2.978 14.554 3.688 

4 

مظرف الاسرصمار 

 انعرالٍ
43.848 74.859 7.617 17.064 11.925 10.915 58.959 60.361 35.694 

5 

مظرف الائرمان 

 انعرالٍ
0.503 0.709 0.984 0.727 1.024 3.897 5.062 372.019 48.116 

6 

مظرف انخهُط 

 انرعارٌ 
4.692 4.439 1.925 2.266 3.879 4.719 5.075 5.044 4.005 

7 

مظرف انشرق 

الاوسط انعرالٍ 

 نلاسرصمار 

10.636 11.433 6.505 6.455 25.520 7.347 7.342 6.958 10.274 

8 

مظرف انمىطم 

 نهرىمُح والاسرصمار 
17.481 47.132 49.281 54.323 58.174 59.448 60.404 50.596 49.605 

 1.917 1.651 2.677 2.929 2.950 2.738 1.037 0.643 0.710 مظرف تغذاد  9

10 

مظرف سىمر 

 انرعارٌ 
194.849 257.926 149.790 199.531 153.885 106.331 155.845 104.410 165.321 

 37.425 62.149 30.412 20.813 37.131 46.979 32.117 41.781 28.019 انمعذل انعاو نهسىق    

 49.970 114.109 49.784 34.679 54.428 76.635 52.863 79.869 60.101 الاوحراف انمعُارٌ   

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 

( ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٠ٚ4ٛػػ اٌشىً )      

ٌٕغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌٛدائغ ِٓ خلاي 

اظّاٌٟ الاعرصّاساخ  / لغّح ) سأط اٌّاي اٌّّرٍه

(  ٌؼ١ٕح اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطح ،ار اٌّا١ٌح

 )2020-٠2013ّصً اٌّؽٛس الافمٟ اٌّذج اٌّّرذج ِٓ)

(  عٕٛاخ، ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس 8ٚاٌرٟ ٠ثٍغ ػذد٘ا )

اظّاٌٟ اٌؼّٛدٞ ٌٕغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ 

ِٓ ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، ٠ٚرؼػ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح 

اٌعذٚي أػلاٖ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌغٕٛاخ اٌثؽس 

ِرزتزب ِا ت١ٓ الاسذفاع ٚالأخفاع ار ٠ذي فٟ ؼاٌح 

اٌرٛعغ  فٟ ِعالاخ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح الاسذفاع اٌٝ 

فأْ اداء ٘زٖ اٌّظاسف اػٍٝ  ِٓ اداء اٌّؼذي ٚتاٌراٌٟ 

ػٍٝ ػؼف اٌؼاَ ٌٍغٛق اِا فٟ ؼاٌح الأخفاع ذذي 

ف ػٍٝ اعرؼّاي ساط اٌّاي اٌّّرٍه فٟ لذسج اٌّظش

ِٛاظٙح اٌخغائش اٌرٟ ذىْٛ ٔاذعح ػٓ الاعرصّاساخ 

 .ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖ،اٌّا١ٌح 

 
 (مىحىً انمعذل انعاو نهسىق نىسثح أرش انمال انممرهك انً اظمانٍ الاسرصماراخ انمانُح 4شكم )

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 

 

وسثح رأش انمال انممرهك انً اظمانٍ انمروع ض : 

٠ىْٛ ٘زا اٌّؤشش ِٓ خلاي  : انثحس نهمظارف عُىح

لغّح سأط اٌّاي اٌّّرٍه / اظّاٌٟ اٌمشٚع ، ٚتؽغة 

ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس ٔعذ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ  (5)اٌعذٚي 

 (ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ (816.49)ٌٍغٛق اٌؼاَ تٍغ 

(، ٠ٚم١ظ ٘زا اٌّؤشش لذسج اٌّظشف ػٍٝ 2551.11

اٌرٟ  اعرؼّاي سأط اٌّاي اٌّّرٍه فٟ ِٛاظٙح اٌّخاؽش

ذرؼٍك تاعرشظاع ظضء ِٓ الأِٛاي اٌرٟ اعرصّشخ فٟ 

اٌمشٚع إٌّّٛؼح ٌضتائٓ اٌّظشف ، ار وٍّا اسذفؼد 

ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌمشٚع ٘زا ٠ذي 

ػٍٝ اسذفاع ٘اِش الاِاْ اٌزٞ ٠ٛفشٖ ساط اٌّاي 

 .اٌّّرٍه اذعاٖ اٌمشٚع  ، ٚاٌؼىظ طؽ١ػ
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ذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح ِٚٓ خلاي اٌعذٚي ادٔاٖ ٔع   

اٌثؽس ِعرّؼح ؼممد اػٍٝ ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق فٟ عٕح 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا 6043.18( ار تٍغ )2015)

٘زا ٠ذي ػٍٝ اسذفاع ٘اِش الاِاْ  (،19085.68تٍغ )

اْ اٚ اٌزٞ ٠ٛفشٖ ساط اٌّاي اٌّّرٍه اذعاٖ اٌمشٚع 

اٌّظشف ٌُ ٠رٛعغ فٟ ِٕػ اٌمشٚع ٚتاٌراٌٟ ذٕخفغ 

ت١ّٕا الً ِؼذي  ؽش اٌّرؼٍمح تاعرشظاع اٌمشٚع،اٌّخا

ػاَ ٌٍغٛق ؼممرٗ اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا 3.44( ار تٍغ )2018)

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أخفاع ٘اِش الاِاْ اٌزٞ ( 2.61)

٠ٛفشٖ ساط اٌّاي اٌّّرٍه اذعاٖ اٌمشٚع ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ 

اٌمشٚع ٚاسذفاع فٟ ٘زٖ اٌّظاسف ٌذ٠ٙا ذٛعغ فٟ ِٕػ 

اٌّخاؽش اٌّرؼٍمح تاعرشظاع الاِٛاي اٌّغرصّشج فٟ 

اٌمشٚع، ٚذرّصً تالٟ اٌغٕٛاخ وّا ِٛػػ فٟ اٌعذٚي 

                                                             ادٔاٖ.

 3131 -3102معمىع انمروع نهمذج مه ( ذحهُم  وسثح رأش انمال انممرهك انً 5ظذول )

 مرىسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 انمظارف  خ

1 

مظرف الاههٍ 

 انعرالٍ
1.86 1.91 1.59 2.00 1.74 3.03 1.38 0.90 1.80 

2 

مظرف انرعارٌ 

 انعرالٍ 
286.97 90.01 43.53 9.64 9.43 9.09 8.46 7.09 58.03 

3 

مظرف  انمىظىر 

 نلاسرصمار
5.94 4.97 5.04 5.15 5.17 3.56 2.91 2.99 4.46 

4 

مظرف الاسرصمار 

 انعرالٍ
1.38 2.94 3.55 4.15 3.19 2.58 1.92 2.09 2.72 

5 

مظرف الائرمان 

 انعرالٍ
1264.09 2472.19 60361.97 0 123.03 136.62 129.49 128.00 8076.92 

6 

مظرف انخهُط 

 انرعارٌ 
3.65 6.78 4.32 1.98 2.31 2.24 2.19 2.21 3.21 

7 

مظرف انشرق 

الاوسط انعرالٍ 

 نلاسرصمار 

1.91 3.26 3.40 2.89 3.00 3.23 3.13 3.26 3.01 

8 

مظرف انمىطم 

نهرىمُح 

 والاسرصمار 

3.27 3.41 3.83 3.98 4.39 21.68 24.91 11.28 9.59 

 1.82 1.45 1.52 1.58 2.31 1.92 2.01 1.88 1.90 مظرف تغذاد  9

10 

مظرف سىمر 

 انرعارٌ 
2.35 2.08 2.56 2.74 2.97 3.56 4.01 6.43 3.34 

  

انمعذل انعاو 

 157.33 نهسىق
258.94 6043.18 

3.44 15.75 
18.72 17.99 16.57 816.49 

  

الاوحراف 

 2551.11 39.28 39.82 41.87 37.76 2.61 19085.68 778.13 399.00 انمعُارٌ 

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 

 

( ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌٕغثح ٠ٚ5ٛػػ اٌشىً )

سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌٛدائغ ِٓ خلاي لغّح ) 

(  ٌؼ١ٕح اظّاٌٟ اٌمشٚع سأط اٌّاي اٌّّرٍه /

اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطح ،ار ٠ّصً اٌّؽٛس 

ٚاٌرٟ ٠ثٍغ  )2020-2013الافمٟ اٌّذج اٌّّرذج ِٓ)

(  عٕٛاخ، ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس اٌؼّٛدٞ ٌٕغثح 8ػذد٘ا )

ِظاسف ػ١ٕح اظّاٌٟ اٌمشٚع سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ 

ٓ اٌثؽس، ٠ٚرؼػ ِٓ اٌعذٚي أػلاٖ اْ ، ٠ٚرؼػ ِ

اٌعذٚي أػلاٖ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌغٕح ٌغٕٛاخ 

اٌثؽس ِرزتزب ِا ت١ٓ الاسذفاع ٚالأخفاع ار ٠ذي فٟ 

ػٍٝ اسذفاع ٘اِش الاِاْ اٌزٞ ٠ٛفشٖ ؼاٌح الاسذفاع 

اْ اٌّظشف ٌُ اٚ ساط اٌّاي اٌّّرٍه اذعاٖ اٌمشٚع 

٠رٛعغ فٟ ِٕػ اٌمشٚع ٚتاٌراٌٟ ذٕخفغ اٌّخاؽش 

اِا فٟ ؼاٌح الأخفاع ذذي  مشٚعاٌّرؼٍمح تاعرشظاع اٌ

ٚوّا ، ػٍٝ اْ اٌّظاسف ذٛعؼد فٟ ِٕػ اٌمشٚع

 .ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖ
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 ( مىحىً انمعذل انعاو نهسىق نىسثح أرش انمال انممرهك انً اظمانٍ انمروع5شكم )

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 

 

٠رىْٛ ٘زا  مخاطر انسُىنح نهمظارف عُىح انثحس: - 3

اٌّؤشش ِٓ خلاي لغّح اٌّٛظٛداخ اٌغائٍح / اظّاٌٟ 

( ٌٍّظاسف ػ١ٕح 6اٌّٛظٛداخ ، ٚتؽغة اٌعذٚي )

 (0.543)اٌثؽس ٔعذ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق تٍغ

( ٚ ٠ؼىظ ٘زٖ 0.097 (ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ

اٌّؤشش ؼم١مح أْ اٌّظشف ٠عة أْ ٠رأوذ ِٓ ذٛفش 

خاؽش اٌرٟ ٠رؼشع ٌٙا ، ار اٌغ١ٌٛح اٌلاصِح ٌّٛاظٙح اٌّ

وٍّا اسذفغ ٘زا اٌّؤشش صادخ اٌمذسج ػٍٝ اِرظاص 

طذِح اٌغ١ٌٛح اٌرٟ ٠رؼشع ٌٙا اٌّظشف ٚاٌؼىظ 

 طؽ١ػ .

ِٚٓ خلاي اٌعذٚي اػلاٖ ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح    

اٌثؽس ِعرّؼح ؼممد اػٍٝ ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق فٟ عٕح 

تٍغ ( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا 0.648( ار تٍغ )2020)

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اْ اٌّظشف غ١ش ِرؼشع  (،0.183)

ٌّخاؽش اٌغ١ٌٛح ٌٚذ٠ٗ ِرأٗ ف١ٙا فؼلا ػٓ اٌمذسج ػٍٝ 

ت١ّٕا الً ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق  اٌٛفاء تاٌرضاِاخ اٌّٛدػ١ٓ، 

( ار تٍغ 2015ؼممرٗ اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح )

ٚ٘زا ( 0.140( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا )0.456)

اٌّخاؽش ٚاْ اٌّظاسف ٌذ٠ٙا ٔمض ٠ؼىظ اسذفاع ٘زٖ 

فٟ اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح ٚلذ ذىْٛ غ١ش لادسج ػٍٝ ذٍث١ح ؽٍثاخ 

اٌّٛدػ١ٓ ٚؽٍثاخ اٌمشٚع ٚاْ ِغرٜٛ ٘زٖ اٌّظاسف 

، ٚذرّصً تالٟ اٌغٕٛاخ وّا  ادٔٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق

                      ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ادٔاٖ.

 طر انسُىنح مخا

 انمرىسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 انمظارف  خ

 0.628 0.493 0.561 0.719 0.661 0.635 0.581 0.666 0.706 مظرف الاههٍ انعرالٍ 1

 0.413 0.650 0.529 0.351 0.271 0.278 0.350 0.299 0.573 مظرف انرعارٌ انعرالٍ  2

 0.595 0.870 0.831 0.792 0.640 0.823 0.221 0.315 0.269 مظرف  انمىظىر نلاسرصمار 3

 0.616 0.626 0.573 0.585 0.673 0.738 0.655 0.636 0.445 مظرف الاسرصمار انعرالٍ 4

 0.537 0.973 0.866 0.826 0.343 0.163 0.477 0.323 0.326 مظرف الائرمان انعرالٍ 5

 0.417 0.459 0.470 0.429 0.374 0.383 0.302 0.447 0.472 مظرف انخهُط انرعارٌ  6

7 

مظرف انشرق الاوسط انعرالٍ 

 نلاسرصمار 
0.545 0.512 0.482 0.519 0.557 0.593 0.497 0.489 

0.524 

8 

مظرف انمىطم نهرىمُح 

 والاسرصمار 
0.569 0.264 0.369 0.405 0.406 0.457 0.403 0.440 

0.414 

 0.637 0.729 0.609 0.708 0.687 0.682 0.562 0.543 0.575 مظرف تغذاد  9

 0.649 0.752 0.679 0.732 0.672 0.609 0.559 0.589 0.598 مظرف سىمر انرعارٌ  10

 0.543 0.648 0.602 0.619 0.529 0.524 0.456 0.459 0.508 انمعذل انعاو نهسىق   

 0.097 0.183 0.151 0.163 0.162 0.212 0.140 0.151 0.132 الاوحراف انمعُارٌ   

 .(Excel)انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط 
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( ِٕؽٕٝ ٌّخاؽش اٌغ١ٌٛح ِٓ ٠ٚ6ٛػػ اٌشىً )     

ِٓ خلاي لغّح اٌّٛظٛداخ اٌغائٍح / اظّاٌٟ خلاي لغّح 

ٌؼ١ٕح اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطح ( اٌّٛظٛداخ

 )2020-2013،ار ٠ّصً اٌّؽٛس الافمٟ اٌّذج اٌّّرذج ِٓ)

(  عٕٛاخ، ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس 8ٚاٌرٟ ٠ثٍغ ػذد٘ا )

اٌؼّٛدٞ ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، ٠ٚرؼػ 

، 2013ِٓ اٌعذٚي أػلاٖ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌغٕح )

واْ ِٕخفغ  (2017، 2016، 2015، 2014

ٚ٘زا ٠ؼىظ اسذفاع  ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ا٠ؼا ِٕخفغ

٘زٖ اٌّخاؽش ٚاْ اٌّظاسف ٌذ٠ٙا ٔمض فٟ اٌغ١ٌٛح 

إٌمذ٠ح ٚلذ ذىْٛ غ١ش لادسج ػٍٝ ذٍث١ح ؽٍثاخ اٌّٛدػ١ٓ 

( ٚاعرّش فٟ 2018شُ اسذفغ فٟ عٕح)ٚؽٍثاخ اٌمشٚع 

ٚ٘زا الاسذفاع فٟ  (2020، 2019الاسذفاع فٟ عٕرٟ )

٘زا اٌّؤشش اٌّؤشش ٠ذي ػٍٝ صادخ اٌمذسج ػٍٝ 

 اِرظاص طذِح اٌغ١ٌٛح اٌرٟ ٠رؼشع ٌٙا اٌّظاسف

 .ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖ

 
 ( مىحىً انمعذل انعاو نهسىق نمخاطر انسُىنح 6انشكم )

 .(Excel)سىق انعراق نلأوراق انمانُح وتالاسرفادج مه تروامط  انمظذر : مه اعذاد انثاحس تالاعرماد عهً تُاواخ 

 :شاوُاً: انرحهُم الاحظائٍ

 ػٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟ  ذرمُس مرغُراخ انثحس .1

 أ: اٌّرغ١ش اٌّغرمً ) اٌّلاءج اٌّظشف١ح (

 X1ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌٛدائغ =  -1

 اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌّٛظٛداخٔغثح سأط  -2

X2 = 

ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌّٛظٛداخ  -3

  = X3 اٌخطشج

ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ الاعرصّاساخ  -4

  X4اٌّا١ٌح =

ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌمشٚع =  -5

X5 

 =yاٌّرغ١ش اٌراتغ  -ب

ٛظٛد أفادخ ٘زٖ اٌفشػ١ح ت: اخرثار فرضُح انثحس .3

 ذأش١ش رٚ دلاٌح اؼظائ١ح ٌّؤششاخ اٌّلاءج اٌّظشف١ح فٟ

ِٓ خلاي ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس،  ِخاؽش  اٌغ١ٌٛح

ِؤششاخ اٌّلاءج اٌّظشف١ح فٟ  ِخاؽش  اٌغ١ٌٛح ، إر ذُ 

اعرؼّاي الأؽذاس اٌّرؼذد فٟ اخرثاس ٘زٖ اٌفشػ١ح، إر 

خ اٌّلاءج ٘ٛ داٌح ٌّؤششا ٠ؼٕٟ إْ ِخاؽش اٌغ١ٌٛح

 اٌّظشف١ح وّا ِٛػػ فٟ اٌّؼادٌح ادٔاٖ:

 :وّا ِٛػػ فٟ اٌّؼادٌح ادٔاٖ 
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 نفرضُح انثحس( ورائط اخرثار انرأشُر  7ظذول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 SPSSV.26 اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِط

( اْ ِؼاًِ اٌؽذ اٌصاتد 7 (٠رث١ٓ ِٓ اٌعذٚي أػلاٖ      

فئرا واْ اٌّرغ١ش اٌّغرمً ٠غاٚٞ طفش  (7580.تٍغ)   

أٞ فٟ ؼاٌح ػذَ ٚظٛد ِلاءج ِا١ٌح ٌّظاسف اٌمطاع 

اٌخاص ػ١ٕح اٌثؽس فأْ ل١ّح اٌّرغ١ش اٌراتغ )ِخاؽش 

اٌّؽرغثح  T)ٚتٍغد ل١ّح  )( 7580.( ٠غاٚٞ)اٌغ١ٌٛح 

( ٚػٕذ ِماسٔرٙا تٕظ١شذٙا اٌعذ١ٌٚح اٌثاٌغح 11.345)

ٚتذسظح  عذ١ٌٚح ،( اٌ (T( ٔعذ٘ا اوثش ِٓ 1.671)

( اٌرٟ  Sig( ، ٚ٘زا ِا أوذٖ اخرثاس )79ؼش٠ح ِمذاس٘ا )

(، %95( ٚتّغرٜٛ شمح )%5افرشػٙا اٌثاؼس تٕغثح )

فغش  لذٚ ،%( 5ار ٔلاؼع ٔغثح الاؼرّا١ٌح فٟٙ الً ِٓ )

( ِٓ اٌرأش١شاخ 0.356ِا ل١ّرٗ )(   ِؼاًِ اٌرؽذ٠ذ )

شاخ ٔاذعح اٌرٟ ذؽذز فٟ ) ِخاؽش اٌغ١ٌٛح ( ٚ٘زٖ اٌرأش١

ػٓ ذأش١ش اٌّرغ١ش اٌّغرمً ) اٌّلاءج اٌّظشف١ح  

ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس( اِا اٌرأش١شاخ الاخشٜ اٌثاٌغح 

( ذؼٛد اٌٝ ِرغ١شاخ اخشٜ ٌُ ذذسط ػّٓ ٘زا 0.644)

 إٌّٛرض.

ِؼ٠ٕٛح إٌّٛرض   sigِٚغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح  ٠Fم١ظ اخرثاسٚ

وىً ار ٠لاؼع اْ إٌّٛرض اٌّمذس ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغرٜٛ 

اٌّؽرغثح ِغ ٔظ١شذٙا  F% فؼٕذ ِماسٔح 5ِؼ٠ٕٛح 

فٟ ؼ١ٓ  (11.242اٌعذ١ٌٚح ٔعذ٘ا اوثش ار تٍغد ل١ّرٙا)

 .Sigاِا )ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح ( 2.35اٌعذ١ٌٚح )  Fتٍغد 

F ( ًٌٍّٕٛرض وىً ٠ّص )5(ٟٚ٘ الً ِٓ )0.000 )%

اٌرٟ افرشػٙا اٌثاؼس ٚػ١ٍٗ ٠رُ لثٛي اٌفشػ١ح اٌثؽس 

 ِرٛلغ ٌٍذساعح .ٚ٘زا ٠ٕغعُ ِغ ِا ٘ٛ 

 

 الاسرىراظاخ 

اْ اغٍة اٌّظاسف ػ١ٕح  ٔغرٕرط ِٓ اٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ -1

ذرّرغ تٕغثح ِلاءج ِظشف١ح ػا١ٌح تؼذ ِا ذُ اٌثؽس 

 ل١اعٙا تّؤشش٘ا الاٚي ٚ٘ٛ وفا٠ح سأط اٌّاي .

ِٓ اٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ ذث١ٓ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس  -2

ار ؼممد خّغح ِظاسف  ذرؼشع اٌٝ ِخاؽش ع١ٌٛح

، ٚواْ  ِظشف ِرٛعؾ اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق 

ً ٌّخاؽش  عِٛش اٌرعاسٞ ٘ٛ اوصش اٌّظاسف ذؼشػا

ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اْ ٘زا اٌّظشف ٠ؼأٟ ِٓ ٔمض اٌغ١ٌٛح 

فٟ اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح ٚغ١ش لادسج ػٍٝ ذٍث١ح ؽٍثاخ 

ت١ّٕا ؼمك  ِظشف اٌّٛدػ١ٓ ٚؽٍثاخ اٌمشٚع 

لٟ ادٔٝ ِخاؽش ع١ٌٛح ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ٘زا اٌرعاسٞ اٌؼشا

اٌّظشف ٌذ٠ٗ اٌمذسج ػٍٝ اِرظاص طذِاخ اٌغ١ٌٛح 

 إٌمذ٠ح.

ِٓ خلاي اخرثاس فشػ١ح اٌثؽس فٟ تشٔاِط  - 3

(26SPSSV. ٟٚتالاػرّاد ػٍٝ الأؽذاس اٌخط )

اٌّرؼذد ٌّرغ١شاخ اٌثؽس ٚظذ تأْ ٕ٘اٌه ذأش١ش رٚ دلاٌح 

فٟ ِخاؽش  اؼظائ١ح ٌّؤششاخ اٌّلاءج اٌّظشف١ح

اٌغ١ٌٛح ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس ٚ٘زا ٠رفك ِغ فشػ١ح 

 اٌثؽس.

 انمرغُراخ انمسرمهح  معامم انرأشُر Tاخرثار  .Sigمسرىي انمعىىَح  

 انحذ انصاتد 1.758 11.345 1.000

1.092 1.708 1.067 X1 

1.001 -3.313 -1.782 X2 

1.003 3.119 1.029 X3 

1.118 1.582 1.001 X4 

1.666 -1.433 -1.029E-6 X5 

  1.356 R Square معامم انرحذَذ 

 fاخرثار 11.242  

 Sig. Fمسرىي انمعىىَح  0.000  
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 انرىطُاخ 

ٔٛطٟ اٌثاؼص١ٓ الاخش٠ٓ تذساعح اشش اٌّلاءج  -1

ػٍٝ ػ١ٕاخ ِٓ لطاػاخ  اٌّظشف١ح فٟ ِؤششاخ اخشٜ

 ِخرٍفح ٌّؼشفح ِمذاس اٌرأش١شاخ فٟ ٘زٖ اٌّؤششاخ.

ػٍٝ اٌّظاسف اْ ذمَٛ ترخف١غ اٌّلاءج اٌّظشف١ح  -2

ِٓ خلاي ذخف١غ ِم١اعٙا اٌّرّصً تىفا٠ح سأط اٌّاي 

ٚظؼٍٗ ٠رلاءَ ِغ ِؼ١اس اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌزٞ ؼذد ٔغثح 

%( ٚوزٌه إٌغثح اٌّؽذدج ِٓ لثً ٌعٕح تاصي ٚاٌرٟ 12)

%( لاْ اؼرفاظ اٌّظاسف تٕغثح ػا١ٌح ِٓ 8ٔغثرٙا )

اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٠ض٠ذ ِٓ وٍفح ساط اٌّاي ،ػلاٚج ػٍٝ 

ً ذؼط١ً ٌٍّٛاسد اٌّا١ٌح اٌّراؼح ٌٙا ٚػذَ رٌه، ٘زا ٠ّص

 الاعرفادج ِٕٙا .

ِٓ خلاي اٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ ٚظذٔا تاْ اٌّخاؽش  -3

اٌّظشف١ح )ِخاؽش اٌغ١ٌٛح( غ١ش ِغرمشج فغٕح ذؽمك 

اسذفاع ٚاخشٜ أخفاع ِّا ٠رطٍة ِٓ اداسج اٌّظاسف 

ػ١ٕح اٌثؽس اٌٝ اذثاع اعرشاذ١ع١اخ ِؼ١ٕح ذٙذف اٌٝ 

س اٌّخاؽش اٌّظشف١ح ِٕٚؼٙا ِٓ ذخف١ف ٚاعرمشا

اٌٛطٛي اٌٝ اِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌرٟ فٟ اٌغاٌة ذىْٛ 

 تغثة اٌخغائش إٌاذعح ػٓ ذٍه اٌّخاؽش.

 انمظادر 

 اولاً: انمظادر انعرتُح:

(، 2017الاعذٞ، ِشذؼٝ ػثذ اٌؽافع ِاي الله، )  .0

لُاش اشر مخاطر)انسُىنح، الائرمان، ملاءج رأش 

دساعح ػٍٝ ػ١ٕح انمال( فٍ درظح الأمان انمظرفٍ" 

ِٓ اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌخاطح اٌّشظح فٟ عٛق 

(، سعاٌح 2015-2005اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّا١ٌح ٌٍّذج )

ِاظغر١ش، ظاِؼح اٌىٛفح، و١ٍح الاداسج ٚالالرظاد، 

  اٌؼشاق .  

" اشر (، 2016ش اتٛ ٘ٛٔٗ، )اٌثذ٠شٞ، طلاغ ػاِ  .2

كفاَح رأش انمال انمظرفٍ عهً انمخاطر وانرتحُح 

وانسُىنح نهمظارف دراسح فٍ عُىح مه انمظارف 

، أؽشٚؼح انعرالُح وفماً نممرراخ نعىح تازل " 

 دورٛساٖ، ، ظاِؼح اٌىٛفح، و١ٍح الاداسج ٚالالرظاد .  

اٌثٍذاٚٞ، ػلاء ػثذ اٌىش٠ُ، ٔادس، ٘ذٜ اتشا١ُ٘،   .3

، "لُاش انملاءج انمانُح نشركاخ انرامُه ( 2013)

دراسح  -وانعىامم انمؤشرج فُها تاسرخذاو انىسة انمانُح

، ِعٍح و١ٍح اٌّأِْٛ حانح فٍ شركح انرامُه انعرالُح" 

 . 201اٌعاِؼح، اٌؼذد اٌصأٟ ٚاٌؼششْٚ، اٌّعٍذ 

اٌّاٌىٟ، ص٘شاء ٔاظٟ ػث١ذ، عؼ١ذ، أؼّذ محمد فّٟٙ   .4

"دور معاَُر كفاَح رأش انمال انمظرفٍ (، 2013، )

( فٍ انمخاطر الائرماوُح 3و0عهً وفك ممرراخ تازل )

ِعٍح دساعاخ ِؽاعث١ح ِٚا١ٌح، اٌؼذد :دراسح حانح " ، 

 (، اٌّعٍذ اٌصآِ.24)

محمد، عؼاد ػثذ اٌفراغ، ِثاسن، ِصاي ِشْ٘ٛ، تاتاْ،    .5

لُاش كفاَح رأش انمال "فٍ  "(،2013سػذ فاػً ،)

دراسح ذطثُمُح فٍ مظرف  "ف الأههُحانمظار

"، ِعٍح و١ٍح تغذاد ٌٍؼٍَٛ الالرظاد نلاسرصمار وانرمىَم

 الالرظاد٠ح اٌعاِؼح، اٌؼذد اٌشاتغ ٚ اٌصلاشْٛ.

 شاوُا: انرمارَر وانىشراخ انسىىَح 

ٚإٌّشٛسج  اٌثؽس.)اٌرماس٠ش اٌغ٠ٕٛح( ٌٍّظاسف ػ١ٕح 1

-2020).ت١أاذٙا فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلإٌٛاسق اٌّا١ٌح ٌٍّذج 

2013)
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