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ABSTRACT 

This research aims to study the role of the interest rate and its effectiveness in directing 

individuals’ savings and depositing them with banks during the research period (2005-

2019). The interest rate is one of the most important factors in transforming individuals’ 

savings into deposits. The software (E-views12) has been utilized to show the 

functional relationship between interest rates and the contribution ratios of average bank 

deposits to total savings based on the autoregressive model (ARDL). The most 

important conclusion of this work is the existence of a long-term integrative 

relationship between the research variables. 
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 اتداهاخ يساس اخًانً انىدائغ وَسة انًساهًح نؼٍُح يٍ انًظاسف راخ انتظٍُف انًتىسط 

 

 

 

 انًستخهض

ٚٓـف انبغذ انٗ حيهٛظ انضٕء عهٗ ؿٔك ىعل انفائـة ٔفاعهٛخّ فٙ حٕصّٛ يـؽلاث الافلاؿ ٔاٚـاعٓا نـٖ انًصاكف ؽلال يـة      

(، اف ٚعـ ىعل انفائـة اعـ اْى انعٕايم انخٙ حعًم عهٗ حغٕٚم يـؽلاث الافلاؿ انٗ ٔؿائع، حى قٛاه انعلاقت 2019-2005انبغذ )

( ARDL( بالاعخًاؿ عهٗ إًَفس الاَغـاك انقاحٙ )12E-viewsبالأىانٛب انقٛاىٛت انًخًزهت فٙ بلَايش ) نًخغٛلاث انبغذ بالاىخعاَت

نبٛاٌ انعلاقت انـانٛت بٍٛ اىعاك انفائـة َٔيب يياًْت ٔؿائع انًصاكف انًخٕىطت انٗ اصًانٙ انًـؽلاث، ٔنعم اْى الاىخُخاصاث انخٙ حى 

 ٕٚهت الاصم بٍٛ يخغٛلاث انبغذ.انخٕصم انٛٓا ْٙ ٔصٕؿ علاقت حكايهٛت ط

 

 

 

 

 

 

 

 

(ARDLانقاحٙ )الاؿؽاك، ىعل انفائـة، إًَفس الاَغـاك  : انكهًاخ انًفتاحٍح
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 انًقذيح

ٚخًزلللللم ؿٔك انضٓلللللام انًصللللللفٙ فلللللٙ  ٘ اقخصلللللاؿ      

فللٙ حللٕفٛل اٜنٛللاث ٔانقُللٕاث انفعانللت نخعبتللت انًللـؽلاث 

انًغهٛللت، ٔانخللٙ ٚللخى حغٕٚهٓللا بعللـ فنللر تنللٗ اىللخزًاكاث 

حيلللاْى فلللٙ الامؿْلللاك الاقخصلللاؿ٘، ٔحغيلللٍٛ ييلللخٕٚاث 

، ٔانقضلللاء عهلللٗ انفقلللل، اف ٚعلللـ ىلللعل يعٛشلللت الافللللاؿ

انفائللـة عُصللل اىللاه فللٙ صللقلا ٔحغفٛللن الاؿؽللاك نللـٖ 

انًصلللللللللاكف ٔحلللللللللٕفٛل يلللللللللٕاكؿ يانٛلللللللللت ا لللللللللافٛت 

نلاىلللللخزًاكاث يًلللللا ٚلللللرؿ٘ انلللللٗ كفلللللع ٔحٛللللللة انًُلللللٕ 

الاقخصللللاؿ٘، عهللللٗ انلللللاى يللللٍ انًعاَللللاة انخللللٙ طانللللج 

انضٓللللام انًصلللللفٙ نيللللُٕاث يخعللللـؿة ٔانخللللٙ احيللللًج 

عللـو الاؽللق بالاكحفللات انًيللخًل بضًللٕؿ اىللعاك انفائللـة ٔ

نلأىللعاك يًللا صعلللم ؿٔك انضٓللام انًصللللفٙ عقًٛللا  فلللٙ 

 صقلا ٔحعبتت انًـؽلاث.

اٌ انُظلٚللللت الاقخصللللاؿٚت حشللللٛل انللللٗ ٔصللللٕؿ علاقللللت     

طلؿٚلللت بلللٍٛ ىلللعل انفائلللـة ٔبلللٍٛ انلللـافع نلللـٖ الافللللاؿ 

نغللللح حغٕٚللللم انًلللـؽلاث انللللٗ ٔؿائلللع  ٘ اَللللّ  هًللللا 

يلللـؽلاث الافللللاؿ   كؿَلللا اٌ َيلللخقطب ا بلللل  ًٛلللت يلللٍ

عهُٛلللا اٌ َلفلللع يلللٍ ىلللعل انفائلللـة بانشلللكم انلللق٘ ٚغفلللن 

ٔٚشلللضع الافللللاؿ عهلللٗ حٕصٛلللّ انًلللـؽلاث َغلللٕ ا ٚلللـات 

 نـٖ انًصاكف.

 يشكهح انثحث

ُٚطهلللل انبغلللذ يلللٍ يشلللكهت يفاؿْلللا  لللع  فاعهٛلللت     

ىللعل انفائلللـة فللٙ حعبتلللت ٔصللقلا يلللـؽلاث الافلللاؿ نلللـٖ 

 انًصاكف انخضاكٚت انؾاصت.

 فشضٍح انثحث 

ُٚطهللللل انبغللللذ يللللٍ فل للللٛت يفاؿْللللا اٌ ُْللللا  حلللل رٛل 

اٚضللللابٙ بللللٍٛ ىللللعل انفائللللـة ٔانًللللـؽلاث نللللـٖ الافلللللاؿ 

ٔانًخًزهلللللت بننلللللن )َيلللللبت ييلللللاًْت ٔؿائلللللع انًصلللللاكف 

 انًخٕىطت انٗ اصًانٙ انًـؽلاث(.

 اهًٍح انثحث 

حُطلللٕ٘ اًْٛلللت انبغلللذ عهلللٗ للللاْلة عٕٛٚلللت نهخًُٛلللت     

نٓللللا، نكللللٍ انًٕا للللٛع  الاقخصللللاؿٚت ٔؿعايللللت كئٛيللللٛت

انخلللٙ حُأنلللج ؿٔك  ىلللعاك انفائلللـة فلللٙ حشلللضٛع ٔحعبتلللت 

يلللـؽلاث الافلللللاؿ نلللـٖ انًصللللاكف ْلللٕ ىللللًت يًٛللللنة 

 ٔحخيى بانُـكة.

 هذف انثحث

ٚٓلللـف انبغلللذ انلللٗ حيلللهٛظ انضلللٕء عهلللٗ ؿٔك ىلللعل    

انفائللللللـة ٔفاعهٛخللللللّ فللللللٙ حٕصٛللللللّ يللللللـؽلاث الافلللللللاؿ 

 ٔاٚـاعٓا نـٖ انًصاكف انخضاكٚت.

 ٍَح وانزياٍَح نهثحثانحذود انًكا

ٚخُلللأل انبغلللذ عُٛلللت يلللٍ انًصلللاكف انخضاكٚلللت فاث    

انخصلللللللُٛ  انًخٕىلللللللظ ٔانًخًزهلللللللت بنلللللللن )انًصللللللللف 

انخضلللللاك٘ انعلاقلللللٙ، يصللللللف الاىلللللخزًاك انعلاقلللللٙ، 

انًصلللللللف الاْهللللللٙ انعلاقللللللٙ، يصلللللللف انًٕصللللللم 

نهخًُٛللللت ٔالاىللللخزًاك(  ًللللا حُأنللللج يللللـة انبغللللذ قٛللللـ 

 (2019-2005انـكاىت انًـة )

 انثحثاسهىب 

ىللللٕف ٚعخًللللـ انبغللللذ عهللللٗ الاىللللهٕلا انقٛاىللللٙ فللللٙ 

حغهٛللللم انُخللللائش انًلللللاؿ انٕصللللٕل انٛٓللللا ٔبٛللللاٌ طبٛعللللت 

انعلاقللللت بللللٍٛ ىللللعل انفائللللـة ٔانًللللـؽلاث يخًزهللللت بنللللن 

)َيللللبت ييلللللاًْت ٔؿائلللللع انًصلللللاكف انًخٕىلللللطت انلللللٗ 

 اصًانٙ انًـؽلاث(. 

 

 الإطاس انُظشي

 اولاً: سؼش انفائذج

عهٗ اَّ انيعل انق٘ ٚخى ًٚكٍ حعلٚ  ىعل انفائـة     

حغصٛهّ َظٛل اىخؾـاو الايٕال نفخلة يٍ اننيٍ، ٔاانبا  

 .يا ٚخى انخعبٛل عُّ  ُيبت يتٕٚت يٍ ك ه انًال

Jaradat& AL-hosban, 2014: 54))  ٍايا ي

ًٚكٍ انخعبٛل عٍ ىعل انفائـة عهٗ اَّ  يُظٕك انًيخٓهر
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انًعـل انيُٕ٘ نهعائـ عُـ َيبت يتٕٚت  يغـؿِ حى 

نغصٕل عهٛٓا يٍ عيالا الاؿؽاك  ٔ انٕؿائع  ٔ ا

(  ًا ًٚكٍ  Radhi, 2018: 415شٓاؿاث الاىخزًاك.)

نُا اٌ َخُأل حعلٚ  لأعًـة يٍ اعًـة انفكل الاقخصاؿ٘ 

فقـ علفٓا انهٕكؿ صٌٕ يُٛاكؿ  ُٛن عهٗ آَا  ؿاة 

حيخؾـيٓا انيهطاث انُقـٚت نهخ رٛل عهٗ يـٖ حفضٛم 

ىعل انفائـة ْٕ انًعـل انق٘ ٚخى  الافلاؿ نهيٕٛنت، ا٘ اٌ

يٍ ؽلانّ حغقٛل انخٕامٌ بٍٛ الاىخزًاك انُقـ٘ ٔحفضٛم 

انباعزت اٌ  ( بًُٛا حل32ٖ: 2014انيٕٛنت.)عٕكٚت، 

انفائـة ْٙ رًٍ انخؾهٙ عٍ انيٕٛنت، ا٘ انعائـ انق٘ 

ٚغصم عهّٛ انطلف انًقلح يقابم حؾهّٛ عٍ انًال 

 نهطلف انًقخلح نفخلة يغـؿة.

  سؼش انفائذجاَىاع 

حؾخهللل  اىلللعاك انفائلللـة بللل ؽخلاف الاؿٔاث انًانٛلللت ففلللٙ 

انٕاقللللع لا ٕٚصللللـ ىللللعل فائللللـة ٔاعللللـ بللللم ُْللللا  اَللللٕات 

 عـٚـة ٔنعم يٍ اْى ْقِ الإَات ْٙ: 

 اسؼاس انفائذج انحقٍقٍح والاسًٍح:  -1

ٚللللٖ فٛشلللل اٌ ىلللعل انفائلللـة انغقٛقلللٙ ٚخغلللـؿ يلللٍ      

ٔالاىلللخزًاك، ا٘ ًٚزلللم ؽللللال انقلللٕٖ انغقٛقٛلللت نلاؿؽلللاك 

ىلللعل انخبلللاؿل نهيلللهع انغا للللة ٔانًيلللخقبهٛت، الا اَلللّ لا 

ًٚزلللللللم بانضللللللللٔكة انيلللللللعل انلللللللق٘ ٚغصلللللللم عهٛلللللللّ 

انًقخللللللللح يلللللللٍ الاىلللللللٕا  انًانٛلللللللت ٔانًرىيلللللللاث 

انًصلللللفٛت، فٓللللٕ ٚعخبللللل يصللللغظ نخلللل رٛلاث انخضللللؾى. 

(Mankiw, 2009: 63) 

بًُٛلللللا ىلللللعل انفائلللللـة الاىلللللًٙ ْلللللٕ ىلللللعل انفائلللللـة      

ُللّ، ا٘ انيللعل انللق٘ ٚـفعللّ انًيللخزًلٌٔ عللٍ انًعهللٍ ع

اقخلللللاح الايللللٕال أ انيللللعل انللللق٘ ٚـفعللللّ انًصلللللف 

 (6: 2021عهٗ الاٚـاعاث.)آيال، عبـ انضباك، 

: ٚخضيلللللـ ؿٔك اسعععععؼاس انفائعععععذج انذائُعععععح وانًذٌُعععععح -2

انًصللللاكف انعايللللت فللللٙ اقخصللللاؿٚاث انللللـٔل انًؾخهفللللت 

فللللٙ حللللٕفٛل الأيللللٕال يللللٍ انٕعللللـاث الاقخصللللاؿٚت فاث 

ٕائض نهٕعللللـاث انخللللٙ حفخقللللل تنللللٗ الأيللللٕال نهقٛللللاو انفلللل

باىللللخزًاكاث صـٚللللـة بللللانلاى يللللٍ ٔصللللٕؿ انعـٚللللـ يللللٍ 

 شلللكال انٕؿائلللع فعُلللـيا ٚقبلللم انبُلللر انٕؿائلللع با  لللافت 

تنلللٗ انٕعلللـ بلللـفع يبهلللم يعلللٍٛ يلللٍ انًلللال ٔفق لللا نُلللٕت 

للا بانغفللال عهٛللّ ٔحقـًٚللّ نهًللٕؿت  ا ٚللـات فهَللّ ٚعللـ  ٚض 

ـائُلللت حًزلللم عٕائلللـ َقـٚلللت ٔبٓلللقا فللل ٌ اىلللعاك انفائلللـة ان

ٚغصلللم عهٛٓلللا انًلللٕؿعٍٛ َظٛلللل حؾهلللٛٓى علللٍ انيلللٕٛنت 

 نًـة ميُٛت يعُٛت.

ايللللا اىللللعاك انفائللللـة انًـُٚللللت ًٚكللللٍ ٔصللللفٓا ب َٓللللا     

انخكهفلللت انخلللٙ ٚخغًهٓلللا انًقخللللح علللاؿة  عُلللـ اقخللللاح 

 ,Choudhry, M) الايللللٕال يللللٍ انًصللللاكف.

2001: 341) 

 ح الاخم: اسؼاس انفائذج قظٍشج الاخم وطىٌه -3

حيلللًٗ انعلاقلللت بلللٍٛ اىلللعاك انفائلللـة قصلللٛلة الاصلللم     

ٔطٕٚهللت الاصللم بٓٛكللم آصللال اىللعاك انفائللـة، ٔٚعللـ ْللقا 

انٓٛكللللم يًٓللللا  عُللللـ احؾللللاف قلللللاك الاقخلللللاح ٔ للللقنر 

انغلللللال بانُيلللللبت نهًيلللللخزًلٍٚ انلللللقٍٚ ٚقللللللكٌٔ شللللللاء 

انيلللللُـاث ٔيعلفلللللت ْلللللم ىلللللٛكٌٕ قصلللللٛل الاصلللللم أ 

  اث أ انغكٕيت. طٕٚم الاصم ىٕاء اصـكحّ انشل

(Ehrhadet& Brigham, 2011: 186) 

تف َلاعلللن اٌ اكحفلللات اىلللعاك انفائلللـة يللللحبظ بشلللكم     

اىللللاه بطللللٕل آصللللال الاىللللخغقا ، فكهًللللا ابخعللللـ اصللللم 

 الاىخغقا  اكحفعج انفائـة. 

ٔاىلللخُاؿا انلللٗ يلللا ىلللبل فللل ٌ اىلللعاك انفائلللـة قصلللٛلة     

ٔفنللر الاصللم ْللٙ اقللم يللٍ اىللعاك انفائللـة طٕٚهللت الاصللم 

 لللٌٕ الاؽٛلللللة ا زللللل عل للللّ نًؾللللاطل انخضللللؾى يًللللا 

ىلللٛـفع انًيلللخزًل عهلللٗ طهلللب عللللأة انًؾلللاطل عهلللٗ 

 (22: 2018اىخزًاكاحّ انطٕٚهت الاصم.)انؾفاصٙ، 

 سؼش انفائذج الاساس -4

ْلللٕ ىلللعل انفائلللـة انؾلللانٙ يلللٍ انًؾلللاطل ْٔلللٕ ىلللعل     

افخلا لللٙ لا ٚخغقلللل فلللٙ انٕاقلللع،  ًلللا تَلللّ ٔاعلللـ يلللٍ 

 قللللـو الأؿٔاث انُقـٚللللت انًيللللخؾـيت نهللللخغكى فللللٙ يقللللـاك 
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الائخًللاٌ ٔقللـ اىللخؾـو لأٔل يلللة يللٍ قبللم بُللر تَضهخلللا 

 لللللل ؿاة  ؿاكة انعًلللللللاث ،  ٘ ىللللللعل انفائللللللـة نهبُللللللٕ  

قخللللح يلللٍ انبُلللر انخضاكٚلللت ٔيرىيلللاث ا ٚلللـات انخلللٙ ح

انًل لللن٘ نخيلللٕٚت انخغٛٛللللاث انًرقخلللت انخلللٙ حلللررل عهلللٗ 

 ,Meulendyke)ْٛكلللللم  صلللللٕنٓى ٔؽصلللللٕيٓى. 

1998: 17) 

انفائلللـة الأىلللاه ؿٔكٚلللٍ فلللٙ انيٛاىلللت  ىلللعلٚهعلللب     

 انُقـٚت ًْٔا :

ْلللٕ قٛلللاه حكهفلللت الاقخللللاح نهًصلللاكف  ٔيًلللا الأول: 

لا شللللر فٛللللّ اٌ ىللللعل انفائللللـة الأىللللاه ٚللللررل بشللللكم 

 عهٗ  ىعاك انفائـة انيٕقٛت ٔعلح انُقٕؿ. يباشل

ا عللللاٌ علللٍ  ٌ انخغٛللللاث فلللٙ  ىلللعاك انفائلللـة انثعععاًَ: 

ٚصلللللاعبٓا حٕصلللللّ انيٛاىلللللت انُقـٚلللللت بخغٛٛلللللل حٕقعلللللاث 

 ( Sellon, 1980: 3)انيٕ  انًانٛت.

 سؼش انفائذج نانؼىايم انًحذدج 

اٌ اىللللعاك انفائللللـة حخغللللـؿ ٔفللللل انيٛاىللللت انُقـٚللللت       

نبهللللـ ٔنٛيللللج بشللللكم حهقللللائٙ، اف حعًللللم انخللللٙ ٚخبعٓللللا ا

انًصلللاكف عهلللٗ حغـٚلللـ ييلللخٕٖ يعلللٍٛ نيلللعل انفائلللـة 

يلللع اؽلللق يعلللـلاث انخضلللؾى انًخٕقعلللت بُظلللل الاعخبلللاك، 

نللقا ٚضللب حغـٚللـ انعٕايللم الاىللاه انخللٙ حغللـؿ يعللـلاث 

 انفائـة ْٔٙ  اٜحٙ: 

ىٛاىلللت انبُلللر انًل لللن٘ حضلللاِ عًهٛلللت ؽهلللل انٕؿائلللع  -1

عللللح انُقلللٕؿ أ انطهلللب ٔانخلللٙ اانبلللا يلللا حلللررل عهلللٗ 

 عهٛٓا.

 حضٓٛن الايٕال يٍ انًـؽلٍٚ  -2

انخغٛللل فللٙ ييللخٕٖ انللـؽم تف ٚللرؿ٘ انللٗ انخغٛللل فللٙ  -3

 انطهب عهٗ انُقٕؿ. 

حٕقعلللللاث انًؾلللللاطل ٔانخضلللللؾى انخلللللٙ حلللللرؿ٘ انلللللٗ  -4

اكحفللللات اىلللللعاك انفائلللللـة بيللللبب مٚلللللاؿة انطهلللللب عهلللللٗ 

الايٕال
. 

 ( 116: 2020)عبـ انلعًٍ، 

 ثاٍَاً: الادخاس

يعُللٗ الاؿؽللاك فللٙ عللـ فاحللّ ْللٕ صللنء يللٍ انللـؽم      

انُقللـ٘، يًلللا ٚعُلللٙ ح صٛلللم انُفقلللاث انعاصهلللت انلللٗ َفقلللاث 

آصهللت عهللٗ اٌ ٚللخى حغٕٚهٓللا انللٗ انًرىيللت انًانٛللت انخللٙ 

حلللـٚل ٔحيلللخؾـو ْلللقِ انًلللـؽلاث ؽللللال فخللللة انخ صٛلللم. 

 ( 4: 2012)شلٚظ، 

ٔعلللللف عيللللب ٔصٓللللت َظللللل انًللللـاكه الاقخصللللاؿٚت 

نُٕٛ لاىلللللٛكٛت ٔانكُنٚلللللت( ب َلللللّ صلللللنء )انكلاىلللللٛكٛت ٔا

يغلللـؿ يلللٍ انلللـؽم ٚلللخى حٕصٛٓلللّ نلاىلللخزًاك فلللٙ اَخلللاس 

انيلللهع ٔانؾلللـياث، ٔٚعلللـ بًزابلللت عًهٛلللت اقخصلللاؿٚت ٚقلللٕو 

بٓلللا الافللللاؿ ٔانـٔنلللت اٚضلللا ، نلللقنر فٓلللٕ ٔىلللٛهت يًٓلللّ 

نخكللللٍٕٚ ك ه انًللللال انًيللللخؾـو فللللٙ الاَخللللاس. )انًخللللٛى، 

 (7: 2020انًؾنَضٙ، 

 يظادس الادخاس 

حشللللكم انًللللـؽلاث عُصللللل  ىللللاه نخًٕٚللللم انخًُٛللللت     

الاقخصلللللللاؿٚت، اف ًٚكلللللللٍ انخًٛٛلللللللن بلللللللٍٛ يصلللللللـكٍٚ 

نلاؿؽلللاك، يصلللـك ؿاؽهلللٙ ٚيلللاْى بلللّ رلارلللت فتلللاث ْلللى 

)انعللللائلاث، انًرىيللللاث انؾاصللللت ٔانعايللللت، انغكٕيللللت( 

ٔيصلللـك ؽلللاكصٙ )الاعاَلللاث، الاقخللللاح انؾلللاكصٙ، 

الاىلللخزًاكاث( فلللٙ علللال علللـو  فاٚلللت انًلللٕاكؿ انًغهٛلللت 

 بٛت انطهب ٔحغطٛت الاعخٛاصاث.نخه

 أولا: انًظادس انذاخهٍح)انًحهٍح(

ْلللللٕ يضًلللللٕت انًلللللـؽلاث انُاحضلللللت علللللٍ مٚلللللاؿة        

انللـؽٕل انخلللٙ حغققللج ؿاؽلللم انـٔنللت بغلللض انُظللل عًلللا 

اف  اَلللج يلللـؽلاث اؽخٛاكٚلللت أ يلللـؽلاث اصباكٚلللت، اف 

ٚشلللللكم الاؿؽلللللاك انًغهلللللٙ اعلللللـ انًصلللللاؿك انخًٕٚهٛلللللت 

خقـيلللت ٔانُايٛلللت فٓلللٕ ٚغلللـ يلللٍ انٓايلللت فلللٙ انبهلللـاٌ انً

انهضللللٕء انللللٗ يصللللاؿك انللللـؽم انؾاكصٛللللت انخللللٙ حشللللكم 

اعبللللاء يانٛللللت يكهفللللت، ٔٚضللللى الاؿؽللللاك انًغهللللٙ رلللللاد 

اَلللللٕات ْلللللٙ )الاؿؽلللللاك انعلللللائهٙ، اؿؽلللللاك انًرىيلللللاث 

انؾاصللللت ٔانعايللللت، الاؿؽللللاك انغكللللٕيٙ(. )انقلٚشللللٙ، 

2019 :168 ) 

نؼعععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععائهًالادخعععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععاس ا -1
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ًٚزللللم ْللللقا الاؿؽللللاك انفللللل  بللللٍٛ انللللـؽم انكهللللٙ       

انًخللللللاط نلأَفللللللا  انعللللللائهٙ ٔبللللللٍٛ عضللللللى الاىللللللخٓلا  

انعللائهٙ، اف ٚعللـ ْللقا انُللٕت يللٍ الاؿؽللاك انللق٘ ٚقللٕو بللّ 

الافللللاؿ اؿؽلللاكا اؽخٛاكٚلللا ٚلللخى بًغلللض اكاؿحٓلللى. حكًلللٍ 

ؿٔافلللع الاؿؽلللاك فلللٙ يعلفلللت انفللللؿ ب َلللّ ٕٚنلللـ ًٔٚلللٕث 

لا  ٔالاَفلللللا  حكلللللٌٕ ييلللللخٓهكا  اف اٌ ىلللللُٕاث الاىلللللخٓ

ا بلللللللل يلللللللٍ ىلللللللُٕاث الاَخلللللللاس ٔانغصلللللللٕل عهلللللللٗ 

( حقلللٕو عًهٛلللت الاؿؽلللاك عهلللٗ 25: 2020يقابم.)َلللافع، 

ك ٛلللنحٍٛ اىاىلللٛخٍٛ ًْلللا: انقلللـكة الاؿؽاكٚلللت ٔانلابلللت 

الاؿؽاكٚلللت، فانقلللـكة الاؿؽاكٚلللت ْلللٙ قلللـكة انفللللؿ، عهلللٗ 

حلللٕفٛل صلللنء يلللٍ ؿؽهلللّ نهًيلللخقبم فٓلللٙ حغلللـؿ بلللانفل  

ٔبلللٍٛ عضلللى الاَفلللا ، فضللللا  بلللٍٛ عضلللى انلللـؽم انًخلللاط

عللٍ آَللا ييلل نت َيللبٛت حؾخهلل  يللٍ فلللؿ ٜؽللل ا٘ آَللا 

نٛيلللللج يخٕقفلللللت عهلللللٗ عضلللللى انلللللـؽم انكهٙ.)ىللللللايٙ، 

2015 :44) 

ايلللا انلابلللت الاؿؽاكٚلللت فٓلللٙ ييللل نت َفيلللٛت حقلللٕٖ      

ٔحضللللع  ٔفقللللا  نهللللـٔافع انخللللٙ حللللـعٕ نلاؿؽللللاك ٔيللللـٖ 

حللللل رل انفللللللؿ ٔانطبقلللللاث الاصخًاعٛلللللت بٓلللللقِ انلللللـٔافع، 

نعللم اْللى ؿٔافللع الاؿؽللاك ْللٙ حقهٛللم َيللبت الاىللخٓلا  ٔ

 (111: 2020عُـيا ٚلحفع انـؽم.) الى، 

 ادخاس انًؤسساخ -2

اٌ يللللللـؽلاث انشلللللللل اث أ انًرىيللللللاث حًزلللللللم       

قطللللللللات الاعًللللللللال ب  ًهلللللللللّ، ٔحشللللللللًم يلللللللللـؽلاحٓا 

الاعخٛاطٛللللللللللاث ٔالاكبللللللللللاط اٛللللللللللل انًٕمعللللللللللت، ا٘ 

انًللللللـؽلاث انخلللللللٙ حٕفلْلللللللا انٕعلللللللـاث الاقخصلللللللاؿٚت 

ؾاصللللت بانخللللانٙ حًللللٕل يُٓللللا الاىللللخزًاكاث انخضاكٚللللت ان

ٔانًانٛللللت ٔانخللللٙ حللللُضى بالاصللللم عللللٍ انخلللللا ى، اف اٌ 

حغقٛلللل الاكبلللاط ٚخٕقللل  عهلللٗ علللايهٍٛ كئٛيلللٍٛٛ ًْلللا 

ييلللخٕٖ الاىلللعاك انلللق٘ ًٚكلللٍ اٌ حبلللات بلللّ انًُخضلللاث 

ٔٚخٕقلللل  عهٛللللّ ييللللخٕٖ الاصللللٕك، ٔكٔاحللللب انعللللايهٍٛ 

اس يلللٍ بالا للافت انلللٗ انغصلللٕل عهلللٗ ييلللخهنياث الاَخللل

انقطاعلللللاث الاؽللللللٖ، ٔانعايلللللم انزلللللاَٙ ْلللللٕ ييلللللخٕٖ 

انكفللللاءة الاَخاصٛللللت نهقطاعللللاث ٔانٕعللللـاث الاقخصللللاؿٚت 

ٔٚخطهلللللب الاكحفلللللات بًلللللـؽلاث ْلللللقا انقطلللللات اكحفلللللات 

ييلللخٕٖ انكفلللاءة الاَخاصٛلللت يلللٍ ؽللللال ىٛاىلللاث فعانلللت 

فللللللٙ اطللللللاك الاىللللللعاك ٔانخٕلٛلللللل ، ٔ للللللبظ صًللللللاط 

 (22: 2007الاىلاف.)ىاىٛت، 

 

 نحكىيً الادخاس ا -3

ٚشلللللللًم انقطلللللللات انغكلللللللٕيٙ صًٛلللللللع انٓٛتلللللللاث       

انغكٕيٛلللت انعايهلللت فلللٙ يؾخهللل  الاَشلللطت يزلللم الاؿاكة 

ٔانخعهلللٛى ٔؽلللـياث انصلللغت ٔالايلللٍ، ٔلٛفلللت انغكٕيلللت 

فلللٙ ْلللقا انقطلللات ْلللٙ حُظلللٛى انؾلللـياث فاث انًصلللهغت 

انعايللللللللت ٔانقٛللللللللاو بلللللللل ؿاكة انيٛاىللللللللاث الاصخًاعٛللللللللت 

انقطللللات ٔالاقخصللللاؿٚت  ًللللا ٚللللـؽم اٚضللللا  للللًٍ ْللللقا 

: 2019يرىيللللللللللاث انخلللللللللل يٍٛ ٔانخقاعـ.)انقلٚشللللللللللٙ، 

168) 

اٌ الاؿؽللللللاك انغكللللللٕيٙ ٚخغقللللللل، بللللللانفل  بللللللٍٛ      

الاٚلللللاؿاث انغكٕيٛللللت ٔانُفقللللاث انغكٕيٛللللت ففللللٙ عانللللت 

علللـٔد فلللائض ف َلللّ ٚلللرؿ٘ انلللٗ حًٕٚلللم الاىلللخزًاكاث 

ٔحيلللـٚـ انلللـٌٕٚ ايلللا تفا ماؿث انُفقلللاث عهلللٗ الاٚللللاؿاث 

هلللللّ بانيلللللغب يلللللٍ ا٘ ٔصلللللٕؿ عضلللللن ف َلللللّ ٚلللللخى حًٕٚ

يللـؽلاث انقطاعللاث الاؽلللٖ أ يللٍ ؽلللال طبللع َقللٕؿ 

صـٚلللـة، ٔيلللٍ انضلللـٚل بانلللق ل اٌ انغكٕيلللاث ؿائًلللا  يلللا 

حعًللللم عهللللٗ حًُٛللللت يٕاكؿْللللا ٔؽفللللض َفقاحٓللللا بغٛللللت 

حغقٛللللللل فللللللائض ٕٚصللللللّ َغللللللٕ يضللللللالاث، الاىللللللخزًاك 

 (  45: 2021ٔانخًُٛت انًيخٓـفت. )بشٛل،

 ثاٍَاً: انًظادس انخاسخٍح

حُأنُلللا يصلللاؿك الاؿؽلللاك انًغهلللٙ لا بلللـ نُلللا بعلللـ اٌ      

يلللٍ انخطلللل  انلللٗ يصلللاؿك الاؿؽلللاك انؾلللاكصٙ ٔانلللق٘ 

ٚخكلللٌٕ علللٍ طلٚلللل انلللٕاكؿاث انخلللٙ ٚقلللٕو بٓلللا الافللللاؿ 

الاقخصللللللاؿٍٚٛ فٓللللللٙ عبللللللاكة عللللللٍ ك ٔه الايللللللٕال 

انؾاكصٛلللللللت انًخًزهلللللللت فلللللللٙ )الاعاَلللللللاث، الاقخللللللللاح 

انؾلللللللاكصٙ، الاىلللللللخزًاكاث الاصُبٛلللللللت انًباشللللللللة(، اف 

صللللاؿك ك ٔه الايللللٕال  للللانبُٕ  انخضاكٚللللت، حخعللللـؿ ي
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انًرىيلللللللاث انًانٛلللللللت، الاىلللللللٕا  انًانٛلللللللت انعانًٛلللللللت، 

 (28: 2006ا افت انٗ انـٌٕٚ انغكٕيٛت.)يلاؿ، 

 الاػاَاخ -1

حعللللللـ انًللللللُظ ٔالاعاَللللللاث الاصُبٛللللللت يللللللٍ اْللللللى        

انًصللللاؿك انؾاكصٛللللت ٔؽاصللللت نهللللـٔل انفقٛلللللة بيللللبب 

طبٛعللللت انقلللللٔح اٛللللل انًلائًللللت يللللٍ انبُللللر انللللـٔنٙ 

ٔانًرىيللللاث انًانٛللللت انـٔنٛللللت، اف اٌ ُْللللا  يصللللـكٍٚ 

نهًيللللللللاعـاث أ الاعاَللللللللاث ًْللللللللا، انًيللللللللاعـاث أ 

ث الاعاَللللاث انٕعٛللللـة انًصللللـكة انًخًزهللللت فللللٙ انًعَٕللللا

انزُائٛلللت ا٘ انًعَٕلللاث انخلللٙ حيلللخُـ انلللٗ علاقلللت رُائٛلللت 

بللللٍٛ انللللـٔل انًيللللخفٛـة ٔانللللـٔل انًاَغللللت، ٔانًصللللـك 

اٜؽلللل ْلللٕ الاعاَلللاث انضًاعٛلللت انخلللٙ حقلللـيٓا انٓٛتلللاث 

انـٔنٛلللللت ٔالاقهًٛٛلللللت بعبلللللاكة اؽللللللٖ ْلللللٙ الاعاَلللللاث 

 (22: 2020انًخعـؿة الاطلاف. )َافع، 

 الاقتشاع انخاسخً -2

نللللت انللللٗ الاقخلللللاح انؾللللاكصٙ عُللللـيا حهضلللل  انـٔ       

حكلللٌٕ اٛلللل قلللاؿكِ عهلللٗ حلللٕفٛل الايلللٕال يلللٍ انًصلللاؿك 

انـاؽهٛلللللت، اف حقلللللٕو انـٔنلللللت بلللللانهضٕء انلللللٗ انغكٕيلللللاث 

الاصُبٛللللللت أ انللللللٗ اشللللللؾاي طبٛعٛللللللٍٛ أ يعُللللللٍٕٚٛ 

يقًٛلللللٍٛ فلللللٙ انؾلللللاكس بانخلللللانٙ حخعٓلللللـ انـٔنلللللت بلللللـفع 

انقللللٔح يضلللافا  انٛٓلللا انفٕائلللـ. ٔيلللٍ انضلللـٚل بانلللق ل 

ٓللـف يللٍ الاقخلللاح انؾللاكصٙ ْللٕ عاصللت انـٔنللت اٌ ان

نلللللل ٔه الأيلللللٕال، َخٛضلللللت نعلللللـو  فاٚلللللت يلللللـؽلاحٓا 

انٕطُٛللللت نخيللللـٚـ انعضللللن فللللٙ يٕامَخٓللللا، فضلللللا عللللٍ 

عاصخٓللللا نهعًلللللاث الأصُبٛللللت بٓللللـف ىللللـ انعضللللن فللللٙ 

يٛللللناٌ يللللـفٕعاحٓا أ نللللـعى عًلاحٓللللا ٔعًاٚخٓللللا يللللٍ 

 (46: 2021انخـْٕك. )بشٛل، 

 انًثاششج  الاستثًاساخ الاخُثٍح -3

عيلللب حعلٚللل  صلللُـٔ  انُقلللـ انلللـٔنٙ ٔيُظًلللت        

انخعللللللأٌ الاقخصللللللاؿ٘ فلللللل ٌ الاىللللللخزًاكاث الاصُبٛللللللت 

انًباشلللة ْللٙ الاىللخزًاك فللٙ يشلللٔعاث ؿاؽللم بهللـ يللا 

ٚيلللللٛطل عهٛلللللّ انقلللللائًٌٕ فلللللٙ بهلللللـ آؽلللللل، اف اٌ ْلللللقا 

الاىللللخزًاك ٚ ؽللللق فللللٙ انغانللللب شللللكم فلللللٔت شللللل اث 

ْلللقا َضلللـ  اصُبٛلللت ٔيشللللٔعاث يشلللخل ت، ٔيلللٍ ؽللللال

َلللللٕعٍٛ يلللللٍ انخًٕٚلللللم ًْلللللا الاىلللللخزًاكاث الاصُبٛلللللت 

انزُائٛللللللت ٔانشللللللل اث يخعللللللـؿة انضُيللللللٛاث. )ىللللللانًٙ، 

2012 :35) 

: ٚقصلللـ الاسعععتثًاساخ الاخُثٍعععح انًثاشعععشج انثُائٍعععح -  

بٓلللا اٌ انللللـٔل انًضللللٛفت حغلللللي عهللللٗ يشللللاك ت 

ك ه انًلللللللال الاصُبلللللللٙ انلللللللق٘ ىُٛشلللللللظ ؿاؽلللللللم 

ال علللـٔؿْا، ٔقلللـ حكلللٌٕ ْلللقِ انًشلللاك ت بلللل ه يللل

عكللللٕيٙ أ ؽللللاي أ  لاًْللللا يعللللا ، اف اٌ يبللللـ  

انًشللللاك ت ٚقخضللللٙ اٌ ٚخقاىللللى يهكٛللللت انًشلللللٔت 

 لللم يلللٍ ك ه انًلللال انًغهلللٙ ٔالاصُبلللٙ. )يٕنلللٕؿ، 

2017 :29 ) 

ٚعلفٓللللا انًضهللللو  انشععععشكاخ يتؼععععذدج اندُسععععٍاخ: - لا

الاقخصلللللاؿ٘ ٔالاصخًلللللاعٙ نلأيلللللى انًخغلللللـة ب َٓلللللا 

شلللل اث عًلاقلللت ًٚخلللـ َشلللاطٓا الاقخصلللاؿ٘ عبلللل 

ـٔؿ ا٘ ؽلللاكس انـٔنلللت انخلللٙ ٚخٕاصلللـ بٓلللا انًقلللل انغللل

انللللللئٛو نهشلللللل ت نٛغطلللللٙ  افلللللت انًشللللللٔعاث، 

فانشلللللللل اث يخعلللللللـؿة انضُيلللللللٛت حًزلللللللم حضًعلللللللا  

ك ىلللًانٛا  اَخاصٛلللا  بلللٍٛ انلللـٔل ٔ لللقنر حعًلللم عهلللٗ 

فلللللخظ آفلللللا  نخبلللللاؿل انيلللللهع انًغهٛلللللت أ عل لللللاث 

 (43: 2012ك ٔه الايٕال. )َٕك انٛقٍٛ، 

 الإطاس انؼًهً

 راخ انتظٍُف انًتىسطانًظاسف 

 انًظشف انتداسي انؼشاقً  -1 

 1992شللللباط يلللٍ عللللاو  11اىلللو انًصلللللف فلللٙ      

 شلللللل ت ييلللللاًْت ؽاصلللللت  ًصللللللف حضلللللاك٘ يلللللٍ 

يصللللاكف انقطللللات انؾللللاي بًٕصللللب اصللللامة انخيللللضٛم 

ٔانًركؽلللللللللللت فلللللللللللٙ علللللللللللاو  4524انًلقًلللللللللللت و.ً/

ؿائللللللة  -انصلللللاؿكة علللللٍ ٔماكة انخضلللللاكة 11/2/1992

( 150ك ىلللللًانٓا آَلللللقا  )حيلللللضٛم انشلللللل اث، اف بهلللللم 

 يهٌٕٛ ؿُٚاك. 

عصلللم انًصللللف عهلللٗ اصلللامة انصلللٛلفت بًٕصلللب      

 14314/9 خللللالا انبُلللللر انًل للللن٘ انعلاقلللللٙ انًللللللقى 

، ٔقلللـ حُلللايٗ 1992حًلللٕم يلللٍ علللاو  11ٔانًلللركػ فلللٙ 

يهٛلللاك ؿُٚلللاك فلللٙ  250ك ىلللًال انًصللللف عخلللٗ بهلللم 
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( يهٛلللللٌٕ ؿُٚلللللاك فلللللٙ 150بعلللللـ اٌ  لللللاٌ) 2014علللللاو 

، 2019بـاٚلللت ح ىٛيلللّ ٔاىلللخقل عهلللٗ فنلللر عخلللٗ علللاو 

بًُٛلللللللللا بهلللللللللم الاعخٛلللللللللاطٙ الاننايلللللللللٙ نهًصللللللللللف 

(  يهٛللللللاك ؿُٚللللللاك، فضلللللللا عللللللٍ اٌ يل للللللن 192235)

( فللللللٔت 10اؿاكة انًصللللللف ٚقلللللع فلللللٙ بغلللللـاؿ ٔنلللللّ)

يٕمعلللت فلللٙ بقٛلللت يغافظلللاث انعللللا  ا لللافت انلللٗ اٌ 

َغللللٕ  2019هللللم فللللٙ عللللاو عللللـؿ يللللٕلفٙ انًصلللللف ب

(، ٚٓلللـف انًصللللف انلللٗ انًيلللاًْت فلللٙ حطلللٕٚل 227)

الاقخصللللاؿ انعلاقللللٙ ٔحُشللللٛطّ ٔامؿْللللاكِ فضلللللا عللللٍ 

مٚلللللاؿة قاعلللللـة انعًللللللاء يلللللٍ ؽللللللال حلللللٕفٛل انغهلللللٕل 

انًُاىللللبت نؾـيللللت انعًلللللاء، با  للللافت انللللٗ الاعًللللال 

انًصللللفٛت انًعخلللاؿة انخلللٙ ٚطهبٓلللا اننبلللائٍ  عًهٛلللت بٛلللع 

بٛلللت يلللٍ ؽللللال انًلللناؿ انعهُلللٙ ٔشللللاء انعًللللاث الاصُ

فللللٙ انبُللللر انًل للللن٘ انعلاقللللٙ ٔ للللقنر حعنٚللللن الاؿاء 

ٔحقللللللـٚى انؾللللللـياث انًُاىللللللبت يللللللٍ ؽلللللللال اىللللللخؾـاو 

 انخكُٕنٕصٛا انًصلفٛت انغـٚزت.

 (1خذول )       

 (2019-2005ودائغ ويذخشاخ انًظشف انتداسي انؼشاقً نهًذج )  

 انيُت 

انغياباث انضاكٚت 

 اصًانٙ انًـؽلاث  ٔانٕؿائع

انٕؿائع / 

 انًـؽلاث 

َيبت يياًْت ٔؿائع انًصاكف انعُٛت انٗ 

 اصًانٙ انًـؽلاث

2005 84,418,155,267 29,356,175,000,000 0.002875652 0.8% 

2006 78,863,914,707 39,196,340,226,300 0.002012022 0.7% 

2007 96,559,182,167 43,296,217,162,850 0.002230199 0.6% 

2008 89,338,055,340 82,450,682,608,870 0.001083533 0.4% 

2009 86,892,770,560 36,152,317,954,880 0.002403519 1.1% 

2010 80,272,452,103 58,308,000,800,000 0.001376697 0.7% 

2011 83,430,122,075 92,903,002,400,000 0.000898035 0.5% 

2012 112,077,560,154 106,040,858,125,600 0.001056928 0.7% 

2013 96,691,418,365 113,225,523,322,200 0.000853972 0.9% 

2014 121,063,102,866 101,141,521,600,000 0.001196967 0.8% 

2015 90,506,262,034 48,809,515,111,620 0.001854275 1.4% 

2016 117,737,848,000 48,136,490,000,000 0.002445917 1.3% 

2017 134,225,248,000 71,159,415,500,000 0.001886261 0.9% 

2018 134,549,823,000 108,323,400,500,000 0.001242112 0.6% 

2019 146,612,889,000 104,872,609,300,000 0.001398009 0.7% 

 (2019-2005بالاعخًاؿ عهٗ انخقاكٚل انًانٛت نهًصلف انخضاك٘ انعلاقٙ نهًـة )انضـٔل يٍ اعـاؿ انباعزت 

  ٍحى اعخيالا َيبت يياًْت انًصاكف انعُٛت ي

ؽلال صًع )انٕؿائع/انًـؽلاث( نهًصاكف الاكبعت 

 انعُٛت

يللللللٍ بٛاَللللللاث انحسععععععاتاخ انداسٌععععععح وانىدائععععععغ:  -1

انضلللللـٔل اعللللللاِ ٚخضلللللظ اٌ انغيلللللاباث انضاكٚلللللت 

فقلللللـ  2005اكحفعلللللج بشلللللكم يهغلللللٕل فلللللٙ علللللاو 

( يهٛللللاك ؿُٚللللاك، فللللٙ عللللٍٛ بهللللم 842418بهغللللج )

( حلنٛلللللٌٕ ؿُٚلللللاك، 292356اصًلللللانٙ انًلللللـؽلاث )

نخصلللم  2006اَؾفضلللج بعلللـْا انٕؿائلللع فلللٙ علللاو 

( يهٛللللاك ؿُٚللللاك، ٚعللللنٖ فنللللر انللللٗ 782863انللللٗ )

ُظ الائخًاَللللاث بشللللكم قٛللللاو انًصلللللف بخقُللللٍٛ يلللل

 بٛللل َخٛضللت نخعللقك انعًلللاء عللٍ حيللـٚـ انخنايللاحٓى 

حضلللللاِ انًصللللللف َظللللللا  نهظللللللٔف الاقخصلللللاؿٚت 

ٔالايُٛللت انصللعبت انخللٙ  للاٌ ًٚللل بٓللا انبهللـ آَللقا ، 

نخبهللللللم  2007اكحفعللللللج بعللللللـ فنللللللر فللللللٙ عللللللاو 

( يهٛللللللاك ؿُٚللللللاك َخٛضللللللت نقٛللللللاو انبُللللللر 962559)

انًل للللن٘ بلفللللع ىللللعل انفائللللـة الاىللللاه ٔ للللقنر 

ىللللعل انفائللللـة عهللللٗ الائخًللللاٌ ٔعهللللٗ الاٚللللـاعاث، 

اىلللخًلث بعلللـْا بانخقبلللقلا ٔالاَؾفلللاح عخلللٗ علللاو 

اف اكحفعللللللج فٛٓللللللا انٕؿائللللللع نخصللللللم انللللللٗ  2011

( يهٛللللللاك ؿُٚللللللاك ، ٔاكحفعللللللج انٕؿائللللللع 832430)

عُلللللـ  2012فًٛلللللا بعلللللـ بشلللللكم ا بلللللل فلللللٙ علللللاو 

( يهٛلللاك ؿُٚلللاك َخٛضلللت قٛلللاو انًصللللف 1122077)

ت لاىلللللًٛا انؾلللللـياث ب ىلللللخؾـاو انخقُٛلللللاث انغـٚزللللل



Dr. Niebal Younis Mohammed
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الانكخلَٔٛللللللت انخللللللٙ حللللللى حطبٛقٓللللللا يزللللللم ؽـيللللللت 

انصلللللللاف اٜنللللللٙ، فضلللللللا عللللللٍ انًلَٔللللللت فللللللٙ 

انخعايلللللم يلللللع اننبلللللائٍ يلللللٍ اصلللللم حعنٚلللللن رقلللللت 

انضًٓللللللٕك بانًصلللللللف، فضلللللللا عللللللٍ الاكحفللللللات 

( 106،040انًهغللللٕل فللللٙ انًللللـؽلاث اف ىللللضهج)

حلنٛللللٌٕ ؿُٚللللاك، نللللى حهبللللذ انٕؿائللللع طللللٕٚلا عخللللٗ 

( يهٛلللاك 902506) علللاؿث نلأَؾفلللاح نخصلللم انلللٗ

، رللللى اكحفعللللج فللللٙ عللللاو  2015ؿُٚللللاك فللللٙ عللللاو 

( يهٛلللللاك ؿُٚلللللاك، 1172737نخصلللللم انلللللٗ ) 2016

 2019ٔاىلللخًلث بلللقنر الاكحفلللات نخصلللم فلللٙ علللاو 

 ( يهٛاك ؿُٚاك.1462612انٗ)

حًزلللم انًلللـؽلاث عُصلللل اىلللاه انًعععذخشاخ:  -2 

فلللللٙ الاقخصلللللاؿاث، اف ٚعلللللـ الاؿؽلللللاك يلللللٍ ابللللللم 

ّ فلللللٙ يٕاصٓللللللت قُلللللٕاث انخًٕٚلللللم ٔٚ عخًلللللـ عهٛللللل

انخقهبلللاث انؾاكصٛلللت ٔانصلللـياث الاقخصلللاؿٚت انخلللٙ 

حصلللٛب الاقخصلللاؿ انًغهلللٙ، اف ٚخضلللظ يلللٍ بٛاَلللاث 

انضللللـٔل اعلللللاِ اٌ انًللللـؽلاث اؽللللقث بالاكحفللللات 

( 292356َغلللللٕ ) 2005عخلللللٗ بهغلللللج فلللللٙ علللللاو 

 2008حلنٛللللٌٕ ؿُٚللللاك ٔاىللللخًلث بالاكحفللللات انللللٗ 

( حلنٛلللٌٕ ؿُٚلللاك ٔبًعلللـل ًَلللٕ 82،450فيلللضهج )

نخصلللللللم انلللللللٗ  2009علللللللـْا فلللللللٙ اَؾفضلللللللج ب

( حلنٛلللللٌٕ ؿُٚلللللاك، ٚعلللللنٖ فنلللللر انلللللٗ 36،152)

حللللللـاعٛاث الاميللللللت انعانًٛللللللت ٔاَعكاىللللللٓا عهللللللٗ 

الاَفلللا  انغكلللٕيٙ ٔ لللقنر عهلللٗ ييلللخٕٖ انلللـؽٕل، 

( 582308انللللللٗ ) 2010رللللللى اكحفللللللع فللللللٙ عللللللاو 

حلنٛلللٌٕ ؿُٚلللاك ٔاىلللخًل بالاكحفلللات َخٛضلللت نخغيلللٍ 

عائلللـاث انلللُفظ يًلللا اَعكلللو عهلللٗ ييلللخٕٖ ؿؽلللٕل 

ؿ فلللللٙ حهلللللر انفخللللللة، نٛلللللُؾفض فلللللٙ علللللاو الافللللللا

( حلنٛللللٌٕ ؿُٚللللاك يقاكَللللت 101،141َغللللٕ ) 2014

 2013بانيلللللللُت انيلللللللابقت اف بهغلللللللج فلللللللٙ علللللللاو 

( حلنٛللللٌٕ ؿُٚللللاك اىللللخًلث بانخقبللللقلا 113،225)

اف  2019بللللٍٛ الاكحفللللات ٔالاَؾفللللاح عخللللٗ عللللاو 

( حلنٛللللللللٌٕ ؿُٚللللللللاك َخٛضللللللللت 104،872بهغللللللللج )

 2019انغلللللا  انشللللعبٙ فللللٙ انلبللللع الاؽٛللللل يللللٍ 

ًلللللللا اؿٖ انلللللللٗ حؾلللللللٕف الافللللللللاؿ ٔالاعخفلللللللال ي

بانًللللللللـؽلاث نللللللللـٚٓى، ٔعللللللللـو اٚللللللللـاعٓا فللللللللٙ 

 انًصاكف.

  * ًيععععٍ اندععععذٌش تانععععزكش الاشععععاسج انععععى اٌ اخًععععان

انًععععذخشاخ هععععى راتععععا ندًٍععععغ انًظععععاسف انؼٍُععععح 

   انتً سىف ٌتى تُاونها.
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اىلللللو يصللللللف الاىلللللخزًاك انعلاقلللللٙ بل ىلللللًال        

( يهٛللللٌٕ ؿُٚللللاك  شللللل ت ييللللاًْت ؽاصللللت 100قللللـكة)

فللللٙ  5236بًٕصللللب شللللٓاؿة انخ ىللللٛو انًلقًللللت و. ً/

ٔانصللللللاؿك عللللللٍ ؿائلللللللة حيللللللضٛم  1993حًللللللٕم  13

انشلللللل اث فلللللٙ ٔماكة انخضلللللاكة ٔفقلللللا  لأعكلللللاو قلللللإٌَ 

، باشللللل انًصلللللف 1983( نيللللُت 36انشللللل اث كقللللى)

بعلللـ يٕافقلللت انبُلللر  1994/حًلللٕم21َشلللاطّ انفعهلللٙ فلللٙ 

يلللللُظ انًصللللللف اصلللللامة  انًل لللللن٘ انعلاقلللللٙ عهلللللٗ

 942/ 3/ 10يًاكىلللللت انصلللللٛلفت بكخابلللللت انًللللللقى)ي/

ٔحطلللللللللٕك  1993/اٚهلللللللللٕل/28( ٔانًلللللللللركػ فلللللللللٙ 5/

( يهٛللللاك ؿُٚللللاك يُللللق 250ك ىللللًانّ عخللللٗ ٔصللللم انللللٗ)

ٔاىللللخًل عهللللٗ عانللللّ عخللللٗ َٓاٚلللللت  2014/شللللباط/19

، فضللللللللللا علللللللللٍ اٌ الاعخٛلللللللللاطٙ انقلللللللللإََٙ  2019

( يهٛللللاك ؿُٚللللاك، ٔلابللللـ 72618نهًصلللللف بهللللم َغللللٕ )

( 11الاشلللاكة انلللٗ اٌ علللـؿ فللللٔت انًصللللف بهلللم ) يلللٍ

( 210فلعلللللا، بًُٛلللللا بهلللللم علللللـؿ يلللللٕلفٙ انًصللللللف )

 .2019يٕلفا  فٙ عاو 

 (2خذول )

 (2019-2005ودائغ ويذخشاخ يظشف الاستثًاس انؼشاقً نهًذج )        

 انيُت 

انغياباث انضاكٚت 

 اصًانٙ انًـؽلاث  ٔانٕؿائع

انٕؿائع/ 

 انًـؽلاث 

َيبت يياًْت ٔؿائع انًصاكف انعُٛت انٗ 

 اصًانٙ انًـؽلاث

2005 86,152,855,294 29,356,175,000,000 0.002934744 0.8% 

2006 119,522,182,000 39,196,340,226,300 0.00304932 0.7% 

2007 76,236,508,000 43,296,217,162,850 0.001760812 0.6% 

2008 99,825,369,000 82,450,682,608,870 0.001210728 0.4% 

2009 118,951,666,000 36,152,317,954,880 0.003290292 1.1% 

2010 139,014,126,000 58,308,000,800,000 0.002384135 0.7% 

2011 187,225,119,000 92,903,002,400,000 0.002015275 0.5% 
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2012 193,308,065,000 106,040,858,125,600 0.001822958 0.7% 

2013 283,287,756,000 113,225,523,322,200 0.002501978 0.9% 

2014 256,735,897,000 101,141,521,600,000 0.002538383 0.8% 

2015 260,109,892,000 48,809,515,111,620 0.005329082 1.4% 

2016 254,003,297,000 48,136,490,000,000 0.005276731 1.3% 

2017 246,005,724,000 71,159,415,500,000 0.003457107 0.9% 

2018 238,583,932,240 108,323,400,500,000 0.002202515 0.6% 

2019 210,962,480,920 104,872,609,300,000 0.002011607 0.7% 

 (2019-2005الاىخزًاك انعلاقٙ نهًـة )انضـٔل يٍ اعـاؿ انباعزت بالاعخًاؿ عهٗ انخقاكٚل انًانٛت نًصلف 

نلللللللٕعن يلللللللٍ بٛاَلللللللاث انضلللللللـٔل اٌ انغيلللللللاباث       

انضاكٚلللت ٔانٕؿائلللع احؾلللقث ييلللاكا  حصلللاعـٚا  فلللٙ بـاٚلللت 

( يهٛللللاك ؿُٚلللللاك فللللٙ علللللاو 862152انًللللـة اف ىلللللضهج )

اف اَؾفضللللللللللج فٛٓللللللللللا  2007نغاٚللللللللللت عللللللللللاو  2005

( 762236انغيللللاباث انضاكٚللللت ٔانٕؿائللللع نخصللللم انللللٗ )

( يهٛلللاك ؿُٚلللاك 1192522يهٛلللاك ؿُٚلللاك بعلللـ اٌ  اَلللج )

ٚلصلللللع فنللللر الاَؾفلللللاح فلللللٙ علللللاو  2006ٙ علللللاو فلللل

بيلللللبب لٓلللللٕك الاميلللللت الأقخصلللللاؿٚت انعانًٛلللللت  2007

ٔ رللللللث فلللللٙ صًٛلللللع  2007انخلللللٙ لٓللللللث فلللللٙ آلا / 

اقخصللللاؿٚاث انعللللانى فقللللـ اَؾفضللللج ىللللٕٛنت انًصللللاكف 

انخضاكٚلللللت بشلللللكم  بٛلللللل، اىلللللخقلث بعلللللـْا ٔاؽلللللقث 

نخصللللم انللللٗ  2013بالاكحفللللات انخللللـكٚضٙ عخللللٗ عللللاو 

اك بيلللبب انيٛاىلللت ٔالاىلللانٛب ( يهٛلللاك ؿُٚللل2832287)

انضـٚلللـة انخلللٙ احبعٓلللا انًصللللف بٓلللـف صلللقلا انعًللللاء 

ٔحعنٚلللللن رقلللللخٓى بانًصللللللف يلللللٍ صـٚلللللـ ىلللللٕاء علللللٍ 

طلٚلللللللل اىلللللللعاك انفائلللللللـة أ الاَظًلللللللت انًصللللللللفٛت 

انًخطللٕكة نكللٍ ىلللعاٌ يللا عللاؿث نلأَؾفللاح فللٙ عللاو 

 2019ٔاىلللخًلث بلللقنر الاَؾفلللاح عخلللٗ علللاو  2014

ُللللاك ٔٚعللللنٖ فنللللر ( يهٛللللاك ؿ2102962ٚنخصللللم انللللٗ )

انللٗ اَؾفللاح اىللعاك انللُفظ فضلللا عللٍ ىٛاىللت انخقشلل  

انخلللٙ احبعخٓلللا انغكٕيلللت فلللٙ حهلللر انفخللللة لاىلللًٛا بعلللـ اٌ 

قايلللللللج انغكٕيلللللللت باىلللللللخقطاعاث شلللللللًهج كٔاحلللللللب 

 .انًٕلفٍٛ ٔانًخقاعـٍٚ
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اىللللللو انًصلللللللف الاْهللللللٙ انعلاقللللللٙ بل ىللللللًال      

اصللللامة انخ ىللللٛو  ( يهٛللللٌٕ ؿُٚللللاك بًٕصللللب400قللللـكِ)

/ شلللللللباط/ 1انًركؽلللللللت فلللللللٙ  5802انًلقًلللللللت و. ً/ 

/ َٛيللللللاٌ/ 8، باشللللللل انًصلللللللف اعًانللللللّ فللللللٙ 1995

بعلللـ اٌ عصللللم عهللللٗ يٕافقللللت انبُللللر انًل للللن٘  1995

انعلاقلللللٙ فلللللٙ يًاكىلللللت يُٓلللللت انصلللللٛلفت  ًصللللللف 

، ىلللللللًظ انبُلللللللر 1995/ 3/ 28اىلللللللخزًاك٘ بخلللللللاكٚؼ 

انًل للللن٘ انعلاقللللٙ نهًصللللاكف الاىللللخزًاكٚت بخللللاكٚؼ 

بخعللللللـٚم عقللللللٕؿ ح ىٛيللللللٓا  1997حشلللللللٍٚ الأل/ / 25

نٛشلللًم يًاكىلللت انصلللٛلفت انشلللايهت، ٔعصلللهج يٕافقلللت 

/ 1انبُلللر انًل لللن٘ انعلاقلللٙ عهلللٗ انخعلللـٚم فلللٙ حلللاكٚؼ 

، اف ٚقللللللـو انًصلللللللف ؽللللللـياث 1998حشلللللللٍٚ الأل/ 

يًٛلللنة نلأفللللاؿ ٔانشلللل اث انخضاكٚلللت انعلاقٛلللت ٔ لللقنر 

لال انشللللل اث انخضاكٚللللت انعانًٛللللت ٔالاقهًٛٛللللت، يللللٍ ؽلللل

الاعخًللللاؿ عهللللٗ شللللبكت يلاىللللهٙ انًصلللللف انعانًٛللللت 

قللللاو انًصلللللف بنٚللللاؿة ك ىللللًانّ عللللـة  ٔالاقهًٛٛللللت.

 2013( يهٛلللاك ؿُٚلللاك فلللٙ علللاو 250يللللاث عخلللٗ بهلللم )

اف بهلللللللم  2019ٔاىلللللللخًل عهلللللللٗ فنلللللللر عخلللللللٗ علللللللاو 

الاننايللللللٙ نهًصلللللللف فللللللٙ فنللللللر انعللللللاو  الأعخٛلللللاطٙ

( يهٛلللاك ؿُٚلللاك، ٔنعلللم يلللٍ انضلللـٚل بانلللق ل اٌ 52434)

( فلعللا  بًُٛللا بهللم عللـؿ 15عللـؿ فلللٔت انًصلللف ْللٙ )

 ( يٕلفا .384يٕلفٙ انًصلف )

 

 

 



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 
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 (3خذول )

 (   2019-2005ودائغ ويذخشاخ انًظشف الاههً انؼشاقً نهًذج )         

 ُتاني

انغياباث انضاكٚت 

 اصًانٙ انًـؽلاث ٔانٕؿائع

انٕؿائع / 

 انًـؽلاث 

َيبت يياًْت ٔؿائع انًصاكف انعُٛت 

 انٗ اصًانٙ انًـؽلاث

2005 28,347,459,342 29,356,175,000,000 0.000965639 0.8% 

2006 13,562,802,206 39,196,340,226,300 0.000346022 0.7% 

2007 21,816,120,000 43,296,217,162,850 0.000503881 0.6% 

2008 37,519,122,000 82,450,682,608,870 0.000455049 0.4% 

2009 40,308,484,000 36,152,317,954,880 0.001114963 1.1% 

2010 51,706,265,000 58,308,000,800,000 0.000886778 0.7% 

2011 75,720,087,000 92,903,002,400,000 0.000815045 0.5% 

2012 154,837,514,530 106,040,858,125,600 0.001460168 0.7% 

2013 360,328,792,951 113,225,523,322,200 0.003182399 0.9% 

2014 337,379,957,077 101,141,521,600,000 0.003335722 0.8% 

2015 267,565,700,038 48,809,515,111,620 0.005481835 1.4% 

2016 148,099,533,000 48,136,490,000,000 0.003076658 1.3% 

2017 184,728,884,000 71,159,415,500,000 0.002595987 0.9% 

2018 189,794,078,000 108,323,400,500,000 0.001752106 0.6% 

2019 250,548,236,000 104,872,609,300,000 0.002389072 0.7% 

 (2019-2005انباعزت بالاعخًاؿ عهٗ انخقاكٚل انًانٛت نهًصلف الاْهٙ انعلاقٙ نهًـة )انضـٔل يٍ اعـاؿ 

يلللللٍ بٛاَلللللاث انضلللللـٔل اعللللللاِ ٚخضلللللظ اٌ ٔؿائلللللع      

 2005انًصللللللللللف الاْهلللللللللٙ بهغلللللللللج فلللللللللٙ علللللللللاو 

( يهٛلللللاك ؿُٚلللللاك نخلللللُؾفض بعلللللـْا فلللللٙ 282347َغلللللٕ)

( يهٛللللللللاك ؿُٚللللللللاك َخٛضللللللللت 132562ييللللللللضهت ) 2006

ىلللغٕباث الافللللاؿ انًفاصتلللت، علللاؿث ٔؿائلللع انًصللللف 

انلللللللٗ  2013نلأكحفللللللات عخلللللللٗ ٔصلللللللهج فلللللللٙ علللللللاو 

نللللر انللللٗ الاَشللللطت ( يهٛللللاك ؿُٚللللاك ٚعللللنٖ ف3602328)

ٔانؾلللـياث انًصللللفٛت انخلللٙ احبعٓلللا انًصللللف بغللللح 

صلللقلا اننبلللائٍ ٔاٚلللـاعٓى نلللـٖ انًصللللف اف بهلللم عضلللى 

( حلنٛلللٌٕ ؿُٚلللاك، 1132225الاؿؽلللاك فلللٙ حهلللر انفخللللة )

عللللاؿث انٕؿائللللع بانخقبللللقلا بللللٍٛ الاكحفللللات ٔالاَؾفللللاح 

( يهٛلللللاك 1482099انلللللٗ ) 2016نخلللللُؾفض فلللللٙ علللللاو 

( يهٛللللاك ؿُٚللللاك فللللٙ 2672565ؿُٚللللاك بعللللـ اٌ  اَللللج )

َخٛضلللللت لأَؾفلللللاح انصلللللاؿكاث انُفطٛلللللت  2015علللللاو 

ٔحللللؿ٘ انٕ لللع الاقخصلللاؿ٘ فلللٙ حهلللر انفخللللة، يلللٍ رلللى 

اؽللللقث ٔؿائللللع انًصلللللف بالاكحفللللات انخللللـكٚضٙ عخللللٗ 

( يهٛلللللاك ؿُٚلللللاك  فلللللٙ علللللاو 2502548ٔصلللللهج انلللللٗ )

( 1042872، فللللللٙ عللللللٍٛ بهغللللللج انًللللللـؽلاث )2019

 حلنٌٕٛ ؿُٚاك.

 لاستثًاسيظشف انًىطم نهتًٍُح وا -4

اىلللللو يصللللللف انًٕصلللللم نهخًُٛلللللت ٔالاىلللللخزًاك       

 شللللل ت ييللللاًْت ؽاصللللت  بًٕصللللب شللللٓاؿة انخ ىللللٛو 

ٔبل ىللللللللًال  2001/ آلا/ 23فللللللللٙ  7909انًلقًللللللللت 

قللـكِ )يهٛللاك ؿُٚللاك( يللـفٕت بانكايللم، باشللل انًصلللف 

/  للللإٌَ انزللللاَٙ/ 1َشللللاطّ ٔاعًانللللّ انًصلللللفٛت فللللٙ 

م بعلللـ يُغلللّ اصلللامة يًاكىلللت انصلللٛلفت يلللٍ قبللل 2002

( 9909/ 3/ 2انبُلللللر انًل لللللن٘ انعلاقلللللٙ انًلقًلللللت )

ٔفقللللا  لأعكللللاو انفقلللللة  2001/ حشلللللٍٚ انزللللاَٙ/ 3فللللٙ 

( يلللللٍ قلللللإٌَ انبُلللللر انًل لللللن٘ 41( يلللللٍ انًلللللاؿة )1)

. حًلللللللج مٚلللللللاؿة 1976( نيلللللللُت 64انعلاقلللللللٙ كقلللللللى )

ك ىلللًال انًصلللللف عللللـة يلللللاث اىللللخضابت نهخطللللٕكاث 

الاقخصللللللاؿٚت ٔانًانٛللللللت ٔيخطهبللللللاث انبُللللللر انًل للللللن٘ 

لاقللللٙ فضلللللا  عللللٍ احيللللات قاعللللـة انًخعللللايهٍٛ يللللع انع

( يهٛللللللاك ؿُٚللللللاك 2522500انًصلللللللف نٛصللللللم انللللللٗ )

علاقللللٙ، بًُٛللللا بهللللم الاعخٛللللاطٙ انقللللإََٙ نهًصلللللف 

ٔنعلللم يلللٍ اْلللى  2019( يهٛلللاك ؿُٚلللاك فلللٙ علللاو 72190)

اَشللللللطت انًصلللللللف ْللللللٙ حٕلٛلللللل  انٕؿائللللللع نللللللـعى 

الاَشللللطت الاىاىللللٛت نهًصلللللف ٔ للللقنر اؿاكة الائخًللللاٌ 
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٘ ٔانخعٓلللـ٘. ٔلابلللـ يلللٍ الاشلللاكة انلللٗ اٌ بشلللقّٛ انُقلللـ

( فللللللٔت يُخشللللللة فلللللٙ ؿاؽلللللم 10انًصللللللف ًٚخهلللللر )

 194انعلللللللا ، ٔاٌ عللللللـؿ يللللللٕلفٙ انًصلللللللف بهللللللم 

 يٕلفا .

 (4خذول )

 (2019-2005ودائغ ويذخشاخ يظشف انًىطم نهتًٍُح والاستثًاس نهًذج )

 انيُت 

انغياباث انضاكٚت 

 اصًانٙ انًـؽلاث ٔانٕؿائع

انٕؿائع/ 

 انًـؽلاث

َيبت يياًْت ٔؿائع انًصاكف انعُٛت 

 انٗ اصًانٙ انًـؽلاث

2005 49,283,439,905 29,356,175,000,000 0.17% 0.8% 

2006 61,457,225,966 39,196,340,226,300 0.16% 0.7% 

2007 84,335,345,595 43,296,217,162,850 0.19% 0.6% 

2008 142,738,008,351 82,450,682,608,870 0.17% 0.4% 

2009 167,721,436,677 36,152,317,954,880 0.46% 1.1% 

2010 151,794,581,450 58,308,000,800,000 0.26% 0.7% 

2011 156,589,970,123 92,903,002,400,000 0.17% 0.5% 

2012 242,406,948,560 106,040,858,125,600 0.23% 0.7% 

2013 269,410,391,227 113,225,523,322,200 0.24% 0.9% 

2014 71,464,617,712 101,141,521,600,000 0.07% 0.8% 

2015 86,496,968,867 48,809,515,111,620 0.18% 1.4% 

2016 91,856,988,609 48,136,490,000,000 0.19% 1.3% 

2017 100,690,238,687 71,159,415,500,000 0.14% 0.9% 

2018 116,674,270,173 108,323,400,500,000 0.11% 0.6% 

2019 118,624,050,723 104,872,609,300,000 0.11% 0.7% 

 (2019-2005انضـٔل يٍ اعـاؿ انباعزت بالاعخًاؿ عهٗ انخقاكٚل انًانٛت نًصلف انًٕصم نهخًُٛت ٔالاىخزًاك نهًـة )

يلللٍ بٛاَلللاث انضلللـٔل اعللللاِ ٚخضلللظ اٌ انغيلللاباث       

انضاكٚللللت ٔانٕؿائللللع نًصلللللف انًٕصللللم اكحفعللللج فللللٙ 

بـاٚللللللللللت انًللللللللللـة ٔاىللللللللللخًلث بالاكحفللللللللللات عخللللللللللٗ 

 2009( يهٛلللللاك ؿُٚلللللاك فلللللٙ علللللاو 1672721ىلللللضهج)

نخصلللللللم  2010اَؾفضلللللللج بعلللللللـ فنلللللللر فلللللللٙ علللللللاو 

(  ٘ اَؾفضللللللللج بًبهللللللللم اصًللللللللانٙ 1512794انللللللللٗ)

نٖ فنلللللر انلللللٗ ( يهٛلللللاك ؿُٚلللللاك ٔٚعللللل152926يقلللللـاكِ)

اَؾفلللللللاح الاٚلللللللـاعاث انغكٕيٛلللللللت، علللللللاؿث بعلللللللـْا 

( يهٛللللاك 1562589نخيللللضم) 2011نلأكحفللللات فللللٙ عللللاو 

 2014ؿُٚلللللللاك، اىلللللللخًلث بالاكحفلللللللات عخلللللللٗ علللللللاو 

( يهٛلللاك ؿُٚلللاك بعلللـ 712464نخلللُؾفض بعلللـْا ييلللضهت)

اٌ  اَللللج ييللللضهت اعهللللٗ يعللللـل ٔؿائللللع نٓللللا فللللٙ عللللاو 

اف  اَللللللللللللج حقللللللللللللـك ٔؿائللللللللللللع انًصلللللللللللللف  2013

هٛلللاك ؿُٚلللاك، ٚعلللنٖ فنلللر الاَؾفلللاح ( ي2692410بلللن)

انللٗ انٕ للع الاقخصللاؿ٘ ٔالايُللٙ فللٙ انعلللا  فللٙ عللاو 

َٔظللللا نهظللللٔف انخلللٙ حعللللح نٓلللا انًصللللف  2014

يلللٍ قبلللم انًُظًلللاث الاكْابٛلللت يًلللا ا لللطل انًلللٕؿعٍٛ 

انللللللٗ ىللللللغب ٔؿائعٓللللللى، فضلللللللا عللللللٍ عللللللـو حًكللللللٍ 

انًصللللف يلللٍ ىلللغب اكصلللـحّ انًٕصلللٕؿة نلللـٖ انبُلللر 

ٔيصللللف انلافلللـٍٚ فلللٙ انًل لللن٘ انعلاقلللٙ/ انًٕصلللم 

( 152986انًُللللاطل انيللللاؽُت ٔانخللللٙ  اَللللج حقللللـك بللللن)

يهٛلللاك ؿُٚلللاك، اَخقهلللج بعلللـْا الاؿاكة انعايلللت نهًصللللف 

انلللٗ بغلللـاؿ نخلللخًكٍ يلللٍ ينأنلللت اعًانٓلللا ٔانعلللٕؿة انلللٗ 

اَشلللللللطخٓا انؾـيٛللللللللت ٔانًصللللللللفٛت نخلحفللللللللع ٔؿائللللللللع 

( يهٛللللاك 1182624انًصلللللف حللللـكٚضٛا  عخللللٗ ىللللضهج )

خٛضلللللت نخٕقللللل  الاعلللللـاد ، 2019َؿُٚلللللاك فلللللٙ علللللاو 

الايُٛلللللت ٔاعلللللاؿة رقلللللت انًلللللٕؿعٍٛ بانًصللللللف ٔحلللللٕفل 

انيللٕٛنت انًُاىللبت يًللا يكللٍ انًصلللف يللٍ انعللٕؿة انللٗ 

 ينأنت اعًانّ انًصلفٛت يٍ صـٚـ.

  اسععععععععؼاس انفائععععععععذج وَسععععععععثح يسععععععععاهًح ودائععععععععغ

 انًظاسف انًتىسطح انى اخًانً انًذخشاخ

َخٛضللللللت نٕصللللللٕؿ  للللللع  ٔا للللللظ فللللللٙ اؿاء  للللللم     

يصلللف عهللٗ عللـة فلللٙ  ٛفٛللت انخعايللم يللع انًلللـؽلاث 

انكهٛللللت ىلللللٛخى اىللللخعلاح ٔؿائلللللع انًصللللاكف الاكبلللللع 



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 
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انيللللللللابقت ٔانخللللللللٙ حشللللللللخل  بكَٕٓللللللللا فاث حصللللللللُٛ  

)يخٕىللظ( َيلللبت انلللٗ انًلللـؽلاث انكهٛلللت يضخًعلللت ٔبٛلللاٌ 

ؿٔكْلللا فلللٙ صلللقلا يلللـؽلاث الافللللاؿ ٔحغٕٚهٓلللا عهلللٗ 

قاكَلللللت فنلللللر يلللللع اىلللللعاك انفائلللللـة شلللللكم ٔؿائلللللع، ٔي

انًٕ للللللٕعت يللللللٍ قبللللللم انيللللللهطت انُقـٚللللللت بإَاعٓللللللا 

 انًخعـؿة، ٔ ًا يبٍٛ فٙ انضـٔل اؿَاِ:

 (5خذول )

 انؼلاقح تٍٍ اسؼاس انفائذج وَسثح يساهًح ودائغ انًظاسف انًتىسطح

 انخٕفٛل انيُت

 6انزابخت نًـة 

 ىُت  انزابخت نًـة اشٓل 

انزابخت نًـة 

 ىُخٍٛ 

َيبت يياًْت انًصاكف 

 انًخٕىطت

2005 5.5 6.4 7.1 7.9 0.8% 

2006 6 7 7.7 8.5 0.7% 

2007 10 11.16 12.3 13.6 0.6% 

2008 8.8 9.8 11.1 12.2 0.4% 

2009 6.84 7.82 8.83 10.12 1.1% 

2010 5.72 6.4 7.22 8.92 0.7% 

2011 5.36 5.98 6.95 7.9 0.5% 

2012 5.36 6.04 6.99 8.26 0.7% 

2013 5.9 5.85 6.61 7.74 0.9% 

2014 4.16 4.77 5.14 2.71 0.8% 

2015 3.98 4.35 5.3 2.06 1.4% 

2016 3.76 4.2 4.96 1.75 1.3% 

2017 4.21 4.65 5.73 6.2 0.9% 

2018 3.96 4.45 5.51 5.91 0.6% 

2019 3.67 4.26 5.26 5.3 0.7% 

          12.3% 

 (2019-2005انضـٔل يٍ اعـاؿ انباعزت بالاعخًاؿ عهٗ انُشلاث الاعصائٛت نهبُر انًل ن٘ انعلاقٙ نهًـة )

يللللٍ بٛاَلللللاث انضلللللـٔل اعلللللاِ ٚخضلللللظ اٌ اصًلللللانٙ      

َيلللللبت ييلللللاًْت ٔؿائلللللع انًصلللللاكف انًخٕىلللللطت انلللللٗ 

(، فقللللللـ  اَللللللج 12.3اصًللللللانٙ انًللللللـؽلاث بهغللللللج) 

ييلللللاًْت ٔؿائلللللع انًصلللللاكف انًخٕىلللللطت فاث َيلللللب 

يخفأحلللت فلللٙ بـاٚلللت يلللـة انـكاىلللت عخلللٗ اكحفعلللج علللاو 

اف بهغلللج َيلللبت ييلللاًْت انًصلللاكف انًخٕىلللطت  2009

( نٕؿائللللع انخللللٕفٛل ٔ 6.84اك فائللللـة) ( ٔب ىللللع1.1) 

( نهٕؿائلللللللللللللللللللللللع 10.12( ٔ ) 8.83( ٔ ) 7.82) 

انزابخلللت ب َٕاعٓلللا عهلللٗ انخلللٕانٙ يقاكَلللت بانعلللاو انيلللابل 

( ٔب ىللللللعاك 0.4َغللللللٕ)  2008اف بهغلللللج فللللللٙ عللللللاو 

( فلللٙ 8.8فائلللـة اعهلللٗ فقلللـ ىلللضهج ٔؿائلللع انخلللٕفٛل) 

( ٔ 9.8علللٍٛ ىلللضهج انٕؿائلللع انزابخلللت عهلللٗ انخلللٕانٙ ) 

( ٔٚلصلللللللع ىلللللللبب الاَؾفلللللللاح 12.2)  ( 11.1ٔ) 

َخٛضللللللت ؽفللللللض الاٚللللللـاعاث نللللللـٖ  2008فللللللٙ عللللللاو 

انًصللاكف، فضلللا عللٍ قٛللاو انبُللر انًل للن٘ انعلاقللٙ 

بؾفلللللض ىلللللعل فائلللللـة انيٛاىلللللت اكبلللللع يللللللاث ؽللللللال 

، 2008انُصللللل  الأل ٔانُصللللل  انزلللللاَٙ يلللللٍ علللللاو 

عللللاؿث َيللللبت ييللللاًْت ٔؿائللللع انًصللللاكف انًخٕىللللطت 

انيلللللُٕاث  انلللللٗ اصًلللللانٙ انًلللللـؽلاث نلأَؾفلللللاح فلللللٙ

نخصللللللم َيللللللبت  2014انؾًيللللللت انخانٛللللللت عخللللللٗ عللللللاو 

( 4.16( ٔب ىلللللعاك فائلللللـة) 0.8ييلللللاًْخٓا انلللللٗ ) 

( ٔ 5.14( ٔ ) 4.77نٕؿائلللللللللللللللللع انخلللللللللللللللللٕفٛل ٔ) 

( نهٕؿائللللللع انزابخللللللت عهللللللٗ انخللللللٕانٙ، بًُٛلللللللا 2.71) 

 2016ٔ  2015اكحفعللللج َيللللبت انًيللللاًْت فللللٙ عللللايٙ 

( عهللللللللٗ انخللللللللٕانٙ 1.3( ٔ ) 1.4نخصلللللللم انللللللللٗ ) 

َؾفلللاح اىلللعاك انفائلللـة يقاكَلللت بانيلللُٕاث بلللانلاى يلللٍ ا

انيلللللللللللابقت اف بهغلللللللللللج اىلللللللللللعاك فائلللللللللللـة ٔؿائلللللللللللع 

( فلللللٙ علللللٍٛ ىلللللضهج اىلللللعاك فائلللللـة 3.76انخلللللٕفٛل) 

( 4.96( ٔ ) 4.2انٕؿائلللللع انزابخلللللت عهلللللٗ انخلللللٕانٙ ) 

( ْٔلللقا اٌ ؿلل عهلللٗ شلللٙء فٓلللٕ ٚلللـل عهلللٗ اٌ 1.75ٔ )

انًلللللخغكى الاىلللللاه ْلللللٕ ىلللللهٕ  الافللللللاؿ ٔكابلللللاحٓى، 

نًيلللللاًْت نلاَؾفلللللاح نخيلللللخًل عللللاؿث بعلللللـْا َيلللللبت ا
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( ٔب ىللللللللعاك فائللللللللـة 0.7ييللللللللضهت )  2019عخللللللللٗ 

يخفأحللللللللللت اف ىللللللللللضهج اىللللللللللعاك فائللللللللللـة ٔؿائللللللللللع 

( فًٛلللا ىلللضهج اىلللعاك فائلللـة انٕؿائلللع 3.67انخلللٕفٛل) 

( ٔ 5.26( ٔ ) 4.26انزابخلللللللللت عهلللللللللٗ انخلللللللللٕانٙ ) 

( ٚعلللللنٖ فنلللللر انلللللٗ اَؾفلللللاح ٔاكؿاث انلللللُفظ 5.3) 

نى بيللللبب ٔالاَغلللللا  انخللللاو انللللق٘ شللللٓـحّ بهللللـاٌ انعللللا

صائغللللت  ٕكَٔللللا، فضلللللا عللللٍ عانللللت انللللقعل ٔانؾللللٕف 

نللللـٖ الافلللللاؿ يًللللا اؿٖ انللللٗ ىللللغب يللللـؽلاحٓى يللللٍ 

 .انًصاكف ٔبانخانٙ اَؾفاح اىعاك انفائـة

 انتحهٍم انقٍاسً

 اولاً: تىطٍف يتغٍشاخ الاًَىرج

حشلللٛل انُظلٚلللت الاقخصلللاؿٚت انلللٗ اٌ طبٛعلللت انعلاقلللت     

بللللٍٛ  ىللللعاك انفائللللـة ب َٕاعٓللللا انًؾخهفللللت ٔبللللٍٛ َيللللبت 

انًيلللاًْت فلللٙ صهلللب اعهلللٗ قلللـك يلللٍ انًلللـؽلاث ْلللٙ 

علاقللللت طلؿٚللللت، عهٛللللّ ىللللٛخى انخقللللـٚل ٔفقللللا  نهُظلٚللللت 

 عللللاِ، نلللقا فلللاٌ انًعاؿنلللت انـانٛلللت انًعبللللة علللٍ انعلاقلللت 

 حلىى بانشكم الاحٙ:

 CP=f(msd, mfd1, mfd2, mfd3) 

 اف حشٛل انليٕم انٗ الاحٙ:

CP َيبت يياًْت انًصاكف : 

msdىعاك فائـة ٔؿائع انخٕفٛل  : 

mfd1 اشٓل 6:  ىعاك فائـة انٕؿائع انزابخت نًـة 

mfd2:  ىعاك فائـة انٕؿائع انزابخت نًـة ىُت  

mfd3: ٍٛىعاك فائـة انٕؿائع انزابخت نًـة ىُخ  

 

نؼلاقععععععععح انذانٍعععععععح نهًظععععععععاسف راخ ثاٍَعععععععاً: تقعععععععذٌش ا

 انتظٍُف انًتىسط.

( نخقللـٚل 5حللى اعخًللاؿ انبٛاَللاث انللٕاكؿة فللٙ انضللـٔل )   

انعلاقلللللت انـانٛلللللت بلللللٍٛ يخغٛللللللاث الاًَلللللٕفس ٔعيلللللب 

انٕصلللل  انًشللللاك نللللّ عُللللـ انخٕصللللٛ  ًٚكللللٍ  خابللللت 

 انعلاقت انـانٛت بٍٛ انًخغٛلاث ٔ الاحٙ:

  CP =B1 +B2msd +B3mfd1+ B4mfd2 

+ B5mfd3 +ut 

 بعباكة  ؽلٖ ًٚكٍ اؽخنانٓا بانًعاؿنت الاحٛت:

  CPt =B1 +Bxt +ut    t=(2005-2019) 

انلللللٗ  (5حلللللى حغٕٚلللللم انبٛاَلللللاث انلللللٕاكؿة فلللللٙ صلللللـٔل )

( باىلللللللخعًال بلَلللللللايش Semi Annualبٛاَلللللللاث )

12E-views  ٔفنللللر بيللللبب قهللللت عللللـؿ انًشللللاْـاث اف

يشللللاْـة نٓللللق ىللللٛخى  15ٚبهللللم عللللـؿ انيهيللللهت اننيُٛللللت 

يعلفلللت الارلللل انُصللل  ىلللُٕ٘ لأىلللعاك انفائلللـة َٔيلللبت 

 يياًْت ٔؿائع انًصاكف انٗ اصًانٙ انًـؽلاث.

: يلللٍ ؽللللال انشلللكم انبٛلللاَٙ ًٚكلللٍ انشعععكم انثٍعععاًَ -1

اٌ َ ؽللللق اَطبللللات عللللٍ ييللللاك انيلاىللللم اننيُٛللللت 

ذ ٔانخللللٙ حعطللللٙ اَطبللللات أنللللٙ نًخغٛلللللاث انبغلللل

عللللٍ يللللـٖ اىللللخقلاكٚت انيلاىللللم اننيُٛللللت ٔ ًللللا 

 ٚهٙ:

 

 

 

 

 

 



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 

 

15 
 

Prof. Haider Hussain Athafa
1 *

 and Ms. Bashaer Aziz Salman
 2

 

 

 (1انشكم )

 يساس انسلاسم انزيٍُح نًتغٍشاخ انثحث
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 Eviews12يٍ اعـاؿ انباعزت بالاعخًاؿ عهٗ يؾلصاث انبلَايش الاعصائٙ 

اختثعععاس دٌكعععً فعععىنش انًطعععىس نًؼشفعععح اسعععتقشاسٌح  -2

 انسلاسم انزيٍُح

( نهلللللللخؾهك يلللللللٍ يشلللللللكهت ADFٚيلللللللخؾـو اؽخبلللللللاك )

الاحضللللاِ انعللللاو فللللٙ عللللال ٔصللللٕؿِ، فٓللللٕ ٚخعايللللم يللللع 

يللللٍ ؽلللللال اؽخبللللاك انيلاىلللم اننيُٛللللت طٕٚللللم الاصلللم. 

 انبٛاَاث حى انخٕصم انٗ اٜحٙ:
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 (6خذول )

 ( نًؼشفح استقشاسٌح انسلاسم انزيٍُحADFَتائح اختثاس )

 انقلاك انُخٛضت Prob انًخغٛل 

Cp 0.0003 
ييلللخقل عُلللـ انفللللل  الأٔل يلللع ٔصللللٕؿ 

 رابج

َقبلللم انفل لللٛت انبـٚهلللت عُلللـ انًيلللخٕٖ َٔلفضلللٓا عُلللـ انفلللل  

 الأل

Msd 0.0000 
ييللللخقل عُللللـ انفللللل  الأٔل يللللع عللللـو 

 ٔصٕؿ رابج ٔيخضّ

َقبلللم انفل لللٛت انبـٚهلللت عُلللـ انًيلللخٕٖ َٔلفضلللٓا عُلللـ انفلللل  

 الأل

mfd1 0.0016 
ييللخقل عُللـ انًيللخٕٖ يللع عللـو ٔصللٕؿ 

 رابج ٔيخضّ
 َلفض فل ٛت انعـو

mfd2 0.0056 
ييللخقل عُللـ انًيللخٕٖ يللع عللـو ٔصللٕؿ 

 رابج ٔيخضّ
 َلفض فل ٛت انعـو

mfd3 0.0000 
ييللللخقل عُللللـ انفللللل  الأٔل يللللع عللللـو 

 ٔصٕؿ رابج ٔيخضّ

َقبلللم انفل لللٛت انبـٚهلللت عُلللـ انًيلللخٕٖ َٔلفضلللٓا عُلللـ انفلللل  

 الأل

 E-views12يٍ اعـاؿ انباعزت بالاعخًاؿ عهٗ يؾلصاث انبلَايش الاعصائٙ 

يلللٍ ؽللللال انضلللـٔل  عللللاِ حبلللٍٛ نُلللا تيكاَٛلللت حطبٛلللل     

عهللللللٗ انًصللللللاكف فاث انخصللللللُٛ   ARDLاًَللللللٕفس 

انًخٕىللللظ ٔفنللللر لاىللللخقلاكّٚ انيلاىللللم اننيُٛللللت عُللللـ 

 انًيخٕٖ ٔعُـ انفل  الأٔل. 

 كشاَدش سثثٍح  -3

يللٍ ؽلللال ىللببٛت  لاَضللل ًٚكللٍ يعلفللت احضللاِ انعلاقللت 

انيللللببٛت بللللٍٛ انًخغٛلللللاث ٔانخللللٙ حشللللٛل انللللٗ انعلاقللللت 

قصلللٛلة الاصلللم، اف حبلللٍٛ نُلللا يلللٍ انُخلللائش ٔصلللٕؿ علاقلللت 

ىلللببٛت باحضلللاِ ٔاعلللـ يخضلللّ يلللٍ  ىلللعاك انفائلللـة باحضلللاِ 

َيللللبت ييللللاًْت انًصللللاكف فاث انخصللللُٛ  انًخٕىللللظ 

ٔ  msdانُيلللللبت انلللللٗ بعلللللـ ؽًلللللو فخللللللاث ن بطلللللاء ب

3mfd .فقظ 

 (7خذول )

 َتائح اختثاس سثثٍح كشاَدش

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 07/20/22   Time: 14:29 

Sample: 2005S1 2019S2 

Lags: 5   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     MFD1 does not Granger Cause CP  25  2.46026 0.0846 

 CP does not Granger Cause MFD1  0.30574 0.9014 

    
     MFD2 does not Granger Cause CP  25  2.11232 0.1242 

 CP does not Granger Cause MFD2  0.73807 0.6074 

    
     MFD3 does not Granger Cause CP  25  3.41468 0.0317 

 CP does not Granger Cause MFD3  0.53985 0.7432 
    
     MSD does not Granger Cause CP  25  3.70746 0.0240 

 CP does not Granger Cause MSD  0.30269 0.9032 
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 تحذٌذ فتشج الاتطاء انًثهى  -

يلللٍ ؽللللال انُخلللائش اؿَلللاِ حبلللٍٛ نُلللا اٌ فخللللة الابطلللاء     

انًزهللللٗ ْللللٙ فخلللللة  بطللللاء ٔاعللللـة عيللللب انًرشلللللاث 

(SC HQ, LR,( ٔفخلحللللللللللٙ  بطللللللللللاء )FPE ،AIC )

 َٕلللّ  AICىلللٛخى اعخًلللاؿ فخلحلللٙ  بطلللاء عيلللب يعٛلللاك 

الأ زللللل شللللٕٛعا  فللللٙ الاعخًللللاؿ عُللللـ اؽللللخلاف فخلللللاث 

 الابطاء.

 (8خذول )

 َتائح اختثاس فتشاخ الاتطاء انًثهى

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: CP MFD1 MFD2 MFD3 

MSD     

Exogenous variables: C      

Date: 07/20/22   Time: 15:02     

Sample: 2005S1 2019S2     

Included observations: 28     

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       

0  37.66816 NA   6.67e-08 -2.333440 -2.095546 

-

2.260

714 

1  97.48980   94.00543*  5.74e-09 -4.820700  -3.393338* 

 -

4.384

341* 

2  127.4191  36.34275   4.88e-09*  -5.172794* -2.555964 

-

4.372

803 

       
        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

       

5

  ARDLتقذٌش اًَىرج  -

يلللٍ ؽللللال انُخلللائش اؿَلللاِ انخلللٙ حلللى انغصلللٕل عهٛٓلللا     

بًللللـة ابطللللاء ٔاعللللـة ، حشللللٛل الاؽخبللللاكاث ا عصللللائٛت 

نلأًَلللللٕفس انًقلللللـك انلللللٗ اٌ انقلللللٕة انخفيلللللٛلٚت نًعايلللللم 

( عهلللللٗ انخلللللٕانٙ، فضللللللا علللللٍ 0.76، 0.87انخغـٚلللللـ )

)صلللٕؿة الأًَلللٕفس(  اَلللج يعُٕٚلللت  Fفنلللر قًٛلللت اؽخبلللاك 

(Prob=0.00 ايللللللللا يللللللللا ٚخعهللللللللل ،)( بقًٛللللللللتD.W-

statistic انًزبخلللللت فلللللٙ انًهغلللللل، لا ًٚكلللللٍ الاعخًلللللاؿ )

عهٛٓللللا لأَٓللللا حعللللـ يضللللههت بانُيللللبت نًُللللافس الاَغللللـاك 

 انقاحٙ.

 (9خذول )

 ARDLَتائح اختثاس اًَىرج 

Dependent Variable: CP   

Method: ARDL    

Date: 07/20/22   Time: 15:11  

Sample (adjusted): 2006S1 2019S2  

Included observations: 28 after adjustments 

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): MFD1 MFD2 MFD3 MSD   
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Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 162  

Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     CP(-1) 0.227923 0.155540 1.465372 0.1649 

CP(-2) -0.620327 0.149311 -4.154605 0.0010 

MFD1 0.004199 0.002849 1.474110 0.1626 

MFD1(-1) 0.002569 0.002468 1.040941 0.3155 

MFD2 -0.005811 0.002541 -2.287286 0.0383 

MFD2(-1) -0.001639 0.002258 -0.725960 0.4798 

MFD2(-2) 0.005456 0.001681 3.245197 0.0059 

MFD3 -0.000564 0.000392 -1.439311 0.1720 

MFD3(-1) 0.000240 0.000424 0.565523 0.5807 

MFD3(-2) -0.001835 0.000422 -4.349584 0.0007 

MSD 0.002139 0.001589 1.345839 0.1997 

MSD(-1) -0.001027 0.001948 -0.526986 0.6065 

MSD(-2) -0.003668 0.001888 -1.943447 0.0723 

C 0.013606 0.002802 4.856134 0.0003 

     
     R-squared 0.878986     Mean dependent var 0.008217 

Adjusted R-squared 0.766617     S.D. dependent var 0.002811 

S.E. of regression 0.001358     Akaike info criterion -10.05870 

Sum squared resid 2.58E-05     Schwarz criterion -9.392598 

Log likelihood 154.8218     Hannan-Quinn criter. -9.855067 

F-statistic 7.822275     Durbin-Watson stat 1.639210 

Prob(F-statistic) 0.000243    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

   

6

 اختثاس انحذود نهتكايم انًشتشك -

نًعلفلللت ٔصلللٕؿ علاقلللت حٕامَٛلللّ طٕٚهلللت الاصلللم بلللٍٛ     

انًخغٛلللللاث يللللـة انبغللللذ، نهًصللللاكف فاث انخصللللُٛ  

انًخٕىلللللظ َهضللللل  انلللللٗ يلللللا ٚعللللللف باؽخبلللللاك انغلللللـٔؿ 

(Bound test approach ٗٔانلللق٘ ٚعخًلللـ عهللل ،)

(، اف ٚللللللخى فنللللللر يللللللٍ ؽلللللللال F-statisticاؽخبللللللاك )

( انقائهلللللت بعلللللـو ٔصلللللٕؿ حكايلللللم H0فل لللللٛت انعلللللـو )

يشلللخل  يقابلللم فنلللر انفل لللٛت انبـٚهلللت انقائهلللت بٕصلللٕؿ 

حكايلللللم يشلللللخل  بلللللٍٛ انًخغٛللللللاث. بالاعخًلللللاؿ عهلللللٗ 

انًغخيللللللبت  Fانُخللللللائش اؿَللللللاِ ٔيللللللٍ ؽلللللللال يقاكَللللللت 

( يللللللع انغللللللـٍٚ الأعهللللللٗ ٔالاؿَللللللٗ فللللللاٌ 10.86976)

قللت حكايهٛللت طٕٚهللت الاصللم انُخللائش حشللٛل انللٗ ٔصللٕؿ علا

 بٍٛ انًخغٛلاث.

 (10خذول )

 َتائح اختثاس انحذود نهتكايم انًشتشك

ARDL Bounds Test   

Date: 07/20/22   Time: 15:15   

Sample: 2006S1 2019S2   

Included observations: 28   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
Test Statistic Value k   

     
F-statistic  10.86976 4   

     
     

Critical Value Bounds   

     
Significance I0 Bound I1 Bound   
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10% 2.45 3.52   

5% 2.86 4.01   

2.5% 3.25 4.49   

1% 3.74 5.06   

     
     

Test Equation:   

Dependent Variable: D(CP)   

Method: Least Squares   

Date: 07/20/22   Time: 15:15   

Sample: 2006S1 2019S2   

Included observations: 28   

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
D(CP(-1)) 0.620327 0.149311 4.154605 0.0010 

D(MFD1) 0.004199 0.002849 1.474110 0.1626 

D(MFD2) -0.005811 0.002541 -2.287286 0.0383 

D(MFD2(-1)) -0.005456 0.001681 -3.245197 0.0059 

D(MFD3) -0.000564 0.000392 -1.439311 0.1720 

D(MFD3(-1)) 0.001835 0.000422 4.349584 0.0007 

D(MSD) 0.002139 0.001589 1.345839 0.1997 

D(MSD(-1)) 0.003668 0.001888 1.943447 0.0723 

C 0.013606 0.002802 4.856134 0.0003 

MFD1(-1) 0.006768 0.002647 2.556788 0.0228 

MFD2(-1) -0.001994 0.002101 -0.949089 0.3587 

MFD3(-1) -0.002159 0.000357 -6.043266 0.0000 

MSD(-1) -0.002556 0.002143 -1.192723 0.2528 

CP(-1) -1.392404 0.193618 -7.191514 0.0000 

     
R-squared 0.830475     Mean dependent var -5.45E-05 

Adjusted R-

squared 0.673059     S.D. dependent var 0.002375 

S.E. of 

regression 0.001358     Akaike info criterion -10.05870 

Sum squared 

resid 2.58E-05     Schwarz criterion -9.392598 

Log likelihood 154.8218 

    Hannan-Quinn 

criter. -9.855067 

F-statistic 5.275680     Durbin-Watson stat 1.639210 

Prob(F-

statistic) 0.001974    

     
 

 تقذٌش انؼلاقح طىٌهح الاخم -7

 يٍ ؽلال انُخائش اؿَاِ ٚخبٍٛ نُا اٌ يعاؿنت انعلاقت طٕٚهت الاصم ْٙ 

 

EC = CP - (0.0049*MFD1 -0.0014*MFD2 -0.0016*MFD3 -0.0018*MSD +
        0.0098)
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 أًَىرج تظحٍح انخطأ -

ٚعبلللل  ًَلللٕفس حصلللغٛظ انؾطللل  علللٍ ىللللعت انخكٛللل      

 ٘ انخلللللٕامٌ قصلللللٛل الاصلللللم َغلللللٕ انخلللللٕامٌ طٕٚلللللم 

الاصلللللم، ٔبالاعخًلللللاؿ عهلللللٗ انُخلللللائش اؿَلللللاِ َيلللللخؾلس 

 انُخٛضت الاحٛت:

اٌ ؿانللللت اَغللللـاك  ًَللللٕفس حصللللغٛظ انؾطلللل  انًخغصللللم 

عهٛٓلللا حلللـل عهلللٗ ٔصلللٕؿ آنٛلللت قصلللٛلة الاصلللم نخصلللغٛظ 

ٔانًعُٕٚللللللت انؾطلللللل  يللللللٍ ؽلللللللال انقًٛللللللت انًُطقٛللللللت 

(، ىلللللانبت 1.392-ا عصلللللائٛت نًعهًلللللت علللللـ انؾطللللل  )

ا شلللللللاكة ٔفاث يعُٕٚلللللللت تعصلللللللائٛت يلحفعلللللللت صلللللللـا  

(prob:0.000 ٙبًعُللللٗ اٌ قًٛللللت عللللـو انخللللٕامٌ فلللل ،)

-( حخعلللللـل بًقلللللـاك )t-1( نهًلللللـة انيلللللابقت )CPقًٛلللللت )

 .( نكم يـة ميُٛتt(، فٙ انًـة انغانٛت )1.392

 

 

 

 

ARDL Long Run Form and Bounds Test
Dependent Variable: D(CP)
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 07/20/22   Time: 15:27
Sample: 2005S1 2019S2
Included observations: 28

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.013606 0.002802 4.856134 0.0003
CP(-1)* -1.392404 0.193618 -7.191514 0.0000

MFD1(-1) 0.006768 0.002647 2.556788 0.0228
MFD2(-1) -0.001994 0.002101 -0.949089 0.3587
MFD3(-1) -0.002159 0.000357 -6.043266 0.0000
MSD(-1) -0.002556 0.002143 -1.192723 0.2528

D(CP(-1)) 0.620327 0.149311 4.154605 0.0010
D(MFD1) 0.004199 0.002849 1.474110 0.1626
D(MFD2) -0.005811 0.002541 -2.287286 0.0383

D(MFD2(-1)) -0.005456 0.001681 -3.245197 0.0059
D(MFD3) -0.000564 0.000392 -1.439311 0.1720

D(MFD3(-1)) 0.001835 0.000422 4.349584 0.0007
D(MSD) 0.002139 0.001589 1.345839 0.1997

D(MSD(-1)) 0.003668 0.001888 1.943447 0.0723

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

MFD1 0.004861 0.001799 2.701167 0.0172
MFD2 -0.001432 0.001477 -0.969292 0.3488
MFD3 -0.001551 0.000193 -8.052635 0.0000
MSD -0.001836 0.001544 -1.189155 0.2542

C 0.009771 0.001294 7.551885 0.0000

EC = CP - (0.0049*MFD1 -0.0014*MFD2 -0.0016*MFD3 -0.0018*MSD +
        0.0098)

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000
F-statistic  9.133745 10%  2.2 3.09
k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87
1%  3.29 4.37

Actual Sample Size 28 Finite Sample: n=35
10%  2.46 3.46
5%  2.947 4.088
1%  4.093 5.532

Finite Sample: n=30
10%  2.525 3.56
5%  3.058 4.223
1%  4.28 5.84
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 اختثاساخ انتشخٍض  -

اٌ اؽخبلللاكاث انخشلللؾٛك نهًُلللٕفس انًقلللـك، حبلللٍٛ اٌ    

انُخلللائش حكشللل  علللٍ يلللـٖ صلللغخٓا، ٔعلللـو ٔصلللٕؿ  ٘ 

يشلللكلاث قٛاىلللٛت، ْٔلللٙ علللـو ٔصلللٕؿ يشلللكهت اكحبلللاط 

حيهيللللهٙ بللللٍٛ انبللللٕاقٙ ٔ للللقنر حبللللاٍٚ الأؽطللللاء فاحللللٙ 

 يخضاَو، ٔ ًا يٕ ظ فٙ انُخائش اؿَاِ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(CP)
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 07/20/22   Time: 15:44
Sample: 2005S1 2019S2
Included observations: 28

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(CP(-1)) 0.620327 0.120574 5.144794 0.0001
D(MFD1) 0.004199 0.002152 1.951305 0.0713
D(MFD2) -0.005811 0.001888 -3.077267 0.0082

D(MFD2(-1)) -0.005456 0.001124 -4.855929 0.0003
D(MFD3) -0.000564 0.000258 -2.187583 0.0462

D(MFD3(-1)) 0.001835 0.000322 5.705196 0.0001
D(MSD) 0.002139 0.001213 1.763309 0.0997

D(MSD(-1)) 0.003668 0.001153 3.181878 0.0067
CointEq(-1)* -1.392404 0.161455 -8.624081 0.0000

R-squared 0.830475     Mean dependent var -5.45E-05
Adjusted R-squared 0.759096     S.D. dependent var 0.002375
S.E. of regression 0.001166     Akaike info criterion -10.41584
Sum squared resid 2.58E-05     Schwarz criterion -9.987635
Log likelihood 154.8218     Hannan-Quinn criter. -10.28494
Durbin-Watson stat 1.639210

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  9.133745 10%  2.2 3.09
k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87
1%  3.29 4.37
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اسعععععتقشاسٌا انًؼهًعععععاخ انًقعععععذسج نهًُعععععىرج  أختثعععععاس -

 انخاص تانًظاسف راخ انتظٍُف انًتىسط

بالاعخًللللللللاؿ عهللللللللٗ اؽخبللللللللاكٍٚ الأٔل انًضًللللللللٕت      

( ٔانًضًللللللللللللٕت CUSUNانخلا ًللللللللللللٙ نهبللللللللللللٕاقٙ )

(، SUSUMSQانخلا ًلللللللللٙ نًلبعلللللللللاث انبلللللللللٕاقٙ )

ٔيلللٍ انُخلللائش اؿَلللاِ حبلللٍٛ اٌ الاؽخبلللاكٍٚ ٚقعلللاٌ ؿاؽلللم 

 (، عُللللـْا َقبللللم فل للللٛت 5انغللللـٔؿ عُللللـ ييللللخٕٖ )

انعلللـو انخللللٙ حللللُك عهلللٗ اىللللخقلاكّٚ صًٛللللع انًعهًللللاث 

انًقللللـكة  ٘ اٌ انًقللللـكاث رابخللللت عبللللل انللللنيٍ يقابللللم 

انفل للللٛت انبـٚهللللت انخللللٙ حللللُك عهللللٗ عللللـو اىللللخقلاكّٚ 

 (، ٔ ٌ 5صًٛللللع انًعهًللللاث انًقللللـكة عُللللـ ييللللخٕٖ )

انشلللللللكهٍٛ انبٛلللللللاٍَٛ ٚشلللللللٛلاٌ انلللللللٗ  ٌ الاؽخبلللللللاكٍٚ 

انًلللق ٕكٍٚ ٚقعلللاٌ ؿاؽلللم انغلللـٔؿ انغلصلللت ٔٚخغلللاٚلاٌ 

عللللللٕل انقًٛلللللللت انصللللللفلٚت )انصلللللللفل(. ٔبٓللللللقا فلللللللاٌ 

الاؽخبلللاكاث الاعصلللائٛت ْلللقِ حزبلللج ىلللكٌٕ انًعهًلللاث 

 ARDLانطٕٚهللللت ٔانقصللللٛلة الايللللـ ن ًَللللٕفس انًقللللـك 

 انًيخعًم فٙ ْقا انبغذ.

 (2شكم )

 استقشاسٌح انًؼهًاخ انًقذسج نًتغٍشاخ انثحث

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 2.019627     Prob. F(13,14) 0.1027
Obs*R-squared 18.26212     Prob. Chi-Square(13) 0.1478
Scaled explained SS 4.601332     Prob. Chi-Square(13) 0.9830

Test Equation:
Dependent Variable: RESID 2̂
Method: Least Squares
Date: 07/20/22   Time: 16:02
Sample: 2006S1 2019S2
Included observations: 28

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1.90E-07 2.25E-06 0.084462 0.9339
CP(-1) -0.000259 0.000125 -2.069888 0.0574
CP(-2) -4.30E-05 0.000120 -0.358461 0.7253
MFD1 1.24E-06 2.29E-06 0.543025 0.5957

MFD1(-1) 2.68E-07 1.98E-06 0.135246 0.8943
MFD2 -2.70E-07 2.04E-06 -0.132136 0.8968

MFD2(-1) -6.53E-07 1.82E-06 -0.359655 0.7245
MFD2(-2) 2.57E-06 1.35E-06 1.903407 0.0778

MFD3 -4.18E-08 3.15E-07 -0.132880 0.8962
MFD3(-1) -2.75E-07 3.41E-07 -0.805408 0.4341
MFD3(-2) -2.76E-07 3.39E-07 -0.812518 0.4301

MSD -1.41E-06 1.28E-06 -1.100077 0.2899
MSD(-1) 1.17E-06 1.57E-06 0.748293 0.4667
MSD(-2) -2.22E-06 1.52E-06 -1.462798 0.1656

R-squared 0.652218     Mean dependent var 9.22E-07
Adjusted R-squared 0.329278     S.D. dependent var 1.33E-06
S.E. of regression 1.09E-06     Akaike info criterion -24.31050
Sum squared resid 1.67E-11     Schwarz criterion -23.64440
Log likelihood 354.3470     Hannan-Quinn criter. -24.10687
F-statistic 2.019627     Durbin-Watson stat 3.334916
Prob(F-statistic) 0.102683

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag

F-statistic 0.485525     Prob. F(1,13) 0.4982
Obs*R-squared 1.008096     Prob. Chi-Square(1) 0.3154

Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: ARDL
Date: 07/20/22   Time: 16:09
Sample: 2006S1 2019S2
Included observations: 28
Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

CP(-1) -0.093492 0.207649 -0.450240 0.6600
CP(-2) 0.017347 0.154156 0.112532 0.9121
MFD1 0.000631 0.003040 0.207539 0.8388

MFD1(-1) -0.000604 0.002660 -0.226986 0.8240
MFD2 -0.000791 0.002827 -0.279984 0.7839

MFD2(-1) 0.000479 0.002401 0.199621 0.8449
MFD2(-2) 0.000121 0.001722 0.070215 0.9451

MFD3 4.79E-05 0.000405 0.118364 0.9076
MFD3(-1) -7.53E-05 0.000446 -0.168958 0.8684
MFD3(-2) -9.61E-05 0.000452 -0.212763 0.8348

MSD 0.000233 0.001653 0.140988 0.8900
MSD(-1) 0.000109 0.001991 0.054710 0.9572
MSD(-2) 2.96E-05 0.001924 0.015374 0.9880

C 0.000652 0.003004 0.217102 0.8315
RESID(-1) 0.268294 0.385040 0.696796 0.4982

R-squared 0.036003     Mean dependent var 2.96E-18
Adjusted R-squared -1.002147     S.D. dependent var 0.000978
S.E. of regression 0.001384     Akaike info criterion -10.02394
Sum squared resid 2.49E-05     Schwarz criterion -9.310259
Log likelihood 155.3352     Hannan-Quinn criter. -9.805760
F-statistic 0.034680     Durbin-Watson stat 1.760081
Prob(F-statistic) 1.000000
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 الاستُتاخاخ

شلللٓـث اىلللعاك انفائلللـة نلللـٖ انًصلللاكف انعلاقٛلللت  -1

الاْهٛلللللت اكحفلللللات يهغلللللٕل انغللللللح يُلللللّ صلللللقلا 

 انًـؽلاث ٔحغفٛن الافلاؿ.

ىلللللاًْج فلللللٙ  اٌ انخغٛللللللاث فلللللٙ اىلللللعاك انفائلللللـة -2

صللللقلا يللللـؽلاث الافلللللاؿ ٔيللللٍ رللللى انعًللللم عهللللٗ 

اىللللخزًاكْا يًللللا ٚللللرؿ٘ انللللٗ كفللللع ٔحٛلللللة انًُللللٕ 

 الاقخصاؿ٘.

-Fانللللٗ اٌ قًٛللللت  Bound testاشللللاك اؽخبللللاك  -3

statistic  ،ٗا بللللل يللللٍ انغللللـٍٚ الاعهللللٗ ٔالاؿَلللل

فعُللللـ حقللللـٚل انعلاقللللت  انـانٛللللت نٕؿائللللع انًصللللاكف 

نُلللا  فاث انخصلللُٛ  انًخٕىلللظ ٔاىلللعاك انفائلللـة حبلللٍٛ

 ٔصٕؿ علاقت حكايهٛت طٕٚهت الاصم.

ٔصللللٕؿ علاقللللت ىللللببٛت باحضللللاِ ٔاعللللـ يخضللللّ يللللٍ  -4

 ىلللعاك انفائلللـة باحضلللاِ َيلللبت ييلللاًْت انًصلللاكف 

فاث انخصللللللُٛ  انًخٕىللللللظ بعللللللـ ؽًللللللو فخلللللللاث 

فقلللللللظ،  msd  ٔ3mfdن بطلللللللاء بانُيلللللللبت انلللللللٗ 

فضللللا علللٍ اٌ الاؽخبلللاكاث ا عصلللائٛت نلأًَلللٕفس 

ٛلٚت نًعايللللم انًقللللـك حشللللٛل انللللٗ اٌ انقللللٕة انخفيلللل

 ( عهٗ انخٕانٙ.0.76، 0.87انخغـٚـ )

 انتىطٍاخ

احبللللات ىٛاىللللت اؿؽاكٚللللت يلائًللللت ٔيخٕافقللللت يللللع  -1

الاقخصلللاؿ انعلاقللللٙ، فضلللللا عللللٍ اعخًللللاؿ أعٛللللت 

اؿؽاكٚلللللت صـٚلللللـة بغللللللح صلللللقلا انًنٚلللللـ يلللللٍ 

انًللللـؽلاث، ٔاعللللاؿة حٕمٚللللع انًللللـؽلاث بشللللكم 

 فلللللٕء فلللللٙ حًٕٚلللللم الاَشلللللطت الاقخصلللللاؿٚت يلللللٍ 

 ؽلال كفع  فاءة انًرىياث انًانٛت ٔانُقـٚت. 

انضٓلللللام ٚيلللللاعـ حطبٛلللللل حللللل يٍٛ انٕؿائلللللع فلللللٙ  -2

انًصلللللللللفٙ عهللللللللٗ حعنٚللللللللن انًُافيللللللللت بللللللللٍٛ 

انًرىيللللللاث انًانٛللللللت نضللللللقلا انٕؿائللللللع، ٔحقللللللـٚى 

ؽللللـياث يصلللللفٛت  فضللللم، ٔمٚللللاؿة انزقللللت فللللٙ 

انًرىيلللللللللاث انًانٛنلللللللللنت، ٔحضُلللللللللب انًشلللللللللا م 

 الاقخصاؿٚت انُاصًت عٍ تفلاه انًصاكف.

انعًلللم عهلللٗ حطلللٕٚل الأعٛلللت الاؿؽاكٚلللت بغللللح  -3

صللللللقلا انًللللللـؽلاث يللللللٍ يؾخهلللللل  انقطاعللللللاث 

طلللللات انعلللللائهٙ ٔقطلللللات انغكلللللٕيٙ ٔقطلللللات  انق

 الاعًال.

 انًظادس انؼشتٍح

، ارل 2021آيال، طٕٚل، عبـ انضباك، يؾخاك٘،  -1

ىعل انفائـة، يعـل انخضؾى ٔىعل انصلف عهٗ 

يٛناٌ انًـفٕعاث فٙ انضنائل ب ىخعًال ًَٕفس 

ARDL  يضهت 2018-1980ؽلال انفخلة ،

 .1، انعـؿ5الاقخصاؿ ٔاؿاكة الاعًال، يضهـ

،  رل حغلٚل اىعاك انفائـة عهٗ 2021ٛل، حهٛهٙ، بش -2

الاؿؽاك ٔالاىخزًاك فٙ انضنائل ؿكاىت قٛاىٛت 

(،  هٛت انعهٕو 2016-1994ؽلال انفخلة )

الاقخصاؿٚت ٔانخضاكٚت ٔعهٕو انخيٛٛل، اطلٔعت 

 ؿ خٕكاِ فٙ انضنائل.

، ؿٔك ىٛاىت اىعاك 2014عٕكٚت، يغلبٙ،  -3

كاىت عانت ؿ -انصلف فٙ حغـٚـ اىعاك انفائـة 

-(، صايعت محمد ؽٛضل2012-1990) -انضنائل

بيكلة،  هٛت انعهٕو الاقخصاؿٚت ٔانخضاكٚت ٔعهٕو 

 انخيٛٛل، انضنائل.

،  رل حغٛلاث 2018انؾفاصٙ، اىًاء ْاؿ٘ َعًّ،  -4

اىعاك انفائـة فٙ الاىخزًاك انًصلفٙ عبل آنٛت 

صقلا انٕؿائع ؿكاىت حغهٛهٛت فٙ انًصاكف انخضاكٚت 

(، كىانت ياصيخٛل، 2017-2004ًـة )انعلاقٛت نه

  هٛت الاؿكاة ٔالاقخصاؿ، صايعت  لبلاء.

، ؿٔك الاؿؽاك انًغهٙ 2007ىاىٛت، ؽضلأ٘،  -5

فٙ حًٕٚم انخًُٛت الاقخصاؿٚت فٙ انضنائل فٙ انفخلة 

(،  هٛت انعهٕو الاقخصاؿٚت ٔعهٕو 1974-2006)

 انخيٛٛل، صايعت بهٛـة.
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حغهٛهٛت ، ؿكاىت قٛاىٛت 2012ىانًٙ، ٚاىٍٛ،  -6

نيهٕ  اؿؽاك انعائلاث انضنائلٚت ؽلال انفخلة 

(، صايعت انًيٛهت،  هٛت انعهٕو 1975-2009)

 الاقخصاؿٚت ٔانخضاكٚت ٔعهٕو انخيٛٛل.

، يـؽلاث انقطات انعائهٙ فٙ 2015ىلايٙ، اعًـ،  -7

انضنائل بٍٛ انٕاقع ٔانطًٕط ؿكاىت حغهٛهٛت نهفخلة 

 (، انًضهت انضنائلٚت نهخًُٛت1970-2013)

 الاقخصاؿٚت، صايعت ٔكقهت، انضنائل.

، ؿٔك صُاؿٚل 2012شلٚظ، صلاط انـٍٚ،  -8

الاىخزًاك فٙ ىٕ  الأكا  انًانٛت، ؿكاىت حضلبت 

صًٕٓكٚت يصل انعلبٛت   يع ايكاَٛت حطبٛقٓا عهٗ 

انضنائل  ، صايعت انضنائل،  هٛت انعهٕو الاقخصاؿٚت 

 ٔانعهٕو انخضاكٚت ٔعهٕو انخيٛٛل.

، ارل حغٛلاث 2020س عبـ الله محمد، عبـ انلعًٍ، فل -9

ىعل انفائـة ٔانصلف الاصُبٙ عهٗ انـٍٚ انعاو فٙ 

 يصل، يضهت  هٛت الاقخصاؿ ٔانعهٕو انيٛاىٛت.

، يـٖ ايكاَٛت 2019انقلٚشٙ، اىعـ يُصٕك عبـ،  -10

حطبٛل اَشاء انصُاؿٚل الاىخزًاكٚت انًشخل ت ؿاؽم 

انٕعـاث انغكٕيٛت ٔؿٔكْا فٙ حغفٛن الاؿؽاك 

انٙ نهًٕلفٍٛ )ؿكاىت حغهٛهٛت ٜكاء عُٛت يٍ انً

انعايهٍٛ فٙ بعض ؿٔائل يغافظت انًزُٗ، يضهت  هٛت 

 يـُٚت انعهى، صايعت انًزُٗ.

، طبٛعت انعلاقت 2020 الى، اعًـ صانظ عيٍ،  -11

بٍٛ الاؿؽاك ٔالاىخزًاك ٔح رٛلًْا فٙ انًُٕ 

(، يضهت 2015-1990الاقخصاؿ٘ انعلاقٙ نهًـة )

، صايعت 47نضايعت نهعهٕو، انعـؿ هٛت انلافـٍٚ ا

 ؿٚانٗ.

انًخٛى، يغًٕؿ اعًـ، انًؾنَضٙ، اياَٙ صلاط  -12

، ارل الاؿؽاك عهٗ انًُٕ الاقخصاؿ٘ 2020يغًٕؿ، 

عانت اقخصاؿ َايٙ )بانخطبٛل عهٗ يصل(، صايعت 

 انًُٕفٛت.

، ؿكاىت حغهٛهٛت قٛاىٛت 2006يلاؿ، صُٛـ٘،  -13

نظاْلة الاؿؽاك فٙ انضنائل ب ىخعًال اشعت 

(،  هٛت انعهٕو 2004-1970الاَغـاك انقاحٙ )

 الاقخصاؿٚت ٔعهٕو انخيٛٛل، صايعت انضنائل.

، الاؿؽاك ٔؿٔكِ فٙ انًُٕ 2016يٕنٕؿ،  بٛل،  -14

الاقخصاؿ٘ ؿكاىت حغهٛهٛت قٛاىٛت فٙ انضنائل 

يقاكَّ يع بعض انـٔل انعلبٛت، صايعت محمد 

انًيٛهت،  هٛت انعهٕو الاقخصاؿٚت  – بٕ اٚ 

 ٔانخضاكٚت ٔعهٕو انخيٛٛل.

، ؿٔك انضٓام انًصلفٙ 2020َافع، عًل اٚٓالا،  -15

فٙ حعبتت ٔحؾصٛك انًـؽلاث نخغقٛل انًُٕ 

 الاقخصاؿ٘ فٙ انعلا ، صايعت بُٓا.

، ؿٔك الاؿؽاك 2012َٕك انٛقٍٛ، ؽلاؿ٘ اًٚاٌ،  -16

انضنائل،  انعائهٙ فٙ حًٕٚم انخًُٛت الاقخصاؿٚت عانت

 هٛت انعهٕو الاقخصاؿٚت ٔعهٕو انخيٛٛل، صايعت 

 انضنائل.
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