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ABSTRACT 

       This research has dealt with an important aspect of the banking business, 

represented in banking solvency and credit risk. This work aims to analyze the extent of 

interaction between banking solvency and credit risk to know the nature of the 

relationship between them as well as know the ability of the research sample banks to 

pay long- and short-term obligations. This research assumes that bank solvency affects 

credit risks based on statistical and financial methods represented by financial ratios (for 

bank solvency and credit risk). The statistical program SPSS (V. 26) has been utilized 

to analyze the data.  To know the effect of bank solvency on the credit risk of private 

commercial banks of the research sample, a sample of private Iraqi commercial banks 

listed in the Iraq Stock Exchange and consisting of (5) banks belonging to a community 

consisting of (43) banks for the period from (2011) to (2020) and after addressing the 

theoretical side of the research. Also, this study has presented the practical side to reach 

a set of conclusions. Thus, based on multiple linear regression, this research has found a 

significant effect of solvency indicators on credit risk. The researchers have 

recommended a set of recommendations to banks, and the research sample, including 

the conscious use of credit risk indicators by analyzing market trends and knowing 

interest rate changes.  Also, the behavior and tastes of customers and the extent to 

which they avoid fluctuations in returns that the bank is likely to be exposed to. 

Moreover, this analysis can improve the bank's work and use it to its advantage. 
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دساعخ رحٍٍُُخ ٌعُٕخ ِٓ اٌمطبع اٌّظشفٍ اٌعشالٍ اٌخبص  اٌّخبطشح الائزّبُٔخورأصُشهب فٍ اٌّظشفُخ اٌّلاءح   

 

 

 

 اٌّغزخٍض

 ٠ٙذف اٌٝ ذؽ١ًٍذٕاٚي ٘زا اٌثؽس ظأة ُِٙ ِٓ ظٛأة اٌؼًّ اٌّظشفٟ ٚاٌزٞ ٠رّصً تاٌّلاءج اٌّظشف١ح ٚاٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ، ار     

لذسج ِظاسف ػ١ٕح ِؼشفح فؼلا ػٓ  ِذٜ اٌرفاػً ت١ٓ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٚاٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ِٓ اظً ِؼشفح ؽث١ؼح اٌؼلالح ت١ّٕٙا

 اٌّخاؽش الائرّا١ٔحفٟ  اٌّلاءج اٌّظشف١ح  ذإشش ، ار افرشع ٘زٖ اٌثؽس تأْ ٚاٌمظ١شج الاظً ٌط٠ًٛاػٍٝ عذاد اٌرضاِاخ  اٌثؽس

اٌثشٔاِط الاؼظائٟ ٚ( ٚاٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ظشف١حٌٍّلاءج اٌّ)ٌٕغة اٌّا١ٌح تاػٍٝ الاعا١ٌة الاؼظائ١ح ٚاٌّا١ٌح اٌّرّصٍح  تالاػرّاد

26SPSS v.   ًاعرؼٍّدٌٍّظاسف اٌرعاس٠ح اٌخاطح ػ١ٕح اٌثؽس، ار  اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ش اٌّلاءج اٌّظشف١ح  فٟ ١ِؼشفح ذأشِٓ اظ 

( ِظاسف ذٕرّٟ اٌٝ ِعرّغ 5ِٓ )اٌّذسظح فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّا١ٌح ٚذىٛٔد اٌخاطح  اٌؼشال١ح  اسف اٌرعاس٠حػ١ٕح ِٓ اٌّظ

ػشع اٌثؽس اٌعأة اٌرطث١مٟ ِٓ اظً ،ٚتؼذ ذٕاٚي اٌعأة إٌظشٞ ٌٍثؽس ( 2020( اٌٝ )2011( ِظشف ٌٍّذج ِٓ )٠43رىْٛ ِٓ )

ذأش١ش رٚ دلاٌح ِؼ٠ٕٛح فمذ ذٛطً اٌثؽس اٌٝ ٚظٛد ّاد ػٍٝ الأؽذاس اٌخطٟ اٌّرؼذد تالاػر، ٚعرٕراظاخِعّٛػح ِٓ الااٌٛطٛي اٌٝ 

الاعرؼّاي ِٕٙا :  ثؽسّظاسف ػ١ٕح اٌٌٍ اٌرٛط١اخظٍّح ِٓ اٌثاؼس  ٚطٝ، ٚااٌّخاؽشج الائرّا١ٔحفٟ ٌّإششاخ اٌّلاءج اٌّظشف١ح 

ؼشفح ذغ١شاخ اعؼاس اٌفائذج فؼلا ػٓ ِؼشفح عٍٛن ٚارٚاق ػٓ ؽش٠ك ذؽ١ًٍ اذعا٘اخ اٌغٛق ِٚ الائرّا١ٔح اٌٛاػٟ ٌّإششاخ اٌّخاؽش

اٌضتائٓ ِٚذٜ ذعٕثُٙ ٌٍرمٍثاخ فٟ اٌؼٛائذ اٌرٟ ِٓ اٌّؽرًّ اْ ٠رؼشع ٌٙا اٌّظشف ٚالاعرفادج ِٓ ٘زا اٌرؽ١ًٍ ِٓ اظً ذؽغ١ٓ ػًّ 

 .اٌّظشف ٚاعرؼّاٌٗ ٌّظٍؽرٗ
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    :اٌّمذِخ 

ِصً غ١شٖ ِٓ اٌّإعغاخ  اٌمطاع اٌّظشف٠ٟٛاظٗ    

اٌّا١ٌح طؼٛتح فٟ اٌّؽافظح ػٍٝ إٌغثح اٌّؽذدج ِٓ 

اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٚاٌرٟ ذؽذد ِٓ لثً ٌعٕح تاصي 

ٚاٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ فؼلاً ػٓ رٌه فأْ 

اٌّظاسف ذٛاظٗ وً أٛاع اٌّخاؽشج ِٚٓ ٘زٖ 

اٌّخاؽشج )اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح( ٚ٘زا ٠رطٍة ِٓ 

ظشاءاخ اٌرؽٛؽ١ح تٙذف اٌّظاسف اذخار الا

اٌّؽافظح ػٍٝ إٌغثح اٌّؽذدج ِٓ اٌّلاءج اٌّظشف١ح 

فؼلا ػٓ  اٌغ١طشج ػٍٝ اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ٚ٘زا 

٠ىْٛ ِٓ خلاي ذط٠ٛش إٌظاَ اٌّظشفٟ ٌىْٛ إٌظاَ 

لذسج اٌعٙاص اٌّظشفٟ  ٠ؼىظاٌّظشفٟ اٌّرطٛس 

ػٓ اً ِٕاعثح تؼ١ذ ج ِظشف١حػٍٝ الاؼرفاظ تّلاء

ٔخفاػٙا تشىً ِفشؽ فٛق إٌغثح اٌّؽذدج اٚ ص٠ادذٙا

رٟ ّٛاسد اٌاٌذؼط١ً  ش١ش اٌٝاٌض٠ادج اٌّفشؽح ذ ْلا

ِٚٓ شُ  ٠عؼً اٌّظاسف ذؼعض  ّظشف٠ّرٍىٙا اٌ

ػٓ اٌٛفاء تاٌرضاِاذٙا اٌّا١ٌح اذعاٖ دائ١ٕٙا ِّا ٠ؼٕٟ 

، ٌزٌه اطثؽد افلاعٙا ٚخشٚظٙا ِٓ اٌغٛق اٌّاٌٟ 

ِٓ رّا١ٔح ظشف١ح ٚاٌّخاؽشج الائاٌّلاءج اٌّ

ِٓ ٚذؼذ اٌّٛاػ١غ اٌّّٙح فٟ اٌؼًّ اٌّظشفٟ 

اٌّظاسف ِّا ٠رطٍة  ااٌرؽذ٠اخ اٌرٟ ذٛاظٙٙ

غؼٝ اٌٝ اْ ذىْٛ ٠دساعرٙا، ٌزا فأْ ٘زٖ اٌثؽس 

اٌّظاسف اٌرعاس٠ح ِؽافظح ػٍٝ إٌغثح اٌّؽذدج ِٓ 

فؼلا ػٓ  لثً ٌعٕح تاصي ٚاٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ

ِٓ خلاي   حاٌغ١طشج ػٍٝ اٌّخاؽشج الائرّا١ٔ

اعرؼّاي اؼذ إٌّارض اٌى١ّح ٚالاؼظائ١ح ػٍٝ ػ١ٕح 

 ِٓ اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌخاطح .

 ِٕهغُخ اٌجحش اٌّطٍت الاوي : 

 ِشىٍخ اٌجحش :اولا :

 اٌّظشف١ح ِّّٙٗؽذدج ِٓ اٌّلاءج اٌ  ٕغثحاٌ ذؼذ    

ٌىٛٔٙا ذّصً اؼذ اٌشوائض اٌرٟ ذؼرّذ ػ١ٍٙا اٌّظاسف 

اٌرعاس٠ح اٌخاطح ِٓ اظً ِٛاظٙح اٌّخاؽشج 

، ٚٔر١عح رٌه ٚذؽذ٠ذاً اٌّخاؽشج الائرّا١ٔحاٌّظشف١ح 

ٔعذ اْ تؼغ اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح ذٛاظٗ 

طؼٛتح فٟ اٌّؽافظح ػٍٝ ٔغثح اٌّلاءج اٌّظشف١ح 

شذفؼح ِّا أؼىظ اٌّؽذدج ٚاٌرٟ ذىْٛ فٟ اٌغاٌة ِ

فٟ ؽشغ  اٌثؽسػٍٝ ذشاظغ أدائٙا ، ٚذرٍخض ِشىٍح 

 : الاذٟ اٌرغاؤي

هل ان الملاءة المصرفية بمؤشراتها تؤثر في 
عينة الخاصة للمصارف التجارية المخاطرة الائتمانية 

 ؟ البحث

 اهُّخ اٌجحش :صبُٔب : 

ذٍؼة اٌّلاءج اٌّظشف١ح دٚساً ِّٙاً ٚفؼالاً فٟ     

٘زٖ ذؽم١ك الاعرمشاس ٌٍّظاسف ِٓ خلاي اٌرضاَ 

تإٌغثح اٌّؽذدج ِٓ لثً ٌعٕح تاصي الاٌٚٝ اٌّظاسف 

ٚاٌثٕه اٌّشوضٞ اٌزٞ ٠ٕؼىظ تذٚسٖ ػٍٝ شمح اٌضتائٓ 

اٌّرؼا١ٍِٓ ِغ اٌّظشف ٚتذسظح ِخاؽشج الً ِٓ 

ِٓ اٌمذسج ػٍٝ اٌّظاسف ٘زٖ خلاي ِا ٠رٛفش ٌذٜ 

عذاد الاٌرضاِاخ لظ١شج ٚؽ٠ٍٛح الاظً،  عٛف 

ػٍٝ أٗ ٠عة اْ ٠ىْٛ ٌذٜ  اٌثؽس اذشوض ا١ّ٘ح ٘ز

اٌّظاسف ِإششاخ ِلاءج ِا١ٌح ل٠ٛح ٚاٌزٞ ٠رُ 

ل١اعٙا تّإشش وفا٠ح سأط اٌّاي ٚتالاػرّاد ػٍٝ 

اٌّإششاخ اٌرم١ٍذ٠ح ٌٗ ٚاٌرٟ ذرّصً تـ )ٔغثح سأط 

اٌٛدائغ ، ٔغثح سأط اٌّاي  اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع

اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌّٛظٛداخ، ٔغثح سأط اٌّاي 

اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌّٛظٛداخ اٌخطشج، ٔغثح سأط 

اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح ، ٔغثح سأط 

اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌمشٚع ( ار ذغرط١غ 

اٌّظاسف ِٓ خلاٌٙا ذعاٚص اٌّخاؽشج اٌّظشف١ح 

 صٍح تاٌّخاؽشج الائرّا١ٔح اٌرٟ ذٛاظٙٙا .ٚاٌّرّ
  :اهذاف اٌجحشصبٌضب: 

 ٠ٙذف اٌثؽس اٌٝ ذؽم١ك الاذٟ :
ذؽ١ًٍ ِذٜ اٌرفاػً ت١ٓ اٌّلاءج اٌّظشف١ح  -1

ٚاٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ِٓ اظً ِؼشفح ؽث١ؼح اٌؼلالح 

 . ت١ّٕٙا

ذؽ١ًٍ ِإشش وفا٠ح سأط اٌّاي ٌّؼشفح لذسج سأط  -2

ػٍٝ اٌٛفاء  ثؽسػ١ٕح اٌ اٌّاي اٌّّرٍه ٌٍّظاسف

 .  ِذج اٌثؽستالاٌرضاِاخ اذعاٖ اٌّٛدػ١ٓ خلاي 

 :فشػُخ اٌجحشساثعب : 
ٌّإششاخ اٌّلاءج  ِؼ٠ٕٛح ٠ٛظذ ذأش١ش رٚ دلاٌح 

ٌٍّظاسف ػ١ٕح  اٌّخاؽشج الائرّا١ٔحاٌّظشف١ح  فٟ 

 اٌثؽس.

 :اٌحذود اٌّىبُٔخ و اٌضُِٕخ ٌٍجحشخبِغب :

ذعشتح اٌّظاسف  ذرّصً اٌؽذٚد اٌّىا١ٔح ٌٍثؽس فٟ

اٌّذسظح فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق  اٌرعاس٠ح اٌخاطح

 (.2020-2011)ِٓ ٌٍّذج ٚ اٌّا١ٌح

  ٍّلاءح اٌّبٌُخ ٌاٌّطٍت اٌضبٍٔ :اٌغبٔت اٌفىشٌ 

  واٌّخبطشح الائزّبُٔخ:

:اْ اٌٛػغ  ِفهىَ اٌّلاءح اٌّظشفُخ  اولاُ :

اٌّاٌٟ لأٞ ِظشف ذعاسٞ لا ٠ؼرّذ ػٍٝ ِا ٠رٛفش 

ِٛاسد راذ١ح )سأط اٌّاي اٌّظشف( اٌزٞ ٌذ٠ٗ ِٓ 

غاٌثا ِا ٠ر١ّض تىٛٔٗ ػذ٠ُ اٌّشٚٔح تغثة خؼٛػٗ 

ٌمشاساخ ٚع١اع١اخ اٌغٍطاخ إٌمذ٠ح فٟ اٌثٍذ ، ٚأّا 

٠ؼرّذ ػٍٝ لذسذٗ فٟ ذٛف١ش ِٛاسد ِا١ٌح ذىْٛ 

ِظادس٘ا ِرٕٛػح ، ار ٠ىْٛ ٌٍّظشف اٌمذسج ػٍٝ 
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١ح ٘زٖ اعرصّاس٘ا ِٓ اظً ذؽم١ك ا٘ذافٗ، ٚذرؼػ اّ٘

اٌّٛاسد اٌخاطح تاٌّظاسف ِٓ خلاي ػذج ذؼاس٠ف 

ٌٍّلاءج اٌّا١ٌح اٌرٟ ذؼٕٟ اْ ذىْٛ اٌّإعغح اٌّا١ٌح 

لادسج ػٍٝ عذاد الاٌرضاِاخ اٌّرشذثح ػ١ٍٙا فٟ ؼاٌح 

 2020ذٛلف إٌشاؽ اٚ اٌرظف١ح )ػثذ اٌؽ١ّذ ٚواظُ ،

:351 .) 

اٌّظشف ٠ٚشٜ تؼؼُٙ اٌّلاءج اٌّظشف١ح تأٔٗ       

ٌمذسج ػٍٝ اٌٛفاء تاٌرضاِاذٗ اٌّا١ٌح فٟ ؼاٌح ٌذ٠ٗ ا

ذظف١ح اٌّظشف ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ أٞ اْ 

اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٟ٘ لذسج اٌّظشف ػٍٝ عذاد 

 (. Isa& Mahardika, 2021:44ظ١ّغ د٠ٛٔٗ )

ٕٚ٘اٌه طؼٛتح فٟ اٌر١ّض ت١ٓ اٌّلاءج اٌّظشف١ح     

ٚاٌغ١ٌٛح ار ٠شٜ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌثاؼص١ٓ تأْ اٌغ١ٌٛح ٟ٘ 

اٌّلاءج ٌٚىٓ فٟ اٌؽم١مح تأْ اٌغ١ٌٛح ٟ٘ ٔٛع ِٓ 

أٛاع اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٚذىْٛ فٟ الاظً اٌمظ١ش ار 

اْ اٌفشق ت١ّٕٙا ٠ىّٓ فٟ ؼم١مح ٟ٘ اْ اٌّظشف 

 ٠ؼٕٟ أٗ لادس ػٍٝ اٌٛفاء اٌزٞ ذرٛفش ٌذ٠ح اٌغ١ٌٛح لا

تاٌرضاِاذٗ فٟ ؼ١ٓ لا ٠ؼٕٟ اٌّظشف ا١ٌّغٛس تأٔٗ 

عائً ، ٚذشذثؾ اٌغ١ٌٛح ٚاٌّلاءج اٌّظشف١ح فٟ ؼم١مح 

ذرّصً فٟ اٌرخٍف ػٓ اٌغذاد ار ذؽذز ِشىٍح اٌغ١ٌٛح 

ػٕذِا ٠ٛاظٗ اٌّظشف ذذفك ٔمذٞ ِإلد فٟ ؼ١ٓ 

ذؽذز ِشىٍح اٌّلاءج اٌّظشف١ح ػٕذِا ٠ىْٛ 

غ١ش لادس ػٍٝ اٌٛفاء تالاٌرضاِاخ ِٓ  اٌّظشف

خلاي ِٛظٛداذٗ ؼرٝ ٌٛ ت١ؼد ظ١ّغ ِٛظٛداذٗ  فأٔٗ 

٠ثمٝ غ١ش لادس ػٍٝ رٌه ٚػ١ٍٗ فاْ اٌغ١ٌٛح ذؼٕٟ 

تأٙا لذسج اٌّظشف ػٍٝ عذاد الاٌرضاِاخ فٟ الاظً 

 . (Muthoni, 2015: 3)اٌمظ١ش  

ِٚٓ ٚظٙح ٔظش اخشٜ فاْ اٌّلاءج اٌّظشف١ح       

غ اٌذ٠ٓ ٚاٌرضاِاخ ٚ اٌّظاس٠ف الأخشٜ ذم١ظ ِثٍ

اٌّغرخذِح فٟ أػّاي اٌّظشف ف١ّا ٠رؼٍك تّثٍغ ؼك 

اٌٍّى١ح اٌّغرصّش فٟ اٌّظشف، ار ذٛفش ٔغة اٌّلاءج 

اٌّظشف١ح ِإششا ٌم١اط لذسج اٌّظشف ػٍٝ عذاد 

ظ١ّغ اٌرضاِاذٗ اٌّا١ٌح ِٓ خلاي ت١غ ظ١ّغ ِٛظٛداذٗ 

ذٗ ػٍٝ اٌّا١ٌح فؼلا ػٓ وٛٔٙا ِإشش ظ١ذ ٌمذس

ِٛاطٍح اػّاٌٗ ِٚٓ شُ  فأْ اٌّلاءج اٌّظشف١ح 

ػشٚس٠ح لاعرّشاس ػٍّٗ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ 

ٚاٌمظ١ش، ار ٠لاؼع تأْ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٟ٘ ٔغثح 

ذغرخذَ ٌم١اط لذسج اٌّظشف ػٍٝ اٌٛفاء تع١ّغ 

الاٌرضاِاخ اٌرٟ ذىْٛ فٟ الاظً اٌط٠ًٛ ، ار ذظٙش 

اٌرضاِاخ  لذسج اٌّظشف ػٍٝ عذاد ِا تزِرٗ ِٓ

 (Putri,2021:6 اٌّا١ٌح فٟ ؼاٌح ذظف١ح ِٛظـٛداذٗ 

Raj& (. 

ثعغ اٌّفبهُُ اٌّشرجطخ ثبٌّلاءح  صبُٔب :

ٕ٘ان تؼغ اٌّفا١ُ٘ اٌرٟ ذشذثؾ تاٌّلاءج :اٌّظشفُخ 

اٌّظشف١ح ِٕٙا اٌؼغش اٌّاٌٟ ، ا١ٌغش اٌّاٌٟ ، 

 الافلاط : 

٠ؼذ ِفَٙٛ ا١ٌغش اٌّاٌٟ ِشادف  :اٌّبٌٍاٌُغش 1- 

ٌّفَٙٛ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٚاٌزٞ ٠ؼٕٟ اْ اٌّظشف 

ذىْٛ ٌذ٠ٗ اٌمذسج ػٍٝ عذاد اٌرضاِاذٗ فٟ الاظً 

 ّ٘ا:اٌط٠ًٛ ٕٚ٘اٌه ٔٛػ١ٓ ِٓ ا١ٌغش اٌّاٌٟ 

:  اٌُغش اٌّبٌٍ اٌحمُمٍ أو اٌمبٔىٍٔ أو اٌفعٍٍ• 

٠ؼٕٟ لذسج اٌّظشف ػٍٝ اٌٛفاء تع١ّغ اٌرضاِاذٙا 

ذعاٖ اٌغ١ش فٟ ؼاٌح ذٛلف إٌشاؽ اٚ ذظف١ح 

 ِٛظٛداذٙا ذظف١ح فؼ١ٍح .

: ٠ؼٕٟ لذسج  اٌُغش اٌّبٌٍ اٌزمٍٕ او اٌفٍٕ• 

اٌّظشف ػٍٝ عذاد ظ١ّغ اٌرضاِاذٗ فٟ الاظً 

اٌمظ١ش ِٓ خلاي ِا ٠رٛفش ٌذ٠ٗ ِٓ ِٛظٛداخ عائٍح 

. 

ً فأْ ا١ٌغش اٌّاٌٟ اٌؽم١مٟ اٚ ِٓ خلاي ِا رو ش أفا

اٌمأٟٛٔ ِشذثؾ تّلاءج اٌّظشف فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ 

ٚ٘زا ٠رؼاسع ِغ تماء اٌّظشف ٚاعرّشاسٖ فٟ 

ِّاسعح اػّاٌٗ ، ت١ّٕا ا١ٌغش اٌفٕٟ اٚ اٌرمٕٟ ِشذثؾ 

تاٌّلاءج اٌّظشف فٟ الاظً اٌمظ١ش ٚ٘زا ِا ٠عؼٍٙا 

)وش٠ّح  اوصش ِلائّح لاعرّشاس ٔشاؽ اٌّظشف

 ) .52: 2015ِٕٚاي، 

٠مظذ تٗ اٌّشؼٍح اٌرٟ ٠ؼرزس ف١ٙا اٌعغش اٌّبٌٍ : -2

اٌّظشف ػٓ ِٛاظٙح اٌرضاِاذٙا اٌّغرؽمح فٟ ذاس٠خ 

اعرؽمالٙا ،الاِش اٌزٞ ٠عؼً اٌّظشف ٠خغش خ١اس 

الاعرذأح ٚوزٌه ػذَ الاعرفادج ِٓ اٌفشص اٌّرٛفشج 

ٟ ػٍٝ ِغرٜٛ الاِذ اٌثؼ١ذ . ٚتزٌه فاٌؼغش اٌّاٌ

٠ؼشف تأٔٗ ػذَ ذّىٓ اٌّظشف ِٓ اٌٛفاء تع١ّغ 

 .(13: 2018شٙاب،  أتٛاٌرضاِاذٗ اذعاٖ اٌغ١ش ، )

)ػثذ ٕٚ٘ان ِفِٙٛاْ ٌٍّلاءج اٌّا١ٌح ٠رّصلاْ تالاذٟ 

 :(518: 2008اٌغراس ، 

٠رّصً تاٌؼغش اٌّاٌٟ اٌفٕٟ ٠ٚٛػػ   : اٌّفهىَ الاوي• 

ذىـْٛ ف١ٙـا اٌّظشف ١ٌظ ٌذ٠ٗ اٌمذسج   اٌؽاٌـح اٌرـٟ

ػٍــٝ عــذاد الاٌرضاِــاخ اٌرٟ تزِرٗ تــاٌشغُ ِــٓ 

 ئْ ِعّٛع  ِٛظــٛداذٗ  ٠فــٛق ِعّٛع ِطٍٛتاذٗ

تّؼٕٝ ٠ٕشأ اٌؼغش اٌّاٌٟ اٌفٕٟ ؼ١ّٕا ٠ىْٛ اٌّظشف 

فٟ ؼاٌح اصِح ع١ٌٛح ؼادج ٔاذعح ػٓ لٍح ذذفماذٗ 

عح ػٓ لٍح ستؽ١رح ، إٌمذ٠ح اٌذاخٍح ِٓ ٔشاؽٗ اٚ ٔاذ

ٚلاْ ِعّٛع اٌّٛظٛداخ ٠فٛق اظّاٌٟ اٌّطٍٛتاخ 

فأْ اٌّظشف تأِىأٗ اْ ٠رعاٚص رٌه دْٚ اٌٛطٛي 

ٌّشؼٍح الافلاط .



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 
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٠رّصً تاٌؼغـش اٌّـاٌٟ اٌؽم١مـٟ :  اٌّفهىَ اٌضبٍٔ• 

٠ٚٛػػ اٌؽاٌـح اٌرـٟ ذىـْٛ ف١ٙـا اٌّظشف ١ٌظ ٌذ٠ٗ 

فح اٌٝ رٌه فأْ اٌمذسج ػٍٝ اٌٛفاء تاٌرضاِاذٗ تالإػا

ِعّٛع  ِٛظٛداذٗ ٠مً ػٓ ِعّٛع ِطٍٛتاذٗ، ٚ٘زا 

٠ذي ػٍٝ اْ اٌّظشف ٠ىْٛ لش٠ثح ظذا ِٓ اْ ٠ظً 

اٌٝ ؼاٌح الافلاط تؽ١س ٠ىْٛ ػاظض ػٓ اٌٛفاء 

تاٌرضاِاذٗ تالإػافح ٌىٛٔٗ ٠ؼأٟ ِٓ ذشاوُ اٌخغائش 

اٌرٟ ظؼٍد ِعّٛع ِٛظٛداذٗ ٠مً ػٓ ِعّٛع 

اَ اٌّظشف تث١غ ِا ٌذ٠ٗ ِطٍٛتاذٗ ، تّؼٕٝ ؼرٝ ٌٛ ل

ِٓ ِٛظٛداخ فأٔٗ ٠ىْٛ غ١ش لادسج ػٍٝ عذاد 

 اٌرضاِاذٗ وافح. 

٠ؼذ الافلاط ِٓ اٌّٛاػ١غ اٌمذ٠ّح الافلاط : -3

ٚاٌّّٙح ٌٍششواخ ؼ١س عؼد اٌذساعاخ اٌٝ ذؽذ٠ذ 

الافلاط اٌخاص تاٌششواخ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّما١٠ظ 

ي اٌّؽاعث١ح ٚاٌّا١ٌح اٌّرٛفشج ِٚٓ خلاي اعرؼّا

اٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ ِٓ اظً ِؼشفح  الافلاط ٚ تالاػرّاد 

 (etal,2017:2ػٍٝ اٌث١أاخ إٌّشٛسج ع٠ٕٛا

(Acosta-González&  ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ ذؼش٠ف

الافلاط ِٓ إٌاؼ١ح اٌما١ٔٛٔح تأٔٙا ؼاٌح الافلاط 

اٌمؼائٟ اٌرٟ ذظ١ة اٌّظشف ٚذعؼٍٗ غ١ش لادسج 

فٟ ٘زٖ  ار ٠ؼٍُٓ ذاس٠خ اعرؽمالٙاػٍٝ عذاد د٠ٛٔٗ فٟ 

اٌؽاٌح تأْ اٌّظشف فٟ ؼاٌح افلاط ِٓ خلاي ؼىُ 

طادس ِٓ اٌّؽاوُ اٌخاطح ٌغشع ذظف١ح ِٛظٛداذٗ 

ِٚٓ خلاي  (،5: 2015ٚت١ؼٙا ٚعذاد د٠ٛٔٗ )تؽ١د، 

ً فاْ الافلاط ٠ؼٕٟ ػذَ لذسج اٌّظشف  ِاروش أفا

ػٍٝ اٌٛفاء تاٌرضاِاذٗ اٌّا١ٌح فٟ ذاس٠خ اعرؽمالٗ 

 (.11 :2011)اٌؼٕضٞ، 

 :: اٌعىاًِ اٌّؤصشح فٍ اٌّلاءح اٌّظشفُخ  صبٌضب

ذٛظذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌرٟ ِٓ شأٔٙا اْ ذإشش فٟ 

ِمذسج اٌّظشف اٌّا١ٌح ٚفٟ اٚػاػٗ الالرظاد٠ح 

تؽ١س ذٕؼىظ ػٍٝ ِلاءذٗ اٌّا١ٌح ِٚٓ  ٘زٖ اٌؼٛاًِ 

 :(64: 2014)اٌعٕاتٟ، ;   (39:  2017ٟ٘)تص١ٕح، 

ٟ٘ اٌؼٛاًِ اٌرٟ ذظٙش٘ا  -: اٌعىاًِ اٌذاخٍُخ -1

لائّح اٌّشوض اٌّاٌٟ ٚاٌرٟ ٠ّىٓ ٌٍّظشف اٌغ١طشج 

ػ١ٍٙا ٚاٌّرّصٍح فٟ سأط ِاي اٌّظشف تالإػافح اٌٝ 

الاؼر١اؽ١اخ الاٌضا١ِح )اؼر١اؽ١اخ سأط اٌّاي( 

 . ٚالاؼر١اؽ١اخ الاخر١اس٠ح اٌؽشج ٌٍّظشف 

ػٛاًِ ِرغ١شج ذإشش  ٟ٘ -: اٌعىاًِ اٌخبسعُخ – 2

فٟ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٌٍّظشف ٠ٚظؼة اٌرؽىُ ف١ٙا 

ِٓ لثً اداسج اٌّظشف لأٔٙا خاسظح ػٓ ع١طشذٗ الا 

اْ اٌّظاسف ذأخز الاؼر١اؽ١اخ وافح ِٓ اظً 

ذخف١ف أشش ٘زٖ اٌؼٛاًِ ػٍٝ ىغ١ش أػّاٌٙا 

ٚأشطرٙا، ؼ١س ذرّصً ٘زٖ اٌؼٛاًِ تاٌؼٛاًِ 

رّاػ١ح ٚاٌف١ٕح ٚ الاداس٠ح الالرظاد٠ح ٚاٌغ١اع١ح ٚالاظ

 ٚالاعرصّاس٠ح.

ثبْ اٌعىاًِ اٌذاخٍُخ َّىٓ لاداسح  بْوَشي اٌجبحض   

ٌّظشف اْ رزخز الاعشاءاد اٌزٍ رغزطُع ِٓ ا

خلاٌهب اْ رغُطش عًٍ اٌّخبطشح ورحذ ِٕهب ثُّٕب 

اٌعىاًِ اٌخبسعُخ عىاًِ رىىْ عبِخ ثحُش رظُت 

ُطشح عُّع اٌّظبسف ولاَّىٓ لاداسح اٌّظشف اٌغ

عٍُهب ثً رزخز الاعشاءاد اٌزٍ ِٓ شأٔهب اْ رمًٍ 

 ِٓ ِخبطشهب .

اٌعلالخ ثُٓ اٌّلاءح اٌّظشفُخ  ووفبَخ ساثعب: 

 ساط اٌّبي :

خرٍفد الادت١اخ ؼٛي ِفَٙٛ اٌّلاءج ا      

اٌّظشف١ح ٚوفا٠ح سأط اٌّاي ُِٕٙ ِٓ ٠شٜ تاْ 

اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٟ٘ وفا٠ح سأط اٌّاي ُِٕٚٙ ِٓ 

اخرلاف ت١ّٕٙا ٚفٟ اٌؽم١مح ٕ٘ان فشق ت١ٓ ٠عذ 

اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٚوفا٠ح سأط اٌّاي ار ذُ اٌرطشق 

اٌٝ ِفَٙٛ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٌٍّظاسف فٟ تذا٠ح 

اٌّثؽس ٚاٌرٟ ذؼٕٟ تـأٔٙا لذسج اٌّظشف ػٍٝ عذاد 

الاٌرضاِاخ ؽ٠ٍٛح الاظً فٟ ذاس٠خ الاعرؽماق ار ٠ٙرُ 

ٕذاخ تّٛػٛع اٌّغاّْ٘ٛ ٚاٌذائْٕٛ ٚؼاٍِٟ اٌغ

اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٌٍّظشف ٚذؽذ٠ذا فٟ الاظً 

 ( . Ismail,2017:4) &Tabashاٌط٠ًٛ

اٌٙذف الاعاعٟ ِٓ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٘ٛ  ٠ٚؼذ     

ذؽم١ك اٌرٛاصْ ت١ٓ اٌّخاؽشج اٌرٟ ٠رٛلغ اٌّظشف 

ؼذٚشٙا ٚؼعُ ساط ِاٌٗ تّؼٕٝ اْ سأط اٌّاي اٌزٞ 

ٓ ذؽم١ك ٠غرط١غ ذعاٚص اٌّخاؽشج فأْ ٠رّىٓ ِ

 ستؽ١ح ٌٍّظشف فؼلاً ػٓ اعرّشاسٖ تّضاٌٚح اػّاٌٗ

(،  ٌزٌه لاِد 509: 2020) غضاصٞ ٚطغ١شٞ ،

اٌغٍطاخ اٌشلات١ح تٛػغ ِما١٠ظ ِخرٍفح ٌٍّلاءج 

اٌّا١ٌح واْ ِٓ اتشص ذٍه اٌّما١٠ظ ٚاّ٘ٙا ٘ٛ ِؼ١اس 

وفا٠ح سأط اٌّاي اٌزٞ ألُشّ ِٓ لثً ٌعٕح تاصي فٟ ػاَ 

( دٌٚح ) 100ك ٘زا اٌّؼ١اس ػٍٝ )ار ذُ ذطث١ 1988

 ( . 222: 2013اٌّاٌىٟ ٚعؼ١ذ ، 

٠ٚؼذ ِإشش وفا٠ح سأط اٌّاي اؼذ اٌّما١٠ظ اٌّّٙح     

ٌمٛج ٚعلاِح اٌّظشف فٟ ظ١ّغ أؽاء اٌؼاٌُ ار 

ػشف وفا٠ح سأط اٌّاي تأٔٗ ِم١اط ُِٙ ٌغلاِح 

ٚطؽح اٌّظاسف ِٚإعغاخ الا٠ذاع لأٙا ذّصً 

ِرظاص اٌخغائش اٌرٟ ٠رؼشع ؼاظضاً اٚ ِغرٕذاً لا

٘ٛ اخرظاس اٌؽشف ٌٙا اٌّظشف ٚوفا٠ح ساط اٌّاي 

 ( فٟ اٌٍغحCAMELS( ِٓ وٍّح )C (الاٚي 

 (.Abba& et al ,2018: 2) اٌّظشف١ـــح

ٚػشف وفا٠ح سأط اٌّاي تـأٔٙا الاِٛاي اٌّطٍٛتح    

ِٓ لثً اٌّظشف تٙذف ذغ١ًٙ اٌؼ١ٍّاخ اٌرعاس٠ح 
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ِٓ اٌضِٓ ٚوزٌه  تظٛسج ع١ٍّح ػٍٝ ِذٜ ِذج

٠ؼشف تأٔٗ ذٛف١ش سأط اٌّاي اٌىافٟ ِٓ اظً ِٕغ 

اٌّظشف ِٓ اٌفشً ِٓ خلاي اعر١ؼاب اٌخغائش 

    (.(Mutumira, 2019:174اٌّؽرٍّح ِٕٚغ ؼذٚشٙا 

٠ٚرفك )الاعذٞ ( ِغ اٌشأٞ اٌمائً تأْ وفا٠ح سأط    

اٌّاي ٘ٛ ِم١اط ُِٙ ٌٍّلاءج اٌّا١ٌح ٌٍّظشف ار 

ػشف وفا٠ح سأط اٌّاي اٌطشق اٌرٟ ٠غرخذِٙا ِاٌىٟ 

اٌّظشف ٚاداسذٗ ِٓ اظً ذؽم١ك اٌرٛاصْ ت١ٓ 

اٌّخاؽشج اٌّرٛلؼح ٚؼعُ سأط اٌّاي ِٚٓ شُ  ٠رّىٓ 

اٌّا١ٌح  ِٓ خلاٌٗ اٌرؼشف ػٍٝ ِلاءج اٌّظشف

ٚػٍٝ لذسذٗ فٟ ذؽًّ اٌخغائش اٌّرٛلؼح )الاعذٞ 

،2017 :46 . ) 

ثبْ ِؤشش وفبَخ ساط اٌّبي  بٌْزا َغزٕظ اٌجبحض   

هى اٌّمُبط الاهُ ٌٍّلاءح اٌّبٌُخ ٌٍّظشف واٌزٌ 

َعٍٕ ثبٔه اٌّظشف ٌذَه اٌمذسح عًٍ ِىاعهخ 

رزّىٓ  باٌخغبئش اٌّزىلعخ وِٕع حذوصهب وِٓ خلاٌه

شف ِٓ ِعشفخ اٌّلاءح اٌّظشفُخ ٌزٌه اداسح اٌّظ

لاثذ اْ َزُ اٌزطشق اًٌ وفبَخ ساط اٌّبي وِؤششاد 

ػٍٝ  اْٚتٕاءاً ػٍٝ رٌه اػرّذ اٌثاؼصلُبعهب،

 اٌّإششاخ اٌرم١ٍذ٠ح ٌىفا٠ح سأط اٌّاي :

 ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع اٌىدائع : -1
فٟ ل١اط ِذٜ وفا٠ح ؼٍّح ذؼذ ِٓ الذَ إٌغة اٌّغر

ٚ  1914ذُ اعرؼّاي ٘زٖ إٌغثح فٟ ار  ساط اٌّاي ، 

ذش١ش فٟ اٌؽاٌح اٌرٟ ذىْٛ ف١ٙا ِشذفؼح ػٍٝ ص٠ادج 

لذسج اٌّظشف ػٍٝ ؼّا٠ح ٚدائغ اٌّٛدػ١ٓ ِٓ 

اٌّخاؽشج اٌّرٛلؼح ٚاٌؼىظ طؽ١ػ ٚذؽغة وّا فٟ 

 (:53":2017الاذ١ح )الاعذٞ ،  اٌّؼادٌح

    ساط اٌّبي اٌّّزٍه                                               

 ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع اٌىدائع=

 ِغّىع اٌىدائع  

ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع  -2

٘زٖ إٌغثح ِرأح ساط اٌّاي فٟ  م١ظ:  ذاٌّىعىداد 

ذ٠ًّٛ اٌّٛظٛداخ اٞ ذش١ش اٌٝ ِذٜ اػرّاد 

اٌّظشف ػٍٝ ساط اٌّاي اٌّّرٍه فٟ ذغط١ح 

اٌخغائش اٌّرٛلؼح ِٓ اظّاٌٟ ِٛظٛداذٗ ٚذؽغة وّا 

 (:21 :2016فٟ اٌّؼادٌح الاذ١ح )اٌثذ٠شٞ ،

    ساط اٌّبي اٌّّزٍه                                                                        

  =    ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع اٌّىعىداد

 ِغّىع اٌّىعىداد                          

ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع   -3

ساط اٌّاي اٌّّرٍه  ذم١ظ ٔغثح :  اٌخطشح اٌّىعىداد

ٌم١اط لذسج اٌخطشج اٌّٛظٛداخ اظّاٌٟ اٌٝ 

اٌّظشف ػٍٝ ذ١ٌٛذ طافٟ اٌذخً ِٓ خلاي الاػرّاد 

اْ  اٞػٍٝ  ِغرٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌّٛظٛداخ اٌخطشج 

اٌّٛظٛداخ اٌخطشج ذىْٛ ِطشٚؼا ِٕٙا اٌّٛظٛداخ 

وٍّا  ٚاٌغائٍح ِصً اٌمشٚع ٚالاٚساق اٌّا١ٌح ، 

صادخ ل١ّح ساط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع 

ِٛظٛداخ اٌّظشف صاد اٌشتػ اٌزٞ ٠رؽمك 

ٌٍّظشف ٚاٌؼىظ طؽ١ػ ٠ٚرؽغة ٘زٖ إٌغثح وّا 

 ,Mamahit& Sumiyarsih) )  الاذ١ح فٟ اٌّؼادٌح

2018:79-81: 

    ساط اٌّبي اٌّّزٍه                                                                             

  =      ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع اٌّىعىداد اٌخطشح

 اٌخطشح ِغّىع اٌّىعىداد                                    

 

ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ  اعّبٌٍ  -4

ذم١ظ لذسج  إٌغثح: ٘زٖ الاعزضّبساد اٌّبٌُخ 

اٌّظشف ػٍٝ اعرؼّاي ساط ِاٌٗ فٟ ِٛاظٙح 

اٌخغائش اٌرٟ ذىْٛ ٔاذعح ػٓ الاعرصّاس دْٚ 

ارا وأد ٘زٖ إٌغثح فاٌّغاط تأِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ؼ١س 

ػؼ١فح ذش١ش اٌٝ اْ اٌّظشف ِؼرّذ ػٍٝ اٌٛدائغ 

فٟ ذؽًّ اٌخغاسج ٌزٌه ذغّٝ ٘زٖ إٌغثح تٙاِش 

إٌاذعح ػٓ الاعرصّاساخ الاِاْ فٟ ِماتٍح اٌّخاؽشج 

ٚذغرصٕٝ ِٕٙا الاٚساق اٌؽى١ِٛح لظ١شج الاظً 

ٚؼٛالاخ اٌخض٠ٕح ٌىٛٔٙا خا١ٌح ِٓ اٌّخاؽشج 

)محمد   ٚذؽغة ٘زٖ إٌغثح وّا فٟ اٌّؼادٌح الاذ١ح

 (:2013:28ٚاخشْٚ ،

    ساط اٌّبي اٌّّزٍه                                                                                

  ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ الاعزضّبساد اٌّبٌُخ = 

 اعّبٌٍ الاعزضّبساد اٌّبٌُخ                                             

 

  ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ اٌمشوع : -5

٘زا اٌّإشش ٠م١ظ لذسج اٌّظشف ػٍٝ اعرؼّاي سأط 

اٌّاي اٌّّرٍه فٟ ِٛاظٙح اٌّخاؽشج اٌرٟ ذرؼٍك 

تاعرشظاع ظضء ِٓ الأِٛاي اٌرٟ اعرصّشخ فٟ 
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اٌمشٚع إٌّّٛؼح ٌضتائٓ اٌّظشف ، ار وٍّا 

اسذفؼد ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ 

اٌمشٚع دي ػٍٝ اْ اٌّظشف ٌُ ٠رٛعغ فٟ ِٕػ 

ع ِٚٓ شُ  ذٕخفغ اٌّخاؽشج اٌّرؼٍمح اٌمشٚ

تاعرشظاع الاِٛاي اٌّغرصّشج فٟ اٌمشٚع ٚاٌؼىظ 

 الاذ١حطؽ١ػ ٠ٚرُ ؼغاب ٘زٖ إٌغثح  وّا فٟ اٌّؼادٌح

 (:21 :2016)اٌثذ٠شٞ ، 

    ساط اٌّبي اٌّّزٍه                                                                   

  ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ اٌمشوع = 

 اعّبٌٍ اٌمشوع                                                                   

 ُخالائزّبٔ الاعظ اٌفىشَخ ٌٍّخبطشح خبِغب:

 ِفهىَ اٌّخبطش الائزّبُٔخ  :  .1

ِخاؽش الائرّاْ ئٌٝ اٌّخاؽشج اٌّشذثطح تأٞ ذش١ش 

ٔٛع ِٓ أٛاع  اٌرخٍف ػٓ اٌغذاد ٚاٌرٟ ذىْٛ 

ِشذثطح تالأؼذاز اٌخاطح تالائرّاْ، ِصً اٌرغ١شاخ 

فٟ ظٛدج الائرّاْ ٚ ٔؼٕٟ تّخاؽش الائرّاْ تأٔٙا ػذَ 

عذاد اٌمشٚع ِٓ لثً اٌّمرشػ١ٓ ِٓ اٌّظاسف  

ُٙ اٌمذسج ػٍٝ اٌرعاس٠ح تّؼٕٝ اْ اٌّمرشػ١ٓ ١ٌظ ٌذ٠

اٌغذاد ِٚٓ شُ ؼذٚز اٌرخٍف ػٓ اٌغذاد ِٓ لثٍُٙ 

((Riyazahmed& Baranwal,2021:54-55 . 

ٚوزٌه ذؼشف ِخاؽش الائرّاْ ػٍٝ أٔٙا    

اٌّٛظٛداخ اٌّشظؽح تاٌّخاؽشج ٚاٌخاطح 

تاٌّظاسف ، ٟٚ٘ ِٛظٛداخ ِظشف١ح ِشظؽح 

تإٌغثح ٌّغر٠ٛاخ ِخاؽش الائرّاْ إٌغث١ح ٌذ٠ٙا 

 ً  8، ٠عة أْ ٠ّصً ئظّاٌٟ سأط اٌّاي  1ٌثاصي  ٚٚفما

٪ػٍٝ الألً ِٓ ِخاؽش الائرّاْ ٌٍّظشف تالإػافح 

ئٌٝ رٌه ، ذؽذد اذفال١ح تاصي شلاشح أٔٛاع ِٓ ِخاؽش 

   (Datey& Tiwari,2014:897) :الائرّاْ

 ِخاؽش ا١ٌّضا١ٔح اٌؼ١ِّٛح . -أ 

ِخاؽش اٌرذاٚي خاسض ا١ٌّضا١ٔح اٌؼ١ِّٛح. ٚاٌرٟ  -ب 

ّصً تأعؼاس اٌفائذج ٚاٌؼّلاخ الأظٕث١ح ٚالاٚساق ذر

 . اٌّا١ٌح ٚاٌغٍغ

ِخاؽش غ١ش اٌّراظشج خاسض ا١ٌّضا١ٔح اٌؼ١ِّٛح  -ض 

ٚذشًّ ٘زٖ اٌؼّأاخ اٌؼاِح ، ِصً اٌششاء ا٢ظً 

 .ٌٍّٛظٛداخ أٚ اٚساق اٌذ٠ٓ اٌّرؼٍمح تاٌّؼاِلاخ

 :اٌّخبطشح الائزّبُٔخلُبط  .2
ذٛظذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّإششاخ اٌرٟ ذغرؼًّ فٟ       

ل١اط اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح اٌرٟ ٠رؼشع ٌٙا اٌّظشف 

ِٚٓ ٘زٖ اٌّإششاخ ِإشش ٔغثح اظّاٌٟ اٌمشٚع 

اٌٝ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ ار ٠ؼذ ِٓ اٌّإششاخ اٌشائؼح 

ل١اط           اٌرٟ ذغرخذِٙا اٌّظاسف فٟ 

ف ، اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح اٌرٟ ذرؼشع ٌٙا اٌّظاس

ٚذثشص ا١ّ٘ح ٘زا اٌّإشش ِٓ خلاي لذسذٗ ػٍٝ ل١اط 

ٚذؽذ٠ذ اِىا١ٔح اٌّظشف فٟ ذغط١ح اٌّخاؽشج 

الائرّا١ٔح ِٓ خلاي الاػرّاد ػٍٝ ِٛظٛداذٗ اٚ 

تؼثاسج اخشٜ ِذٜ ِغاّ٘ح اٌّٛظٛداخ اٌّظشف١ح 

فٟ ِٛاظٙح ذٍه اٌّخاؽشج ٠ّٚىٓ ل١اعٙا وّا فٟ 

          ؛  (147:  2016)اٌثذ٠شٞ، الاذ١ح اٌّؼادٌح 

 ( :  391: 2019)ػثذ اٌشػا ٚاخشْٚ ،

 اعّبٌٍ اٌمشوع                              

   = ِخبطش الائزّبُٔخ

 اعّبٌٍ اٌّىعىداد                           

ار ٠ش١ش الاسذفاع فٟ ٘زا اٌّإشش اٌٝ اسذفاع   

اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ِٚٓ شُ  ذضداد ِخاؽش ػذَ 

 اٌغذاد ٚاٌؼىظ طؽ١ػ.  

 اٌّطٍت اٌضبٌش : اٌزحًٍُ اٌّبٌٍ والاحظبئٍ

 اولاً: اٌزحًٍُ اٌّبٌٍ 

 ِؤششاد اٌّلاءح اٌّظشفُخ  -:1

:  ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ اٌىدائع -أ

ِٓ خلاي لغّح سأط اٌّاي ٠رىْٛ ٘زا اٌّإشش 

٘زا اٌّإشش فٟ ؼاٌح ٠ث١ٓ  اٌّّرٍه / اظّاٌٟ اٌٛدائغ ،

اٌمذسج  ذىْٛ ٌذ٠ٗ  الاسذفاع اٌٝ اْ اٌّظشف ٌذ٠ٗ

ػٍٝ ؼّا٠ح ٚدائغ اٌّٛدػ١ٓ ِٓ اٌّخاؽشج اٌّرٛلؼح 

( ٌٍّظاسف 1اٌعذٚي) ٚاٌؼىظ طؽ١ػ ، ِٚٓ خلاي

( اذؼػ تأْ 2020 –2011ٌٍّذج ِٓ ) ثؽس ػ١ٕح اٌ

 ( ٚتأؽشاف ِؼ١اس1.427ٞ)  اٌؼاَ ٌٍغٛق ِؼذي

أْ اٌّظاسف ِٓ اٌعذٚي ادٔاٖ ذث١ٓ تٚ ( 1.113)

اٌرٟ ؼممد ٔغثح ساط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ 

اٌٛدائغ ٠غاٚٞ اٚ اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٟ٘ 

ِظشف اٌّٛطً ٌٍر١ّٕح ٚالاعرصّاس وً ِٓ )

( ٚ٘زا 2.958، ِظشف عِٛش اٌرعاسٞ 2.196

٠ؼٕٟ اْ اداء ٘زٖ اٌّظاسف ظ١ذ ٚاػٍٝ ِٓ ِغرٜٛ 

اِا تإٌغثح ٌٍّظاسف اٌرٟ  اداء اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق، 

ؼممد ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌٛدائغ 

ِظاسف  شلاشحادٔٝ ِٓ ِؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٟ٘ 

، ِظشف اٌششق 0.991ِظشف اٌخ١ٍط اٌرعاسٞ )

ِظشف تغذاد ، 0.712الاٚعؾ اٌؼشالٟ ٌلاعرصّاس 

لذسج اٌّظشف ِٕخفؼح ش١ش اٌٝ اْ ٚ٘زا ٠( 0.277

   ؼّا٠ح ٚدائغ اٌّٛدػ١ٓ ِٓ اٌّخاؽشج اٌّرٛلؼح، فٟ

ِٚٓ خلاي اٌعذٚي ادٔاٖ ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح 

اٌثؽس ِعرّؼح ؼممد اػٍٝ ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق فٟ عٕح 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا 2.087( ار تٍغ )2020)
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 اسف ٌذ٠ٙااْ اٌّظ٠ش١ش اٌٝ ٚ٘زا ( 1.766تٍغ )

اٌمذسج ػٍٝ ؼّا٠ح ٚدائغ اٌّٛدػ١ٓ ِٓ اٌّخاؽشج 

اٌّرٛلؼح، ت١ّٕا الً ِؼذي ػاَ ٌٍغٛق ؼممرٗ ِظاسف 

( 0.701( ار تٍغ )2013ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح )

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ساط ( 0.532ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ تٍغ)

اٌّاي اٌّّرٍه غ١ش لادس ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش 

ٚذرّصً تالٟ اٌغٕٛاخ  ّاٌٟ اٌٛدائغفٟ اظاٌّرٛلؼح 

 وّا ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ادٔاٖ.

 (  2020 -2011( رحًٍُ ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ اٌىدائع ٌٍّذح )1عذوي )

 اٌّزىعط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اٌّظبسف  د

 0.991 1.699 1.522 1.350 1.207 0.744 0.786 0.760 0.729 0.572 0.545 ِظشف اٌخٍُظ اٌزغبسٌ  1

 0.712 0.993 0.985 0.623 0.805 1.080 0.835 0.857 0.367 0.305 0.273 ِظشف اٌششق الاوعط اٌعشالٍ ٌلاعزضّبس  2

 2.196 2.666 2.263 2.278 2.688 2.892 3.036 3.679 0.969 0.918 0.569 ِظشف اٌّىطً ٌٍزُّٕخ والاعزضّبس  3

 0.277 0.259 0.341 0.339 0.388 0.342 0.299 0.196 0.209 0.198 0.200 ِظشف ثغذاد  4

 2.958 4.816 4.298 3.324 2.980 3.948 2.862 1.920 1.869 1.512 2.047 ِظشف عىِش اٌزغبسٌ  5

  

 1.427 2.087 1.882 1.583 1.613 1.801 1.564 1.483 0.829 0.701 0.727 اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق 

 1.113 1.766 1.524 1.229 1.156 1.547 1.283 1.377 0.654 0.532 0.676 الأحشاف اٌّعُبسٌ 

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

( ٠ٛػػ ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌٕغثح 1اٌشىً )

اٌزٞ ٠رىْٛ  سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌٛدائغ 

 ِعّٛع اٌٛدائغ( ِٓ لغّح ) سأط اٌّاي اٌّّرٍه/

ػ١ٕح اٌثؽس،  ٍّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطحٌ

-2011اٌّؽٛس الافمٟ اٌّذج اٌّّرذج ِٓ) ٠ٛػػ

فٟ ؼ١ٓ (  عٕٛاخ، 10ٚاٌرٟ ٠ثٍغ ػذد٘ا ) )2020

٠ّصً اٌّؽٛس اٌؼّٛدٞ ٌٕغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ 

ِٓ  ث١ّٓظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، ٠ٚرٌٍاظّاٌٟ اٌٛدائغ 

( واْ 2011ٌغٛق ٌغٕح )ا ِرٛعؾاٌعذٚي أػلاٖ اْ 

ٚادٔٝ  ِٕخفغ ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ا٠ؼا ِٕخفغ

(  2012)ٌٚىٓ اػٍٝ ِٓ عٕح  ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق

اٌرٟ أخفغ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ف١ٙا ،تذء تؼذ رٌه فٟ 

( تالاسذفاع ٌٚىٓ ادٔٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ 2013عٕح )

٘زا ٠ؼٕٟ اْ ٘زٖ اٌّظاسف ذٛاظٗ طؼٛتح ٌٍغٛق ٚ

تذء ، ٚفٟ ؼّا٠ح اٌٛدائغ ِٓ اٌّخاؽشج اٌّرٛلؼح 

، 2016، 2015، 2014ٌٍغٛق ٌٍغٕٛاخ ) اٌّرٛعؾ

( تالاسذفاع ٚ٘زا ٠ذي 2020، 2019، 2018، 2017

ػٍٝ اْ ٘زٖ اٌّظاسف لادسج ػٍٝ ؼّا٠ح ٚدائغ 

اٌّرٛلؼح فٟ ٘زٖ اٌغٕٛاخ  اٌّٛدػ١ٓ ِٓ اٌّخاؽشج

 .ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖ

 
 ( ِٕحًٕ اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق ٌٕغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ اٌىدائع 1شىً)

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

ة. ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ 

٠رىْٛ ٘زا اٌّإشش ِٓ لغّح )سأط  اٌّىعىداد :

اٌّاي اٌّّرٍه / اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ(، ٚتؽغة 

ذث١ٓ تاْ اٌّؼذي  اٌثؽسٌٍّظاسف ػ١ٕح  (2)اٌعذٚي 

ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ  (0.457)اٌؼاَ ٌٍغٛق لذ تٍغ

لذسج ( ، ٚذش١ش ٘زٖ إٌغثح اٌٝ ل١اط 0.195ِمذاسٖ )

فٟ ذ٠ًّٛ اٌّٛظٛداخ ، ِٚٓ  اٌّّرٍه ساط اٌّاي

ِظشف عِٛش اٌرعاسٞ خلاي اٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ ذث١ٓ تاْ 

ً ٌٙزٖ إٌغثح ٚ تّمذاس ٘ٛ اػٍٝ اٌّظاسف ذؽم١ما

(، ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اْ سأط اٌّاي اٌّّرٍه 0.684)
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٠ىْٛ لادسا ػٍٝ ِٛاظٙح اٌخغائش فٟ اظّاٌٟ 

اٌّٛظٛداخ، اِا اٌّظشف اٌزٞ ؼمك ٔغثح ادٔٝ ِٓ 

ٚتّمذاس  ِظشف تغذاداٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٘ٛ 

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ساط اٌّاي اٌّّرٍه غ١ش لادس 0.198)

ٟ ِٛظٛداذٗ ، ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش اٌّرٛلؼح ِٓ اظّاٌ

ت١ّٕا اٌّظاسف اٌرٟ ؼممد ٔغثح اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي 

ِظشف ، اٌرعاسٞ عِٛش ِظشف اٌؼاَ ٌٍغٛق ٟ٘ )

( ، ت١ّٕا اٌّظاسف اٌرٟ اٌّٛطً ٌٍر١ّٕح ٚالاعرصّاس

ٟ٘ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ؼممد ادٔٝ ٔغثح 

ِظشف اٌخ١ٍط اٌرعاسٞ  ،)ِظشف اٌخ١ٍط اٌرعاسٞ

غثح اٌٝ أٗ ِٓ ٚذش١ش ٘زٖ إٌ( ِظشف تغذاد ، 

اٌّؽرًّ أخفاع لذسج ٘زٖ اٌّظاسف ػٍٝ ذغط١ح 

 . اٌخغائش اٌّرٛلؼح فٟ ِٛظٛداذٙا

ِٚٓ خلاي اٌعذٚي ادٔاٖ ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح    

ٌٍغٛق فٟ عٕح  ِرٛعؾاٌثؽس ِعرّؼح ؼممد اػٍٝ 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا 0.535( ار تٍغ )2020)

اٌّاي اٌّّرٍه ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اْ سأط ( 0.235تٍغ )

٠ىْٛ لادسا ػٍٝ ِٛاظٙح اٌخغائش فٟ اظّاٌٟ 

ٌٍغٛق ؼممرٗ  ِرٛعؾ، ت١ّٕا الً  اٌّٛظٛداخ

( ار تٍغ 2011ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح )

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ( 0.184ِؼ١اسٞ تٍغ) ٚتأؽشاف( 0.335)

اْ ساط اٌّاي اٌّّرٍه غ١ش لادس ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش 

فأْ ِغرٜٛ  ٓ شُ ِٚ فٟ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخاٌّرٛلؼح 

٘زٖ اٌّظاسف ادٔٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٚ 

 ٚذرّصً تالٟ اٌغٕٛاخ وّا ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ادٔاٖ.

 (2020-2011( رحًٍُ ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع اٌّىعىداد ٌٍّذح  )2عذوي)

 ِزىعط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اٌّظبسف  د

 0.453 0.601 0.559 0.544 0.532 0.396 0.397 0.424 0.389 0.351 0.334 ِظشف اٌخٍُظ اٌزغبسٌ  6

7 

ِظشف اٌششق الاوعط اٌعشالٍ 

 ٌلاعزضّبس 
0.206 0.229 0.262 0.450 0.410 0.429 0.339 0.334 0.406 0.409 

0.347 

 0.604 0.678 0.655 0.649 0.661 0.648 0.719 0.755 0.466 0.470 0.345 ِظشف اٌّىطً ٌٍزُّٕخ والاعزضّبس  8

 0.198 0.196 0.242 0.239 0.254 0.236 0.173 0.160 0.165 0.159 0.159 ِظشف ثغذاد  9

 0.684 0.789 0.769 0.655 0.686 0.759 0.714 0.619 0.633 0.587 0.631 ِظشف عىِش اٌزغبسٌ  10

  

 0.457 0.535 0.526 0.484 0.494 0.494 0.482 0.482 0.383 0.359 0.335 اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق  

 0.195 0.235 0.207 0.189 0.192 0.209 0.233 0.225 0.181 0.174 0.184 الأحشاف اٌّعُبسٌ 

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

( ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٠ٚ2ٛػػ اٌشىً )   

ٌٕغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ ِٓ 

خلاي لغّح ) سأط اٌّاي اٌّّرٍه /ِعّٛع 

ٍّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطح ٌاٌّٛظٛداخ(  

ار ٠ّصً اٌّؽٛس الافمٟ اٌّذج اٌّّرذج اٌثؽس، ػ١ٕح 

ٕٛاخ، ( ع10ٚاٌرٟ ٠ثٍغ ػذد٘ا ) )2011-2020ِٓ)

ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس اٌؼّٛدٞ ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه 

اٌٝ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، 

 ٌغٛقا ِرٛعؾ ٠ٚرؼػ ِٓ اٌعذٚي أػلاٖ اْ 

( واْ ِٕخفغ 2013، 2012، 2011) ٌٍغٕٛاخ

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ  ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ا٠ؼا ِٕخفغ

 ساط اٌّاي اٌّّرٍه غ١ش لادس ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش

 اسذفاع ِرٛعؾتذء شُ  اٌّرٛلؼح ِٓ اظّاٌٟ ِٛظٛداذٗ

٠ش١ش ( ٚ٘زا 2020اٌٝ  2014)ٌِٓغٛق ٌٍغٕٛاخ ا

اٌٝ اْ سأط اٌّاي اٌّّرٍه ٠ىْٛ لادسا ػٍٝ ِٛاظٙح 

اٌخغائش فٟ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ ٌٍّظاسف ػ١ٕح 

 .ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖ اٌثؽس

 
 ( ِٕحًٕ اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق ٌٕغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ اٌّىعىداد2 (شىً 

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 
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ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع د. 

٠رىْٛ ٘زا اٌّإشش ِٓ خلاي : اٌّىعىداد اٌخطشح

اظّاٌٟ  / سأط اٌّاي اٌّّرٍهلغّح طافٟ 

ٌٍّظاسف  (3)، ٚتؽغة اٌعذٚياٌّٛظٛداخ اٌخطشج

 (1.004)فأْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق تٍغ  ثؽسػ١ٕح اٌ

ٌّإشش ا، ٚ٘زا ( 0.535ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ )

ٌم١اط لذسج اٌّظشف ػٍٝ ذ١ٌٛذ طافٟ  ٠غرخذَ

الاػرّاد ػٍٝ ِغرٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌذخً ِٓ خلاي 

ار وٍّا صادخ ل١ّح ساط اٌّاي ، اٌّٛظٛداخ اٌخطشج

 اٌخطشج اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع ِٛظٛداخ اٌّظشف

صادخ ِمذسذٗ ػٍٝ ِٛاظٙح اٌخغائش ٚاٌؼىظ طؽ١ػ 

،  ٚٔعذ اْ اٌّظاسف اٌرٟ ؼممد ِؼذي ٠غاٚٞ اٚ 

 فمؾ اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌٙزا اٌّإشش 

رعاسٞ( ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اسذفاع ِظشف عِٛش اٌ)

ِمذسج ساط اٌّاي اٌّّرٍه ػٍٝ ِٛاظٙح اٌخغائش فٟ 

اٌّظاسف ؼممد تم١ح اٌّٛظٛداخ اٌخطشج، ت١ّٕا 

ادٔٝ ٔغثح ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ أخفاع لذسج ساط اٌّاي 

 .اٌّٛظٛداخ اٌخطشج اٌّّرٍه ػٍٝ ِٛاظٙح اٌخغائش 
ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح  (3)ِٚٓ خلاي اٌعذٚي    

ٌٍغٛق فٟ عٕح  ِرٛعؾس ِعرّؼح ؼممد اػٍٝ اٌثؽ

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا 1.405( ار تٍغ )2020)

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اداء ٘زا اٌّظاسف  (،1.012تٍغ )

اٌّؼذي اٌؼاَ ( اػٍٝ ِٓ 2020ِعرّؼح فٟ عٕح  )

لادسج ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش فٟ  تزٌه ذىٌٍْٛغٛق ٚ

رٗ ٌٍغٛق ؼمم ِرٛعؾت١ّٕا الً اٌّٛظٛداخ اٌخطشج، 

( ار تٍغ 2011اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح )

( ٚ٘زا 0.267( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا )0.583)

فٟ ٘زٖ ٠ش١ش اٌٝ أخفاع لذسج ساط اٌّاي اٌّّرٍه 

اٌّٛظٛداخ اٌخطشج، ػٍٝ ِٛاظٙح اٌخغائش اٌغٕح 

 ٖ.دٔاٚذرّصً تالٟ اٌغٕٛاخ وّا ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ا

 (2020-2011( رحًٍُ ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع اٌّىعىداد  اٌخطشح  ٌٍّذح )3اٌغذوي )

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اٌّظبسف  د

ِزىعط 

 اٌّظبسف 

 0.771 1.112 1.054 0.952 0.850 0.643 0.568 0.767 0.737 0.563 0.459 ِظشف اٌخٍُظ اٌزغبسٌ  6

7 

ِظشف اٌششق الاوعط اٌعشالٍ 

 ٌلاعزضّبس 
0.462 0.529 0.576 0.921 0.792 0.893 0.765 0.821 0.807 0.801 

0.737 

 1.042 1.212 1.097 1.194 1.114 1.088 1.138 1.027 1.079 0.828 0.642 ِظشف اٌّىطً ٌٍزُّٕخ والاعزضّبس  8

 0.561 0.723 0.619 0.821 0.812 0.739 0.396 0.350 0.388 0.424 0.334 ِظشف ثغذاد  9

 1.909 3.177 2.399 2.446 2.093 1.946 1.617 1.510 1.575 1.309 1.018 ِظشف عىِش اٌزغبسٌ  10

 1.004 1.405 1.195 1.247 1.127 1.062 0.902 0.915 0.871 0.731 0.583 اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق   

 0.535 1.012 0.700 0.687 0.557 0.522 0.486 0.421 0.468 0.356 0.267 الأحشاف اٌّعُبسٌ   

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

ٕغثح ٌٌغٛق ا ِرٛعؾ( ٠ٛػػ ِٕؽٕٝ 3اٌشىً )ٚ

اٌخطشج سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ 

ِعّٛع  ِٓ خلاي لغّح ) سأط اٌّاي اٌّّرٍه /

ار ٠ّصً اٌّؽٛس الافمٟ اٌّذج ، ( اٌّٛظٛداخ اٌخطشج

 (10ٚاٌرٟ ٠ثٍغ ػذد٘ا ) )2020-2011اٌّّرذج ِٓ)

عٕٛاخ، ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس اٌؼّٛدٞ ٔغثح سأط 

ِعّٛع اٌّٛظٛداخ اٌخطشج اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ 

ٚي أػلاٖ ّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، ٠ٚرؼػ ِٓ اٌعذٌٍ

، 2012، 2011) ٍغٕٛاخٌٍغٛق ٌ اٌّرٛعؾاْ 

( واْ ِٕخفغ ٚالأؽشاف 2015، 2014، 2013

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اْ ل١ّح ساط  اٌّؼ١اسٞ ا٠ؼا ِٕخفغ

اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌّٛظٛداخ اٌخطشج 

 ٛاخغٕفٟ اٌٌٍغٛق  اٌّرٛعؾتذء شُ ِٕخفؼح 

( تالاسذفاع ٚ٘زا 2019، 2018، 2017، 2016)

ٝ اْ ِغرٜٛ اداء ٘زا اٌّظاسف ِعرّؼح ػ٠ٍذي 

، اٌّٛظٛداخ اٌخطشجلادسج ػٍٝ ذغط١ح اٌخغائش فٟ 

 .ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖ

 



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 
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 (ِٕحًٕ اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق ٌٕغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ اٌّىعىداد اٌخطشح3شىً )

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

س. ٔغجخ ساط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ الاعزضّبساد 

٠رىْٛ ٘زا  اٌّبٌُخ ٌٍّظبسف عُٕخ اٌجحش :

اظّاٌٟ  / سأط اٌّاي اٌّّرٍهاٌّإشش ِٓ خلاي لغّح 

 ( 4)اٌعذٚي  ِٓ خلايٚ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح،

فأْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق تٍغ  ثؽسٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌ

 ، (68.206ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ )  (44.487)

اٌّإشش لذسج اٌّظشف ػٍٝ اعرؼّاي  ا٠ٚم١ظ ٘ز

ساط اٌّاي اٌّّرٍه فٟ ِٛاظٙح اٌخغائش اٌرٟ ذىْٛ 

دْٚ اٌّغاط تأِٛاي  ٔاذعح ػٓ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح 

اٌّٛدػ١ٓ فارا وأد ٘زٖ إٌغثح ػؼ١فح ذش١ش اٌٝ اْ 

اٌّظشف ٠ؼرّذ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ ذؽًّ اٌخغاسج ٌزٌه 

ذغّٝ ٘زٖ إٌغثح تٙاِش الاِاْ فٟ ِماتٍح اٌّخاؽشج 

، ِٚٓ خلاي اٌرؽ١ًٍ إٌاذعح ػٓ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح

ِظشف عِٛش اٌرعاسٞ ٘ٛ اػٍٝ اٌّاٌٟ ذث١ٓ تاْ 

ً ٌٙزٖ إٌغثح ٚتّمذاس ) ، (162.980اٌّظاسف ذؽم١ما

ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اْ اٌض٠ادج فٟ ٘زٖ إٌغثح ذذي ػٍٝ اْ 

، اِا اٌّظشف لادس ػٍٝ ذغط١ح الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح

اٌّؼذي اٌؼاَ اٌّظشف اٌزٞ ؼمك ٔغثح ادٔٝ ِٓ 

( ٚ٘زا 1.696ِظشف تغذاد ٚتّمذاس )٘ٛ ٌٍغٛق 

خ الاعرصّاساخ ٠ش١ش اٌٝ اٌؼؼف اٌىث١ش فٟ ِعالا

ِٓ  اٌّظشف الً افأْ ِغرٜٛ ٘زاٌّا١ٌح ِٚٓ شُ  

ِظشف عِٛش  فمؾ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق، ٚٔعذ

ؼمك ٔغثح اػٍٝ  ٘ٛ اٌّظشف اٌٛؼ١ذ اٌزٞ اٌرعاسٞ

اٌّظاسف ؼممد  تم١ح ، ت١ّٕآِ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق 

إٌغثح ش١ش اٌٝ اْ ٘زٖ ٠ٚ٘زا  ٌٙزا اٌّإششادٔٝ ٔغثح 

ػٍٝ  جسف ِؼرّذااٌّظ٘زٖ اْ ٍٝ ػ ذيٚ ذ ػؼ١فح

اٌٛدائغ فٟ ذؽًّ اٌخغاسج تالاعرصّاساخ اٌّا١ٌح 

ٚتزٌه فأْ ِغرٜٛ اداء ٘زٖ اٌّظاسف ادٔٝ ِٓ 

 اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق.
ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح  دٔاِٖٚٓ خلاي اٌعذٚي ا   

ٌٍغٛق فٟ عٕح  ِرٛعؾاٌثؽس ِعرّؼح ؼممد اػٍٝ 

اٌّؼ١اسٞ ٌٙا ( ٚالأؽشاف 64.314( ار تٍغ )2014)

ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اٌرٛعغ  فٟ  (،109.791تٍغ )

فأْ اداء ِعالاخ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح ِٚٓ شُ  

اػٍٝ  ِٓ اداء اٌّؼذي اٌؼاَ فٟ ٘زٖ اٌغٕح اٌّظاسف 

ٌٍغٛق ؼممرٗ اٌّظاسف  ِرٛعؾت١ّٕا الً  ،  ٌٍغٛق

( 33.732( ار تٍغ )2020ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح )

ٚ٘زا ( 44.297ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا )

ػٍٝ ػؼف لذسج الأخفاع فٟ ٘زٖ إٌغة ذذي 

ػٍٝ اعرؼّاي ساط اٌّاي فٟ ٘زٖ اٌغٕح سف ااٌّظ

اٌّّرٍه فٟ ِٛاظٙح اٌخغائش اٌرٟ ذىْٛ ٔاذعح ػٓ 

ٚتزٌه فأْ ِغرٜٛ ٘زٖ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح 

ٚذرّصً ، اٌّظاسف ادٔٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق

 ٗ.ٔدتالٟ اٌغٕٛاخ وّا ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ا

 (2020-2011( رحًٍُ ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ ِغّىع الاعزضّبساد اٌّبٌُخ  ٌٍّذح )4اٌغذوي )

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اٌّظبسف  د

ِزىعط 

 اٌّظبسف 

 ِظشف اٌخٍُظ اٌزغبسٌ  6
0.912 8.308 4.692 4.439 1.925 2.266 3.879 4.719 5.075 5.044 4.126 

7 

ِظشف اٌششق الاوعط اٌعشالٍ 

 ٌلاعزضّبس 
26.228 4.317 10.636 11.433 6.505 6.455 25.520 7.347 7.342 6.958 11.274 

8 

ِظشف اٌّىطً ٌٍزُّٕخ 

 والاعزضّبس 
14.156 12.585 17.481 47.132 49.281 54.323 58.174 59.448 60.404 50.596 42.358 

 ِظشف ثغذاد  9
0.753 0.867 0.710 0.643 1.037 2.738 2.950 2.929 2.677 1.651 1.696 

 ِظشف عىِش اٌزغبسٌ  10
150.120 157.114 194.849 257.926 149.790 199.531 153.885 106.331 155.845 104.410 162.980 

 33.732 46.269 36.155 48.882 53.063 41.707 64.314 45.674 36.638 38.434 اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق   
44.487 

 68.206 44.297 65.801 45.797 62.834 84.764 63.669 109.791 83.632 67.490 63.325 الأحشاف اٌّعُبسٌ   
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 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

( ٠ٛػػ ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق 4اٌشىً )      

الاعرصّاساخ ٌٕغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ 

 ِٓ خلاي لغّح ) سأط اٌّاي اٌّّرٍه / اٌّا١ٌح 

ار ٠ّصً اٌّؽٛس ، ( اظّاٌٟ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح

ٚاٌرٟ ٠ثٍغ  )2020-2011الافمٟ اٌّذج اٌّّرذج ِٓ)

٠ّصً اٌّؽٛس اٌؼّٛدٞ  فٟ ؼ١ٓ( عٕٛاخ، 10ػذد٘ا )

اظّاٌٟ الاعرصّاساخ ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ 

ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، ِٚٓ اٌعذٚي أػلاٖ اٌّا١ٌح 

اٌخاص ٌغٕرٟ ٠رؼػ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق 

 ػٍٝمذسج اٌػؼف ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ  (2012، 2011)

ِٓ  ِٛاظٙح اٌخغائشاعرؼّاي ساط اٌّاي اٌّّرٍه فٟ 

اٌرٟ ذىْٛ ٔاذعح ػٓ الاعرصّاساخ لثً اٌّظاسف ٚ

( شُ 2014-2013ٚاسذفغ تؼذ رٌه فٟ عٕرٟ ) اٌّا١ٌح

( تؼذ رٌه ٚاطً 2015ذشاظغ ١ٌٕخفغ فٟ عٕح )

( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ 2017 -2016فٟ عٕرٟ ) الاسذفاع

فأْ اٌرٛعغ  فٟ ِعالاخ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح ِٚٓ شُ  

 ف اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛقاداء ٘زٖ اٌّظاس

ت١ّٕا اسذفغ  (2018ٚأخفغ ٘زا اٌّإشش فٟ عٕح )

( 2020( ١ٌرشاظغ تؼذ٘ا فٟ عٕح )2019فٟ عٕح )

 .ٚوّا ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖ،

 
 اٌّبٌُخ(ِٕحًٕ اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق ٌٕغجخ أسط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ الاعزضّبساد  4شىً )

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ ط : 

٘زا اٌّإشش  : اٌجحش اٌمشوع ٌٍّظبسف عُٕخ

٠ىْٛ ِٓ خلاي لغّح سأط اٌّاي اٌّّرٍه / اظّاٌٟ 

ٌٍّظاسف ػ١ٕح  (5)اٌعذٚي٠رث١ٓ ِٓ اٌمشٚع، 

( اْ اٌّؼذي اٌؼاَ 2020–2011ٌٍّذج ِٓ ) ثؽساٌ

 ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ (3.978)ٌٍغٛق اٌؼاَ تٍغ 

٠ٚم١ظ ٘زا اٌّإشش لذسج اٌّظشف ػٍٝ 2.556)  (

ِٛاظٙح اٌّخاؽش  اعرؼّاي سأط اٌّاي اٌّّرٍه فٟ

اٌرٟ ذرؼٍك تاعرشظاع ظضء ِٓ الأِٛاي اٌرٟ 

اعرصّشخ فٟ اٌمشٚع إٌّّٛؼح ٌضتائٓ اٌّظشف، 

ار وٍّا اسذفؼد ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ 

اٌمشٚع ٘زا ٠ذي ػٍٝ اسذفاع ٘اِش الاِاْ اٌزٞ 

٠ٛفشٖ ساط اٌّاي اٌّّرٍه اذعاٖ اٌمشٚع، ٚاٌؼىظ 

ٔعذ تأْ اٌّظاسف اٌرٟ خلاي ٘زٖ اٌّذج ٚ طؽ١ػ

ؼممد ٔغثح ساط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌمشٚع 

اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٟ٘ وً ِٓ  ٠غاٚٞ اٚ

( 8.347)تٍغ ِظشف اٌّٛطً ٌٍر١ّٕح ٚالاعرصّاس 

٘زا ٠ذي ػٍٝ اسذفاع ٘اِش الاِاْ اٌزٞ ٠ٛفشٖ ساط 

اْ اٌّظشف ٌُ اٚ اٌّاي اٌّّرٍه اذعاٖ اٌمشٚع 

اٌمشٚع ِٚٓ شُ  ذٕخفغ اٌّخاؽش  ٠رٛعغ فٟ ِٕػ

ؼممد تم١ح اٌّظاسف اٌّرؼٍمح تاعرشظاع اٌمشٚع،  

ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌمشٚع ادٔٝ 

ِٓ ِؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ٘زٖ اٌّظاسف 

ٌذ٠ٙا ذٛعغ فٟ ِٕػ اٌمشٚع ٚاسذفاع فٟ اٌّخاؽش 

 اٌّرؼٍمح تاعرشظاع الاِٛاي اٌّغرصّشج فٟ اٌمشٚع.

ِٚٓ خلاي اٌعذٚي ادٔاٖ ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح    

ح ٍغٛق فٟ عٌٕ اػٍٝ ِرٛعؾاٌثؽس ِعرّؼح ؼممد 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا 6.457( ار تٍغ )2018)

٘زا ٠ذي ػٍٝ اسذفاع ٘اِش الاِاْ  (،8.544تٍغ )

 اْاٚ اٌزٞ ٠ٛفشٖ ساط اٌّاي اٌّّرٍه اذعاٖ اٌمشٚع 

اٌّظشف ٌُ ٠رٛعغ فٟ ِٕػ اٌمشٚع ِٚٓ شُ  

ت١ّٕا  ذٕخفغ اٌّخاؽش اٌّرؼٍمح تاعرشظاع اٌمشٚع،

ٌٍغٛق ؼممرٗ اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس فٟ  ِرٛعؾالً 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ 2.224( ار تٍغ )2201عٕح )

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أخفاع ٘اِش الاِاْ ( 0.473ٌٙا )

شٚع ٚ٘زا اٌزٞ ٠ٛفشٖ ساط اٌّاي اٌّّرٍه اذعاٖ اٌم

٠ؼٕٟ اْ ٘زٖ اٌّظاسف ٌذ٠ٙا ذٛعغ فٟ ِٕػ اٌمشٚع 

ٚاسذفاع فٟ اٌّخاؽش اٌّرؼٍمح تاعرشظاع الاِٛاي 

اٌّغرصّشج فٟ اٌمشٚع، ٚذرّصً تالٟ اٌغٕٛاخ وّا 
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                                                   ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ادٔاٖ.

 

 2020 -2011اًٌ ِغّىع اٌمشوع ٌٍّذح ِٓ  ( رحًٍُ  ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه5عذوي )

 ِزىعط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اٌّظبسف  د

 3.807 2.213 2.193 2.240 2.307 1.982 4.315 6.776 3.653 2.449 9.947 ِظشف اٌخٍُظ اٌزغبسٌ  6

7 

ِظشف اٌششق الاوعط اٌعشالٍ 

 ٌلاعزضّبس 
1.405 1.753 1.910 3.255 3.395 2.886 2.997 3.225 3.132 3.259 2.722 

8 

ِظشف اٌّىطً ٌٍزُّٕخ 

 والاعزضّبس 
4.706 2.022 3.273 3.409 3.827 3.976 4.385 21.676 24.912 11.283 8.347 

 1.761 1.453 1.519 1.583 2.307 1.922 2.006 1.877 1.895 1.956 1.096 ِظشف ثغذاد  9

 3.252 6.432 4.005 3.559 2.974 2.738 2.556 2.082 2.351 2.938 2.881 ِظشف عىِش اٌزغبسٌ  10

 3.978 4.928 7.152 6.457 2.994 2.701 3.220 3.480 2.616 2.224 4.007 اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق    

 2.556 4.027 9.973 8.544 0.848 0.834 0.937 1.965 0.806 0.473 3.615 الأحشاف اٌّعُبسٌ   

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

( ٠ٛػػ ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٌٕغثح 5اٌشىً )ٚ

ِٓ خلاي  مشٚعسأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ اٌ

(  اظّاٌٟ اٌمشٚع لغّح ) سأط اٌّاي اٌّّرٍه /

ار ٠ّصً ، ٌؼ١ٕح اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطح

 )2020-2011اٌّؽٛس الافمٟ اٌّذج اٌّّرذج ِٓ)

( عٕٛاخ، ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس 10ٚاٌرٟ ٠ثٍغ ػذد٘ا )

اظّاٌٟ اٌؼّٛدٞ ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ 

ِظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، ٠ٚرؼػ ِٓ اٌعذٚي اٌمشٚع 

واْ اػٍٝ ِٓ  (1201ٌغٕح )ق ٌٍغٛ اْ ِرٛعؾأػلاٖ 

اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق شُ تذء تؼذ رٌه تالأخفاع فٟ 

، 2016، 2015، 2014، 2013، 2012عٕح )

ػٍٝ اْ اٌّظاسف ذٛعؼد فٟ ذي ( ٚ٘زا 2017٠

، 2018، شُ اسذفغ فٟ اٌغٕٛاخ )ِٕػ اٌمشٚع

اْ اٌّظشف ٌُ  ػٍٝٚ٘زا ٠ذي ( 2020، 2019

ذٕخفغ اٌّخاؽش ٠رٛعغ فٟ ِٕػ اٌمشٚع ِٚٓ شُ  

ٚوّا ِٛػػ فٟ ،  اٌّرؼٍمح تاعرشظاع اٌمشٚع

 .اٌشىً ادٔاٖ

 

 
 ( ِٕحًٕ اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق ٌٕغجخ أسط اٌّبي اٌّّزٍه اًٌ اعّبٌٍ اٌمشوع5شىً )

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

: اٌجحشاٌّخبطشح الائزّبُٔخ ٌٍّظبسف عُٕخ  -2 

٠رىْٛ ٘زا اٌّإشش ِٓ خلاي لغّح اظّاٌٟ اٌمشٚع 

( 6، ٚتؽغة اٌعذٚي )اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ /

ٔعذ اْ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق  اٌثؽسٌٍّظاسف ػ١ٕح 

( ، 0.045 (ٚتأؽشاف ِؼ١اسٞ ِمذاسٖ (0.153)تٍغ 

ٚذثشص ا١ّ٘ح ٘زا اٌّإشش ِٓ خلاي لذسذٗ ػٍٝ ل١اط 

ٚذؽذ٠ذ اِىا١ٔح اٌّظشف فٟ ذغط١ح اٌّخاؽشج 

الائرّا١ٔح ِٓ خلاي الاػرّاد ػٍٝ ِٛظٛداذٗ اٚ 

ٌّظشف١ح تؼثاسج اخشٜ ِذٜ ِغاّ٘ح اٌّٛظٛداخ ا

٠ش١ش الاسذفاع فٟ ٘زا ، ار فٟ ِٛاظٙح ذٍه اٌّخاؽشج

اٌّإشش اٌٝ اسذفاع اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ِٚٓ شُ  

ذضداد ِخاؽش ػذَ اٌغذاد ٚاٌؼىظ طؽ١ػ، ِٚٓ 

ِظشف عِٛش اٌرعاسٞ ٘ٛ خلاي ذؽ١ٍٍٕا ٚظذٔا تاْ 

ً ٌٙزٖ اٌّؼذي ٚتّمذاس  اػٍٝ اٌّظاسف ذؽم١ما
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ف ذٛعغ فٟ ِٕػ ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اْ اٌّظش (0.227)

ت١ّٕا ؼمك اٌمشٚع تاٌّماسٔح ِغ ؼعُ ِٛظٛداذٗ، 

( ٚ٘زا 0.116ِظشف تغذاد ادٔٝ ِؼذي تّمذاس )

٠ش١ش اٌٝ اْ ٘زا اٌّظشف ٌُ ٠رٛعغ فٟ ِٕػ 

اٌمشٚع ٚوأد ِٛظٛداذٗ ػا١ٌح ٚلادسج ػٍٝ ذغط١ح 

ذٍه اٌمشٚع ِٚٓ شُ فأْ اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ٌٙزا 

اٌّظاسف اٌرٟ اِا ػٓ اٌّظشف ِٕخفؼح ظذا ،

ؼممد ِخاؽش ائرّا١ٔح ذغاٚٞ اٚ اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي 

ِظشف عِٛش اٌرعاسٞ تّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق ٟ٘ )

( 0.164، ِظشف اٌخ١ٍط اٌرعاسٞ تّؼذي 0.227

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اداء ٘زٖ اٌّظاسف ػؼ١ف ٚذٛاظٙٗ 

ِخاؽش ائرّا١ٔح وث١شج اٞ اْ اٌّظاسف اػلاٖ لاِد 

غ ؼعُ ِٛظٛداذٙا تض٠ادج اٌمشٚع تشىً لا ٠رلاءَ ِ

ِّا ظؼٍٙا ػشػٗ ٌٍّخاؽش الائرّا١ٔح،  ت١ّٕا 

ِظشف ٟ٘ )اٌّظاسف اٌرٟ ؼممد ادٔٝ ِؼذي 

،  ِظشف 0.129اٌششق الاٚعؾ اٌؼشالٟ ٌلاعرصّاس 

،  0.129اٌّٛطً ٌٍر١ّٕح ٚالاعرصّاس تّمذاس 

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ٘زٖ ( 0.116ِظشف تغذاد تّؼذي 

ُ اظّاٌٟ اٌّظاسف ٌذ٠ٙا ِٛظٛداخ واف١ح ذفٛق ؼع

اٌمشٚع إٌّّٛؼح ِٚٓ شُ  فأْ اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح 

   ٌٙزٖ اٌّظاسف ذىْٛ ِٕخفؼح.

ِٚٓ خلاي اٌعذٚي ادٔاٖ ٔعذ تأْ اٌّظاسف ػ١ٕح     

ح ٌٍغٛق فٟ عٕ اػٍٝ ِرٛعؾاٌثؽس ِعرّؼح ؼممد 

( ٚالأؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا 0.182( ار تٍغ )2016)

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اداء ٘زٖ اٌّظاسف  (،0.060تٍغ )

ػؼ١ف ٚذٛاظٙٗ ِخاؽش ائرّا١ٔح وث١شج اٞ اْ 

لاِد تض٠ادج اٌمشٚع تشىً  ػ١ٕح اٌثؽساٌّظاسف 

لا ٠رلاءَ ِغ ؼعُ ِٛظٛداذٙا ِّا ظؼٍٙا ػشػٗ 

ٌٍغٛق ؼممرٗ  ِرٛعؾت١ّٕا الً  ، ٌٍّخاؽش الائرّا١ٔح

( ار تٍغ 1201اٌّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس فٟ عٕح )

ٚ٘زا ( 0.072ٔؽشاف اٌّؼ١اسٞ ٌٙا )( ٚالا0.124)

٠ؼٕٟ اْ ٘زٖ اٌّظاسف ٌذ٠ٙا ِٛظٛداخ واف١ح ذفٛق 

ؼعُ اظّاٌٟ اٌمشٚع إٌّّٛؼح ِٚٓ شُ  فأْ 

 ،اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ٌٙزٖ اٌّظاسف ذىْٛ ِٕخفؼح

 .ٚذرّصً تالٟ اٌغٕٛاخ وّا ِٛػػ فٟ اٌعذٚي ادٔاٖ

 

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

( ٠ٛػػ ِٕؽٕٝ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق 6اٌشىً )و 

ِٓ خلاي لغّح )لغّح اظّاٌٟ  ٌٍّخاؽش الائرّا١ٔح 

ٌؼ١ٕح اٌّظاسف (  اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ اٌمشٚع /

ار ٠ّصً اٌّؽٛس الافمٟ ، اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح اٌخاطح

ٚاٌرٟ ٠ثٍغ ػذد٘ا  )2020-2011اٌّذج اٌّّرذج ِٓ)

اٌّخاؽشج ( عٕٛاخ، ت١ّٕا ٠ّصً اٌّؽٛس اٌؼّٛدٞ 10)

ّظاسف ػ١ٕح اٌثؽس، ٠ٚرؼػ ِٓ ٌٍ الائرّا١ٔح

واْ  (1201ٌغٕح )ٌٍغٛق  اٌّرٛعؾاٌعذٚي أػلاٖ اْ 

اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق شُ تذء تؼذ رٌه ِٕخفغ ٚالً ِٓ 

( ١ٌرشاظغ تؼذ رٌه فٟ عٕح 2012تالاسذفاع فٟ عٕح )

( ٠ٚؽمك ِؼذي ادٔٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق 2013)

( واْ 2017، 2016، 2015، 2014ٌىٓ فٟ عٕح ) 

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اداء ٘زٖ اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼاَ ٌٍغٛق 

ج اٌّظاسف ػؼ١ف ٚذٛاظٙٗ ِخاؽش ائرّا١ٔح وث١ش

لاِد تض٠ادج اٌمشٚع  ػ١ٕح اٌثؽساٞ اْ اٌّظاسف 

تشىً لا ٠رلاءَ ِغ ؼعُ ِٛظٛداذٙا ِّا ظؼٍٙا 

ٚؼممد تؼذ رٌه ، ػشػٗ ٌٍّخاؽش الائرّا١ٔح

اٌّظاسف ِعرّؼح ِرٛعطاخ ٌٍغٛق ِٕخفغ فٟ 

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ  ( 2020، 2019، 2018اٌغٕٛاخ )

٘زٖ اٌّظاسف ٌذ٠ٙا ِٛظٛداخ واف١ح ذفٛق ؼعُ 

مشٚع إٌّّٛؼح ِٚٓ شُ  فأْ اٌّخاؽشج اظّاٌٟ اٌ

ٚوّا ،  الائرّا١ٔح ٌٙزٖ اٌّظاسف ذىْٛ ِٕخفؼح

 .ِٛػػ فٟ اٌشىً ادٔاٖ

  (2020-2011ُخ ٌٍّذح )الائزّبٔ اٌّخبطشح( 6عذوي )

 اٌّزىعط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اٌّظبسف  د

 0.164 0.272 0.255 0.243 0.230 0.199 0.092 0.063 0.106 0.143 0.034 ِظشف اٌخٍُظ اٌزغبسٌ  6

7 

ِظشف اٌششق الاوعط اٌعشالٍ 

 ٌلاعزضّبس 
0.147 0.131 0.137 0.138 0.121 0.149 0.113 0.104 0.129 0.125 

0.129 

8 

ِظشف اٌّىطً ٌٍزُّٕخ 

 والاعزضّبس 
0.073 0.233 0.142 0.221 0.188 0.163 0.151 0.029 0.026 0.060 

0.129 

 0.116 0.135 0.159 0.151 0.110 0.123 0.086 0.085 0.087 0.081 0.146 ِظشف ثغذاد  9

 0.227 0.123 0.192 0.184 0.231 0.277 0.279 0.297 0.269 0.199 0.219 ِظشف عىِش اٌزغبسٌ  10

 0.153 0.143 0.152 0.142 0.167 0.182 0.153 0.161 0.148 0.157 0.124 اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق  

 0.045 0.078 0.084 0.081 0.060 0.060 0.081 0.098 0.071 0.059 0.072 الأحشاف اٌّعُبسٌ   
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 ٌٍّخبطش الائزّبُٔخ( ِٕحًٕ اٌّعذي اٌعبَ ٌٍغىق 5شىً )

 .(Excel)اٌّظذس : ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثُبٔبد عىق اٌعشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ وثبلاعزفبدح ِٓ ثشٔبِظ 

 :صبُٔبً: اٌزحًٍُ الاحظبئٍ

 ػٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟ  رشُِض ِزغُشاد اٌجحش. 1

 أ: اٌّرغ١ش اٌّغرمً ) اٌّلاءج اٌّظشف١ح  (

 X1ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌٛدائغ =  -1

 = X2 ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌّٛظٛداخ -2

  = X3 ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌّٛظٛداخ اٌخطشج -3

  X4ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌٟ الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح = -4

 X5ٟ اٌمشٚع = ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ اظّاٌ -5

 =  اٌّرغ١ش اٌراتغ  -ب

 اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ٛظٛد ذأش١ش ِؼٕٛٞ ٌّإششاخ اٌّلاءج اٌّظشف١ح فٟ: أفادخ ٘زٖ اٌفشػ١ح تاٌجحش  فشػُخ .2

ِٓ خلاي ِإششاخ اٌّلاءج اٌّظشف١ح فٟ اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح، ئر اعرؼًّ الأؽذاس اٌخطٟ ، اٌثؽسٌٍّظاسف ػ١ٕح 

اٌفشػ١ح، ئر ٠ؼٕٟ ئْ اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ٘ٛ داٌح ٌّإششاخ اٌّلاءج اٌّظشف١ح وّا ِٛػػ فٟ  اٌّرؼذد فٟ اخرثاس

 :اٌّؼادٌح ادٔاٖ

                                        

   0 0 0  0 0     0       0 00    0 000   0 0      

 ٌفشػُخ اٌجحش( ٔزبئظ اخزجبس اٌزأصُش  7عذوي )

 

 SPSSV.26 اٌّظذس: ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبلاعزّبد عًٍ ثشٔبِظ

( اْ ِؼاًِ اٌؽذ 7 (٠رث١ٓ ِٓ اٌعذٚي أػلاٖ     

فارا واْ اٌّرغ١ش اٌّغرمً ٠غاٚٞ  (0600.اٌصاتد تٍغ )

طفش أٞ فٟ ؼاٌح ػذَ ٚظٛد ِلاءج ِا١ٌح ٌّظاسف 

فأْ ل١ّح اٌّرغ١ش اٌراتغ  اٌثؽساٌمطاع اٌخاص ػ١ٕح 

، ار تٍغد ل١ّح  (0600.)ِخاؽشج الائرّا١ٔح( ٠غاٚٞ )

((T ( ٚػٕذ ِماسٔرٙا تٕظ١شذٙا 2.902اٌّؽرغثح )

( (T( ٟٚ٘ اوثش ِٓ 1.684اٌعذ١ٌٚح اٌثاٌغح )

( ، ٚ٘زا ِا 49ٚتذسظح ؼش٠ح ِمذاس٘ا )اٌعذ١ٌٚح، 

( اٌرٟ افرشػٙا اٌثاؼس تٕغثح  Sigأوذٖ اخرثاس )

0.000

0.050

0.100

0.150

0.200

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 المخاطر الائتمانية 

 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 

 اٌّزغُشاد اٌّغزمٍخ  ِعبًِ اٌزأصُش Tاخزجبس  .Sigِغزىي اٌّعٕىَخ  

 اٌحذ اٌضبثذ 0.060 2.902 0.006

0.016 -2.511 -0.033 X1 

0.000 5.805 0.393 X2 

0.659 -0.445 -0.008 X3 

0.010 2.695 0.000 X4 

0.000 -9.559 -0.011 X5 

  0.792 R Square ِعبًِ اٌزحذَذ   

 fاخزجبس 33.513  

 Sig. Fِغزىي اٌّعٕىَخ  0.000  
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(، ار ٔلاؼع ٔغثح %95( ٚتّغرٜٛ شمح )5%)

 %( .5فٟٙ الً ِٓ ) (0.006)الاؼرّا١ٌح 

وٌزفظًُ رٌه لبَ اٌجبحش ثزحًٍُ اصش وً ثعذ ِٓ 

 اٌّزغُش اٌّغزمً عًٍ اٌّخبطشح الائزّبُٔخ  

ا اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح فمذ وأد ِا ت١ٓ ذأش١شاخ اِ   

)ٔغثح سأط اٌّاي  X1)ؽشد٠حً اٚ ػىغ١ح ار اْ )

ً ػٍٝ  اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع اٌٛدائغ( ٌٙا ذأش١ش ػىغ١ا

 اٌثؽساٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ٌّعّٛػح اٌّظاسف ػ١ٕح 

فؽ١ّٕا ذضداد ٔغثح ساط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع 

 اؼثٗ أخفاعتٛؼذج ٚاؼذج ٠ظ X1)اٌٛدائغ )

( ٌٚىٓ ٌٗ 0.033-)تاٌّخاؽشج الائرّا١ٔح( ِمذاسٖ )

( ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح 0.016ذأش١ش ِؼٕٛٞ تّمذاس )

( ٔغثح Sig%( ، ٚ٘زا ِا أوذٖ اخرثاس )5الً ِٓ )

%( ٚتزٌه ٔمثً اٌفشػ١ح 5الاؼرّا١ٌح فٟٙ الً ِٓ )

اٌثذ٠ٍح ٚٔشفغ اٌفشػ١ح اٌظفش٠ح ) فشػ١ح اٌؼذَ( 

 ٘ٛ ِرٛلغ .ٕغعُ ِغ ِا ٚ٘زا ٠

)ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع  X2)اِا )  

اٌّٛظٛداخ( ٌٗ ذأش١ش ؽشد٠اً ػٍٝ اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح 

تٛؼذج ٚاؼذج ٠إدٞ اٌٝ ص٠ادج  X2)ض٠ادج )ثف

( ٌٚٗ ذأش١ش 3930.اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح تّمذاس )

( ػٕذ ِماسٔرٗ تّغرٜٛ 0.000ِؼٕٛٞ تّمذاس )

( ار وأد Sigذٖ اخرثاس )%( ٚ٘زا ِا أو5اٌّؼ٠ٕٛح )

%( ٚػ١ٍٗ ٔمثً اٌفشػ١ح اٌثذ٠ٍح ٚٔشفغ 5الً ِٓ )

 اٌفشػ١ح اٌظفش٠ح ) فشػ١ح اٌؼذَ( .

)ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ  X3)فٟ ؼ١ٓ ٔعذ )   

ً ػٍٝ  ِعّٛع اٌّٛظٛداخ اٌخطشج( ٌٗ ذأش١ش ػىغ١ا

تٛؼذج ٚاؼذج  X3)اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح فؼٕذ ص٠ادج )

اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح تّمذاس ٠إدٞ اٌٝ ذخف١غ 

( 0.659ِؼٕٛٞ تّمذاس )غ١ش ( ٚ٘ٛ ذأش١ش -0.008)

( ٚ٘زا ِا أوذٖ %5ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح اوصش ِٓ )

%( 5( ٔغثح الاؼرّا١ٌح فٟٙ اوصش ِٓ ) Sigاخرثاس )

ٚتزٌه ٔمثً اٌفشػ١ح اٌظفش٠ح ) فشػ١ح اٌؼذَ( 

  ٚٔشفغ اٌفشػ١ح اٌثذ٠ٍح.       

ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه  واْ X4)وزٌه ذأش١ش )   

اٌٝ ِعّٛع الاعرصّاساخ اٌّا١ٌح ٌٗ ذأش١ش ؽشد٠اً ػٍٝ 

تٛؼذج ٚاؼذج X) 4 (ص٠ادجؼٕذ اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ف

( ٚ٘ٛ 0.000)ذثمٝ شاترح اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح  فاْ

( ػٕذ ِماسٔرٗ تّغرٜٛ 0100.ذأش١ش ِؼٕٛٞ تّمذاس )

 ( ٔغثحSig%( ٚ٘زا أوذٖ اخرثاس )5اٌّؼ٠ٕٛح )

%( ٚتزٌه ٔمثً اٌفشػ١ح 5الاؼرّا١ٌح فٟٙ الً ِٓ )

) فشػ١ح   اٌثذ٠ٍح ٚٔشفغ اٌفشػ١ح اٌظفش٠ح 

  اٌؼذَ(.       

) ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه اٌٝ ِعّٛع X5)اِا )   

اٌمشٚع( فمذ واْ  ٌٗ ذأش١ش ػىغٟ فٟ  )اٌّخاؽش 

فؼٕذ ص٠ادج  اٌثؽسالائرّا١ٔح( ٌٍّظاسف اٌخاطح ػ١ٕح 

((X5 ذج فأْ رٌه ٠إدٞ اٌٝ ذخف١غ تٛؼذج ٚاؼ

( ٚ٘ٛ ذأش١ش -0.011)اٌّخاؽش الائرّا١ٔح(  تّمذاس )

( Sig( ٚ٘زا أوذٖ اخرثاس )0000.ِؼٕٛٞ تّمذاس )

%( ٚتزٌه ٔمثً 5ٔغثح الاؼرّا١ٌح فٟٙ الً ِٓ )

)  اٌفشػ١ح اٌثذ٠ٍح ٚٔشفغ اٌفشػ١ح اٌظفش٠ح

  فشػ١ح اٌؼذَ(.       

( 0.792ل١ّرٗ ) ( ِا  فغش ِؼاًِ اٌرؽذ٠ذ ) لذٚ   

الائرّا١ٔح(  جِٓ اٌرأش١شاخ اٌرٟ ذؽذز فٟ )اٌّخاؽش

ٚ٘زٖ اٌرأش١شاخ ٔاذعح ػٓ ذأش١ش اٌّرغ١ش اٌّغرمً ) 

( اِا اٌثؽساٌّلاءج اٌّظشف١ح ٌٍّظاسف ػ١ٕح 

( ذؼٛد اٌٝ 2080.اٌرأش١شاخ الاخشٜ اٌثاٌغح )

 ِرغ١شاخ اخشٜ ٌُ ذذخً ػّٓ ٘زا إٌّٛرض.

ِؼ٠ٕٛح   sigاٌّؼ٠ٕٛح ِٚغرٜٛ  ٠Fم١ظ اخرثاسٚ   

إٌّٛرض وىً ار ٠لاؼع اْ إٌّٛرض اٌّمذس ِؼٕٛٞ 

اٌّؽرغثح ِغ  F% فؼٕذ ِماسٔح 5ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح 

ٔظ١شذٙا اٌعذ١ٌٚح ٔعذ٘ا اوثش ار تٍغد 

( 2.45اٌعذ١ٌٚح )  Fفٟ ؼ١ٓ تٍغد  (33.513ل١ّرٙا)

( ٌٍّٕىرط وىً َّضً  Sig. Fاِب )ِغزىي اٌّعٕىَخ ،

ِغزىي اٌّعٕىَخ الً ِٓ ٌُظ وهٍ   (0.000)

ثً هٍ حزً الً ِٓ %( اٌزٍ افزشػهب اٌجبحش 5)

رمجً فشػُخ إٌّىرط ) اٌفشػُخ  وعٍُه% ( 1)

اٌجذٍَخ( ورشفغ فشػُخ اٌعذَ ) اٌفشػُخ اٌظفشَخ( 

 وهزا َٕغغُ ِع ِب هى ِزىلع ٌٍذساعخ .

 الاعزٕزبعبد 

ذغاػذ اٌّلاءج اٌّظشف١ح اٌّرٛفشج ٌذٜ ِظاسف  -1

ػٍٝ ص٠ادج شمح اٌّٛدػ١ٓ اٌؽا١ٌٓ  ثؽساٌػ١ٕح 

 ٚاٌّغرمث١ٍٓ اٌّرؼا١ٍِٓ ِغ اٌّظاسف.

ذؼرّذ  اٌثؽسٔغرٕرط اْ اغٍة اٌّظاسف ػ١ٕح  -2

ذش١ش ٔرائط اٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ ػٍٝ اٌّلاءج اٌّظشف١ح ،ار 

تأْ ٘زٖ اٌّظاسف ذرّرغ تٕغثح ِلاءج ِا١ٌح ػا١ٌح تؼذ 

ِا ذُ ل١اعٙا تّإشش٘ا الاٚي ٚ٘ٛ وفا٠ح سأط اٌّاي ار 

تأٔٙا  اٌثؽسذّصً اٌّلاءج اٌّظشف١ح ٌٍّظاسف ػ١ٕح 

لذسج اٌّظاسف ػٍٝ عذاد اٌرضاِاذٙا فٟ الاظ١ٍٓ 

عاع١ح اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١ش ٠ٚؼرّذ تزٌه ٚتاٌذسظح الا

ػٍٝ ِا ذّرٍىٗ ٘زٖ اٌّظاسف ِٓ ساط اٌّاي اٌزٞ 

 د٠ٕاس .. 000,000,000,250ذُ ذؽذ٠ذٖ وؽذ ادٔٝ

ِظشف عِٛش ذش١ش ٔرائط اٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ اٌٝ اْ  -3

ً ٌٍّخاؽش اٌرعاسٞ  ٘ٛ اػٍٝ اٌّظاسف ذؼشػا

الائرّا١ٔح ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اْ اٌّظشف ذٛعغ فٟ ِٕػ 

ٛداذٙا ِّا اٌمشٚع تشىً لا ٠رلاءَ ِغ ؼعُ ِٛظ

ِظشف ظؼٍٙا ػشػٗ ٌٍّخاؽش الائرّا١ٔح، ت١ّٕا ؼمك 

ادٔٝ ِرٛعؾ تّمذاس ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اْ تغذاد 
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اٌّظشف واْ ِرؽفع فٟ ِٕػ اٌمشٚع تغثة اذثاػٗ 

 ٌٍغ١اعح الائرّا١ٔح اٌّرشذدج .

ِٚٓ ٔرائط اٌرؽ١ًٍ الاؼظائٟ ذث١ٓ تأْ ٕ٘اٌه  - 4

 ذأش١ش ِؼٕٛٞ ٌّإششاخ اٌّلاءج اٌّظشف١ح فٟ

 ثؽس.اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ٌٍّظاسف ػ١ٕح اٌ

 اٌزىطُبد 

ٔٛطٟ اٌثاؼص١ٓ الاخش٠ٓ تذساعح اشش اٌّلاءج  -1

ػٍٝ ػ١ٕاخ ِٓ  اٌّظشف١ح فٟ ِإششاخ اخشٜ

لطاػاخ ِخرٍفح ٌّؼشفح ِمذاس اٌرأش١شاخ فٟ ٘زٖ 

 اٌّإششاخ.

ػٍٝ اٌّظاسف اْ ذمَٛ ترخف١غ اٌّلاءج  -2

اٌّرّصً تىفا٠ح اٌّظشف١ح  ِٓ خلاي ذخف١غ ِم١اعٙا 

سأط اٌّاي ٚظؼٍٗ ٠رلاءَ ِغ ِؼ١اس اٌثٕه اٌّشوضٞ 

%( ٚوزٌه إٌغثح اٌّؽذدج ِٓ 12اٌزٞ ؼذد ٔغثح )

%( لاْ اؼرفاظ 8لثً ٌعٕح تاصي ٚاٌرٟ ٔغثرٙا )

اٌّظاسف تٕغثح ػا١ٌح ِٓ اٌّلاءج اٌّظشف١ح  ٠ض٠ذ 

ِٓ وٍفح ساط اٌّاي ،ػلاٚج ػٍٝ رٌه، ٘زا ٠ّصً 

١ح اٌّراؼح ٌٙا ٚػذَ الاعرفادج ذؼط١ً ٌٍّٛاسد اٌّاٌ

 ِٕٙا .

 الا٘رّاَ ػٍٝ  ثؽسٔٛطٟ اٌّظاسف ػ١ٕح اٌ -3

ػٓ ؽش٠ك ذؽ١ًٍ  الائرّا١ٔح ّإششاخ اٌّخاؽشجت

اذعا٘اخ اٌغٛق ِٚؼشفح ذغ١شاخ اعؼاس اٌفائذج فؼلا 

ػٓ ِؼشفح عٍٛن ٚارٚاق اٌضتائٓ ِٚذٜ ذعٕثُٙ 

 ٌٍرمٍثاخ فٟ اٌؼٛائذ اٌرٟ ِٓ اٌّؽرًّ اْ ٠رؼشع ٌٙا

اٌّظشف ٚالاعرفادج ِٓ ٘زا اٌرؽ١ًٍ ِٓ اظً ذؽغ١ٓ 

 .ػًّ اٌّظشف ٚاعرؼّاٌٗ ٌّظٍؽرٗ

 اٌّظبدس 

 اولاً: اٌّظبدس اٌعشثُخ:

" ِذي (، 2018أتٛ شٙاب، ػضخ ٘أٟ ػضخ، ) .1

فبعٍُخ ّٔىرط وُذا ثبٌزٕجؤ ثبٌفشً اٌّبٌٍ فٍ 

اٌششوبد اٌّغبهّخ اٌّذسعخ فٍ ثىسطخ عّبْ"، 

، و١ٍح اٌششق الاٚعؾسعاٌح ِاظغر١ش، ظاِؼح 

 .الاػّاي

الاعذٞ، ِشذؼٝ ػثذ اٌؽافع ِاي الله،  .2

لُبط اصش ِخبطش)اٌغُىٌخ، ”(، 2017)

الائزّبْ، ِلاءح سأط اٌّبي( فٍ دسعخ الأِبْ 

دساعح ػٍٝ ػ١ٕح ِٓ اٌّظاسف  “اٌّظشفٍ

اٌرعاس٠ح اٌخاطح اٌّشظح فٟ عٛق اٌؼشاق 

(، سعاٌح 2015-2005اٌّا١ٌح ٌٍّذج ) ٌلاٚساق

ِاظغر١ش، ظاِؼح اٌىٛفح، و١ٍح الاداسج 

     .ٚالالرظاد، اٌؼشاق

"دوس إداسح اٌّخبطش (، 2017تص١ٕح، سِادٞ، ) .3

فٍ رعضَض اٌّلاءح اٌّظشفُخ ٌششوبد اٌزأُِٓ 

دساعخ حبٌخ اٌششوخ اٌغضائشَخ ٌٍزأُِٓ و إعبدح 

 ،"-ووبٌخ أَ اٌجىالٍ   LA CAAR- اٌزأُِٓ

أَ  -سعاٌح ِاظغر١ش، ظاِؼح اٌؼشتٟ تٓ ١ِٙذٞ 

اٌثٛالٟ ، و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚاٌؼٍَٛ اٌرعاس٠ح 

 .ٚػٍَٛ اٌرغ١١ش، اٌعضائش

"اعزخذاَ (،  2015تؽ١د، غاٌة شاوش، ) .4

ٌٍزٕجؤ ثبٌفشً اٌّبٌٍ دساعخ     Sherrordّٔىرط

عًٍ عُٕخ ِٓ اٌّظبسف اٌزغبسَخ اٌخبطخ اٌّذسعخ 

-2013لاوساق اٌّبٌُخ ٌٍّذح )فٍ عىق اٌعشاق ٌ

، ِعٍح اٌىٛخ ٌٍؼٍَٛ الالرظاد٠ح ("2002

 ) .19ٚالاداس٠ح، اٌؼذد )

" (، 2016اٌثذ٠شٞ، طلاغ ػاِش اتٛ ٘ٛٔٗ، ) .5

اصش وفبَخ سأط اٌّبي اٌّظشفٍ عًٍ اٌّخبطش 

واٌشثحُخ واٌغُىٌخ ٌٍّظبسف دساعخ فٍ 

عُٕخ ِٓ اٌّظبسف اٌعشالُخ وفمبً ٌّمشساد 

ؽشٚؼح دورٛساٖ، ، ظاِؼح ، أٌغٕخ ثبصي " 

    .اٌىٛفح، و١ٍح الاداسج ٚالالرظاد

" رحًٍُ  (،2014اٌعٕاتٟ، عؼاد ؼغ١ٓ محمد،) .6

اٌّلاءح اٌّظشفُخ وأٔشطخ اٌزأُِٓ ثحش 

 2012رطجُمٍ فٍ ششوخ اٌزأُِٓ اٌىطُٕخ ٌٍّذح

،تؽس ِؼادي ِاظغر١ش، ظاِؼح " 2001 –

تغذاد، اٌّؼٙذ اٌؼاٌٟ ٌٍذساعاخ اٌّؽاعث١ح 

 .حٚاٌّا١ٌ

ػثذ اٌؽ١ّذ، ِٕاً٘ ِظطفٝ ، واظُ ،ؼغٓ ػثذ  .7

"اٌغُىٌخ اٌّظشفُخ واِىبُٔخ ( ، 2020غضاي ، )

اعزضّبسهب فٍ رعضَض اٌّلاءح اٌّظشفُخ ٌعذد ِٓ 

ِعٍح الالرظاد  اٌّظبسف اٌزغبسَخ فٍ اٌعشاق "،

 .26، اٌّعٍذ  119ٚاٌؼٍَٛ الاداس٠ح ، اٌؼذد 

ػثذ اٌشػا، ِظطفٝ علاَ ٚؼ١ّذ، لاعُ  .8

(،" اٌّخبطشح 2019ػ١ٍاء واظُ، ) ٚػ١اي،

الائزّبُٔخ وأصشهب فٍ سثحُخ اٌخذِبد 

اٌّظشفُخ الاعلاُِخ دساعخ رطجُمُخ فٍ 

 ِظشفٍ اَلاف الاعلاٍِ واٌىطٍٕ الاعلاٍِ"

ِعٍح ظاِؼح تاتً ٌٍؼٍَٛ اٌثؽرح ٚاٌرطث١م١ح، ، 

 . )27(، اٌّعٍذ )6اٌؼذد )

"الافظبػ (، 2008ػثذ اٌغراس، سظاء سش١ذ، ) .9

عٍىِبد اٌّحبعجُخ واصشهب فٍ لُبط عٓ اٌّ

اداء ِظشف  اٌشافذَٓ ثبعزخذاَ ٔغجخ اٌّلاءح 

 .30/3ِعٍح اٌعاِؼح اٌؼشال١ح، اٌؼذد "، 

" (، 2011اٌؼٕضٞ، ف١ظً خٍف ػاؼٟ، ) .10

اٌظعىثبد اٌمبٔىُٔخ إٌبشئخ عٓ إفلاط ششوبد 

الأسدٍٔ  الأشخبص: دساعخ ِمبسٔخ ثُٓ اٌمبٔىْ

، سعاٌح ِاظغر١ش، ظاِؼح اي اٌث١د، واٌىىَزٍ"

.و١ٍح اٌمأْٛ



 
 
 

 

231 

Banking Solvency And Its Impact on Credit Risk: An Analytical Study Of A Sample Of The Iraqi Private Banking 

Sector 

 
غضاصٞ، ػّاد، طغ١شٞ، ع١ذ ػٍٟ،  .11

" اصش الاٌزضاَ ثّمشساد ٌغٕخ ثبصي (، 2020)

عًٍ اٌّلاءح اٌّظشفُخ فٍ اٌجٕىن اٌزغبسَخ 

ِعٍح (، 2017-2005اٌغضائشَخ خلاي اٌّذح )

(، 1/ ظضء 2الالرظاد اٌعذ٠ذ، اٌؼذد )

 .11اٌّعٍذ

"دوس (، 2015وش٠ّح، ٘ثرْٛ، ِٕاي، سص٠ك، ) .12

رحًٍُ اٌّلاءح واٌّشدودَخ فٍ رحغُٓ الاداء 

دساعح ؼاٌح اٌششوح  اٌّبٌٍ ٌششوبد اٌزأُِٓ "

ٌٍّذ٠ش٠ح اٌع٠ٛٙح    SAAاٌٛؽ١ٕح ٌٍرأ١ِٓ

ٌر١ضٞ ٚصٚ، سعاٌح ِاظغر١ش، ظاِؼح أوٍٟ 

اٌث٠ٛشج،و١ٍح اٌؼٍَٛ  –ِؽٕذ أٚاٌؽاض 

 .ٚػٍَٛ اٌرغ١١شالالرظاد٠ح ٚاٌرعاس٠ح 

اٌّاٌىٟ، ص٘شاء ٔاظٟ ػث١ذ، عؼ١ذ، أؼّذ محمد  .13

"دوس ِعبَُش وفبَخ سأط  (،2013فّٟٙ ، )

اٌّبي اٌّظشفٍ عًٍ وفك ِمشساد ثبصي 

( فٍ اٌّخبطش الائزّبُٔخ :دساعخ حبٌخ " 2و1)

(، 24، ِعٍح دساعاخ ِؽاعث١ح ِٚا١ٌح، اٌؼذد )

 .اٌّعٍذ اٌصآِ

محمد، عؼاد ػثذ اٌفراغ، ِثاسن، ِصاي ِشْ٘ٛ،  .14

(،" لُبط وفبَخ 2013تاتاْ، سػذ فاػً ،)

سأط اٌّبي "فٍ اٌّظبسف الأهٍُخ" دساعخ 

رطجُمُخ فٍ ِظشف الالزظبد ٌلاعزضّبس 

، ِعٍح و١ٍح تغذاد ٌٍؼٍَٛ الالرظاد٠ح واٌزّىًَ"

.اٌعاِؼح، اٌؼذد اٌشاتغ ٚ اٌصلاشْٛ
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