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ABSTRACT 

This study aims to know the relationship between financial leverage tools and 

profitability indicators, as the industrial sector firms listed in the Iraqi Stock Exchange 

were selected as one of the most important sectors as a society for the study, and a 

sample of this community consisting of 10 firms was selected for the period from 

(2014-2018)  , The problem of the study centered on the fact that most firms suffer from 

a high cost of capital as a result of the lack of prior planning to develop an optimal 

financial structure commensurate with their financial capabilities, which the company 

can use to use the debt and equity ratio that the company achieves a rate of return that 

exceeds the cost of sources of funds and with less risks Then, a theoretical and cognitive 

mattress was presented about the variables of the study, and the descriptive analytical 

method was used to analyze the data for those variables to reach a set of results by 

testing the hypotheses of the study whether they were accepted or not. The statistical 

programs (SPSS-25) and (Excel) were used to analyze the relationship between 

independent variables (financial leverage) and dependent variables (profitability 

indicators), as multiple regression was used to test the impact relationship between 

variables, and the study reached a set of conclusions, the most important of which are 

Financial leverage has a positive effect if the rate of return for profitability indicators 

(return on investment, return on equity and revenue power) is higher than the cost of 

debt for investments that were financed by debt and vice versa. Financial for the 

purpose of benefiting from tax savings and achieving returns higher than the cost of 

debt to achieve the optimal financial structure. 
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انعلاقح تين انرفع انًاني ويؤشراخ انرتحيح )دراسح تحهيهيح :نعينح ين انشركاخ انصناعيح انعراقيح  نهًذج ين 

2014-2018 )  

 

 

 

 انًستخهص

ادٚاد اٌشفغ اٌّبٌٟ ِٚإششاد اٌشثؾ١خ  , ار رُ اخز١بس ششوبد اٌمطبع اٌظٕبػٟ  رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ ِؼشفخ اٌؼلالخ ِبث١ٓ      

اٌّذسعخ  فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ثبػزجبس٘ب ِٓ اُ٘ اٌمطبػبد وّغزّغ ٌٍذساعخ ٚرُ اخز١بس ػ١ٕخ ِٓ ٘زا اٌّغزّغ رزىْٛ ِٓ 

ظُ اٌششوبد رؼبٟٔ ِٓ اسرفبع رىٍفخ ساط اٌّبي ٔز١غخ ( , ٚرّؾٛسد ِشىٍخ اٌذساعخ ثبْ ِؼ2018-2014ششوبد  ٌٍّذح ِٓ  )  10

ٌؼذَ ٚعٛد رخط١ؾ ِغجك ٌٛػغ ١٘ىً ِبٌٟ أِضً ٠زٕبعت ِغ لذسارٙب اٌّب١ٌخ ,  ٚاٌزٞ ٠ّىٓ اْ رظً ثٗ اٌششوخ اٌٝ اعزخذاَ ٔغجخ اٌذ٠ٓ 

ِٚٓ صُ  رمذ٠ُ فششخ ٔظش٠خ ِؼشف١خ ػٓ ٚؽك اٌٍّى١خ اٌزٟ  رؾمك ِٕٙب اٌششوخ ِؼذي ػبئذ ٠فٛق رىٍفخ ِظبدس الاِٛاي  ٚثبلً اٌّخبؽش, 

ِزغ١شاد اٌذساعخ , ٚرُ  اعزخذَ اعٍٛة إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ,  ٌزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٌزٍه اٌّزغ١شاد ٌٍٛطٛي اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ إٌزبئظ 

(فٟ رؾ١ًٍ SPSS - 25(ٚ )Excelِٓ خلاي اخزجبس فشػ١بد اٌذساعخ  ف١ّب ارا رُ لجٌٛٙب اَ لا , ار رُ الاعزؼبٔخ ثبٌجشاِظ الاؽظبئ١خ ) 

 اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ) اٌشفغ اٌّبٌٟ ( ٚاٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ ) ِإششاد اٌشثؾ١خ( ار رُ اعزخذاَ الأؾذاس اٌّزؼذد فٟ اخزجبس

را وبْ ِؼذي اٌؼبئذ ا٠غبثٟ ا رأص١شٌٍشفغ اٌّبٌٟ ػلالخ اٌزأص١ش ث١ٓ اٌّزغ١شاد ,ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاعزٕزبعبد اّ٘ٙب اْ 

ٙب ّإششاد اٌشثؾ١خ ) اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٚاٌمٛح الا٠شاد٠خ ( اػٍٝ ِٓ وٍفخ اٌذ٠ٓ  ٌلاعزضّبساد اٌزٟ رُ ر٠ٌٍّٛ

اٌّبٌٟ ٌغشع  , وّب أشبسد اٌٝ ػذد ِٓ اٌزٛط١بد وبْ اّ٘ٙب ٘ٛ الا٘زّبَ ثشفغ ٔغجخ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ فٟ ا١ٌٙىًثبٌذ٠ٓ ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ 

 الاعزفبدح ِٓ اٌٛفش اٌؼش٠جٟ ٚرؾم١ك ػٛائذ اػٍٝ ِٓ وٍفخ اٌذ٠ٓ  ٌزؾم١ك ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ الاِضً .
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     انًثحث الاول : ينهجيح انذراسح

رؼبٟٔ ِؼظُ اٌششوبد ِٓ  اولا: يشكهح انذراسح :

اسرفبع رىٍفخ ساط اٌّبي ٔز١غخ ٌؼذَ ٚعٛد رخط١ؾ ِغجك 

ِٓ اٌششوبد اٌظٕبػ١خ ٌٛػغ ١٘ىً ِبٌٟ أِضً ٠زٕبعت 

ِغ لذسارٙب اٌّب١ٌخ , )  رؾذ٠ذ ٔغجخ اٌذ٠ٓ ٚؽك اٌٍّى١خ  ( 

ثأْ رظً اٌششوخ اٌٝ ٔغجخ اعزخذاَ اٌذ٠ٓ ٚؽك اٌٍّى١خ 

ذ ٠فٛق رىٍفخ ِظبدس اٌزٟ  رؾمك ِٕٙب اٌششوخ ِؼذي ػبئ

الاِٛاي  ٚثبلً اٌّخبؽش ٌزا  ٠زؾزُ ػٍٝ اٌششوبد 

اٌظٕبػ١خ اْ رخزبس ١٘ىٍٙب اٌّبٌٟ الأِضً ٌٍؾذ ِٓ اٚ 

ٌزفبدٞ اٌخغبئش ِغزمجلاً ,  ٚرٍغأ ِؼظُ اٌششوبد  

اٌظٕبػ١خ اٌٝ اٌذ٠ٓ  ثبػزجبسٖ الً رىٍفخ ِٓ اطذاس ؽك 

اٌذ٠ٓ .ٌزا اٌٍّى١خ ٠ّٚىٓ اْ رؾمك ِٕٗ ػٛائذ رفٛق رىٍفخ 

٠ّىٓ  ط١بغخ اٌزغبؤي اٌشئ١ظ رجؼب  ٌّشىٍخ اٌذساعخ 

ٚ٘ٛ : ً٘ ٕ٘بن ػلالخ رأص١ش ٌٍشفغ اٌّبٌٟ  ٌٍششوبد ِٓ 

خلاي  ١٘ىٍٙب اٌّبٌٟ فٟ ِإششاد سثؾ١زٙب  ٚرٕجضك ِٕٗ 

 اٌزغبؤلاد اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ :

  ٌٟٕ٘بن ػلالخ  رأص١ش ٌٍشفغ اٌّبٌٟ )اعّب ً٘

ٚاعّبٌٟ     X1اٌٍّى١خاٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك 

( فٟ  X2اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 

ِإششسثؾ١خ اٌششوخ ) ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ 

 ( .Y1الاعزضّبس

  ٌٟٕ٘بن ػلالخ  رأص١ش ٌٍشفغ اٌّبٌٟ )اعّب ً٘

ٚاعّبٌٟ   X1اٌذ٠ٓ  اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ 

( فٟ X2اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 

ٝ ؽك ِإششسثؾ١خ اٌششوخ ) ِؼذي اٌؼبئذ ػٍ

 ( .Y2اٌٍّى١خ 

  ٌٟٕ٘بن ػلالخ  رأص١ش ٌٍشفغ اٌّبٌٟ )اعّب ً٘

ٚاعّبٌٟ  X1اٌذ٠ٓ  اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ  

( فٟ  X2اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 

( Y3 ِإششسثؾ١خ اٌششوخ )لٛح الا٠شاد الاعبع١خ

. 

رىّٓ ا١ّ٘خ اٌذساعخ فٟ عبٔج١ٙب  ثانيا : اهًيح انذراسح :

 تداعد انيا من يتوأىم تنبعلاٚي إٌظشٞ ٚاٌؼٍّٟ ففٟ ا
ندبة الرفع المالي للذركة في هيكليا على  التعرف في

المالي والذي يعد اقل كلفة من حق الملكية مع الاخذ 
ربحية  في تؤثر التيبعين الاعتبار درجة المخاطرة و 

الذركات الرناعية  موضوع الدراسة , اما الثاني يبين 
مدى العلاقة بين ندبة الدين وربحية الذركات الرناعية 
من خلال استخدام مؤشرات الربحية الثلاث . مما يعطي 
ىذه الدراسة اىمية من خلال تحليل الييكل المالي 

 ومقدار الدين الذي يؤثر في ربحية الذركات . 

 

رٙذف اٌذساعخ اٌٝ رؾم١ك الارٟ  ذاف انذراسح :ثانثا: اه

: 

الاخزجبس اٌزغش٠جٟ ف١ّب ارا وبٔذ ادٚاد اٌشفغ اٌّبٌٟ   .1

 ٌٙب ػلالخ ربص١ش فٟ ِإششاد اٌشثؾ١خ اٌضلاس  .

اٌزؼشف ػٍٝ اُ٘ ادٚاد اٌشفغ اٌّبٌٟ اٌزٟ رإصش فٟ  .2

 ِإششاد اٌشثؾ١خ  .

ِؼذي فٟ   X1   ٚX2ث١بْ ربص١ش اٌشفغ اٌّبٌٟ  .3

 . Y1 ػٍٝ الاعزضّبساٌؼبئذ 

فٟ ِؼذي   X1   ٚX2ِؼشفخ ربص١ش اٌشفغ اٌّبٌٟ  .4

 .Y2  اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ

فٟ لٛح    X1  ٚX2ِؼشفخ ربص١ش اٌشفغ اٌّبٌٟ  .5

 .  Y3الا٠شاد الاعبع١خ 

 

اػزّبدا ػٍٝ اٌزغبؤلاد فٟ  : راتعا: فرضياخ انذراسح

 ِشىٍخ اٌذساعخ رُ ط١بغخ اٌفشػ١بد اٌزب١ٌخ : 

رٛعذ ػلالخ ربص١ش راد دلاٌخ لاونى: انفرضيح ا .1

ِؼ٠ٕٛخ لادٚاد اٌشفغ اٌّبٌٟ ) اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ 

ٚاعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ    X1اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ 

( فٟ ِإشش اٌشثؾ١خ )  X2 اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد

 ( . Y1 ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس

: رٛعذ ػلالخ ربص١ش راد دلاٌخ انفرضيح انثانيح  .2

اٌشفغ اٌّبٌٟ ) اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ  ِؼ٠ٕٛخ لادٚاد

ٚ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ   X1اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ

( فٟ ِإشش اٌشثؾ١خ )ِؼذي اٌؼبئذ X2اٌّٛعٛداد 

  ( .Y2 ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

رٛعذ ػلالخ ربص١ش راد دلاٌخ انفرضيح انثانثح:  .3

ِؼ٠ٕٛخ لادٚاد اٌشفغ اٌّبٌٟ ) اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ 

ٚاعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ  X1اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ 

( فٟ ِإشش اٌشثؾ١خ ) لٛح الا٠شاد X2اٌّٛعٛداد 

  ( .  Y3الاعبع١خ

رمغُ ؽذٚد اٌذساعخ  اٌٝ  :  خايسا: حذود انذراسح:  

اٌششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ِذسعخ  :انحذود انًكانيح  .1

فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ  اٌزٞ ٠مغ فٟ 

 ثغذاد / اٌىشادح
ِذح اٌذساعخ خّظ عٕٛاد ِٓ  : انحذود انزيانيح .2

2014-2018 . 

ِزغ١شاد اٌذساعخ ) اٌشفغ  انحذود انًعرفيح : .3

اٌّبٌٟ وّزغ١ش ِغزمً  ِٚإششاد اٌشثؾ١خ 

 وّزغ١ش ربثغ : 

ِٓ  : سادسا: الاسانية انًانيح والاحصائيح انًستخذيح

ٚرؾم١ك أ٘ذافٙب فمذ  ذساعخأعً اخزجبس فشػ١بد اٌ

ظبئ١خ ٚاٌّب١ٌخ ِٚٓ اعزخذِذ عٍّخ ِٓ الأعب١ٌت الإؽ

رؾ١ًٍ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٚ أّ٘ٙب 
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فؼلاً ػٓ اخزجبساد اٌّؼ٠ٕٛخ ِٓ خلاي اٌّزؼذد الأؾذاس 

)  EXCEL-21  ٚ (SPSS ٟ )الاعزؼبٔخ ثجشٔبِغ

(.: ِٚٓ الاعب١ٌت اٌّب١ٌخ  28: 2019اٌغٕبثٟ ,

 & Brigham (,87 2013:اٌّغزخذِخ ٟ٘ )اٌؼبِشٞ, 

Houston, 2009: 96) );  Brigham & 

Ehrhardt, 2014: 10).  ): 

اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ ػٍٝ  ِٓ خلاي لغّخ إٌغجخ ٠ّٖىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٘ز: ( (X1 . نسثح اجًاني انذين انى اجًاني حق انًهكيح1

  اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ 

Debt-Equity Total Ratio = Total debt / Total Common equity*100% ………..(1) 

اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ  ِٓ خلاي لغّخ إٌغجخ ٠ّٖىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٘ز :( (X2 . نسثح اجًاني  انذين انى اجًاني انًىجىداخ 2

 ػٍٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 

Debt –Assets Total = total of debt / total of assets*100 %..............................................(2) 

٠ّىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٘زا اٌّؼذي  ِٓ خلاي لغّخ طبفٟ اٌذخً ػٍٝ : ( (Y1 . يعذل انعائذ عهى الاستثًار)انًىجىداخ(  3

 اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 

Return on Assets (ROA) = net income / total assets ……………………... (3) 

    ٠ّىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٘زا اٌّؼذي ِٓ خلاي لغّخ طبفٟ اٌذخً ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ :(Y2)عهى حق انًهكيح . يعذل انعائذ 4

Return on Equity (ROE) = net income / equity …………………………... (4) 

 ٠ّىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ٘زٖ إٌغجخ ِٓ خلاي لغّخ اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد : Y3) (. قىج الايراد الاساسيح 5

Basic Earning Power (BEP) = EBET/total of assets ………………………….. (5) 

ً : يجتًع وعينح ان ػ١ٕخ  رزىْٛ  اخز١بس رُ :ثحثساتعا

اٌظٕبػٟ ِغبّ٘خ رؼًّ فٟ اٌمطبع  ششوبد (10)ِٓ 

ششوخ  طٕبػ١خ ِذسعخ فٟ  25))٠زىْٛ ِٓ   ِغزّغ ِٓ

. 2018-2014عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍّذح ِٓ 

ثأٔٙب ِذسعخ فٟ اٌغٛق اخز١بس ٘زٖ اٌؼ١ٕخ  ِٓ ِجشسادٚ

ٟٚ٘ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ  2004ع١ّؼٙب ِٕز ػبَ 

اٌىج١شح ِٚغزّشح ثذْٚ أمطبع ٌُٚ رزؼشع اٌٝ ؽبلاد 

ٔذِبط ِغ ششوبد اخشٜ , ٚوبٔذ ٔغجخ الافلاط اٚ الا

% ٟٚ٘ ٔغجخ ِمجٌٛخ  وّّضً 40اٌؼ١ٕخ اٌّخزبسح ؽٛاٌٟ 

 ( .1وّب ِج١ٓ ثبٌغذٚي )ٌٍّغزّغ 

 

 ( اٌششوبد اٌظٕبػ١خ ػ١ٕخ اٌذساعخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ1عذٚي )

تاريخ  راس مالها رمز الشركة اسم الشركة ت
 الادراج

 IBSD 177.333.333.333 2004 شركة بغداد للمشروبات الغازية 1

 IKLV 5494040004000 2004 شركة الكندي لانتاج اللقاحات والادوية البيطرية 2

 IMOS 2,000,000,000 2004 شركة الخياطة الحديثة 3

 IBPM 1408040004000 2004 شركة بغداد لصناعة مواد التغليف 4

 IITC 500,000,000 2004 الشركة العراقية للسجاد والمفروشات 5

 IMCI 18040004000 2004 شركة الصنائع  الكيمياوية العصرية 6

 IMAP 6.469.000.000 2004 شركة المنصور للصناعات الدوائية 7

 IRMC 1.593.300.000 2004 شركة انتاج الالبسة الجاهزة 8

 IIDP 17.250.000.000 2004 وتسوبق التمورالشركة العراقية لتصنيع  9

 IIEW 1.500.000.000 2004 الشركة العراقية للاعمال الهندسية 10

 اٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش اػزّبدا ػٍٝ  ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ 

الاطار انفهسفي وانًعرفي  : انًثحث انثاني

   نًتغيراخ انذراسح:

لاثذ اْ ٔزٕبٚي ِفَٙٛ  اولا : يفهىو انهيكم انًاني :

٠زؼّٓ ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ثبػزجبساٌذ٠ٓ اؽذ ِشرىضارٗ , ٌزا 

رشى١ٍخ   (Financial structure) ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ

ِزٕٛػخ ِٓ الأِٛاي اٌزٟ رغزخذِٙب اٌششوبد ٌز٠ًّٛ 

اعزضّبسارٙب, ار رزىْٛ ٘زٖ اٌزشى١ٍخ ِٓ ِظبدس اٌز٠ًّٛ 

اٌّّزٍه ِٚظبدس اٌز٠ًّٛ اٌّمزشع , ئر رشًّ الأِٛاي 

ٚالأسثبػ   اٌّّزٍىخ الأعُٙ اٌؼبد٠خ ٚالأعُٙ اٌّّزبصح 
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اٌّؾزغضح, أِب ِظبدس اٌز٠ًّٛ اٌّمزشع ف١شًّ 

ع اٌّظشف١خ ٚ الائزّبْ اٌزغبسٞ ٚاٌغٕذاد, اٌمشٚ

ِذح الاعزؾمبق ئٌٝ  ٔبؽ١خٚرظٕف ٘زٖ الأِٛاي ِٓ 

ً الأعً ٚلظ١ش ٠ر٠ًّٛ ؽٛ

               ( ٚأشبسNaceur&Goaied,2002:843الأعً)

(Lopez & Sanchez,2007:270 ًئٌٝ ئْ ا١ٌٙى )

اٌّبٌٟ ٠غزخذَ ٌٍّفبػٍخ ث١ٓ ِظبدس اٌز٠ًّٛ ٚاٌّخبؽش 

ػٕٙب, ٚرىٍفخ وً ِظذس. ٚفٟ ٘زا اٌظذد روش  إٌبرغخ

(Martlan,1997:37 َا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ثأٔٗ و١ف١خ ل١ب )

اٌششوخ ثز٠ًّٛ ِٛعٛدارٙب ِٓ ِظبدس خبسع١خ ٚداخ١ٍخ, 

 & Mackayفٟ ؽ١ٓ ػشف )

Phillips,2005:1433 ِٓ ١٘ىً اٌز٠ًّٛ ثبٔٗ رشى١ٍخ )

ب اٌّظبدس, اٌزٟ رؾظً ػ١ٍٙب اٌششوخ ٌز٠ًّٛ اعزضّبسارٙ

, ئر أٔٗ ٠زؼّٓ وبفخ اٌفمشاد, اٌزٟ ٠زىْٛ ِٕٙب عبٔت 

  .اٌّطٍٛثبد ٚؽك اٌٍّى١خ

( اْ  Ross,1977:23ِٓ عبٔت اخش روش )      

 خّب١ٌاٌ ٙبوٍباٌششوبد ٌذ٠ٙب ٔفظ اٌؼ١ٍّبد ٌٚىٓ ١٘

إدٞ ِّب ٠ؼشائت ِخزٍفخ ثِخزٍفخ ٚ ٙبِٚٛعٛدار خِخزٍف

ِخزٍف .ار اعزٌٛذ لشاساد  ٙبطبفٟ دخٍاْ ٠ىْٛ ئٌٝ 

١٘ىً اٌز٠ًّٛ ٌٍششوبد ػٍٝ ا٘زّبَ خبص ٌّب ٌٙب ِٓ 

 Cappa , etرأص١ش وج١ش ػٍٝ سثؾ١خ اٌششوخ )

al,2019:2  ٌَزا فأْ ػذَ ِشاػبح اٌىٍفخ ٚالاٌزضا .)

ثبعزؾمبق اٌششوبد ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌذ٠ٓ ٚؽك اٌٍّى١خ اٌزٞ 

ً ِب ٠ؼ١ك ّٔٛ اٌششوبد ,  د دائّبً رغؼٝ اٌششوب ارغبٌجب

ِٓ اٌذ٠ٓ ٚؽك اٌٍّى١خ رإدٞ اٌٝ ِزٕٛػخ ئٌٝ خٍك ر١ٌٛفخ 

ٚػٕذ   (.Yinusa,2015:2رؼظ١ُ صشٚح اٌّغب١ّ٘ٓ )

اٌّمبسٔخ ث١ٓ اعزخذاَ اٌذ٠ٓ ِٓ لجً اٌششوبد , ٌز٠ًّٛ 

ِٛعٛدارٙب, ٚث١ٓ الأعُٙ اٌؼبد٠خ, ٔغذ ئْ خ١بس اٌذ٠ٓ , لذ 

ً ٍِّٛعبً, ػٍٝ صشٚح ؽٍّخ الا عُٙ , ئرا ٠زشن اصشاً ا٠غبث١ب

ِب وبٔذ ٔغجخ اٌذ٠ٓ  ئٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد, أٚ ئٌٝ ؽك 

اٌٍّى١خ, ِٕبعت ٚغ١ش ِجبٌغ ف١ٗ, وّب أْ فشص اٌششوبد 

١ٌغذ  اعزضّبسارٙب  ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌذ٠ٓ ٌغشع ر٠ًّٛ

ثشىً وج١ش ػٍٝ  رؼزّذ ِزغب٠ٚخ, فجؼغ اٌششوبد لا

١زٛلف رٌه ف, الاخشٜ اٌذ٠ٓ , ػٍٝ خلاف اٌششوبد 

ٌٝ ا١٘ىٍٙب اٌّبٌٟ, ٚ فٟ  اٌششوبد ِذ١ٔٛ٠خػٍٝ ٔغجخ 

مشِػخ , ٚػٍٝ ِؼذي  ُّ اٌم١ٛد اٌزٟ رؼؼٙب اٌششوبد اٌ

 2013اٌذ٠ٓ )اٌؼبسػٟ, ااٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ اعزخذاَ ٘ز

:406 .) 

ِغزٙذف ٠زىْٛ ِٓ  ِٟبٌ ٌّٚؼظُ اٌششوبد ١٘ىً     

ضً ٠ٓ فبٌغضء الاٚي ٠ّضً اٌذ٠ٓ ٚاٌغضء الاخش ٠ّضءع

ؽك اٌٍّى١خ , ٚؽبٌّب اْ اٌششوخ رّٛي ثّض٠ظ اِضً ِٓ 

اٌذ٠ٓ ٚؽك اٌٍّى١خ )الاسثبػ اٌّؾزغضح ِظذس اٌز٠ًّٛ 

اٌذاخٍٟ راد اٌىٍفخ إٌّخفؼخ( اٌزٟ رؾزفع ثٗ اٌششوخ , 

ط اٌّبي , آفٙزا ِب ٠إدٞ اٌٝ رخف١غ اٌزىٍفخ اٌؾذ٠خ ٌش

 زغزخذَ الاسثبػ اٌّؾزغضح  ٌز٠ًّٛ الاعزضّبساد اٌغذ٠ذحف

, فبرا وبٔذ ٘زٖ الاعزضّبساد وج١شح اٞ ثّؼٕٝ اْ ٔغجٗ 

ؽك اٌٍّى١خ لا رىفٟ ف١غت اْ رمَٛ اٌششوخ ثاطذاس اعُٙ 

عذ٠ذح راد اٌزىٍفخ الاوجش ِٓ ِظذس اٌز٠ًّٛ اٌذاخٍٟ 

ٚ٘زا ِب ٠ـإدٞ اٌٝ ص٠ــبدح رىٍفخ ؽك )الاسثبػ اٌّؾزغضح (

 Brigham اٌٍّى١خ ٚثبٌزبٌٟ وٍفـخ ساط اٌّبي اٌؾذ٠ـــخ )

&Ehrhardt,2005: 622-623 ٟٚاٌششوخ اٌز . )

 ثّؼٕٝ اخشالاِضً ٙب اٌّبٌٟ رغزط١غ اْ رؾبفع ػٍٝ ١٘ىٍ

رؾبفع ػٍٝ إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌىً ِٓ ؽك اٌٍّى١خ ٚ اٌذ٠ٓ 

لش٠جخ ِٓ اٌّذٜ اٌّغزٙذف فبْ لشاساد ر٠ٍّٛٙب رىْٛ 

 &AL-Janabiِٕغغّخ ِغ رؼظ١ُ ل١ّزٙب )

et.al,2018 : 2695.    ) 

٠ٚشٜ اٌجبؽش ثبٔٗ: ٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌششوبد اْ رؾذد        

ثشىً دل١ك ِؼبٌُ اٌٙى١ً اٌّبٌٟ اٌّغزٙذف ِٚمذاس ٔغجخ 

وً ػٕظش ٠زىْٛ ِٕٗ ٘زا ا١ٌٙىً , ٚاْ رغؼٝ اٌششوبد 

, ار  اٌٝ رؾم١ك ٘زا ا١ٌٙىً ٚاٌّؾبفظخ ػ١ٍٗ لذس الاِىبْ

زُ اخز١بسٖ  ٠أٗ ِٓ اٌّزٛلغ اْ ٠ىْٛ ا١ٌٙىً اٌّغزٙذف 

عبط ِمذاس ِغبّ٘زٗ فٟ رؾم١ك اٌٙذف اٌزٞ  ػٍٝ ا

ٍٛطٛي ا١ٌٗ . ٚ٘ٛ ص٠بدح صشٚح ؽٍّخ ٌرغؼٝ اٌششوخ 

الاعُٙ اٞ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ , ٌزا ٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌششوخ 

           اْ رؾمك اٌزٛاصْ ِب ث١ٓ اٌؼبئذ ٚاٌّخبؽشح ٌزؾم١ك 

٘زا اٌٙذف اٞ رؾم١ك اٌؼبئذ اٌزٞ ٠ؾظً ػ١ٍٗ 

ش اٌّظبؽجٗ ٌٙزا اٌؼبئذ , اٌّغبّْ٘ٛ ٚث١ٓ اٌّخبؽ

اْ ٠ىْٛ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ                ٚاٌّمظٛد ثبٌزٛاصْ

اٌزٞ ٠ؾظً ػ١ٍٗ ٘إلاء اٌّغبّْ٘ٛ وبفٟ ٌزؼ٠ٛؼُٙ 

 اٌؼبئذ .  اٌزٟ لذ ٠زؼشػْٛ ٌٙب ِمبثً ٘زا  ػٓ اٌّخبؽش 

٠طٍك ػٍٝ اٌشفغ اٌّبٌٟ   ثانيا : يفهىو انرفع انًاني :

اؽ١بٔب ٘ٛ ِذٜ لذسح اٌششوبد اٌّمزشػخ ػٍٝ رؾم١ك 

ٚاٌٝ ِذٜ  (ROE)ص٠بدح فٟ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

اسرجبؽٗ ثب١ٌٙىً اٌّبٌٟ . ٚوٍّب صاد الاػزّبد ػٍٝ 

اٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ٓ اوضش فٟ ر٠ًّٛ  اعزضّبساد اٌششوخ فبْ 

فٟ رؾم١ك  ربص١ش٘ب جش ٚاو ىْٛاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ  ٌٍششوخ ر

 Van).ثشىً اوجش (ROI)ػٛائذ )اسثبػ( ػٍٝ الاعزضّبس

Horne, 1980:297)  فبٌشفغ اٌّبٌٟ: ٘ٛ ِمذاس ِب

ِٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ راد اٌذخً اٌضبثذ  ششوخرغزخذاِٗ اٌ

)اٌغٕذاد ٚالأعُٙ اٌّّزبصح( فٟ ١٘ىً سأعّبٌٙب 

(Brigham & Houston, 2009: 425.)    ٠ٚإصش

 ً خ اٌششوخ فٟ دفغ ِب ثزِزٙب ٔػٍٝ ِشٚ اٌشفغ اٌّبٌٟ عٍجب

ِٓ اٌزضاِبد ٌٍغ١ش , ٚاْ اسرفبع ٔغجخ اٌشفغ اٌّبٌٟ فٟ 

ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ع١ٍضَ اٌششوخ ثزخف١غ أفبلبرٙب ٚخبطخ 

فٟ ِغبي اٌجؾش ٚاٌزط٠ٛش ِٓ اعً رٛف١ش ع١ٌٛخ ٔمذ٠خ 

 ً ػٍٝ  ٌٍٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌّب١ٌخ ٚ٘زا ثذٚسٖ ع١إصش عٍجب

 (  .Reich,1989, 99) فغٟ ِغزمجلاً ِشوض اٌششوخ اٌزٕب

ً :  اٌشافؼخ ٚػشفذ      اٌض٠بدح ِمذاس ثأٔٙب اٌّب١ٌخ ا٠ؼب

 أػّبي ألاِٛاي اٌّمزشػخ فٟ اعزخذاَ ٔز١غخ اٌؼٛائذ فٟ

ً  ٠ٚىْٛ رأص١ش٘ب اٌششوخ ,   ٔغؾذ أرا اٌؼبئذ ػٍٝ ئ٠غبثب
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 الأِٛاي اعزضّبس ٚ غلاي اٌفشصزفٟ اع اٌششوخ ئداسح

 أٞ , ػ١ٍٙب اٌّذفٛػخ ٠فٛق اٌفبئذح ػبئذ ثّؼذي اٌّمزشػخ

 ِؼذي وبْ ارا اٌششوخ ٌظبٌؼ ٠ىْٛ اٌّبٌٟ اٌشفغ أْ

 ٚاٌؼىظ ىٍفخ اٌذ٠ٓر ِٓ أوجش الاعزضّبس ػٍٝ اٌؼبئذ

اٌّب١ٌخ  )  ثبٌّخبؽش اٌّبٌٟ اٌشفغ ٠شرجؾ ٚثزٌه طؾ١ؼ ,

Ross & David,2002 : 560). 

 

٠ٕجغٟ اْ رىْٛ ٕ٘بن ِؾذداد ٠ٚشٜ اٌجبؽش ثبٔٗ :      

ٌششوخ اٌّبٌٟ, لاْ ا١٘ىً  اعزخذاَ اٌشفغ اٌّبٌٟ, فٟػٕذ 

اٌّجبٌغخ ثبعزخذاَ اٌذ٠َٓ ِٓ لجً الاداسح اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد 

ٚػذَ اخز اٌّخبؽشح ثؼ١ٓ الاػزجبس٠ؼشع اٌششوخ اٌٝ 

 ث١ٓ اٌؼبئذِب ػذَ اٌّٛاصٔخ ثّؼٕٝ اخش, , ِخبؽش وج١شح 

اٌزٞ ٠ّىٓ اْ رؾظً ػ١ٍٗ اٞ اٌؼبئذ , ٚاٌّخبؽشح 

اٌششوخ ِغزمجلا, ٚاٌّخبؽش إٌبرغخ ػٓ اعزخذاَ ٘زا 

ئٌٝ ؽظٛي ِشبوً ِب١ٌخ وج١شح  , ع١إدٞ اٌذ٠َٓ

, ٚلذ رظً ٔز١غخً ٌزٌه  ٚأخفبع ِغزٜٛ أدائِٙب اٌّبٌٟ

اٌؼغش ٚاٌفشً اٌّبٌٟ ِٚٓ صُ اػلاْ اٌٝ ؽبٌخ اٌششوخ 

, دارٙب ِٛعٛرظف١خ اٌزٞ ٠إدٞ فٟ إٌٙب٠خ اٌٝ  ٙبافلاع

ٌزٌه ٠ٕجغٟ ػٍٝ اداسح اٌششوخ اخز١بس إٌغجخ اٌّضٍٝ ِٓ 

أسثبؽٙب,  اٌزٞ ٠ؼُظُ ّبٌٟاٌشفغ اٌّبٌٟ فٟ ١٘ىٍٙب اٌ

اٌزٞ  اٌشئ١ظ ٙب٠ٚشفغ ِٓ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ, ٌزؾم١ك ٘ذف

دائّب, الا ٚ٘ٛ رؼظ١ُ صشٚح اٌششوبد رغؼٝ ئ١ٌٗ 

 خ .اٌّغب١ّ٘ٓ اٞ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششو

ً : اهًيح  أ١ّ٘خ  اٌشفغ اٌّبٌٟ ٌٗ انرفع انًاني  :ثانثا

ئذ اٌّغب١ّ٘ٓ, ٚرٌه ٔز١غخ ٛا٠ؾُغٓ ِٓ ػ وج١شح لأٗ 

 غبػذ٠وّب أٗ ,  الاعزضّبسػبئذ ٚ ذ٠ٓ ٌٍفشق ث١ٓ وٍفخ اٌ

, لاْ اٌذائ١ٕٓ لا رأص١ش ٌُٙ  ػٍٝ ع١طشح اٌششوخ ٚاداسرٙب

اْ اٌذائ١ٕٓ لا ثّؼٕٝ اخش  اٚ طٛد فٟ ئداسرٙب. 

عٜٛ ِب   الأسثبػ اٌّزؾممخ,فٟ  ١ٓ ٌّغبّ٘ا ٛا٠شُبسو

ذفغ ٌُٙ ػٍٝ شىً فٛائذ  صبثزخ . ٌزا ع١ؾُمك ٚفٛساد ٠ُ 

ػش٠ج١خ ٌٍششوخ , ثبػزجبس ئْ اٌفٛائذ ِٓ اٌّظشٚفبد, 

 وّب  اٌؼش٠جخ. فشعٌزٟ ٠زُ خظّٙب ِٓ الأسثبػ لجً ٚا

ثبٌؾظٛي وج١شح لأٗ ٠ؼًّ   اْ اٌشفغ اٌّبٌٟ ٌٗ ا١ّ٘خ

ار رٌه فٟ فزشاد اٌزؼخُ, الأسثبػ ثىٍفخ الً, ٚ ػٍٝ

رىْٛ ػ١ٍّخ الزشاع الاِٛاي راد اٌمٛح اٌششائ١خ اٌؼب١ٌخ, 

الزشاػٙب.   ٚلذ ٚاػبدرٙب ػٕذ اٌزغذ٠ذ ثألً ِٓ ل١ّزٙب 

خ فٟ ششوئٌٝ ثٕبء عّؼخ ع١ذح ٌٍاٌشفغ اٌّبٌٟ ٠غؼٝ وزٌه 

,ٚرؼزجش ٘زٖ ِٓ الاِٛس اٌغ١ذح ٚاٌّّٙخ,  الاعٛاق اٌّب١ٌخ

خبطخ ػٕذِب رىْٛ  ششوخ اٌزٟ رظت فٟ ِظٍؾخ اٌ

 . (88: 2005)الاغب, ثؾبعخ ئٌٝ الالزشاع ِشح اخشٜ

ٌزا وٍّب صاد د اٌششوخ ِٓ اعزخذاِٙب  ٌٍذ٠ٓ فٟ      

١٘ىٍٙب اٌّبٌٟ صاد ِٓ اعزخذاَ سافؼزٙب اٌّب١ٌخ , ٚع١ؾذس 

 Ross & Davidرغ١ش وج١ش فٟ ػٛائذ اٌّغب١ّ٘ٓ )

, وّب اْ اٌشفغ اٌّبٌٟ ٠ض٠ذ ِٓ اٌزذفمبد    (2002:559

اٌّزٛلؼخ لاسثبػ اٌغُٙ  ٚاٌغجت فٟ رٌه أْ اٌزغ١ش فٟ 

اٌزذفك اٌّزٛلغ ٘ٛ ِغبٚٞ ثبٌؼجؾ اٌٝ اٌزغ١شفٟ ِؼذي 

الاسثبػ اٌٝ ساط اٌّبي , ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌؼبئذ ػٍٝ 

اٌّٛعٛداد ِغبٚٞ ٌٍذخً اٌزشغ١ٍٟ ِمغِٛب ػٍٝ اٌم١ّخ 

اْ ِؼذي اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ػٍٝ اعُٙ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ , ار 

اٌششوخ اٌّشفٛػخ ٠ض٠ذ ثشىً ِزٕبعك ِغ ص٠بدح ٔغجخ 

اٌذ٠ٓ اٌٝ ؽك اٌٍّى١خ ٚرؼزّذ ٘زٖ اٌض٠بدح ػٍٝ ِؼذي 

اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ اٌّؾفظخ الاعزضّبس٠خ ٌٍششوخ ٚوزٌه 

ِٓ ِؼذي اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ اٌذ٠ٓ , فىٍّب صادد رٍه 

زٛلغ  ٌزه اٌششوخ اٌزذفمبد صاد ِؼذي اٌؼبئذ اٌّ

(Brealey &Myres.3003:472.) 

 ً رُ اخز١بس اُ٘  :اهى يؤشراخ انرفع انًاني:راتعا

 ً ٚاٌزٟ رزىْٛ   ِإششاد اٌشفغ اٌّبٌٟ ٚاوضش٘ب اعزخذاِب

  :ِٓ إٌغت اٌزب١ٌخ

 Totalنسثح اجًاني انذَين إنى اجًاني حق انًهكيح )  .1

Debt to Total Equity Ratio  ) ٖرؼذُ ٘ز :)

خ ِٓ إٌغت شبئؼخ  الاعزخذاَ ٚرؼزجش ِٓ إٌغج

اٌّإششاد اٌّّٙخ ٌزم١١ُ اٌشفغ اٌّبٌٟ ٌٍششوخ , ار 

رؾغت ٘زٖ إٌغجخ  ِٓ خلاي لغّخ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ ػٍٝ 

 (.1اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ وّب ِٛػؾخ فٟ اٌّؼبدٌخ )

  (نسثح اجًاني  انذين انى اجًاني انًىجىداخ: .2

Total Debt to Total Assets Ratio) :  رؾغت

٘زٖ إٌغجخ ِٓ خلاي لغّخ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ ) لظ١ش ٚؽ٠ًٛ 

الاعً (ػٍٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ) ِزذاٌٚخ ٚصبثزٗ ( وّب 

 (.2ِٛػؾخ فٟ اٌّؼبدٌخ )

: ٠ّىٓ رؼش٠ف دسعخ  خايسا : درجح انرافعح انًانيح

  Degree of  Financialاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ )

Leverageٌّئ٠ٛخ ٌٍزغ١ش فٟ ( ثبٔٙب : رش١ش ئٌٝ إٌغجخ ا

الأسثبػ, اٌزٟ ٠ؾظً ػ١ٍٙب اٌّغبّْ٘ٛ , ٚاٌزٟ رشرجؾ 

ثٕغجخ ِئ٠ٛخ ِؼ١ٕخ ٌٍزغ١ش فٟ الأسثبػ لجً اٌفٛائذ 

ٚاٌؼشائت . ٘زا ٠ؼٕٟ اْ دسعخ اٌشفؼخ اٌّب١ٌخ : رؼىظ 

ِذٜ رؼشع إٌّظّخ ٌٍّخبؽش اٌّب١ٌخ, ٚرظٙش وزٌه 

١ٍ١خ, ٔغجخ اٌزغ١ش فٟ ػبئذ اٌغُٙ اٌٛاؽذ ِٓ الاسثبػ اٌزشغ

إٌبرغخ ػٓ اٌزغ١ش فٟ ٔغجخ الأسثبػ لجً اٌفٛائذ 

دسعخ اٌشافؼخ  ٠ّٚىٓ ل١بط (,EBIT)  ٚاٌؼشائت

 :Bonner, 2019)  .٠ٍٟ ِٓ اٌّمب١٠ظ ٚوّب اٌّب١ٌخ ثؼذد

3); (Block & Hirt , 2005:125)  
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 : Net Come(ػٕذ اٌزغ١ش فٟ طبفٟ اٌذخً DFLل١بط دسعخ اٌشفغ اٌّبٌٟ ) .1

DFL = % Change in Net Income   /   % Change in EBIT…………….(6)   

 :( EBITاٌّبٌٟ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٟ )  ل١بط دسعخ اٌشفغ .2

DFL= EBIT / EBET-I………………….(7) 

 

 (:EPSؽذ )( ػٕذ اٌزغ١ش فٟ سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاDFLل١بط دسعخ اٌشفغ اٌّبٌٟ ) .3

DFL= % Change in EPS / % Change in EBIT……………..(8) 

رزىْٛ ِٓ وٍّز١ٓ الاٌٚٝ  انرتحيح : يفهىو سادسا: 

مظذ فٕ (Abilityٚاٌضب١ٔخ اٌمذسح ), (profitاٌشثؼ )

اٌزٟ رؾظً ػ١ٍٙب  الاعّب١ٌخ الا٠شاداد٘ٛثبٌشثؼ 

, أِب اٌمذسح فزؼٕٟ ٙب الاعّب١ٌخٔفمبر اٌششوبد ٠غجؼذ ِٕٙب

, ٚوزٌه رش١ش ئٌٝ لٛح  ػٍٝ رؾم١ك الأسثبػ ششوخلذسح اٌ

, ٚثزٌه ٠ىْٛ  اٌزشغ١ٍٟ ئٙبخ أٚ أدااٌششو ادا٠شاد

اٌششوبد فٟ رؼش٠ف اٌشثؾ١خ, ػٍٝ ئٔٙب لذسح اعزضّبس 

ِؼ١ٓ  ٔز١غخ اعزغلاي فشطٙب ػبئذ ػٍٝ  اٌؾظٛي

 .((Tulsian, 2014: 19الاعزضّبس٠خ 

عبط ٌجمبء ؼذ اٌشثؾ١خ اٌٙذف الأٚي ٚالأوّب رُ       

ق , ٚاٌغب٠خ اٌزٟ ٠زطٍغ غٛاٌششوخ ٚاعزّشاس٘ب فٟ اٌ

٠ٙزُ ثٗ اٌذائْٕٛ ػٕذ  ِإششاً رؼُذ ا١ٌٙب اٌّغزضّشْٚ, ٚ

رؼبٍُِٙ ِغ اٌششوخ , فٟٙ ؽظ١ٍخ اٌغٙذ اٌغّبػٟ فٟ 

اٌششوبد  باٌششوخ, ٚاٌغب٠خ الاعبع١خ اٌزٟ رظجٛ ا١ٌٙ

ً  ِإششاً  ؼذ١ّبرٙب, ئر رُ ثّخزٍف ِغ ٌم١بط  ٚاعبع١بً  ٘بِب

ػبَ, فّٓ خلاٌٙب  وفبءح الاداء اٌّبٌٟ ٚالاداسٞ ثشىً

٠ّىٓ ٌٍششوخ اْ رّٕٛ ٚرزطٛس ٚرزٛعغ ثشىً ِغزّش, 

ٚثمبئٙب ػٍٝ ل١ذ  بدششوإٌٌغبػ  فبٌشثؾ١خ اراً رؼُذ د١ٌلاً 

 .(61: 2019عبعُ , )وّٕبفظ لٛٞ فٟ اٌغٛق اٌؾ١بح 

اٌشثؾ١خ  ِإششادرؼىظ :  انرتحيح ساتعا : يؤشراخ

خ, ففٟ اٌٛلذ اٌزٞ رم١ظ ثٗ ششوئعّبٌٟ أداء اٌ

ً ِؼ١ٕ              اٌّإششاد ً الاخشٜ عبٔجب ِٓ اداء  ب

غٍت اٌشثؾ١خ رٛؽذ الاصش لأ ِإششاد , فبْششوبداٌ

خ ششوداسح, فٟٙ رخزض ثّؼشفخ ِذٜ لذسح اٌلشاساد الأ

, ٚؽك ٙب ِٚٛعٛدار, ٙب ِج١ؼبر سثبػ ِٓػٍٝ ر١ٌٛذ الأ

ٟ ٌفؼب١ٌخ لشاساد ـعبعسثبػ اٌّم١بط الأؼذ الأ. ٚرُ زٙبٍِى١

عزضّبس٠خ, ٚاٌزشغ١ٍ١خ, خ الأششوداسح اٌا ٚع١بعبد

ٟ أُ٘ ـ(, ٚف١ّب 87ٍ٠ 2013:ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ )اٌؼبِشٞ, 

 :Brigham & Houston,2009 اٌشثؾ١خ: ِإشــشاد

96) );  Brigham & Ehrhardt, 2014: 10). ) 

٘زٖ  رؼذ:يعذل انعائذ عهى الاستثًار)انًىجىداخ(  .1

إٌغجخ ِٓ إٌغت شبئؼخ الاعزخذاَ ٚرؼذ ِٓ 

اٌّإششاد اٌّّٙخ ٌم١بط سثؾ١خ اٌششوخ ,ار رؾغت 

٘زٖ إٌغجخ ِٓ خلاي لغّخ طبفٟ اٌذخً ػٍٝ 

 (3اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد وّب فٟ اٌّؼبدٌخ )

ٟٚ٘ ِٓ إٌغت  يعذل انعائذ عهى حق انًهكيح : .2

عزخذاَ ٚرؼذ ِٓ اٌّإششاد اٌّّٙخ شبئؼخ الا

ٌم١بط سثؾ١خ اٌششوخ , ار رؾغت ٘زٖ إٌغجخ ِٓ 

خلاي لغّخ طبفٟ اٌذخً ػٍٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ 

 (.4وّب فٟ اٌّؼبدٌخ )

ٟٚ٘ ا٠ؼب ِٓ إٌغت : قىج الايراد الاساسيح .3

٠ّىٓ شبئؼخ الاعزخذاَ ٌم١بط سثؾ١خ اٌششوخ ٚ

ٌشثؼ اٌؾظٛي ػٍٝ ٘زٖ إٌغجخ ِٓ خلاي لغّخ ا

وّب فٟ اٌّؼبدٌخ  اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد

(5) 

انتحهيم و انىصفي -انًاني انًثحث انثانث: انتحهيم 

 الاحصائي نًتغيراخ انذراسح :

رجؾش اٌذساعخ    انىصفي: -اولا: انتحهيم انًاني 

اٌشفغ ثأدٚاد عبع١خ اٌّزّضٍخ لأااٌزأص١ش ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

ؽك اٌٝ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ  ٟٚ٘ وً ِٓ ) اٌّبٌٟ

اٌٍّى١خ (, ) اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ  اٌّٛعٛداد( 

اٌّزّضٍخ )ثّؼذي  اٌشثؾ١خِإششاد وّزغ١شاد ِغزمٍخ, ٚ

اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس , ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ , 

وّزغ١شاد ربثؼخ, ٚرٌه ٚفمب  اٌمٛح الا٠شاد٠خ الاعبع١خ ( 

َُ رٛػ١ؼ ٘زٖ اٌّزغ١شاد . ٚلذاٌذساعخ ٌفشػ١بد ً  ر , عٍفب

ٚث١بْ و١ف١خ اؽزغبثٙب, ِٓ أعً اٌز١ّٙذ ٌزؾ١ًٍ ٚرفغ١ش 

ف١ّب ارا رُ ِٚؼشفخ اٌذساعخ إٌزبئظ ٚاخزجبس فشػ١بد 

 . ب اَ سفؼٙب لجٌٛٙ

 تحهيم انًتغيراخ انًستقهح : .1

حق انى اجًاني انذين انى اجًاني انرفع انًاني : ت . أ

ٔغجخ اٌشفغ اٌّبٌٟ )ئعّبٌٟ ِٓ زؼؼ ٠ : انًهكيح

ذسعخ فٟ ؼ١ٕخ اٌؽك اٌٍّى١خ( ٌ \اٌذ٠ٓ  ُّ ششوبد اٌ

 - 2014عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍّٚذح )

( فٟ اٌظف١ٓ الاخ١ش٠ٓ 2) ٠ج١ٓ اٌغذٚي ار , (2018

وً ِٓ)اٌّزٛعؾ ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ػٍٝ 

عٕخ فٟ شافؼخ ِب١ٌخ ِزٛعؾ ٌٍأػٍٝ  فىبٔذ اٌزٛاٌٟ(

ٚثبٔؾشاف  ) 0.202 (غذ ٔغجزٙبثٍ ار( 2016)

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌّخبؽشح 0.434ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ )



 
 
 

 

149 

The Relationship Between Financial Leverage And Profitability Indicators Analytical Study: For A Sample Of 

Iraqi Industrial Companies For The Period From 2014-2018)) 

 
ِشرفؼخ اٞ اْ اٌششوبد ٌذ٠ٙب ِذ١ٔٛ٠خ ِشرفؼخ فٟ 

٘زٖ اٌغٕخ, اِب ادٔٝ سافؼخ ِب١ٌخ ٌّزٛعؾ اٌغٛق 

فٕلاؽع  ) 0.131ار ثٍغذ  ) 2018وبٔذ فٟ عٕخ 

اْ اٌّخبؽشح فٟ ٘زٖ اٌغٕخ ِٕخفؼخ ِٓ خلاي 

. اٞ اْ ِمذاس 0.132اف اٌّؼ١بسٞ ِم١بط الأؾش

اٌزشزذ ػٓ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ِٕخفغ , اِب اٌّزٛعؾ 

ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ   ) 0.161اٌؼبَ ٌٍغٛق ثٍغ )

, ٚوبْ ِزٛعؾ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد   0.187

اٌزٟ وبٔذ ِزٛعطبرٙب اػٍٝ ِٓ اٌّزٛعؾ اٌؼبَ 

ٌٍغٛق ٟ٘ وً ِٓ  ششوخ اٌخ١بؽخ اٌؾذ٠ضخ فٟ  

ٚاٌضبٟٔ ٚاٌشاثغ( ٚاٌششوخ  اٌؼشال١خ  )اٌشثغ الاٚي

ٌٍغغبد ٚاٌّفشٚشبد فٟ )اٌشثغ الاٚي ٚاٌضبٟٔ 

ٚاٌضبٌش ٚاٌشاثغ ( ٚششوخ أزبط الاٌجغخ اٌغب٘ضح فٟ 

اٌششوخ )  اٌشثغ الاٚي ٚاٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ٚاٌشاثغ( ٚ

فٟ )اٌشثغ الاٚي اٌؼشال١خ ٌزظ١ٕغ ٚرغ٠ٛك اٌزّٛس

اٌششوبٔذ وبْ ٚاٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ٚاٌشاثغ( . اِب ثم١خ 

ِزٛعؾ سافؼزٙب اٌّب١ٌخ ادٔٝ ِٓ اٌّزٛعؾ اٌؼبَ 

 ٌٍغٛق . 

اخ عينح انذراسحشركه( نسثح اجًاني انذين  انى اجًاني حق انًهكيح ن2جذول )  

متوسط 
 الشركة

 ت اسم الشركة 8102 8102 8102 8102 8102

 0 بغداد للمشروبات الغازٌة 0.025 0.027 0.033 0.084 0.061 0.046

0.052 0.101 0.093 0.03 0.013 0.023 

0.056 0.101 0.037 0.088 0.03 0.025 

0.056 0.101 0.037 0.088 0.03 0.025 

الكندي لانتاج اللماحات  0.01 0.01 0.017 0.023 0.019 0.012
 والادوٌة البٌطرٌة

8 

0.039 0.018 0.140 0.022 0.047 -0.03 

0.008 0.019 0.011 0.022 12182-  -0.01 

0.020 0.105 0.013 0.022 -12182 -0.01 

 3 شركة الخٌاطة الحدٌثة 0.135 0.204 0.222 0.237 0.194 0.198

0.188 0.205 0.209 0.178 0.181 0.135 

0.159 0.189 0.202 0.178 0.111 0.117 

0.264 0.358 0.21 0.381 0.249 0.124 

 2 بغداد لصناعة مواد التغلٌف 0.001 0.001 0.006 0.032 0.024 0.013

0.009 0.004 0.032 0.007 0.001 0.001 

0.008 0.004 0.033 0.002 0.002 0.001 

0.020 0.008 0.042 0.033 0.005 0.015 

الشركة العرالٌة للسجاد  0.667 0.481 0.356 0.396 0.295 0.439
 والمفروشات

2 

0.433 0.096 0.682 0.356 0.365 0.667 

0.408 0.139 0.643 0.39 0.344 0.526 

0.432 0.139 0.643 0.362 0.344 0.673 

شركة الصنائع  الكٌمٌاوٌة  0.004 0.004 0.015 0.017 0.016 0.011
 العصرٌة

2 

0.013 0.016 0.017 0.015 0.017 0.002 

0.012 0.016 0.017 0.015 0.015 0.006 

0.012 0.016 0.017 0.015 0.015 0.006 

شركة المنصور للصناعات  0.038 0.091 0.050 0.099 0.068 1.069
 الدوائٌة

2 

0.075 0.123 0.101 0.072 0.054 0.027 

0.095 0.225 0.081 0.052 0.024 0.094 

0.095 0.225 0.081 0.052 0.024 0.094 

 2 شركة انتاج الالبسة الجاهزة 0.595 0.526 0.583 0.202 0.18 0.417

0.410 0.179 0.174 0.604 0.568 0.527 

0.822 0.193 0.166 2.686 0.468 0.610 

0.446 0.692 0.166 0.215 0.549 0.610 

الشركة العرالٌة لتصنٌع  0.101 0.107 0.107 0.669 0.242 0.245
 وتسوٌك التمور

9 

0.261 0.242 0.669 0.185 0.11 0.101 

0.210 0.242 0.295 0.253 0.145 0.116 

0.217 0.242 0.339 0.253 0.145 0.107 

الشركة العرالٌة للاعمال  0.029 0.029 0.035 0.035 0.038 0.033
 الهندسٌة

01 

0.030 0.028 0.042 0.03 0.028 0.023 

0.032 0.037 0.065 0.031 0.027 0.029 

0.036 0.029 0.065 0.031 0.027 0.029 

 متوسط السوق 0.152 12032 12818 0.178 0.131 0.161

 الانحراف المعٌاري  0.235 0.179 0.434 0.208 0.132 0.187

 \ٔغجخ اٌشفغ اٌّبٌٟ )ئعّبٌٟ اٌذ٠ٓ ِٓ زؼؼ ٠ انى اجًاني انًىجىداخ : اجًاني انذين انى اجًاني انرفع انًاني : ت . ب

ذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍّٚذح )ٌؼ١ٕخ اٌ( اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ُّ ٠ج١ٓ  ار  (,2018 - 2014ششوبد اٌ
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( فٟ اٌظف١ٓ الاخ١ش٠ٓ )اٌّزٛعؾ 3)  اٌغذٚي . خ

أػٍٝ  ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ( فىبٔذ

ثٍغذ  ار (2016عٕخ )فٟ ّب١ٌخ اٌشافؼخ ِزٛعؾ ٌٍ

( 0.335ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ ) 0.155) (ٔغجزٙب

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌّخبؽشح ِشرفؼخ اٞ اْ اٌششوبد 

ٌذ٠ٙب ٔغجخ د٠ٓ ِشرفؼخ فٟ ٘زٖ اٌغٕخ اِب ادٔٝ سافؼخ 

ار ثٍغذ  2015ِب١ٌخ ٌّزٛعؾ اٌغٛق وبٔذ فٟ عٕخ 

فٕلاؽع اْ اٌّخبؽشح فٟ ٘زٖ اٌغٕخ  0.097)) 

 ٔؾشاف اٌّؼ١بسِٕٞخفؼخ ِٓ خلاي ِم١بط الا

.اِب  اٞ  اْ ِمذاس اٌزشزذ ل١ًٍ 0.117اٌزٞ ثٍغ 

ٚثبٔؾشاف  ) 0.117اٌّؼذي اٌؼبَ ٌٍغٛق ثٍغ )

, ٚوبٔذ ِزٛعؾ اٌشافؼخ  ((0.129ِؼ١بسٞ ل١ّزٗ 

اػٍٝ ِٓ  اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌزٟ وبْ ِزٛعطبرٙب

اٌّؼذي اٌؼبَ ٌٍغٛق ٟ٘ وً ِٓ  ششوخ اٌخ١بؽخ 

اٌؾذ٠ضخ فٟ  )اٌشثغ الاٚي ٚاٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ٚاٌشاثغ( 

ٚاٌششوخ اٌؼشال١خ ٌٍغغبد ٚاٌّفشٚشبد فٟ )اٌشثغ 

الاٚي ٚاٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ٚاٌشاثغ ( ٚششوخ أزبط 

الاٌجغخ اٌغب٘ضح فٟ )  اٌشثغ الاٚي ٚاٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش 

اٌؼشال١خ ٌزظ١ٕغ ٚرغ٠ٛك  اٌششوخٚاٌشاثغ( ٚ

فٟ )اٌشثغ الاٚي ٚاٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ٚاٌشاثغ( . اٌزّٛس

اِب ثم١خ اٌششوبد وبْ ِزٛعؾ سافؼزٙب اٌّب١ٌخ ادٔٝ 

 ِٓ اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌٍغٛق .
نهشركاخ عينح انذراسحانًىجىداخ ( نسثح اجًاني انذين  انى اجًاني 3جذول )  

 متوسط
 الشركة

 ت اسم الشركة 8102 8102 8102 8102 8102

 0 بغداد للمشروبات الغازٌة 0.025 0.026 0.032 0.078 0.058 0.044

0.048 0.091 0.085 0.029 0.013 0.022 

0.053 0.091 0.036 0.081 0.03 0.025 

0.053 0.091 0.036 0.081 0.03 0.025 

الكندي لانتاج اللماحات  0.01 0.009 0.017 0.023 0.018 0.015
 والادوٌة البٌطرٌة

8 

0.039 0.016 0.14 0.022 0.045 -0.027 

0.002 0.018 0.011 0.022 -0.029 -0.011 

0.018 0.095 0.012 0.022 -0.029 -0.011 

 3 شركة الخٌاطة الحدٌثة 0.118 0.173 0.189 0.171 0.149 0.16

0.14 0.144 0.152 0.153 0.143 0.110 

0.122 0.127 0.137 0.153 0.093 0.100 

0.191 0.264 0.173 0.248 0.158 0.110 

 2 بغداد لصناعة مواد التغلٌف 0.001 0.001 0.006 0.031 0.023 0.012

0.009 0.004 0.032 0.006 0.001 0.001 

0.008 0.004 0.032 0.002 0.002 0.0001 

0.02 0.008 0.040 0.032 0.005 0.015 

الشركة العرالٌة للسجاد  0.383 0.32 0.255 0.281 0.228 0.293
 والمفروشات

2 

0.271 0.088 0.377 0.255 0.253 0.383 

0.26 0.122 0.366 0.26 0.239 0.314 

0.275 0.122 0.366 0.248 0.239 0.398 

الكٌمٌاوٌة   شركة الصنائع 0.004 0.004 0.015 0.016 0.015 0.011
 العصرٌة

2 

0.013 0.015 0.016 0.015 0.017 0.002 

0.013 0.015 0.016 0.015 0.014 0.006 

0.013 0.015 0.016 0.015 0.014 0.006 

شركة المنصور للصناعات  0.033 0.072 0.041 0.076 0.063 0.057
 الدوائٌة

2 

0.066 0.109 0.092 0.058 0.045 0.024 

0.081 0.184 0.075 0.043 0.021 0.084 

0.081 0.184 0.075 0.043 0.021 0.084 

 2 شركة انتاج الالبسة الجاهزة 0.373 0.345 0.368 0.166 0.153 0.281

0.277 0.152 0.151 0.377 0.362 0.345 

0.624 0.162 0.142 2.117 0.319 0.379 

0.292 0.409 0.142 0.177 0.354 0.379 

الشركة العرالٌة لتصنٌع  0.092 0.097 0.097 0.427 0.195 0.182
 وتسوٌك التمور

9 

0.196 0.195 0.427 0.166 0.099 0.092 

0.171 0.195 0.228 0.202 0.127 0.104 

0.175 0.195 0.256 0.202 0.127 0.097 

 الشركة العرالٌة للاعمال 0.028 0.028 0.034 0.034 0.036 0.032
 الهندسٌة

01 

0.029 0.027 0.04 0.029 0.027 0.022 

0.036 0.036 0.061 0.031 0.026 0.028 

0.035 0.028 0.061 0.031 0.026 0.028 

 متوسط السوق 0.105 0.097 0.155 0.127 0.104 0.117

 الانحراف  المعٌاري 0.141 0.117 0.335 0.123 0.089 0.129
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 تحهيم انًتغيراخ انتاتعح :. 2

زؼؼ ٠  :يعذل انعائذ عهى الاستثًار)انًىجىداخ(. أ 

( ٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس)ِٓ

ذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍّٚذح  ُّ اٌ

( فٟ اٌظف١ٓ 4) ٠ج١ٓ اٌغذٚيار (,  2018 - 2014)

أػٍٝ  فىبْ الاخ١ش٠ٓ) اٌّزٛعؾ ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ( ,

ثٍغ  ار( 2018عٕخ )فٟ  ِؼذي ػبئذ ػٍٝ الاعزضّبس

 ٚثأػٍٝ )ِخبؽشح( أؾشاف ِؼ١بسٞ ثٍغ 0.026) (اٌّؼذي

( فٕلاؽع اْ ٕ٘بن ِجبدٌخ ِب ث١ٓ اٌؼبئذ 0.056)

ٚاٌّخبؽشح ٘زا ٠ؼٕٟ وٍّب صاد ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ 

اسرفؼذ اٌّخبؽشح , اِب ادٔٝ ِؼذي ػبئذ ػٍٝ  الاعزضّبس

ار ثٍغ  )  2016ٌّزٛعؾ اٌغٛق وبٔذ فٟ عٕخ  الاعزضّبس

ٚثألً أؾشاف ِؼ١بسٞ ) ادٔٝ ِخبؽشح(  ثبلً  0.002-)

.اِب اٌّؼذي اٌؼبَ ٌٍغٛق فىبْ) ( 0.030رشزذ ِمذاسٖ ) 

( ٚوبْ 0.036ٚثبؽشاف ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ ) ) 0.008

اٌزٟ وبْ ؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ٌِزٛعؾ اٌششوبد ٌّؼذي ا

اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼبَ ٌٍغٛق ٟ٘ وً ِٓ ششوخ ثغذاد 

ٌٍّششٚثبد اٌغبص٠خ ٚششوخ اٌخ١بؽخ اٌؾذ٠ضخ ٚاٌششوخ 

اٌؼشال١خ ٌٍغغبد ٚاٌّفشٚشبد ٚششوخ إٌّظٛس 

ٌٍظٕبػبد اٌذٚائ١خ . اِب ثم١خ اٌششوبد وبْ ِزٛعؾ 

اٌؼبَ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اعزضّبسارٙب ادٔٝ ِٓ اٌّؼ١بس 

 ٌٍغٛق .

نهشركاخ عينح انذراسحيعذل انعائذ عهى الاستثًار)انًىجىداخ( ( 4جذول )    
متوسط 
 الشركة

 ت اسم الشركة 8102 8102 8102 8102 8102

 0 بغداد للمشروبات الغازٌة 0.014- 0.024- 0.021- 0.022- 0.025- 0.021-

0.034 0.032 0.033 0.044 0.035 0.026 

0.0214 0.032 0.022 0.018 0.022 0.013 

0.0214 0.032 0.022 0.018 0.022 0.013 

الكندي لانتاج اللماحات والادوٌة  0.039- 0.012- 0.003- 0.0002 0.012 0.008-
 البٌطرٌة

8 

0.0026 0.042 -0.019 0.038 -0.017 -0.035 

-0.001 0.007 -0.005 -0.014 -0.011 0.016 

0.0064 0.001 0.030 -0.014 -0.011 0.016 

 3 شركة الخٌاطة الحدٌثة 0.003 0.02- 0.06- 0.098 0.071 0.0184

0.0718 0.136 0.102 -0.02 0.066 0.075 

0.0644 0.163 0.161 -0.02 0.048 -0.03 

0.1492 0.171 0.179 0.09 0.211 0.096 

 2 بغداد لصناعة مواد التغلٌف 0.003 0.014- 0.031- 0.008- 0.006 0.009-

-0.024 9E-04 -0.032 -0.021 -0.041 -0.027 

-0.02 0.015 -0.021 -0.01 -0.067 -0.018 

-0.019 0.019 0.004 0.005 -0.079 -0.045 

الشركة العرالٌة للسجاد  0.042 0.015 0.029 0.011 0.008 0.021
 والمفروشات

2 

0.064 0.139 0.07 0.029 0.04 0.042 

0.046 0.065 0.071 -0.007 0.011 0.09 

0.0448 0.065 0.071 0.066 0.011 0.011 

شركة الصنائع  الكٌمٌاوٌة  0.022 0.011- 0.011- 0.039- 0.048- 0.017-
 العصرٌة

2 

-0.018 -0.048 -0.039 -0.004 -0.004 0.006 

-0.014 -0.048 -0.039 -0.011 0.005 0.023 

-0.013 -0.048 -0.039 -0.004 0.005 0.023 

شركة المنصور للصناعات  0.012 0.024 0.016 0.012 0.014 0.0156
 الدوائٌة

2 

0.025 0.006 0.008 0.006 0.08 0.025 

0.0262 0.012 0.011 0.009 0.066 0.033 

0.0262 0.012 0.011 0.009 0.066 0.033 

0.021 0.1374 -6E-04 -0.007 -0.017 -0.008 2 شركة انتاج الالبسة الجاهزة 

0.0006 0.0214 -0.013 0.0215 -0.018 -0.009 

-0.002 -0.006 -0.018 -0.002 0.0075 0.0094 

-0.002 0.0467 -0.018 -0.022 -0.024 0.0094 

-0.006 -0.002 -0.055 -2E-04 -2E-04 0.029  الشركة العرالٌة لتصنٌع وتسوٌك
 التمور

9 

-0.021 -0.002 -0.055 -0.049 -0.027 0.029 

-0.038 -0.002 -0.088 -8E-04 -0.032 -0.069 

-0.009 -0.002 -0.012 -8E-04 -0.032 3E-04 

الشركة العرالٌة للاعمال  0.029- 0.033- 0.033- 0.036- 0.04- 0.034-
 الهندسٌة

01 

-0.011 0.044 -0.042 -0.030 -0.032 0.0057 

-0.02 0.041 -0.035 -0.040 -0.032 -0.033 

-0.036 -0.041 -0.035 -0.040 -0.032 -0.033 

 متوسط السوق 1.008 0.004 0.002- 0.006 0.026 0.008

 الانحراف المعٌاري 0.035 0.049 0.031 0.056 0.056 0.036
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ِؼذي اٌؼبئذ )ِٓزؼؼ ٠:  يعذل انعائذ عهى حق انًهكيح . ب

ذسعخ فٟ ٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخؽك اٌٍّى١خ ػٍٝ  ُّ ( اٌ

(, 2018 - 2014عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍّٚذح )

فٟ اٌظف١ٓ الاخ١ش٠ٓ )اٌّزٛعؾ ( 5ِٓ اٌغذٚي )ار رج١ٓ 

ِؼذي ػبئذ ػٍٝ ؽك أػٍٝ  ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ( فىبْ

 (0.034) ثٍغ اٌّؼذي  ار( 2018عٕخ )فٟ  اٌٍّى١خ

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ وً 0.078ثأٔؾشاف ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ )

% 3د٠ٕبس ِغزضّش فٟ ؽك اٌٍّى١خ ٠ؼطٟ ػبئذ اوضش ِٓ 

ٌّزٛعؾ اٌغٛق  ؽك اٌٍّى١خ اِب ادٔٝ ِؼذي ػبئذ ػٍٝ, 

ٚثأؽشاف  ) 0.0004ار ثٍغ )  2016وبٔذ فٟ عٕخ 

(. ٚثٍغ اٌّؼذي اٌؼبَ ٌٍغٛق ) 0.038ثٍغ )ِؼ١بسٞ 

( ٚوبْ ِزٛعؾ 0.049ٚثأ ؽشاف ِؼ١بسٞ ) ) 0.014

اٌزٟ وبْ اػٍٝ  ؽك اٌٍّى١خ ؼبئذ ػٍٝاٌششوبد ٌّؼذي اٌ

ِٓ اٌّؼذي اٌؼبَ ٌٍغٛق ٟ٘ وً ِٓ ششوخ ثغذاد 

ٌٍّششٚثبد اٌغبص٠خ ٚششوخ اٌخ١بؽخ اٌؾذ٠ضخ ٚاٌششوخ 

ٌّٕظٛس اٌؼشال١خ ٌٍغغبد ٚاٌّفشٚشبد ٚششوخ ا

ٌٍظٕبػبد اٌذٚائ١خ . اِب ثم١خ اٌششوبد وبْ ِزٛعؾ 

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك ٍِى١زٙب ادٔٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼبَ 

 ٌٍغٛق .

نهشركاخ عينح انذراسحيعذل انعائذ عهى حق انًهكيح ( 5جذول )  
متوسط 
 الشركة

 ت اسم الشركة 8102 8102 8102 8102 8102

 0 بغداد للمشروبات الغازٌة 0.014- 0.024- 0.022- 0.024- 0.027- 0.022-

0.032 0.035 0.036 0.046 0.035 0.027 

0.023 0.035 0.023 0.019 0.022 0.014 

0.023 0.035 0.023 0.019 0.022 0.014 

-0.008 0.013 2E-04 -0.003 -0.012 -0.04 اللماحات والادوٌة  الكندي لانتاج
 البٌطرٌة

8 

0.003 0.049 -0.019 0.039 -0.018 -0.034 

-0.001 0.008 -0.005 -0.014 -0.011 0.016 

0.007 0.011 0.033 -0.014 -0.011 0.016 

 3 شركة الخٌاطة الحدٌثة 0.004 0.027- 0.065- 0.135 0.101 0.031

0.099 0.204 0.15 -0.026 0.078 0.088 

0.112 0.292 0.254 -0.026 0.075 -0.033 

0.206 0.232 0.234 0.139 0.313 0.114 

 2 بغداد لصناعة مواد التغلٌف 0.003 0.01- 0.03- 0.01- 0.006 0.008-

-0.022 9E-04 -0.03 -0.02 -0.04 -0.03 

-0.019 0.016 -0.02 -0.01 -0.06 -0.02 

-0.016 0.02 0.004 0.005 -0.07 -0.04 

الشركة العرالٌة للسجاد  0.073 0.022 0.041 0.015 0.01 0.032
 والمفروشات

2 

0.09 0.152 0.127 0.041 0.057 0.073 

0.071 0.074 0.124 -0.01 0.015 0.152 

0.062 0.074 0.124 0.097 0.015 0.018 

الكٌمٌاوٌة   شركة الصنائع 0.022 0.011- 0.011- 0.039- 0.049- 0.012-
 العصرٌة

2 

-0.018 -0.049 -0.039 -0.004 -0.004 0.006 

-0.014 -0.049 -0.039 -0.011 0.005 0.023 

-0.013 -0.049 -0.039 -0.004 0.005 0.023 

شركة المنصور للصناعات  0.014 0.030 0.020 0.016 0.015 0.019
 الدوائٌة

2 

0.031 0.007 0.009 0.008 0.096 0.029 

0.030 0.014 0.012 0.011 0.078 0.038 

0.030 0.014 0.012 0.011 0.078 0.038 

0.023 0.162 -7E-04 -0.011 -0.025 -0.012 2 شركة انتاج الالبسة الجاهزة 

0.000 0.025 -0.015 0.035 -0.028 -0.013 

-0.001 -0.007 -0.021 -0.003 0.011 0.015 

0.008 0.079 -0.021 -0.027 -0.037 0.015 

-0.011 -0.003 -0.086 -2E-04 -2E-04 0.0323  الشركة العرالٌة لتصنٌع
 وتسوٌك التمور

9 

-0.028 -0.003 -0.086 -0.054 -0.03 0.0323 

-0.046 -0.003 -0.114 -1E-03 -0.036 -0.077 

-0.011 -0.003 -0.016 -1E-03 -0.036 0.0003 

الشركة العرالٌة للاعمال  0.03- 0.034- 0.034- 0.038- 0.042- 0.032-
 الهندسٌة

01 

-0.011 0.045 -0.043 -0.031 -0.033 0.006 

-0.032 -0.042 -0.038 -0.041 -0.033 -0.034 

-0.032 -0.042 -0.038 -0.041 -0.033 -0.034 

 متوسط السوق 1.012 0.008 0.0004 0.014 0.034 0.014

 الانحراف المعٌاري 0.044 0.064 0.038 0.08 0.078 0.049
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زؼؼ ٠ :نهشركاخ عينح انذراسحقىج الايراد الاساسيح   . خ

( ٌٍششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخاٌمٛح الا٠شاد٠خ الاعبع١خ )ِٓ 

ذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍّٚذح  ُّ اٌ

( فٟ اٌظف١ٓ 6) ٠ج١ٓ اٌغذٚي ار(, 2018 - 2014)

أػٍٝ  الاخ١ش٠ٓ )اٌّزٛعؾ  ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ( فىبْ

ٚثأػٍٝ 0.032)  (ثٍغذ ار( 2018عٕخ )فٟ  لٛح ا٠شاد٠خ 

) اػٍٝ ِغزٜٛ ِٓ اٌزشزذ ( ِمذاسٖ  أؾشاف ِؼ١بسٞ

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ثبْ ٕ٘بن ِجبدٌخ ِبث١ٓ اٌؼبئذ 0.078)

ٚاٌّخبؽشح ٌزٌه فبْ وً د٠ٕبس ِغزضّش ِٓ اعّبٌٟ 

ً ,  اِب 3ٛعٛداد ٠ؼطٟ اوضش ِٓ اٌّ ً رشغ١ٍ١ب % سثؾب

ار  2015ٌّزٛعؾ اٌغٛق وبٔذ فٟ عٕخ  ادٔٝ لٛح ا٠شاد٠خ

( 0.048ٚثأٔؾشاف ِؼ١بسٞ ِمذاسٖ ) 0.001)ثٍغذ ) 

ٚثأٔؾشاف  ) 0.013.اِب اٌّؼذي اٌؼبَ ٌٍغٛق فىبْ ) 

( ٚوبْ ِزٛعؾ اٌششوبد ٌٍمٛح 0.046ِؼ١بسٞ ثٍغ )

اٌزٟ وبٔذ اػٍٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼبَ  الا٠شاد٠خ الاعبع١خ

ٌٍغٛق ٟ٘ وً ِٓ ششوخ ثغذاد ٌٍّششٚثبد اٌغبص٠خ 

ٚششوخ اٌخ١بؽخ اٌؾذ٠ضخ ٚاٌششوخ اٌؼشال١خ ٌٍغغبد 

ٚاٌّفشٚشبد ٚششوخ إٌّظٛس ٌٍظٕبػبد اٌذٚائ١خ . اِب 

ثبلٟ اٌششوبد وبْ ِزٛعؾ لٛرٙب الا٠شاد٠خ الاعبع١خ 

 ادٔٝ ِٓ اٌّؼذي اٌؼبَ ٌٍغٛق .
نهشركاخ عينح انذراسحقىج الايراد الاساسيح  ( 6جذول )  

متوسط 
 الشركة

 ت اسم الشركة 8102 8102 8102 8102 8102

 0 بغداد للمشروبات الغازٌة 0.014- 0.024- 0.022- 0.026- 0.025- 0.022-

0.038 0.035 0.037 0.049 0.039 0.03 

0.089 0.354 0.026 0.022 0.025 0.017 

0.025 0.035 0.026 0.022 0.025 0.017 

الكندي لانتاج اللماحات والادوٌة  0.039- 0.012- 0.005- 0.0004 0.013 0.009-
 البٌطرٌة

8 

0.002 0.047 -0.025 0.038 -0.017 -0.035 

0.008 0.026 -0.005 0.014 -0.011 0.016 

0.012 0.023 0.016 0.014 -0.011 0.016 

 3 شركة الخٌاطة الحدٌثة 0.004 0.02- 0.060- 0.095 0.071 0.018

0.067 0.128 0.097 -0.020 0.054 0.076 

0.057 0.151 0.146 -0.020 0.039 -0.030 

0.225 0.212 0.212 0.391 0.196 0.113 

 2 مواد التغلٌفبغداد لصناعة  0.033 0.01- 0.03- 0.01- 0.006 0.002-

-0.024 9E-04 -0.03 -0.02 -0.04 -0.03 

-0.021 0.015 -0.02 -0.01 -0.07 -0.02 

0.002 0.019 0.004 0.106 -0.08 -0.04 

الشركة العرالٌة للسجاد  0.048 0.022 0.03 0.006 0.018 0.025
 والمفروشات

2 

0.033 0.016 0.054 0.03 0.015 0.048 

0.065 0.077 0.143 -0.007 0.012 0.100 

0.052 0.077 0.143 0.015 0.012 0.013 

شركة الصنائع  الكٌمٌاوٌة  0.021 0.011- 0.011- 0.039- 0.048- 0.018-
 العصرٌة

2 

-0.018 -0.048 -0.039 -0.004 -0.004 0.006 

-0.014 -0.048 -0.039 -0.011 0.005 0.022 

-0.013 -0.048 -0.039 -0.004 0.005 0.022 

شركة المنصور للصناعات  0.039 0.022 0.016 0.018 0.004 0.02
 الدوائٌة

2 

0.029 0.005 0.019 0.018 0.08 0.021 

0.031 0.005 0.024 0.018 0.07 0.039 

0.031 0.005 0.024 0.018 0.07 0.039 

0.018 0.1375 -6E-04 -0.007 -0.016 -0.022 2 الالبسة الجاهزة شركة انتاج 

2E-04 0.0217 -0.014 0.0215 -0.017 -0.011 

0.009 -0.005 -0.018 -0.002 0.0076 0.0647 

0.005 0.0705 -0.018 -0.071 -0.023 0.0647 

-0.017 -1E-03 -0.053 -0.039 -0.039 0.045  الشركة العرالٌة لتصنٌع
 وتسوٌك التمور

9 

-0.033 -1E-03 -0.053 -0.092 -0.065 0.045 

-0.029 -1E-03 -0.063 -8E-04 -0.031 -0.05 

-0.008 -1E-03 -0.012 -8E-04 -0.031 0.006 

الشركة العرالٌة للاعمال  0.022- 0.033- 0.033- 0.036- 0.04- 0.033-
 الهندسٌة

01 

-0.011 0.044 -0.041 -0.031 -0.034 0.0052 

-0.034 -0.041 -0.035 -0.034 -0.038 -0.028 

-0.034 -0.041 -0.035 -0.034 -0.038 -0.028 

 متوسط السوق 0.015 0.001 0.006 0.011 0.032 0.013

 الانحراف المعٌاري 0.039 0.048 0.071 0.063 0.078 0.046
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انتحهيم الاحصائي اختثار انفرضياخ تثانيا: 

 :انذراسحاخ رنًتغي

اص١ش راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ رأ رٛعذ ػلالخ:  انفرضيح الاونى

اٌشفغ اٌّبٌٟ)اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك  دٚادث١ٓ ا

( X2 ٚاعّبي اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد  X1اٌٍّى١خ 

( . Y1ٚث١ٓ ِإشش اٌشثؾ١خ ) ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس

فٟ اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ,  ّزؼذداعزخذاَ الأؾذاس اٌئر رُ 

٠ؼٕٟ ئْ اٌؼبئذ ػٍٝ % , ٚ٘زا 5ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ٚ  X1 اٌشفغ اٌّبٌٟ )ٞ ٘ٛداٌخ ٌّإششY1 الاعزضّبس

X2 ) , ٚٔزبئظ اخزجبس ٘زٖ . وّب ِٛػؾخ ثبٌّؼبدٌخ الار١خ

(7فٟ اٌغذٚي )ِٛػؾخ اٌفشػ١خ وّب 

               
 تين انرفع انًاني ويعذل انعائذ عهى الاستثًار ًتعذد( علاقح انًتغيراخ حسة الانحذار ان7جذول )

 المؤشر المستمل

   Y1 العائد على الاستثمارمعدل  المتغٌر التابع

 الارتباط
معامل 
 التحدٌد

 (tاختبار) معامل التاثٌر

 المحسوبة

مستوى 
 المعنوٌة
Sig. -T 

( Fاختبار )

 المحسوبة

 
 

مستوى 
 المعنوٌة
Sig.-F R R2 B 

اجمالً الدٌن الى 

 X1اجمالً حك الملكٌة
0.192 0.037 

0.173 82012 0.037 
3.77 0.025 

اجمالً الدٌن الى 
 X2 0.21- -02212 0.073اجمالً الموجودات 

 (.SPSSانًصذر: ين اعذاد انثاحث اعتًادا عهى نتائج ترنايج )

  
ِؼبًِ ربص١ش اٌشفغ اٌّبٌٟ )  ( ئ7ْاظٙش اٌغذٚي )  

( فٟ اٌؼبئذ X1 اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ

اعّبٌٟ  جضثبدحف( 0.173لذ ثٍغ ) Y1ػٍٝ الاعزضّبس

ٌٍششوبد اٌظٕبػ١خ ػ١ٕخ  اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ

اٌؼبئذ ِؼذي فٟ  ص٠بدحثٛؽذح ٚاؽذح ٠ظبؽجٗ   اٌذساعخ

ٚ٘ٛ ِؼٕٛٞ ػٕذ ( 0.173ِمذاسٖ ) الاعزضّبس ػٍٝ ا

( 0.037ِمبسٔخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّزؾممخ اٌزٟ ثٍغذ )

( 0.05ِغ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌزٟ افزشػٙب اٌجبؽش )

ث١ّٕب وبْ ربص١ش اٌشفغ اٌّبٌٟ   %(,95ٚثّغزٜٛ صمخ )

( فٟ   X2عٍج١ب)اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ (  0.21-مذ ثٍغ )ف Y1ئذ ػٍٝ الاعزضّبساٌؼب

اٌّٛعٛداد اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ  ػٕذ ص٠بدح

ثٛؽذح ٚاؽذح ٠ظبؽجٗ   ٌٍششوبد اٌظٕبػ١خ ػ١ٕخ اٌذساعخ

   ِمذاسٖ الاعزضّبساٌؼبئذ ػٍٝ اِؼذي فٟ  أخفبع

ػٕذ ِمبسٔخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  ٚ٘ٛ غ١شِؼٕٛٞ( -0.21)

ٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌزٟ افزشػٙب ِغ ِغز( 0.073اٌّزؾممخ )

رفغش وّب اْ ِإششاد اٌشفغ اٌّبٌٟ   , (0.05اٌجبؽش )

( ِٓ اٌزجب٠ٓ اٌؾبطً ثبٌّزغ١ش اٌّؼزّذ  0.037ِب ل١ّزٗ )

)ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس( ٌٍششوبد اٌظٕبػ١خ ػ١ٕخ 

 ضٜ( رؼ0 .963اِب اٌزأص١شاد الاخشٜ اٌجبٌغخ )اٌذساعخ  

ٚرُ  , ٓ ٘زا إٌّٛرطاٌٝ ِزغ١شاد اخشٜ ٌُ رذخً ػّ

( ٟٚ٘ 3.77اٌزٟ عغٍذ )اٌّؾغٛثخ   F اخزجبسٖ ثم١ّخ 

ٚثذسعخ ؽش٠خ   (3.07( اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخ )Fاوجش ِٓ )

( ٟٚ٘ ادٔٝ 0.025ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )  199ِمذاس٘ب 

% اٌزٟ افزشػٙب اٌجبؽش . ٌزا 5ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  

 دٚادلا رمجً اٌفشػ١خ الاٌٚٝ ثبٔٗ ٠ٛعذ ربص١ش ِؼٕٛٞ

 X1اٌشفغ اٌّبٌٟ)اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ 

ِإشش  فٟ( X2 ٚاعّبي اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 

ٚ٘زا ٠ٕغغُ  ( Y1اٌشثؾ١خ ) ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس

 ِغ رٛلؼبد اٌذساعخ . 

 

راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  رٛعذ ػلالخ ربص١شانفرضيح انثانيح : 

ث١ٓ ادٚاد اٌشفغ اٌّبٌٟ)اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك 

  X2ٚ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد X1اٌٍّى١خ 

( ٚث١ٓ ِإشش اٌشثؾ١خ ) ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك 

فٟ اخزجبس  ّزؼذدئر رُ اعزخذاَ الأؾذاس اٌ( .  Y2اٌٍّى١خ

ؽك اٌؼبئذ ػٍٝ ِؼذي ٠ؼٕٟ ئْ  ٚ٘زا٘زٖ اٌفشػ١خ, 

  X1  ٚX2اٌشفغ اٌّبٌٟ )ٞ ٘ٛداٌخ ٌّإشش  Y2اٌٍّى١خ 

ٚٔزبئظ اخزجبس ٘زٖ وّب ِٛػؾخ ثبٌّؼبدٌخ الار١خ ,( 

              (:8فٟ اٌغذٚي )ِٛػؾخ اٌفشػ١خ 

               

 حق انًهكيح تين انرفع انًاني ويعذل انعائذ عهى  ًتعذد( علاقح انًتغيراخ حسة الانحذار ان8جذول )
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 المؤشر المستمل

   Y2حك الملكٌة العائد على معدل  المتغٌر التابع

 الارتباط
معامل 
 التحدٌد

  (tاختبار) معامل التاثٌر
 المحسوبة

مستوى 
 المعنوٌة
Sig. -T 

( Fاختبار )

 المحسوبة

 
 

مستوى 
 المعنوٌة

Sig.F R R2 B 

اجمالً الدٌن الى 
 X1اجمالً حك الملكٌة

0.24 0.058 
0.316 2.888 0.004 

6.009 0.003 
اجمالً الدٌن الى 

 X2 -0.394  - 2.555  0.011اجمالً الموجودات 

 (.SPSSانًصذر: ين اعذاد انثاحث اعتًادا عهى نتائج ترنايج )

اٌشفغ اٌّبٌٟ )  ( ئْ ِؼبًِ ربص١ش8اٌغذٚي )رج١ٓ ِٓ    

( فٟ اٌؼبئذ  X1 اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػٕذ  ( 0.316 لذ ثٍغ )  Y2ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

ٌٍششوبد  اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ ص٠بدح

فٟ  ص٠بدحثٛؽذح ٚاؽذح ٠ظبؽجٗ   اٌظٕبػ١خ ػ١ٕخ اٌذساعخ

ٚثّغزٜٛ ( 0.316ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ِمذاسٖ )اٌؼبئذ ِؼذي 

(  ٟٚ٘ الً ِٓ ِغزٜٛ 0.004ِؼ٠ٕٛخ ِزؾممخ ثٍغذ )

ث١ّٕب ربص١ش   (0.05اٌّؼ٠ٕٛخ اٌزٟ افزشػٙب اٌجبؽش )

  X2اٌشفغ اٌّبٌٟ )اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد

ً فمذ ثٍغ )  Y2فٟ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ (  -وبْ عٍج١ب

ٌٟ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّب ص٠بدح( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػٕذ  0.394

ثٛؽذح   اٌّٛعٛداد ٌٍششوبد اٌظٕبػ١خ ػ١ٕخ اٌذساعخ

ػٍٝ ؽك اٌؼبئذ ِؼذي فٟ  أخفبعٚاؽذح ٠ظبؽجٗ 

ِؼٕٛٞ ػٕذ ِمبسٔخ  ( الا أٗ -0.394اٌٍّى١خ ِمذاسٖ )

ِغ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ( 0.011ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّزؾممخ )

وّب اْ ِإششاد اٌشفغ  , (0.05اٌزٟ افزشػٙب اٌجبؽش )

ِٓ اٌزجب٠ٓ اٌؾبطً  ( ٠0.06مبسة )اٌّبٌٟ رفغش ِب 

اِب  ؽك اٌٍّى١خ(ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ثبٌّزغ١ش اٌّؼزّذ )

اٌٝ ِزغ١شاد  ضٜ( رؼ0 .94اٌزأص١شاد الاخشٜ اٌجبٌغخ )

  F ٚرُ اخزجبسٖ ثم١ّخ ,  ٘زا إٌّٛرط فٟ رذسطاخشٜ ٌُ 

( F( ٟٚ٘ اوجش ِٓ )6.009اٌزٟ عغٍذ )اٌّؾغٛثخ 

( 0.003ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) (3.07اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخ )

% اٌزٟ افزشػٙب 5ٟٚ٘ ادٔٝ ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  

 اٌجبؽش. ٌزا رمجً اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ثبٔٗ ٠ٛعذ ربص١ش ِؼٕٛٞ

ِإشش اٌشثؾ١خ فٟ ( X1  ٚ X2اٌشفغ اٌّبٌٟ) دٚادلا

ٚ٘زا ٠ٕغغُ ِغ  (  Y2اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ِؼذي )

   . رٛلؼبد اٌذساعخ

عذ ػلالخ ربص١ش راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ رٛانفرضيح انثانثح : 

ث١ٓ ادٚاد اٌشفغ اٌّبٌٟ)اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك 

  X2ٚ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد X1اٌٍّى١خ 

( .  Y3 ( ٚث١ٓ ِإشش اٌشثؾ١خ )اٌمٛح الا٠شاد٠خ الاعبع١خ

فٟ اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ,  ّزؼذدئر رُ اعزخذاَ الأؾذاس اٌ

داٌخ ٟ ٘ Y3  اٌمٛح الا٠شاد٠خ الاعبع١خ٠ؼٕٟ ئْ  ٚ٘زا

وّب ِٛػؾخ (   X1  ٚX2اٌشفغ اٌّبٌٟ )ٞ ٌّإشش

فٟ ِٛػؾخ ٚٔزبئظ اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١خ ثبٌّؼبدٌخ الار١خ ,

  (:9اٌغذٚي )

                                       

               
 انقىج الايراديح الاساسيحتين انرفع انًاني وًتعذد انًتغيراخ حسة الانحذار ان( علاقح 9جذول )

 المؤشر المستمل

 Y3الموة الاٌرادٌة الاساسٌة  المتغٌر التابع

 الارتباط
معامل 
 التحدٌد

 (tاختبار) معامل التاثٌر

 المحسوبة

مستوى 
 المعنوٌة
Sig. -T 

( Fاختبار )

 المحسوبة

 
 

مستوى 
 المعنوٌة

R R2 B Sig. 

اجمالً الدٌن الى 
 X1اجمالً حك الملكٌة

0.228 0.052 
0.29 2.704 0.007 

5.391 0.005 
اجمالً الدٌن الى 

 X2 0.36- -2.382 0.018اجمالً الموجودات 

 (.SPSSانًصذر: ين اعذاد انثاحث اعتًادا عهى نتائج ترنايج )

( ئْ ِؼبًِ ربص١ش اٌشفغ اٌّبٌٟ ) 9اظٙش اٌغذٚي )       

اٌمٛح  ( فٟ X1 اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ  ( ( 0.29 لذ ثٍغ )  Y3 الا٠شاد٠خ الاعبع١خ

 اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ ص٠بدحػٕذ 



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 
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ثٛؽذح ٚاؽذح ٠ظبؽجٗ   ٌٍششوبد اٌظٕبػ١خ ػ١ٕخ اٌذساعخ

ٚثّغزٜٛ ( 0.29الا٠شاد٠خ ِمذاس٘ب  ) فٟ اٌمٛح ص٠بدح

(  ٟٚ٘ الً ِٓ ِغزٜٛ 0.007ِؼ٠ٕٛخ ِزؾممخ ثٍغذ )

ث١ّٕب ربص١ش   (0.05اٌّؼ٠ٕٛخ اٌزٟ افزشػٙب اٌجبؽش )

  X2اٌشفغ اٌّبٌٟ )اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد

وبْ عٍج١بً فمذ ثٍغ   Y3 اٌمٛح الا٠شاد٠خ الاعبع١خ فٟ( 

اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ  ص٠بدح( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػٕذ - 0.36)

  اٌّٛعٛداد ٌٍششوبد اٌظٕبػ١خ ػ١ٕخ اٌذساعخاعّبٌٟ 

فٟ اٌمٛح الا٠شاد٠خ  أخفبعثٛؽذح ٚاؽذح ٠ظبؽجٗ 

ٚ٘ٛ ِؼٕٛٞ ػٕذ ِمبسٔخ ِغزٜٛ ( -0.36) بِمذاس٘

ِغ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌزٟ ( 0.018اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّزؾممخ )

وّب اْ ِإششاد اٌشفغ  , (0.05افزشػٙب اٌجبؽش )

ِٓ اٌزجب٠ٓ اٌؾبطً  ( 0.052ٌٟ رفغش ِب ٠مبسة )اٌّب

اِب ,   Y3 ثبٌّزغ١ش اٌّؼزّذ اٌمٛح الا٠شاد٠خ الاعبع١خ

اٌٝ ِزغ١شاد  ضٜ( رؼ0 .948اٌزأص١شاد الاخشٜ اٌجبٌغخ )

٘زا ٚرُ اخزجبسٖ ,  ٘زا إٌّٛرط فٟ رذسطاخشٜ ٌُ 

( ٟٚ٘ اوجش 5.391اٌزٟ عغٍذ )اٌّؾغٛثخ   F ثم١ّخ 

( ِٓF اٌغذ١ٌٚخ )( 3.07اٌجبٌغخ)  ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

% اٌزٟ 5( ٟٚ٘ ادٔٝ ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  0.005)

افزشػٙب اٌجبؽش. ٌزا رمجً اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ ثبٔٗ ٠ٛعذ 

( ٚث١ٓ X1  ٚ X2اٌشفغ اٌّبٌٟ) دٚادث١ٓ ا ربص١ش ِؼٕٛٞ

   .(   Y3 اٌمٛح الا٠شاد٠خ الاعبع١خِإشش اٌشثؾ١خ )

 ىصياخ :انًثحث انراتع : الاستنتاجاخ وانت

رٛطٍذ  ػٍٝ ػٛء إٌزبئظ اولاً : الاستنتاجاخ :

 اٌذساعخ اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاعزٕزبعبد اّ٘ٙب :

ٌٍشفغ اٌّبٌٟ اصش ا٠غبثٟ ارا وبٔذ ِؼذي اٌؼبئذ  .1

ِٓ ِإششاد اٌشثؾ١خ ) اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس 

(  ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٚاٌمٛح الا٠شاد٠خ

اػٍٝ ِٓ وٍفخ اٌذ٠ٓ  ٌلاعزضّبساد اٌزٟ ٠زُ 

 ر٠ٍّٛٙب ثبٌذ٠ٓ ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ  .

, ٔلاؽع اٌذساعخ  اخزجبس فشػ١بد ِٓ خلاي .2

 ِٕغغّخ ِغ ِب٘ٛ ِزٛلغ  عبءداْ إٌزبئظ 

ِإششاد  فٟرأص١ش اٌشفغ اٌّبٌٟ خظٛص ث

 . اٌفشػ١بد ع١ّغٌشثؾ١خ, ؽ١ش رُ لجٛي ا

ِشرفؼخ , وبٔذ ٔغجخ اٌذ٠ٓ ل١بعب ثؾك اٌٍّى١خ  .3

فّؼظُ اٌششوبد رؼزّذ ػٍٝ اٌذ٠ٓ فٟ ر٠ًّٛ 

اعزضّبسارٙب فٕلاؽع  ثأٔٗ ٠ٛعذ ربص١ش  ٌٍشافؼخ 

اٌّب١ٌخ ثشىً وج١ش فٟ اٌششوبد اٌظٕبػ١خ ػ١ٕخ 

 اٌذساعخ .

ِٓ خلاي إٌزبئظ الاؽظبئ١خ رٛطً اٌجبؽش  .4

اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ربص١ش راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ 

) اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ                   X1اٌشفغ اٌّبٌٟ 

اٌٝ اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ ( ٚث١ٓ ِؼذي اٌؼبئذ 

ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك  Y1ػٍٝ الاعزضّبس 

 .  Y3ٚاٌمٛح الا٠شاد٠خ الاعبع١خ  Y2 اٌٍّى١خ 

ِٓ خلاي إٌزبئظ الاؽظبئ١خ رٛطً اٌجبؽش   .5

اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ربص١ش راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ 

ٌٟ اٌذ٠ٓ ) اعّب              X2اٌشفغ اٌّبٌٟ 

ٚث١ٓ ِإششاد  )اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 

 اٌشثؾ١خ اٌضلاس .

ٔغزٕزظ اْ اغٍت اٌششوبد رؼزّذ فٟ ػ١ٍّخ  .6

اٌششوبد  ثشىً ٌُ رٕغؼ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ اٌذ٠ٓ ٚ 

فٟ رٛظ١ف اِٛاٌٙب فٟ ػ١ٍّبد اعزضّبس٠خ وج١ش 

 .ِٓ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ  رؼٛد ػ١ٍٙب ثؼٛائذ ػب١ٌخ

اٌذساعخ ثّغّٛػخ ِٓ خشعذ  ثانياً: انتىصياخ :

 اٌزٛط١بد ػٍٝ ػٛء الاعزٕزبعبد ٟ٘ :

ٔٛطٟ اٌجب ؽض١ٓ الاخش٠ٓ ثذساعخ اصش اٌشفغ  .1

ً فٟ ِإششاد اٌشثؾ١خ ػٍٝ  اٌّبٌٟ ٚاٌزشغ١ٍٟ ِؼب

 ػ١ٕبد ِٓ لطبػبد ِخزٍفخ ٌّؼشفخ اصشّ٘ب.   

ؽش اٌجبؽض١ٓ ٚاٌششوبد الا٘زّبَ ثذساعخ  اصش  .2

اٌشفغ اٌّبٌٟ ػٍٝ ٔغت ِب١ٌخ اخشٜ غ١ش 

 ِإششاد اٌشثؾ١خ .

الا٘زّبَ ثشفغ ٔغجخ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ فٟ ا١ٌٙىً  .3

اٌّبٌٟ ٌغشع الاعزفبدح ِٓ اٌٛفش اٌؼش٠جٟ 

ٚرؾم١ك ػٛائذ اػٍٝ ِٓ وٍفخ اٌذ٠ٓ  ؽزٝ ٠زؾمك 

ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ الاِضً ) اػٍٝ اٌؼٛائذ ثبلً 

 اٌزىب١ٌف ( . 

رم١ًٍ الاػزّبد ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ لاْ وٍفخ  .4

ٚح ػٍٝ رٌه, أٙب رشعً اطذاس٘ب ػب١ٌخ , ػلا

اشبسح عٍج١خ ٌٍّغزضّش٠ٓ ث١ّٕب اٌذ٠ٓ ٌٗ ِؾزٜٛ 

 ِؼٍِٛبرٟ ا٠غبثٟ . 
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