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ABSTRACT 

This research aims to test the relationship between organizational cynicism and the deviant 

work behaviour of banking service providers through an indirect effect of moral 

disengagement. This work has been applied to a sample of banking service providers to the 

governmental and private banks of Muthanna Governorate (Al-Rafidain, Real Estate, 

Agricultural, Al-Rasheed, Iraqi Islamic Investment and Development, Business Bay, Islamic 

South, Baghdad, Elaf Islamic), the sample number was (150) service-providing employees, 

and a questionnaire was used as the main tool for data collection. This study assumed a 

positive relationship between organizational cynicism and moral disengagement, as it was 

assumed. Furthermore, this study found a positive relationship between the moral 

disengagement variable and deviant work behaviour towards customers in both its 

destructive and constructive aspects. Moreover, this study has utilized statistical tools such 

as the simple correlation coefficient and structural equation modelling to test these 

hypotheses. 
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ABSTRACT 

      Monetary policy is an important part of the state’s macroeconomic policy because it has an important 

role in knowing the granting of bank credit and plays an important and effective role in regulating the 

money supply and controlling monetary liquidity and credit. Through this important role, the monetary 

authorities represented by the central bank as the highest monetary authority can achieve vital goals. 

Specific according to priorities decided by the economic problem that the economy suffers from, the 

research aims to study the nature of monetary policy and its tools used by the monetary authority and the 

extent of the impact of the central bank on the amount of credit granted by private banks and its functional 

roles, The research dealt with a main problem which is: Does monetary policy have an impact on the 

volume of bank credit granted by the selected private banks in Iraq throughout the research period, and the 

research was based on a basic premise: that monetary policy has an impact on the volume of credit granted 

by private banks, and this is represented through The inverse relationship between the interest rate and the 

volume of bank credit granted throughout the research period, and the research has reached many results, 

the most important of which are still the volume of bank credit granted by private banks is weak, This is as 

a result of the existence of internal and external determinants when granted, including the harmonization 

between the bank’s desire to achieve profit and liquidity and the required guarantee towards borrowers, as 

well as the bank’s relationship with the public and the monetary authority’s policy towards the credit policy 

of credit-giving banks. The demand for bank credit granted by the private banks in question, As the 

decrease in the interest rate leads to an increase in the volume of demand for bank credit granted by the 

bank and vice versa in the event of an increase in the interest rate leads to a decrease in the volume of 

demand for bank credit granted by the bank, and one of the most important recommendations of the 

research is the need to use the monetary authority in the state as encouraging tools Its main objective is to 

increase confidence in the banking system, collect local savings, and avoid home hoarding among the 

public, which contributes to returning the monetary mass to the banking system.                         
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 اثر انسٍاسح انُقذٌح فً حجى انقروض انًصرفٍح

(2019-2006)دراسح تحهٍهٍح نعٍُح يٍ انًصارف الاههٍح فً انعراق نهًذج   

 

 

 

 انًستخهص

حعددا سزاهة ددت سزػثانددت صدد مس ضؿطددة ضددع سزاهة ددت سةتخلددةةنت سزدسهددت زساـزددت زطددة زؿددة ةـا ضؿددص فددم ضع فددت ضددػظ سة خطددةظ سزطلدد فم     

ـحدديةل ةـاس ضؿطددة ـفددةتن فددم حػاددهص تددد ح سزػثددفة ـسزددخغدص وةزاددهفزت سزػثانددت ـسة خطددةظه ـضدددع  ددنذ ؾدد س سزدداـا سزطؿددص حادددخ ه  

بػدددح سزط خددد ل خددد تسك  دددس ت غثاندددت سو حغثدددة سؾددداسو عهفندددت ضغددداةة ـفدددة  ـزفندددةث حث اؾدددة سزط ددددست سزاددس ةث سزػثاندددت ـسزطخطزسدددت وةز

سةتخلدددةةنت سزخدددم نعدددةغم ضػؿدددة سةتخلدددةةه نؿددداو سزبغدددذ سزدددك ةاس دددت تبهعدددت سزاهة دددت سزػثاندددت ـسةـسحؿدددة سزطادددخ اضت ضدددع تبدددر سزبػدددح 

ضدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو سةؾسهدددت ـسةـساؼ سزف ه هدددته سزط خددد ل ـضددداق حددد ره  سزادددس ت سزػثاندددت فدددم عضدددص سزثددد ـح سزطلددد فهت سزطثا

حػدددةـذ سزبغدددذ ض ددددست ا هادددت ض ةةؾدددة: ؾدددر سظ زساهة دددت سزػثاندددت حددد ره  فدددم عضدددص سزثددد ـح سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو 

عضدددص سةؾسهدددت سزط خدددةاة  فدددم سزعددد سب  دددنذ ضددداة سزبغدددذه ـتدددا س دددخػا سزبغدددذ تسدددك ف ردددهت س ة دددهت: سظ زساهة دددت سزػثاندددت سرددد س  فدددم 

ضدددع  دددنذ سزعنتدددت سزعدادددهت ودددهع  دددع  سز ة ددداة ـعضدددص هسزثددد ـح سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو سةؾسهدددت ـنخ دددظ  وزدددح 

ةندددد سذ ضادددخفق سزثدددد ـح سزثددد ـح سزطلددد فهت  ددددنذ ضددداة سزبغدددذه ـتددددا حفمدددر سزبغدددذ سزددددك سزعاندددا ضدددع سزػخددددة ش ضدددع سؾطؿدددة 

زددددح غخهضددددت زفصددددفة ضغدددداةسث ةس سهددددت ـ ةاصهددددت تػددددا ضػغددددؽ ضػؿددددة سزطلدددد فهت سزطثاضددددت ضددددع تبددددر سزطلددددةاو سةؾسهددددت رددددعه ة ه ـو

سزطفس طددددت وددددهع اربددددت سزطلدددد و فددددم حغثهددددة سزدددد وظ ـسزاددددهفزت زانددددؽ ـسز ددددطةظ سزط سددددف  سحضددددةؼ سزطثخ رددددهعه ـخدددد زح تنتددددت 

ر سزطلدددد و وددددةزضطؿفا ـ هة ددددت سزاددددس ت سزػثانددددت حضددددةؼ سزاهة ددددت سة خطةغهددددت زسطلددددةاو سزطةغغددددت زن خطددددةظه سربخددددج غخددددة ش سزخغسهدددد

سزثهة ددددم سظ ساح ددددةض ـسغ  ددددةح  ددددع  سز ة دددداة نددددير  حدددد ره  تداددددم فددددم سز سدددد  تسددددك سزثدددد ـح سزطلدددد فهت سزططػفعددددت ضددددع تبددددر 

سزطلددةاو سةؾسهددت ضغددر سزبغددذه سو سظ سغ  ددةح  ددع  سز ة دداة ندديةل سزددك ىنددةةة عضددص سز سدد  تسددك سزثدد ـح سزطلدد فهت ـسزعددد  

سز سدد  تسددك سزثدد ـح سزطلدد فهت سزطثاضددت ضددع تبددر سزطلدد وه مددغهظ فددم عددةذ ساح ددةض  ددع  سز ة دداة ندديةل سزددك سغ  ددةح عضددص 

ـضدددع سؾدددص حفمدددهةث سزبغدددذ ؾدددم رددد ـاة س دددخ اسش سزادددس ت سزػثاندددت فدددم سزاـزدددت سةـسث ح دددضهعهت نددددفظ سزؿددداو ضػؿدددة وةزااصدددت 

  سة دددةو ؾدددف ىندددةةة سززثدددت وةزضؿدددةى سزطلددد فم ـصطددد  سزطدددا  سث سزطغسهدددت ـسةوخعدددةة تدددع سةخخػدددةى سزطػ زدددم زددداق سزضطؿدددفا سةضددد

 سز ل ناؿص فم ستةةة سزدخست سزػثانت سزك سزضؿةى سزطل فم.
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 انًقذيح    

ضدددع سؾدددص سةـسث سزاهة دددةث حعدددا سزاهة دددت سزػثاندددت       

سةتخلددةةنت سزخددم حددخص سةساحؿددة ضددع تبددر سزاددس ت سزػثانددت 

زغدددد ح سزددددخغدص فددددم تدددد ح سزػثددددا ـسز ة دددداة ـعضددددص 

سة خطدددددةظ سزطلددددد فم وغهدددددت سزخددددد ره  تسدددددك سزػ دددددةت 

سةتخلدددددةةل ـوطدددددة نػادددددضص ضددددد  سؾددددداسو ـ هة دددددةث 

سزاـزددددددددت سزعةضددددددددت ـوةزخددددددددةزم حغثهددددددددة سة ددددددددخث سا 

طددةظ سزطلدد فم ةـاس  نسعدد  سة خ      سةتخلددةةل. 

ؾةضدددة  ـعهفندددة  فدددم تطسهدددت حغثهدددة سزخػطهدددت سةتخلدددةةنت 

فدددم سزاـزدددت خفغدددؽ نعخبددد  ـ دددهخ ضدددةزم ودددهع سزطدددا  نع 

ـسزطاددددخزط نعه سو نددددخص حغفنددددر سةضددددفسذ ضددددع تدددد و 

زانددددؽ فددددة ف سزددددك تدددد و س دددد  وغةصددددت سزددددك ؾددددد س 

سز دددة فه ـتسهدددؽ فددد ظ ضدددػظ سة خطدددةظ سزطلددد فم نعدددا 

ت سزخددددم حثدددددفش وؿدددددة ضددددع سزف دددددة ة سز  هاددددهت ـسزؿةضددددد

سزطلدددةاو سةؾسهددددت خفغددددؽ نطزددددر سزضدددد م سةخبدددد  ضددددع 

سمددددفذ ؾددددد ؼ سزطلدددددةاو ضدددددع غةعهدددددت ـضدددددع غةعهدددددت 

س دددددد ق ن ددددددطع حغثهددددددة سز وغهددددددت ـسةضددددددةظ ـفددددددة 

ردددفسوخ ـردددطةغةث ضعهػدددت ح دددطع فدددم سزػؿةندددت تدددفةة 

 سةضفسذ سزك سزطل و. 

ـسعدددددداة ضددددددع  ؾددددددص ه حعددددددا سزطلددددددةاو سةؾسهددددددت     

س تسددددددددك سزػطددددددددف سزطي اددددددددةث سةتخلددددددددةةنت حدددددددد ره 

سةتخلدددةةل ـوةزخدددةزم  فددد ظ حف ددد  سززدددفاة سزلدددػةتهت 

ـسةغخثددددددةذ ضددددددع ض عسددددددت سةتخلددددددةة س ـزددددددم سزددددددك 

سةتخلددددةة سزطخػددددفض نخ سدددد  غطددددف  دددد ن  زسطلددددةاو 

 ـضػؿة سزطلةاو سةؾسهت .

       

  يشكهح انثحث .

حخطزدددر ض ددددست سزبغدددذ واددديسذ ا ددده  ض دددةةؼ : ؾدددر     

ص سزثدددددد ـح سظ زساهة ددددددت سزػثانددددددت حدددددد ره  فددددددم عضدددددد

سزطلددددد فهت سزطثاضدددددت ضدددددع تبدددددر سزطلدددددةاو سةؾسهدددددت 

 سزط خةاة  فم سزع سب  نذ ضاة سزبغذ؟ 

 فرضٍح انثحث . 

ناددددخػا سزبغددددذ سزددددك ف رددددهت ا هاددددت: سظ زساهة ددددت    

 سزطثاضدددتسزػثاندددت سرددد س  فدددم عضدددص سزثددد ـح سزطلددد فهت 

ضددددع تبددددر سزطلددددةاو سةؾسهددددت ـنخ ددددظ  وزددددح تددددع 

ت نددددة سزعنتددددت سزعداددددهت وددددهع  ددددع  سز ة دددداة ـعضددددص 

 سزث ـح سزطل فهت سزططػفعت  نذ ضاة سزبغذ.

 هذف انثحث .

 نؿاو سزبغذ إزك: 

 ةاس ت تبهعت تطر سزاهة ت سزػثانت.  -1

ضػةت دددددت سوددددد ى سةةـسث سزػثاندددددت سزطادددددخ اضت ضدددددع  -2

 زخغثهة  ؾاسفؿة. تبر سزبػح سزط خ ل سزع ستم

ضع فدددت ضددداق حددد ره  سزاهة دددت سزػثاندددت  فدددم عضدددص  -3 

سزثدددد ـح سزطلدددد فهت سزطثاضددددت ضددددع تبددددر سزطلددددةاو 

 سةؾسهت ضغر سزبغذ. 

 حذود انثحث

 حخطزر عاـة سزبغذ وةةحم:

-2006سزغددداـة سز ضةغهدددت: ةاس دددت سزطددداة سزططخددداة   -1

2019.) 

سزغدددددداـة سزطدةغهددددددت: ةاس ددددددت عةزددددددت سزطلددددددةاو  -2

فددم سزعدد سب ـؾدددم  ضلدد و سز دد ب سةـ دددخ سةؾسهددت 

سزع ستدددددددمه ضلددددددد و وغددددددداسةه ضلددددددد و سز سدددددددهش 

 سزخضةال(.

 

 

 

 يُهجٍح انثحث

ستخطددددا سزبغددددذ تسددددك سزطددددػؿش سزخغسهسددددم فددددم   

ةاس دددت ضخغهددد سث سزبغدددذ ضغدددر سزااس دددت ـوزدددح ضدددع 

 ددددنذ سة ددددخعةغت وةزػطددددةوس سزثهة ددددم زخ ادددده  صددددفؾ  

سزعنتدددددددت ودددددددهع  دددددددع  سز ة ددددددداة ـعضدددددددص سزثددددددد ـح 

سزطلددددد فهت سزطثاضدددددت ضدددددع تبدددددر سزطلدددددةاو سةؾسهدددددت 

سزط خدددددةاة وة دددددخ اسش و غدددددةضش سزخغسهدددددر سةعلدددددة م 

 Eviews-10.) 

 هٍكهٍح انثحث .

زغدد ح حادددسهخ سز دددفم تسددك ض ددددست سزبغدددذ  ـضدددع    

سصددر سربددةث سز  رددهت سزخددم سغ سثػددة ضػؿددة ه ـوطددة نغثددة 

س ؾددداسو سزخدددم ا دددطج زؿددد س سزبغدددذ ه حفصددد  حثادددهص 

ضبةعددددذ . س ددددخطر سزطبغددددذ سةـذ سزبغددددذ سزددددك رددددند 

تسدددددك ض ؿدددددفش ـتبهعدددددت  سزاهة دددددت سزػثانددددددت  ـسةـسث 

سز تةودددت تسدددك سة خطدددةظ سزطلددد فم ه فدددم عدددهع اخددد  

سزطبغددذ سززددةغم زسبغددذ تسددك حفرددهظ ض ؿددفش سة خطددةظ 

سزطلددددد فم ـسؾطهخدددددؽه ـسزعنتدددددت ودددددهع  دددددع  سز ة ددددداة 

ـسة خطدددةظ سزطلددد فم.  ضدددة سزطبغدددذ سززةزدددذ فثدددا حػدددةـذ 

ة دددم زسبغدددذ زبهدددةظ ضددداق حددد ره  سزاهة دددت سزضةغددد  سزثه

سزػثانددت فدددم عضدددص سزثدد ـح سزطلددد فهت سزططػفعدددت ضدددع 

 سزطلةاو سةؾسهت ضغر سزبغذ.

 

انًثحث الاول : انسٍاسح انُقذٌح وادواخ انرقاتح عهى 

 انقروض انًصرفٍح

 أولا : يفهىو انسٍاسح انُقذٌح : 

نطدددددع حع نددددة سزاهة ددددت سزػثانددددت وةغؿددددة حددددا ر        

سزػثاندددت زغددد ح سزخددد ره  تسدددك تددد ح سزػثدددا سزادددس ةث 

ـحفصهدددددؽ سة خطدددددةظ وة دددددخ اسش ـ دددددة ر حثػهدددددت ضعهػدددددت 

ـوزددددح زغدددد ح ح بهددددة وعددددف س ؾدددداسو سةتخلددددةةنت 
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ضػؿددددة  س ددددخث سا ضاددددخفق س  ددددعةا ه حغثهددددة ضاددددخفق 

س دددخ اسش تدددةزم ه ىندددةةة سزػطدددف سةتخلدددةةل ه سزغ دددة  

تسددددك حددددفسىظ ضهدددد سظ سزطدددداففتةث ه س ددددخث سا   ددددعةا 

فن  سزث ددددددةض سزطلدددددد فم ـس ددددددفسب سزلدددددد و ـح دددددد

 (3ه 2010سزطةذ.  سز  اصمه

ت فددددددددج سزاهة ددددددددت سزػثانددددددددت و غؿددددددددة ـخدددددددد زح        

سةصدددددد سمسث سزخدددددددم حادددددددخ اضؿة سزادددددددس ةث سزػثاندددددددت 

زط ستبددددت تدددد ح سزػثددددا ـحغثهددددة سؾدددداسو ستخلددددةةنت 

( وةغؿددددة سل تطددددر Shawفددددم عددددهع ت فؿددددة  ضعهػددددت ه 

سـ  ـسض حثدددفش ودددؽ سزادددس ةث سزػثاندددت زخغههددد  عضدددص سزػثدددا

ه 2010 سزددداتطمه سزخددد ره  فدددم خس دددت سزغلدددفذ تسهدددؽ .

25) 

 ادواخ انسٍاسح انُقذٌح :  -ثاٍَا : 

 ةـسث سزاهة ت سزػثانت ؾم س  عةا ـسزدطهةث سزخم    

  حث  حغج سزخغدص سزطبة   زساس ت سزػثانت ـح طر:

 سعر انخصى أو سعر اعادج انخصى :  -1

ؾددددف سزاددددع  سزدددد ل ن لددددص وددددؽ سزبػددددح سزط خدددد ل      

س ـاسب سزخضةاندددددت سزخدددددم وغدددددفىة سزبػدددددفج سزخضةاندددددت 

وغددد ح حطدهػؿدددة ضدددع سزخف ددد  فدددم تطسهدددت سةتددد سح 

سز ةمددت وؿددةه ـؾػددةج تنتددت ـرهثددت وددهع  ددع  سز لددص 

  دددع  سزبػدددح سزط خددد ل( ـس دددعةا سز ة ددداة زددداق سزبػدددح 

سزخضدددددةال ه ـؾددددد ؼ سزعنتدددددت ت ةندددددت فددددد وس ىسة  دددددع  

 -26: 2008سز لددددص ىسة  ددددع  سز ة دددداة .  سز ددددط له 

27 ) 

 

 عهًٍاخ انسىق انًفتىحح :  -2

نثلددددا وعطسهددددةث سزاددددفب سزط خفعددددت تهددددةش سزبػددددح        

سزط خدددد ل و دددد سم ـوهدددد  س ـاسب سزطةزهددددت سزغدفضهددددت 

خة وـغددةث ـسزاددػاسث فددم سزاددفسب سزطةزهددت ـسزػثانددت سزددك 

سزطلدددةاو سزخضةاندددت ـسةفددد سة ـسزط ددد ـتةث وؿددداو 

سزخ ره  فم خطهت تد ح سزػثدا سـا ـ دة ر سزداف  سزطخةعدت 

طلةاو سزخضةانت فم ضغةـزت ـتسك سزثااة سةت سرهت زس

 Theضػدددددؽ زسخددددد ره  تسدددددك سزػ دددددةت سةتخلدددددةةل . 

European Central bank,2004,79) 

 َسثح الاحتٍاطً انقاَىًَ : -3

ـؾدددم ـ دددهست ضدددع ـ دددة ر سزاهة دددت سزػثاندددت سزخدددم        

نػ ددددد ؾة سزبػدددددح سزط خددددد ل زساددددده  ة تسدددددك سزػ دددددةت 

سزبػدددفج سزخضةاندددت ـحفصهؿؿدددة وطدددة نخطة دددك ـسزاددد ـو 

ةتخلددةةنت سزاددة اة فددم سزبسددا ـوزددح ضددع  ددنذ سزخدد ره  س

تسددك تدد ح سزػثددا ضددع  ددنذ سزخدد ره  تسددك ض ددةتة 

سزفةس ددددد  سو  ظ افددددد  غادددددبت سةعخهدددددةتم نددددديةل سزدددددك 

ح  دددهف خطهدددت سزفةس ددد  سزطاتفضدددت ودطهدددت ضع دددةة ضدددع 

س  ددددددةو سزػثدددددداله ـنخبدددددد  سزبػددددددح سزط خدددددد ل ؾدددددد ؼ 

سزاهة ددددددت سزػثانددددددت سةغدطة ددددددهت خعددددددنس زنحضةؾددددددةث 

زخ ددددددددددددددددددددددد طهت ـسزعدددددددددددددددددددددددد  مدددددددددددددددددددددددغهظ س

 Miller,2008:395.) 

 ثانثا/ انٍح وفاعهٍح عًم انسٍاسح انُقذٌح

حدطدددددع سزهدددددت تطدددددر سزاهة دددددت سزػثاندددددت ضدددددع  دددددنذ    

س دددددخ اسش سزادددددس ت سزػثاندددددت زطضطفتدددددت ضدددددع سةةـسث 

سزخددم  ددخ ه  ضددع  نزؿددة سزادده  ة تسددك تدد ح سزػثددا 

زغددددد ح ضعةزضدددددت سة دددددخنةث سةتخلدددددةةنت ـسزطةزهدددددت 

ـسزػثاندددته ـتسهدددؽ نطددددع حفردددهظ سزهدددت تطدددر سزاهة دددت 

 سزػثانت وةةحم:

: نددددددخص س ددددددخ اسش انسٍاسةةةةةةح انُقذٌةةةةةةح انتىسةةةةةةعٍح -1

سزاهة دددددددت سزػثاندددددددت سزخف دددددددعهت فدددددددم عةزدددددددت سزدادددددددةة 

سةتخلدددددةةل سـ سز خدددددفة سةتخلدددددةةل ـوزدددددح تػددددداضة 

نعددددةغم ستخلدددددةة سزاـزدددددت ضدددددع عةزدددددت سةغدطدددددة  ـضدددددة 

ت  غضدددددة نخ حددددد  تسهدددددؽ ضدددددع ىندددددةةة ضعددددداةث سزب ةزددددد

(. سو حؿدددددددددداو سزاهة ددددددددددت 295: 2014ـس دددددددددد ـظه 

سزػثاندددددت سزخف دددددعهت سزدددددك ضعةزضدددددت عةزدددددت سةغدطدددددة  

سةتخلدددددةةل  سزخدددددافة سزغثهثدددددم سخبددددد  ضدددددع سزخدددددافة 

سزػثدددددال( ضدددددع  دددددنذ سح دددددةو سزادددددس ت سزػثاندددددت تددددداة 

سصدددددددد سمسث ضػؿددددددددة  ح  ددددددددهف غاددددددددبت سةعخهددددددددةتم 

سةز سضدددمه ح  دددهف  دددع  ستدددةةة سز لدددصه تهدددةش سزبػدددح 

 سم ـوهدددددد  سةـاسب سزطةزهددددددت( عهددددددذ سزط خدددددد ل و دددددد

حاددددعك ضددددع  نزؿددددة سزددددك ىنددددةةة سزطعدددد ـح سزػثددددال 

سةضددد  سزددد ل نددديةل سزدددك ىندددةةة سز سددد  تسدددك سزادددس  

ـسز ددداضةثه ضطدددة نادددؿر ضدددع تدددااة سزطلدددةاو تسدددك 

ضدددػظ سة خطدددةظ ـ سدددة سزفةس ددد  ـوةزخدددةزم ىندددةةة تددد ح 

سزػثددا ـسغ  ددةح  ددع  سز ة دداة ـىنددةةة عضددص سة ددخزطةا 

 ر ـسزخف هددددة  سزبددددد ل ـسزلددددةفمه ـسةغخددددةس ـسزددددا

2010 :180.) 

: حؿددددداو سزادددددس ت انسٍاسةةةةةح انُقذٌةةةةةح الاَكًا ةةةةةٍح -2

سزػثانددددددت ضددددددع  ددددددنذ س ددددددخ اسش سزاهة ددددددت سزػثانددددددت 

سةغدطة دددددهت سزدددددك ضعةزضدددددت  دددددةؾ ة سزخ ددددد ص سزددددد ل 

نعددةغم ضػؿددة ستخلددةة سزاـزددت ـوزددح ضددع  ددنذ س ددخ اسش 

تدددداة حدددداسوه  ـسصدددد سمسث ضػؿددددة  افدددد   ددددع  ستددددةةة 

افدددد  غاددددبت سةعخهددددةتم سةز سضددددمه ة ددددفذ  سز لددددصه

سزبػددددح سزط خدددد ل وة عددددة  زساددددفب سزط خفعددددت( زغدددد ح 

سزغدددددا ضدددددع  سدددددة سزػثدددددفة ـسزخثسهدددددر ضدددددع سزطعددددد ـح 

سزػثدددال سةضددد  سزددد ل نددديةل سزدددك سغ  دددةح فدددم ة دددفذ 

سزطي ادددةث ـسةفددد سة ـوةزخدددةزم سغ  دددةح عضدددص سز سددد  

تسدددددك سزادددددس  ـسز ددددداضةث سةضددددد  سزددددد ل نددددديةل سزدددددك 

 دددداة ـسغ  ددددةح ضاددددخفق سة ددددخزطةا ساح ددددةض  ددددع  سز ة

: 2014ـسزددددددا ر ـسةغخددددددةس ـسزخف هددددددة  سزثةرددددددمه 

162.) 



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 
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 انًثحث انثاًَ : الائتًاٌ انًصرفً واهًٍته 

 أولا / يفهىو الائتًاٌ انًصرفً : 

حػفتدددج ـحعددداةث ض دددةؾهص سة خطدددةظ سزطلددد فم فدددم     

وزدددح سز ددد ظ سزدزهددد  ضدددع سزط دددةؾهص فثدددا تددد و سة خطدددةظ 

و غددددؽ: تطسهددددت افددددا سزضطؿددددفا سزطلدددد فم و دددددر تددددةش 

ـسزطي اددددددةث ـسزطػ ددددددعث فددددددم سزطضخطدددددد  وددددددة ضفسذ 

سزنىضدددت تسدددك  ظ نخعؿدددا سز ددد و سزطدددانع واددداسة حسدددح 

س ضدددددفسذ ـففس ددددداؾة ةفعدددددت ـسعددددداة  ـ تسدددددك حفىنددددد  

 (55: 2015ضغاةة فم ـتج ةعة .  سزطف فل ه 

ـنطدع حع نة سة خطةظ سزطل فم وةغؽ:  سززثت سزخم 

عهع  فسم خةظ   ص نطػغؿة سزطل و ز  ص ض

تبهعم سـ ضعػفل وغهذ ن   حغج حل فؽ ضبسغ ضع 

سزػثفة  نذ ضاة ىضػهت ضعهػت نخ ة تسهؿة سز  فهع 

ض ةفة  تسهؿة ضبسغ سز ة اة سزخم نخ ة تسهؿة. تبا 

 (144: 2007سزط س ه

 ثاٍَا : اهًٍح الائتًاٌ انًصرفً

نعددددا سة خطددددةظ سزطلدددد فم س خزدددد  صةووهددددت زػ ددددةت    

ن ددددطع حغثهددددة سز وغهددددت ـنطدددددع  غددددؽخفسزطلددددةاو 

 حفرهظ سؾطهت سة خطةظ سزطل فم وةةحم:

: نعدا سة خطدةظ سزطلد فم ضلداا ؾدةش يصذر نهتًىٌم -1

ضددع ضلددةةا سزخطفنددر زاغ دد ت سةتخلددةةنته ـفددم ضثةوددر 

وزددح نعددا سةسة   هدد ة ـعاة ددت نخ حدد  تسهؿددة سرددةا رهدد  

ض رفودددت فطدددع غةعهدددت سةفددد ست فهدددؽ نػدددخش تػدددؽ ردددغفت 

ـسزخثسهدددر ضػدددؽ  نددديةل سزدددك ـصدددفة سغدطدددة   ح ددد طهت 

 (.166: 2011ستخلةةل.  سز وهاله

: نسعددد  سة خطدددةظ سزطلددد فم رفةةةع يعةةةذلاخ الاَتةةةا  -2

ةـاس  ؾةضدددة  فدددم ىندددةةة ضعددداةث سةغخدددةس ـوزدددح زغةصدددت 

سزط دددددةان  سز استهدددددت ـسزلدددددػةتهت سزثة طدددددت ـسزضانددددداة 

ضػؿددددة سزددددك ضددددفساة ضةزهددددت زخف دددده  سغ دددد خؿةه عهددددذ سظ 

ةث سزخطفندددر نخػة ددد  ت ةندددة  ضددد  ضعددداةث ىندددةةة ضعدددا

 سزػطف ـوةزخةزم حغثهة سؾاسو سزخػطهت سةتخلةةنت.

: نادددددةؾص سة خطدددددةظ سزطلددددد فم تُشةةةةةٍت الاسةةةةةته   -3

فددم ىنددةةة سزثددفة سز دد س هت سزغةزهددت زدداق سزطاددخؿسدهع ضددع 

وـل سزددددددا فذ سزطغدددددداـةة زغدددددد ح سزغلددددددفذ تسددددددك 

سزادددددس  ـسز ددددداضةث سةضددددد  سزددددد ل نددددديةل سزدددددك ىندددددةةة 

 هدددددد  سز سدددددد  سزدسددددددم ـوةزخددددددةزم ىنددددددةةة سةغخددددددةس ـحغ

 (.179: 2012 خػعةظه 

حاددددفنت سزطبددددةةةث: نددددخص وزددددح تددددع ت نددددة سةـسث  -4

سة خطددددةظ سزطلدددد فم سزطخطزسددددت وةزاددددػاسث ـسزدطبهددددةةث 

ـره ؾددةه عهددذ سغؿددة حطزددر ةنػددة  و ضددت سزضؿددت سزطلددااة 

 زساػا سـ سزدطبهةزت.

زخضدددةاة نددديةل سة خطدددةظ سزطلددد فم ةـاس  ؾةضدددة  فدددم س -5

سزاـزهدددت ـوزدددح ضدددع  ددددنذ حطفندددر تطسهدددةث سة ددددخه سة 

ـسزخلددددان  ـسزخغددددفننث سز ةاصهددددت ـفددددخظ سةتخطددددةةسث 

سزطاددددخػانت ـوةزخددددةزم حاددددؿهر ـحف دددده  تطسهددددةث سزخبددددةةذ 

 (.16: 2012سز ةاصم  سزاـاله 

 ثانثا/ انع قح تٍٍ سعر انفائذج والائتًاٌ انًصرفً

سةسث نعددددددا سة خطددددددةظ سزطلدددددد فم ضددددددع سؾددددددص سندددددد      

سزطلدددةاو ـض عسدددت ضؿطدددت ضدددع ض سعدددر ح دددفا عضدددص 

سز ددددداضةث سزطلددددد فهت سةضددددد  سزددددد ل نخ سددددد  ـصدددددفة 

ردددددددطةغةث ـةاس دددددددت سـردددددددةض سزطثخددددددد ح ضثةودددددددر 

تددددا  1976زاددددػت  64سزغلددددفذ تسهددددؽه سظ تددددةغفظ اتددددص 

ضدددددػظ سزبػدددددح سزط خددددد ل سزع ستدددددم مدددددنعهةث حغاندددددا 

سزغدددداـة سزدددداغهة ـسزعسهددددة زاددددع  سز ة دددداة ـوةزخددددةزم نطدددددع 

 دددع  سز ة ددداة فدددم سزعددد سب سضخدددةى ودددةزضطفة  سزثدددفذ وددد ظ

  دددع  فة ددداة رةودددج(  ـتددداش سضدةغهدددت حغانددداؼ ضدددع تبدددر 

سزطلددددةاو ـسغطددددة نددددخص وزددددح و دددددر سةسال ضددددع تبددددر 

 سزاس ت سزػثانت سزطخطزست وةزبػح سزط خ ل.

 

 (1جذول )

 انًصارف الاههٍح )يهٍىٌ دٌُار(سعر انفائذج و الائتًاٌ انًصرفً انًًُىح يٍ 

 سعر الفائدة السنة
الائتمان المصرفي الممنوح  / 

 مصرف الشرق الاوسط
الائتمان المصرفي 

 الممنوح/ مصرف بغداد
الائتمان المصرفي الممنوح 

 / مصرف الخليج 

2006 10.02 21815 48516 16443 

2007 16.3 18501 58101 29998 

2008 16.8 16538 47367 21220 

2009 7 63798 79504 36585 

2010 6 142631 180800 45873 

2011 6 190756 149781 87645 



 
 
 

 

161 

The Effect   Monetary Policy in the volume of  Bank Loans An analytical study of a sample of private banks in Iraq 

for the period (2006-2019) 

 
2012 6 198350 147401 214344 

2013 6 208867 219169 286574 

2014 6 187865 228903 288100 

2015 8 149924 237923 411985 

2016 7 113713 195006 287550 

2017 7 100252 145602 204274 

2018 7 94572 161954 171492 

2019 7 94050 149602 144623 

 160479 146402.1 114402.28 8.29 المتوسط

سزطلاا :        

صطؿفانت سزع سب/ سزبػح سزط خ ل سزع  ستم/ سزطان نت سزعةضت زلإعلةم ـسةوغةد/ سزخث ن  سةتخلةةل سزاػفل زاػفسث  -

 ضخعاةة.

 صطؿفانت سزع سب/ ؾهئت  فب سزع سب زاـاسب سزطةزهت/ سزػ  سث سةعلة هت سزاػفنت زاػفسث ضخعاةة. -         

( سظ سزبػدددح سزط خددد ل سزع ستدددم س دددخط  فدددم سزخدددا ر زخغاندددا  دددع  1( ـسز ددددر  1نخ دددظ ضدددع  دددنذ وهةغدددةث سزضددداـذ   

  سةضدددفسذ ضدددع سزضطؿدددفا ـسعخدددفسم صددد م ضدددع سز ة ددداة  ضعخطددداس  وددد زح تسدددك  هة دددت افددد  س دددعةا سز ة ددداة خف دددهست زضددد 

فدددة ف سزادددهفزته ـزددددع فدددم ضثةودددر وزدددح سظ افددد   دددع  سز ة ددداة ضدددع تبدددر سزبػدددح سزط خددد ل نددديةل سزدددك سغ  دددةح ضادددخفق 

سزثددد ـح سزطلددد فهت سزططػفعدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو وادددب  ح سصددد  تسددد  سةتخددد سح ضدددع تبدددر سزضطؿدددفا سةضددد  سزددد ل 

ةةل  دددنذ حسدددح سزطدددداة   دددبة  حخعسددددة وعفسضدددر تاندددداة زؿدددة تنتددددت نددديةل سزدددك ـصددددفة ضي ددد  تسددددك سزضةغددد  سةتخلدددد

 وةزضؿةث سزطةغغت زن خطةظ.

( ساح دددددةض س دددددعةا سز ة ددددداة سزط  ـردددددت ضدددددع تبدددددر سزبػدددددح سزط خددددد ل  2008-2006سو ننعددددد   دددددنذ سةتدددددفسش       

 ـسغ  ددددةح ضثدددداسا سزثدددد ـح سزطلدددد فهت سزطثاضددددت ضددددع تبددددر  ضلدددد و سز دددد ب سةـ ددددخ سزع ستددددمه ضلدددد و وغدددداسةه

( ـصدددفة سغ  دددةح فدددم س دددعةا 2019-2009ضلددد و سز سدددهش سزخضدددةال(ه ـتسدددك تدددد  وزدددح ننعددد   دددنذ سةتدددفسش  

سز ة ددداة ضثةاغدددت ودددة تفسش سزادددةوثت ضثةودددر ساح دددةض عضدددص سة خطدددةظ سزطلددد فم سزططػدددفض ضدددع سزطلدددةاو ـسزادددب  فدددم وزدددح 

ةـاسب سزطةزهددددت ـفثددددة  زطع هددددةث نعددددفة سزددددك تهددددةش سزبػددددح سزط خدددد ل وخغ ندددد   ددددع  سز ة دددداة تسددددك سزفةس دددد  ـسزثدددد ـح ـس

سزادددفب  ل سزخفصدددؽ غغدددف ستخلدددةة سزادددفب سةضددد  سزددد ل نغثدددة سزخدددفسىظ سزغثهثدددم زثدددفق سزعددد ح ـسز سددد  تسدددك سزػثددداه 

 ـتسهؽ نطدع سزثفذ و ظ سزعنتت وهع  ع  سز ة اة ـعضص سة خطةظ سزطل فم سزططػفط ؾم تنتت تداهت. 

 

 (1 كم )

 انًًُىح يٍ انًصارف الاههٍحسعر انفائذج و الائتًاٌ انًصرفً 

 
 (1سزطلاا: ضع ستاسة سزبةعذ وةةتخطةة تسك وهةغةث سزضاـذ    
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 انًثحث انثانث 

 )انجاَة انقٍاسً نهثحث(

 اثر انسٍاسح انُقذٌح فً حجى الائتًاٌ انًصرفً

)دراسح تحهٍهٍح نعٍُح يٍ انًصارف الاههٍح فً انعراق 

(2019-2006نهًذج   

 

 

 اولاً/ تىصٍف الاًَىر  انقٍاسً

سظ حثدددان  سزعنتدددت ودددهع ضخغهددد سث سزبغدددذ خةفدددت نعدددا          

ضدددددع سة دددددةزه  سزدطهدددددت سزؿةضدددددت سزخدددددم نعخطدددددا تسهؿدددددة 

س دددسف  سزخغسهدددر سزثهة دددم ـوزدددح زطدددة نخطهددد  ودددؽ ؾددد س 

سة دددسف  ضدددع سزاتدددت ـسزبادددةتت ـسزثدددااة تسدددك ح اددده  

سزػخددددددددة شه ـنبثددددددددك ضعهددددددددةا سـ ضػ ددددددددة سزػا نددددددددت 

 دددددددهت سةتخلدددددددةةنت ؾدددددددف سة دددددددةو زسااس دددددددةث سزثهة

وط خسدددددة سغفستؿدددددة ـوزدددددح زب ؾػدددددت ـضع فدددددت ضددددداق 

ض ةوثدددددت غخدددددة ش سزخغسهدددددر سزثهة دددددم زسطخغهددددد سث ضغدددددر 

سزااس ددددت ضدددد  صددددفؾ  ـضػ ددددة سزػا نددددت سةتخلددددةةنته 

ـتسهددددؽ فدددد ظ س ددددسف  سزخغسهددددر سزثهة ددددم ؾددددف ـ ددددهست 

زخ خهددددددا فدددددد ـح سزػا نددددددت سةتخلددددددةةنت سزخددددددم نددددددخص 

سةتخطدددةة تسهؿدددة زخغفندددر سزعنتدددت ودددهع سزطخغهددد سث سزدددك 

 ضعةةةث انةرهت.

ستخطدددا سزبغدددذ تسدددك وهةغدددةث  سادددست ىضػهدددت ضخدفغدددت        

( ه ف دددددن  2019-2006( ض دددددةؾاة زسطددددداة  14ضدددددع  

تدددع وزدددح حدددص صطددد  سزبهةغدددةث وةةتخطدددةة تسدددك سزخثدددةان  

سةعلددددة هت سزاددددػفنت ـسزػ دددد سث سةعلددددة هت سزاددددػفنت 

سزلدددةةاة ضدددع سزبػدددح سزط خددد ل سزع ستدددم ـؾهئدددت  دددفب 

زطةزهدددت ـسزخدددم حخطزدددر وادددع  سز ة ددداة سزعددد سب زددداـاسب س

خطخغهددد  ضادددخثر ـعضدددص سزثددد ـح سزطلددد فهت سزطثاضدددت 

 ضع سزطلةاو سةؾسهت ضغر سزبغذ خطخغه  حةو  .

 (2صاـذ  

 ضخغه سث سةغطفوس سزثهة م

 نوعه رمزه المتغير باللغة الانكليزية المتغير باللغة العربية

 تابع Bank Loans BL المصرفيةالقروض 

 مستقل Interest Rate IR سعر الفائدة

 سزطلاا: ضع ستاسة سزبةعذ.

 

 ثاٍَاً/ اختثار استقرارٌح انسهسهح انزيٍُح

نعا س خبةا ص ا سزفعاة ضع سؾص سة خبةاسث ـ د تة           

رددد ـانة  ة خهدددةا سةغطدددفوس سزثهة دددمه ـتسهدددؽ  دددهخص 

 Augmentedس دخ اسش س خبدةا ةنددم فدفز  سزط دفا  

Dickey- Fuller  ـس خبةا فسهب  وه ـظ )P-P ) زؿد س

( وةةتخطدددةة Eviews-10سزغددد ح وة دددخ اسش و غدددةضش  

 (.3ـخطة ضفرظ فم سزضاـذ   (1تسك وهةغةث سزضاـذ  

 (3صاـذ  

 ( نًتغٍراخ انثحث يحم انذراسحADFفىنر ) -َتائج اختثار دٌكً

 

 (.Eviews-10سزطلاا : ض  صةث و غةضش  

 عهذ سظ:

 : ضل و سز  ب سةـ خ سزع ستمY1 %.                                 10***: ضعػفل تػا ضاخفق 

 : ضل و وغاسةY2%.                                    5**: ضعػفل تػا ضاخفق  

Y3 Y2 Y1 IR Level 

1.322 1.715 3.537** 1.702 t-Statistic 
With Constant 

0.585 0.401 0.026 0.407 Prob. 

0.614 1.125 == 2.042 t-Statistic With Constant 
 & Trend 0.957 0.882 == 0.526 Prob. 

0.398 0.049 == 0.878 t-Statistic Without Constant 
 & Trend 0.520 0.647 == 0.316 Prob. 

Y3 Y2 Y1 IR At First Difference 

2.549 3.099 == 3.751** t-Statistic 
With Constant 

0.128 0.053 == 0.018 Prob. 

2.759 4.290** == == t-Statistic With Constant 
 & Trend 0.235 0.030 == == Prob. 

2.647** == == == t-Statistic Without Constant 
& Trend 0.012 == == == Prob. 
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 : ضل و سز سهش سزخضةالY3%.                                       1*: ضعػفل تػا ضاخفق 

 (4صاـذ  

 ( نًتغٍراخ انثحث يحم انذراسحP-Pتٍروٌ ) -َتائج اختثار فهٍثس

 (.Eviews-10سزطلاا : ض  صةث و غةضش  

 عهذ سظ:

 : ضل و سز  ب سةـ خ سزع ستمY1 %.                                 10***: ضعػفل تػا ضاخفق 

 : ضل و وغاسةY2%.                                    5**: ضعػفل تػا ضاخفق  

 : ضل و سز سهش سزخضةالY3%.                                       1*: ضعػفل تػا ضاخفق 

 انقٍاسً:ثانثا/ تقذٌر وتحهٍم َتائج الاًَىر  

حدددددص حثددددددان  سةغطددددددفوس وةةتخطددددددةة تسددددددك ت نثددددددت      

( ضددددع  ددددنذ OLSسزط وعددددةث سزلددددغ ق سةتخهةةنددددت  

س دددددسف  سةغغددددداسا سز  دددددم خفغؿدددددة سف دددددر ت نثدددددت 

زسغلدددفذ تسدددك غخدددة ش ةتهثدددت فدددم حثدددان  سزعنتدددت ودددهع 

 ددددددع  سز ة دددددداة خطخغهدددددد  ضاددددددخثر ـعضددددددص سزثدددددد ـح 

سزطلددددد فهت سزطثاضدددددت ضدددددع سزطلدددددةاو سةؾسهدددددت ضغدددددر 

ذ خطخغهدددد  حددددةو ه ـوعددددا حغسهددددر وهةغددددةث سزضدددداـذ سزبغدددد

(  ؿددددد ث سزػخدددددة ش ضخفسفثدددددت ضددددد  صدددددفؾ  ـضػ دددددة 1 

 سزػا نت سةتخلةةنت ـخةغج وةز در سةحم:

  

              يعادنح يصرف انشرق الاوست -أ

 (5جذول )

 نًُىر  يصرف انشرق الاوستقٍى يعاي خ الاَحذار نهًقذراخ والاختثاراخ الإحصائٍح نها   

 Eviews 10انًصذر: يخرجاخ ترَايج 

 

غنعددددد  ضدددددع  دددددنذ غخدددددة ش سزخغسهدددددر  تدددددنؼ  ظ        

ه إو ننعدددد  صهدددداةسزػطددددفوس سزطثدددداا وسث تددددفة ح ادددده نت 

R ظ تهطدددددت ضعةضدددددر سزخغاندددددا 
2

( ـؾددددد ؼ 0.78وسغدددددج   

% ضدددع سزخغهددد سث سزخدددم 78سزػادددبت حددداذ تسدددك  ظ غادددبت 

عددارج فددم عضددص سزثدد ـح سزطلدد فهت حعددفة إزددك حدد ره  

% 22ادددبت سزعةضدددر سزطادددخثر ؾدددف  دددع  سز ة ددداة ـحبثدددك غ

حعددفة إزددك تفسضددر   دد ق زددص ح  دد  زسثهددةوه ـنخ ددظ 

خدددددد زح  ظ سزطعددددددةزص سزطثددددددااة ضعػفنددددددت تػددددددا ضاددددددخفق 

سزطغخاددددبت ـسزبةزغددددت  tضددددع  ددددنذ تهطددددت  ه%1ضعػفنددددت 

سزضاـزهدددت ضطدددة نعػدددم افدددف  t خبددد  ضدددع تهطدددت  6.715

ف رددددهت سزعدددداش ـتبددددفذ سز  رددددهت سزبانسددددت سزازددددت تسددددك 

س ضعػددفل ضددع ضعػفنددت سزػطددفوس ـو دددر تددةش  ظ سزػطددفو

 سزخم ح ه  إزك ضعػفنت سزػطفوس خدر. F نذ تهطت 

ـضدددع سزػةعهدددت سةتخلدددةةنت سربخدددج غخدددة ش سزخغسهدددر تسدددك 

ـصدددفة تنتدددت تدادددهت ودددهع عضدددص سزثددد ـح سزطلددد فهت 

سل سظ سغ  دددةح سزطثاضدددت ضدددع سزطلددد و ـ دددع  سز ة ددداة 

 دددددع  سز ة ددددداة نددددديةل سزدددددك ىندددددةةة عضدددددص سزثددددد ـح 

 زعد  مغهظ.سزطل فهت سزطثاضت ضع سزطل و ـس

Y3 Y2 Y1 IR Level 

1.380 1.692 1.569 1.454 t-Statistic 
With Constant 

0.558 0.411 0.468 0.523 Prob. 

0.803 0.812 0.895 2.195 t-Statistic With Constant 
 & Trend 0.936 0.935 0.924 0.452 Prob. 

0.554 0.020 0.473 0.801 t-Statistic Without Constant 
 & Trend 0.457 0.657 0.490 0.349 Prob. 

Y3 Y2 Y1 IR At First Difference 

2.541 3.075*** 1.569 3.751** t-Statistic 
With Constant 

0.130 0.056 0.468 0.018 Prob. 

2.744 == == 1.889 == == t-Statistic With Constant 
 & Trend 0.240 == == 0.598 == == Prob. 

2.638** == == 1.327*** == == t-Statistic Without Constant 
& Trend 0.013 == == 0.160 == == Prob. 

sig F R
2

 T المعلمات المقدرة 

0.00 90.54 5..0 
90..59 B0 = 0.... 

5...0 B = -5.54 

LNY1 = 0.... –  5.54  LN IR 
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              يعادنح يصرف تغذاد -ب 

 (6جذول )

 قٍى يعاي خ الاَحذار نهًقذراخ والاختثاراخ الإحصائٍح نها نًُىر  يصرف تغذاد   

 Eviews 10انًصذر: يخرجاخ ترَايج 

 

غنعددددد  ضدددددع  دددددنذ غخدددددة ش سزخغسهدددددر  تدددددنؼ  ظ        

ه إو ننعدددد  صهدددداةسزػطددددفوس سزطثدددداا وسث تددددفة ح ادددده نت 

R ظ تهطدددددت ضعةضدددددر سزخغاندددددا 
2

( ـؾددددد ؼ (0.49وسغدددددج  

% ضدددع سزخغهددد سث سزخدددم 49سزػادددبت حددداذ تسدددك  ظ غادددبت 

عددارج فددم عضددص سزثدد ـح سزطلدد فهت حعددفة إزددك حدد ره  

% 51سزعةضدددر سزطادددخثر ؾدددف  دددع  سز ة ددداة ـحبثدددك غادددبت 

حعددفة إزددك تفسضددر   دد ق زددص ح  دد  زسثهددةوه ـنخ ددظ 

خدددددد زح  ظ سزطعددددددةزص سزطثددددددااة ضعػفنددددددت تػددددددا ضاددددددخفق 

سزطغخاددددبت ـسزبةزغددددت  tضددددع  ددددنذ تهطددددت ه% 1ضعػفنددددت 

زضاـزهدددت ضطدددة نعػدددم افدددف س t خبددد  ضدددع تهطدددت  3.409

ف رددددهت سزعدددداش ـتبددددفذ سز  رددددهت سزبانسددددت سزازددددت تسددددك 

ضعػفنددت سزػطددفوس ـو دددر تددةش  ظ سزػطددفوس ضعػددفل ضددع 

 سزخم ح ه  إزك ضعػفنت سزػطفوس خدر. F نذ تهطت 

ـضدددع سزػةعهدددت سةتخلدددةةنت سربخدددج غخدددة ش سزخغسهدددر تسدددك 

ـصدددفة تنتدددت تدادددهت ودددهع عضدددص سزثددد ـح سزطلددد فهت 

سل سظ سغ  دددةح سزطثاضدددت ضدددع سزطلددد و ـ دددع  سز ة ددداة 

 دددددع  سز ة ددددداة نددددديةل سزدددددك ىندددددةةة عضدددددص سزثددددد ـح 

 سزطل فهت سزطثاضت ضع سزطل و ـسزعد  مغهظ.

 

              خهٍج انتجارييعادنح يصرف ان - 

 (7جذول )

 قٍى يعاي خ الاَحذار نهًقذراخ والاختثاراخ الإحصائٍح نها نًُىر  يصرف انخهٍج انتجاري  

 Eviews 10انًصذر: يخرجاخ ترَايج 

 

غنعدددد  ضددددع  ددددنذ غخددددة ش سزخغسهددددر  تددددنؼ  ظ          

ه إو ننعدددد  صهدددداةسزػطددددفوس سزطثدددداا وسث تددددفة ح ادددده نت 

R ظ تهطدددددت ضعةضدددددر سزخغاندددددا 
2

( ـؾددددد ؼ 0.22وسغدددددج   

% ضدددع سزخغهددد سث سزخدددم 22سزػادددبت حددداذ تسدددك  ظ غادددبت 

عددارج فددم عضددص سزثدد ـح سزطلدد فهت حعددفة إزددك حدد ره  

% 78سزعةضدددر سزطادددخثر ؾدددف  دددع  سز ة ددداة ـحبثدددك غادددبت 

حعددفة إزددك تفسضددر   دد ق زددص ح  دد  زسثهددةوه ـنخ ددظ 

خدددددد زح  ظ سزطعددددددةزص سزطثددددددااة ضعػفنددددددت تػددددددا ضاددددددخفق 

سزطغخاددددبت ـسزبةزغددددت  t% ضددددع  ددددنذ تهطددددت 1ضعػفنددددت 

سزضاـزهدددت ضطدددة نعػدددم افدددف  t خبددد  ضدددع تهطدددت  1.890

ف رددددهت سزعدددداش ـتبددددفذ سز  رددددهت سزبانسددددت سزازددددت تسددددك 

ضعػفندددددت سزػطدددددفوس ـو ددددددر تدددددةش  ظ سزػطدددددفوس رهددددد  

سزخدددم ح ددده  إزدددك ضعػفندددت  Fضعػدددفل ضدددع  دددنذ تهطدددت 

 سزػطفوس خدر.

ـضدددع سزػةعهدددت سةتخلدددةةنت سربخدددج غخدددة ش سزخغسهدددر تسدددك 

تدددت تدادددهت ودددهع عضدددص سزثددد ـح سزطلددد فهت ـصدددفة تن

سل سظ سغ  دددةح سزطثاضدددت ضدددع سزطلددد و ـ دددع  سز ة ددداة 

 دددددع  سز ة ددددداة نددددديةل سزدددددك ىندددددةةة عضدددددص سزثددددد ـح 

 سزطثاضت ضع سزطل و ـسزعد  مغهظ. سزطل فهت

 الاستُتاجاخ وانتىصٍاخ

 اولا/ الاستُتاجاخ

 زثا حفمر سزبغذ سزك صطست غخة ش ضع سؾطؿة ضةنسم:

ق سزثددد ـح سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع ةنددد سذ ضادددخف -1

تبدددر سزطلدددةاو سةؾسهدددت ردددعه ة ه ـوزدددح غخهضدددت زفصدددفة 

ضغددداةسث ةس سهدددت ـ ةاصهدددت تػدددا ضػغدددؽ ضػؿدددة سزطفس طدددت 

وددهع اربددت سزطلدد و فددم حغثهددة سزدد وظ ـسزاددهفزت زانددؽ 

ـسز ددددددطةظ سزط سددددددف  سحضددددددةؼ سزطثخ رددددددهعه ـخدددددد زح 

تنتدددت سزطلددد و ودددةزضطؿفا ـ هة دددت سزادددس ت سزػثاندددت 

sig F R
2

 T المعلمات المقدرة 

0.00 ...5.5 5.94 
..09. B0 = .055...9 

5.954 B = -..0.... 

LNY2 = .055...9  – ..0....   IR 

sig F R
2

 T المعلمات المقدرة 

0.505 5.0. 5... 
5...9 B0 = .4.540.. 

..045 B = -.5095.90 

LNY5 =  .4.540.. –.5095.90 IR 
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ة ددددددددت سة خطةغهددددددددت زسطلددددددددةاو سزطةغغددددددددت حضددددددددةؼ سزاه

 زن خطةظ.

حعددددا سزاهة ددددت سزػثانددددت ضددددع سؾددددص ضدفغددددةث سزاهة ددددت  -2

سةتخلددددةةنت فددددم سزاـزددددته سو سغؿددددة حؿدددداو سزددددك حغثهددددة 

صطسدددددت ضدددددع سةؾددددداسو ضػؿدددددة حغثهدددددة سة دددددخث سا فدددددم 

سزطاددددخفق سزعددددةش زا ددددعةاه ـحغثهددددة سزخ ددددغهر سزدةضددددر 

ضعددداةث ـسزخددد ره  تسدددك ضعددداةث  دددع  سز ة ددداة ـحغثهدددة 

 تةزهت فم سزػطف سةتخلةةل.

سربخدددددج غخددددددة ش سزخغسهددددددر سزثهة ددددددم ـصددددددفة تنتددددددت  -3

تدادددددددهت ودددددددهع  دددددددع  سز ة ددددددداة ـعضدددددددص سزثددددددد ـح 

سزطلددددد فهته سل سظ ساح دددددةض ـسغ  دددددةح  دددددع  سز ة ددددداة 

نددددير  حدددد ره  تدادددددم تسددددك سز سددددد  تسددددك سزثددددد ـح 

سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو سةؾسهدددت ضغدددر 

سز ة دداة ندديةل سزددك ىندددةةة  سزبغددذه سو سظ سغ  ددةح  ددع 

عضدددص سز سددد  تسدددك سزثددد ـح سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع 

تبددددر سزطلدددد و ـسزعددددد  مددددغهظ فددددم عددددةذ ساح ددددةض 

 دددع  سز ة ددداة نددديةل سزدددك سغ  دددةح عضدددص سز سددد  تسدددك 

 سزث ـح سزطل فهت.

 (ADF)سربخدددج غخدددة ش س خبدددةا ةنددددم فدددفز  سزطف ددد   -4

(  سددددددف سزطخغهدددددد سث P-Pوهدددددد ـظ   -ـس خبددددددةا فسهددددددب 

ت خةفددت ضددع صدد ا سزفعدداةه وطعػددك سغؿددة خةغددج سةتخلددةةن

( تػدددددا 1ــدددددـ1ضادددددخث ة ـ دددددةخػت تػدددددا سز ددددد ب سةـذ  

 %(.  5%ه1ضاخفق ضعػفنت  

 

 ثاٍَاً/ انتىصٍاخ 

وػدددةمس  تسدددك سزػخدددة ش سزخدددم حفمدددر سزهؿدددة سزبغدددذ نطددددع 

 سزخفمهت وةةحم:

رددددد ـاة س دددددخ اسش سزادددددس ت سزػثاندددددت فدددددم سزاـزدددددت  -1

وةزااصدددت سة دددةو سةـسث ح دددضهعهت نددددفظ سزؿددداو ضػؿدددة 

ؾددف ىنددةةة سززثدددت وةزضؿددةى سزطلددد فم ـصطدد  سزطدددا  سث 

سزطغسهددددددت ـسةوخعددددددةة تددددددع سةخخػددددددةى سزطػ زددددددم زدددددداق 

سزضطؿدددفا سةضددد  سزددد ل نادددؿص فدددم ستدددةةة سزدخسدددت سزػثاندددت 

 سزك سزضؿةى سزطل فم.

رددددد ـاة ح  ددددددهف  دددددع  سز ة دددددداة  تسدددددك عضددددددص  -2

سزثدددد ـح سزطلدددد فهت سزطثاضددددته سةضدددد  سزدددد ل ن ددددض  

ةؾسهدددت فدددم سزاـزدددت تسدددك سزخف ددد  فدددم ضدددػظ سزطلدددةاو س

سزثددددددد ـح سزطلددددددد فهت  زسضطؿدددددددفا ـسةوخعدددددددةة تددددددداا 

سةضدددددةظ تددددع سزطغدددداةسث سزاس سهددددت ـسز ةاصهددددت زضعددددر 

ؾددد س سزث دددةض تة ددداس  زنتخلدددةة سزدددفتػم ـىندددةةة ضعددداةث 

 سزػطف سةتخلةةل.

رددد ـاة تهدددةش سزادددس ت سزػثاندددت فدددم سزاـزدددت و تددداسة  -3

وغهددددذ حدددددفظ عادددد  ةاس ددددت ح  ددددهسهت زاددددع  سز ة دددداة 

 سز ئةث ـعضص سزث ح سزططػفط ـسزغ ح ضػؽ.

سزطاددددةؾطت فددددم ح عهددددر تطددددر سزطلددددةاو سةؾسهددددت  -4

ـافددد  سزثهدددفة تػؿدددة زغددد ح حف هدددة سةضدددفسذ سز دددة ف 

زددددانؿة ضددددع  ددددنذ حثدددددانص سزثدددد ـح ـسزطاددددةؾطت فدددددم 

 ح فا سزث ةتةث سةتخلةةنت ـسزط ةان  سز ةمت.

 

 

 

 انًصادر

ـزهدددداه سزػثددددفة ـسزبػددددفج سزبددددد له سغدددد ه سزلددددةفمه  -1

ودددددددهع سزػا ندددددددت ـسزخ بهدددددددةه سز بعدددددددت سةـزدددددددكه ةسا 

 .2010سزطاخثبر زسػ   ـسزخفىن ه تطةظه سةاةظه 

سز  اصمه ر نةه سزاهة ت سزػثانت فم سةتخلةة  -2

سزع ستم وهع ح سخطةث سزطةرم ـحغانةث سزغةر ه ضضست 

خسهت وغاسة زسعسفش سةتخلةةنت سزضةضعته سزعاة سززةزذ 

 2010  ـظه ـسزع

سزاتطمه تبةو خة صه سزاهة ةث سزػثانت ـسزطةزهت  -3

ـسةسم  فب سةـاسب سزطةزهته ةسا م ةم زس بةتت ـسزػ   

 .2010ـسزخفىن ه سز بعت سةـزكه 

سزاـاله   ق تسم عافظه ةـا سةفلةط  -4

سزطغة بم فم سح ةو ت ساسث سة خطةظ سزطل فمه تاص 

زسااس ةث سزطغة بهت  سزااس ةث سزطةزهته سزطعؿا سزعةزم

 .2012ـسزطةزهته

سز وهاله عط ة ضغطفةه سةساة سزطلةاوه سةسا  -5

 .2011سزفاسب زسػ   ـسزخفىن ه تبعت ضعازته 

سز ط له وة ص  طه  تبهاه فةتسهت سزاهة ت سزػثانت  -6

فم حغثهة سة خث سا سةتخلةةل فم سزع سب زسطاة 

خسهت (ه ا ةزت ضةصاخه ه صةضعت وغاسةه 1990-2005 

 .2008سةةساة ـسةتخلةةه 

سزثةردددددددمه عادددددددع له سةةساة سزطةزهدددددددت سزعةضدددددددته  -7

سز بعددددددت سةـزددددددكه سةخددددددةةنطهفظ زسػ دددددد  ـسزخفىندددددد ه 

 .2014تطةظه سةاةظ ه 

سزطف فله  عال سعطا عطهاه سزبعا سز سا م  -8

ـسغعدة ةحؽ فم سة خزطةا سزطل فمه ةاس ت حغسهسهت زعهػت 

ضضست خسهت سةةساة ـسةتخلةة ضع سزطلةاو سزخضةانته 

ه 7زسااس ةث سةتخلةةنت ـسةةسانت ـسزطةزهته سزطضسا 

 .201502سزعاة 

سغضددددةه تسدددددم تبدددددا سزفؾددددة ه رددددد ةظه ل تددددد ث  -9

له تبددداؼه تبهددد   دددعبةظه ستخلدددةةنةث سزػثدددفة ـسزبػدددفج 

ـسة دددددفسب سزطةزهدددددته سز بعدددددت سةـزدددددكه ضدخبدددددت سزففدددددةم 

 .2014سزثةغفغهته سة دػاانته 

صطؿفانت سزع سب/ سزبػح سزط خ ل سزع  ستم/  -10

سزطان نت سزعةضت زلإعلةم ـسةوغةد/ سزخث ن  سةتخلةةل 

 سزاػفل زاػفسث ضخعاةة.
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 .2007ضل ه 

خػعةظه تسمه سزػثفة ـسزله فت ـسزاهة ت سزػثانته  -13
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