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 أستخدام التحليل المالي في تحليل الائتمان
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 ملخص الدراسة      
يؤدي الائتمان المصرفي دوراً مهماً في دعم عملية التنمية الاقتصادية وان        

النشاط الائتماني ذات أهمية كبيرة ومتميزة في نجاح المصارف التجارية  لذلك 

توجه معظم إمكانياتها نحو أدارة الائتمان بشكل ناجح  كون الائتمان المصرفي يمثل 

لمصارف وتزيد من ربحيتها، وحتى يتخذ أهم مصادر الإيرادات التي تحصل عليها ا

قرار الائتمان بشكل أكثر رشداً وأمانا من قبل المصرف لابد من الاعتماد بدرجة 

كبيرة على المعلومات والبيانات المالية وتحليلها لغرض دراسة المؤشرات المالية 

همية التي تقيس المركز المالي للزبون ، ويهدف الباحث من هذه الدراسة إلى أبراز أ

عملية تحليل البيانات المالية لطالب الائتمان للكشف والتحقق من سلامة المركز 

المالي وقدرته على سداد التزاماته وان أهمية هذه الدراسة تكمن في أن التحليل 

تتحملها المصارف بسبب القروض  يالمالي يعد أداة هامه لتخفيض الخسائر الت

والتسهيلات المتعثرة ، وعليه توصل الباحث إلى مجموعة من التوصيات كان من 

أهمها ان يطلب من الزبون بأن يرفق مع طلبه للقرض قوائم مالية لفترات مالية 

سابقة وحالية وإخضاع تلك القوائم للدراسة والتحليل من قبل شعبة الائتمان وذلك 

عوامل السيولة والربحية والكفاءة للزبون )طالب القرض(، وينبغي  للتعرف على

على المصرف البحث عن محلل مالي )أو مجموعة محللين(كفوء يستخدم أدوات 

التحليل المالي لمواجهة التحديات والمخاطر التي قد يتعرض لها المصرف ومنها 

 .الخسائر التي تؤثر على راس المال 
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Abstract 

Banking credit has an important role in 

supporting the process of Economical 

development, and the credit activity has a 

great and distinctive importance to succeed the 

commercial Banks for directing most their 

abilities toward the administration of credit in 

successful way. The Banking credit represents 

the main sources of revenues that obtained by 

the Banks, and increase its profits. in order to 

make a decision more rational and safety by 

the Bank. We need to depend greatly on the 

Finance Data and Information and analyze it to 

study the finance indicators that measure the 

center. The Researcher aims through this study 

to clarify the importance of analyzing Finance 

Data  for the credit applicant to detect and 

investigate of the Finance Center safety and its 

ability to cover its commitments. 

The importance of this study lies that the 

finance analysis is considered an important tool 

to decrease the looses that bearing  by  the 

Banks due to the stumbled loans and facilities. 

So the Researcher reached to many 

recommendations, the most important are: The 

client should be required to attach with request 

of loan the previous finance lists to study and 

analyze them by the credit section, in order to 

behave according to fluidity and Efficiency for 

the client, and the bank should search for an 

efficient analyst using the analyses finance 

tools to face challenges that some banks may 

be exposed to such as the looses that effect the 

Capitals .    
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 المقدمة :

الخدمات المصرفية يعَد الائتمان المصرفي من اهم 

التييييي تقييييدمها المصييييارف التجارييييية فييييي العييييرا  

للجمهور والوحدات الاقتصادية ومؤسسيات الدولية 

المختلفة ، ويعد في الوقي  نفسيه مين اهيم اةنشيطة 

المصرفية التي تجليب الإييرادات لهيا نتيجية قيامهيا 

باستلام الودائع المصرفية ومن ثيم تشيغيلها لكونهيا 

رين والمسيييتثمرين، كميييا وسييييط ميييالي بيييين الميييدخ

يسييياهم الائتميييان المصيييرفي فيييي توجييييه النشييياط 

الاقتصادي نحو المشاريع الاسيتثمارية ، ليذلك تعيد 

المصارف التجارية عصب النظام المالي  ومحركاً 

 لعجلة التنمية الاقتصادية وجهة تمويلية وطنية .

ولكييي يكييون القييرار الائتميياني اكثيير رشييداً وأمانيياً 

مييالي كاحييد الوسييائل الهاميية الييذي طبييق التحليييل ال

يوصيل المصيارف اليى القييرار السيليم واليذي يمثييل 

في مفهومه البسيط على أنه عملية مستمرة لمعالجة 

أو أسييييتخدام البيانيييييات المتييييوفرة عييييين الوحيييييدات 

الاقتصادية ومن ثيم مايوجيد مين علاقية نسيبية بيين 

عناصيير تلييك البيانييات يييتم صييياغتها فييي صييورة 

عد في تفسير مجريات الاحداث مؤشرات كمية تسا

المالية التي تحرك هذه الوحيدة والتنبيؤ بالاتجاهيات 

المستقبلية ، وعلى المحلل المالي ان لايقتصير فقيط 

علييى مجييرد قييراءة الارقييام التييي تظهرهييا البيييات 

المالية المنشوره أنما يتعيد  ذليك  اليى البحيث عين 

 ماوراء هذه الارقام من دلالات ليتسنى ليه ان يقيوم

بدوره المطليو  فيي التشيخيلا الائتمياني السيليم ، 

ليييذلك عليييى المصيييارف التجاريييية ان تضيييع ادارة 

خاصيية بالعملييية الائتمانييية ميين اجييل ميينح الائتمييان 

أوالقروض لطالبيهيا وميمان اسيتردادها فيي أجيال 

 استحقاقها .

وتجنبنا للمخياطر التيي قيد تتعيرض لهيا المصيارف 

نتيجييية عيييدم وفيييياء الزبيييائن )طيييالبي الائتمييييان أو 

القروض ( بالتزامياتهم جياءت هيذه الدراسية  لبييان 

مييد  أسييتخدام مصييرف الخليييي التجيياري للتحليييل 

المالي في عملية منح الائتمان لشيركة وطين الخيير 

للمقيياولات للتعييرف والتحقييق ميين سييلامة المركييز 

لميييالي وامكانيتهيييا الائتمانيييية  وقيييدرتها فيييي سيييداد ا

 التزاماتها .

 المحور الاول / منهجية البحث

 : البحثمشكلة  -1-1
تتسم عملية منح الائتمان بأهميتها وحساسيتها 

وخطورتها فضلاَ عن انعكاساتها أيجاباً أو سلباً 

قرار منح الائتمان  نَ إعلى أداء المصارف و

يعتمد على  المصرفي في المصارف التجارية

عوامل معينة ومن هذه العوامل هو معرفة المركز 

 المعوذلك من خلال أست ،والومع المالي للزبون

المؤشرات المالية التي تقيس المركز الائتماني 

للزبون والتي تحدد مد  قدرته على تسديد القرض 

وفؤائده واستناداً لما سبق يمكن حصر مشكلة 

 بالتساؤل التالي :البحث 

أستخدام التحليل المالي في منح الائتمان  مامد 

 المصرفي لد  المصرف ؟

من خلال التساؤل السابق يمكن طرح المشاكل 

 الفرعية التالية

 ماهو الائتمان المصرفي وكيف يتم منحه ؟  -1

هل يعتمد المصرف على مؤشرات التحليل  -2

لترشيد  المالي المشتقة من البيانات المالية كاداة

 القرارات الائتمانية .

عدم توجيه الاهتمام الكافي للتحليل المالي  -3

باستخدام المؤشرات والمعلومات المالية لهذا 

جاءت هذه الدراسة لتلبية هذا الاهتمام أذ جر  

أختيار شركة وطن الخير للمقاولات لنشاطها 

 الفاعل وتعدد اعمالها في المحافظة .

   : بحثال أهمية -1-2
ليل المالي بأستخدام المؤشرات الماليية مين يعد التح

الاسيياليب العريقيية فييي تحليييل الائتمييان المصييرفي 

غير انه مهميلاً فيي مصيارفنا التجاريية ميع الاسيف 

 ويمكن أهمية البحث في 

بييييان أهميييية دور التحلييييل الميييالي بأسيييتخدام  -

المؤشييرات والمعلومييات المالييية المسييتخرجة 

 أئتماني رشيد. من القوائم المالية لاتخاذ قرار

وتتزاييييد أهميييية التحلييييل الميييالي فيييي الوقييي   -

الحامييييير باعتبييييياره أداة هامييييية لتخفييييييض 

الخسيييائر التيييي تتحملهيييا المصيييارف بسيييبب 

القييييييروض والتسييييييهيلات المتعثييييييرة ، أذ أن 

القيييروض المتعثيييرة مشيييكلة خطييييرة تواجيييه 

المصارف في أعمالها حيث تؤدي الى تجميد 
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جييزء هييام ميين امييوال المصييرف نتيجيية عييدم 

قييدرة الزبييائن الحاصييلين عليهييا علييى سييداد 

 أقساطها وفؤائدها 

تبييرز أهمييية التحليييل المييالي كاحييد مكونييات  -

التحليييييل الائتميييياني بكونييييه مجييييالاً تطبيقييييياً 

 للاكاديميين والمحللين الماليين وغيرهم .

 البحث: دافأه -1-3
  لى إيهدف البحث 

التعيرف كيذلك شرح مفهيوم الائتميان وأسسيه و -

 .ساسية للتحليل الائتماني على العناصر اة

ان أهميييية تحلييييل البيانيييات الماليييية لطاليييب تبيييي -

والتحقيييق مييين سيييلامة ، فيييي الكشيييف  ئتمييياناة

سداد التزاماته بعد  قدرته  علىالمالي و همركز

 الحصول على الائتمان المطلو .

ة ملائمة تسمح بيالتخفيف مين أثيار ومع سياس -

 عدم السداد بعد وقوعه.

الوصول الى تطوير منهجي يضمن سلامة  -

ادارة موارد المصرف يسترشدبها متخذو 

القرارات ومنفذوها في دراسة طلبات الائتمان 

 في ظل أوماع تسودها المنافسة .   
 : البحث ةفرضي -1-4

علييى مييوء مشييكلة البحييث تييم طييرح الفرميييات 

 التالية

الائتميييان المصيييرفي هيييو الثقييية التيييي يوليهيييا  -

المصييرف لزبونييه فييي أتاحيية مبليي  ميين المييال 

لاستخدامه في غرض محدد خلال فتيرة زمنيية 

معينيية ويييتم سييداده بشييروط معينيية مقابييل عائييد 

 مادي متفق عليه.

تعتميد المصيارف عليى التحلييل الميالي لترشيييد  -

 قرارتها الائتمانية .

التحلييييل الميييالي  أن توجييييه الاهتميييام لاجيييراء -

ودراسة طلبات الاقراض قبل منحها يؤدي الى 

 معرفة المركز والومع المالي للزبون .

 

 

 

 المحور الثاني:

 هالائتمان المصرفي ومخاطر 

 مفهوم وتعريف الائتمان المصرفي . -2-1

الائتمييان بلغيية القييانون لييه معنييى واسييع فهييو يعنييي 

غيير منقيول عليى سيبيل  مالاً منقيولاأًو خرتسليم الا

وفي كيل .أو الاعارة ،أو الرهن ،أو الوديعة ،الدين 

قييي  للميييال ميييع نيييية ؤمييير بتسيييلم مهيييذا يتعليييق اة

 ستعادته .أ

أمييا بلغيية الاقتصيياد فالائتمييان يعنييي تسييليف المييال 

نتاج أو الاستهلاك معتميدين بيذلك لإالاستثماره في 

 على عنصري الثقة والمدة ،كما يتخذ الائتمان عيدة

نييييواع بحسييييب مدتييييه والغييييرض ميييين أصييييور أو 

أوحسيييب الجهييية المسيييتفيدة منيييه ،الحصيييول علييييه 

 ( .2012،5والمانحة له  )جيهاد 

صيييطلاحاً يقصييد بيييه فيييي الاقتصييياد أأمييا الائتميييان 

الحديث أن يقوم الدائن بمنح المدين مهلة من الوق  

اي تعيد ،نتهائها بدفع قيمية اليدين أيلتزم المدين عند 

أسييييتثمارية تعتمييييدها المصييييارف صيييييغة تمويلييييية 

عامييل الوقيي  كييأهم خييوا   دبجميييع انواعهييا ويعيي

(ويعييييرف 2006،1خييييرون ،آالائتمييييان )الييييدغيم و

الائتمان بأنيه الثقية التيي يوليهيا المصيرف لشيخلا 

ن يمنحه مبلغاً من أأو معنوياً ب ياً سواء كان طبيع ما

فيييي غيييرض محيييدد خيييلال فتيييرة  عمالهالميييال لاسيييت

مادي  دئبشروط معينة لقاء عاو ،زمنية متفق عليها

وبضيييمانات تمكييين المصيييرف مييين  ،متفيييق علييييه

 استرداد قرمه في حالة توقف الزبون عن السداد. 

www.arabtranslator,orgledul bankings.9sp   

        

سيياس أالائتمييان علاقيية مديونييية تقييوم علييى  نَ أأي 

لقياء  تنشأ عن مبادلة سيلع أو خيدمات أونقيود ،الثقة

تعهد بدفع بدل معين مستقبلاً وفي اجل معين بشكل 

وفيي الغاليب يكيون التعهيد ،سلع أو نقود أو خدمات 

( ويعرف الائتمان 1976،12بالدفع نقداً ( )الغز ،

ه تلك الخيدمات المقدمية للزبيائن التيي نَ أالمصرفي ب

ت آفراد والمؤسسات والمنشيتم بمقتضاها تزويد اة

ن يتعهيييد أاللازمييية عليييى موال فيييي المجتميييع بييياة

المييدين بسييداد تلييك الامييوال وفؤائييدها والعمييولات 

والمصاريف دفعة واحيدة أو عليى ،المستحقة عليها 

ن تعززهيييذه أأقسييياط فيييي تيييواري  محيييددة ، عليييى 
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العلاقة بتقيديم مجموعية مين الضيمانات التيي تكفيل 

للمصرف اسيترداد أمواليه فيي حالية توقيف الزبيون 

ر  )عبييييد الحميييييد عيييين السييييداد بييييدون اي خسييييائ

،2000،103) 

د الائتميييان المصيييرفي الاسيييتثمار الاكثييير ليييذلك يعَييي

قسييوة علييى ادارة المصييرف نظييراً لمييا تتحملييه ميين 

لييى خسييارة المصييرف إمخيياطر متعييددة قييد يييؤدي 

وهييو فيييي نفيييس الوقيي  الاسيييتثمار الاكثييير جاذبيييية 

لادارة المصييرف والييذي ميين خلالييه يمكيين تحقيييق 

دونييه تفقييد المصييارف ربيياح وبكبييرمن اةالجييزء اة

ن عمليية مينح إو ،كوسييط ميالي للاقتصياد وظيفتها

يييرة ثالائتمييان المصييرفي تنطييوي علييى مخيياطر ك

وفي مقدمتها تلك المتعلقة بالمقترض وقدرتيه عليى 

صلي والفائدة المستحقة علييه سداد مبل  القرض اة

قيرار مينح ن َ إوفي الوق  المحدد ،علاوة على ذلك 

أصعب القرارات التي تكيون الائتمان هو واحد من 

كيذلك مين اهيم  دوتع ،دارة المصرف مسؤولة عنهإ

ن تواجييييه أمحييييددات نجيييياح أداء المصييييارف دون 

ويتحقييق ذلييك ميين  ،مخيياطر البقيياء علييى قيييد الحييياة

ميوال المودعية خلال تحقييق التيوازن بيين حجيم اة

وحجييم القييروض ،وتقليييل حجييم المخيياطر المتصييلة 

قدرتهم   (Siam,2011,11)بالمقترمين وعدم    

 تمان  الممنوح لهمئعلى سداد الا

كبير في تنميية القطاعيات  تاثيرلائتمان المصرفي ل

ن أرتفاع حجيم الائتميان إذ إ ،الاقتصادية والتجارية

قييراض ميين قبييل المصييارف التجارييية وعمليييات الإ

لكافيية القطاعييات الاقتصييادية والانشييطة التجارييية 

جلة النمو الاقتصيادي بشكل فاعل في دفع ع عدتسا

 ،فييي تعميييق سييو  راس المييال المحلييي عدكمييا تسييا

نتاجيييية وخدميييية مييين خيييلال إن تنفييييذ مشييياريع إو

عمليات التموييل المصيرفية ومينح الائتميان يسياعد 

فييي تحقيييق معييدلات نمييو مرتفعيية فييي القطاعييات 

                فيييييييوتسيييييياعد كييييييذلك ،الاقتصييييييادية المختلفيييييية 

 نمييييييييييييييييييييييواة تقرارسيييييييييييييييييييييير الاتييييييييييييييييييييييوفي

 .  (Maith,etal2012,114)لماليا

ميخامة حجيم الاسيتثمار  نَ أ إليى ونود الاشارة هنا

فييي القييروض والاتجيياه نحييو تقييديم قييروض طويليية 

جييل يييؤدي الييى صييعوبة تحصيييلها قبييل موعييد اة

أسييتحقاقها ممييا يقتضييي مييرورة ومييع سياسييات 

ميييوال محيييددة لمييينح الائتميييان تضيييمن سيييلامة اة

م مييع ءعائييد يييتلا كمييا تضييمن تحقيييق،المسييتثمرة 

المخيياطر التييي ينطييو  عليهييا قييرار ميينح الائتمنييان 

ان لايترتيييب عليهيييا انخفييياض فيييي مسيييتو   عليييى

مييعاف قييدرة المصييرف إالسيييولة يكييون ميين شييانه 

عليييى الوفييياء بالتزاماتيييه تجييياه الميييودعين )هنيييدي 

يرفض أو يقبل قرار منح الائتمنيان و( ،2006،99

ة الحاكمييية للزبيييائن بنييياءاً عليييى الشيييروط الائتمانيييي

ئتمييياني أيتطليييب كيييل قيييرار إذ للنشييياط الائتمنييياني 

جيييراء موازنييية بيييين العائيييد المتوقيييع و المخييياطر إ

والتكلفيية المحتمليية للائتمنييان المطلييو  وتحييدد تلييك 

الموازنييية مقيييدار سيييعر الفائيييدة ونيييوع الضيييمانات 

  المطلوبيييييييية ميييييييين الزبييييييييون طالييييييييب القييييييييرض

(Balachandran,2008,2)  

ويتضييح ممييا سييبق أن مجموعيية ميين العوامييل التييي 

دارة الائتمنيييان اتخيياذ قيييرار إميين خلالهيييا تسييتطيع 

هم هيذه أبمنح أو عدم منح الائتمنان للزبون ، ومن 

 العواميييل )المؤشيييرات المالييييية لطاليييب القييييرض ،

السييمات الشخصييية الخاصيية بييالمقترض والسياسيية 

 الائتمانية للمصرف المقرض(

 الائتمان وشروط منح الائتمان  تصنيف -2-2

يمكيين تصيينيف الائتمييان )بحسييب تعليمييات البنييك 

لى مجموعات بحسب ميمان إالمركزي العراقي ( 

التسيييديد ، وذليييك عليييى النحيييو الاتيييي :)الشييييخلي 

،2009،11) 

الائتمان الممتاز: ويشمل الممنوح بضيمانات  /أولاً

 سهلة وسريعة التسييل.

الائتميان غيير مسيتحق  الائتمان الجيد :وهيوًثانياا/

 السداد أي لم  يحن وق  تسديده.

الائتمان المتوسط :وهيو الائتميان المسيتحق  /ًثالثااً

 يوماً  90على أستحقاقه  السداد ولم يمض  

الائتمان دون المتوسط :وهو الائتمان اليذي  /رابعااً

مضى على موعد استحقاقه أو اسيتحقا  أحيد 

 يوماً. 90أقساطه أو الفوائد أكثر من 
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الائتمييان الييرديء :وهييو الائتمييان الييذي  /ًخامسااااً

 يوماً. 180مضى على موعد استحقاقه 

الائتمييان الخاسيير :وهييو الائتمييان الييذي  /ًسادسااااً

 مضى على تاري  استحقاقه أكثر من سنة .

ًأمااااااًمااااائومًماااااييًالفهياااااا ًومعاااااا يئ ً  ااااا  

ً(0202،6)الجزراويًواليعيي ً،

 تية :الآتتضمن شروط منح الائتمان الضوابط 

 دراسة الكفاية المالية للزبون. /ًأولاً

 النشاط الاقتصادي الذي يعمل به الزبون. /ًثانيااً

 الغرض من طلب الائتمان. /ًثالثااً

توثيييق الائتمييان بالضييمان المناسييب لمبليي   /ًرابعااااً

 الائتمان .

 الومع المالي للزبون المقترض . /ًخامسااً

 الائتمانية والتحليل الائتماني المخاطر -2-3

الائتمييييان المصييييرفي ميييين اكثيييير الانشييييطة  دَ يعيييي

دارة المصييييارف التجارييييية المصييييرفية جاذبييييية لإ

ولكنيه فييي  ،خيير والمؤسسيات المالييية الوسييطة اة

اكثير الادوات الاقتصيادية حساسيية  يعدَ  ذاته الوق 

قيييف تأثيراتهيييا  الضيييارة عليييى المصيييرف أو تأذ لا

الوسييطة بيل تصيل  باميرارها  المؤسسات الماليية

فمين  عمالها،الى الاقتصاد الوطني ان لم يحسن اسيت

خلالهييا يمكيين تحقيييق أربيياح عالييية وبييدونها تفقييد 

كوسييييط ميييالي . والائتميييان  وظيفتهييياالمصيييارف 

المصرفي كنشاط أقتصادي له تاثير على الاقتصاد 

لييى كسيياد وفييي إالييوطني ففييي حاليية انكماشييه يييؤدي 

لييى مييغوط إفييراط يييؤدي و اةحاليية التوسييع بييه ا

 اً ثيارآليه أن مميا يعنيي فيي كلتيا الحيالتين ،تضخمية 

أقتصيييادية قيييد تكيييون خطييييرة وتسيييبب أخيييتلالات 

هيكليييييييية قيييييييد يصيييييييعب معالجتهيييييييا )الزبييييييييدي 

ميين الاهتمييام بييه  ن نشيياطاً كهييذا لابييدَ إ(و2002،17

ميين قبييل السييلطات النقدييية والمالييية للرقابيية علييى 

سييياره خوفييياً مييين الائتميييان وعليييى حسييين توجييييه م

أو قصور ،فراط فيه في الظروف غير المستقرة الإ

فييي عملييية الائتميييان بالنسييبة للقطاعييات الرئيسيييية 

 اً والانتاجية ،ليذلك حيددت المصيارف قواعيد واسسي

لاتباعها في نطا  التسليف تحاشيياً لوقيوع مخياطر 

 .الائتمان 

ً)مخامئًالفهيا ً(  -2-3-1

بشكل عيام المخياطر تعنيي مجيالات الخسيارة غيير 

 قيميييية ، يء لييييهشيييي المتوقعيييية أو عييييدم الييييربح لاي

المخيياطر  ء عييدم التأكييد ميينأو الغييا ولايمكيين أبعيياد

وحيثميييا وجيييد  عيييدم تاكيييد تكيييون هنييياك مخييياطر 

ن المخيياطر عييدم أ،والتعريييف الاكثيير شيييوعاً هييو 

ن أ اً يقيولن هنياك راييإالا  ،التاكد وتوقع الخسيارة 

عييدم التاكييد  لانمخيياطر تختلييف عيين عييدم التاكييد ال

 Goohman&ordan) غيييييير قابيييييل للقيييييياس

,1995,491)     

لاثييار غييير آا نهيَيأويمكيين تعريييف المخيياطره علييى 

حييداث مسييتقبلية متوقعيية أو أالمؤاتييية الناشيينة عيين 

غيييير متوقعيييية تيييؤثر علييييى ربحيييية المصييييرف أو 

مخاطر التخلف أو التلكؤ عين سيداد  دعتذ إرأسماله 

القيييرض هيييي واحيييدة مييين مخييياطر الائتميييان فيييي 

قرارات الاستثمار ،وتنشيأ مخياطر الائتميان عنيدما 

عليييى لايسيييتطيع المصيييرف تقيييييم قيييدرة الزبيييون ( 

ئيييده صييل القيييرض وفؤاأبالتزاماتيييه بتسيييديد الوفيياء 

Fatemi&Fooladi,2006227)    وكمييييييييييييييييييييا

القييرار المييالي  نأَ معييروف فييي الدراسييات المالييية 

يسييتند فييي اتخيياذه علييى تحديييد متغيييرين همييا العائييد 

ودرجيييييية   (Expected Return) المتوقييييييع

وهيييييييو المعيييييييروف  (RiskDegree)المخييييييياطر

 ،بييين العائييد والمخيياطر (Trade Off) بالمبادليية

مثييل السييليم هييو القييرار الييذي تشييعر فيييه فييالقرار اة

زن أو العائد الذي سوف يتوليد عنيه ييوا نَ أالادارة ب

وكلمييا ،يزيييد علييى درجيية المخيياطر التييي تحيييط بييه 

زادت المخيياطر كلمييا زاد العائييد المطلييو  وعلييى 

دارة الائتميان فيي قراراتهيا إوفق هيذا يتحيدد نشياط 

ن يكييون العائييد المتوقييع ميين أأي يجييب  ،الائتمانييية

لتعييويض المصيييرف عييين  القييرار الائتمييياني كييياف  

دارة إطلبيه  المخاطر التي تحيط بذلك العائد اليذي ت

ميييوال التيييي تقيييدمها اليييى طيييالبي الائتميييان عليييى اة

                   .(2012،29الائتمان ) الشيخلي 

ن مشاكل أومخياطر الائتميان تحيدث أويمكن القول 

بفعييل مجموعيية عوامييل يكييون طييرف فيهييا كييل ميين 

أن المصييييارف  الدوليييية والمصييييارف والزبييييائن الإ

ميا لمشاكل ل  س في اختلا  تلك ايتكون الطرف الرئ
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جهزة ادارية وفنيية متخصصية فضيلاً عين ألها من 

 .موال للزبائن كونها الطرف المعني في م  اة

في ميوء دراسيات أتتمانيية مين المفيروض ان ييتم 

اعدادها بمهنية وشمولية وشفافية وتسترشد ببحوث 

السو  وبحيوث الوميع الاقتصيادي للبليد وتراعيي  

ها  التحوطييات وتاخييذ فييي حسييابات كافيية الاعتبيارات

هميية التنفييذ أمن المتغيرات المحتملية وتيدرك كافة 

الصييحيح للقييرارات الائتمانييية وتعمييل علييى تفعيييل 

لييى تاكيييد إأدوات متابعيية ورقابيية الائتمييان وتسييعى 

عراف والتعليمات الالتزام بالضوابط والقواعد واة

المنظمييية للائتميييان بالشيييكل اليييذي تبعيييد الكييييوادر 

منهي التجربة والخطأ في أتخاذ لى سلك إالائتمانية 

عييييداد الكييييوادر إالقييييرارات الائتمانييييية وتنفيييييذها و

( لذلك يمكن القيول 2012،30)الشيخلي .وتدريبها 

ن المخييياطر الائتمانيييية تنشيييأ بسيييبب عيييدم السيييداد إ

بالكامل فيي الموعيد المحيدد مميا ينيتي عنيه خسيارة 

المخياطر الائتمانيية  نَ إووفيق هيذه التحدييد في ،مالية

)ابييييو كيييير   أتيييييي كميييياوصييييور متعييييددة  لهييييا 

،2005،6). 

ييييييتم      اليخاااااامئًاليهعالااااا ًبااااااليلهئ  /ًاولاً

التعرف على المقترض من حيث السمعة الائتمانية 

من  إذهلية وصلاحية المركز المالي للمقترض ، أو

لييى المتعاقييد علييى إالطبيعييي ان يطميينن المصييرف 

القرض من خلال تجميع المعلومات عن المقترض 

فيما اذا كان يحترم تعهداته ووفائه بالالتزامات فيي 

المواعيد المحددة والتعرف فيما اذا كيان المقتيرض 

 ،ه لايوفي الا بالضيغط علييهنَ أيماطل في السداد أو 

مور وغيرهيا يكشيفها  الاسيتعلام عنيه مين وهذه اة

التاكد من المتعاقد على القيرض انيه  السو  ، كذلك

يمليييك سيييلطة الاقتيييراض أو التعاقيييد عليييى القيييرض 

  وجيودالمطلو  بكافة شروطه ومماناته في حالية 

 ساعد فيوكذلك الذي ي ،جهة معنوية طالبة للقرض

الوصييول الييى طالييب القييرض هييو دراسيية القييوائم 

المالية واستخراج المؤشرات المالية المختلفية التيي 

تييييوازن الهيكييييل التمييييويلي ومييييد   تومييييح مييييد 

أعتمادهيييا عليييى الاقتيييراض الخيييارجي ، وسييييولة 

أصييييولها ، وتطييييور نشيييياطها ، وحجييييم أعمالهييييا 

وميييد  تماشييييها ميييع ،ومعييدلات الاربييياح المحققييية 

ويييييتم  .المعييييدلات السييييائدة فييييي النشيييياط المماثييييل 

الوقوف على المقدرة الانتاجية للمقترض من حييث 

لعناصيير الانتيياج  المقتييرض تعمالمييد  كفيياءة أسيي

سييلو  المتبييع للانتيياج ومييد  جييودة المختلفيية واة

 نتاج وتقبل السو  له .الإ

اً اليخاااامئًالخاباا ًباليلاااامًالاا يً زاولااا ً /ثانيااا

سييييبابها بحسييييب أتختلييييف طبيعتهييييا وًاليلهاااائ  

الانشيييطة الاقتصيييادية التيييي تتفييياوت فيييي ظروفهيييا 

 الانتاجية والتسويقية 

اً بالعياياااا ًالي ااااا  ًيهعالاااا ًاليخااااامئًال /ثالثااااا

وتختلف هذه المخاطر بحسب طبيعية كيل   تي  ا ا

فمخييياطر  ،ئتمانيييية وظروفهيييا وميييماناتها أعملييية 

الاقتييراض بضييمان بضييائع تختلييف عيين مخيياطر 

وعييين مخييياطر ،الاقتيييراض بضيييمان أورا  ماليييية 

صييييدار خطابييييات إتمويييييل عمليييييات المقيييياولات و

بييراز ذلييك ميين إالضييمانات المرتبطيية لهييا ويكييون 

 يل بعض صور هذه المخاطر .تحل

اً وهيي  اليخامئًاليهعال ًباالرئو ًالعاما   /رابعا

التييييي تتعلييييق بالمخيييياطر الاقتصييييادية والظييييروف 

الاجتماعية والسياسية والقانونيية ،وعيادة المخياطر 

رادة المقترض وعن تاثيره إالاقتصادية تخرج عن 

ومين امثلتهييا اتجاهييات اليدورات الاقتصييادية سييواء 

جيل الطوييل وتاثيرهيا القصيير أو فيي اةجل في اة

ف والدخل، يعلى الانشطة المختلفة من حيث التوظ

مثلة مخاطر الظروف السياسية والاجتماعية أومن 

والقانونية المخاطر الناشنة عن التبعيية الاقتصيادية 

جنبية وما ينجم عن مخاطر الحيرو  وقطيع ألدول 

العلاقيييييات ميييييع دول معينييييية ، وصيييييدور بعيييييض 

التييي قييد تسييمح بتاجيييل بعييض الييديون  لتشييريعات

 المصرفية الممنوحة للزبائن .

اً  ليصائ  اًأخ ااراليخامئًالياماة ًنا ً /خامسا

دارة الائتميان مين حيييث إوهيي المخياطر المتعلقية بي

ظمة كفيلية بيدعم الرقابية عليى أنقدرتها على ومع 

 القرض ومتابعة الزبون والائتمان الممنوح له .

اً قيييد  الياجيااا ًنااا ً عااا ًال يااائ اليخاااامئً/سادساااا

بعييض  إلييى هيتعييرض المقتييرض بسييبب فعييل غييير

المخييياطر التيييي توشييير فيييي قدرتيييه عليييى الوفييياء 
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وميين أمثلتهييا أفييلاس أحييد كبييار مييديني ،بالتزاماتييه 

الزبون أو نشر معلومات غير حقيقيية عين الزبيون 

تييوحي بسييوء مركييزه المييالي يكييون نتييجتهييا قيييام 

مييين التسيييهيلات  المصييارف المتعاملييية معيييه بالحيييد

الائتمانيييية الممنوحييية ليييه عليييى نحيييو ميييؤثر عليييى 

 نشاطه.

الهحاياااا ًالفهيااااان ًودور ً اااا ًً -2-3-2

 اتخاذًاللئارًالفهيان ً.

تحليل الائتمان هو تقييم العواميل المختلفية الميؤثرة 

علييى قييرار ميينح الائتمييان ويسييعى المصييرف ميين 

لييى تقييييم مصييادر إخييلال عملييية تحليييل الائتمييان 

والتيي قيد تعيو   ،يتوقعها المصيرفالمخاطر التي 

قدرة الزبون على سداد القيرض الممنيوح ليه خيلال 

فتييرة مسييتقبلية ، ويتضييمن ذلييك دراسيية مييد  قييدرة 

الزبيييييون فيييييي الماميييييي عليييييى سيييييداد القيييييرض 

وكيييذلك دراسييية الحالييية  هوالالتزاميييات تجييياه غيييير

)عبيييد الحمييييد  لاخيييرينالماليييية والمعييياملات ميييع ا

التحليييل الائتميياني وتييزداد أهمييية   . (128:2008

Credit Analysis وذلييك  فييي الوقيي  الحاميير

الخسيائر التيي تتحملهيا بوصفه اداة هامية لتخفييض 

ذ إ .المصييارف التجارييية بسييبب القييروض المتلكنيية

تطلب المصارف التجارية عيادة مين زبائنهيا اليذين 

يرغبييييون فييييي الحصييييول علييييى الائتمييييان تقييييديم 

خضييياعها إمعلوميييات ماليييية وغيييير ماليييية لغيييرض 

للدراسييية والتحلييييل مييين قبيييل شيييعبة الائتميييان فيييي 

المصرف وفي موء النتائي التي يتم التوصل اليها 

اً بنيياءَ  المصييرف والتييي  إدارة إلييىتقييدم توصييياتها 

على ذلك تتخذ القرار المناسب بخصو  الموافقية 

أو عييييدم الموافقيييية علييييى طلييييب الزبييييون )مطيييير 

المتعييارف  اةمييورميين  وأصييبح  ،(2010،339،

الائتمييييان فييييي تقييييييم الائتمييييان  إدارةعليهييييا عنييييد 

مرورة تحدييد المخياطر  المرتبطية بيه مين خيلال 

 5Cs تحليل مجموعية مين المعيايير عرفي  بنظيام

Of Credit ئتمانية لد  أأبرز منظومة  دوالذي يع

محللييي الائتمييان عنييد ميينح القييروض والتييي علييى 

يقيوم المصيرف بدراسية الجوانيب المختلفية  أساسها

 .( 2000،111الزبون المقترض )الزبيدي،لد  

:  ميييين خييييلال Characterشخصييييية الزبييييون .1

دراسة شخصية الزبيون لابيد مين معرفية ميد  

 جدية وقوة الزبون على الدفع 

والقيييييدرة عليييييى  Capacity طاقييييية الزبيييييون .2

وتعني المقدرة على الدفع وهيي تشيمل . التسديد

مجموعييية مييين الاتجاهيييات مييين خيييلال أهليييية 

الشخلا على الاقتراض وبقيدرة الزبيون عليى 

دارة حسيييينة وسييييليمة تضييييمن إدارة أعمالييييه إ

موالييه المقدميية فييي صييورة أللمصييرف سييلامة 

قروض عن طريق قيدرة طاليب الائتميان عليى 

لضييمان مخاطرتييه  تحقيييق عائييد متوقييع كيياف  

اعليه من التزامات وأخييراً ممكين أن وتسديد م

يشيييمل هيييذا المعييييار مقيييدار التيييدفقات النقديييية 

 المتوقع تحصيلها من الزبون.

يعني حجم وشكل ثيروة   Capitaiرأس المال  .3

أي يعيد  ،مين لليدفعأكت عدَهاالزبون التي يمكن 

المركييز المييالي للزبييون ميين الناحييية الائتمانييية 

علييى الييدفع الضييمان الييذي يؤكييد مقييدرة المييدين 

 جل الطويل .في اة

وفييييي  Collateral Coverageالضييييمان   .4

تسيييمى التغطيييية وهيييي تعنيييي  اةحييييانبعيييض 

الضيييمان اليييذي يمكييين الحصيييول علييييه لتيييامين 

الائتمييان عنييد الطلييب أي مقييدار مايملكييه ميين 

منقوليية أو غييير منقوليية والتييي يرهنهييا  أمييوال

  وتعييييدَ ،الزبيييون لتوثيييييق الائتميييان المصييييرفي 

خييط الييدفاع الثيياني فييي حاليية عجييز  الضييمانات

الزبون عين سيداد التزاماتيه بعيد المعيايير التيي 

سبق الكلام عنها فيما يخيلا شخصيية الزبيون 

 ومقدرته ومركزه المالي المعين .

و تمثييييل :Conditionsالظييييروف المحيطيييية   .5

 ،الظيييييروف الاقتصيييييادية المحيطييييية بيييييالزبون

الحاليية الاقتصييادية علييى  تييأثير أوسييعوبمعنييى 

وكيذلك ،ط أو المشيروع المطليو  تمويليه النشا

التشييريعي والقييانوني الييذي يعمييل فيييه  الإطييار

أي درجييييييية مسيييييياعدة أو عرقلييييييية  ،الزبييييييون

الميييؤثرات الائتمانيييية الخارجيييية للزبيييون فيييي 

خير يتبعيه محليل الائتميان آالدفع. وهناك منهي 

لتحليييييل مخيييياطر  اةساسيييييةلتقييييييم الركييييائز 
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ومعايير هيذا المينهي  (5ps) الائتمان هو منهي

 (.2006،379هي )مطر ،

تقييييييييم شخصييييييية   Peopleالأمااااااخا  (1

الزبييون ميين خييلال تكييوين صييورة عاميية 

 ،ومؤهلاتيه ،وعن حالتيه الاجتماعيية ،عنه

وكيييذلك اخلاقياتيييه  مييين حييييث الاسيييتقامة 

كييان طالييب القييرض  إذاأمييا .والمصييداقية 

شييركة فلابييد ميين معرفيية كفيياءة العمييل ميين 

والقيييدرة  رين،الميييدوعمييير ،حييييث الخبيييرة 

وقييييدرة الادارة وفاعليتهييييا ميييين  الإدارييييية،

 رأسالشيييركة والعائيييد عليييى  إدارةخيييلال 

 اةصيييولوالعائيييد عليييى مجميييوع  ،الميييال

ذلييك ينبغييي معرفيية نييية وقييدرة  فضييلاً عيين

الشييركة علييى الييدفع و السييمعة فييي قطيياع 

 العمل وتمويل الشركة.

ميييييييين الائتمييييييييان    Purposeال اااااااائ  (2

على الهدف من الحصول عليى  هوالتعرف

 الائتمان . 

  (payment)قااةراًالزباا  ًنااادًالهسااة ةً (3

أحتمييالات مييد  قييدرة الزبييون فييي تسييديد 

 الائتمان وفؤائده.

الضيمانات تقويم    protectionًالحيا   (4

أو الكفالات التي سيقدمها الزبون من حيث 

 النوع والقيمة  

أي استشييراف   Prespectiveًاله قعااا  (5

واستكشاف أبعاد حالة عدم التاكد  المستقبل

 دَ وهيييل يعييي،الائتميييان  المحيطييية بمسيييتقبل

طالييب الائتمييان هييذا كزبييون علييى المييد  

 البعيد .

 منح الائتمان إجراءات -2-4

 إليىفيلجيأ  اةميوالقيدر مين  إليىقد يحتياج الزبيون 

التمويييل عيين طريييق طلييب الائتمييان ميين المصييرف 

وتييوفير ،تسيياعده فييي دفييع عجليية نشيياطه لالتجيياري 

 نَ إوفيييي نفيييس الوقييي  فييي،السييييولة اللازمييية ليييذلك 

 اةميوالالمصارف التجارية تسعى لزيادة توظييف 

زبائنها . وعنيد دراسية  إلى بإقرامهاالمتاحة لديها 

طلبييات الائتمييان تراعييى عييدة أعتبييارات للوصييول 

الى قرار أئتمياني صيحيح يسيتند اليى سيلامة تقيدير 

 إلييىن زبييون المخيياطر الائتمانييية والتييي تختلييف ميي

 منها : الإجراءاتيستعان بمجموعة من  إذخر آ

يتقدم الزبون بطليب  دراس ًمابا ًالفهيا ً  (1

للحصييول علييى قييرض وفييق أسييتمارة خاصيية 

معييدة ميين المصييرف يحييدد فيييه الغييرض ميين 

الائتمييييان وفترتييييه وجييييدول السييييداد ، وقييييد 

جيييراء مقيييابلات شخصيييية إ اةميييريسيييتدعى 

ي قيييد للزبيييون للوقيييوف عليييى الجوانيييب التييي

يغطيها طلب الائتمان وقد تكون هناك زييارة 

 إليىدارة أئتمان المصيرف إشخصية من قبل 

 (2009،71مقر عمل الزبون )بلعجوز،

يييتم تحليييل  تحاياا ًاليئ اازًاليااال ًلازباا  ً  (2

المركييز المييالي للزبييون طالييب القييرض ميين 

خييلال دراسيية القييوائم المالييية وتحليلهييا وقييد 

تشمل عمليية التحلييل المركيز الميالي للزبيون 

دراسيييييية بعييييييض المؤشييييييرات والمعييييييدلات 

كمؤشييييرات السيييييولة والربحييييية والمديونييييية 

ذا يسمح له إوبذلك يتحدد ومع الزبون فيما ،

)السيسييييي بالحصييييول علييييى القييييرض أو لا 

،2004،32) 

دارة إتستفسير  السهفسارًن ًملاة ًال اا:ً  (3

الائتمان عن السمعة التجارية للزبيون وشيكل 

علاقته السابقة مع المصرف أو مع مصارف 

 أخر  لكي يتخذ القرار الائتماني السليم.

يطلب المصرف مين الزبيون  ما:ًالضيا ً  (4

تقييديم الوثييائق الخاصيية بالضييمان ميين ناحييية 

 كية .ثبات الملإ

ن يتفيا  الطيرفإيتم بعد  ت قيعًنلةًالفهيا ً  (5

علييى شييروط العقييد ميين حيييث صييرف قيميية 

القييرض وسييداد القييرض فضييلاً عيين الفوائييد 

فيييق طريقييية السيييداد وو،التيييي تترتيييب علييييه 

 المتفق عليها يتم التوقيع على العقد.

               

 : المحور الثالث

 دور التحليل المالي في منح الائتمان 

يغطيي التحلييل الائتمياني بشييكل عيام ثلاثية محيياور 

            رئيسيييييييييييييية وهييييييييييييييي التحليييييييييييييييل النييييييييييييييوعي
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Quailtative Analysis  التحلييييييل الفنيييييي و 

Technical Analysis   والتحلييييييل الكميييييي 

Qunatative Analysis   والذي يهمنا فيي بحثنيا

 Qunatative الكمييييهيييذا هيييو التحلييييل الميييالي 

Finance Analysis   الذي يغطي دراسة تحليلية

 للبيانات المالية التي يقدمها طاليب الائتميان)مطر ،

2010،376. ) 

 هميته أهداف التحليل المالي وأمفهوم و  -3-1

ذ إالتحليييل المييالي أداة فعاليية للتحليييل الائتميياني  يعييد  

لمصييرف  اتخيياذ القييرارات المناسييبة اتجيياه ليمكيين 

دارته .وهناك تعياريف عدييدة إالمقترض من خلال 

عمليية  بأن هللتحليل المالي فقد عرف التحليل المالي 

تحويل الكم الهائيل مين البيانيات الماليية والتاريخيية 

كم أقل من المعلومات أكثير فائيدة لعمليية اتخياذ  إلى

 بأن ه( وقد يعرف أيضاً 2005،75القرار )الحنفي ،

 عملييييية يييييتم ميييين خلالهييييا استكشيييياف أو أشييييتقا 

مجموعيية ميين المؤشييرات الكمييية والنوعييية حييول 

نشاط المشروع الاقتصادي التيي تسياعد فيي تحدييد 

أهميييية وخصيييائلا الانشيييطة التشيييغيلية والماليييية 

وذلك من خلال معلومات تسيتخرج مين ،للمشروع 

وذليييك كيييي ييييتم  أخييير القيييوائم الماليييية ومصيييادر 

 أداءهييذه المؤشييرات بعييد ذلييك فييي تقييييم  عمالاسييت

( 2000،3صد اتخاذ القيرارات )مطير ،ت بقآالمنش

عمليييية معالجييية للبيانيييات الماليييية الموجيييودة  فهيييي

معلوميييات  إليييىوالمتيييوفرة عييين المنشيييأة للوصيييول 

تخياذ القيرارات وفيي تقيييم أداء آفي عملية  عملتست

ت للوصييول الييى التنبييؤ بالومييع المسييتقبلي آالمنشيي

والتحليل المالي في جوهره لايخيرج عين الدراسية .

ثيييارة إة للبيانيييات والارتبييياط فيميييا بينهيييا والتفصييييلي

 اةسيبا حول مدلولاتها في محاولة تفسيير  اةسنلة

ظهور هذه لبيانات بالكيفية التيي هيي  إلىالتي أدت 

عليهييييا ممييييا يسيييياعد علييييى اكتشيييياف نقيييياط القييييوة 

والضعف في السياسات المالية المختلفة التي يعميل 

  أطهارها.المشروع على 

ن الاسيييتنتاج بيييأن التحلييييل مييين خيييلال ماتقيييدم يمكييي

المالي هو مرحلة دراسية وتشيخيلا الحالية الماليية 

للمنشييأة أي تحليييل النشيياط والمردودييية والتييوازن 

 -المالي وتمويل المنشأة وذلك عن طريق :

تحلييييييل المعطييييييات التاريخيييييية الماميييييية أي  -

 .الدراسة التفصيلية للبيانات المالية

القيام بتكهنات وتنبؤات تخلا مستقبل المنشيأة  -

جييراءات لتحسييين إيييتم اقتييراح  أساسييهاوعلييى 

 هذا الومع.

أميييا التحلييييل الميييالي مييين وجهييية نظييير المصيييارف 

التجارية هو عملية فحلا شاملة لكيل مين عناصير 

القيييوائم الختاميييية ميييع التركييييز عليييى العلاقييية بيييين 

لييى وع اةجيلالثابتيية والالتزاميات طويليية  اةصيول

وتوميييح  ،حجييم التغييير فييي المتحصييلات النقدييية

الظيييييروف التيييييي تحييييييط بالمنشيييييأة أو المشيييييروع 

 والمؤثرة على نتائي أعماله ومركزه المالي

ًأهةا ًالهحاي ًاليال  -3-1-1

داء ألييييى تقييييييم إيهييييدف التحليييييل المييييالي عموميييياً 

المشروع من زوايا متعددة وبكيفية تخدم الذين لهيم 

د تحديد نقاط القيوة مصالح مالية في المشروع بقص

ي،والضعف  الاسيتفادة مين المعلوميات التيي م  ن ثيَوم 

يوفرها التحليل المالي فيي ترشييد قيراراتهم الماليية 

ويمكييين أجميييال أهيييداف ،ذات العلاقييية بالمشيييروع 

 (2011،36)ايمان ،-التحليل المالي بما يأتي :

جييراء إجييراء تشييخيلا مييالي عييام للمنشييأة وإ (1

فحييلا السياسييات المالييية المتبعيية ميين طييرف 

المنشييأة وذلييك عيين طريييق الدراسيية التفصيييلية 

لمختلف الوثائق والبيانات المالية التي تفسر لنا 

 بإعطياءالمعطييات مين جانبهيا الكميي والكيفيي 

 نقاط القوة والضعف في السياسات المالية .

بواسيييطة التحلييييل الميييالي يمكييين الحكيييم عليييى  (2

المامييييي والموازنييييات بييييين  الومييييع المييييالي

الربحيييييية والسييييييولة والقيييييدرة عليييييى الوفييييياء 

 ةأوالمخاطر المالية للمنش

ميين خييلال التحليييل المييالي يمكيين الحكييم علييى  (3

فيمييييييا يخييييييلا الاسييييييتثمار  الإدارةقييييييرارات 

 .اةرباحوالتمويل وتوزيع 

ساسيية فييي يعييد التحليييل المييالي الركيييزة اة (2

ل فالنتيائي المتوصي ،ومع التنبؤات الماليية

ليها كأسياس للتقيديرات المسيتقبلية لوميع إ

بييييرامي الموازنييييات التقديرييييية للانشييييطة 

 الإجييييراءاتالمختلفيييية وميييين ثييييم أقتييييراح 
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التصحيحية لمحاولية الخيروج مين الوميع 

 كان  النتائي غير مرمية . إذاالصعب 

ًأهيي ًالهحاي ًاليال  -3-1-2

يهييتم التحليييل المييالي بجمييع البيانييات والمعلومييات 

 إليىها وقياسيها ودراسيتها للوصيول المالية وتصنيف

السيييطرة الجيييدة علييى المييوارد المالييية المتاحيية فييي 

لتحليل وتفسيير القيوائم الماليية  أداةالمشروع ،وهو 

 اةرقيامومعرفة العلاقة بيين عناصيرها وميدلولات 

الييواردة فيهييا لتقييدير قيميية المنشييأة وتقييييم مركزهييا 

المالي ويمكن أن نجمل أهميية التحلييل الميالي فيميا 

 ( .2004،213)حنفي ،ابو قحف ، -: أتيي

يالتحليل المالي لبيانات النظيام المحاسيبي يَ  -1 ن مك 

متخييذي القييرار ميين اتخيياذ القييرار الرشيييد عيين 

طريق مدهم بالمؤشرات المالية التي من شأنها 

 ترشيد لسلوكياتهم .

يسيييياعد التحليييييل المييييالي فييييي تقييييييم الجييييدو   -2

  اةداءالاقتصادية وتقييم 

يسيييياعد فييييي التخطيييييط المسييييتقبلي والرقابيييية  -3

والسيييطرة وحماييية المشييروع ميين الانحرافييات 

 المحتملة 

ي التنبنيييييو بالمسيييييتقبل للوحيييييدات يسييييياعد فييييي -4

الاقتصييادية ميين حيييث معرفيية مؤشييرات نتييائي 

 . اةعمال

 التحليل بأستخدام المؤشرات المالية  -3-2

تطلب المصارف عادة مين زبائنهيا اليذين يرغبيون 

في الحصيول عليى قيروض أو تسيهيلات مصيرفية 

تقيييديم مجموعييية مييين المعلوميييات )الماليييية وغيييير 

والتحليييل ميين قبييل  مالييية( والتييي تخضييع للدراسييةال

وفيي ميوء النتيائي تقيدم توصيياتها  ،شعبة الائتمان

 .باتخيياذ القييرار المناسييب بخصييو  ميينح الائتمييان

وتشييكل المعلومييات المالييية التييي تطلييب ميين طالييب 

الائتمان تقديمها المادة الخام لعمليية التحلييل الميالي 

فضلاً عن تحليل مخاطر الائتمان ليشكلان القاعيدة 

خاذ القرار المناسب الخيا  بالموافقية الاساسية لات

وكذلك يفترض على  ،أوعدم الموافقة على الائتمان

تقوم بالتحليل الاسيتراتيجي وهيو  أنشعبة الائتمان 

والييذي يييدور حييول  Swot  مييايطلق عليييه بتحليييل

نشييييياط المنشيييييأة أو الشيييييركة بمافييييييه مييييين القيييييوة 

حتمييالات نموهييا وفرصييها أو أوكييذلك  ،والضييعف

ديييدات التييي تواجههييا وذلييك ميين خييلال فشييلها والته

دراسيية الظييروف البينييية المحيطيية بهييا ميين خييلال 

القطاع الذي تعميل فييه وعواميل السيو  والمنافسية 

 ومتغيرات الاقتصاد .

التقليدييييية  اةدواتالمؤشييييرات المالييييية ميييين  وتعييييدَ 

المحليل الميالي ييدرس الكمية في التحليل المالي ، و

ت المختلفيية بييين ميين خييلال هييذه المؤشييرات العلاقييا

فقيييرات الكشيييوفات الماليييية ولفتيييرة زمنيييية محيييددة 

والغرض من هذه العلاقات هو تكوين تصور عليى 

 ،نتائي اعمال المنشيأة أو الشيركة وظروفهيا الماليية

هييذا النييوع ميين التحليييل لايركييز علييى فييإن   لييذلك و

القييييم المحاسيييبية المطلقييية بحيييد ذاتهيييا بيييل ييييدرس 

والهيكيل الميالي ونتيائي السيولة والربحية والنشياط 

 للأداءالتشغيل كمقاييس 

 تعئ فًاليؤمئا ًاليالي ً -3-2-1

تعييرف المؤشييرات المالييية بانهييا علاقيية تييربط بييين 

بندين أو اكثر من بنود القيوائم الماليية والتيي تيدخل 

فييي أشييتقا  النسييب المالييية وقييد تكييون البنييود فييي 

 القائمييية الماليييية نفسيييها أو فيييي قيييائمتين متتييياليتين

(http/www,Aazsnet/12558-topic) 

المؤشيييرات الماليييية عييين علاقييية بيييين  وتعبييير     

وذلييك لمحاوليية ،متغيييرين يخضييعان لعملييية مالييية 

نتيجية  إليىتفسير علاقية بينهميا مين اجيل الوصيول 

اتخاذ القرار )عبد العزيز  إلىتساعد المحلل المالي 

التحلييل الميالي لابيد  عمال(.وعند است229‘1998،

ر المؤشييرات التييي تلائييم الهييدف ختييياأميين حسيين 

من التحلييل الميالي والتيي تيزود المحليل  ،المطلو 

المييالي بالمعلومييات المطلوبيية وقييد يكييون المؤشيير 

أرتفيياع مؤشيير التييداول عيين  إن  أحيانيياً أذ   مضييللاً 

زييادة فيي السييولة عليى  إليىالنسبة النمطيية ييؤدي 

 أنحسا  الربحيية .وعنيد تركييب المؤشيرات لابيد 

مع بعضيها  اةرقامعلاقة  ،بمعنى أن  طقية تكون من

ن أالميييال و رأس إليييىمثيييل نسيييبة اليييربح ،منطقيييية 

يعكييس المؤشيير علاقيية تطبيقييية بييين بسييط النسييبة 

ن الييربح إ إذالمبيعييات  إلييىومقامهييا كنسييبة الييربح 

من المؤشر في  نتفعن يأيتولد اساساً من المبيعات و

ة تحليل العلاقة مع مؤشرات اقتصادية أخر  كنسب

االمسييتثمرة مييع كلفيية  اةمييوالمعييدل العائييد علييى 
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المقترمية سييتوجه أساسيياً  اةمييوال ن  إ إذ الإقيراض

ذا كيييان معيييدل العائيييد عليييى الاسيييتثمار إللاسيييتثمار 

مكين ان يمن كلفة التمويل )الاقتراض (وهنيا  أعلى

 له بالاقتراض . سمحن

اليؤماائا ًاليسااهخةم ً اا ًمااييً -3-2-2

ًالفهيا ً.

أكثر أساليب التحليل المالي أنتشاراً وسهولة  ن  إ

 ن  إالمؤشرات المالية و عمالالتحليل بأست أسلو 

أهم المؤشرات التي تعتمدها المصارف في منح 

 -الائتمان هي :

ًمجي ن ًمؤمئا ًالسي ل  /ًًأولاً

ًً Liquidity indicators   ً

مؤشرات السيولة للحكم  ئتمانتستخدم أدارة الإ

على قدرة الزبون من ناحية الكفاءة المالية 

من  هوالاقترامية  أي قدرته في تسديد ماعلي

التزامات بتاري  الاستحقا  ، وسيولة الزبون من 

كما ،دارة الائتمان إالتي تهتم بتحليلها  اةموراهم 

تستخدم هذه المجموعة من المؤشرات في تقدير 

في  عمللنوع الائتمان المستمد  حاجة الزبون 

كثر أومن  ،تمويل متطلبات رأس المال العامل لديه

للمحلل  مؤشرات السيولة شيوعاً والتي تضمن 

عن حالة الزبون لادارة  اةهميةنتائي غاية في 

  (Gibson,2011,206)  -هي: الائتمان

  مؤشر التداول Current indicator   

 مؤشيير نسييبة التييداول السييريعة Quick 

indicator 

 رأس المال العاملWorking  Capital 

  مؤشر سيولة الذمم المدينة 

 مؤشر سيولة المخزون 

 مؤشرالتداول Current indicator 

 

  مؤشيير التييداول ميين خييلال قسييمة الموجييودات

المتداوليييية علييييى المطلوبييييات المتداوليييية وفييييق 

 (2001،267)الزبيدي ،تية العلاقة الآ

ًالي ج دا ًاليهةاول ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ًمؤمئًالهةاولً=ًًًــــــــــــــــــــــــــــــــــــــًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

      الي ا با ًاليهةاولًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

وتعكس الموجودات المتداولة مايتوفر لد  الزبون 

شبه السائلة التي  واةصولالسائلة  اةصولمن 

تدعم قدرته في تسديد ماعليه من التزامات أما 

نها تبين ماهو ملتزم به تجاه إالمطلوبات المتداولة ف

نها إمن التزامات مستحقة واجبة التسديد كما  هغير

الائتمان القصير  لىإتعكس مد  لجوء الزبون 

لتمويل متطلبات التشغيل لديه وتعبر هذه  اةجل

العلاقة عن عدد مرات تغطية الموجودات 

المتداولة للمطلوبات المتداولة ولقد اعتبرت نسبة 

صبح  هذه أدارة الائتمان وإمقبولة من قبل  2/1

النسبة هي المعيار المتفق عليه في التعاملات 

ها ن  ة،ارف التجارية المصرفية في غالبية المص

الذي يضمن للمصرف قدرة  اةمانتمثل حد 

الزبون على تسديد مابذمته فيه من أئتمان قصير 

تعطي الحق  2/1، وعليه زيادة النسبة عن  اةجل

الائتمان في تجسيد حالة القبول لديها في  لإدارة

حين انخفاض النتيجة عنها سوف تمنح للزبون 

دارة إل فهو زبون يحم   من ثمل ودرجات ثقة اق  

                                                                 الائتمان درجات مخاطر أكبر.

   نسبة التداول السريعة مؤشرQuick Ratio 

مؤشر نسبة التداول  إلىدارة الائتمان إتلجأ 

السريعة لتعزيز ملاحظاتهم المستندة الى مؤشر 

التداول بشأن موقف السيولة التي يمتلكها الزبون 

كثر أحسابها يرتكز على العناصر التي تتسم  ن  ة

في التحول الى نقد فهي تشكل  من غيرها قدرةً 

بالحقيقة السيولة الحقيقية لد  الزبون ويحسب 

 : لآتيةالسريعة وفق العلاقة امؤشر نسبة التداول 

النقد  إلىوتم استبعاد المخزون بسبب بطء تحويلة 

أو بسبب عدم التأكد من بيعة ،والمعيار الذي 

( وعند 1/1أعتمدتة المصارف كمؤشر قياس هو )

ذلك يمنحها  ن  أرتفاع النسبة يزيد من الضمان ة

ن الزبون قادر على تسديد التزاماته أ فيتأكيد 

 الجارية 

  رأس المال العامل working capitial :-  

رأس المال العاميل مين المؤشيرات الاساسيية التيي 

بيراز توازنهيا الميالي فيي إتستعين بها المنشيأة فيي 

وهناك من يطلق عليه هامش أمان ،الطويل  اةجل

ًالي ج دا ًاليهةاول ًـــًاليخزو ًالساع ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤمئنسب ًالهةاولًالسئ ع ً=ًـــــ

        الي ا با ًاليهةاول ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

   360ًًًًًًاليخزو ًالساع ً*ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

 مؤمئًسي ل ًاليخزو ًالساع ً=ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 اف ًالبضان ًاليبان ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً
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بييييه المنشييييأة  ويظهيييير مقييييدار ماتحتيييياط،المنشييييأة 

للظروف الطارئة التي قد تواجهيا والتيي تكيون قيد 

، 2011خاصة لتغطيتها )أيمان  هيأت لذلك أموالاً 

59،65). 

 ،رأس المييال العامييل الصييافي هييو حصيية الامييوال

الخاصة التي لم يتم أمتصاصها عن طريق تموييل 

الثابتييية واليييذي يكيييون جييياهزأ لتموييييل  اةصيييول

علقييية بيييدورة النشييياط الاحتياجيييات المرتبطييية والمت

ويحسيييب رأس الميييال العاميييل وفيييق ،الاعتياديييية 

 (2011،88)فوستر  تيةالعلاقة الآ

 

حيد أرأس المال العامل ك عمالن كان يفضل أستإو

أن هييذا  إلا  الطويييل  اةجييلمؤشييرات التييوازن فييي 

القصير بتغير أحد أو كيل  اةجلالمؤشر يتغير في 

 أوبالنقصان .المتغيرات المكونة له بالزيادة 

 

 : مؤشر سيولة الذمم المدينه 

جليية تمثييل الييذمم المدينيية الناشيينة عيين المبيعييات الآ

مكانيية تحصيييلها إموجيودات سيائلة فقييط فيي حاليية 

سييولة هيذه اليذمم  ن  إوعلييه في ،ستحقاقهاأفي وق  

سييوف تييدعم موقييف السيييولة لييد  الزبييون ويمكيين 

 : ةتيتحديد سيولة الذمم المدينة وفق العلاقة الا

 

 

وتعكس نتيجة هذه النسبة طول الفترة الزمنية التي 

لييى نقدييية ميين خييلال إتتحييول  فيهييا الييذمم المدينيية 

التحصيييل ، ولييذلك كلمييا أنخفضيي  نتيجيية النسييبة 

 .كلما عبرت عن سيولة جيدة والعكس صحيح

 

 : مؤشر سيولة المخزون السلعي 

من خلال تحديد وتحلييل سييولة المخيزون السيلعي 

ليييى أختبيييار ميييد  قيييدرة المخيييزون إييييتم التوصيييل 

السييلعي فييي توليييد النقييد بعييد أن تييتم عملييية البيييع ، 

دارة الائتمييان إوعيين طريييق هييذا المؤشيير تعييزز 

وتحييدد سيييولة ،وجهيية نظرهييا عيين سيييولة الزبييون 

 تيييييةالمخييييزون السييييلعي ميييين خييييلال العلاقيييية الآ

 ( 270، 2001)الزبيدي
 

ليى قصير فتيرة إويشير الانخفاض في هيذه النسيبة 

الاسيييتثمار فيييي المخيييزون السيييلعي وزييييادة قيييدرة 

اي زيييادة النقييد المتولييد ،الزبييون فييي دعييم السيييولة 

علييييه مييين  وبيييذلك تيييزداد قدرتيييه فيييي تسيييديد ميييا

التزاميييات ماليييية مسيييتحقة وتعكيييس ميييد  فاعليييية 

 سياسيية البيييع لييد  الزبييون المحتمييل وقدرتييه فييي

 توليد النقد .

 

اً   مجي ن ًمؤمئا ًالئبحي  ً/ثانيا

Profitability indicators 

 

يمكن الاستفادة من هذه المؤشرات في مجال ميد  

قيييدرة الزبيييون عليييى تسيييديد فؤائيييد القيييرض مييين 

وكييذلك فييي مجييال  ،السيينوية التييي حققهييا اةربيياح

المقترميية، وميين  اةمييوالقدرتييه علييى أسييتثمار 

ً-مؤشرات الربحية هي :

 مؤشر هامش الربح التشغيلي 

Operating Profit Margin 

يعكس هذا المؤشر مسيتو  ربحيية اليدينار الواحيد 

ولييذلك كلمييا زادت نسييبة  ،ميين المبيعييات المتحققيية

الهامش لد  الزبيون كلميا زادت ربحيتيه وتحسيب 

 ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًلآتيةنسبة الهامش وفق العلاقة ا

 

الائتمييان  لإدارةأرتفيياع النسييبة تعطييي مؤشيير  ن  إ

وييدير ،الزبون قادر على تحقيق الاربياح  ن  أعلى 

دائمياً  اً يضيمن مصيدر مما كفاءةبعناصر التشغيل 

 في تسديد الائتمان. إمكانيته من ثمَ  للنقد و

 الملكية :ـمعدل العائد على حق  مؤشر 

ليييى ربحيييية اليييدينار الواحيييد إ هيييذا المؤشييير يشيييير

أي أنها تعبر عين ربحيية  ،المستثمر من قبل المالك

الاستثمار الممتلك ، وأرتفاع هذه النسيبة يعبير عين 

ليييد  الزبيييون فيييي أسيييتغلال أميييوال  الإدارةكفييياءة 

المييييييلاك  فييييييي مييييييمان عائييييييد مرمييييييي لهييييييم 

 (2001،276)الزبيدي،

   360ًًًًًًال م ًالية ي ً*ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ــــــــــــــــــــــــــًــــــمؤمئًسي ل ًال م ًالية ي ً=ًــــــــ

اليبيعا ًالجا ًالسي   ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

(2011،88ًرأ ًاليالًالعام ً=ًالب لًاليهةاول ً-ًاللهزاما ًاليهةاول ًًًًًًً)  سهئً

ً  با  ًالئبيًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

 مؤمئًال ام ً=ًــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 با  ًاليبيعا ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً
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 -تية :خلال العلاقة الآويحسب هذا المؤشر من 
 

   

 معدل العائد على الاستثمار  مؤشر: 

Retarn On Investment  

ويعكيس  يعبر عن ربحية الدينار الواحيد المسيتثمر،

هذا المعدل مد  قيوة الزبيون وقدرتيه فيي اسيتغلال 

المتاحيييية للاسيييتثمار فييييي تحقييييق الييييربح  اةميييوال

وكلميا زاد المعيدل عين معيايير المقارنيية  ،التشيغيلي

قيييدرة الزبيييون فيييي  الحصيييول علييييى  كلميييا زادت

قروض من مصارف مختلفة ويحسب وفق العلاقية 

 :الآتية

 

ويقصد بصيافي ربيح العملييات صيافي  اليربح قبيل 

ه يعنيي مقيدار ن يأأميا الاسيتثمار ف الفائدة والضريبة،

فعييلاً فييي انتيياج الييربح  عمل الموجييودات التييي اسييت

 (2011،91التشغيلي )حايس الجان 

   نسييبة الرافعيية المالييية )معييدل العائييد المتولييد

 عن الرفع المالي (

Degree of Financial Leverage 

وهو العائيد اليذي يحققيه الميلاك مين وراء أسيتثمار 

،  اةمييوالبمعييدل عائييد يفييو  كلفيية  همأمييوال غييير

بعبارة أخر  ينشأ ذلك العائد من الهامش أو الفر  

التييي يحصييل عليهييا الزبييون ميين  اةمييوالبيين كلفيية 

المصييارف وبييين العائييد المتولييد ميين اسييتثمار هييذه 

 -: تيةويحسب هذا المعدل وفق العلاقة الآ اةموال

ً)الية  ني (ًمجي ن ًمؤمئا ًاله  ي /ًثالثا

Long-Term Debit Paying Ability 

Coverage indicators 

 لإبرازب هذه المجموعة سَ ئتمان ن  أدارة الإ عملتست

الميلاك والقيروض المقدمية مين  أميوالالعلاقة بيين 

والتوازن بينهما ومد  كفايية الموجيودات  ،الدائنين

 فضيلاً عينالثابتة لتغطية القروض طويلة الاجيل ، 

قييدرة الزبييون مييمن نشيياطه علييى خدميية الائتمييان 

مؤشرات المديونية للتعرف على  عملوفؤائده وتست

مصيييادر التموييييل التيييي يعتميييدها الزبيييون لتموييييل 

موجوداتيييه المختلفييية ومييين أهيييم هيييذه المؤشيييرات 

 (2003،169،( و)الراوي2002،281)الزبيدي 

 

 اةصولمجموعة  إلىالقروض  مؤشر:  

Debit Ratio 

 إليييهالمييد  الييذي لجييأ  إلييىيشييير هييذا المؤشيير 

التشيييييغيل  اسيييييتثماراتالزبيييييون فيييييي تموييييييل 

أي حييييدود  هغييييير أمييييوال)الموجييييودات( ميييين 

الييدائنين فييي تمويييل عمليييات الزبييون  شيياركةم

وفييق العلاقيية  ويحسييب هييذا المؤشيير ،الداخلييية

  -تية:الآ

 

  )حق الملكية: إلىمؤشر )القروض 

 Debit/ Equity Ratio  

الذي يجب أن  اةمانيمثل هذا المؤشر حد 

في المصرف التجاري  دارة الائتمان إتتمتع به 

 ارتفاع ن  إعندما يتخذ القرار بمنح الائتمان ، و

هذا المؤشر عن معيار المقارنة يعني تزايد 

دارة الائتمان بسبب إالمخاطر التي تتعرض لها 

تناقلا مساهمة الملاك )طالب الائتمان(، أي 

تناقلا حد الضمان لذلك يجعل ادارة الائتمان 

لقرض بضرورة رفض الطلب أو تخفيض ا

  :تيةويحسب هذا المؤشر من خلال العلاقة الآ

 تغطية الفوائد  مؤشر: 

Times Interest Earned  

 

وهو مؤشر يقيس مد  قيدرة الزبيون عليى تسيديد 

الثابتة ممثلة بالفوائد وتغطيتهيا وذليك مين  اةعباء

ن هيييذا المؤشييير إ.و اةربييياحقدرتيييه فيييي تحقييييق 

يعكيييييييييييييييس 

الميييييييييييييييد  

المسييييييييموح 

ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًبا  ًربيًالعيايا ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

 مؤمئمعةلًالعافةًنادًالسهثيارً=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 السهثيارًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ً ام الً يئًالي  ًًًًًًًًمه س ًال اف ًلالئو ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

(ًــــــــــــــــــــــــــــــــــــ(ًًً)ــــــــــــــــــ)معةلًالعافةًنادًالسهثيارــًًـــــــــــــمعةلًالعافةًاليه لةًن ًالئ عًاليال ً=

  ًاليا ي ًًًًًًًًًًًًًًًًام الً يئًالي  ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً 

اللئو ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

 ً=ًــــــــــــــــــــالأب لًمجي ن ً لداللئو ً

   الي ج دا ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًمجي  ًاللئو ً

ً  ًاليا ي ً=ًــــــــــــــــــــــــــــــــــً لداللئو ً

ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً  ًاليا ي ً

ًبا  ًالربا ً ب ًالف افةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

 مؤمئت  ي ًالف افةً=ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  الف افةًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ً    اف ًالبضان ًاليبان ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

 معةلًدورا ًاليخزو ًالساع ً=ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

   مه س ًاليخزو ًالساع ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً
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ن أرباح الزبيون المحتميل بالانخفياض دون لأبه ل

مين التزاميات ميع  هعليي تتاثر قدرته في تسيديد ميا

الحفاظ على ومعه من ناحية السييولة ليذلك تهيتم 

دارة الائتمييييان فييييي المصييييارف التجارييييية بهييييذا إ

 :تيةالمؤشر، ويتم حسابه وفق العلاقة الآ

 

أوًال فاااا اًرابعاااااً ًمجي نااا ًمؤمااائا ًاليلاااامً

Activity And Efficiency Ratiosً 

تهتم هيذه المؤشيرات بميد  نشياط الزبيون وفاعليية 

التشيييغيل المختلفييية مييين  أداءه فيييي تحرييييك ميييوارد

علييى مييد  قييدرة  أولييياً  المخيياطر وتعطييي مؤشيير

 دارةإالامييوال المقترميية و اسييتثمارالزبييون علييى 

 الاقتصادية  مواردها

الائتمييان فييي  دارةإ علييى والمالييية والبشييرية وتيسيير

ومين  اةفضيلبمينح الزبيون الائتميان  أتخاذ القيرار

     المسيييييتعملة فيييييي هيييييذا المجيييييال أهييييم المؤشيييييرات

(Gibson ,2011,210)      

 معدل دوران الذمم المدينة 

 Account Receivable Turnover  

يعكييس هييذا المؤشيير مييد  ملائميية سياسيية البيييع 

فالسياسية ،وسياسة التحصيل عند الزبيون  بالآجل

 باةجيلكمة من قبليه بشيأن عمليية البييع غير المح

 من ثيميضعف من قدرته في تحصيل مستحقاته و

العسيير المييالي وتحسييب  احتمييالات إلييىيتعييرض 

 -: تيةوفق العلاقة اة

 

  المخزون السلعي : دورانمعدل-  

 يبين هذا المعدل مد  قدرة الزبون في تحوييل ميا

ليييى سييييولة نقديييية إيمتلكيييه مييين مخيييزون سيييلعي 

  ولييييذلك كلمييييا زاد المعييييدل كلمييييا قل ييييبسييييهولة 

ويحسييب وفييق العلاقيية ،العسيير المييالي  احتمييالات

 -: تيةالآ

   

متوسيييط المخيييزون السيييلعي وذليييك  عمالوتيييم أسيييت

لغييرض الحصييول علييى معييدل يتسييم بالمومييوعية 

كمية من المخزون في  بشراءالزبون  قيام خوفاً من

مييين العيييام موميييوع التحلييييل مميييا  اةخييييرة اةييييام

دارة إيضلل من المعدل الذي سييتم حسيابه مين قبيل 

 الائتمان.

 معدل دوران الموجودات 

 Total Assets Turnover  

يعكييس هييذا المعييدل مييد  الكفيياءة التييي يتمتييع بهييا 

الميييوارد المتاحييية لدييييه مييين  اسيييتغلالالزبيييون فيييي 

ولييذلك كلمييا زاد ،موجييودات فييي تحقيييق المبيعييات 

الاسييتثمار  إنتاجييةمعيدل كلميا أرتفيع فييي مسيتو  ال

لد  الزبون مما يحد من المخياطر والتيي يمكين ان 

تيسيير عملييية ميينح  ميين ثييميتعييرض لهييا الزبييون و

  إميييييييافية أميييييييوالالائتميييييييان ومايطلبيييييييه مييييييين 

 (2001،282)الزبيدي،

 -: لآتيةوبحسب المعدل وفق العلاقة ا

 

ًخامسااااً مجي ناا ًمؤماائا ًالساا اًأومؤماائا 

  Valuations indicatorsًالهليي 

هيذه المجموعية مين المؤشيرات  فيي تقييييم  عملتسيت

 ن  إمركز الزبون أو )الشركة( فيي السيو  الميالي و

دارة الائتمييييان تعييييزز الملييييف الائتميييياني للزبييييون إ

سيييييهمه فيييييي السيييييو  بتحدييييييد القيمييييية السيييييوقية ة

وكيذلك حركية  ،والمتغيرات المحددة للقيمة السوقية

ذا وإالماليية ،  اةورا في سيو   اةسهمتداول هذه 

عكس ت فأنهامرتفعة  للأسهمكان  القيمة السوقية  ما

أو هييامش الامييان الييذي سييوف تضييمنه  اةمييانحييد 

هييييم مؤشييييرات أدارة الائتمييييان بشييييأن حقوقهييييا ،وإ

 -هي : عملةالسو  المالية المست

 ربحية السهم الواحد 

Earning Per share Eps 

الواحد من خلال العلاقة تحسب ربحية السهم 

 :ـ     تيةالآ

ًاليبيعا ًا جا ًأوً)با  ًاليبيعا (ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

 معةلًدورا ًال م ًالية ي ً=ًــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ربيةًال م ًالية ي ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ًًًًًًًًبا  ًاليبيعا ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

 معةلًدورا ًالي ج دا ً=ًــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 الي ج دا ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ً   ًبا  ًالئبيًبعةًالفافةاًوالضئ ب ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــًـــــــــــــــــًًربحي ًالس  ًال ا ةً=

  نةدًالس  ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً
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حيييد  المؤشيييرات الماليييية التيييي تهيييم أدارة إوهيييي 

الائتمان في المصارف التجارية عنيد أتخياذ القيرار 

(وكلمييييا 291-2002،290الائتميييياني )الزبيييييدي ،

كان  ربحية السهم عالية كلما أعطي  مؤشيراً قويياً 

 دارة الائتمان فيي مينح الزبيون الائتميان بالمقيدارلإ

 .الذي يطلبه

  مؤشيييير القيميييية السييييوقية للسييييهم الييييى قيمتيييية

 -الدفترية:

 

هذا المؤشر يعكس مايضييفه سيو  الميال مين قيمية 

 على السهم العادي قياساً بما هو مسجل فيي اليدفاتر

أرتفيياع هييذه النسييبة ن  إكقيميية دفترييية لييذلك السييهم و

داء الزبييون فييي المسيياهمة فييي تعظيييم أتعكييس قييوة 

الماليييية  اةورا قيمييية أسيييهمه العاديييية فيييي سيييو  

 -:تيةوتحسب وفق العلاقة الآ

وتحييدد القيميية الدفترييية للسييهم العييادي ميين خييلال 

ليهييا إالعادييية مضييافاً  للأسييهمقسييمة القيميية الاسييمية 

 . اةسهمعلى عددد  اةرباحأحتياطي 

(2011،100يمان ،إ)  

 عات للاسهم :عائد التوزي 

مكانيية إن هذا المؤشر يساعد في الحكم على ميد  إ

الاستثمار المستقبلية داخل شركة الزبيون فياذا كيان 

هنييياك سييييولة  أن   يعنييييفهيييذا هيييذا المؤشييير مرتفيييع 

مريحة وليس هناك خوف من مشاكل العسر المالي 

قراميييه دون إدارة الائتميييان عليييى إوهيييذا يشيييجع ،

 تييةوفيق العلاقية الآ تحفظ ويكون حسا  هذا العائد

 (2001،292)الزبيدي ،

 

للمؤشييرات المالييية   استعراميينايتضييح ميين خييلال 

بشكل عام التيي نسيتفاد منهيا فيي التحلييل الائتمياني 

دارة المالييية بيأن التحلييل الميالي العمييود الفقيري ليإ

تخاذ القيرارات ومنهيا قيرار مينح أالذي بموجبه يتم 

 الائتمان.

  -المحور الرابع :

تحليل المؤشرات المالية لشركة وطن الخيرر 
مررنح  لأغرررا للمقرراولات العامررة المحرردودة 

 المالية 2012-2010 الائتمان للمدة

يمثيييل هيييذا المحيييور الدراسييية التطبيقيييية لموميييوع 

التحلييييل الميييالي فيييي مييينح  البحيييث المتمثيييل بيييدور

قدمته شركة وطن الخيير مين  الائتمان من خلال ما

يي التجيياري الييذي لييى فييرع مصييرف الخلييإطلييب 

 يسمى )فرع المتنبي( لمنحها الائتمان.

وسيتم التطر  في هيذا المحيور عين لمحية ميوجزة 

مصييرف الخليييي التجيياري وفرعييه )المتنبييي(  عيين

 الائتمان.وعن شركة وطن الخير طالبة 

    لمحة عن مصرف الخليج التجاري وفرعه  -4-1
 )المتنبي( في واسط           

تأسيس مصيرف الخليييي التجياري كشيركة مسيياهمة 

خاصيييية بموجييييب شييييهادة التاسيييييس المرقميييية   

الصييادرة ميين دائييرة  20/10/1999فييي  7002م/

( 21تسجيل الشركات وفيق قيانون الشيركات رقيم )

مليييون  600المعييدل برأسييمال قييدره  1997لسيينة 

دينار مدفوع بالكامل وباشر نشياطه الفعليي بتياري  

جيييازة ممارسييية إعليييى  بعيييد حصيييوله 1/1/2000

الصيرفة من البنك المركزي العراقيي المرقمية   

وفقيييييياً  7/2/2000والمؤرخيييييية فييييييي  9/3/115أ 

 61لاحكييام قييانون البنييك المركييزي العراقييي رقييم 

الملغيييي لممارسييية أعميييال الصييييرفة  1976لسييينة 

الشاملة .وتم تعديل عقيد تأسيسيه عيدة ميرات خيلال 

( 300مسييييرته لزييييادة رأس ماليييه حتيييى أصيييبح )

 . 2011مليار دينار نهاية الفصل الثالث لسنة 

وحيير  المصييرف توسيييع نشيياطه جغرافييياً داخييل 

وخيييارج العيييرا  مييين خيييلال تبنييييه خطييية توسيييعية 

لزيييادة عييدد الفييروع المفتوحيية فييي أنحيياء العييرا  

ذ إومن ممن هذه الفروع فرع المتنبيي فيي واسيط 

ومييارس  17/3/2008سييس هييذا الفييرع بتيياري  أت

وطبيعيية الانشيطة التييي يتييولى  س الييوم.نشياطه بيينف

المصيييييرف القييييييام بهيييييا هيييييي مختليييييف الانشيييييطة 

المصرفية والاستثمارية التي تدعم التنمية الوطنيية 

بمختلف المجيالات والتيي تهيدف مين خلالهيا تعبنية 

الامييوال الوطنييية بصيييفة ودائييع وحسييابات تيييوفير 

وتوظيفهييييا فييييي مختلييييف المجييييالات الاسييييتثمارية 

ً  الليي ًالس قي ًلاس  ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــًًًالليي ًالة هئ  ً= لدمؤمئًالليي ًالس قي ً

  الليي ًالة هئ  ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً

ًالي  ن ًالأربا ملس  ً                          

 نافةًاله   عا ً=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ً ًالسيي الأس  قيي ً                    ًًًًً  
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)المحلييية  اةخيير ية التجارييية المصييرف واةعمييال

والدولييية ( وفييق القييوانين النافييذة مسيياهمة منييه فييي 

لليبلاد  واةعميارتعزيز مسييرة التنميية الاقتصيادية 

طار السياسة العامة للدولة بما يحقق أهداف إممن 

وكيييذلك توسييييع  ،المصيييرف فيييي التطيييور والنميييو

السيييو  النقديييية وشيييبكة فيييروع المصيييرف لتغطيييية  

كافية للمسياهمة فيي دعيم مسييرة  ا محافظات العير

التنمية الوطنية والاعميار ودعيم الاقتصياد اليوطني 

فضييييلاً عيييين تطييييوير وتأهيييييل وتنمييييية المهييييارات 

المصييرفية للعيياملين والمسيياهمة فييي دعييم السياسيية 

صيدار خيا  ، )إالنقدية للبنك المركزي العراقيي )

اتحيييياد المصييييارف العربييييية ،مصييييرف  الخليييييي 

 . ((2011تشرين الاول ،107التجاري ،العدد 

أما أهم نشاطات فرع مصرف الخليي التجاري فيي 

هييي الانشييطة المصييرفية فواسييط )فييرع المتنبييي( 

ومنهييا فييتح الحسييابات الجارييية  جميعهييا المعروفيية

والتوفير والودائع الثابتة بالدينار العراقي والدولار 

الامريكييييييي ، ومييييييينح القيييييييروض  والتسيييييييهيلات 

لادارة إواردة ميييين المصييييرفية وفييييق الضييييوابط اليييي

صييييدار إالعاميييية وفييييتح الاعتمييييادات المسييييتندية و

وصيلاحية الفيرع  أنواعهياخطابات الضيمان بكافية 

سيتلام أمليون دينيار فضيلاً عين  500لهذا الغرض 

وتحوييييل الحيييوالات الداخليييية والخارجيييية باليييدينار 

وباليييدولار واصيييدار السيييفاتي وأعتمييياد الصيييكوك 

. )مقابليية مييع مييدير اةخيير وغيرهييا ميين الانشييطة 

فييرع مصييرف الخليييي التجيياري فييي واسييط )فييرع 

 المتنبي(.

وطررن الخيررر طالبررة الائتمرران )عينررة  شررركة  -4-2
 البحث(.

وهييييي شييييركة ذات مسييييؤولية محييييدودة  تأسسيييي   

 27/1/2001في  16371بموجب شهادة التاسيس 

( مليييون دينيار بمسيياهمة أثنييين 10براسيمال قييدره )

 250000000اليى فقط مناصيفة ثيم زاد رأسيمالها 

ن مليييون دينييار عراقييي بموجييب ين وخمسييي)مييائت

وبموجييب كتيييا   15/1/2008قييرار التعييديل فييي 

تييييم   22/1/2008فييييي  1001مسييييجل الشييييركات 

( ثلاثية 3ليى )إتعديل راسمال الشيركة ميرة أخير  

( ملييارات دينيار 5ليى )إمليارات دينار وثم تعديليه 

فييييي  16391بموجييييب كتييييا  مسييييجل الشييييركات 

ونشيياط الشييركة الرئيسييي هييو نشيياط  21/9/2008

المقيياولات فييي أعمييال البنيياء والتبليييط والمجيياري 

ييييات والمعاميييل الخاصييية لوليييديها الكثيييير مييين الآ

 اةعمييالوأنجييزت الكثييير ميين   الإنشييائية باةعمييال

 داخل المحافظة .

   التحليل المالي لبيانات شركة وطن الخير  -4-3
 المالية 2012-2010للسنوات             

بعييد أن قييدم المييدير المفييوض لشييركة وطيين الخييير 

دارة المصيرف يتضيمن الحصيول عليى إليى إطلبه 

ئتمييان تييم دراسيية الطلييب ميين قبييل شييعبة الائتمييان أ

وتنطلييق الدراسيية ميين معرفيية مييوجزة  ،بالمصييرف

عن صاحب الطلب والشيركة التيي ييديرها والعميل 

وكييذلك أسييمها وعنوانهييا ،التييي تعمييل بييه الشييركة 

والشيكل القييانوني لهييا وتياري  التاسيييس فضييلاً عيين 

فيييييتم تقييييييم هييييذه  وأنواعهيييياالضييييمانات المقدميييية 

الضييمانات ميين قبييل لجنيية مختصيية ميين المصييرف 

وعيييادة مييياتكون هيييذه ،ودائيييرة التسيييجيل العقييياري 

خيير ميييزانيتين آوكييذلك يقييدم ،الضييمانات عقييارات 

 اةعمييالفيية للشييركة لمعرفيية نشيياطها وكييذلك معر

المماثلة المنفذة من قبلها وعلى موء ذلك ييتم مينح 

الشيييركة الائتميييان بعيييد رفيييع هيييذه المعلوميييات اليييى 

م اقتييراح مبليي  الائتمييان المطلييو  وميين ثيَي،لادارة إ

لا يتجياوز الائتميان عين أ اةحيوالوفيي كيل ،منحه 

سييياقات عمييل  هوهييذ،% ميين الضييمان المقييدم 50

ينبغيي  أننيا نير  ميالا إالمصرف بمنحه الائتمان ، 

أن يقدم مع هذه المعلوميات عناصير أساسيية تكيون 

جيييراء التحلييييل الميييالي وذليييك لكيييي تيييوفر مفييييدة لإ

المعطيات اللازمة لاتخاذ القيرار الائتمياني الرشييد 

 والصحيح.

متخيييذ  ن  إ

القييييييييرار 

الائتميياني 

يسييييييييييتند 

على نوع 

المعلومييييا

ت 

والبيانات 

التيييي ييييتم 

الوصييول 

ليهييا ميين إ

 (1 لفً)ال

مئ  ًو  ًالخيئًلايلاول ًالعام ًاليحةوداً

ًًاليالي 2012ـ2010ًًمةا لفًتحايا ًلب لًمئ  ًو  ًالخيئًخ لًال

ًالسي ا ً 2010 2011 2012
ً

ًاليسب  الخص   ًاليبا  ًاليسب  ًاليبا  ًاليسب  ًاليبا 
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  - 212  .محاسبيالمحور ال.  ( 2) ,5,..والاقتصادية.مجلة المثنى للعلوم الإدارية /  النجار

وكذلك مين خيلال التحلييل الميالي ،تماني الملف الائ

للوصييول الييى قييرار سييليم يتسييم بدرجيية ميين الدقيية 

لا أنييه ميين الملاحييظ أن المصييرف لييم إوالموثوقييية 

 اً يجر أي تحليل على البيانات المالية المقدمة. وبناء

سنقوم بتحلييل البيانيات الماليية لشيركة  ما تقدمعلى 

ئب ليى القيرار الصياإوطن الخير لغرض الوصيول 

وذلييييك عيييين طريييييق بعييييض  ،فييييي ميييينح الائتمييييان 

فييي التحليييل المييالي  عملةالمؤشييرات المالييية المسييت

 والتي تم تناولها بالجانب النظري.

ومن الجدير بالذكر أن الاستفادة من التحليل المالي 

يتوقييف علييى درجيية الدقيية وجييودة القييوائم المالييية 

من صدقها وسلامتها ومين  التأكدالمقدمة من خلال 

العلمية السيليمة وبشيكل عيام يجيب   اةسسأتباعها 

 والمبادئعداد هذه القوائم الفروض إان يراعى في 

أذ أن المعلومييييات المالييييية  المحاسييييبية المعروفيييية.

فيي  اةسياسالمستخرجة مين القيوائم تشيكل اليركن 

أتخاذ قرار منح الائتميان ومين وجهية نظرنيا أيضياً 

شييعبة الائتمييان علييى مييا يعيييرف  أن ينصييب جهييد

أي يجيييب أخيييذ معلوميييات ،بالتحلييييل الاسيييتراتيجي 

مثييل الظييروف البينييية المحيطيية  بالحسييبان أخيير 

بالشركة فضلاً عن القطياع التيي تعميل فييه وكيذلك 

عوامييييل القييييوة والضييييعف والتهديييييدات والفيييير  

 عوامل السو  والمنافسة.  فضلاً عنالمتاحة لها 

المؤشرات المالية التيي   مالباستعوفيما يلي سنقوم 

تخدم أغراض التحليل المالي في الجانيب التطبيقيي 

لشركة وطن الخير للوقوف على القرار السيليم فيي 

منح الائتمان وذلك  انطلاقاً مين المعلوميات الماليية 

 المقدمة.

عيييداد أولتحقييييق الغيييرض المطليييو  سييينبدأ أولاً ب

كشيييف تحليليييي لميزانيييية مختصيييرة لشيييركة وطييين 

ر لنقوم بتحليلها رأسياً )عمودياً( الذي هيو أحيد الخي

التحليلية للوصول اليى دلالات ذات معنيى  اةدوات

بتييية أو إالث اةصيييولميين خيييلال معرفييية كييم تشيييكل 

 وكيذلك كيم   اةصيولجمالي إالمتداولة من  اةصول

تشيييكل حقيييو  الملكيييية ومصيييادر التموييييل قصيييير 

.  أتيجمييالي مصييادر التمويييل وفيمييا يييإميين  اةجييل

الكشوفات التحليلية الخاصية بالميزانيية المختصيرة 

 لشركة وطن الخير خلال سنوات البحث .

 

 

ميين خييلال عناصيير الميزانيييات المالييية المختصييرة 

قيام أفي  اً نر  أن هناك تقارب (البحث )مدةلسنوات 

جمييييييييييالي إ

   اةصيييييييول

للسيييييييييينتين 

2010-

2011 

وأرتفيييييييياع 

ملحوظ فيي 

 2012سنة 

لقيمييييييييييييييية 

ذ إ اةصول

بلغييييييييييييييي  

)سييبعة مليييارات 7835151173لاجمالييية إقيمتهييا 

ربعمائيييية أمائيييية وخمسيييية وثلاثييييون مليييييون ونوثما

وسيييبعون  ةوواحيييد وخمسيييون اليييف ومائييية وثلاثييي

المتداولة  اةصولدينار( وهذا ناتي عن أرتفاع في 

وهيذا ييدلل أن هنياك زييادة ،خلافاً للاصيول الثابتية 

                                                                             في سيولة الشركة . 

أما بالنسبة لعناصير الخصيوم ) مصيادر التموييل ( 

عناصييرها للسيينتين  قيييمفييي  اً شييهدت أيضيياً تقاربيي

مع أرتفاع واميح فيي قيمية حقيو   2011و2010

حتيى  2012للسينة  اةجيلالملكية والديون قصييرة 

)خمسية 5863161173بلغ  قيمية حقيو  الملكيية 

(2ً لفً)ال

مئ  ًو  ًالخيئًلايلاول ًالعام ًاليحةداً

ً لفًتحايا ًلخص  ً)مصادرًالهي   (ً

ًاليالي 2012ـ2010ًمةامئ  ًو  ًالخيئخ لًال

السي ا ًًًً 2010 2011 2012
ً

ًًاليسب  الخص   ًمبا ال ًنسب لًا ًاليبا  ًنسب ال ًمبا ال
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مليييارات وثمائمائيية وثييلاث وسييتون مليييون ومائيية 

وسيبعون دينيار(،  ةواحد وستون اليف ومائية وثلاثي

وعلى العموم يلاحظ أن مساهمة المالكين في رأس 

الميال عاليية وجييدة وهيذا واميح مين نسيب حقييو  

شكل  نسيبة  إذلى أجمالي مصادر التمويل إالملكية 

% لسنوات البحث 71,83% و87,20% و86,26

 اةخيرةوبالرغم من أنخفامها للسنة ،على التوالي 

المركييز المييالي للشييركة جيييد  ن  ألكيين يمكيين القييول 

ومتييين ميين خييلال الاعتميياد علييى المسيياهمين دون 

لا بحيييدود إالاعتمييياد عليييى التموييييل مييين الخيييارج 

 الشيركة .المقبولة وهيذا يعيزز عاميل السييولة ليد  

أنها تحتاج الائتمان  لآإمع أن سيولة الشركة جيدة و

نفتاحهيييا عليييى أمييين المصيييرف وذليييك ليييدخولها و

 .اةموال مشاريع وأعمال جديدة يتطلب مزيدأً من 

 اةخييير تحلييييل للمعلوميييات الماليييية  أتيوفيميييا يييي

وتفسيرها عن طريق بعض المؤشرات المالية التي 

هييو جييزء ميين  تخيدم أغييراض التحليييل المييالي الييذي

 التحليل الائتماني لشركة وطن الخير.

مجموعة مؤشرات السيولة وتطورها  -4-4
 المئوية 

الكشيييف الخيييا  بمؤشيييرات السييييولة  أتيفيميييا يييي

 وتطورها المنوية للشركة 

 

 

 

 

يتضييييح  أن مؤشيييير  (3)ميييين خييييلال الكشييييف  (1

التداول لكل سنوات فترة البحيث هيي أكثير مين 

( ويلاحيظ أن 1:2النسبة المعيارية المتمثلة  )

أكثر مين 2011و2010مؤشر التداول للسنتين 

 1ليصل اليى  2012ه أنخفض في سنة ان   لآإ 7

أمييا مؤشيير نسييبة التييداول السييريعة فهييي  اتمير

 3واكثر مين  2011و2010لسنتي  7أكثر من 

كثير مين النسييبة أوجميعهييا  2012لسينة  ميرات

( أي بمعنى أن هيذه 1:1المعيارية المتمثلة   )

النتييائي تمثييل درجيية مييمان عالييية تعييزز قييدرة 

الزبون على تسديد التزاماته وأن مينح القيرض 

مؤشييير  ن  إلايحميييل أي درجييية مخييياطرة علمييياً 

نسبة التداول السريعة تشكل مقياس أكثر تشدداً 

ن مؤشييير نسيييبة التيييداول فيييي تقيييييم السييييولة مييي

 العادية .

ومييايلاحظ ميين الكشييف أعييلاه أن صييافي رأس 

المييال العامييل فييي تزايييد خييلال سيينوات البحييث 

مما نتي عنه فائض يعبر عن هامش أميان جييد 

 تكون الومعية المالية للشركة جيدة . من ثم  و

مؤشر نسيبة التيداول والتيداول السيريعة فيي  ن  إ (2

% 6,85شكل  نسبة زييادة قيدرها  2011سنة 

ثييييم  2010 اةسيييياس%مقارنيييية لسيييينة  6,57و

اليييييى  2012أنخفيييييض هيييييذا المؤشييييير لسييييينة 

 اةسييياس% مقارنييية لسييينة 15,76% و15,21

هييذا فييي حاليية المقارنيية علييى الاسيياس  2010

 اةسيياسذا تميي  المقارنيية علييى إأمييا ،الثابيي  

مؤشير التيداول والتيداول السيريعة  ن  إغير فيالمت

% فييييي سيييينة 19,1%و18,72لييييى إ اأنخفضيييي

أي أن نسبة 2011مقارنة لسنة الاساس  2012

% لكيييييلا 3,31% و3,51الانخفييييياض كانييييي  

للسيينتين  انخفاميياً المؤشييرين ، رغييم أن هنيياك 

أن سيييولة الشييركة كانيي  جيييدة  لآإالاخيييرتين 

 يمكن القلق منها . ولا

المييال العامييل كمييا قلنييا  رأس مؤشيير صييافي ن  إ (3

فييي تزايييد ويتضييح أن أرتفيياع مؤشيير صييافي 

% تقريبيياً 1المييال العامييل بنسييبة قييدرها  رأس

ثييم ، 2010 اةسيياسمقارنيية لسيينة  2011عييام 

 2012% عيام 6أرتفع  النسبة اليى اكثير مين 

أمييا علييى طريقيية 2010سيياسمقارنيية لسيينة اة

ليى أكثير إالمتغيير فقيد أرتفعي  النسيبة  اةساس

قياسيييياً بالسيييينة المالييييية  2012% عييييام 5ن ميييي

2011.   

سيولة الشركة كان  جيدة بالنسيبة  ن  إوعلى العموم 

،  6علاه وشكل معيدل متوسيط مقيداره أللمؤشرات 

الميال العاميل شيكل قيمية  رأسأما  متوسط صيافي 

لسيينوات  مليييون دينييار 5637,5مطلقيية  مقييدراها  

 فترة البحث .

الربحية وتطورها  مجموعة مؤشرات -4-5
 المئوية
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الكشف الخا  للمؤشرات الربحية  يأتيفيما 

  وتطورها المنوية لشركة وطن الخير

مؤشير هييامش اليربح التشييغيلي كيان بمقييدار  ن  أ (1

 الإييييرادات أصيييلملييييون دينيييار مييين  0,157

للنشييياط الجييياري البالغييية ملييييار دينيييار لسييينة 

 0,115 إليىقيمة المؤشير  ،  وانخفض 2010

قيمية هيذا  ارتفعي ثم ، 2011مليون دينار عام 

،  2012 دينا رعاممليون  0,165 إلىالمؤشر 

 2011وان نسيييبة الانخفييياض كانييي  فيييي عيييام 

 اةسيياس% مقارنيية لسيينة 7,65نسييبة مقييدارها 

% عام 1,15لى أكثر من إ ارتفع ثم  ، 2010

بحسيييب  2010مقارنييية لسييينة الاسييياس  2012

 اةسيياسأمييا بطريقيية الثابيي  ،  اةسيياسطريقيية 

لى أكثر إ 2012النسبة عام  ارتفع المتغير قد 

 2011 اةسييياس% مقارنييية لسييينة 13,10مييين 

الشركة قادرة  ن  أويلاحظ من المؤشرات أعلاه 

 2012وكانيي  فييي سيينة  اةربيياحعلييى توليييد 

ذ ميين كييل مليييار إ اةربيياحأعلييى قييدرة لتوليييد 

ملييون  165دينار عراقي مين الاييرادات يوليد 

 . اةرباحار عراقي من دين

مؤشر معدل العائد على حقو  الملكيية كيان  ن  إ (2

ملييييييون دينيييييار مييييين أصيييييل  0,098بمقيييييدار 

والبالغييية  2010الاسيييتثمارات المملوكييية عيييام 

قيمية هيذا المؤشير اليى  وانخفضي مليار دينيار 

ثيم أرتفعي   2011مليون دينار عيام  0,0107

مليون دينار عيام  0,219لى إقيمة هذا المؤشر 

 2011نسييييبة الانخفيييياض لسيييينة  ن  إو ،2012

ثيم  2010 اةسياس% مقارنة لسينة 89,09هي

مقارنية  2012% عيام 123,161لى إأرتفع  

 الثابي ، اةسياسبطريقية  2010 اةساسلسنة 

أما بطريقة الاساس المتغيير قيد أرتفيع المؤشير 

% مقارنييية لسييينة 1916,72اليييى  2012عيييام 

وهييييييذا يعنييييييي أن ربحييييييية  2011 اةسيييييياس

الاستثمارات من قبيل ميلاك الشيركة كاني  فيي 

تزايد وبنسب عالية جداً وهذا ماوامح في سنة 

2012. 

مؤشيير العائييد علييى الاسييتثمار كييان بمقييدار  ن  إ (3

 إجمييييياليصيييييل أملييييييون دينيييييار مييييين  0,081

ذا إأي بعبيارة أخير  . 2010الموجودات عيام 

لشيركة جمالي الموجيودات فيي اإكان  أرصدة 

فيييان العائيييد المتحقيييق مييين هيييذه  ،ملييييار دينيييار

مليييون دينييار وأنخفضيي   0,081المييوارد هييي 

مليييون دينييار  0,0093 إلييىقيميية هييذا المؤشيير 

 0,161 إليييىثيييم أرتفعييي  قيمتيييه  2011عيييام 

 . 2012مليون دينار في سنة 

نسبة مقدارها  2011وتشكل نسبة الانخفاض لسنة 

ثم أرتفع   2010 اةساس% مقارنة لسنة  88,93

 اةسيياسمقارنيية لسيينة  2012% عييام 95,23 إلييى

الثابيي  أمابالنسييبة  اةسيياسبحسييب طريقيية  2010

المتغييير فقييد أرتفييع المؤشيير عييام  اةسيياسلطريقيية 

% مقارنييية لسييينة الاسييياس 1663,11اليييى  2012

أي أن هنيييياك قييييدرة عالييييية للشييييركة فييييي ، 2011

ستثمار أصيولها لتحقييق الاربياح التشيغيلية وبيذلك أ

المؤشيرين  ن  إعكس كفياءة أنشيطة العملييات لهيا .وي

أعييلاه )معييدل العائييد علييى حقييو  الملكييية وعلييى 

أن أخيذها  مين ثيَم  الاستثمار ( تعزز نسب السيولة و

يجعييل قييرارمنح الائتمييان لهييذه الشييركة  بالحسييبان

يتسم بدرجية مين الموميوعية ولاسييما أن متوسيط 

% 11العائد على حقو  الملكيية لفتيرة البحيث هيي 

تقريباً ومتوسط العائد على الاسيتثمار لينفس الفتيرة 

 % تقريباً وهي نسب لابأس بها .8,6هي 

هنيييا لابيييد مييين مقارنييية  إلييييه الإشيييارةومميييا تجيييدر 

المؤشرات المحتسبة مع النسب المعيارية في قطاع 

(4ً لفً)ال
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العمل الذي تعمل به هذه الشيركة لغيرض الصيورة 

 تتضح وتكتمل أكثر.

 مجموعة مؤشرات التغطية -4-2

( الخا  بمجموعة مؤشيرات 5) الكشف أتيفيما ي

هيكيييل رأس الميييال وتطورهيييا  التغطيييية )أونسيييب

  يأتي( المنوية نلاحظ ما

( الخييا  بمؤشييرات التغطييية أو  5ميين الكشييف ) 

مؤشيييرات هيكيييل رأس الميييال وتطورهيييا المنويييية 

 -نلاحظ مايلي:

ن مؤشر الاصول الممولية مين طيرف اليديون إ .1

في السنتين  0,128لى إ 0,125قد أرتفع  من 

أصيييول  ن  عليييى  التيييوالي أي أ 2011و 2010

الشيييركة قيييد تيييم تغطيتهيييا مييين اليييديون بنسيييبة 

% فيييي سييينة 12,8و2010% فيييي سييينة 12,5

الشيركة أعتميدت عليى اليديون  أن  يعني  2011

بنسييييبة مقبوليييية فييييي تمويييييل أصييييولها وهييييذا 

عتمادها على أميوال المسياهمين بنسيبة أمايفسر

% 87,5أي بنسييبة ،أكبيير فييي تمويييل أصييولها 

 2011%لسيينة 87,2وبنسييبة  2010فييي سيينة 

أي أن نسييبة الاسييتقلالية المالييية عالييية للسيينتين 

جيد للشركة. ونر  ايضا أن اً مؤشر وهذا يعد  ،

الممولية مين اليديون قيد ارتفعي   اةصولنسبة 

 2012% فيييي سييينة 25اي بمعيييدل  0.25اليييى 

نسبة الاستقلالية قيد انخفضي   ن  أوهذا مايفسر 

ن إ% و87% بعييدما كانيي  اكثيير ميين 75لييى ا

ارتفييياع نسيييبة التموييييل مييين اليييديون وانخييياض 

للشييركة  اً جيييد اً نسييبة الاسييتقلالية لايعييد مؤشيير

ولكييين نعتقيييد ميييمن الحيييدود المقبولييية )ميييمن 

الاتجياه  ن  أالا انه الملاحظ  ،النسب المعيارية( 

وهييذه ،البحييث  مييدةالعييام هييو بألزيييادة خييلال 

 2011% عيام 2.1رها الزيادة تشيكل نسيبة قيد

ثم زيادة النسبة اليى  2010قياسا لسنة الاساس 

 2010قياسا لسنة الاساس  2012% عام 100

يي،الثابيي   اةسيياسحسييب طريقيية  ا لييو اخييذت ام 

المتغيييير فيييان النسيييبة ارتفعييي   اةسييياسعليييى 

 اةسيييياسقياسييييا لسيييينة  2012% عييييام 95.3

2011 

 0.111كييان  2010مؤشيير المديونييية لسيينة  ن  إ .2

دينار من مجميوع حقيو  الملكيية ارتفيع مليون 

ثييم ارتفييع الييى  2011مليييون عييام  0.116الييى 

وبشكل عيام يلاحيظ  2012مليون عام  0.336

تزاييد لجوؤهيا اليى مصيادر التموييل الخييارجي 

ولكيين مييع هييذه الزيييادة هنيياك تغطييية كافييية ميين 

حقييييييو  الملكييييييية للمييييييالكين او المسيييييياهمين 

حيييدود للمقرمييين لاسييييما أن النتييائي ميييمن ال

اي ،المقبولة للنسب المعيارية لهذين المؤشرين 

ن إو،هناك عامل امان لاباس به للمقرمين أن  

% عييام 1.38هييذه الزيييادة تشييكل نسييبة قييدرها 

لسيييينة   مقارنيييية 2012عييييام 133,33و2011

 اةسييياسهيييذه حسيييب طريقييية  2010 اةسييياس

 اةسييياسطريقييية  اسيييتعمل اميييا ليييو  ،الثابييي 

% 130.13 إليىالنسيبة انخفضي   ن  أالمتغير ف

.وهذه  2011 اةساسمقارنة لسنة  2012عام 

ادوات لتقييم مد  قدرة الشركة  المؤشرات تعد  

كميا تقييس ايضيا ميد   ،على الوفاء بالتزاماتها

نجيياح سياسييات التمويييل المتبعيية فييي الشييركة 

والموازنيييية بييييين مصييييادر التمويييييل الييييداخلي 

 والخارجي.

 ائي تتمتع بومع مالي جيد ولاالشركة  بهذه النت ن  إ

ولكيين يجييب  ،يوجييد تحفييظ علييى مديونييية الشييركة

يلاحييظ انهييا فييي  إذمراقبيية  هييذه المؤشييرات بحييذر 

معنيى فعلى من هيذه النتيائي أتزايد واذا ما زادت  ب

هناك مخاطر متوقعية تحييط بمينح الائتميان أن هذا 

 يكون هناك تحفظ على منح الائتمان. من ثم  و

 : نشاطمؤشرات نسب ال  -4-2

(5ً لفً)ال

مئ  ًو  ًالخيئلايلاول ًالعام ًاليحةوداً

ً لفًتحايا ًليؤمئا ًاله  ي ًوت  رهاًالية   ً

ًاليالي 2012ً-2010ًم ًمةاخ لًال

اله  رًًمؤمئا 

 %ًالية   
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حييد  مؤشييرات إ( الخييا  ب6) الكشييف أتيييي فيمييا

نسييب النشيياط التييي هييي معييدل دوران الموجييودات 

 وتطورها المنوية 

 

يشييييير مؤشيييير دوران الموجييييودات علييييى كفيييياءة 

أي يقييس  الإييراداتفيي تحقييق  عمال اةصيولاسيت

عليى تحقييق  اةصيولقدرة كيل دينيار مسيتثمر فيي 

كييان  اةصييولمؤشيير دوران  ويلاحييظ أن   ،الايييراد

نسبة تحقق الايراد  أن   أي 2010في سنة  0,5388

% فيي الوقي  الييذي شيهد فييه أنخفاميياً 53,88هيو 

أي بنسييييبة   0,0613وصييييل الييييى  أذ 2011سيييينة 

الايييرادات فييي  أنخفيياض% وهييذا نيياتي ميين 6,13

ثيييم شيييهد المؤشيييرأرتفاعاً فيييي سييينة  ،2011سييينة 

% وهيييذه نسيييبة عاليييية 99,53 إليييىليصيييل  2012

 2012فيييي سييينة  الإييييراداتبب زييييادة تحققييي  بسييي

 بشكل كبير.

أنخفاض مؤشر معدل دوران الموجودات شيكل  أن  

مقارنيية لسيينة  2011% عييام 88.07نسييبة مقييدارها

% عيييام 81,72ثيييم أرتفعييي  اليييى  2010 اةسييياس

حسييب طريقيية  2010 اةسيياسقياسيياً لسيينة  2012

المتغيييير فقيييد  اةسييياسالثابييي  أميييا عليييى  اةسييياس

قياسياً  2012%عيام 1117,90ى أرتفع  النسبة ال

الامثيل  عمالوهذا يعكس الاست 2011للسنة المالية 

دارة الشركة .وبشكل عام نجيد أن إللموارد من قبل 

ستثمار السيولة المتيوفرة أدارة الشركة نجح  في إ

لهيييا مييين خيييلال نشييياطها العيييادي أواليييدخول فيييي 

جديييدة وخارجييية فكييان العائييد  عمالاتمجييالات أسييت

أسيتثمار هيذه الاميوال يفيو  اليى حيداً المتحقق مين 

وهذا مايفسر تزايد معدل العائيد عليى  ،كبير تكلفتها

ومعيييدل العائيييد عليييى حقيييو  المسييياهمين   اةصيييول

ولكييين كيييان 2012ومعيييدل دوران الاصيييول لسييينة 

على حسا  أنخفاض الربحية والارتفاع في درجية 

رتفيياع مؤشيير الرفييع المييالي أالمخيياطرة ميين خييلال 

يييية( خيييلال فتيييرة البحيييث كميييا هيييو )مؤشييير المديون

 وامح في الكشوفات السابقة.

ميين  اسييتطعنا احتسييابهاهييذه هييي المؤشييرات التييي 

خلال المعلومات المالية المتوفرة في القوائم المالية 

أن  يناسب النشاط الذي تزاوله الشركة ،علماً  مع ما

هنيياك مؤشييرات أخيير  لهييا دور فييي ميينح الائتمييان 

لابيييد للمحليييل فيييي  خراجهابالإمكيييان اسيييتواذا كيييان 

ليكيون قيراره بمينح  الحسبانخذها بأالمصرف ان ي

 الائتمان مبني على أسس علمية صحيحة.

 

وميييين خيييييلال قيامنييييا بالتحلييييييل المييييالي للشيييييركة 

المالييية نجييد أن الومييع  2012- 2010وللسيينوات 

المالي لها جيداً وتبين لديها رأس مال عامل يغطيي 

الشييييركة وكييييذلك المؤشييييرات المالييييية  حتياجيييياتأ

المسييييتخرجة للشييييركة كانيييي  أعلييييى ميييين النسييييب 

ونتائجهييا مقبوليية أي قييادرة علييى تسييديد ،المعيارييية 

ديونهييا فييي تيياري  أسييتحقاقها وهييذا يعنييي بالامكييان 

 منح الائتمان المطلو .

 :المحور الخامس

 الاستنتاجات والتوصيات

صل يمكن بيان الاستنتاجات والتوصيات التي تو

 -: يأتياليها الباحث بما

 لاستنتاجاتا -5-1

الائتميييان المصيييرفي هيييو الثقييية التيييي يوليهيييا  (1

المصييرف لزبونييه فييي منحييه مبليي  معييين ميين 

فيي غيرض محيدد خيلال فتيرة  عمالهالمال لاست

زمنية معينة ويتم سداده بشيروط معينية  مقابيل 

 عائد مادي متفق عليه.

(6ً لف)ال

مئ  ًو  ًالخيئًلايلاول ًالعام ًاليحةوداً

ً لفًتحايا ًليؤمئًاليلامً)معةلًدورا ًالي ج دا ً(ًوت  رهاًالية   

ًاليالي 2012ًً-2010ًم ًمةاًخ لًال
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الائتميييان المصيييرفي مييين أكثييير الانشيييطة  ديعييي (2

المصييارف التجارييية  لإدارةالمصييرفية جاذبييية 

ولكنيه  اةخير ،والمؤسسيات الماليية الوسييطة 

الاقتصييادية  اةدواتفييي ذات الوقيي  يعييد اكثيير 

ثيراتهييييا الضييييارة علييييى أت قييييفتحساسييييية أذلا

المصييرف أو المؤسسييات المالييية الوسيييطة بييل 

طني ان لييم الييى الاقتصيياد الييو أمييرارهتصييل 

 . عمالهيحسن أست

المخاطر الائتمانية تنشيأ بسيبب عيدم  ن  أ تضحأ (3

السداد في الموعد المحدد مماينتي عنيه خسيارة 

ن المخاطر الائتمانية لها صور إوعليه ف ،مالية

ما مخاطر متعلقة بالمقترض ومخياطر إمتعددة 

ومخييياطر متعلقييية بالعمليييية ،خاصييية بالنشييياط 

علقيية بييالظروف المطلييو  تمويلهييا ومخيياطر مت

العامية ومخياطر ناشيينة عين أخطيار المصييرف 

 ومخاطر ناجمة عن فعل الغير.

الذي هو جزء من التحليل  ) يعد التحليل المالي (4

الركيييزة الاساسييية لاي منشييأة فهييو  (الائتميياني

الييذي يحييدد المركييز المييالي لهييا والييذي يطميينن 

المصييرف علييى ميينح الائتمييان ميين عدمييه ميين 

قدرة الزبيون عليى الوفياء مكانية إخلال معرفة 

 بالتزاماته ..

الكميية فيي  اةدواتالمؤشرات الماليية مين  تعد   (5

التحليييييل المييييالي والتييييي ميييين خلالهييييا تييييدرس 

العلاقات المختلفة بين فقرات الكشوفات المالية 

ولفتييييرة زمنييييية محييييددة والغييييرض ميييين هييييذه 

العلاقييات هييو تكييوين تصييورعن نتييائي أعمييال 

 الشركة وظروفها المالية .

أن التحليييل المييالي السييليم عملييية هاميية لنجيياح  (2

سييييييييييتراتيجية المصييييييييييارف واداة رقابييييييييييية 

لتقييمالقرارات الاستراتيجية التي سبق أتخاذها 

وهذا مايؤكد الدور الفعال لتحقيق التيوازن بيين 

 الاصول والقصور .

هنييياك دور ذا اهمييييية لعاميييل الومييييع المييييالي  (2

والسييمات الشخصييية للزبييون فييي اتخيياذ قييرار 

 ئتمان المصرفي من عدمه.الا

مييين خيييلال دراسييية الحالييية المقدمييية وجيييدنا أن  (2

 أنييواعجراء أي نييوع ميين إالمصييرف لايهييتم بيي

التحليييل المييالي الييذي ميين خلالييه يييتم الوقييوف 

على المركز المالي للزبون والتنبيؤ بأحتميالات 

تعثره أنميا يركيز عليى الضيمانات التيي يقيدمها 

ين أن الزبييون عنييد طلبييه لميينح الائتمييان فييي حيي

الضمانات لاتصلح أساسياً كافيياً لمينح الائتميان 

للقيييرار الائتمييياني أو  اً فالضيييمان ييييأتي تعزييييز

حمايييية مييين مخييياطر معينييية قيييد يتعيييرض لهيييا 

 المصرف عند منح الائتمان.

دارة الشييركة نجحيي  فييي أسييتثمار السيييولة إن إ (2

المتيييوفرة لهيييا فيييي مجيييال أسيييتثمارات جدييييدة 

تزايد معدل وخارجية وهذا ما أتضح من خلال 

العائد على الاصول ومعدل العائد عليى حقيو  

ذ أن سيييولة الشييركة كانيي  جيييدة إالمسيياهمين ،

وفيييي تزاييييد كميييا أكدتيييه مجموعييية مؤشيييرات 

السييييولة وأن المركيييز الميييالي جييييد مييين خيييلال 

مساهمة الميالكين فيي رأس الميال بنسيبة كبييرة 

لا إدون الاعتمييياد عليييى التموييييل مييين الخيييارج 

 .بحدود مقبولة 

 

 التوصيات -5-2

نطلاقاً من هذه الاستنتاجات يمكن تقديم مجموعة أ

 -: أتيمن التوصيات وكماي

يجييب أن يسييتند متخييذ القييرار الائتميياني علييى  (1

 إليهيياالمعلومييات والبيانييات التييي يييتم الوصييول 

مييين خيييلال الاسيييتعلام المصيييرفي عييين طاليييب 

ودراسة الظروف المحيطية بالشيركة  ،الائتمان

وميين ،والقطيياع الييذي تعمييل فيييه الشييركة أولاً ،

جييل الوصييول إخييلال التحليييل المييالي ثانييياً ميين 

الييييى قييييرار سييييليم يتسييييم بدرجيييية ميييين الدقيييية 

 والموثوقية .

 ن  أيطليييب مييين الزبيييون  ن  أنوصيييي المصيييرف  (2

يرفييق مييع طلبييه للقييرض قييوائم مالييية لفتييرات 

خضييياع تليييك القيييوائم إو،مالييييه سيييابقة وحاليييية 

من قبل شعبة الائتميان وذليك  للدراسة والتحليل

للتعييييرف علييييى عوامييييل السيييييولة والربحييييية 

والكفاءة للزبون المتقيدم بطليب الحصيول عليى 

 الائتمان .

ان تهتم المصارف بالعناصر المتعلقة بالسمات  (3

الشخصيييية للزبيييون مثيييل نيييوع وحجيييم نشييياط 
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الزبون ومد  التزامه بتسديد المبيال  وفوائيدها 

 في مواعيدها المحددة.

المصييييارف بضيييرورة وجييييود نظييييام  نوصيييي (4

تخيييييزن فييييييه   معلوميييييات متكاميييييل ومؤتمييييي

المعلومييييات عيييين الزبييييائن مييييع التغيييييرات أو 

العوامييل الواجييب تجميعهييا بالنسييبة لكييل زبييون 

ومعالجتهييا بشييكل سييريع  إليهييائليييتم الوصييول 

 لاتخاذ القرار الصائب والسليم .

ينبغييي علييى كييل مصييرف البحييث عيين محلييل  (5

ن( كفيييوء يسيييتخدم ميييالي )أو مجموعييية محلليييي

أدوات التحليييييل المييييالي لمواجهيييية التحييييديات 

والمخيياطر التييي قييد تتعييرض لهييا المصييارف 

 .           المال  رأسومنها الخسائر التي تؤثر على 

يتوجييب  علييى ادارة المصييرف أنتقيياء العيياملين  (2

عييييدادهم إالجيييييدين والعمييييل علييييى تييييدربيهم و

الخبييرة والمعييارف التييي تمكيينهم ميين  وإكسييابهم

حليييييييييل المعلومييييييييات الوصييييييييفية والكمييييييييية ت

وأسييتخلا  النتييائي واتخيياذ قييرارات أئتمانييية 

 سليمة للوقاية من مخاطر الديون المتعثرة .

المصييييرفية  اةجهييييزةفييييي تحييييديث  الإسييييراع (2

وأدخيييال المكننييية والتقنييييات الحديثييية وزييييادة 

الوعي المصيرفي ومواكبية التطيورات الكبييرة 

 في مجال العمل المصرفي .

 

 المصادر

 أولاً : الوثائق الرسمية

، تشيييرين 107تحييياد المصيييارف العربيييية العيييدد أ (1

 .2011،  اةول

شيييركة وطييين الخيييير البيانيييات الماليييية، للسييينوات  (2

2010-2012. 

 ثانياُ :الكتب

عبيييييد الحمييييييد ، عبيييييداللطيف ، البنيييييوك الشييييياملة  (3

، الييدار الجامعييية ، الاسييكندرية  وإدارتهيياعملياتهييا 

 2000مصر ، 

ت الماليييية آ، أدارة المنشييي إبيييراهيمهنيييدي ، منيييير  (4

سيييوا  الميييال ، منشيييأة المعيييارف ،الاسيييكندرية أو

2006 

فوسييتر ، جييورج، تحليييل القييوائم المالييية ، تعريييب  (5

بييراهيم ولييد إدطيياججي ، خالييد علييي أحمييد و فييال ، 

محميييد كتيييا  متيييرجم عييين دار الميييري  ، المملكييية 

 . 2011العربية السعودية 

تجاهيات الحديثية للتحلييل الميالي مطر ، محمد ، الا (2

والاسييييتخدامات  واةدوات اةسيييياليبوالائتميييياني  

 .2006العملية ، دار وائل للنشر ، عمان ، 

دارة الائتميييييييان إالزبييييييييدي ، حميييييييزة محميييييييود ،  (2

المصييرفي والتحليييل الائتميياني ، مؤسسيية الييورا  

  2002للنشر والتوزيع ، عمان 

الشييياملة عبيييد الحمييييد ، عبيييد المطليييب ، البنيييوك   (2
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