
 
 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

    

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

  

فرض الاستمرارية وإمكانية استخدام بعض المؤشرات المالية للإبلاغ عن التعثر المالي في 
 الشركات العامة
 للإسمنت الجنوبية" "دراسة تطبيقية في الشركة العامة

 *علي عباس كريم  

 

Doi: 10.18081/mjaes/2016-6/209-224 

 

لالقرالام  لالاسل رأو ض ي ر  فرض  لاسترراضلاة أ  إعر لا فر   لالفرضض  لاستستر أ فرض  لاسترراضلاة أ د ر                 

كارس س  ادر  -مسراضة ف  مزلاضلأ نشرسههس فر  لالاسررقال لالقض ران ضلام لالا شرسة ل سرة م ر ضة دنهسلال ظض إلى لالا شسة على 

ضتسمل للحاس أ من لال لام  ن باس  رالافق مع لالقالان ن دض لاللرالام.و  ل  هس لال  أ_ لرصف أ لاض تقل ص  ج  دعاسلهس دض لالاحث عن 

 إذلالالقرالام  لالاسل رأن مرع مضلاعرسة لانر   إعر لا  جا على لالاضلاقا  ةلاتأ م ى ملاماأ ت ا ق لالإ لاةة لفض  لاستراضلاة أ ع   ض

دررس ه ارر   وضقرر  اسل ررأ عررن ذلرر  فرر  لالقررالام  لال لالإفصررس كررسم ا ررس  برر  كا ررض فرر  قرر ةة لالا شررسة علررى لاستررراضلاة أ لام  ررر  

 لال ةلاتأ لرسلط لال ا  على لالإل أ لالر   جا لام  يرا  عل هس مضلاقا لالحسسبسه للكشف عن ق ةة لالشضكأ على لاستراضلاةو

ددض ة ا   لال ةلاتأ ف  لالشضكأ لاليسمأ لص سعأ لاستا ة لالج اب أ ضق  ا فة لال ةلاتأ لرسرل ط لال را  علرى لالاررسهض لالرر  

مررن قرر ةة لالا شررسة علررى لاستررراضلاة ب شررسههس فرر  لالاسرررقال لالا ظرراة ضفقررس لايررس  ض لالررر ق ق تالادرر  لالإ لاةة فرر  لالرحقررق 

ضلالرشض يسه ضلاقرضلا  مجااعأ من لالاؤبضلاه للرحقق من فض  لاستراضلاة أ و إم لاسلرزلام بر ا ق مر لارسه مي رسة لالرر ق ق 

لاة أ دض عر م لاترراضلاة أ برضكسه لالق رس  على لالشضكسه لاليسمأ  زض  مرر  لالقضلاة بايلامرسه مف ر ة فر  لاترراض 570لال ضل  

لاليسم ف  لاليضلاق وضلانرهة لال ةلاتأ لالى مجااع  من لاستر رسدسه من لاااهس داا أ لاترر لام   الام لالضقسبأ لالاسل أ لاؤبرضلاه 

 رل ضعر م ترافض  ل لالرحل ل لالاسل  لالر  تف   ف  لالر اؤ ف  لالريثض لالاسل  لاض  سسه لالإفرلا  سدرل لالحكر  علرى مقر ةة لالشرضكأو

ت ق ق محل  لفض  لاستراضلاة أ  ترافض ف ر  لالإةبرس لاه ضلالإدرضلا لاه لالالادرا إتاسعهرس مرن قارل   رالام لالضقسبرأ لالاسل رأ ع ر  

تافض لالشكا  لاض لالاؤبرضلاه لالرر  تث رض لالرسرسول  رال مقر ةة لالشرضكأ علرى لاسترراضلاة ضت را ن ذلر  فر  لالرقرسة ض لالاضفقرأ 

لالاير ل ضتالرلة لال ةلاترأ لاجااعرأ  1997لسر أ  22بقرسنام لالشرضكسه ةقر   بسلا سنسه لالاسل أ وضا لا  شكل خضقس لاس درس 

% ضفقررس لاررس  دررس  بقررسنام 75سم خسررسمضاس تجررسض ه  للإتررا ةمررن لالرالرر سه دااهررس لالرالرر أ برصررف أ لالشررضكأ لاليسمررأ 

ضلالإدرضلا لاه ض تاف ض  ل ل ت ق ق محل  لفرض  لاسترراضلاة أ  تررافض ف ر  لالإةبرس لاه  1997لس أ  22لالشضكسه لاليسمأ ةق  

لالالادا إتاسعهس من قال   الام لالضقسبأ لالاسل أ ع   تافض لالشكا  لاض لالاؤبضلاه لالر  تث ض لالرسسول  ال مق ةة لالشرضكأ علرى 

 لاستراضلاة ضت ا ن ذل  ف  لالرقسة ض لالاضفقأ بسلا سنسه لالاسل أ و

يعدددرض دددتمضاريدددن تافيوض ددد ضا  دددت مض

كلتضجزءاض ه اض  ضالإطافضالأياييوضا  ه وضا نيضش

ا نظتيض ل حايبوض ا ذيضافتكدز ضلليداضا عريدرض د ض

 ا  بادئضا  حايبيوضا  قبو وضقبورضلا اض عردض  

ض  تاقبوض ضا  حايبو ضب هنو ض ا  خنصي  ا باحثي 

 ض.ضقا ضا  حايبيوض يضا شتكا  ا نطبي  ا حسابا 

ض ضتعتضتض هنو ضا وقتضضا  حايبو قر ض ي خصوصا

ض الإ لاسض ضحار ضا نعثت ضتزاير ض يا ضا ذي ا تاه 

ض سنخر يض ض طا بو ض ي ضت ثلت ضكثيتة ضضغوط إ ى

 ا بيانا ضا  ا يوض  تاقبيضا حسابا ضبا ننبياض  ثلضهذه

 *  المدرس الدكتور ، جامعة القادسية/ كلية الادارة والاقتصاد

 

ضضض 
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ا حدددار ض تحريدددرض اشدددتاتهاض ضتح ددديله ض سدددا  يوض

ضالإ صدددانضلددد ضطيدددوضطخطدددافضط ضشدددكو ضتهدددردضكيدددا 

ا  ايسددا ض ضالنبددافضم ددمض دد ضضدد  ض هددا ه ضلنددرض

تددرقياضا بيانددا ضا  ا يددوض قبددلض نددتةض نايددبوض ين كنددواض

 دد ضاتخددامضا قددتافا ضا  نايددبوض با نوقيددتضا  نايدد ض

بشأ ض اضيعندتمضهدذهضا  ايسدا ض د ض شدكلا ضط ض

 طخطاف.

إ ض واجهددوضا عريددرض دد ضا شددتكا ضتهريددرا ضا نعثددتض

فضطرضإ ضا  ددددا يض ضددددع ضا قددددرفةضللددددىضاريددددن تا

إدافاتهداضييدتض نيقندوض دد ض صديتضا شدتكوضبالإضددا وض

إ ددىضإلددرادهاضا بيانددا ضا  ا يددوضبددا نتامضإ ضا  نشددأةض

 سدددن تةض ا ضإي دددااضهدددذهضا نهريدددرا ضجعلدددتض ددد ض

الأه يددوضب كددا ضارننبدداهضإ ددىضتزايددرضا  سددا  يوضللددىض

لاتاض تاقبديضا حسدابا ض قيداسضقدرفةضا  نشدأةضللدىض

هدذاضا  وضدولض نسدلي ضضارين تاف،ض ذ مضتد ضاخنيداف

ا ضوءضللىض سا  يوض تاق ضا حسابا ض يضا نحقداض

 دد ضقددرفةضا شددتكوضللددىضاريددن تافضض تأييسدداضللددىض

م مض  غتمضتحقياضيدتمضا بحدفض قدرضتد ضتقسدي اض

 ض باحفضىضطفبعوــــإ 

خصدددددلضالأ اض نهددددداض عدددددتمض نه يدددددوضا بحدددددفض

ضفط دداضا  بحدد ا رفايددا ضا سددابقوض م ددمض دد ضخددلااض

 عددددتمضإطددددافض  دددداهي يضض قددددرضخصددددلضضا ثدددداني

ا ثا دفض قدرضخصدلضضا  بحدف  وضولضا بحفض،ط داض

ضوشدتكل لرفايوضا نحليليوض عدردض د ضا بياندا ضا  ا يدوض 

 ا  صادقضلليهاض د ضقبدلضض لإي نتضا  نوبيوضعا وا 

ض2013-1120ديدددوا ضا تقابدددوضا  ا يدددوض ل ندددتةض ددد ض

ا تابددددرض عددددتمض  بحددددفض طخيددددتاض قددددرضخصددددلضا

يضت ضا نوصدلضط يهداض ديضاريننناجا ض ا نوصيا ضا ن

ضددوءضا رفايددوضا نظتيددوض ا ع ليددوضا ندديضت ددتض ددديض

 .ا بحفض

 لالااـحـث لاسضل

 م هج ـأ لالاحــث

 

 مشكلأ لالاحث    :دضسً 

تواجاضا عريرض  ضا شتكا ضتهريدرا ضا نعثدتض ض

 ا  ا يض ضع ضا قرفةضللىضارين تافض يضا  سنقبلض

 

ت صحضل ضضا  نظوفضبيرضإ ضإدافتهاضييتض نيقنوضط ض  

 صديتهاضلنددرضإلددرادهاض لبيانددا ضا  ا يددوض ا ضاهن ددا ض

بعد ض تاقبديضا حسدابا ضينصد ضللدىض درةضلرا دوض

ا بيانا ضا نافيخيوض يضت ثيلضا  تكدزضا  دا يض نني دوض

ا نشددداطض لسدددنوضا  ا يدددوض وضدددولضا ندددرقياض إي دددااض

 صددديتضا  نشددداةض ددديضا  سدددنقبلض تزايدددرضا  سدددداء وض

بيضا حسدابا ضجدتاءضا قانونيوضا نيضينعتمض هاض تاق

لددر ض جددودضالإ صددانضا كددا يضلدد ضطيددوضطخطددافضتهددردض

ايدن تافيوضا  ايسددا ض دديضا وقدتضا ددذيضتواجدداض يدداض

تهريددددرا ضا نعثددددتضا  ددددا يض ضددددع ضا قددددرفةضللددددىض

 ارين تافض.

 داا أ لالاحث  :ثسن سً 

 ض-ا نقاطضالآتيوض:ض يسن رضا بحفضطه يناضا  كتيوض  

ل دااضطكثدتضتسنوج ضا بيئوضا  سنقبليوض نظ دا ضط-1

قدددرفةض تنا سددديوض ايدددن ابوض  نطلبدددا ضا زبدددا  ض

 الأيواقضا راخليوض ا خافجيوض اقنناصضا  دتصض

 د فاضإيددنتاتي ياضتقددو ضبدداضكا ددوضطقسددا ضا شددتكوض

   نهاضطقسا ضا  ا يوض نظ ضا  علو ا ض ا نكا ي .ضض

 حا  وضإثافةضاهن ا ضا  نظ ا ضل و اض ا  نظ وض-2

لضهددددذهضا  بحوثددددوضخصوصدددداض دددديضتنا  هدددداض  ثدددد

ا  وضددولا ضا حريثددوض ا حيويددوض  دد ضثدد ض يددادةض

إدفا ضا  ريتي ض يضتلمضا  نظ ا ض   هدو ضنظدا ض

ا  علو ا ضا  حايبيوض طه يناض ا ر فضا ذيضيقو ض

باض يضتقري ضا  علو ا ضا  لا  وض ا لا  وضرتخامض

قتافا ضإينتاتي يوضطكثتض الليوضتسه ض ديض يدادةض

 هاضا ننا سيضقرفةضهذهضا  نظ ا ضللىضتعزيزض وق

  يضا سوقض تحقياضطهرا هاضا حاضتةض ا  سنقبليوض

خومضا بحفض يض شكلوض ه وض هيضايدن تافيوض-3

ا شتكا ضا عا وض يضطل ا هداضبدا تي ض د ضت دا  ض

% دد ضفطيدد ا هاض ت اهددلضتقددافيتض75خسددا تهاض

 .ضا  ا يوضا نوصيوضبنص ينها ديوا ضا تقابو

   لالاحث دا لاف : ثسلثسً 

 -:قياض اضيأتيتحيهرفضا بحفضإ ىض
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ضا  خاطتضا نيضتواجداضالإدافةتسلي ضا ضوءضللىض-1

 دديضا نحقدداض دد ضقددرفةضا  نشدداةضللددىضاريددن تافضضض

  قدداض  عدداييتضبنشدداطهاض دديضا  سددنقبلضا  نظددوفض

 .ا نرقياض ا نشتيعا 

اقنددددتانض   ولددددوضإجددددتاءا ضتحليليددددوضترقيقيددددوض-2

  لنحقاض  ض تمضارين تافيوض.ض

 لالاحث فضض سه:  ةلابيسً 

ضا  تضضيهرف ضإثبا  ضإ ى ضيني ا بحف

 -الآتيني ض:

ض ضرضHO تضيو ضا  ا يو ضا  اشتا  ضاينخرا   إ 

ض لشتكا ض ضا  ا ي ضا نعثت ضل  ضالإبلاغ ضا ى يادي

 ا عا وض يضضوءض تمضارين تافيوض

ضياديضضH1ض تضيو ضا  اشتا ضا  ا يو ضاينخرا  إ 

ا ىضالإبلاغضل ضا نعثتضا  ا يض لشتكا ضا عا وض يض

 .ضافيوضوءض تمضارين ت

      ض  لالاحث خسمسسً :

 لبحفضحر دض كانيوض   انيوض،ضللىضا نحوض

 الآتيض:

ا حر دضا  كانيوض:ضا رفايوضا نطبيقيوضللىضا بيانا ضض-ط

ض ضا عا و ض لشتكو ضا  نشوفة  تقافيتضض لإي نتا  ا يو

 ديوا ضا تقابوضا  ا يوضا  ت قوض عهاض.

يوضا حر دضا ز انيوض:ضيغطيضا بحفضا سنوا ضا  ا -ب

 (ض.ضضض2013،ض2012،ضض2011)

 دتسل ا داع لالا سنسه ضلالايلامسه :  تس تسً 

يعىضا باحفض يضج رضا بيانا ض ا  علو ا ض

   ضخلااضالآتي:

 ا  ان ضا نظتيض:ض- 

 ا  عاييتضا  حايبيوض ا تقابيوضا ر  يوض ا  حليوض.ض-ط

ض  ضا  صادفضض-ب ضا عتبيو ض ييت ضا عتبيو ا  صادف

ض ا   ض ا ر فيا  ض ا   لا ض ا كن  نشوفا 

  ا تيا لض الأطافيحضا  ا عيوض ضا بحوث.

ا قدددواني ض الأنظ دددوض ا نعلي دددا ضما ضا علاقدددوضض-ضجدددـ

 ب وضولضا بحفض.ضضضضضضضضضضضضضضضض

ا  واقدرضار كنت نيدوضا تيد يوض ل نظ دا ضا  هنيددوضض-د

 ا  عنيوضبا  حايبوض ا نرقيا.ضضضض

 ا  ان ضا نطبيقيض:ض-

ا بيانددددا ضا  ا يددددوضا  نشددددوفةض عينددددوضا بحددددفضض-طضضضض

  تقافيتضديوا ضا تقابوضا  ا يوضا  ت قوض عهاض.

ا  قدددابلا ضا شخصددديوض دددرضبعددد ضا  دددو  ي ضض-بضضض

 ا عا لي ضبا  ع ل.

 مجراع لالاحث ضع  ر  ) مجسل لالر ا ق ( تسبيسً : 

ض–يشدد لض  ن ددرضا بحددفضقطددالضا صددناليض

لددر ضضصددنالوضاريدد نتضنظددتاضض نعتضددهاض ل خدداطت

ا قددرفةضللددىضاريددن تافضقدديض زا  ددوضا ع ددلض،ضض تدد ض

اخنيددافض ع لددي ضضدد  ضهددذاضا قطددالضلينددوضض لبحددفض

 ه اض ع لضايد نتضا كو دوض  ع دلضايد نتضا ن د ض

 دد ضا شددتكا ضا عا ددوض ا خاضددعوض قددانو ضا شددتكا ض

  ددددرضتزايددددرض(ض)ا  عددددر اض1997(ض سددددنوضض22فقدددد ض)

صداديوضا قرفا ضا ننا سيوض ا نغيدتا ض ديضا بيئدوضارقن

طصدبحتضشدتكا ضهدذاضا قطدالضلتضدوض لعريدرض ـدـ ض

ا  خـــــددددـاطتض خاصددددوضا  خدددداطتضا  نعلقددددوضبعددددر ض

ا  قددرفةضللددىضاريددن تافض دديضا نشدداطض ا  تتبـددـطوض

 بنر قــاتهاضا نقريو.

 م هج لالاحث:

 يسننرضا بحفضللىض نه ي ض نحقياضطهرا اض:

ا  نهجضا وصد يض ديضا  اند ضا نظدتيض د ضخدلااضض-ط

 كـددددددـن ض ا بـددددددـحوثض ا ددددددر فيا ضا  صددددددادفض ا

 ا  نشدددددوفا ض ا تيدددددا لض الأطدددددافيحضا  ا عيدددددوض

  ا   لا ض،ضا عتبيوض ييتضا عتبيوض.

ا  ددنهجضا نحليلدديض دفايددوضا حا ددوض دديضا  انددد ضض-ب

ا نطبيقدديض دد ضخددلااضارلن ددادضلـددـلىضتقددافيتضديددوا ض

 .ا تقابوضا  ا يوض
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 لالااحث لالثسن 

 لال ةلاتــــسه لالســـسبــقــأ

 

 ضلاق ألال ةلاتسه لالي -دضس :

 (1998دبا ةغ ف  ) ةلاتأ-1

ضطيدلوبضخرا بايدنضا  ا يضا نحليل)ضبعنوا ضدفايو

 :ض(با  شـلضا ننباضلأيتامضا  ا يوضا نس 

يض ضتحليلديض ع ليدوضتتهرفضا رفايوضإ دىضلدتمضنظد

ندددتاب ض ضطداءضتالأداءض ضا ننبددداضبا  شدددلضكحا دددوضضتقدددوي 

ا بياندا ضضاخنيداف دىضكي يدوضاالأل ااض ضتسدعىضض نشآ 

ا  حايددبيوضا ظدداهتةض دديضا قددوا  ضا  ا يددوضا ندديضتعددرهاض

 ا يددوض لهدداضبأيددلوبضا نسدد ضا نشددا ضالأل ددااض ضتحلي

لضك ددداضهدددر تض شدددتقدددوي ضالأداءض ضا ننبددداضبا ض غدددتم

ا رفايوضإ ىضقياسضطثتضا بيانا ضا  حايبيوضا وافدةض يض

تقددوي ضالأداءض ضضللددىا قددوا  ضا  ا يددوض ض ددرةضقددرفتهاض

ا ننباضبا  شلض ضايدننن تضا رفايدوضإ ضا قدوا  ضا  ا يدوض

 ضط ض ض دداضتحنويدداض دد ضبيانددا ض حايددبيوض دد ضا   كدد

تخلددداضالإطدددافضا  نايددد ض ضا دددذيضي كددد ض ددد ضخلا ددداض

ا حصددواضللددىضقالددرةض علو ددا ض دديضيايددوضالأه يددوض

تحريرضنقداطضضللى  نخذيضا قتافا ض  ضخلااضقرفتهاض

ا قددوةض ضا ضددع ض ضا ندديضتعنبددتضالأيدداسض دديضتحريددرض

لإدافةضا شدددتكا ض ايدددنقتافضضاريدددنتاتي يا  وقددد ض

اضي كدد ضل لهدداض دديضا سددوقضك دداضايددننن تضا رفايددوضطندد

تكيي ضبيانا ضا حسدابا ضا خنا يدوض د ضخدلااضاخنيدافض

نس ض ا يوض حردةض غتمضا ننباضبا كثيتض  ضا ظواهتض

ا  سددددنقبليوضا ندددديضي كدددد ضط ضت ددددتضبهدددداضا شددددتكا ض ض

 ضضخصوصددداضا ننبددداضبا  شدددلض ضاحن دددار ضالإ دددلاس

حيددفضي كدد ضا نعبيددتضلدد ضا  شددلض دد ضخددلااضضا نصدد يو

ا رفايددوضإ ددىضإ ضتحليددلضا قددوا  ضا  ا يددوضك دداضخلصددتض

تأثتضا قي وضا سدوقيوض لسده ض ضفبحيدوضا سده ض ضفبحيدوض

 نيضت تضبهداضا شدتكوضاا سه ضا واحرض لشتكا ضبا حا وض

ضالأداءت دددالض ضارنخ دددامضبا  شدددلضط ضفافتبددداطضارض 

 .ضضا عا ي

 (2002لالقسض   ) ةلاتأ -2

بعنددوا ض)ض سددا  يوض تاقدد ضا حسددابا ضلدد ضدفايددوض

اريددن تاف(ض هدديضا نحقدداض دد ضقددرفةضا شددتكوضللددىض

  بحفض لحصواضللىضشهادةض حاي ضقانونيض  

 

ا  عهرضا عتبيض ل حايبي ضا قدانونيي ض هدرفضا بحدفض

ضإ ددىضتحريددرض اقددرضطداءض تاقبدديضا حسددابا ضا عددتاقيي 

ا  ددتتب ضبنأشدديتض خدداطتضتعددتمضا شددتكوض عوا ددلض

لر ضا قرفةضللىضاريدن تافض  درةض سدا  ينه ضلد ض

ا نحقدداض دد ض لا  ددوضط ضصددحوض ددتمضاريددن تافيوض

ا ذيضتعرضللىضطيايداضا بياندا ضا  ا يدوض لشدتكوضا نديض

ت ددوضيددرقاضحسدداباتهاض  ددذ مضتهددرفضا رفايددوضإ ددىض ع

الإجددتاءا ضا  سددنع لوض دد ضقبددلض تاقبدديضا حسددابا ض

 ددديضا عدددتاقض  اشدددتاتهاض غدددتمضاتخدددامضا بياندددا ض

ا  ا يوضا  رققوض د ضقدبله ض خلصدتضا رفايدوضإ دىضإ ض

 ددتمضاريددن تافيوضيعددرض دد ضا  ددت مضا  حايددبيوض

الأياييوض  اضاثأفضللىضا   افيوضا  حايدبيوض للدىض

ابقددددوضل ليددددوضا نددددرقياض ا ضتددددو تهضيعددددرضطيايدددداض  ط

ا نسويا ضا  حايبيوضرشنتاطا ضا قيداسضا  حايدبيض

ا سلي ض  بدادئضا عدتمضا  دا يضا واضدح،ض ك داضطنداض

تنتت ضللىض تاق ضا حسابا ض سا  يوضا نحقداض د ض

صحوض تمضارين تافيوض للىضضوءضا نزا اضبذاض

ا عنايددوضا  هنيددوضا لا  ددوض ب وجدد ض عيددافضا نددرقياض

 .(ض570ا ر  يض)

 ( 2004 دلضكسب )ض  ةلاتأ-3

مسررؤضل أ مضلاقررا لالحسررسبسه فرر  )  ةلاتررأ بي ررالام 

 : ( ألاستراضلاةلالرحقق من فض  

ىضلدددددي ضا ضدددددوءضللرفضا رفايدددددوضتسدددددهدددددت

 سددا  يوض تاقدد ضا حسددابا ض دديضا نحقدداض دد ضقددرفةض

 دديضا  سدددنقبلضضابنشددداطيهضاريددن تافىضلدددا شددتكوضل

ا  نظوفض  قاض  عاييتضا نرقياض ا نشتيعا ض،ض ضدااض

إجددتاءا ضترقيقيددوض دديضضلدد ضم ددمضاقنددتانض   ولددو

 دددددتمضض لا  دددددوبتندددددا جضتدددددرقياض  نحقددددداض ددددد ض

 يدددوضا بحدددفض ددد ضتزايدددرضه،ض تدددأتيضطضاريدددن تافيو

قددداةضل دددىضلددداتاض تاقددد ضلا  سدددا  يوضا قانونيدددوضا  

 ديضضاريدن تافىضلدا حسابا ض قياسضقرفةضا شدتكوضل

 ددلض ددت فضاقنصددادضا سددوقض شددرةضا  نا سددوض ددرض

يدوض دديضك داضطكددر ضا رفا . ا شدتكا ضييدتضا وطنيددو

الن ددددادض تاقدددد ضا حسددددابا ضل ددددىض   ولددددوض دددد ض

ا ندديضتك ددلضا نحقدداض دد ض ددرةض ا نرقيقيددوضالإجددتاءا 

 ياضينناي ضلكسياض رضلا شتكوض يضل ضاين تافيو
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ا حسدابا ضضاض تاقد لهدا نيضينح ضا  سا  يوضا قانونيو

ذاضا  ان ض يض لضا ظدت فضه ض ضجتاءضلر ضتغطيت

ضو ا  ن ثلدددوض تاقبدددوضا حسدددابا ضهنددداض ههدددا نددديضتواج

ا ع ددلضض إجددتاءا ب ددرةض صددراقيوضضبقددتافا ضتنعلددا

 .اهي افيا  عن رض رةض  ضضا  هني

 (2007) ةلاتأ  لالج س    -4

بي ررالام )مسررؤضل أ ض  ضة مضلاقررا لالحسررسبسه فرر   

لالإفصس  عن لا راسسه لالريثرض ض لالفشرل لالارسل  فر  

 :د لا  لالا  لاه لاسقرصس  أ( 

تهددرفضا رفايددوضإ ددىضتسددلي ضا ضددوءضللددىض

 اهتةضا نعثدتض  شدلضا وحدرا ضارقنصداديوض الآثدافض

فضما ضا علاقددوضا ناج ددوضلنهدداض جلدد ضاننبدداهضالأطددتا

إ ددىضطه يددوض خطددوفةضا ننددا جضا  نتتبددوضللددىضم ددمض ض

بيا ضد فض  سا  يوض تاق ضا حسابا ض يضالإ صانض

لددددد ضاحن دددددااضا نعثدددددتض ا  شدددددلضا  دددددا يض لوحدددددرةض

ارقنصدداديوض حددلضا نددرقياض م ددمض دد ضخددلااضدفايددوض

تحليليددوض لقددوا  ضا  ا يددوضلإحددرةضا شددتكا ضا صددناليوض

إ ىضإ ضإه دااض تاقد ضا  نعثتةض ضايننن تضا رفايوض

ا حسددابا ض دديضتددو يتضالإنددذافضا  بكددتضلدد ضحددار ض

ا نعثتضقرضيدنعك ضيدلباضللدىضطدا داض يضديرضا  تصدوض

 للىضا وحرةضارقنصاديوض يضت ا  ض شكلاتهاضا  ا يو

والإنتاجية والتسويقية في الوقت المناسب وإن عدم 

الإشارة في تقاارير مراقاب الاساا ات إلات ااتماا  

التي قام  تدقيق قوائمها المالية  الرغم تعثر الشركة 

من الخسائر التي تتك دها هذه الشركات كان  سا ب 

الخوف من فقدانهم للز ون أو عدم وضاو  الريياة 

   شأن مسيوليتهم عن ذلك.

 الدراسات العربية -ثانيا:

 (  2004دراسة ) الجمهاني ،  

التن ااي  لشاا  الشااركات المساااهمة   عنااوان دراسااة 

صاناعية ارردنياة  اساتخدام القيااع متعادد العامة ال

هااادفت الدراساااة إلااات التوصااا  إلااات  الاتجاهاااات 

مجموعااة النسااب الماليااة اركثاار مقاادرة وكلااا ة فااي 

التن اي  لشاا  الشااركات المسااهمة العامااة الصااناعية 

  ارردنية وذلك من خلا  تط يق ارسلوب

الإحصا يض،ا قيداسض نعدردضارت اهدا .ض قدرضتكوندتض

(ضشددددتكوضضنصدددد هاض اشددددلض24ا رفايددددوض دددد )لينددددوض

 ا نصدد ضالآخددتضييددتض اشددلضخددلااضا  ددرةض دد ضلددا ض

.ض  نحقيددداضهدددرفضا رفايدددوضتددد ض2000إ دددىض1993

(ضنسددددبوض ا يددددوضصددددن تضإ ددددىضيددددتض40احنسددددابض)

 نسدد ضا تبحيددوض،ضض   ولددا ضهدديض:نسدد ضا سدديو و،

ض نس ضهيكلضا ن ويلض ا ت رضا  ا يض نسد ضا سدوق،

 نقريدوض.ض توصدلتض نس ضا نشاطض، نس ضا ندر قا ضا

ا رفايددوضإ ددىضط ض   ولددوضنسدد ضا نددر قا ضا نقريددوض

 نسددد ضا تبحيدددوضهددديضطكثدددتضا نسددد ضا  ا يدددوض قدددرفةض

 ك اءةضللىضا ننباضب شلضا شتكا ضا  سداه وضا عا دوض

 ضا صناليوضالأفدنيوض.

 لال ةلاتسه لاسد ا أ -ثسن س :

 (  ,Altman,1968 ةلاتأ )-1

(Financial ,Ratios Discviminant 

Analysis and Prediction of Corporate 

Bankruptcy) 

  ضخلااضهذهضا رفايوضضطوفضا باحفضلرداض

  ضا ن امجضا تياضيوضتعن رضا نس ضا  ا يوضطياياض هاض

(ض قرضطصبحضAltman's Z-scoreلت تضب قياسض)

ضا شتكا ضا ناجحوض ضبي ض ضر ض لن ييز ضلا  يا  قيايا

ضالأ ضا شتكا  ض بي  ض إدافيا ضاقنصاديا ختةض ا قويو

ييتضا ناجحوض ا  نعثتة،ضبحيفضي ك ضا قياسض ا حك ض

ض ا خاصض ضا عا  ضا قطالي  ض ي ضا شتكا  ضكا و للى

ضZ-scoreن ومجض عاد وض)ضض/كا وضبنطبياض ضاحنساب

(ضا ذيضيسننرضإ ىضاحنسابضخ  ضنس ض ا يوض تجحوض

ض ضط اخت ض ي ضتطويته ضت  ضا ذي ض لن ومج ض1960  قا

ض ضتعريلا  ضطيضا ضا ن ومج ضللى ض يض اجتي حريثو

 ا سنوا ضالأخيتةضا  اضيو.

ضهذاضض  ض ي ضا  سنخر و ضا  ا يو ضا خ سو ا نس 

 ا ن ومجضهيضللىضا نحوضارتي:

ض)-1 ضالأ  ى ضفطسضا  ااضضX1ا نسبو ضنسبو ض هي :)

 ا عا لضإ ىضإج ا يضا  وجودا .
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(:ض هدددديضنسددددبوضالأفبددددانضX2ا نسددددبوضا ثانيددددوض)-2

 ا  حن زةضإ ىضإج ا يضا  وجودا .

(: هدديضنسددبوضالأفبددانضقبددلضX3ا نسددبوضا ثا ثددوض)-3

 ا ضتا  ض ا  وا رضإ ىضإج ا يضا  وجودا .

(:ض هيضنسبوضحقدوقضا  لكيدوضX4ا نسبوضا تابعوض)-4

 إ ىضإج ا يضا  وجودا .

(:ض هدددديضنسددددبوضصددددا يضX5ا نسددددبوضا خا سددددوض)-5

 ا  بيعا ضإ ىضإج ا يضا  وجودا .

  يك ضتوضيحض عاد وضهذاضا ن ومجضك اضيليض:

Z=0.717X1 + 0.847X2 + 3.107X3 + 

0.420X4 + 0.998X5. 

   قددداض هدددذاضا ن دددومجض دددا ضا شدددتكا ض ا  ايسدددا ض

(ضإماضكددا ضhealthyهدداضناجحددوض قويددوض)ي كدد ضالنباف

(ض ا شددتكا ض2.90ندداتجضا  عاد ددوضطلددلاهضاكبددتض دد ض)

ما ض تاكددزض نويددطوضإماضكددا ضندداتجضا  عاد ددوضبددي ض)ض

(ضبين دددداضتعنبدددددتضا شددددتكا ض نعثدددددتةض2،90-ض1،20

 ضدددعي وضإماضكدددا ضنددداتجضا  عاد دددوضطلدددلاهضطقدددلض ددد ض

(1،20.) 

ض(ضت ا اضإ دىضا خسدافةZ-score ضقرضطشافضا ن ومجض)

 شدديكوضا حددر ثض نسددبوضلا يددوضجددراض دد ضا شددتكا ض

  توقرضم مضقبلضإللا ضإ لايها.

 للىضا تي ض  ضن انض ثلضهذاضا  قياسض يضا كش ض

لدد ضا شددتكا ضا  نعثددتةض بنسددبوضلا يددوض ددا ض تاقدد ض

ا حسددابا ضبحاجددوضطيضدداضإ ددىضط ضيأخددذضا كثيددتض دد ض

ك يضيكو ض ا  نغيتا ضا نيضرضي ك ضاحنسابهاضبشكل

اضدحضبشدأ ض سدنقبلضا شدتكا ض إ كانيدوض هاضتدأثيتض 

ايددددن تافهاض ثددددلضا نغيددددتا ض دددديضا نشددددتيعا ضط ض

ا نغيتا ضا سياييوضط ضطيوضتغيدتا ضتحدرثض ديضا بنيدوض

ا ندديضتع ددلضبهدداضا شددتكو.ض بددذ مض اندداضيعنبددتضإحددرةض

الأد ا ضا نددددديضت كدددددد ض تاقددددد ضا حسددددددابا ض دددددد ض

ايددنخرا هاض دديضا وصددواضإ ددىضا ددتطيضبشددأ ض قددرفةض

  تافض ا نحقاض  ضم م.ا شتكوضللىضارين

 

 :W.H(  Beaver ةلاتأ )ض-2

(Financial Analysis as Predictions of 

Failure) 

 ىضا رفايا ضا تا رةض ديض  دااض هيض  ضط 

ض1966ا ننبدداضبا  شددلض انهيددافضا شددتكوض ت ددتضيددنوض

،حيفضقا ضا باحفضبا نوصلضإ ىضاخنيدافضنسد ض ا يدوض

ها وضت ض  ضخلا هاضا ننباضبا  شدلضقبدلض قولداضب ندتةض

  نايبوض ا نس ضا نيضالن ر ضهيض:

 نسبوضا نر اضا نقريضإ ىض   ولضا ريو .-

يبوضإ ددىض   ددولضنسددبوضصددا يضا ددتبحضقبددلضا ضددت-

 ا  وجودا .

 نسبوضا  ريني ضإ ىض   ولضا  وجودا .-

نسددبوضصددا يضفطسضا  ددااضا عا ددلضإ ددىض   ددولض-

 ا  وجودا .

 نسبوضا نرا ا.-

 ا نسبوضا ستيعو.-

 تدددأتيضطه يدددوضهدددذاضا رفايدددوضإ دددىضطنهددداض ددد ضط  دددىض

ا رفايددا ضا ندديض نحددتضا بددابض نددو يتضطد ا ض ه ددوض

 اقعدديضض  تاقبدديضا حسددابا ض دديضا نوصددلضإ ددىضحكدد 

 ضددلاضلدد ضخبددتاته ض ضطد اتهدد ضالأخددتةض دديضتقددريتض

 ددرةضقابليددوضا شددتكوضللددىضاريددن تافض تددو يتضقددرفض

كافض  ضا ثقوض  ض سنخر يضا بيانا ضا  ا يوضرتخدامض

 .ا قتافا ضا  نايبو

لالسرررررسبقأ ض ماقرررررع لال ةلاترررررأ  تحل رررررل لال ةلاترررررسه

 -:لالحسل أ

جهدودضا بداحثي ض ديضهدذهضا رفايدا ضضطبت  

افيا ض تاقبيضا حسابا ض تحريرض تتكز ضللىض  

كي يددوضا نحقدداض دد ضقددرفةضا شددتكا ضللددىضاريددن تافض

يدددواءضبايدددنخرا ضالأيدددا ي ضا تياضددديوضط ضطيدددا ي ض

ا  ددا يض دد ض اقددرضا بيانددا ضا  ا يددوض تقددافيتض ا نحليددل

الإدافةضآ ض اضت تضاضلليه ضا قوالرض ا  عداييتضا نديض

تحكددد ضا  هندددوض قدددرضلا  دددتضايلبهددداضجدددزءاضط ضكدددلاض

ضددددولا ضا ندددديضتنعلدددداضب شددددكلوضايددددن تافيوضا  و

 خلااضارينعانوضبعرةضطتقض نهاضا نحليل ا شتكوض  
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ضددددديضط ضا  دددددا يضط ضطيدددددوض صدددددادفضطخدددددتةضا تيا

 ل علو ا ض غتمضتعزيزضا تطيضبشأ ضقرفةضا شتكوض

للىضاريدن تافض د ضلر دا.ض ان دتد ضهدذهضا رفايدوض

بنسلي ضا ضوءضللىض اقرضا شتكا ضا عا دوضا عتاقيدوض

،ضا خسا تضا نديضتنكبدرهاضا ر  دوضنني دوض  افيدوضهدذهض

وضا شتكا ضإل ا هاض حرضطر ض، إه دااضديدوا ضا تقابد

  اضيالرضض570ا  ا يوضا ع لضب عيافضا نرقياضا ر  يض

  يضانهيافضهذهضا شتكا .

2- jasep.M. Argiles bosch, 2010         

(Accounting and prediction of fam 

viability) 

 :ا  حايبوض ا ننباضبن انضا  زافلض

تحصددلضا  ددزافلضللدددىض ا ددرةضقليلدددوض دد ضا  حايدددبوض

 لننباضب شلضا  زافلض قدرض حنىضار ض  ضت رضطتيقوض

حددا اضا باحددفضإي ددادضن ددومجي ض لننبدداضبا شددتكا ض،ض

الأ اضايددنخر ضا  علو ددا ضا  حايددبيوض لوصددواضا ددىض

ا ننا جضبهذاضا خصوصض،ض  د ضخدلااضايدنتاتي ينا ض

ثنا ينا ضت ضتطبيقه اضللىضحقلدي ض د ضا حقدواضا قابلدوض

ض– لايددن تافض ييددتضا قابلددوض لايددن تافض دديضكنلويندداض

تضددد  ضا ن دددومجضار اضا  نغيدددتا ضييدددتض،ضياضايدددبان

ا  حايددددبيوض تضدددد  ضا ن ددددومجضا ثددددانيضا  نغيددددتا ض

ا  حايددبيوضض  جددرضا ضد ددجضا ن ددومجي ضيدداديضا ددىض

 .تقليلضحار ضا  شلض يضا  زافلض

 ANDREAS CHARITOU, EVI ض-4

NEOPHYTOU AND CHRIS          

 CHARALAMBOUS,2012              

 Predicting Corporate Failure: 

Empirical Evidence for the Uk 

إ ضا نندددددا جضارقنصددددداديوضا كبيدددددتةض  شدددددلض

ا شتكا ضكثيتةض خاصوضبا نسدبوض ح لدوضاريده ض ديض

ا شتكا ضا عا وض،بسب ضا حا وضا  ا يوضا  نعثتةض نلدمض

ا شددتكا ض،ض نني ددوض ددذ مضربددرض دد ضاي ددادضطتيقددوض

 كتا نعثتضا  ا يض نلمضا شتكا ضبشكلض ب  نحرير

،ض لدددذاضار دددتضيهددد ضكدددلض ددد ضا  دددرينو ض ا دددرا نو ض

  ا  سنث ت  ض ييته ضبالإضا وضا ىضح لوضاريه ض.

ا ددذيضضCRIS) قددرضتنددا اضا بحددفضنظددا ضاريددنقتاءض)

 لننبددداضض يشدددناضا قدددواني ض1992 اض ينددداضلدددا ضاكنشددد

 با نعثتضا  ا يض يضتايوا ض.

ظدا ض ديضا حدرض د ض  رضط هت ضا ننا جضن دانضهدذاضا ن

 . شلضا شتكا ضا عا وضييضتايوا ض

 لالجسنا لال ظضي

 لالااحث لالثسن 

ا  سنخر وضض تمضارين تافيوض ا  اشتا ضا  ا يو)

 ( لنحقاض  ضتو تها

  تمضارين تافيوض يضا  عاييتضا  حايبيو:-1

ضلدتم(ض))ض1)ضضفقد ضا در  يضا  حايبوض عيافضإ 

ضضدد  ضد فضقددرض2005ض سددنوضا  عددراضا  ا يددوضا بيانددا 

ضا بيانددا ضطلددرادضلنددر)ضضارتدديض ندداض24ض،ض23ضا  قددتا 

ض قددددرفةضتقيددددي ضإجددددتاءضالإدافةضللددددىضي دددد ضا  ا يددددو

ض ي ددد .ض سدددن تةضك ايسدددوضا بقددداءضللدددىضا  شدددت ل

ضا  ايسدددوضإ ضطيددداسضللدددىضا  ا يدددوضا بياندددا ضإلدددراد

ض نصد يوضط داضالإدافةض رةضنيوضهنا ضتك ض  ض اض سن تة

ضط ا هدداض ددي ضط ضا  ندداجتةضلدد ضا نوقدد ضط ضا  شددت ل

ضالإدافةضتكدو ضلنر ا.ضم مضت علضإ ضيوةض اقعيضبريل

ضلدر ضبحار ضضتقيي ه اضضباجتاءضقيا هاضإثناءضلل ضللى

ضشدكاضضضضتلقديضقدرض دت فضط ضباحدراثضضتنعلاض اديوضتأكر

ضك ايسدددوضضا بقددداءضللدددىضا  شدددت لضقدددرفةض ددديضكبيدددتاضض

ض د ضا حدار ضهدذهضلد ضالإ صدانضي د ض اناضض سن تة

ضا  ا يددوضا بيانددا ضإلددرادضيددن ضرض لنددر ا،ضضا نأكددرضلددر 

ضالإ صانضي  ض أناض سن تةضا  ايسوضإ ضطياسضللى

ضب وجبداضت ضا ذيضالأياسضض للىض عاضا حقيقوضهذهضل 

ضا  شدت لضالنبدافضلدر ض يب ضا  ا يو،ضا بيانا ضإلراد

 (ض. سن تةضض ايسو

 قدرضنصدتضضطلدلاه(ض  ضا  عيافضض24ا  ادةضفق ض)ضضط ا

 للى:ض
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كانددددتض تضدددديوضايددددن تافيوضضإما)ضلنددددرضتقيددددي ض دددداض

ا  ايسددوض نايددبوضتأخددذضالإدافةض دديضارلنبددافضكا ددوض

ا  علو ددا ضا  نددو تةض دديضا  سددنقبلضا  نظددوفض ا ندديض

اثندداضضلشددتضشددهتاضض دد ضضالأقددلي دد ضا ضتكددو ضللددىض

تددافياضا  يزانيددوضا ع و يددوضد  ضا ضتكددو ض قنصددتةض

ىضا حقا اض كلضللىضم م،ض تعن رضدفجوضارلنبافضلل

حا ددو،ض عنددر اضيكددو ض ل شددت لضتددافياض دد ضل ليددا ض

 تبحدددوض إ كانيدددوضيدددتيعوض لوصدددواضإ دددىضا  دددوافدض

ا  ا يوض اناضي ك ضاريننناجضبدا ضالأيداسضا  حايدبيض

 ل ايسددوضا  سددن تةض نايدد ضبددر  ضتحليددلض  صددلض،ض

  دديضا حددار ضالأخددتةضقددرضتحندداجضالإدافةضإ ددىضط ض

 ددد ضا عوا دددلضضتأخدددذض ددديضارلنبدددافضيلسدددلوض ايدددعو

ا  حيطوضبا تبحيوضا حا يوض ا  نوقعوض بدتا جضتسدريرض

ا ددريو ض ا  صددادفضا  حن لددوضريددنبرااضا ن ويددلضقبددلض

 ا ضتقننرضبا ض تضيوضاين تافيوضا  ايسوضض نايبو(

   ضخلااض اض فدضض  ضا  عيافضا ر  يضفق ض احدرض

 -بالإ كا ضايننناجض اضيأتيض:

رادهاض لبياندا ضيعرض  ضا واج ضللدىضالإدافةضلندرضإلد

ا  ا يددوضتقيددي ضقددرفةضا  شددت لضللددىضا بقدداءضك ايسددوض

  سن تةض يضا ع لض بشكلض اضح.ض

الأصلض يضإلرادهاض لبيانا ضا  ا يوضهوضا ضا  ايسوض

ضنيدو سن تةض اض  ضيثبتضلكد ضم دمضا ضبحدااض جدودض

 سدبقوض نصد يوضا  شدت لض ا نوقد ضلد ضا ع دلضلأيض

 يب ض  ضالأيباب.

بشكلضكا يضل ضحدار ضلدر ضضنالإ صاضالإدافةللىض

ضإجدتاءا نيضتواجاضا  شت لض خصوصاضلندرضضا نأكر

ا نقيددي ض دداض ضددلاضلدد ضالإ صددانضلدد ضالأيدد ضا ندديض

ب وجبهدددداضا بيانددددا ضا  ا يددددوضبددددر  ض ددددتمضضطلددددر 

لدر ضالنبدافضا  شددت لضضطيدباباريدن تافيوض كدذ مض

  سن تاض.

بنظددتضارلنبددافضكددلضا  علو ددا ضضالأخددذضالإدافةللددىض

ا  سنقبلضضا  نظوفض)ض لدادةض داضتكدو ضضضا  نو تةض ي

ا  يزانيوضا ع و يوض(ض رضضإلراد سنوض ا يوضبعرضتافياض

دفايوضبع ضا حار ضبشكلض  صلض كديضتقنندرضبدا ض

 و  تضيوضارين تافيوض نايبو

 ض ي دددداضيخددددلضض  لدددد ضا  عدددداييتضا  حايددددبيوضا ض

(ض6ا تقابيددوض دديضا عددتاقض قددرضطصددرفضا قالددرةضفقدد ض)

 ضا  علو ددا ضا  نعلقددوضبا بيانددا ضبشددأ ضالإ صددانضلدد

ا  ا يددوض ضا سيايددا ضا  حايددبيوض ضا ندديضتشدديتضإ ددىض)ض

لددد ضضالإ صدددانا بياندددا ضا  ا يدددوض ضضإلدددرادي دددتيض

ا  علو ددا ضا  نعلقددوضبهدداضللددىض ددتمضإ ضا  شددت لض

 سدددن تض ددديضنشددداطاتاض ددديضا  سدددنقبلضا  نظدددوفض،ض ض

لنر اضتنو تضا نيدوضط ضا ضدت فةض نصد ينها،ضط ضينخدذض

نص يوضط ضيباشتضبع ليدوضا نصد يوض عدلاضي د ضقتافضا 

 ل ضم مضبصوفةضكا يوض ض اضحو(.ضالإ صان

 ض  دداض فدضطلددلاهضتظهددتض اضددحوضضطه يددوضض ددتمض

ا  ددت مضضطهدد اريددن تافيوض كوندداضضيعددرض احددراض دد ض

ا ندديضيقددو ضلليهدداضل ددلضا  شددت لض ضددلاضلدد ضكوندداضض

ا ددذيضتعددرضب وجبدداضا قددوا  ضضالأيايدديو دد ضا  ددت مض

 رضا بيانا ضالأختة.ضا  ا يوض ضج ي

 ضتن لددىضطه يندداضحا يدداضض دديضا وقددتضا ددتاه ض كونندداض

  نا سدوضت افيدوضكبيدتةضضالأيدواقنعيشضان ناحداض ديض

 للدىضض لشتكا ضا كبدتةضالإ لاس  اضا هتضحار ض

 شددددتكا ضضإ ددددلاسصددددعيرضا عددددا  ضتظهددددتضحددددار ض

  صاففضكبيتهض للىضيبيلضا  ثااضرضا حصتضبنمض

 ايض ددايض(ضضك دداض قددرض)ض ي ددا ضبددتمفض(ض شددتكوضض)ض

تبعنهدددداضيلسددددلوضانهيددددافا ض ا يددددوضتوجددددتضبانهيددددافض

ا بوفصددددددددا ضا عا  يددددددددوضا  ا يددددددددو.)ضا بصدددددددديتيض

،14:2009.) 

للددىضضا ع ددل  دداضا جدد ضللددىضضا  نظ ددا ضا  هنيددوض

 عاييتضترقياضت تمضللىض تاق ضا حسابا ضضإصراف

 ها ضل لاضضا نحقاضبشكلضيلي ضلد ض دتمضضطداءلنرض

 سنخر يضا بيانا ضا  ا يوض  ضارين تافيوض ح ايوضضض

اتخددامضقددتافا ضييددتضيددلي و.ضض بحددااضلددر ضار نددزا ض

بهذهضا  عاييتض)ضيواءضكانتض عداييتضد  يدوضا ض حليدوض

ا ضقوالرضا ضضواب ضتحك ضل لداض(ضيدوفضضينعدتمض

 تاقدد ضا حسددابا ض ل سدداء وضا قانونيددوض  دد ضجهددا ض

  نعردةض هنيوض قانونيو.
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  اشتا ضا شمض يضتو تض تمضارين تافيوض-2

ربرض  ض جودض اشتا ضي  ضللىض تاق ض

ا حسابا ضارننباهض هاضي ك ضط ضتثيتضا شمض ضا نساؤاض

ار ضا نعثتضحواضتحقاض تمضارين تافيوضإمضإ ضح

ا نيضتواجههاضا  شت لا ضارقنصاديوضرضتأتيض  دأةض

تسددددبقهاضهددددذهضا  اشددددتا ض ضا ندددديض فد ضضطن ددددا ض

(ض ضي كد ض570 عظ هاض يض عيدافضا ندرقياضا در  يض)

 ك اضيأتي:ضإج ا ها

ضضضضضضضضضضضضضضضضا  اشددددددددددددددددددددددددددددددددتا ضا  ا يددددددددددددددددددددددددددددددددوضض-ط رض:

(Financial Indicatorsض تن ثلضب اضيليض:ض) 

 ضا  نرا  دددوضللدددىضا  وجدددودا ض يدددادةضا  طلوبدددا-1

ا  نرا  دددوض:ضلندددر اضتكدددو ضا  طلوبدددا ضا  نرا  دددوض

طكثددتض دد ضا  وجددودا ضا  نرا  ددوض ددا ضم ددمضيدداديض

إ ددىض شدداكلضتنعلدداضبقددرفةضا شددتكوضللددىضا و دداءض

،ض ريدددي اضا  نرا  دددوض،ض ط ضتدددو تضضبار نزا دددا 

ا سيو وضيعدرضشديئاضضدت فياضكديضتسدن تضا شدتكوض

 ا  حا ظوضللىضضنزا اتهاا  يضل لياتهاض،ض تسريرض

ضلددر ضتددو تضا سدديو وض يدد عنهاضلنددرضدا نيهدداض،ض ط ت

ا كا يددوضيددداثتضللدددىضقددرفةضا شدددتكوضللدددىضا و ددداءض

 با نزا اتهاض.ض

قددت مضما ضطجددلض حددر دضد  ضضايددنحقاققددتبض-2

 جدودضإ كانيددوض نوقعددوض لسددرادض،ضط ضا ن ريددرض،ضطيض

:ضقدرضيداديضل دزضا سديو وضضالإقدتام شداكلض ديض

 ن ويدددلضا دددذاتيضإ دددىضد دددرض، نقدددلضإ كانيدددا ضا

ا شدددتكوض ل زيدددرض ددد ضالإقدددتامض،يدددواءض ن ويدددلض

،ضضاريدنث افيوا  افيوض،ضط ضالأنشدطوضضار نزا ا 

إ ىضتح يدلضا شدتكوضبألبداءضخر دوض    ضث ضيادي

ا ري ضا نيضقرضت وقضطفباحهاض،ض يعدرضم دمض اشدتاضض

للىضلر ضقرفتهاضللىضاريدن تافض)لبدرضا دتح  ض

  (ض.159:ض1995،

سدد ضا  ا يددوضالأيايدديوضبشددكلضيددلبيض:ض هددوفضا ن-3

ضايددنخرا ها هدديض دد ضا نسدد ضا  ا يددوضا ندديضي كدد ض

 لننبددداضبوضدددرضا شدددتكا ،ض دددبع ضهدددذهضا نسددد ض

تسددنخر ض لنحليددلضا  ددا يضبشددكلضلددا ض،ض بعضددهاض

 عينددوض دديضا صددنالوضك دداضتعددرض  نحليددلض ددت ف

  قرفة ا طتقض لحك ضللى ا  ا يوضإحرة ا نس 

 

 سددنقبلض دد ضخددلااضا شددتكوضللددىضاريددن تافض دديضا 

تحريددرضنقدداطضا ضددع ض،ض ا قددوةض دديضا قددوا  ضا  ا يددوض

 (ض.78:ض2008)ا شياض،

خسا تضتشغيليوض نكتفةض:ضتعرضا خسا تضا نشغيليوضض-4

 اشددددتاض ه دددداضض دددد ضبددددي ض اشددددتا ضا شددددمضحددددواض

ايددن تافيوضا ع ددلاءض،ض بغدد ضا نظددتض ي دداضإماضكددا ض

ا  رقاضيوفضيض  ضتقتيتهض قدتةضتوضديحيوضتنعلداض

تافيوض،ضقددتافضيسددنثنىض ثددلضهددذاضا نوضدديحض،ضباريدن 

 صددن تضا خسددا تضا نشددغيليوضبا  تتبددوضا ثانيددوض،ض دد ض

حيفضالأه يوض  ضقبلضا  درقاضلإثدافةضا شدكو ضحدواض

اين تافيوضا ع لاء،ض ط ضارت اهضا نندا  يض ل بيعدا ض

،ض ارنخ ددامضا  سددن تض ددديضالأفبددانض،ض  دد ضثددد ض،ض

تحقيددددداضخسدددددا تضتشدددددغيليوض نكدددددتفةضتددددداثتضللدددددىض

(ضEdwards, 1993:p58يددن تافيوضا ع ددلاءض.)ا

 ضددلاضضلدد ضا  اشددتا ضطلددلاهضي كدد ضالإشددافةضإ ددىض

 اشددددتا ض ا يددددوضطخددددتةضك اشددددتا ضا شددددمض دددديض

:ض2001)ض طدتض،ضضكدالآتياين تافيوضا شتكوض هديض

 (ض:ض7

تددددأختضتو يعددددا ضالأفبددددانضا  علدددد ضلنهدددداض،ضط ض-ط

ا نوقدد ضلدد ضتو يعهدداض:ضلنددرض جددودضطفبددانضقابلددوض

  ضا  ا يددوض،ض لددر ضقيددا ضالإدافةض لنو يددرض دديضا قددوا

بنو يعهدداضب ندددتا ض ا يدددوض نعدددردةض،ضبدددا تي ض ددد ض

اينحقاقضهذهضا نو يعا ض،ضيشيتضم مضإ دىض جدودض

 شدداكلضتنعلدداضبا سدديو وض ددرةضا شددتكوض،ضط ضقيددا ض

الإدافةضبنو يدرضطيده ضبدررضض د ضتو يدرضا نقدرضد  ض

 جددودض بددتفض،ضهندداضي دد ضللددىضا  ددرقاضط ضيأخددذض

فض،ضلأنددداضيعدددرض اشدددتاضضللدددىضم دددمضبعدددي ضارلنبدددا

ضددع ض دديضقددرفةضا شددتكوضللددىضاريددن تافض دديض

 طل ا هاض يضا  سنقبلضا  نظوفض.

ا درا ني ض ديضضايدنحقاقا لر ضا قرفةضللىضتسدريرضض-ب

 ولدددرهاض:ضط ضلدددر ضقدددرفةضا شدددتكوضللدددىضا دددر رض

ا  سددنحقوض لددرا ني ضينددنجض دديضا رفجددوضضار نزا ددا 

 دريهاضالأ  ىضل ضنقلض يضا سيو وضضضض)ضا نقريوض(ض

،ضطيضنقلضا نر قا ضا نقريوضا راخلوض لشتكوضطكثدتض

 دد ضط ضيكددو ضنقصددا ض دديضا ددتبحضنني ددوضضددع ض

 .ضالإدافة
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إصددددتافضا  ددددوفدي ض دا ندددديضا بضددددالوضللددددىض -ه

  ددددوفدي ض دا ندددديضا نعا ددددلضنقددددراضض.ضط ضضإصددددتافضا

ا بضالوضللىضا نعا لضنقراضضبدراضالآجدلض،ض  ديضن د ض

ا وقددددتض واجهددددوضا شددددتكوض  شدددداكلض دددديضت ويددددلض

 سددنلز اتهاضنقددراضض،ضيشدديتضهددذاضإ ددىضضددع ضا سدديو وض

 دددرةضا شدددتكوض،ض ضدددع ضثقدددوضا  دددوفدي ض،ض دا نددديض

ا بضددالوض دديضا شددتكوض،ض هددوض اشددتض ضددع ضقددرفةض

هدددداضا شددددتكوضللددددىضاريددددن تافض دددديضت ويددددلضل ليات

  .فيوا  ا

لددر ضا قددرفةض دديضا حصددواضللددىضا ن ويددلضا ددلا  ض-ث

 نطويتض ننجضجريرض،ضط ضايدنث افضطخدتضضدت فيض

:ضقدددرضيددداديضل دددزضا سددديو وض،ض تنددداقلضإ كانيدددوض

ا ن ويددلضا ددراخليضا ددىضد ددرضا شددتكوضإ ددىضا ن ويددلض

،ضيددواءض ن يددلضضارقنددتاما خددافجيضلدد ضطتيدداض

ا  افيدددوض،ضط ضالأنشدددطوض،ض  ددد ضثددد ضضار نزا دددا 

 يددلضا شددتكوضبألبدداءضخر ددوضا ددريو ض)ضا  وا ددر(ضتح

ا نيضقرضت وقضطفباحهداض،ض يعدرضم دمض اشدتاضضللدىض

لددددر ضقددددرفتهاضللددددىضاريددددن تافض،ض  دددد ضثدددد ضرض

تسدددنطيرضا شدددتكوضا حصدددواضللدددىضت ويدددلضطخدددتض

ضايدددنث افا  نطدددويتض ندددنجضجريدددرض،ضط ضقدددا  ضط ض

 ضت فيوضلأيبابضا  نا سوض،ضط ضييتهاض.ض

                                 تشري ل أ مؤبضلاه:  ثسن سً 

       Operating   Indicators                     

: 2000ن ضلالسرررريس  ة نخضبشرررأ)  لررر  بارررس ضتاثرررل

 ( و259

:ضض حلهد ضيحدلض د ضإي ادضد  ض ه ي ض ريتي ض قر-1

ضبعددد ضايدددنقا وض شدددكلوضا شدددتكوضتواجددداضلندددر ا

ضللىضقرفتهاض لر ،ضضا شتكوض يضا  ه ي ضا  رفاء

ض بشددكلضيدداثتضم ددمض ددأ ،ضض كانهدداضيسددرض دد ضدإي ددا

ضا  سددنقبلض دديضا شددتكوضايددن تافيوضللددى،ضضكبيددت

ضهدددارءضجدددذبضحا دددوض ددديضيدددي اض ر،ضضا  نظدددوف

 . ا  نا سوض لض يضطختةضشتكا ض يضا  رفاء

 قرا ضيوقضف ي ضط ضا نيدا ضط ض دوفدضف دي ضقدرض-2

تواجاضا شتكوض شاكلض يضتسوياضطنناجهداضض حليداض

ا سوض افت دالضضالأيدعاف،ضط ضا ضخافجياضب علضا  ن

  نقلضا  لاكا  لر ضتنايبهاض رض سنوةضا  ودة

للددىضتسددوياضا  نددنجض،ط ضضا  نيددوضا  رفبددوضا ندديضتدداثت

لر ض جودضإدافةضتع لضللىضدفايوضا عوا لضا  اثتةض

للىضطم اقضضا  سنهلكي ض  د ضثد ضلدر ضقدرفتهاضللدىض

إي ددادضا حلددواض نايددبوض ا  عا يددوض ل شدداكلضا نسددويقيوض

ا ندديضتواجههدداض.ضج يددرضهددذهضالأيددبابضقددرضتدداديضإ ددىض

ط ض دوفدضف دي ض هداضضا نيدا  قرا ضطيدواقضف يسدوضط ض

فتهاضللىضتلبيوضارحنياجا ض،ض   ضثد ضيكدو ض عر ضقر

  اضطثتضيلبيضللىضاين تافيوضا شتكوض يضا  سنقبلض.

صدعوبا ض هدداضللاقدوضبددا قوةضا عا لدوض،ضط ضنقددلضضض-3

 ددددديضا  سدددددنلز ا ضا ها دددددوض:ضهندددددا ضا عريدددددرض ددددد ض

ا صددعوبا ضقددرضتنعددتمض هدداضا شددتكوضتنعلدداضبددا قوةض

لداضا عا لوض،ضيواءضطكانتض باشدتةض درضا عدا لي ض تنع

با ت اتدد ض ار نيددا ا ض ييتهدداض،ضط دداض دد ضخددلااض

ا نقابدددا ضا ع ا يدددوضا نددديضتدددرا رضلنهددداض،إمضط ضتغييدددتض

ي عدددلضا شدددتكوضييدددتضضلأخدددتةا عدددا لي ض ددد ض ندددتةض

 سنقتةض يض وافدهاضا بشدتيوضا نديضتقدو ضبندرفيبه ض،ض

 لابددرض ل ددرقاضا حسددابا ضط ضيلاحدد ضم ددمض دد ضخددلااض

ي ض،ض  داضي لا ضا عا لي ض ديضدا دتةضشدا  ضا  دو  

  هاض  ضطثتضيلبيضللىضاين تافيوضا شتكوض.ض

( Other Lndisatorsثسلثسً : مؤبضلاه دخضى ) 

: 2007ضتاثل بارس  لر  : ) لالارام   ن ضبرا سه ن

 ( و149

لرضار نزا ضبا  نطلبا ضفطسضا  ااضط ضا  نطلبا ض-1

ا قانونيوضالأختةض:ضتنكو ضالأ وااضا  سنث تةض يض

ولض،ض ا قددت مضا شددتكوض دد ضفطسضا  ددااضا  ددر 

ا ندديضتحصدددلضلليهددداضا شددتكوض ددد ضا  صددداففض،ض

 ح لوضا سنرا ض اماضاخندلضا ندوا  ضبسدب ض يدادةض

ح  ضا قت مض،ض انخ امضفطسضا  دااضا  در ولض

 ا يوض لخر وضا ري ض،ضتن ثدلضضطلباءتنح لضا شتكوض

با  ا دددرةض،ض طقسددداطضا قدددت مض.ض حندددىضتسدددن تض

نسدددبوضا قدددت مضإ دددىضضلأتزيدددرا شدددتكوضي ددد ضط ض

ا  لكيددوض م ددمض دد ضطجددلضتددو تضاكبددتضقددرفضضحقددوق

   ك ض  ضا ن انض ارين تافض.ض

قضاياضقانونيوضقا  وضضدرضا شدتكوضي كد ضط ضتنشدأض-2

 لنهداضطحكددا ضرضتسددنطيرضا و داءضبهدداض:ضلنددرض جددود

  ن انض دلا ةضقضا يوض ت ولوضضرضا شتكو
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قرضيداديضإ دىضا نزا دا ض،ضط ضتعويضدا ضرضتسدنطيرض

ا شددتكوضا و دداءضبهدداض،ضط ضح ددزضللددىض وجودهدداضط ض

ا نعتمض لنص يوض نسدريرضار نزا دا ض،ض هدذاض اشدتض

للدددىضضدددع ضقدددرفةضا شدددتكوضللدددىضاريدددن تافض ددديض

 ا  سنقبلض.

 ددديضا سيايدددا ض،ض ا قدددواني ضا حكو يدددوض:ضتغييدددتض-3

تع دددددلضا شدددددتكوض ددددديضبيئدددددوضيحك هددددداضا قدددددواني ض

 ا نشتيعا ضا حكو يوض  د ضثد ضط ضهدذهضا قدواني ض

تنغيددتض دد ض قددتضلأخددت،ض أحياندداضضتكددو ضقددواني ض

 اقنوضقدرضرضيدن ضا  وا قدوضللدىضطدا نهداض رضيدي اض

ا قددواني ضما ضا علاقددوضبا شددتكوض،ض ثددلض:ضا قددواني ض

بنندددداجضيددددلرض دددداض،ضط ضا قددددواني ضا ندددديضتخددددنلض

ا   تكيددددوض دددداضتدددداثتضللددددىضا نكل ددددوض الأيددددعافض

 ا قددددواني ضا خاصددددوضبددددا قوةضا عا لددددوض ايددددنيتادض

 سنلز ا ضالإنناجض،ض  اضيدراضللدىضضدع ضقدرفةض

 ا شتكوضللىضارين تافيوض يضا  سنقبلض.ض

ض نهاضا نخ ي ضبالإ كا ضا  اشتا ضهذهضطه يوضط 

ض أنا:ضضا  ثااضليبيض للى،ضضطختةضلوا لضبوايطو

ضقرفةضلر ضا  اشتا ضطه يوض  ضا نقليلضي ك 

ض  كنوضخطوضبوايطوضديونهاضتسريرضللىضا شتكو

ضتر قا ضللىضا ح ا ض يضالإدافةضتضعهاضا نطبيا

ضإلادةضط ،ضض وجودا ضبير:ضض ثلضبريلوضبويا لضنقريو

ضضا قت مضجر  و ض ااضفطسضللىضا حصواضط ،

ضضإضا ي ضض طيضاضض، ضي ك ضف ي ض وفدض قرا ض أ ،

ض ناي ضبريلضللىضبا حصواضطه يوض  ضا نقليل

 .ضضا ن هيزض  صادف

إمضتقو ضإدافةضا شتكوضبال دااضا نحليدلضا  دا يض م دمض

:ض2004)ضا حيدددا يض،ضض-:الآتيدددو نحقيددداضالأيدددتامض

 (6:ض1993)لبرضالله،(ض.ض139

 .قياسضييو وضا شتكو-1

 قياسضفبحيوضا شتكوض.ض-2

ضداتهدددددا وجوض إدافةضا شدددددتكوضك ددددداءةضتقدددددوي ض-3

 . خصو ها

ضا وقددددتض دددديضا سددددلبيوضارنحتا ددددا ضاكنشددددافض-4

 .ض  عا  نهاضا  ناي 

 

 عت وض تكزضا شتكوضبشدكلضلدا ضبدي ض ثيلاتهداض ديضض-5

 ن  ضا قطالض.

ا قواني ض ا نعلي ا ضا  ا يوضا عتاقيدوضا  نسد  وض درضض-3

  برطضارين تافيو:

هنا مض وادض بنودضكثيدتةض ديضا قدواني ضا  ا يدوضا عتاقيدوض

اكرض جوبضاين تافضا  شت لضا ىضاجلضييتض حدر دضت

بع ضا حار ضا نيضتاديضا ىضتص يوضا شتكوضضباينثناء

 ا ندديضيدددين ضض ناقشدددنهاضرحقدداض،حيدددفضينطدددتقضقدددانو ض

ا شددتكا ض دديضا عددتاقض دديضا  ددوادضالآتيددوض نطبيدداضهددذاض

 -ا  برط:

 ا ثددانيض دد ضا بددابضا ثددانيضللددىضضالأ ايددنلضا  صددلض

 ضا  لاحدددد ضكثددددتةضضءاتددددا إجتا سددددنلز ا ضا نأيددددي ض

ا ندددديضيواجههدددداضا  ايدددد ضلنددددرضتأيددددي ضضالإجددددتاءا 

ا شتكوض بهذاض  ضا  نطقيضا ن كيتضبأ ضا شتكوض رضكدلض

ضإن دددارضتايددد ض غدددتمضا نصددد يوض،ضالإجدددتاءا هدددذهض

 كدديضتسددن تض  ددي ضضطيسددتتايدد ض كدديضتسددن ت،ضا ض

 .ض غتمضا نص يو

يو لضفبحضا شتكوضا صدا يضبعدرضض-(:73تنلضا  ادةض)ض

 -:ارتيلضضتيبوضا رخلضللىضا وجاضاينقطا

(ض74نصددددتضا  ددددادةض) ض.كاحنيدددداطيضالأقددددل%ض دددديض5

يسنخر ضارحنيداطيضلأيدتامضتويديرض تطدويتضطل دااض

ا شددددتكوض تحسددددي ض ددددت فضا ع ددددلض ا ع ددددااض يهدددداض

ض ارشنتا ضا سنويض د ض شدت لا ض هداضللاقدوضبنشداط

ا شددتكو،ض الإيددها ض دديضح ايددوضا بيئددوض بددتا جضا تلايددوض

  ل هوضا قطاليوضا  خنصوضتوجياضا شتكوضارجن اليو.ض

نحوضارينخرا ضالأ ثلض لاحنياطيضب اضيخر ضالأيدتامض

 بددذ مض،ضضا  ددذكوفةض رضي ددو ضتو يددرضطيددوضطفبددانض نهددا

(ضتدددرر ضللدددىضارلندددتافض74،ضض73 دددأ ضا  دددادتي ض)ض

ييددتض حددر دض.ضحيددفض بايددن تافيوضا شددتكوضإ ددىضطجددل

طيض  ديض(ضتكدوي ضاحنيدا73ا ج ضا قانو ض ديضا  دادةض)

(ضا جدددد ضا قددددانو ضايددددنخرا ضارحنيدددداطيض74ا  دددادةض)ض

لأيددتامضتويدديرضطل ددااضا شددتكوض تطويتهدداض رضشددمض

ا ضتوييرضالأل ااض ضضتطويتهاضياديضا ىض يادةضا قرفةض

 ارين تافيوض لشتكوض يضحياتهاضالإنناجيو.

 



 ... مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية ...  المجلد السادس  / العدد الثالث  كريم 

 

 002 
 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ط دداضلدد ضحددار ضاريددنثناءضا ندديض فد ض دديضا قددانو ض

(ض دديض139لدد ضتصدد يوضا شددتكوض قددرضنصددتضا  ددادةض)

-ثا ثاض خا سا(ضللىض اضيأتي: ثانياض ضط را  قتا ض)ض

  قدداضلأحكددا ضضالآتيددوضالأيددبابتنقضدديضا شددتكوضبأحددرض

 .هذاضا قانو 

(ضلر ض باشتةضا شتكوضنشداطهاضفيد ض دت فضيدنوض1)

 .للىضتأييسهاضد  ضلذفض شت لض

(ضتوق ضا شتكوضل ض  افيوضنشاطهاض رةض نصلوض2)

 تزيرضللىضا سنوضضد  ضلذفض شت ل.

ذيضتأيسدتض نن يدذهض(ضان ا ضا شدتكوضا  شدت لضا د3)

 ا ضاينحا وضتن يذه.

%ض دد ضفطسض ا هدداضاريدد يض75(ض قددرا ضا شددتكوض4)

(ض  ض2بنر-  اضا  قتةض)ثانياضطختضإجتاء لر ضاتخامض

يدو ض د ضض60(ض  ضهذاضا قانو ضخلااض رةض76ا  ادةض)

 تأفياضثبوتاضب وج ضا  يزانيو.

ض2  دد ضا  ددريتضبا ددذكتضا ض ضدد و ضا  قددتةضثانيدداضبنددر

هدديضتخ ددي ضفطسض ددااضا شددتكوضا ضض76 دد ضا  ددادةض

 يادتدددداضا ضايضإجددددتاءضاخددددتضتوا دددداضلليدددداضا  هددددوض

 ا قطاليوضا  خنصو.

 ك داضطشدافضإ يهداضض– ا ضا حار ضا  ذكوفةضان اضهديض

حار ضاينثنا يوض  يستضهيضا غتمض د ضض–ا قانو ض

 تأيي ضا شتكوض.

رضبددرض دد ضمكددتضقددانو ضضددتيبوضا ددرخلضفقدد ضضطخيددتا ض

ظدددا ضا  حايدددبيضا  وحدددرض ا نض1982(ض سدددنوض113)

،ضحيددفضالنت دداضبايددن تافيوضا شددتكوضض1985 سددنوض

بوضدددعه اضنظا ددداضخددداصض لاندددرثافض ا ضارلندددتافض

بانددرثافضا  وجددودا ضا ثابنددوضحسدد ضا نسدد ضا  قددتفةض

 كلضينوضد يلضللىضارلنتافضبا ع تضالإنناجيض هدذهض

ا  وجددددودا ض هددددذهضا شددددتكا ض ض دددد ضثدددد ض جددددوبض

 اين تافيوضا شتكوض.

قددددواض ضيددددتةضا باحددددفض ددددأ ض تاقدددد ض خلاصددددوضا 

ا حسابا ض سا اض بشدكلض اضدحض ب وجد ض عيدافض

 (ض  عاييتضا نرقياضالأختةضل ض570ا نرقياض)

ا نحقددداض ددد ضتدددو تض دددتمضاريدددن تافيوض ا نأكدددرض ددد ض

و ضتنعلددداضبهدددذاضالإ صددانضبشدددكلضكا دددلضلددد ضطيددوضشدددك

ا  تمض  ضا بيانا ض تأكيرضم مضب قدتةضإيضداحيوضامضا ض

م ددمضيدداثتض بشددكلض اضددحضللددىضقددتافا ض سددنخر يض

ا بياندددددا ضا  ا يدددددوضبهدددددذاضا شدددددأ ضب خنلددددد ضطندددددواله ض

 خصوصاض قتضيض دا نديضا شدتكوضط ض قدر يضا  دنحض

  ا  ساه ي ض إدافا ضا حكو وضما ضا علاقوض.

هداضشدتكا ضلا  يدوض يعز ضم مضالأ  دا ضا نديض دت ضب

كددا ضي كدد ضا ضيقددتلض يهدداض تاقدد ضا حسددابا ضندداقوسض

ا خطدددتضا ضتأكدددرضا ض تاقددد ضا حسدددابا ضا ندددز ضبهدددذهض

ا  عاييتضكا ضي كد ضط ضتنخدذضقدتافا ض خنل دوضكدا ض هداض

ا نأثيتضا كبيتضللىض سنقبلض ثلضهذهضا شدتكا ض ضاتخدامض

ارحنياطددا ضا لا  ددوض ثددلضالأ  ددا ضا ندديض ددت ضبهدداض

يضد اضجندددوبضشدددتقضآيدددياضنهايدددوضشدددتكا ضكبدددتةض ددد

(ض تلنهددداضلدددرةضطتدددت  ا نسدددعينا ض ض ضددديحوضشدددتكوض)

شتكا ضطخدتةض  داضطدةضا دىضتوجيداضا لدو ضا دىضشدتكوض

طنرفيو (ض ل حايبوض ا نرقياض ض جر ضا شدتكوضضآفثت)

ا نيض جهتضضرهاض اننهاءضحيداةضهدذهضض لاتها ا  ذنبوض

يددنوض ا ندديضتعددرضض89ضإ ددىا شددتكوضا ندديضيصددلضل تهدداض

  ضا شتكا ضا خ  ضا كبتةض نرقياضا حسابا ،ض احرةض

ا  ا يوضا عا  يوضا حا يوضا نديضتنعدتمضضالأ  وك اض ضط ض

 هدداض عظدد ضا شددتكا ض دديضد اضا عددا  ضيعنقددرضا كثيددتضبددأ ض

 ضضا حسابا .ض تاق جزءاضكبيتاض نهاضينح لاض

تواجاضا وحرةضارقنصداديوض   ولدوض د ضا  خداطتض قرض

هددددذهضا نصددددني ا ضضضطهدددد )ا  ا يددددوض ييددددتض ا يددددو(،   ض

امضافتباطهداضبا وحدرةضارقنصداديوضضطياسا  خاطتضللىض

لتضتضبع ضا كنابا ضتقسي ضا  خاطتضا نيضتنعدتمض

 هدداضا وحددرةضارقنصدداديوضللددىضصددن ي ض دد ضا  خدداطتض

-Ross,s.a. & Jaffe, 1996:293،)ضضضكددالأتي

 (ض294

 Systematic risksمرسهض م رظاأ -1

مض هدداضج يددرض هدديضا  خدداطتعضا عا ددوضعضا ندديضتنعددت

 ا وحدددرا ضارقنصددداديوضبا سدددوقضبصدددتفضا نظدددتضلددد 

خصا لضا وحرة)ضكا نولضط ضا ح  ضط ضهيكليدوضا  لكيدوض

  نغيتا ض هاضص و  تنشأضهذهضا  خاطتضل  .....ا ا(
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ثددلضا ظددت فضارقنصدداديوضط ضا سيايدديوضا ع و يددوض،ض 

 تس ىضا  خاطتضا نيضرضي ك ضت نبهاضبدا ننويرض،ضط ض

  خاطتضا سوقض.

 Unsystematicمرررسهض غ ررض م رظاررأ : ضض-2

Risks 

 هددديضا  خددداطتضعضا خاصدددوعضا نددديضتواجددداض حدددرةض

اقنصداديوض عينددوض،ضنني دوض خصددا لض  دت فضتلددمض

ا وحدددرةض ي كددد ضتخ دددي ضط ضت نددد ضتلدددمضا  خددداطتض

رلن دادضللددىضايدنتاتي يوضا ننويددرض،ض  دذ مضتسدد ىضبا

ايضددداضضا  خددداطتضا نددديضي كددد ضت نبهددداضبدددا ننويرض،ضط ض

ا  خداطتضا  تيدرةضإمضانهداضتخصدلض حدرةضاقنصدداديوض

 ل خدداطتضا كليددوضيعددودضا ددىضضالأكبددت عينددوض.ض نصددي ض

 خدداطتض ننظ ددوض جددزءض دد ض خدداطتضييددتض ننظ ددوض

 بدددذ مض ا  خددداطتضا كليدددوضهددديض   ولدددوضا  خددداطتض

 .  ننظ وض ا  خاطتضييتضا  ننظ وضا

  ن عددددوضا ضض– اشددددتا ضا  خدددداطتضقددددرضتدددداديضضإ 

للددددىضشددددتكوضقددددرفةضا  دددديضا شددددمضضإ ددددىض- ن ددددتدةض

اريددن تافض قددرضتددأتيض دد ضا بيانددا ضا  ا يددوضا ض دد ض

 ا نيضتعنبتض علو دا ض ناحدوض لحكد ضضطختة صادفض

 هددذهضضط ثلددو  ي دداضيددأتيضضإ للددىض سددنقبلضا شددتكوضض

) عيددافضا نددرقياضا ددر  يضض-:اثالإحددرا  اشددتا ضا ض

570). 

 لالاؤبضلاه لالاسل أ-د

با سا  ضا عا لضا  ااضفطسضصا يض هوف. 

 ضتسدددريرضا ض ن ريدددرض اقعيدددوضإ كانيدددا ضتدددو تضلدددر

ضا ضايددددنحقاقهاض ولددددرضاقنددددتابض ددددرضا قددددت م

ضالأجددلضقصدديتةضا قددت مضللددىضا زا ددرضارلن دداد

 .الأجلضطويلوضض ن ويل

يا بوض ه وض ا يوضنس ض هوف. 

ضقي دددوض ددديضتدددرهوفضا ض نكدددتفةضشدددغيليوتضخسدددا ت

 .ا ثابنوضا  وجودا 

الأفبانضتو يرض يضا نأخت. 

 عدم قا لية الشركة علت تسديد مستاقات
 الدائنين  مواعيدها .

 

ضطيددداسا ننددالضا   هددزي ضلدد ضا ن هيددزضارضللددىض

ا نسدددريرضا  دددوفيض ار نندددالضلددد ضقبدددواضا نسدددريرض

 .بالأجل

صدددعوبوضا ضلددددر ضا قددددرفةضللددددىضا حصددددواضللددددىض

ريدددددرضا ضايدددددنث افا ضا ن ويدددددلض نطدددددويتض ندددددنجضج

 ضت فيو.

 ل أ لالاؤبضلاه لالرشي -ب

ت عدلض د ضا شدتكوض ديضضالإنناجقر ضخطوطض طتقض

الأخدددتةض وقدددرضضدددعي ضتنا سدددياضض دددرضا  شدددافيرض

 ا  شابهو.

ددرض جددودض نن ددا ضضالأ  يددوافت ددالضكلدد ضا  ددوادض 

 اقل.ضبأيعاف نا سوض

للياضد  ضتو يتضا ر يلض.ضإدافيوص ضا قرا ض ن 

ف يسيض. قرا ض  هزضا ضيوقض 

.شكلا ضل ا يو  

 لاسخضىلالاؤبضلاه  -ج 

قانونيدددوضرضضإجدددتاءا ضط  جدددودضدلدددا ةضقضدددا يوض

 يسنطيرضا شتكوضا و اءضبار نزا ا ضا ناشئوضلنها.

ضطيددوا  ددااضا ضضفطسلددر ضار نددزا ضب نطلبددا ضك ايددوض

 .طختة نطلبا ضقانونيوض

.ا نغيتض يضا نشتيعا ض ا قواني ض 

وضما ضا علاقوضبنشداطضا نغييتض يضا سيايا ضا حكو ي

 ا شتكو.

ضا در  يضا ندرقياض عيافضترل ضا نيضا  ا يوضا  اشتا ض-4

570. 

(ross,1976:341-360(ض ض1998 ض)ف ضدددددددددا ض،ض

يددددلي ض حددددراد،ض ددددايز)(ض نقددددواضلدددد ضض2001) طددددتض،

 .Miller, M.C )                      (ض 2010:

 .( Petty, J., et al., 1982)ض(1999
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ط رضض:ض   ولددوض اشددتا ضا سدديو وض:ض يعندديض  هددو ض

ا سددددديو وض دددددرةضا قدددددرفةضللدددددىض واجهدددددوض تسدددددريرض

طهدددد ضضار نزا دددا ضا  نتتبددددوضلنددددرضايدددنحقاقهاض  دددد 

 ا  اشتا ض اضيليض

 نسبوضا نرا اضض–ض1

قيدددداسضقددددرفةضا وحددددرةضضإ ددددىتهددددرفضهددددذهضا نسددددبوض

ارقنصدددداديوضللددددىض واجهددددوض تسددددريرضار نزا ددددا ض

 ضض1:ضض2لل اضا ضا  عيدافضا  طلداضض ا قصيتةضالأجلض

 ين ضاحنسابهاضكالأتيض:ض

نسبوضا نرا اض=ضا  وجدودا ضا  نرا  دوضاضا  طلوبدا ض

 ا  نرا  و

 ستيعوضا نسبوضا ض-2

قي وض تعتفضبنسبوضارخنبافضا قطعيض هيضطكثتضدقوض

 لنعبيتضل ضا سديو وضبعدرضايدنبعادضا  خدز  ضا سدلعيض

 دد ضا  وجددودا ضا  نرا  ددوضبالنبددافهضبطدديءضا حتكددوض

نقدرض ا ضا  عيدافضضإ ى قتضطكثتض لنحواضضإ ى يحناجض

 1:ضض1ا  طلاض

ـددضنسددبوضا نقريددوض:ض تعددرضهددذهضا نسددبوضطكثددتضدقددوض دديض3

 سيو وضحيفضيأخدذض بلداضا نقدرض ديضا صدنر ققياسضا 

  ا بنو ضا ىضا  طلوبا ضا  نرا  وض,

ـدددضصدددا يضفطسضا  دددااضا عا دددلض:ض يسدددنختجض ددد ض4

ا  تقضبي ض   ولضا  وجدودا ضا  نرا  دوض    دولض

ا  طلوبا ضا  نرا  وض يشيتضإ ىضقدرفةضا شدتكوضللدىض

تو يتضا  بدا اضا لا  دوض  قابلدوضار نزا دا ضا نشدغيليوض

 وضطل ا هاضط ضنشاطاتهاضا  افيو.طيضت شي

صا يضفطسضا  ااضا عا لض=ضا  وجدودا ضا  نرا  دوضض

 ا  طلوبا ضا  نرا  وضض–

ـضنسبوضا  خز  ضا سلعيضإ ىضا  وجودا ضا  نرا  وض5

:ض تقدددي ضهدددذهضا نسدددبوض دددرةضايدددنث افضا شدددتكوض ددديض

ا  خددددز  ضا سددددلعيضقيايدددداضبأج ددددا يض وجوداتهدددداض

 صددنرضاض ددوادضا  نرا  ددوض)ضبضددالوضجدداهزةضاتحددتضا

 .ط  يوض......ا ا(ض

 

ـدددضتحليدددلض كوندددا ضا  خدددز  ضا سدددلعيض:تهدددرفضإ دددىض6

 ا نعتفضللىض كونا ضا  خز  ضا سلعيض

 ـضنسبوضا  وجودا ضا  نرا  وضإ ىضإج ا يضا  وجودا ضضض7

 تشيتضهذهضا نسبوضإ ىضتتكيبوضا  وجودا ضإ ىض نرا  دوض

 ثابنددوض كددذ مضا ددىضح دد ضاريددنث افض دديضا  وجددودا ض

 ثابنو.ا 

 ثانياضض:ض   ولوض اشتا ضا نشاطض

 هدديضا  اشددتا ضا ندديضتسددنخر ض قيدداسض ددرةض الليددوضض

 اينخرا ضا  وافدضا  ناحوض لشتكوض

ـددض عدددراضد فا ضا  خدددز  ضا سدددلعيض)ضبضدددالوضتا دددوض1

 تحتضا صنرض(:ض يهرفضإ ىضقياسضلردض دتا ضد فا ض

ا  خدز  ضا سدلعيضقيايداضضبكل دوضا  بيعدا ض يحسد ضك داض

 يليض:ض

 ـــــــــددددددـوضا  بيـعـــــــــــــددددددـا ضاض عددددددراضتكل ددددددوضكـل

 ا  خز  ضا سلعيض

 عدددددراضد فا ضا  خدددددز  ضا سدددددلعيض:ض يسدددددنخر ضضض-2

 . غتمضقياسضلردض تا ضد فا ضا  خز  ضا سلعيض

ـض عراضد فا ضا  وجودا ض:ض يهرفضهذاضا  عراضإ ىض3

قياسض رةضاينغلااض   ولضا  وجودا ضللىضاخنلافض

ا  بيعدا ضطيضب عندىضطخدتضا نعدتفضطنوالهاض ديضتحقيداض

للددددددىضإنناجيددددددوضا  وجددددددودا ض يحنسدددددد ضكددددددالأتيض:ض

 ا  بيــــــــــــــعا ضبا كل وضاضطج ا يضا  وجــــودا ضض

ـض عراضد فا ضا  وجودا ضا ثابنوض يهرفضإ دىضقيداسض4

  رةض ك اءةضاينغلااضا  وجودا ضا ثابنوض

ـددض عددراضد فا ضا ددذ  ضا  رينددو:ض يهددرفضهددذاضا  اشددتض5

ىض ددرةضك دداءةضتحصدديلضا ددذ  ضا  رينددوض يحنسدد ضك دداضإ دد

 يليض:ضضا  بيعـــــــــــــــــــــا ضضاضض عراضا ذ  ضا  رينوضض

 ثا ثاض:ض   ولوض اشتا ضا  تكزضا  ا يضض

هددذهضا    ولددوضتسددالرض دديضا نعتيدد ضللددىض اشددتا ض

 .هيكليوضا ن ويلض ا  تكزضا  ا يض لشتكوض
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ضض   

ض

ض

ض

ض

ض

ض

ض

 المبحث الثالث
 الجانب التطبيقي

 
 الجنو ية تدراسة وتالي  القوائم المالية للشركة العامة للإسمن 

،  0211الجنو ية وللسنوات )  تتم أخذ مجموعة من الميشرات المالية للقوائم المالية للشركة العامة للإسمن
تم استخدام المعد  ل عض  نود  ( و هدف تاسين قدرة هذه الميشرات علت التع ير  دقة أك ر 0212،  0210

  0القوائم المالية ) الرصيد أو  المدة + الرصيد أخر المدة ( / 

 أولاً : مجموعة ميشرات السيولة 

 نس ة التداو   – 1

 ( 1جدو   ) 

 تالي  نس ة التداو 

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012ض2011

12222022212 121222222122ض عراضا  وجودا ضا  نرا  و
2 

122221222221 

12202222212 122202222222ض عراضا  طلوبا ضا  نرا  و
2 

122222222022 

 1:  2122 1:  11222 1: 1112ض اشتضا نرا ا

 

 وهو  انخلاض .  1:0ووفقاً للنتائج أعلاه يلااظ إن ميشر التداو  خلا  السنوات الثلاث أق  من المعيار القياسي 

 النس ة السريعة  -0

 الأل ااضضفابعاضض:ض   ولوض اشتا ضننا ج

 هيضا  اشتا ضا نديضت يدرض ديضا نعدتفضللدىضنندا جض

خسدافةض ا علاقدوضبدي ضا  بيعدا ض ا نشاطض د ضفبدحضا 

  كل وضا  بيعا ض تش لض اضيليض:ض

ـدض اشددتض   ددلضا ددتبحضا ضا خسددافةض:ض يهددرفضهددذاض1

ا  اشتضإ ىضا نعتفضللىضا  تقضبي ضقي دوضا  بيعدا ض

 ض كل وضا  بيعا ض ننا جضالأل ااضالإج ا يو

 ـضلناصتضكل وضا بضالوضا  بالوض2

 لنعدددتفضللدددىضا عناصدددتضا  كوندددوض كل دددوضا بضدددالوض

 ا  بالوضلإ كا ضا حك ضلليهاض
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 ( 0جدو   ) 

 السريعة تالي  نس ة

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012ض2011

ضلراض ضا  نرا  و ضا  وجودا   عرا

ضا  خز  ضا سلعي
22212222212 22202022202 22022220220 

12202222212 122202222222ض عراضا  طلوبا ضا  نرا  و
2 

122222222022 

 1:  2100 1:  2102 1: 2122ض اشتضا نسبوضا ستيعو

 

(  1:1النس ة السريعة خلا  السنوات الثلاث كان اق  من المعيار القياسي ) من الكشف أعلاه يلااظ إن ميشر 
 2121( وكان معد  النس ة السريعة خلا  السنوات  ادود  1:  2100)  إلت 0212انخلض  شك  ااد في سنة 

 وهي نس ة منخلضة أيضاً  1: 

 

 ـ نس ة النقدية : 2

 (  2جدو   )  

 تالي  نس ة النقدية

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012ض2011

 21222212222 2222222022 22222222202ض عراضا نقرض يضا صنر قض ا بنو 
12202222212 122202222222ض عراضا  طلوبا ضا  نرا  و

2 
122222222022 

 1:  21122 1:  21222 1:  21022ض اشتضا نقريو

 

ايث  0210ي  وخصوصاً عاميلااظ من أعلاه إن ميشر النقدية منخلض جداً في اغلب السنوات موضوع التال
   1:  0.059 لغ الميشر

 ـ صافي رأع الما  العام  2

 (  2جدو   )  

 )تالي  صافي رأع الما  العم  (

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012 2011

 121222022220 121120222212 120211222222ض   ولضا  وجودا ضا  نرا  و
 022022202222 120222022202 122122222222ض   ولضا  طلوبا ضا  نرا  و

 (22222222222) (01122212212) 00202202221ضصا يضفطسضا  ااضا عا ل
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يظهر الجدو  أعلاه ان صافي رأع الما  العام  أص ح  السالب في السنتين الاخيرتين وهذا ما ييكد ان الشركة 
 تستنزف أموالها وتتجه ناو الانهيار

 لة ـ نس ة المخزون السلعي إلت الموجودات المتداو2

 ( 2جدو   )  

 تالي  نس ة المخزون السلعي إلت الموجودات المتداولة

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012ض2011

 22212221022 112222222022 112222220022ض عراضا  خز  ضا سلعي
 122221222221 122220222122 121222222122ض عراضا  وجودا ضا  نرا  و

ضإ ىض ضا سلعي ضا  خز   نسبو

ض وا  وجودا ضا  نرا 
2120 2120 2121 

 

خلا    2122يلااظ ارتلاع نس ة المخزون السلعي إلت الموجودات  المتداولة  شك  عام ايث كان  معد  
وانخلض في نهاية عام  2120ايث كان معدله  نس ة   0210السنوات موضوع الدراسة و لغ ذروته خلا  عام 

 . من أجمالي قيمة الموجودات المتداولة   2121إلت   0212

 ـ تالي  مكونات المخزون السلعي :2

 (  2جدو   )    

 ) تالي  مكونات المخزون السلعي (

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012ض2011

 2222221002 2202222222 2202222222ضا بضالوضا  اهزة

 12022212222 21222221222 22220222222ضبضالوضتحتضا صنر

 2212222222 2222220220 2202222210ض وادضط  يو

 20202220221 22222022222 22222202222ضالأد ا ضارحنياطيو

ضا  خز  ض  عرا

ضا سلعي
112222220022 112222222022 22212221022 

 

 يت ين من الكشف أعلاه ما يلي : 

 هذاضيشيتضض0.17،ضض0.42،ضض0.47إ ضنسبوضا بضالوضا  اهزةض بضالوضتحتضا صنرضكانتضللىضا نوا يض .1

زةض تحتضا صنرض بلاض بتفضخصوصاضضإماضلل ناضبا ضا  بيعا ضكانتضبانخ امضإ ىضتكرسضا بضالوضا  اه

   ضخلااضا  نتةض.ض

ضض0.05،ضض0.06،ضض0.04ط اضا  وادضالأ  يوضكانتضنسبنهاضللىضا نوا يضضض .2

 ض0.54،ضض0.47،ضض0.44ط اضالأد ا ضارحنياطيوضكانتضنسبنهاضللىضا نوا يض .3

ض
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ضضض.يضا  وجودا ضـضنسبوضا  وجودا ضا  نرا  وضإ ىضإج ا ض7

 

 (  2جدو   )  

 تالي  نس ة الموجودات المتداولة إلت إجمالي الموجودات

 2013 2012 2011 لالا سم
 151331545531 131002048158 181035050181 لالاادا لاه لالار لاضلأمي ل 

 252552014011 254384553055 251005025580 مي ل إداسل  لالاادا لاه
أ  لالار لاضل لالاادا لاهنساأ 

 إلى مجاا  لالاادا لاه
0611 0635 063 

  

%  20% كمعد  عام من الموجاودات هاي متداولاة والمت قاي 22يلااظ ااتلاظ النس ة لمعدلها نس يا و ذلك فإن  
 موجودات ثا تة .

 

 

 ثانياً : مجموعة ميشرات النشاط 

 معد  دوران المخزون السلعي -1
 (  2جدو   )  

 ي ) ضاعة تامة وتات الصنع (تالي  معد  دوران المخزون السلع

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012ض2011

ضكل وضا  بيعا 

ض
122222212220 122222010222 121022022122 

ض  ض ضا سلعي ضا  خز   ضتكل و  عرا

ضا بضا ر
22222221222 22222122202 20220222220 

 2122 0122 0122ض عراضا ر فا ض) تة(

ض عراضارحن ا ضبا  خز  ضاضيو 

ض
102 122 22 

  

 122مرة و معد  ااتلاظ )  2122ويشير الجدو  أعلاه إلت إن  معد  الدوران و شك  عام لللترة أعلاه  ادود  
 يوما(  

  ـ معد  دوران الموجودات 0
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 ( 2جدو   ) 

 تالي  معد  دوران الموجودات

ض2013ض2012ض2011ضا بيا 

 121022022122 122222010222 122222212220ضكل وضا  بيعا 

 020220212211 022222222222 022222202222ضراضطج ا يضا  وجودا  ع

 2122 212 2122ضا  عرا

 

وك  ذلك يشير إلت عدم تناسب اجم نشاط الشركة مع   2122يظهر  ان المعد  العام كان لللترة أعلاه  ادود 
 موجودات .ارموا  المستثمرة فيها . ايث يلترض زيادة م لغ الم يعات المتاققة سنوياً عن ال

   ـ معد  دوران الموجودات الثا تة2

 ( 12جدو  ) 

 تالي  معد  دوران الموجودات الثا تة

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012 2011

ضكل وضا  بيعا 

ض
122222212220 122222010222 121022022122 

ضا  وجودا ضا ثابنو

ض
22222022202 122222222222 122202222201 

 1122 11222 1122ضا  عرا

 

انخلاض هذا المعد  علت مدى اللترة ما  التالي  دون المعد  المق و  يشير إلت عدم استغلا  الشركة ان 
وذلك يعني عدم  112لموجوداتها الثا تة في تاقيق الإنتاج والم يعات وكان المعد  العام خلا  اللترة  ادود 

ة الاستثمار  الموجودات الثا تة أو كلا ة التصرف  الموجودات الثا تة أما  س ب انخلاض الم يعات أو زياد
 الاثنين معاً . 

   معد  دوران الذمم المدينة - 2

 (  11جدو  )  

 تالي  معد  دوران الذمم المدينة

 2013 2012 2011 لالا سم

 158840018151 88512035822 111014042032 لالاا يسه
 5505518380 5884202815 11340080585 مي ل لال م  لالا   أ

 55640 11621 065 ل )مضة(لالاي 
 10 52 58 مي ل لالرحا ل )  ام(
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يوماً  02مرة وهو معد  مق و  و معد  تامي      12122كان معد  الدوران  شك  عام لللترة أعلاه  ادود 
 وهو كذلك مق و  ويمكن القو   ان هناك متا عة مستمرة لتاصي  الديون . 

 ثالثاً: مجموعة ميشرات المركز المالي  

 ( 10جدو   ) 

 تالي  هيك  التموي  والمركز المالي

 2013 2012 2011 لالا سم

نساأ لالاادا لاه لالثسبرأ 

 بسلق اأ لال فرض أ

0653 0631 0640 

 إداسل  لالاادا لاه

 0630 0634 0610 إداسل  لاسلرزلامسه

 إداسل  لالاادا لاه

 0658 0650 0653 إداسل  لالقضض 

 إداسل  لالاادا لاه

 0644 0641 0651 ق لالاسساا ن قا

 إداسل  لالاادا لاه

 

 لاسلرزلامسه

262 162 165 

  قاق لالاسساا ن

 

 را عاً : مجموعة ميشرات نتائج ارعما   

وهي الميشرات التي تليد في التعرف علت نتائج النشاط من ر ح او خسارة والعلاقة  ين الم يعات وكللة   
 الم يعات وتشم  ما يلي : 

 ميشر مجم  الر ح أو الخسارة  ـ1

 ( 12جدو  ) 

 تالي  ميشر مجم  الر ح أو الخسارة

ض2013 2012ض2011ضا بيا 

 122222212221 22220222200 111222220220ضا  بيعا 

 121022022122 122222010222 122222212220ضكل وضا  بيعا 

 (20212012222) (22222022222) (21222222222)ض   لضا خسافة
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 ـ عناصر كللة ال ضاعة الم اعة 0

 ( 12جدو  ) 

 تالي  عناصر كللة ال ضاعة الم اعة

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012ض2011

ضا  وادضا  سنهلكو

ض يضالإنناج
20222212222 

 
22220222222 22222222222 

ضالأجوفض ا ت ات 

ضا صناليو
21222222022 

 
22222222222 22222222212 

 (1122222222)ضا نغيتض يضا  خز  ضالإنناج
 

(2222220212) 22222222222 

 122222212220ضا    ول
 

122222010222 121022022122 

 

 ـ ميشر صافي الخسائر 2

 (  12جدو  )  

 تالي  ميشر صافي الخسارة

ضا بيا 

ض

ض2013ض2012ض2011

 (20212012222) (22222022222) (21222222222)ض   لضا تبحض ا خسافة

 2222222222 0222222222 2122222222ض صافي ضخر ا ضإدافيو

 222212221 222222222 222122222ض صافي ضا نحويليوض الأختة

 22002222 20222222 22222222ض وا رض إي افضطفاضيضدا نو

 1221222222 2022201212 1210222212ضإيتادا ضطختة

 (22202222212) (22202121222) (22002222222)ضصا يضا خسافة

   

 ( 12)جدو   

 تالي  الخسائر المتراكمة

ضا بيـــــــــــــا ض با اضا خسا ت

 0211صافي خسارة السنة/ ض(43225948903)

 0210صافي خسارة السنة/ ض(47927101437)

 0212صافي خسارة السنة/ ض(43926930818)

 0212/  10/  21الخسائر المتراكمة لغاية /  (135079981158)
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 تمخضت عن استخدام الميشرات المالية  مناقشة النتائج التي

 -ووفقاً للنتائج التي تم التوص  لها يلااظ ما يأتي:

 مجموعة ميشرات السيولة -أولا :

 1112  لغ  0211وهو  انخلاض فلي عام  1:0إن ميشر التداو  خلا  السنوات الثلاث أق  من المعيار المطلق 
وهذا  1: 2122ليص  إلت  0212ستمر  الانخلاض في عام ثم ا 1: 1122إلت  0210وقد انخلض في عام    1:

يشير  شك  واضح الت عدم قدرة الشركة علت تسديد التزاماتها قصيرة ارج   الوقت الملائم ،وهذا ييكد اجم 
 التدهور الذي تعاني منه الشركة .

( فقد كان في عام  1:1كما إن ميشر النس ة السريعة خلا  السنوات الثلاث كان اق  من المعيار المطلق ) 
( ونلع الاا  ينط ق علت  1:  2100)  إلت 0212وانخلض  شك  ك ير ليص  في عام  1: 2122 0211

:  0.059ايث  لغ الميشر 0210 ميشر النقدية إذ كان منخلض جداً في السنوات موضوع التالي  ولاسيما عام

 1222من النقدية ) الدينار العراقي يساوي     فلع       59أي ك  دينار من المطلو ات المتداولة يقا له   1

وأص ح سال اً خلا  السنتين  0211فلع ( ، ويلااظ إن صافي رأع الما  العام   كان موج ا  خلا  سنة 
ايث  لغا  رصيد سالب )   0212و  0210ايث أنه شهد انخلاضاً كمعد  خلا  السنتين  0212و  0210

التوالي وهو ميشر سل ي يشير إلت عدم قدرة الشركة علت ( علت 22222222222( و) 01122212212
 تسديد التزاماتها قصيرة ارج  من موجوداتها المتداولة .

 0210وان ارتلاع نس ة المخزون السلعي يلااظ ارتلاع نس ة الموجودات  المتداولة  شك  عام اذ  لغ خلا  عام 
الشركة علت تصريف منتجاتها وان المعد  الط يعي مما يشير الت عدم إمكانية  2120ايث كان معدله  نس ة  

% وفقا لما جا  في المعيار المطلق لنس تي التداو  والنس ة السريعة و 22للمخزون يجب ان لا يتجاوز نس ة 
% كمعد  عام من الموجودات والمت قي 22يلااظ نس ة الموجودات المتداولة إلت إجمالي الموجودات التي كانت 

 تة وهذا  اد ذاته ييشر خرقا لملهوم المنشات الصناعية التي يلترض تكون أهم موجوداتها %  موجودات ثا20
المكائن والآلات والمعدات رنها منشات صناعية وليست تجارية تمي  الت الااتلاظ  قدر ك ير من السيولة لتدوير 

 أنشطتها من خلا  تداو  عمليات ال يع والشرا .

  اط ثانياً : مجموعة ميشرات النش

يوم  وانخلض  102( ومدة التدوير للمخزون كانت 0122) 0211كان معد  الدوران للمخزون السلعي لعام  
يوم وهو ما نعت ره ميشر متدني جدا إلا إن الشركة  122وفترة تدوير  0122ليص  إلت  0210المعد  في عام 

يوم و عد  عام  22تص  إلت  وللترة تدوير 2122وتاسن الميشر ليص  الت  0212صاات مسارها في عام 
يوما( وهو أعلت من المعد  المق و  للااتلاظ   122مرة و معد  ااتلاظ )  2122لللترة موضوع ال اث  ادود 

تعرضه للتلف أو التقادم وتأثيره  إلت المخزون ويشير إلت تعطي  جز  مهم من رأع الما  في المخزون إضافة 
 السل ي علت سيولة النقدية.  

نخلاض معد  دوران الموجودات علت مدى السنوات الثلاثة موضوع التالي  يشير إلت انخلاض في ويشير ا
كلا ة الشركة في استغلا  مواردها المتمثلة  الموجودات لتاقيق الم يعات  معنت آخر يشير إلت وجود طاقات 

 تة وتأثير ذلك علت نتيجة النشاط غير مستغلة و التالي ارتلاع نصيب الوادة المنتجة أو الم اعة من التكاليف الثا
،وهذا ينط ق علت الميشرات ارخرى كمعد  دوران رأع الما  العام ومعد  دوران الموجودات الثا تة ، وهذا 

 ما ييكد إن الشركة تنادر ناو تاقيق خسائر أخرى مستق لا وين غي تصليتها  أقرب وقت ممكن،
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 ثالثاً: مجموعة ميشرات المركز المالي  

ن أهم الميشرات التي تكشف لنا مدى قدرة الشركة علت الاستمرار هو تالي  هيك  التموي  وقد تم رصد وان م
 -ما يأتي :

% خلا  اللترة علماً  أن المعد  في نهاية 22ـ كان معد  الموجودات الثا تة إلت أجمالي الموجودات  ادود 1
الموجودات في الإنتاج وتاملها رندثاراتها  % و التالي تاملت الشركة عب  تشغي  هذه22 ادود  0212عام 

 السنوية .

% خلا  اللترة مع العلم  ان هذا المعد  كان في نهاية عام 21ـ كان معد  الالتزامات إلت الموجودات  ادود 0 
% وذلك يعني إن ما يقارب من ثلثي الموجودات مملوك للغير وما تترتب علت ذلك في خل  22 ادود  0212

 لموجودات وكذلك عب  الالتزامات التي شكلت ثق  علت عاه  الشركة وتاملها فوائد نتيجة لذلك . في تركي ة ا

% كمعد  خلا  اللترة من اقوق المساهمين ) التموي  1122ـ شكلت المطلو ات ) التموي  الخارجي (  ادود 2
ت خل  واضح في أسلوب وهذا يشير إل 0212% في نهاية سنة 112الذاتي ( علماً  أن المعد  أص ح  ادود 

التموي  و التالي اعتماد الشركة علت القروض أي إن نس ة الاقتراض إلت اقوق المساهمين تعت ر عالية جداً لهذا 
 النوع من النشاط .

ان تركي ة التموي  للشركة تظهر جليا  أنها تعتمد علت التموي  الخارجي ،وأنها الشركة وفقا لوضعها الاالي لن 
لت الاستمرار  مزاولة أنشطتها ،إلا إذا تم إيجاد الو  مناس ة لتعدي  مسارها وهذا من وجهة نظر تكون قادرة ع

 ال ااث لا يعدوا ان يكون  خصخصتها  ارمد القريب.

 را عاً : مجموعة ميشرات نتائج ارعما  

الم يعات وكللة  وهي الميشرات التي تليد في التعرف علت نتائج النشاط من ر ح أو خسارة والعلاقة  ين  
 الم يعات وتشم  ما يلي : 

 ـ ميشر مجم  الر ح او الخسارة 1

لم تتمكن من تاقيق مجم  ر ح أي  معنت آخر إن سعر  0212واتت عام  0211إن الشركة ا تدا  من عام 
ت  عد إن كان 0212% خلا  عام21ال يع كان اق  من الكللة و لغت نس ة مجم  الخسائر إلت الم يعات  ادود 

% خلا  السنوات الثلاث أعلاه .  21. إي  معد   0210% للسنة  22و ادود  0211% في سنة 22 ادود 
 وك  ذلك يشير إلت مشاك  في سعر ال يع وارتلاع في كللة الوادة الم اعة أو الاثنين معاً. 

 ـ عناصر كللة ال ضاعة الم اعة 0

ضا  سنهلكوض يض .1 الإنناجضبا قياسضإ ىضطج ا يضا كل ضحيفضكا ضبحر دضا نذبذبضا واضحض يض با اضلنصتضا  واد

،ض م مضقرضيشيتضإ ىضارفت الض يضيعتضشتاءضا  وادضا خا ضط ضهنا ضتل ضييتضلاديض ضيالضا ضض0.63إ ىضض0.5

يوءضاينخرا ضا ضنوليوضييتضجيرةض  ضا  وادضا خا ضا  شنتاةض ا  سنخر وض يضالإنناجضايضبشكلضلا ضرضي ك ضفب ض

 هلكوضبك يوضالإنناجضا  عليض هوض اشتضيلبيضا  وادضا  سن

ضا  نن وض .2 ضا وحرا  ضلرد ضل  ضبغ ضا نظت ضاي ضثابنو ضكل  ضتشكل ضا صناليو ض ا ت ات  ضالأجوف ض   ضجزء هنا 

ضبت رض ضا  نن وضنصي ضاكبتض  ضكل وضهذهضالأجوفضكا ضبالإ كا ضت ا  ها  با نا يضنني وض ذ مضتح لتضكل وضا وحرة

 ك يوضالإنناجضا  عليض.ض

  ب ضانخ امضنسبوضاينغلااضا طاقوضا  ناحوض لإنناجضتح لتضا شتكوضطلباءضارينهلا بسض و3

%ض  ضا كل ضك عراض هيضنسبوض تت عوضض57)ارنرثاف(ض للىضطواضا  نتةض قرضشكلتض صافي ضارينهلا ضبحر دض

ض.ضض%10%ضا ىضض8جراضضبا قياسضا ىضا  نعاففضللياض ا  قبواض يض ثلضهذاضا نشاطض ا نيضهيضبحر دضض
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 ـ ميشر صافي الخسائر 2

 ـ استمرار تك د الشركة الخسائر خلا  السنوات ما  التالي  .  1

ـ شكلت مصاريف الخدمات الإدارية م الغ مهمة من الخسارة التي تك دتها الشركة خلا  السنوات الثلاثة و م لغ 0
( 122222221122 الغة )(ألت أجمالي الخسارة ال 2122( دينار وكانت نس تها  ادود )  2122112202)

 دينار لللترة موضوع التالي  .

( اي  122222221122كان مجموع الخسائر التي تك دتها الشركة خلا  السنوات موضوع التالي )  -2
و ادود )  0210( سنوياً وقد تك دت الشركة أعلت خسارة خلا  سنة  22202222222 معد  ) 

. وقد شكلت هذه 0212( دينار خلا  عام 22202222212) ( دينار وكانت الخسارة  ادود 22202121222
مرة لاقوق المساهمين .وهذا  1100%  من رأع الما  المدفوع وتعاد   2112الخسائر المتراكمة ما نس ته   

المعد  والذي يقضي  وجوب تصلية الشركة إذا  1222لسنة  00يشك  خرقا لما جا   قانون الشركات  
 % .22ة تجاوزت الخسائر فيها نس 

ومما تقدم نجد إن الميشرات المستخدمة تيكد اقيقة هامة إن الإدارة لم تأخذ فرض الاستمرارية  نظر الاعت ار 
وهذا ما تشير له الاسا ات الختامية وتقرير الإدارة الصادر منها والمصدق من ق   ديوان الرقا ة المالية ،وهذا 

 ما يدعم فرضية ال اث .

% من رأسمالها ييكد اللرضية الثانية عدم قيام ديوان 22ملها  الرغم تجاوزها نس ة وان استمرار الشركة  ع
الرقا ة المالية  التوصية  تصلية الشركة ،لكونها لازالت تعم  لاد ألان ،وهناك الكثير من الشركات العامه في 

 العراق علت غرارها ، ويلترض تصليتها او خصخصتها .
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 لالااحث لالضلابع

 لاستر رسدسه ضلالرال سه

  لاستر رسدسه دضس :

يسدددددل ضهدددددذاضا  بحدددددفضا ضدددددوءضللدددددىضخلاصدددددوض

ا ضا نددديضتددد ضا نوصدددلضط يهددداض ددد ضخدددلااضاريدددننناج

ا رفايددوضا نظتيدددوض ا ع ليددوض م دددمض دديضضدددوءضطهددد ض

ط ددداضا  انددد ض،ضضا   ددداهي ضا نددديضتطدددتقضط يهددداضا بحدددف

ضللدىضا رفايدوض ا ع ليض قرض ضعتضاريننناجا ضبناءض

 ا  يرانيوض لشتكا ضليناضا بحفضا وافدةضض ناض.

 اريننناجا ضا نظتيوض-ط:

ت مضا  حايدبيوض تمضارين تافيوض د ضا  دضإ .3

ا عريددددرض دددد ضا  بددددادئضضاالأيايدددديوضتتتكددددزضلليدددد

ضإلددراد ه ددوض دديضضآثددافا  حايددبيوض ا ضتددو تهض دداض

ا بيانا ضا  ا يوضحيفضيو تضشت طضا قيداسضا سدلي ض

  ا وضونض يضلتمضتلمضا بيانا .

 ب وجددد ضا  عددداييتضضا ضديدددوا ضا تقابدددوضا  ا يدددو.4

ا  حايدددبيوض ا نرقيقيدددوض خصوصددداض ددداض فدض ددديض

رقياضا ددر  يض سددا اضلدد ضا نحقدداض دد ض عيددافضا ندد

 دددتمضاريدددن تافيوض ددد ضخدددلااضا نزا ددداضببدددذاض

 ا عنايوضا  هنيوضا لا  وض.

(ضض570 يددددرض عيددددافضا نددددرقياضا ددددر  يضفقدددد ض)ض.5

 ددددد ضخدددددلااض تاقددددد ضا حسدددددابا ض سدددددا  يا ض

ا ندديضي دد ض تالاتهدداضلنددرضا نخطددي ضضالإجددتاءا 

ضا شددتكو تن يددذضل ليددوضضا نددرقياض لناكددرض دد ضقددرفةض

  تافض يضا  سنقبلضا  نظوف.للىضارين

 دديضا عددتاقضض عظدد ضديددوا ضا تقابددوضا  ا يددوضإه ددااو6

(ضض570  نطلبددا ض عيددافضا نددرقياضا ددر  يضفقدد ض)ض

 نقافيته ضضبشدا ضا بياندا ضا  ا يدوضضإصرافه لنرض

ا  رققددوض دد ضقددبله ضبددا تي ض دد ض جددودض اشددتا ض

جوهتيوضتثيتضا شدمض ديضقدرفةضا شدتكا ضا نديضتد ض

 دنه ضرضيعنقدرضضاضضيوضك اضا ضقسد ترقياضبياناتهاضا  ا 

 ب سا  يناضل ضم م.

 

ضضاريدن تافيولر ضتو تضد يلضتدرقياض حلديض  دتمض.1

ا واجدددد ضض الإجددددتاءا ضالإفشددددادا ضاتنددددو تض يدددد

لنددرضتددو تضض دد ضقبددلضديددوا ضا تقابددوضا  ا يددوضإتبالهددا

حددواضضاا نسدداؤثيددتضا شددكو ضا ضا  اشددتا ضا ندديضت

 شتكوضللىضاريدن تافض تضد ي ضم دمض ديض قرفةضا

 با بيانا ضا  ا يوض.ضا  ت قوا نقافيتض

بنصدد ي ضضقيددا ضديددوا ضا تقابددوضا  ا يددوضإ ددىا حاجددوض.2

ا واجد ضللدديه ضضالإجدتاءا بدتا جضتدرقياضتنضدد  ض

ا ع ليددوضا نرقيقيددوض لنحقدداض دد ضضطداءضطثندداءا ع ددلضبهدداض

  لاء وض تمضارين تافيو.

 ا  يرانيوضاريننناجا ض-:ب

لدردض د ضضبايدنخرا ضديوا ضا تقابدوضا  ا يدوضلر ضقيا .1

ا  اشددددتا ض)ض  ن عدددداضا ض ن ددددتدة(ضيددددن ك ض دددد ض

خلا هدداضتقددوي ضا  خدداطتضا ندديضتنتتدد ضللددىضلدددر ض

ا بيانددا ضضإلددراد لاء ددوض ددتمضاريددن تافيوض دديض

ا  ا يوضض قدرضتكدو ض اشدتا ض ا يدوضا ضتشدغيليوضضا ض

 اختة.

للىضاد وضضديوا ضا تقابوضا  ا يوحصواضضبا تي ض  .2

ضللدىضاريدن تافضا شدتكوتثيتضا شكو ضحواضقدرفةض

لدد ضهددذهضا شددكو ضا كددا يضضالإ صددانض لددر ض جددود

حواضا  خططدا ضضالإدافةضو  ناقشضطيبابهايرضر تح

 ا شكو .ضض إ ا وضالأيبابا  سنقبليوض  عا  وضهذهض

تقتيتضيبدريضضإصرافضديوا ضا تقابوضا  ا يوضلر ضقيا .3

ا وصدواض قنالدوضبدا ضضويلبيضبحا دضبتطي اض  ضخلا

ي كددد ضاريدددن تافضبنشددداطاضبا  سدددنقبلضضرضا شدددتكو

  اضحصلضضإجتاءا ا  نظوفضنني وض  اضقا ضباض  ض

 للياض  ض علو ا ض بيانا ض.

 هددتض دد ضننددا جضايددنخرا ضا  اشددتا ضا  ا يددوضضا ضاو4

ا شددتكا ضا وطنيددوض ضب  ددتدضف ددرضا ح ايددوضلنهدداض

ا سوقضادةضا دىضتعتضدهاض  واجهنهاض ل نا سوض يض

  اشتا ضا  شلضا  ا يض شكو ضحواضضإحراثا ىض

 و قرفتهاضللىضارين تاف

كاندددددددددددتضا خسدددددددددددا تضا  نتاك دددددددددددوض لشدددددددددددتكوضو5

  يعاداض(ضدينافضايض ا135079981158حوا ي)
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%ض دددد ضفطسضا  ددددااض هددددذاضا  ددددر ولض تعدددداداضض91

 ددتةض حقددوقضا  سدداه ي ض. هددذاضيشددكلضختقدداضض1.22

ض1997 سددنوضض22  دداضجدداءضبقددانو ضا شددتكا ضفقدد ض

 .ا  عراض

    لالرال سهثسن س : 

 دديضضددوءض دداضتدد ضطتحدداض دد ضايددننناجا ضي كدد ضضض

 ض-ا نوصيوضبارتيض:

ضد فضديدوا ضا تقابدوضا  ا يدوضطه يوا نوليوضضب رةض.1

 ي اضيخنلضبا ننبياضللىضطيضا وفضتثيتضا شمض يض

ضرلن ددادللددىضاريددن تافضبددا نظتضضا شددتكوقددرفةض

قدددددتافا ض سدددددنخر يضا بياندددددا ضا  ا يدددددوضللدددددىض

 تقافيته ضبشا ضتلمضا بيانا ض.

قيددا ض  لدد ضا  عدداييتضا  حايددبيوض ا تقابيددوض دديض.2

د يلضترقياض حليضضإصرافضإ كانيوا عتاقضبرفايوض

ا واجدددد ضضالإجددددتاءا  ضضضالإفشددددادا ينضدددد  ض

 نقريتض رةضض  ضقبلضديوا ضا تقابوضا  ا يوضإتبالها

ضا دددتطيللدددىضاريدددن تافض بيدددا ضضا شدددتكوقدددرفةض

 .بشأنها

بددلض دد ضق  نابعددوضا نددزا ضديددوا ضا تقابددوضا  ا يددو.3

ا  نظ ددددا ضا  هنيددددوض   لدددد ض تاقبددددوضا  هنددددوض

لنهدداض دديضض الإ صددان  نطلبددا ض عدداييتضا نددرقياض

 تقافيته ضا تقابيو.

ضنشدددتا ضتشددد رضديدددوا ضا تقابدددوضا  ا يدددوضإصدددراف.4

بايدددنخرا ض يدددا لضا نحليدددلضا  دددا يض ا تياضددديض

ضا نأكيددرا ا  قافنددا ض دديضا نوصددلضا ددىضض إجددتاء

للددىضاريددن تافض دد ضضا شددتكوبخصددوصضقددرفةض

  اض.لر

تعلي دددا ض لز دددوض ددد ضقبدددلضا   عيدددا ضضإصدددرافو5

ا  هنيوضبخصوصضتض ي ضتقتيدتضديدوا ضا تقابدوض

تنعلدداضب ددتمضاريددن تافيوضضلإيضدداحا ضا  ا يددو

 طيض دت فضا ضط شتا ضا  ا يوض ا نشغيليوضاكا  

للدىضضا شتكوتثيتضا شمض يض قرفةضضطختةضطحراث

 .زاضض لثقوضب هنوض تاقبوضا حسابا ارين تافضتعزي

 

ا  شافيرضبنض ي ضتقافيتهاضا سدنويوضضإدافا ضإ زا .6

ضإحدراثل ضطيضضبالإ صانا  ت قوضبا بيانا ضا  ا يوض

ضا شدتكوا ض ت فضتثيتضشكاضجوهتياضضب رةضقابليدوض

للدددىضاريدددن تافض ددديضا  سدددنقبلضا  نظدددوفض تقدددري ض

وضهددذهضا ظددت فضا ضخططهداضا  سددنقبليوض دديض واجهدد

 النبددافضم ددمضضدد  ض نطلبددا ضا بيانددا ضضضالإحددراث

 ا  ا يوضا  قر وضا ىض تاقبيضا حسابا .

ارننبداهضا دىضلدردضضي  ضللىضديوا ضا تقابدوضا  ا يدو.7

 دد ضا  اشددتا ض)ض  ن عدداضا ض ن ددتدة(ضيددن ك ض دد ض

خلا هدداضتقددوي ضا  خدداطتضا ندديضتنتتدد ضللددىضلدددر ض

 بيانددا ضاضإلددراد لاء ددوض ددتمضاريددن تافيوض دديض

ا  ا يوضض قدرضتكدو ض اشدتا ض ا يدوضا ضتشدغيليوضضا ض

 اختة.

  اشددتا ضضايددنخرا ضديددوا ضا تقابددوضا  ا يددوضطه يددو.8

ا نحليددلضا  ددا يضا ندديضت يددرض دديضا ننبدداض دديضا نعثددتض

ا حك ضللىض قدرفةضضلأجلضالإ لاسا  ا يضا ضحار ض

 اا شتكو.

للدىضاد دوضتثيدتضضلنرضحصواضديوا ضا تقابدوضا  ا يدو.9

واضقرفةضاا شتكوضللىضارين تافض علياضا شكو ضح

ا كددا يض دد ضا بيانددا ضا  ا يدداضضالإ صددان دد ضضا نأكددر

حددواضضالإدافةيددرضايددبابضهددذاضا شددمض  ناقشدداضر تح

ضالأيدددبابا  خططدددا ضا  سدددنقبليوض  عا  دددوضهدددذهض

 ا شكو .ضض إ ا و

ضإصددرافضينوجدد ضللددىضديددوا ضا تقابددوضا  ا يددو.10

صدواضا وضويلبيضبحا ضبتطيتقتيتضيبريض  ضخلا اض

ري كدد ضاريددن تافضبنشدداطاضضا شددتكو قنالددوضبددا ض

ضإجدتاءا با  سنقبلضا  نظوفضنني وض  اضقا ضباض د ض

   اضحصلضللياض  ض علو ا ض بيانا ض.

ا نوصدديوضبنصدد يوضا شددتكوضا عا ددوض لايدد نتضر ض.11

%ض  قدداض  دداءضجدداءضبقددانو ض75خسددا تهاضت ددا   ض

 ض1997 سنوضض22ا شتكا ضا عا وضفق ض

ضضاريددن تافيواض حلدديض  ددتمضتضد يددلضتددرقييتددو ض.12

ا واجدددد ضض الإجددددتاءا ضالإفشددددادا ضاتنددددو تض يدددد

 لنرضتو تضض  ضقبلضديوا ضا تقابوضا  ا يوضإتبالها
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حدددواضضاا نسددداؤا شدددكو ضا ضا  اشدددتا ضا نددديضتثيدددتض

 قرفةضاا شدتكوضللدىضاريدن تافض تضد ي ضم دمض ديض

 ا نقافيتضا  ت قاضبا بيانا ضا  ا يوض.

 لالاصس ة

 دضس : لالقالان ن ضلاسنظاأ ضلالريل اسه

(ضضIFACارتحادضا ر  يض ل حايبي ضا قدانونيي ض)ض-

 .ضض2003،ضض570عيافض 

ارتحادضا ر  يض ل حايبي ضا قانونيي ض،ضطصادفا ض-

 .ض2010ا  عاييتضا ر  يوض،ض

ا    ددرضا عتبدديض ل حايددبي ضا قددانونيي ض، عدداييتض-

 .ض2010ا  حايبيوضا ر  يوض،ضل ا ض،الأفد ض،ض

 ثسن س : لالكرا

ا بصددديتيض،ض هيدددرض حسددد ض،ض دددرققوضضا حسدددابا ض-

وضبحددفض قددر ضا ددىض.. الأ  ددوضارقنصدداديوضا عا  يدد

 ددات تضار  ددوضا  ا يددوضا عا  يددوض كي يددوضللاجهدداض

 دددددد ض نظددددددوفضا نظددددددا ضارقنصدددددداديضا غتبدددددديض

 الإيددلا يض،ضجا عددوضا  نددا ضاضطددتابل ضاض بنددا ض

 .ض2009ا اي 14-13  ض

ا  ليليض صلي ض،ض قدرادضاح درضط  ليلديض شدكتيض-

كليددوضض1984حندداضصددلي ض،ض)ا ددنظ ضا  حايددبيو(،

عدوضا  وصدل.ض تطبيقاتداضالإدافةض ارقنصداد،ضجا 

ا ع ليددوض،ضدافضحسددني ض لنشددتض ا نو يددرض،ضل ددا ض

،1996. 

ا  عاصددددتةض دددديضض  ن اهدددداطا حيددددا يض،ض  يددددرض،ض-

 . 2004ا نحليلضا  ا ي،ض

،ضضا  ددددا يضا نحليدددل،ضض صددددط ىض ه دددي،ضضا شددديا-

،ضض ا نشددتض لطبالددوضSME Financialضشددتكو

 .ض2008،ضضاللهضفا ض-ض لسطي 

ضا  تاجددرض  وقدد ض سددا  يوعضفط ددت،ضا حنددا ة،-

ضبايددن تافيوضينع دداض ي دداضا نقتيددتض دديض طيددا يبا

ض عيدرضا عا دو،ضالإدافةض  لدوض،عا نشداطض يضا ع يل

ضديسددد بتض،48ضا عدددردضا تيدددام،ضا عا دددو،ضالإدافة

1985 . 

 

 سدا  يوض يض،لرنا ضلبرضا وهدابضا قاضدي.ضاا قاض-

 تاقدد ضا حسددابا ضلدد ضا نحقدداض دد ضقددرفةضا شددتكوض

للدددىضاريدددن تاف(،ضفيدددا وض قر دددوض   لددد ضا نددداءض

ا  عهددددرضا عتبدددديض نيددددلضشددددهادةض حايدددد ضقددددانونيض

،2003. 

ضا  ددرق اضقددرفة،ضضشددويا ض يددـادض ض نددذفض،ضا  ددو ني-

ضا ع دلاءضباين تافيوضا شَّمض اشتا ضاكنشافضللى

 .2008ض،1ضا عردض،14ضا   لرض نافة،.ضضض  لو،

ضا  ندانضلبدرضاح ر،ضض ا را دضليسىضل ت،ضضجه اني -

ضالأفدنيددوضا عا ددوضا  سدداه وضا شددتكا ضبا  شددلضا ننبدداع

ض  لددددوض–عضارت اهددددا ض نعددددردةضا  قددددايي ضبايددددنخرا 

ض،2ضا عدددددردض31ض  لدددددرضالإدافيدددددوضا ع دددددو ،ضضدفايدددددا 

2004 . 

 اكددر،ضيددا يضصددبحيضيددلي ،ضا   ددوةضبددي ضتوقعددا ضضض-

 دددلضا  تاجدددرض:ض سدددنخر يضا قدددوا  ضا  ا يدددوض طبيعدددوضل

ا ضلبددد يرانيدددو،ضبحدددفض قدددر ضك دددزءض ددد ض نطضدفايدددو

ا حصواضل ىضدفجوضا  اجسنيتض يضا  حايبو،ضجا عوض

 . 2013ا  لمضلبرضا عزيز،ضجـــرة،ضا سعوديو،ض

ةضا  ا يددوضعضا طبعددوضا ثانيددوضحددرادض، ددايزضيددلي ضعضاردافض-

 .ض2009

عارت اها ضا حريثوض يضا نحليلضض2006 ح رضض طت،ض-

ا  دا يض ار ن دانيضالأيدا ي ض الأد ا ض اريدنخرا ا ض

ا نشددتض،ا طبعددوضا ثانيددوضا عا  يددوعض،دافض ا ددلض لطبالددوض 

 .ض،ل ا 

 كليود،ضفاي ود،ض شبل،ضجيوفج،ضعضنظ ضا  علو دا ضض-

الإدافيوضعضتعتي ضد.ض ضيت فضللي،ض تاجعوضد.ض ح درض

يحيددىضلبددرضا ددتح  ،ضتقددري ضد.ضلبددرضا  ددنع ضبدد ضإبددتاهي ض

 .ض2006ا عبرضا  نع ،ضدافضا  تياض لنشت،ضا تيام،ض

ييك  ض،ض اف ضجض،ضعضنظد ضض ويوكوف،ضيني  ،ضط. ض-

ا  علو ا ضا  حايبيوضرتخامضا قتافا ضعضتتج وضك دااض

 .1989ا ري ضيعير،ضدافضا  تياض لنشت،ضا تيام،ض
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 طدت،ض ح ددر،ضعطبيعددوض طه يددوض اشددتا ضا  شددلض-

ا  ا يض  شتكا ضدفايوضتحليليوض قافنوضبي ضآفاءض

ا  رققي ض ا  حللدي ضا  دا يي ض ديضالأفد ع،ض  لدوض

،ضض5ا بصا ت،ضجا عوضا بندتا،ضا عدردضالأ ا،ض  لدرض

  ض.2001

ضتعثدددتعض نصدددوف،ض ا سدددعايرة،ض،ضلبدددرضختابشدددو،-

:ضالأفدنيدددوضا عا دددوضا  سددداه وضا شدددتكا ضبعددد 

ضا  ندافة،ض  لدوضا نأهيدل،ضإلادةض طيا ي ضالأيباب

ضط دوا،ضا عدردضا خدا  ،ضا    درضا بيدت،ضآاضجا عو

 . 2000ضثانيضكانو 

ض غايددا ضا  ددا يضا نح يددلعضضط ددي ضخا ددر،ضضاللهضلبددر-

ضا عتبيددددوضا  صدددداففض  لددددوض–عبا  شددددلضا ننبددددا

 .ض1993ض،الأفد 

ضا  حنددددوةضتطددددويتعضلدددداط ،ضا ددددتح  ،ضلبددددر-

ضا خددافجيضا حسددابا ض تاجددرض نقتيددتضالإخبددافي

ض شدددتكا ضا  حايدددبيضالإ صدددانضتحسدددي ض دددرخل

ضنظتيددددوضدفايددددوعض(ا  صددددتيوضالأل ددددااضقطددددال

ضجا عدوضا ن دافة،ض كليوضا عل يوضا   لوض،)عتطبيقيو

 . 1995ضيونيوض،21ضا عردضطييوط،

-Miller, M.C.( 1999)" Auditor Liability 

and the Development of  Strategic 

Evaluation of Going Concern", Critical 

Perspectives on    Accounting Vol.10, 
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19.Modigliani,franco.and 
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capital, corporation faineance, and the 

theory of investment 

americaneconomicreview,june:261-
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-Petty,ض J.,ض etض al.,ض ض“ Basicض financialض
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abstract 

The imposition of continuity is  considered as one of the basic estimations In the 

preparation of financial statements . the  imposition means looking at the company as continuing in 
its activity in the near future , and the company is not obliged m and it has no intention , to 
liquidate or reduce the size of its business or looking for ways of protection from creditors 
according to the laws or regulations . the auditor should examine the appropriateness of the  
management application the continuity imposition when preparing the financial statements , taking 
into account  . if there is considerable doubt in the ability of the company to continue , it should 
disclose that in the financial statements , this study comes to shed light on the mechanism that 
should be followed by the auditor to reveal the company's ability to continue . 

The study has been done in the southern public corporate for cement. The study aims to highlight 
the risks faced by the management in checking the company's ability to the auditing standards and 
legislations m and to suggest a set of indicators  to verify the imposition of continuity  .the 
commitment of applying the requirements of the international auditing standard 570 on the public 
companies rovides the decision –maker with useful information about  the continuity or lack of 
continuity of public sector companies in Iraq. 

The study has reached to a set of contusions the most important ones are : the importance of using 
the indicators of financial at analysis by the office of  financial supervision  ,  which are useful for 
predicting financial distress or bankruptcy cases for judging the company's ability .there is no local 
audit manual for the imposition of continuity which contains the guidelines and procedures to be 
followed by the office of financial supervision, when there is suspicion or indicators that raise the 
question about the ability of the company to continue and embed this in the  attached reports of 
the financial statements .  

The study has come up with a set of recommendation, the most important ones are liquidating the  
general company . for cement because its losses has accessed 75% according to the law of the 
general companies no . 22 for the year 1997 , providing a local audit guide for imposing the 
continuity which has the guidelines and procedures followed by the office of financial supervision 
when there is suspicion or an indicator that raises the question about the  company's ability to 

continue and embedding that in the attached reports of the financial statements .            
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