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 الملخص 
هدفت هذه الدراسة إلى بٌان الدور الذي ٌمكن أن تلعبه معلومات التقارٌر المالٌة للشركات المدرجة فً سوق     

تعلقة ببٌع وشراء أسهم هذه الشركات ، وباعتماد أسلوب العراق للأوراق المالٌة فً قرارات المستخدمٌن الم

( فردا من الوسطاء المالٌٌن والمستثمرٌن المتعاملٌن فً  24الاستبٌان الذي تم توزٌعه على عٌنة مكونة من ) 

 هذه السوق ، فقد كانت من أهم نتائج الدراسة ما ٌلً :
شركات بسهولة وٌسر وإنها لا تتوفر لهم فً إن هؤلاء المستخدمٌن لا ٌحصلون على التقارٌر المالٌة لل -

 الوقت المناسب وحاجتهم إلٌها .
ٌعتمد هؤلاء المستخدمٌن على هذه التقارٌر فً قراراتهم الاستثمارٌة حٌث ٌفهمون المعلومات  -

 المحاسبٌة وٌستخدمونها بالشكل الملائم والصحٌح .
شركات وٌحاولون الحصول على معلومات لا ٌكتفً هؤلاء المستخدمٌن بمعلومات التقارٌر المالٌة لل -

أخرى ومن مصادر أخرى تساعدهم فً قراراتهم الاستثمارٌة حٌث كانت نصائح الوسطاء المالٌٌن 
 ونصائح الأصدقاء والإشاعات هً مصادر المعلومات الأخرى لهم .

هذا الموضوع وتطوٌر وفً ضوء هذه النتائج تم تقدٌم بعض المقترحات التً من شانها أن تساهم فً تطوٌر      
  آلٌة عمل ومراقبة سوق الأوراق المالٌة العراقً .

 The role of published financial reports of corporations to meeting the 

needs of users of information (( a prospective study on a sample of 

intermediaries and investors in the Iraq stock exchange )) 

Abstract  
This study aims to indicate the role that can be played by information the financial 

reports of listed companies in the Iraq stock exchange in the decisions of users of the 

sale and purchase of the shares of these companies, and the adoption of the style of 

the questionnaire which was distributed to a sample of (42 ) members of the 

financial intermediaries and investors with this market, it was the most important 

results of the following :  

-These users do not have access to the financial reports of  companies easily and 

they do not have the time and when they need it.  

- Depends on the users of these reports in their investment decisions with 

accounting information to understand and use properly and correctly. 

 - Not only those users with information of financial reports of companies and 

trying to get other information from other sources to help them in their investment 

decisions where the financial intermediaries tips and advice from friends and 

rumors are other sources of information to them.  

In light of these results was presented some proposals that contribute to the 

development of this issue and develop the mechanism of action and control of the 

Iraq stock exchange.  
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  المقدمة
خٌرة تطورات كبٌرة ومهمة تمثلت فً انفتاح السوق شهدت سوق الأوراق المالٌة العراقٌة خلال السنوات الأ     

وأٌضا الشروع فً التداول  4112بشكل كبٌر على المستثمرٌن داخل البلد وكذلك من خارجه خاصة بعد عام 

الالكترونً داخل السوق ، إضافة إلى زٌادة أحجام التداول فٌه وزٌادة عدد الشركات المدرجة فً السوق فضلا عن 
قواعد تنظٌم عمل السوق الصادرة عن إدارة السوق المالٌة أو عن هٌئة الأوراق المالٌة ، لذلك زٌادة إجراءات و

أصبحت هنا أهمٌة متزاٌدة فً إجراءات المزٌد من الدراسات والأبحاث المٌدانٌة والتطبٌقٌة التً تتناول آلٌة عمل 
ً بالسوق المالٌة العراقٌة نحو الأفضل فٌه ومن كافة الجوانب التً تتعلق به وذلك بهدف السع يالسوق وما ٌجر

 والتطور ورفع كفاءة أدائه سعٌا لتحقٌق اكبر قدر ممكن من متطلبات السوق الكفء .
هذا وتؤدي المعلومات المتوفرة فً سوق الأوراق المالٌة وبكافة أنواعها أدوارا متباٌنة فً خدمة المستخدمٌن     

لاشك فٌه إن الدور الأكبر ٌكون للمعلومات المالٌة وبالأخص المعلومات لها والمتعاملٌن داخل هذه السوق ، ومما 
المحاسبٌة التً تتوفر فً التقارٌر المالٌة للشركات المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة، حٌث تتأثر قرارات 

فة المصادر المتعاملٌن فً السوق بالكثٌر من المتغٌرات والعوامل والمعلومات التً ٌمكنهم الحصول علٌها ومن كا
المتاحة لهم ، حٌث من المفترض إن تكون هناك عدالة أو مساواة فً حصول المستخدمٌن على المعلومات بكافة 
أنواعها وخاصة المعلومات المحاسبٌة منها وبشكل سهل وٌسٌر طبقا للمبادئ المحاسبٌة المتعارف علٌها وذلك 

لمستخدمٌها وهً التقارٌر والقوائم المالٌة والتً ٌفترض  عن طرٌق الأداة الرئٌسٌة لإٌصال المعلومات المحاسبٌة
علٌها والاعتماد علٌها فً اتخاذ  اأن ٌتم نشرها بشكل نظامً داخل السوق المالٌة وٌمكن للمستخدمٌن أن ٌحصلو

 قراراتهم الاستثمارٌة 
احد الجوانب  ومن هذا المنطلق فقد ارتأٌنا ومن خلال هذه الدراسة أن نخوض فً هذا الموضوع ومن    

المحاسبٌة المتعلقة فٌه وهو الدور الذي ٌمكن أن تلعبه التقارٌر المالٌة المنشورة للشركات المساهمة المدرجة فً 
وبالأخص فئة المستثمرٌن  –سوق العراق للأوراق المالٌة فً تلبٌة احتٌاجات المستخدمٌن من المعلومات 

ن هم أكثر المتعاملٌن مع المعلومات المالٌة والمحاسبٌة التً والوسطاء وذلك على اعتبار أن هؤلاء المستخدمٌ
تخص الشركات المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة ، حٌث تتأثر قراراتهم المتعلقة بشراء وبٌع أسهم الشركات 
بالمعلومات المالٌة والمحاسبٌة التً ٌمكنهم الحصول علٌها والتً تزودهم بها التقارٌر المالٌة والحسابات 

 ختامٌة للشركات المساهمة المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة .ال
 ٌتضمن الإطار العام للدراسة أربعة مباحث هً :

 المبحث الاول : منهجٌة البحث والدراسات السابقة 
 المبحث الثانً : الجانب النظري 
 المبحث الثالث : الجانب العملً

 المبحث الرابع : الاستنتاجات والتوصٌات
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 الاول/ منهجٌة البحث والدراسات السابقة المبحث

 أولا" : المنهجٌة المستخدمة فً الدراسة :
 فً هذه الفقرة نستعرض المنهجٌة أو المسار المستخدم فً هذا البحث :

مشكلة البحث : أفتقار التقارٌر المالٌة المنشورة فً سوق الاوراق المالٌة الى الكفاءة نتٌجة لقلة  -0
 لتً تلبً أحتٌاجات المستخدمٌن الٌها لأتخاذ القرارات الاستثمارٌة الرشٌدة.المعلومات المتوفرة ا

 
هدف البحث : ٌتمثل الهدف الرئٌس للبحث دراسة وتحلٌل الدور الذي ٌمكن أن تلعبه التقارٌر المالٌة  -4

للشركات المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة فً تلبٌة احتٌاجات المستخدمٌن من المعلومات 
ض اتخاذ قرارات بٌع وشراء أسهم هذه الشركات ، واستكمالا لجهود الباحث فان هناك هدف ثانوي لغر

للدراسة ٌتم تطبٌقه فً حالة عدم تلبٌة هذه التقارٌر حاجة المستخدمٌن من المعلومات وهو بٌان 
تقارٌر المعلومات الأخرى التً هم بحاجة إلٌها عسى وان ٌكون بالإمكان تقدٌم مقترحات لتطوٌر ال

المالٌة لتشتمل على هذه المعلومات أضافة الى الوقوف على العوامل التً تؤثر فً كفاءة سوق الاوراق 
 المالٌة.

أهمٌة البحث : تنبع أهمٌة الدراسة الحالٌة من أهمٌة الإفصاح المحاسبً للفئات التً تتعامل مع سوق  -3
خارجٌة التً تعتمد وبشكل كبٌر على المعلومات الأوراق المالٌة، حٌث تعتبر هذه الفئات من أهم الفئات ال

المحاسبٌة لأغراض اتخاذ قراراتها المتعلقة بٌع وشراء أسهم الشركات المدرجة فً السوق وان توفر 
المعلومات المناسبة والكافٌة والعادلة لهذه الفئات هو احد أهم عناصر السوق الكفوءة، ولذلك فان أهمٌة 

اسبٌا بموضوع الإفصاح المحاسبً وأهمٌته من الناحٌتٌن النظرٌة دراسة هذا الموضوع ترتبط مح
والتطبٌقٌة، كما وترتبط هذه الأهمٌة اقتصادٌا بموضوع السعً نحو تحقٌق متطلبات كفاءة السوق 
المالٌة ونحن فً أمس الحاجة للمزٌد من الدراسات والأبحاث التً تهتم بسوق الأوراق المالٌة العراقً 

ومات المحاسبٌة فٌه خاصة مع وجود الندرة فً الدراسات المحاسبٌة الحدٌثة فً هذا وتفعٌل دور المعل
ما فً زٌادة الوعً والاهتمام من قبل المتعاملٌن فً السوق وبالتالً نتوقع أن تساهم دراستنا الحالٌة وبقدر 

لمعلومات المحاسبٌة التً السوق وكذلك إدارة السوق وهٌئة الأوراق المالٌة والمهتمٌن بعمل هذه السوق بأهمٌة ا
 تتضمنها التقارٌر المالٌة للشركات المدرجة فً السوق .

 فروض البحث: تحقٌقا لأهداف البحث ، تم صٌاغة الفرضٌن الرئٌسٌن التالٌٌن للبحث : -2
الفرض الأول: لا تلبً التقارٌر المالٌة المنشورة للشركات المساهمة العراقٌة احتٌاجات المتعاملٌن فً سوق  -

 وراق المالٌة من المعلومات لغرض اتخاذ قرارات بٌع وشراء أسهم الشركات .الأ
هناك معلومات أخرى ٌستخدمها هؤلاء المتعاملٌن فً بناء واتخاذ قراراتهم المتعلقة ببٌع وشراء أسهم الشركات  -

. 
راق للأوراق مجتمع وعٌنة البحث: ٌتمثل مجتمع البحث بكافة المستثمرٌن والوسطاء المتعاملٌن مع سوق الع -5

( 08( مستثمر وعٌنة من الوسطاء بلغت ) 42المالٌة، ولغرض البحث تم استخدام عٌنة من المستثمرٌن بلغت )

 ( فردا.  24وسٌط وبذلك تكون العٌنة التً أجري  علٌها البحث ) 
حث على أفراد حدود ونطاق البحث : تتمثل الحدود المكانٌة للبحث بسوق العراق للأوراق المالٌة حٌث أجري  الب -6

ٌتعاملون مع هذا السوق والحدود الزمانٌة للبحث تتمثل بالفترة التً تم فٌها توزٌع الاستبٌان على عٌنة البحث 
، أما نطاق البحث فٌكمن فً بٌان دور التقارٌر المالٌة التً تنشرها  4100وهً شهري آب و أٌلول فً عام 

الٌة فً تلبٌة احتٌاجات هاتٌن الفئتٌن من المعلومات لأغراض الشركات المساهمة والمدرجة فً سوق الأوراق الم
اتخاذ قرارات بٌع وشراء أسهم الشركات دون الخوض فً تفصٌلات موضوع الإفصاح المحاسبً الأخرى ، إضافة 

 إلى المعلومات الأخرى التً هم بحاجة إلٌها دون بٌان مدى أو نسبة تأثٌر هذه المعلومات الأخرى فً قراراتهم .
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الأسلوب المستخدم فً جمع بٌانات البحث وتحلٌلها : استخدم الباحث الأسلوب الاستقرائً فً عرض الجوانب  -7
النظرٌة للموضوع والدراسات المحاسبٌة السابقة ، أما الجانب المٌدانً فقد اعتمد فٌه المنهج الاستطلاعً عن 

بحث ومتطلباته وبالاستفادة من ( تم إعداده بعد تحدٌد هدف ال Questionnaireطرٌق استبٌان ) 

( سؤال موزعة على جانبٌن وتعبر عن  02الدراسات السابقة فً هذا المجال ، وقد تضمن الاستبٌان ) 

( إجابات متاحة 5( الخماسً الذي ٌتضمن ) Lickertأهداف البحث ، وقد استخدم مقٌاس لٌكرت ) 

 للمجٌب أعطٌت أوزان تتناسب معها وبالشكل التالً:
 

 اتفق بشدة اتفق محاٌد لا اتفق تفق بشدةلا ا

0 4 3 2 5 

 
وبعد أن تم جمع الاستبٌانات تم تفرٌغها على شكل مصفوفة عددٌة لغرض إجراء التحلٌلات اللازمة علٌها        

 للخروج بنتائج الدراسة ، وقد تم استخدام التحلٌلات التالٌة :

لخٌص الرقمً والذي ٌمكن الاستفادة منه فً ( : احد أنواع الت Percentagesالنسب المئوٌة )  -

الوقوف على آراء عٌنة الدراسة واتجاهاتها ، وٌتم احتسابها عن طرٌق مجموع الأعداد فً كل إجابة 
 مقسوم على عدد العٌنة .

( احد مقاٌٌس النزعة المركزٌة والذي ٌمكن الاستفادة منه فً احتساب متوسط  Meanالوسط الحسابً ) 

أي سؤال وارد فً الاستبٌان ، وٌتم احتسابه عن طرٌق ضرب الأعداد فً كل إجابة بوزنها النسبً  الإجابات على
 وقسمة المجموع لكل الإجابات على عدد العٌنة .

 ثانٌا: الدراسات السابقة
ٌعتبر موضوع أهمٌة المعلومات المحاسبٌة ومدى الاعتماد علٌها من قبل المستثمرٌن فً سوق الأوراق 

ن الموضوعات المهمة فً عمل السوق المالٌة ، لذلك فان الموضوع قد كان ومنذ فترة لٌست بالقصٌرة المالٌة م
مثار اهتمام العدٌد من الباحثٌن والدارسٌن فً مختلف دول العالم وذلك ناتج عن فرضٌة أساسٌة مفادها أن 

اق الأوراق المالٌة باعتبارها احد أهم المعلومات المحاسبٌة تلعب دورا هاما وحٌوٌا فً قرارات المتعاملٌن مع أسو
مصادر المعلومات التً ٌستخدمها هؤلاء المتعاملون لغرض بناء القرارات الأفضل والأكثر رشدا ، وقد أجرٌت 
العدٌد من الدراسات والأبحاث التً تطرقت للموضوع ومن جوانب مختلفة خاصة فً الدول التً لدٌها أسواق 

كان الهدف من اغلب هذه الدراسات هو بٌان دور المعلومات المحاسبٌة ومدى مالٌة تعمل بشكل جٌد وكفء و
اعتماد المستثمر سواء كان مستثمر فردي أو شركات على هذه المعلومات عند بناء قراره الاستثماري ، لذلك كان 

وصلت إلٌها وبما لابد هنا من استعراض لأهم هذه الدراسات بهدف عرض الأفكار الرئٌسٌة لها واهم النتائج التً ت
ٌتٌح للباحث الاستفادة منها فً بعض جوانب دراسته الحالٌة ، وتسهٌلا للفهم من قبل القارئ الكرٌم ولتسلسل 
الأفكار سوف نعرض الدراسات التً تمت على مستوى الدول الأجنبٌة تلٌها الدراسات العربٌة ثم نعرج على 

التارٌخً لإجراء كل دراسة ، وكذلك سنحاول إثارة أهم النقاط  الدراسات التً تمت فً العراق وذلك وفقا للتسلسل
 التً تضمنتها هذه الدراسات :
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 الدراسات الأجنبٌة : 
 

 (   Kaplan , et:al , 1990دراسة ) -0
 An Examination of the Effect of the President Letter and Stock Advisoryبعنوان )

Services Information on Financial Decisions ) 

فً هذه الدراسة حاول الباحث استبٌان مدى اعتماد المستثمرٌن الأمرٌكٌٌن على خطاب رئٌس مجلس الإدارة 
ونصائح الوسطاء المالٌٌن عند اتخاذه للقرارات الاستثمارٌة فً سوق الأسهم ، وقد تبٌن من نتائج الدراسة 

تفوق أهمٌة المعلومات المالٌة الأخرى المتوفرة  أنهما ٌؤثران وبشكل كبٌر فً قرارات المستثمرٌن وبنسبة
 فً السوق .

 الدراسات العربٌة  : 
 ( 0992دراسة ) عامر ،  -0

 بعنوان ) أثر المعلومات المحاسبٌة فً أسعار الأسهم (    
أجرٌت هذه الدراسة على عٌنة من المستثمرٌن والوسطاء فً سوق بغداد للأوراق المالٌة بهدف اختبار فهم 

المعلومات المحاسبٌة من قبلهم وتحدٌد مدى استخدامهم لها وأثرها فً قراراتهم الاستثمارٌة وانعكاس وأهمٌة 
هذه القرارات فً أسعار أسهم الشركات المدرجة فً السوق المالٌة ، وقد توصلت الدراسة إلى أن هناك تباٌن فً 

ومات عالً خاصة بالنسبة للمستثمرٌن مستوى فهمهم للمعلومات المحاسبٌة وان مستوى استخدامهم لهذه المعل
 ذوي الخٌرة المرتفعة وأصحاب المحافظ الكبٌرة .

 The Value of Accounting Disclosure : Investors( بعنوان )  Al-Rashed , 2002دراسة )  -4
Perceptions ) 

تم التركٌز على هدفت هذه الدراسة إلى قٌاس أهمٌة عناصر الإفصاح المحاسبً للمستثمرٌن فً الكوٌت حٌث 
أربع أنواع من الإفصاح المحاسبً وهً التقرٌر المالً السنوي واجتماع الجمعٌة العامة والتقارٌر الدورٌة 
والإعلانات الأولٌة التً تصدر عن الشركات قبل نشر البٌانات المالٌة المدققة لها ، وقد أظهرت النتائج أن 

للمستثمرٌن رغم اهتمامهم بها أحٌانا واستخدامهم لبعض محتوٌاتها التقارٌر السنوٌة لا تعتبر ذات فائدة ملموسة 
فً تداولاتهم  وان هناك ترابط بٌن أحجام الشركات ونوع الإفصاح المحاسبً لها إضافة للمعلومات المالٌة 

 المنشورة .

 (  بعنوان ) كٌفٌة استثمار المعلومات المحاسبٌة فً سوق الأسهم ( 2006دراسة ) باشٌخ ،  -3

حاولت هذه الدراسة بٌان مدى اعتماد المستثمر السعودي على المعلومات المحاسبٌة والمعلومات الأخرى غٌر     
المحاسبٌة فً قراره الاستثماري فً الأسهم ، وباستخدام أسلوب الاستبٌان فقد أظهرت الدراسة أن هناك درجة 

، وان المستثمر السعودي ٌعتمد على الإشاعات جٌدة من الاعتماد على المعلومات المحاسبٌة بالنسبة للمستثمرٌن 
ومواقع تختص بالأسهم وكذلك مصادر المعلومات الأخرى غٌر المحاسبٌة أثناء عملٌات بٌع وشراء أسهم 
الشركات السعودٌة وان قائمة المركز المالً هً أهم أجزاء التقرٌر المالً التً ٌعتمد علٌها فً قراراته 

 الاستثمارٌة .

 ( 4101ان ، دراسة ) المن -2
 بعنوان ) دور الإفصاح المحاسبً فً تلبٌة احتٌاجات مستخدمً القوائم المالٌة (      

تطرقت هذه الدراسة للإفصاح المحاسبً معبرا عنه بالقرارات المفصح عنها فً القوائم المالٌة ودوره فً تلبٌة 
ان الوطنً السودانً ، وباستخدام استبٌان احتٌاجات مستخدمً القوائم المالٌة وترشٌد قراراتهم  فً بنك أم درم

فقد توصلت الدراسة إلى أن المستخدمٌن ٌركزون وبدرجة كبٌرة على القوائم المالٌة فً اتخاذ قراراتهم 
الاقتصادٌة وان هناك صعوبة فً تلبٌة جمٌع احتٌاجات مستخدمً القوائم المالٌة ، فضلا عن أن هناك تباٌن فً 

 اللازمة لقراراتهم الاقتصادٌة . احتٌاجاتهم من المعلومات
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 ( 4101دراسة ) الزبٌدي ،  -5

بعنوان ) أثر المعلومات المحاسبٌة فً قرارات الاستثمار فً أسهم الشركات المدرجة فً سوق العراق     
 للأوراق المالٌة (

اتخاذ قرارات  هدفت هذه الدراسة إلى معرفة اثر المعلومات المحاسبٌة التً تتضمنها التقارٌر المالٌة عند
الاستثمار من حٌث بٌع وشراء أسهم الشركات المسجلة فً سوق العراق للأوراق المالٌة ، وباستخدام أسلوب 

( فردا من المستثمرٌن فً سوق العراق للأوراق المالٌة لاختبار مدى فهم  94الاستبٌان على عٌنة من ) 

مٌتها من بٌن مصادر المعلومات الأخرى المتاحة ومدى المستثمرٌن للمعلومات المحاسبٌة وكفاٌتها وإدراكهم لأه
استخدامهم لها عند اتخاذ قراراتهم الاستثمارٌة ، فقد توصلت الدراسة إلى إنهم ٌدركون أهمٌة المعلومات 
المحاسبٌة عند اتخاذهم للقرارات الاستثمارٌة خاصة حسابات النتٌجة وقائمة المركز المالً كما وإنهم ٌدركون 

علومات الأخرى غٌر المالٌة مثل نصائح الوسطاء ونشرات السوق ، كما وإنهم ٌستخدمون المعلومات أهمٌة الم
المحاسبٌة بشكل كبٌر حٌث إن تقارٌر مراقبً الحسابات حول صحة الحسابات ودقتها وتقارٌر مجالس إدارات 

 جة فً سوق الأوراق المالٌة. الشركات تؤثر بشكل كبٌر فً قراراتهم المتعلقة بشراء وبٌع أسهم الشركات المدر

 نتائج الدراسات السابقة
أكدت نتاج هذه الدراسات على أهمٌة المعلومات التً توفرها التقارٌر المالٌة للشركات كمصدر  -

 للمعلومات ٌتم الاعتماد علٌه فً بناء قراراتهم الاستثمارٌة داخل أسواق الأوراق المالٌة .
صاء ) الاستبٌان ( لآراء المستثمرٌن أو الوسطاء المالٌٌن فً استخدمت هذه الدراسات أسلوب الاستق -

 موضوع الدراسة وذلك على اعتباره الأسلوب المناسب لاستطلاع آرائهم فً هذا الموضوع .
تباٌن النتائج بٌن هذه الدراسات ولو بشكل بسٌط وذلك أمر طبٌعً ٌعود إلى اختلاف البٌئة التً تمت فٌها  -

 ف كفاءة الأسواق المالٌة التً أجرٌت فٌها .كل دراسة فضلا عن اختلا
وقد شكلت الملاحظات أعلاه دافعا قوٌا للباحث للخوض فً هذا الموضوع مستفٌدا من هذه الدراسات فً تكوٌن    

 فكرة وطرٌقة إجراء دراسته لعله ٌخرج بنتائج مفٌدة بالنسبة لآلٌة عمل سوق الأوراق المالٌة العراقً.

 انب النظريالمبحث الثانً/ الج
 المصطلحات المستخدمة فً الدراسة :

باستخدامه لأغراض دراسته   مفً هذه الفقرة ٌعرض الباحث أهم المصطلحات المستخدمة بشكل عام وما قا
 وهً :

 ( Stock Exchangeسوق الأوراق المالٌة )  -0
ٌدٌا الموسوعة الحرة( على )وٌكٌب سوق الأوراق المالٌة أو البورصة كما ٌطلق علٌه وكما هو وارد فً تعرٌف  

شبكة الانترنت هو سوق حاله حال الأسواق الأخرى تتم فٌه عملٌات الشراء والبٌع ولكنه ٌختلف عن الأسواق 
أي أنها لٌست أصول حقٌقٌة بل ٌتم  –الأخرى بان البضاعة المعروضة فً هذا السوق هً لٌست البضائع والسلع 

لمالٌة والتً غالبا ما تكون أسهم وسندات صادرة عن شركات مساهمة التداول بالأوراق المالٌة أو الأصول ا
مسجله أو مدرجة فً هذا السوق الذي تحكمه قواعد قانونٌة وفنٌة ، وتتم عملٌات الشراء والبٌع أما عن طرٌق 

ناصر السماسرة أو عن طرٌق الشركات العاملة فً هذا المجال ، وتعتبر سوق الأوراق المالٌة احد الع –الوسطاء 

 ( إضافة إلى سوق النقود وسوق رأس المال . Financial Marketالثلاثة المكونة لأسواق المال ) 

تحت مسمى سوق بغداد للأوراق المالٌة واستمر  0994وفً العراق فان سوق الأوراق المالٌة قد تأسس عام 

بشكل أكثر تنظٌما  4112ه عام حٌث توقف هذا السوق عن العمل ، ثم أعٌد افتتاح 4113العمل فٌه لغاٌة عام 

تحت مسمى سوق العراق للأوراق المالٌة ، وقد بدأ التعامل بالتداول الالكترونً فً هذا السوق فً الفترة الأخٌرة 
. 
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تقوم بمتابعة عملٌات التداول للتأكد من التزام المشاركٌن فً السوق وتشرف على عمل السوق هٌئة  

وتتولى كذلك التأكد من استفسار الشركات المدرجة لشروط وضوابط الإفصاح باللوائح الصادرة عن الهٌئة 
  المستمر ومراقبة أعمال شركات الوساطة المالٌة للتأكد من قدراتها على الوفاء بالتزاماتها المالٌة للمستثمرٌن

 ) موقع هٌئة الأوراق المالٌة العراقٌة (

 ( Published Financial Reportsالتقارٌر المالٌة المنشورة )  -4
 تمثل التقارٌر المالٌة مخرجات النظام المحاسبً والتً تتكون من مجموعه من القوائم المالٌة وهً    

قائمة المركز المالً و كشف الدخل وكشف التدفقات النقدٌة إضافة إلى الكشوفات الأخرى  –) المٌزانٌة العمومٌة 
 علٌه بالتقرٌر المالً . الملحقة بهذه الكشوفات ( وتشكل بمجموعها ما ٌطلق

ونظرا لاحتواء هذا التقرٌر على المعلومات المالٌة الهامة عن الشركة فانه ٌعتبر من المصادر الرئٌسٌة بل الأهم 
بالنسبة لمتخذي القرارات المالٌة ذات العلاقة بالشركات ، وبذلك تعتبر التقارٌر المالٌة الوسٌلة الرئٌسٌة لإٌصال 

 لى مستخدمٌها خاصة المستخدمٌن الخارجٌٌن.المعلومات المالٌة إ
ولكً تتحقق الفائدة من هذه المعلومات فان الجمعٌات والمنظمات المهنٌة المحاسبٌة حددت خصائص رئٌسٌة 

  ( وإمكانٌة الاعتماد علٌها أو الموثوقٌة Relevanceٌجب توفرها فً هذه المعلومات وهً الملائمة ) 

 (Reliability ) مع وجود خصائ(ص أخرى ثانوٌة لهذه المعلوماتKieso and Weygandt , 1995.) 

وعلى الرغم من تعدد الأهداف والأغراض التً تؤدٌها التقارٌر المالٌة المنشورة ، إلا أن هناك اتفاقا عاما 
مارٌة المعلومات المحاسبٌة الملائمة التً تساعد فً اتخاذ القرارات الاستثعلى أن الهدف الأساسً منها هو توفٌر 

 (  FASB , SFAC No. 2, 1980الرشٌدة والتً تخدم كل من المستثمرٌن الحالٌٌن والمرتقبٌن .) 

وفً سوق الأوراق المالٌة فان التقارٌر المالٌة للشركات المدرجة فً السوق تعتبر من أهم مصادر المعلومات 
هم المختلفة ، ولذلك لابد من توفر هذه التً ٌعتمد علٌها المتعاملون مع هذا السوق عند حاجتهم لاتخاذ قرارات

التقارٌر بشكل سهل وٌسر لجمٌع المستخدمٌن لأغراض بناء توقعاتهم المستقبلٌة حول هذه الشركات مما ٌنعكس 
 بشكل كبٌر على قراراتهم المتعلقة ببٌع أو شراء أسهم هذه الشركات .

ة فان إدارة السوق ألزمت الشركات بتقدٌم بٌاناتها وفٌما ٌتعلق بالشركات المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌ

ٌوم بعد انتهاء السنة المالٌة والتً تتضمن  051المالٌة السنوٌة المقارنة مع السنة السابقة وفً فترة لا تتجاوز 

كشف التدفقات النقدٌة ( إضافة إلى الكشوفات الأخرى  –كشف الدخل  –بشكل أساسً ) المٌزانٌة العمومٌة 
بان تقدم بٌانات مالٌـة فصلٌة لكل ثلاث اشهر تتضمن التوضٌحٌة الأخرى ، وأٌضا إلزام الشركات  والأمور

النقدي وكشف حسـاب الأربـاح والخسائر مقارنة بالفصل السابق لنفس السنة مع    المٌزانٌة وكشف التدفق
مستثمرٌن من بٌانات ومعلومات ٌحتاجه ال وأن تفصح هذه المعلومات عن كل ما الفصل الموازي له للسنة السابقة

( وأن ٌكون الافصاح الكافً هو الذي تستند علٌه الشركات 6وفق مبدأ الافصاح أستنادا" للقاعدة المحاسبٌة رقم )

 المساهمة فً عملٌات أعداد البٌانات ونشرها. .

 ( Listed Companiesالشركات المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة )  -3
أو المسجلة فً سوق الأوراق المالٌة والتً ٌتم بٌع وشراء أسهمها داخل هذه السوق،  وهً الشركات المدرجة  

أي بمعنى أن رأسمالها مقسم إلى أجزاء ٌطلق علٌها الأسهم لها  –وغالبا ما تكون هذه الشركات شركات مساهمة 
عتمد على الكثٌر من قٌمتها السوقٌة فهً ت –قٌمة اسمٌة أي قٌمة إصدارها أول مرة أما أسعارها فً السوق 

 المتغٌرات والعوامل لعل أهمها نجاح عمل الشركة ومستوى الأرباح المتحققة لها .
وفً العراق فان القٌمة الاسمٌة لأي سهم هً دٌنار واحد أما الشركات المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة 

الزراعً  -الفنادق والسٌاحة –الصناعً –تالخدما –الاستثمار –التأمٌن –فتنقسم إلى سبعة قطاعات ) المصارف
. ) 
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 ( The Users of Accounting Informationمستخدمً المعلومات المحاسبٌة )  -2
ٌتفق الكتاب والباحثون فً المجال المالً والمحاسبً على تقسٌم المستخدمٌن للمعلومات المحاسبٌة إلى فئتٌن    

ئة المستخدمٌن الخارجٌٌن وذلك وفقا لمكان تواجدهم بالنسبة رئٌسٌتٌن وهما فئة المستخدمٌن الداخلٌٌن وف
حاسبٌة بشكل عام مع وجود تفاوت فً هذه الحاجة للشركات ، كذلك هناك اتفاق على حاجة الفئتٌن للمعلومات الم

وفً طبٌعتها ، مع تأكٌد الكتاب فً مجال المحاسبة على أن تنحو التقارٌر المالٌة منحى الشمولٌة بحٌث تغطً 
احتٌاجات كافة المستخدمٌن دون تغلٌب حاجات فئة معٌنة من المستخدمٌن على الفئات الأخرى مما ٌنعكس سلبا 

 دٌة المعلومات المحاسبٌة وبالتالً تفقد أهم خصائصها وهً الموثوقٌة على عدالة وحٌا
 ( . 0991) الشٌرازي ، 

أن اختلاف حاجات مستخدمً المعلومات المحاسبٌة قد أدى إلى تطور النظم المحاسبٌة بشكل كبٌر حٌث تطورت 
دمٌها ولم تعد المعلومات النظم المحاسبٌة بشكل سرٌع لمواجهة الاحتٌاجات المتزاٌدة من المعلومات لمستخ

المحاسبٌة معبرة عن الأداء الماضً فقط بل أصبحت تعبر عن الأداء الحاضر والأداء المتوقع مستقبلا للوحدات 
 الاقتصادٌة .

وفً سوق العراق للأوراق المالٌة فان المستخدمٌن للمعلومات المحاسبٌة ٌتكونون من فئتٌن أساسٌتٌن وهما فئة 
السماسرة ، وٌقوم المستثمرٌن ببٌع وشراء الأسهم عن  –لأعمال وفئة مكاتب الوساطة المستثمرون ورجال ا

طرٌق الوسطاء الذٌن ٌرسلون الأوامر لنظام التداول فً السوق لبٌع أو شراء أسهم الشركات لصالح المستثمرٌن 
 وبناء على اتفاقات موثقه بٌنهما .

 Investment Decisions in Stock ) الاستثمارٌة فً سوق الأوراق المالٌة تالقرارا -5
Exchange ) 

اتفق الباحثون على أن عملٌة اتخاذ القرار هً اختٌار بدٌل من بٌن عدة بدائل متاحة أمام متخذ القرار 
وٌعتبر البدٌل الذي تم اختٌاره أفضل البدائل من وجهة نظره ، وتتأثر عملٌة اتخاذ القرار بعدة عوامل ومتغٌرات 

الذي ٌتم اتخاذه وكلما كانت هذه العملٌة مبنٌة على أسس صحٌحة من المعلومات كلما كانت تنعكس فً القرار 
أكثر رشدا وأفضل لمصلحة متخذ القرار فً حٌن أن الاعتباطٌة فً هذه العملٌة تجعلها عشوائٌة وضربا فً 

 الهواء.
ثمرٌن ببٌع وشراء أسهم وسندات وفً أسواق الأوراق المالٌة فان القرارات الاستثمارٌة تعبر عن قرارات المست

الشركات المدرجة فً السوق حٌث أن كل صفقة بٌع أو شراء داخل السوق تمثل عملٌة اتخاذ قرار من قبل 
المستثمر ٌنتج عنها تصرف فً الموارد الاقتصادٌة المتاحة له وان مجمل قرارات المستثمرٌن ٌطلق علٌها أحجام 

 سوق وهً تمثل احد أهم المؤشرات الأساسٌة لأٌة سوق أوراق مالٌة .( داخل ال Trading Volumeالتداول ) 

وفً سوق الأوراق المالٌة العراقً فان عملٌات بٌع وشراء أسهم الشركات المسجلة فً السوق عن طرٌق 
الوسطاء تمثل القرارات الاستثمارٌة فً السوق حٌث ٌتم تداول أسهم الشركات عن طرٌق عملٌات البٌع والشراء 

 ة أنواعه .بكاف
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 المبحث الثالث/ الجانب العملً

 نتائج الدراسة ومناقشتها :
فً هذه الفقرة نعرض وصفا" موجزا للعٌنة التً أجرٌت علٌها الدراسة ث، ثم ننتقل للنتائج التً توصلت 

 إلٌها عملٌة توزٌع الاستبٌان على المستثمرٌن والوسطاء المالٌٌن ، وبالشكل التالً :

( فردا من فئة  08( فردا من فئة المستثمرٌن و )  42اسة : تم توزٌع الاستبٌان على ) وصف لعٌنة الدر -0

ممن لدٌهم شهادة جامعٌة و )  ا( فردا كانو 43الوسطاء المالٌٌن ، وفٌما ٌخص مؤهلاتهم العلمٌة فان ) 

الخبرة التً  ( من لدٌهم شهادات علٌا ، أما من حٌث 00( أفراد حاملً شهادة الإعدادٌة أو اقل و )  8

سنوات فً مجال عملهم الحالً و )  5ممن لدٌهم أكثر من سنة إلى  ا( فردا كانو42ٌتمتعون بها فان ) 

سنوات ، وبشكل عام ٌمكننا الحكم على  5( أفراد لدٌهم أكثر من  5( ممن لدٌهم خبرة سنة فاقل و )  03

ات كافٌة ، مما ٌساعد فً دعم نتائج عٌنة الدراسة بأنها عٌنة جٌدة لدٌها مؤهلات علمٌة جٌدة وخبر
 الدراسة التً أجرٌت على العٌنة .

 نتائج دور التقارٌر المالٌة المنشورة للشركات فً تلبٌة احتٌاجات المستخدمٌن من المعلومات:  -4
كانت نتائج الجانب الأول من الاستبٌان والمتعلق بالدور الذي ٌمكن أن تؤدٌه التقارٌر المالٌة للشركات 

بٌة احتٌاجات المستثمرٌن والوسطاء من المعلومات لأغراض اتخاذهم قرارات بٌع أو شراء أسهم فً تل
 الشركات المدرجة فً السوق على النحو التالً :

 
 الأسئلة

 
الوسط  اتفق بشدة اتفق محاٌد لا اتفق لا اتفق بشدة

 الحسابً
الاتجاه 
العام 

 للإجابات
 % تكرارات % تتكرارا % تكرارات % تكرارات % تكرارات

ٌمكنك الحصول على  -
التقارٌر المالٌة للشركات 

 بسهولة وٌسر

 محاٌد 4778 01 2 02 6 36 05 46 00 02 6

تتوفر لك التقارٌر المالٌة -
الخاصة بالشركات بشكل 
مناسب وبالتوقٌت الملائم 

 لحاجتك إلٌها

 لا اتفق 4725 3 0 02 6 42 01 25 09 02 6

ارٌر أنت تعتمد على التق-
المالٌة للشركات فً 
قراراتك المتعلقة ببٌع 

 وشراء أسهم الشركات

 اتفق 3754 03 7 38 06 46 00 02 6 9 2

لٌس هناك تأخٌر فً نشر -
التقارٌر المالٌة للشركات 

 وحصولك علٌها

 محاٌد 4762 5 4 04 5 23 08 42 01 06 7

أنت تشعر بان هناك -
محدودٌة أو قصور فً 

م المعلومات التً ٌت
الإفصاح عنها فً التقارٌر 

 المالٌة للشركات 

 لا اتفق 4725 7 3 04 5 09 8 23 08 09 8
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أنت تشعر بالثقة وإمكانٌة -
الاعتماد على التقارٌر المالٌة 
عند اتخاذك للقرارات 

 الاستثمارٌة

 اتفق 3752 49 04 30 03 09 8 9 2 04 5

أنت تفهم محتوٌات التقارٌر -
وكٌفٌة   المالٌة للشركات

استخدامها فً قراراتك 
 الاستثمارٌة

 اتفق 3786 38 06 30 03 02 6 04 5 5 4

التقارٌر المالٌة للشركات -
تمثل مصدر مهم ورئٌسً لك 
للحصول على المعلومات 
الخاصة بالشركات المدرجة 

 فً السوق

 اتفق 3767 33 02 30 03 04 5 07 7 7 3

أنت تشعر إن التقارٌر -
نشرها الفصلٌة التً ت

الشركات ذات فائدة كبٌرة 
بالنسبة لك لأغراض اتخاذك 

 قرارات الاستثمار

 محاٌد 3 02 6 40 9 30 03 09 8 02 6

 
    

وتبٌن النتائج أعلاه أن عٌنة الدراسة ٌرون أنهم لا ٌحصلون على التقارٌر المالٌة للشركات بطرٌقة سهلة 

م ٌرون عدم توفر التقارٌر المالٌة للشركات بشكل مناسب ( , وكذلك فإنه4778وٌسرة حٌث بلغ الوسط الحسابً )

( مما ٌعنً أن المستخدمٌن ٌواجهون  4725لهم وبالتوقٌت الملائم لحاجتهم إلٌها حٌث بلغ الوسط الحسابً )

صعوبات فً حصولهم على البٌانات المالٌة للشركات وفً حالة حصولهم علٌها فان هذه البٌانات لا تتوفر فٌها 
لملائمة والتوقٌت المناسب مما ٌجعل هذه البٌانات ذات فائدة قلٌلة وبالتالً لا ٌتم استخدامها بشكل كبٌر خاصٌتً ا

 عند اتخاذهم قرارات التداول باسهم الشركات فً السوق .
أما بالنسبة لمدى اعتمادهم على التقارٌر المالٌة فً قرارات بٌع وشراء أسهم الشركات فان الإجابات أشارت    

( ، وقد ٌعود هذا إلى عدم  3754أن العٌنة تتفق على أنهم ٌعتمدون علٌها فً هذه القرارات وبوسط حسابً )  إلى

توفر المعلومات الأخرى فً وقت الحاجة إلٌها ، كما وان هذه النتائج تتعارض مع نتائج السؤالٌن السابقٌن وٌدعم 
نشر البٌانات المالٌة للشركات وحصول المستخدمٌن  هذه النتائج الوسط الحسابً للسؤال الخاص بوجود تأخٌر فً

 علٌها حٌث كانت الإجابات محاٌدة فً هذا الجانب .
أما من حٌث محدودٌة أو قصور المعلومات التً ٌتم الإفصاح عنها فً التقارٌر المالٌة فان عٌنة الدراسة لا     

الشركات تعد تقارٌرها المالٌة وفقا لمتطلبات  ( وقد ٌكون ذلك عائدا إلى أن 4725تتفق على ذلك وبوسط حسابً ) 

النظام المحاسبً الموحد العراقً والذي ٌلزم الشركات بإعداد بٌاناتها المالٌة نهاٌة الفترة وفق صٌغة موحدة  
إضافة إلى إلزام إدارة السوق للشركات بمتطلبات الإفصاح فً السوق المالٌة، أما بالنسبة لإمكانٌة اعتماد 

عل التقارٌر المالٌة للشركات فً قراراتهم فان العٌنة تتفق على إمكانٌة الاعتماد علٌها حٌث كان  المستخدمٌن

( وهذا أٌضا ٌدعم نتائج الفقرات السابقة حٌث أنهم ٌعتمدون علٌها رغم عدم حصولهم  3752الوسط الحسابً ) 

 علٌها بسهولة وٌسر وعدم توفرها بالتوقٌت المناسب لحاجتهم إلٌها.
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كما وأنهم ٌفهمون محتوٌات التقارٌر المالٌة للشركات وٌمكنهم استخدامها بشكل صحٌح فً قراراتهم 

( وهذا ٌدل إلى أن المستخدمٌن فً سوق الأوراق المالٌة العراقً  3786الاستثمارٌة حٌث كان الوسط الحسابً ) 

لمالٌة للشركات تمثل مصدر رئٌسً ومهم لدٌهم وعً استثماري جٌد ، إضافة إلى أنهم ٌتفقون على أن التقارٌر ا
 للحصول على المعلومات الخاصة بالشركات المدرجة فً السوق، وهذا أٌضا ٌدعم نتائج الفقرات السابقة .

أما فٌما ٌتعلق بالتقارٌر الفصلٌة أو المرحلٌة التً تنشرها الشركات المدرجة فً السوق، فان العٌنة كانت محاٌدة 

 ( .  3ٌر بالنسبة لقراراتها الاستثمارٌة حٌث كان الوسط الحسابً هنا )فً  أهمٌة هذه التقار

( مما ٌعنً أن هناك 370وبشكل عام فقد بلغ الوسط الحسابً العام لجمٌع فقرات هذا الجانب من الاستبٌان )     

لأغراض اتخاذهم دورا تؤدٌه التقارٌر المالٌة للشركات فً تلبٌة احتٌاجات المستثمرٌن والوسطاء من المعلومات 
قرارات بٌع أو شراء أسهم الشركات المدرجة فً السوق ، وهذا ٌؤدي إلى رفض الفرض الأول للدراسة حٌث 

 بٌنت النتائج عكس هذا الفرض .

 نتائج مصادر المعلومات الأخرى للمستخدمٌن : -3
التً ٌمكن استخدامها من قبل كانت نتائج الجانب الثانً من الاستبٌان والمتعلق بالمصادر الأخرى للمعلومات و   

 المستثمرٌن والوسطاء عند اتخاذهم قرارات بٌع أو شراء أسهم الشركات المدرجة فً السوق على النحو التالً :
 الأسئلة

 
الوسط  اتفق بشدة اتفق محاٌد لا اتفق لا اتفق بشدة

 الحسابً
الاتجاه 
العام 

 للإجابات
تكرا % تكرارات % تكرارات % تكرارات

 رات
 % تكرارات %

أنت تكتفً بما توفره  -
لك التقارٌر المالٌة 

للشركات من معلومات 
البحث عن  لولا تحاو

مصادر أخرى 
 للمعلومات

 لا اتفق 079 7 3 02 6 01 2 28 41 40 9

هناك مصادر أخرى -
ٌمكنك الاعتماد علٌها 
فً اتخاذك للقرارات 

 الاستثمارٌة

 اتفق 3725 40 9 38 06 09 8 07 7 5 4

هذه المصادر الأخرى -
للمعلومات مهمة 

بالنسبة لك وأهمٌتها 
تكاد تساوي أو تفوق 
أهمٌة التقارٌر المالٌة 

 للشركات

 محاٌد 372 42 01 33 02 04 5 40 9 01 2

 ( 3729من بٌن مصادر المعلومات الأخرى التً تعتمد علٌها فً قراراتك الاستثمارٌة ما ٌلً : الوسط الحسابً العام ) -

نصائح الوسطاء -
 المالٌٌن

 اتفق 2704 54 44 42 01 04 5 7 3 5 4

الجرائد والمجلات -
 والإعلانات

 محاٌد 479 04 5 07 7 33 02 46 00 04 5

 اتفق 3786 40 9 61 45 01 2 4 0 7 3 الإشاعات -

نصائح الأصدقاء -
 والمعارف

 اتفق 3795 36 05 25 09 7 3 4 0 01 2

 محاٌد 4762 01 2 02 6 46 00 30 03 09 8 القرارات الحكومٌة-

أنت غالبا ما تستخدم -
خبراتك الشخصٌة أكثر 
من استخدامك للتقارٌر 

 المالٌة للشركات

 محاٌد 4783 01 2 06 7 36 05 42 01 02 6
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وتبٌن النتائج أعلاه أن عٌنة الدراسة لا تكتفً بما توفره التقارٌر المالٌة للشركات من معلومات وإنهم 

على أن هناك مصادر أخرى للمعلومات ٌمكنهم  الون البحث عن مصادر أخرى للمعلومات  ، كما وإنهم اتفقوٌحاو
 الاعتماد علٌها فً قرارات بٌع وشراء أسهم الشركات المدرجة فً السوق .

ساوي وأٌضا فان آراء عٌنة الدراسة كانت محاٌدة فً أهمٌة مصادر المعلومات الأخرى للمعلومات  وإنها تكاد ت

( ، أما من حٌث أنواع مصادر 372أو تفوق أهمٌة التقارٌر المالٌة للشركات حٌث بلغ الوسط الحسابً هنا )

المعلومات الأخرى التً ٌتم استخدامها من قبلهم فً قراراتهم الاستثمارٌة فقد كانت نصائح الوسطاء المالٌٌن 
لإشاعات ، فٌما لم تعتبر الجرائد والمجلات والإعلانات تحتل المرتبة الأولى تلٌها نصائح الأصدقاء والمعارف ثم ا

والقرارات الحكومٌة من بٌن مصادر المعلومات الأخرى التً ٌتم استخدامها من قبلهم ، وهذه النتائج تتفق مع 
اغلب الدراسات والأبحاث التً تعرضت لمصادر المعلومات الأخرى التً ٌعتمد علٌها المستخدمٌن للمعلومات 

 فً السوق المالٌة .المالٌة 
وأخٌرا كانت آراء عٌنة الدراسة محاٌدة فً اعتماد المستخدمٌن على خبراتهم الشخصٌة أكثر من اعتمادهم 

 ( . 4783على التقارٌر المالٌة للشركات حٌث بلغ الوسط الحسابً هنا ) 

( مما ٌعنً أن 3710وبشكل عام فقد بلغ الوسط الحسابً العام لجمٌع فقرات هذا الجانب من الاستبٌان ) 

هناك مصادر أخرى للمعلومات ٌعتمد علٌها المستخدمٌن فً سوق الأوراق المالٌة العراقً لأغراض اتخاذهم 
قرارات بٌع أو شراء أسهم الشركات المدرجة فً السوق ، وهذا ٌؤدي إلى قبول الفرض الثانً للدراسة حٌث 

 بٌنت النتائج اتفاقا مع هذا الفرض .

 / النتائج والتوصٌات المبحث الرابع
 من خلال الدراستٌن النظرٌة والمٌدانٌة للموضوع ٌمكننا التوصل إلى الاستنتاجات التالٌة :

تمثل التقارٌر المالٌة احد أهم مصادر المعلومات بالنسبة للمستخدمٌن الخارجٌٌن وذلك لاحتوائها على  -
ً اتخاذ القرارات المختلفة ، وفً سوق البٌانات والمعلومات المالٌة التً ٌمكنهم الاعتماد علٌها ف

الأوراق المالٌة فان المستخدمٌن ٌعتبرون التقارٌر المالٌة التً تنشرها الشركات المدرجة فً هذا السوق 
احد أهم مصادر المعلومات التً ٌمكنهم استخدامها فً قراراتهم الاستثمارٌة المتعلقة ببٌع وشراء أسهم 

 وسندات الشركات .
ح المحاسبً والذي ٌتم عبر التقارٌر المالٌة للشركات احد أهم وسائل إٌصال المعلومات ٌمثل الإفصا -

للمستخدمٌن حٌث أكدت المبادئ والمعاٌٌر المحاسبٌة على أهمٌة الإفصاح الكافً والوافً والعادل لكافة 
تقارٌر على فئات المستخدمٌن الخارجٌٌن دون أي تحٌز لجهة معٌنة إضافة إلى إن أهمٌة احتواء هذه ال

 كافة التفصٌلات المهمة للمستخدمٌن وإٌصالها إلٌهم فً الوقت المناسب .
هناك خاصٌتٌن رئٌسٌتٌن ٌجب أن تتوفر فً المعلومات المحاسبٌة التً تحتوٌها التقارٌر المالٌة لكً  -

عتماد ٌمكن اعتبار هذه المعلومات مفٌدة للمستخدمٌن وهما خاصٌتً الملائمة والموثوقٌة وإمكانٌة الا
 علٌها مع وجود خصائص ثانوٌة أخرى .

ٌتعدد مستخدمً المعلومات المحاسبٌة وكذلك تعدد وتنوع حاجاتهم بسبب اختلاف قراراتهم لذلك أكدت  -
المبادئ والمعاٌٌر المحاسبٌة على الاهتمام بالمستخدمٌن خاصة الخارجٌٌن منهم وضرورة توفٌر 

 الرشٌدة .المعلومات الملائمة لهم لاتخاذ القرارات 
عدم حصول الوسطاء والمستثمرٌن فً سوق العراق للأوراق المالٌة على التقارٌر المالٌة للشركات  -

المدرجة فً السوق بطرٌقة سهلة وٌسرة مع عدم توفر هذه التقارٌر لهم فً وقت الحاجة إلٌها مما ٌفقد 
 هذه التقارٌر الفائدة المرجوة منها .

ذه التقارٌر فً قراراتهم الاستثمارٌة  رغم السلبٌات السابقة إضافة اعتماد هؤلاء المستخدمٌن على ه -
إلى اعتقادهم بان المعلومات التً تحتوٌها هذه التقارٌر  لا تعانً من محدودٌة أو قصور وذلك قد ٌكون 

 بسبب إن إعداد هذه التقارٌر ٌتم وفقا لمتطلبات النظام المحاسبً الموحد فً العراق .
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الآراء حول حٌادٌة أهمٌة التقارٌر الفصلٌة أو المرحلٌة التً تعدها الشركات المدرجة هناك اتفاق بٌن  -

 فً السوق بالنسبة لقراراتهم الاستثمارٌة .
هناك فهم كافً للمعلومات المحاسبٌة من قبل المستخدمٌن حٌث توجد لدٌهم إمكانٌة لاستخدامها بالشكل  -

وجود وعً استثماري لدٌهم وان التقارٌر المالٌة تعتبر  الصحٌح فً القرارات الاستثمارٌة مما ٌدل على
 مصدر مهم لهم للحصول على معلومات عن الشركات المدرجة فً السوق.

إن المستخدمٌن لا ٌكتفون بمحتوٌات التقارٌر المالٌة للشركات من المعلومات وٌحاولون البحث عن  -
هذه المصادر الأخرى تكاد تساوي أو مصادر أخرى للمعلومات تساعدهم فً قراراتهم حٌث إن أهمٌة 

 تفوق أهمٌة التقارٌر المالٌة للشركات .
أما بالنسبة لأنواع المصادر الأخرى للمعلومات فقد كانت نصائح الوسطاء المالٌٌن هً الأهم تلٌها  -

نصائح الأصدقاء والمعارف ثم تأتً الإشاعات ، فً حٌن لم تعتبر المجلات والجرائد والإعلانات وكذلك 
 لقرارات الحكومٌة من بٌن المصادر الأخرى للحصول على المعلومات من قبل المستخدمٌن ا

كانت الآراء محاٌدة فً مدى اعتماد المستخدمٌن على خبراتهم الشخصٌة بشكل أكثر من اعتمادهم على  -
 التقارٌر المالٌة التً تنشرها الشركات المدرجة فً السوق .

 ا ٌلً :وفً ضوء هذه الاستنتاجات نقترح م
تسهٌل إجراءات حصول المستخدمٌن على التقارٌر المالٌة للشركات وفً اقرب وقت بعد الانتهاء من  -

حٌث ٌجب أن تتخذ إدارة السوق وهٌئة الأوراق المالٌة إجراءات تلزم الشركات بنشر تقارٌرها المالٌة عن إعدادها ، 
 مٌن.طرٌق عدة وسائل وتسهٌل الحصول علٌها من قبل كافة المستخد

قٌام إدارة السوق بزٌادة الوعً لدى المستخدمٌن بأهمٌة التقارٌر المالٌة كمصدر رئٌسً للمعلومات تساعدهم فً  -
 عملٌة اتخاذ قرارات بٌع وشراء أسهم الشركات .

اذ زٌادة تفاصٌل المعلومات المحاسبٌة التً ٌتم نشرها من قبل الشركات فً تقارٌرها المالٌة وذلك تسهٌلا لعملٌة اتخ -
 القرارات من قبل المستخدمٌن فً سوق الأوراق المالٌة.

 اهتمام الشركات أكثر بالتقارٌر الفصلٌة أو المرحلٌة بهدف زٌادة اعتماد المستخدمٌن علٌها فً قراراتهم . -
اهتمام إدارة السوق بمصادر المعلومات الأخرى المتداولة بٌن المستخدمٌن وتجنب المعلومات التً قد تكون  -

 هم وتؤثر سلبا فً قراراتهم . ضارة ل
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 الاستبٌان

 الوسٌط المالً فً سوق العراق للأوراق المالٌة  المحترم –السٌد المستثمر 
 السلام علٌكم ورحمة الله وبركاته

رة للشركات المساهمة الاستبٌان الذي بٌن ٌدٌكم نهدف منه القٌام بدراسة حول دور التقارٌر المالٌة المنشو
المدرجة فً سوق العراق للأوراق المالٌة فً تلبٌة احتٌاجاتك من المعلومات لغرض اتخاذك قرارات بٌع وشراء 

 أسهم هذه الشركات

 ( أمام ما تراه مناسبا Xأمام الأسئلة إجابات خمسة ، رجاء اختر إجابة واحدة بوضع إشارة ) 

 مع جزٌل شكرنا وتقدٌرنا لكم

 
 المعلومات الشخصٌة : أولا :
 أنت مستثمر فً أسهم الشركات أم وسٌط مالً فً سوق الأوراق المالٌة -0

 مستثمر )     (   ، وسٌط مالً  )     (                 
 مؤهلك العلمً :  -4

 إعدادٌة فاقل )   ( ، جامعٌة )    ( ، شهادة علٌا )    (           
 : عدد سنوات خبرتك فً مجال عملك الحالً -3

 سنوات )   ( 5سنوات )   ( ، أكثر من  5سنة فاقل )   ( ، أكثر من سنة إلى      

ثانٌا" : الأسئلة التالٌة تتعلق بالدور الذي تلعبه التقارٌر المالٌة للشركات فً تلبٌة احتٌاجاتك من المعلومات 
 لٌةلأغراض اتخاذك قرارات بٌع وشراء أسهم الشركات المدرجة فً سوق الأوراق الما

 
 الإجابات الأسئلة

 اتفق بشدة اتفق محاٌد لا اتفق لا اتفق بشدة

      ٌمكنك الحصول على التقارٌر المالٌة للشركات بسهولة وٌسر -0

تتوفر لك التقارٌر المالٌة الخاصة بالشركات بشكل مناسب وبالتوقٌت -4

 الملائم لحاجتك إلٌها

     

لشركات فً قراراتك المتعلقة ببٌع وشراء أنت تعتمد على التقارٌر المالٌة ل-3

 أسهم الشركات

     

      لٌس هناك تأخٌر فً نشر التقارٌر المالٌة للشركات وحصولك علٌها-2

أنت تشعر بان هناك محدودٌة أو قصور فً المعلومات التً ٌتم الإفصاح -5

 عنها فً التقارٌر المالٌة للشركات

     

الاعتماد على التقارٌر المالٌة عند اتخاذك  أنت تشعر بالثقة وإمكانٌة-6

 للقرارات الاستثمارٌة

     

أنت تفهم محتوٌات التقارٌر المالٌة للشركات  وكٌفٌة استخدامها فً -7

 قراراتك الاستثمارٌة 

     

التقارٌر المالٌة للشركات تمثل مصدر مهم ورئٌسً لك للحصول على -8

 فً السوق المعلومات الخاصة بالشركات المدرجة

     

أنت تشعر إن التقارٌر الفصلٌة التً تنشرها الشركات ذات فائدة كبٌرة -9

 بالنسبة لك لأغراض اتخاذك قرارات الاستثمار
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ثالثا" : الأسئلة التالٌة تتعلق بمصادر المعلومات الأخرى التً تحتاجها لأغراض اتخاذك قرارات بٌع وشراء 

 سوق الأوراق المالٌة أسهم الشركات المدرجة فً
     

 الإجابات الأسئلة

 اتفق بشدة اتفق محاٌد لا اتفق لا اتفق بشدة

أنت تكتفً بما توفره لك التقارٌر المالٌة  -0

البحث عن  لللشركات من معلومات ولا تحاو
 مصادر أخرى للمعلومات

     

هناك مصادر أخرى ٌمكنك الاعتماد علٌها -4

 ستثمارٌةفً اتخاذك للقرارات الا

     

هذه المصادر الأخرى للمعلومات مهمة -3

بالنسبة لك وأهمٌتها تكاد تساوي أو تفوق 
 أهمٌة التقارٌر المالٌة للشركات

     

 من بٌن مصادر المعلومات الأخرى التً تعتمد علٌها فً قراراتك الاستثمارٌة ما ٌلً :-

      نصائح الوسطاء المالٌٌن-

      والإعلانات الجرائد والمجلات-

      الإشاعات -

      نصائح الأصدقاء والمعارف-

      القرارات الحكومٌة-

أنت غالبا ما تستخدم خبراتك الشخصٌة أكثر -5

 من استخدامك للتقارٌر المالٌة للشركات

     

 

 


