
 
 

 

   

 

 

 

 

 

 

  

    

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

  

  جودة الأرباح المحاسبية ومدى تأثرها بمحددات هيكل الملكية مستوى قياس
دراسة تطبيقية في عينة من المصارف التجارية العراقية الخاصة المدرجة في سوق العراق ))

 ((للأوراق المالية

 *كرار سليم عبد الزهرة . م

Doi: 10.18081/mjaes/2016-6/145-182 

   

 Richardson))قياس مستوى جووة  ارباواب ااخوتم ام ذجوولت التو واام تالجسوتحاام البحث إلى        

الماصوة  التجابيوة الجصواب  الرراقيوة ثجاذيوة مون اوالتببي  للوىتمن ثم ايان م ى تأثرها اجح ةام هيكل الجلكية 

 .2013-2004الج بجة وي خوق الرراق للأتباق الجالية للفتر  من 

 المبي البسوي  ذح ابار ااخترجال البحثمتغيرام  قياس تاختبابوي  SSPS برذامج الإحصائيالتق  تم اختم ام  

ان هنووواس مسوووتوى مابوووول مووون الجووووة  ووووي اباووواب تلووو  تقووو  توصووول البحوووث إلوووى  T-Testتالجترووو ةا تاختبووواب 

 تاينت النتائج ارججالية ان هناس اثر لجح ةام هيكل الجلكية للى مستوى جوة  اربااب.االجصاب 

التجواة مشرورا لايواس جووة  ارباواب ووي البيروة الرراقيوةا اضورتب   يوصوي الباحوث السواااةنتوائج التاذبلاقا من 

مجوا يونرك   لودةاب لن تانين مح ةام هيكل الجلكية لجا لذل  من اثر وي بص  تمراقبة التصوروام السولبية وضلا 

 ايجاايا للى جوة  اربااب تتشجيع ارختثجاب.

 

تعتمددا عدعا ددا لددا عد ددسعثعا عة ددت م ث                

بشدددكب ر عدددس قوددد  عد ددد علت عدم دعددد  عدتددد  ت ددداث   

ثقدت اد    عددا)ب رعةثبد و   دد   عدشدسر ا  ي عدا

 عد ددد علت  ي شدددكبعدعن دددس عةر دددس ع معددد   ددد  توددد  

ع ددد لا عة دددتل  ا عدمل  ددد   علدددا عبدددس  عدع علدددب 

لا عدممكا عن  عدشسر   إذعدمؤثسة    تلا ا ثبلع  

 ندت  قنددر عثب لدد  ة تنودد  لددا عدت ددا سعا يعةلكدد   

 عةثب و   يب دت د    ن علت عء دلإدعثةعدشن ع  

عدشددسر   لإدعثةعدتدد   مكددا قودد   ددلت عدت ددا سعا 

ع ددتلهد   دتعمددعت ل ددولت   قودد  لةدد   ل ددول  

عدمةت مس ا يذيي عدعهقد  عة)دس ا لمد   ندت  قندر 

يقددا  شددك ر  لدد د ل دداعقع  يلدد دة تودد  عةثبدد و 

 ددعم لنتوددد عداثع دد ا د عدد ن عدع علددب عدتدد  لددا 

د شدددا    نما ددد  عةندددسعلا ذعا عدعهقددد  لدددا )ددده

 عدتداثعسدثع   عدعا ا لا عدمتلعدسعا عدتد   مكدا د د  

يلا  لت عدمتلعدسعا عدتد   ت قد      ل دة عةثب و 

 عن  ك ن د   عثس    ل دة عةثب و    للادعا 

 الادارة والاقتصاد جامعة الكوفة/ كلية*  المدرس  ، 
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تعددا ثق بدد  عدمدد دكعا قودد   عدشددسر   إذ عكددب لوكعدد  

ت دددددس  ا عةدعثة لدددددا عةلددددد ث ب دلددددد  عة معددددد  

ي)  ا   عم   تعوق باقاعد عد  علت عدم دعد  يقعد لا 

ل   ةع  عد لث عدل د  د ع  در  عدشسر   ي لعثبلع  

لا )هد قع لا ل دة عةثب و يدثع   عثس للادعا 

  عكب عدموكع  قو  ل دة تو  عةثب و 

 الجحوب الأتل منهجية البحث تةباخام خاااة

 منهجية البحث(1-1)

 مشكلة البحث  -أتر: 

تشكب عةثب و عدمل   ع  عدم داث عة د لا   

دوعا ا لا عد سعثعا عةقت د د   دمنتودد عةندسعلا 

يب دتدد د   دد ن لةددت ه ل دت دد   و دد  ب ددهدر قودد  

ية معدد  ذددد     ددر لددا   تدد ل  عد ددسعثعا عدمتنددلت 

عد ددسيثي عن  كدد ن  ندد ا ثقع دد  قودد  قمددب عدعثة 

عدشسر ا ي)  ا  قنا قع لا عةثب و يعة  د و 

ي مكدددا إ  ددد   لشدددكو  عد لدددث ب دتةددد  ةا  قن ددد  

 -علآتع :

ل     لةت ه لد دة عرثبد و عدمل  د ع  عدمعودا  1

قن دد   دد  عد دد علت عدم دعدد  دوم دد ثلا عدعسعقعدد  

 .عدن ا 

لد  لدداه تدداثعس  عكدب لوكعدد  عدم دد ثلا عدعسعقعدد   2

 عدن ا  قو  ل دة أثب ل   

 البحث اارتي تكجن أهجية -أهجية البحث: -ثاذيا:

 و عدمعوددا قن دد   دد  ق لمدد  عدددا)ب إن عرثبدد 

تم ددب ل ع  دد ق دت عددعت أدعء عدشددسر ا  يأ   دد  دت   دد  

عرثبدددد و قودددد  عدمةدددد  معا يد دددد  ع عك  دددد   قودددد  

عد دددسعثعا عةقت ددد د   دمةدددتنال  عد ددد علت عدم دعددد  

  ه قا ل اعقع  عدمعو ل ا عدت  ت  س   أ د عا 

يبمدد  إن عدمةددؤيد عريد يعر)عددس  عريثعا عدم دعدد  

قع لا عرثب و  د  إدعثة عدشدسر ا عدمن   د  قدا  قا

ل دكع ددد  عددددل ا بدددايث ت   ددد  قوددد  قددد ت  ت عددددايث 

علإشددسع   يعدتدد لع   قودد  قمددب إدعثة عدشددسر ا 

 مددا  ندد  ت ددس  أ معدد   عكددب يتسرع دد  عدموكعدد   دد  

تعز ددز لدد دة عرثبدد و عدمل  دد ع  عدمعوددا قن دد  لددا 

 )هد لسعق   

 و ا علإدعثة يت س  ت   عدت  تؤثس    قع لا د)دب 

 عدشسر  يأثب ل    

 يه   هذا البحث إلى -أه ا  البحث: -ثالثا:

بعدد ن لو دد   لدد دة عرثبدد و يعبددس  عدمؤشددسعا  1

 .عدت   مكا قع  ر لا )هد  

 ددد  عدم ددد ثلا قعددد لا لةدددت ه لددد دة عرثبددد و  2

عدعسعقعدد  عدن ادد  عدماثلدد   دد   دد ا عدعددسعا 

 دلأيثعا عدم دع  

ع)ت  ث عرثس علإل  ل  د عكب لوكع  عدم د ثلا  3

عدعسعقعدد  عدن ادد  عدماثلدد   دد   دد ا عدعددسعا 

دددددلأيثعا عدم دعدددد  قودددد  لدددد دة أثبدددد و تودددد  

 عدم  ثلا

 ورضيام البحث -باارا:

ع ددتن دع دمدد   دد ق يدلددسأ تل عددق أ دداعلا   

 -اع غ  عدوسضع ا علآتع :عد لث تت 

  الفرضية الأتلى

إن  ندد ا لةددت ه ل  دد د لددا عد دد دة  دد   

عةثبددد و عدمعودددا قن ددد   ددد  عدم ددد ثلا عدت  ث ددد  

عدعسعقعدددد  عدن ادددد  عدماثلدددد   دددد   دددد ا عدعددددسعا 

 دلأيثعا عدم دع  

 الفرضية الثاذية 

  لا عثس ذي دةد  إل  لع  د عكب عدموكعد   

عدن اد  عدماثلد     عدم  ثلا عدعسعقعد  عدت  ث د  

عدم دع  قو  ل دة  دلأيثعاع  م        ا عدعسعا 

 أثب ل   

 -تيشت  منها الفرضيام الفرلية الآتية:

  لدا عثددس ذي دةددد  إل دد لع  دوموكعدد  علإدعث دد   1

 قو  ل دة عرثب و 

  لددا عثددس ذي دةددد  إل دد لع  دوموكعدد  عدع لوعدد   2

 قو  ل دة عرثب و 

وموكعدددددد    لددددددا عثددددددس ذي دةددددددد  إل دددددد لع  د 3

 عدمؤ ة تع  قو  ل دة عرثب و 

   لا عثس ذي دةد  إل  لع  دوموكع  عدمت  دد   4
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 قو  ل دة عرثب و

  لددا عثددس ذي دةددد  إل دد لع  دتسرددز عدموكعدد   5

 قو  ل دة عرثب و 

  لدا عثددس ذي دةددد  إل دد لع  دوموكعدد  عرلن عدد   6

 قو  ل دة عرثب و 

 البحث مجتجع تلينة تح تة -خامسا :

 تكدددد ن ل تمدددد  عد لددددث لددددا عدم دددد ثلا   

عدعسعقعددد  عدت  ث ددد  عدن اددد  عدماثلددد   ددد   ددد ا 

ل دس    20عدم دع  يعد د د  قداد    دلأيثعاعدعسعا 

 يقددا تددت ع)تعدد ث عدم دد ثلا عدتدد  2013دل  دد  قدد   

 2013-2004تتدد  س ت  ث س دد  عدم دعدد  دووتددسة لددا 

% 40يعدت  ر ن قاد   ثم  ع  ل د ثلا عي بنةد   

  لا ل تم  عد لث

 مح ةام البحث -خاةخا:

يعل دددم عد لدددث ل م قددد  لدددا عدملدددادعا   

لن   قا  ت  س عدت  ث س عدم دع  دك    شدسر ا قاد   

عدم ددد ثلا عدت  ث ددد  عدماثلددد  ع ددد م    ددد   ددد ا 

 عدم دع  دووتسة عدت  شموت   عداثع    دلأيثعادوعسعا 

لدا ت د ث س ل دعد  دم د ثلا  لد  تد  سعد  ل  ب عن 

عدععندد  دددت  كددا ر  عدد  د عدد لا لتلعددسعا عد لددث دمدداة 

قشددس  ددن عا بشددكب لتك لددب لمدد  عده عددد  ت وددع  

لشد  اة رثم  عد  ل د ثلا  80قاد عدمش  اعا لدا 

لشدد  اة دنمةدد  لددا  62دمدداة قشددس  ددن عا  عددد  

لشدد  اة  عمدد   تعوددق  56للددادعا  عكددب عدموكعدد  ي

 عدموكع  عدمؤ ة تع  

 ةباخام خاااة (1-2)

 ةباخام لراية -اتر:

  يعدم  دد ل  ا عدعهقدد  2010ردثع دد  ادد د   -1

بعا ل رم  عدشسر ا يل دة عةثبد و يعثس د  قود  

 ل دة عدت  ث س    بعئ  عةقم د عدم س   ا

 ا م  لت عداثع   عد  بعد ن عثدس ل رمد  عدشدسر ا 

 ل دددت يع دددت هدع   لتم وددد  بــــدددـ رلوكعددد  عدمدددا س ا

ع ت هدع  د ن  عدتاقعق  قو    ش ن ي دعثةل وس عة

  146يقا علس م عداثع   قو   ة عةثب و ل د

  يعدم  دد ل  ا قعدد لا 2011ردثع دد  عدمععندد   -2

 يع دددددتنالم 2009-2007شدددددسر  دووتدددددسة لدددددا 

د عددددد لا لددددد دة  Richardsonعداثع ددددد   مددددد ذ  

يقددا ت اددوم عداثع دد  عددد  قددا  يلدد د  عةثبدد و 

 شدد ن -قهقدد  بددعا ل ددت يع ددت هدع  ل وددس عةدعثة

 ييلدد د قهقدد   د ندد  عدتدداقعق يبددعا لدد دة عةثبدد و

 نسد   بعا ع ت هدع  د ن  عدتاقعق يلد دة عةثبد و 

ةدع  بدعا  ةد   لوكعد  عدمدا س ا ي لد دة يقهق  قك

 عةثب و 

  يعدم  دد ل  ا قعدد لا 2011ردثع دد  عدمععندد   -2

 ا م  دلت  ل دة عةثب و    عدم  ثلا عدت  ث   ا

عداثع دد  د عدد ن عدعهقدد  بددعا عدمةددتل  ا يعدتددا   ا 

يشدموم عداثع د   عدن ا   يبعا عثق   عددا)ب عدمعودا 

قددا  ي2010)مةدد  ل دد ثلا قسعقعدد  ) ادد  دةددن  

ع ددتنالم عداثع دد   مدد ذ  عدنةددب عدم دعدد  دتلا ددا 

ير  ددم  تدد ل   د م لدد  عةثبدد و رم عدد لا د  دت دد  

عداثع دد  تشددعس عددد  يلدد د لدد دة ق دعدد   دد  عثبدد و 

 عدم  ثلا عدت  ث   عدعسعقع  

  يعدم  د ل  ا 2013دثع   رعدتمعمد  ييلدس  -3

ديث لؤشدددسعا عدتدددا   ا عدن ا ددد   ددد  ت عدددعت لددد دة 

 عةثب وا 

عداثع دد  عددد  بعدد ن ع معدد  ع ددتعم د ل دد  عس  ددعم 

ق لم  عدتا   ا عدن ا   يق لم  عدا)ب  د  ت عدعت لد دة 

يتددددت عدتا عددددق قودددد  شددددسر  عدمن دددد ث  عةثبدددد و 

  2009-2006دو ددددن ق ا عدايعلعدددد  دووتددددسة لددددا 

 يع ددددتنالم عداثع دددد  لؤشددددسعا عدنةددددب عدم دعدددد  

يت اددوم عددد  عن ع ددتناع  عدنةددب عدم دعدد  عدمشددت   

متعا عقدددهت  عدددا عدعة   لددد  دت عدددعت لددد دة لدددا عد ددد ل

 عةثب و 

  يعدم  دد ل  اديث 2014ردثع دد  عةقسلدد   -4

عةبعدد د عدمل  دد ع  دل رمدد  عدم دد ثلا  دد  تل عددق 

 ل دة عةثب وا 

يقدددا ثردددزا عداثع ددد  قوددد  ع)ت ددد ث عثدددس رعةدتدددزع  

يع ددت هدع  ي) ددسة  عة  دد و يعدشددو  ع   ب دمعدد  عس 

  عددق لدد دة عةثبدد و  دد  تل ي شدد ن د ندد  عدتدداقعق 

 دووتسة لا ل  ثلا قسعقع  10يشموم عداثع   
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 Francisيقدددا ع دددتنالم  مددد ذ   2007-2011

 يقددا ت اددوم عداثع دد  عددد   د عدد لا لدد دة عةثبدد و

) ددسة د نددد  -يلدد د قهقدد  ع   بعددد  بددعا ع دددت هدع 

عة  ددد و يعدشدددو  ع   عدتددداقعق  عةدتدددزع  ب دمعددد  عس 

 ل دة عةثب و  يبعا

 ةباخام أجنبية -ثاذيا:

 : يعدم   ل   Katz,2009ردثع    -1

ا  Earnings Quality and Ownership 

Structure :The Role of Private Equity  

Sponsorsا 

 عكدددب لوكعددد   ت ضددد   دددلت عداثع ددد  لددداه تددد ثعس

ق ب ددد  -عدشدددسر ا عدمتم دددب بـدددـ رعدموكعددد  عدن اددد 

لوكعدد  عدعث دد   قودد  لدد دة عةثبدد و يعةدعء -يت بعدد 

 28يعلس دددم  دددلت عداثع ددد  قوددد   ن  دددب عةلدددب 

 يقدددا 2005-1978شدددسر  ر د ل عددد  دووتدددسة لدددا 

عقتماا قود  قعد لا لد دة عةثبد و لدا )دهد )ود  

م عدد  يت ادو عةثب و لا ل   ةم  عدعثة عةثب و 

 عن  ن ا قهق  ع   بع  بعا لتلعسعا عداثع   

  Moradi & Nezami,2011ردثع دددد   -2

 يعدم   ل 

 influence of Ownership Structure onا

Earning Quality in the Listed Firms of 

Tehran Stock Exchangeا 

 دا م  ددلت عداثع د  عددد  ع)ت دد ث عدعهقد  بددعا  عكددب 

عدموكعد  عةلن عد   -رتسردز عدموكعد عدموكع  لتم و  بـدـ 

يقددا علس ددم عداثع دد  قودد   يبددعا لدد دة عةثبدد و 

 ددددلأيثعاعدشدددسر ا عدماثلددد   ددد   ددد ا ن دددسعن 

 يقددا ع ددتنالم 2011-2006عدم دعدد  دووتددسة لددا 

عداثع ددد  لؤشدددسعا عدنةدددب عدم دعددد  د عددد لا لددد دة 

 يقا ت ادوم عدد  عن  ند ا قهقد  ل ل د   عةثب و

 عةثب و  بعا  عكب عدموكع  ي ل دة

  Ayadi & Boujelbene,2014ردثع دد   -3

 يعدم   ل 

 

“The relationship between ownership 

structure and earnings quality in the 

French context” 

 ددعم  ددلت عداثع دد  عددد  ع)ت دد ث عدعهقدد  بددعا  عكددب 

تسردددددز -عدموكعددددد  لتم وددددد  بـدددددـ رعدموكعددددد  عةدعث ددددد 

شددسر   117يشددموم  عدموكعدد  يبعا لدد دة عةثبدد و 

 يع ددددتنالم 2011-2003 س ةددددع  دووتددددسة لددددا 

يقا بعندم   م ذ   عتما قو  عدمةتل  ا يعدتا   ا 

عس )اع    د   بعا ل دة عداثع   عن  ن ا قهق  غ

عةثبدددد و يتسرددددز عدموكعدددد   يل ل دددد  لدددد  عدموكعدددد  

 يع ددددر ة ت لددددا قهقدددد  )اعدددد  بددددعا  عدمؤ ةدددد تع 

 عدمتلعس ا 

 ( موقع البحث الحالي من ال باخام الساااة 1-3)

 شدتسا عد لددث عدلدد د  لدد  عداثع دد ا عدتدد  

 ددد  تر  ددد   دددععر د عددد لا لةدددت ه لددد دة عةثبددد و 

دموكعد  عة ع در تمعدز بك  در قدا يع)ت  ث تاثست ب عكب ع

شدددمب لمعددد  للدددادعا  عكدددب عدموكعددد   عمددد  عرتودددم 

 رمد   عداثع  ا عدة ب   ب عد ن عثدس بعدل عدملدادعا

ع ر  عا عةيد    عد عئد  عدعسعقعد  لدا لعدث عدمؤشدس 

عدمةددتنا   دد  قعدد لا لةددت ه لدد دة عةثبدد و يلددا 

بملددادعا  عكددب عدموكعدد   دد   تاثس دد لعددث ع)ت دد ث 

 قع  عدن ا  قو  لا قوت عد  لث عدم  ثلا عدعسع

 الجحوب الثاذي

محوو ةام هيكوول الجلكيووة للووى مسووتوى جوووة   تووأثير

 م خل ذظري –اربااب 

 ( مفهوم جوة  الأبااب2-1)

د ددا بعنددم عردبعدد ا عدمل  دد ع  عن  ندد ا ت دد  ا  دد  

يل دد ا عدنمددس عدماسيلدد  دمو دد   لدد دة عةثبدد و 

عدم دعددد  يذدددد  ت عددد  ة)دددتهلا لةدددتنال  عدت ددد ث س 

يع)تهلا يل    مس رب لن ت    عدن د ل  عدتد  

دددلع   ددا قددا   ت عددب لددا عةثبدد و ت اددد بدد د  دة 

عدعا ا لا عد د ل عا لو  عمد  لتعدادة د د دة عةثبد و 

ي  دد  دت دد ثعت ت دا ععدد  عة دداعلا عدمزلدد  تل ع  دد  

   ا قس م با    اقاثة  لا ع تناع  عدت  ث س عدم دع  
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عرثب و عدل دع  ب دتن ؤ ب رثب و عدمةت  وع  دو لاةا  

عذ  سرددز  ددلع عدتعس ددد قودد  Penman,2003:9)ر

عدن دد ل  عدم مدد  دومعو لدد ا عدمل  دد ع  عة علددا 

ي دد  ) اددع  عد دداثة عدتن ؤ دد  يلعددب لن دد  ثرعددزة 

 دتلا ا ل دة عرثب و 

يقس ددم ع  دد  با  دد  الدداه قدداثة عرثبدد و عدل دعدد  

 قودددد  عة ددددتمسعث  دددد  عدوتددددسعا عدمةددددت  وع ا 

  Rechardson,2004:53)ر

ين  ددد  د دددلع عدمو ددد       ددد  رومددد  تمتعدددم عرثبددد و 

ث   عر س  ان ذد   شعس إد  عثتو   لةدت ه ب  تمسع

 ل دت   

قددسلا شددسي اث ي لددهءت لدد دة  2006ي دد   ددن  

عرثبدددد و با  دددد  ا دثلدددد  عةثت دددد ن بددددعا عدددددا)ب 

عدمل  ددددددد   يعددددددددا)ب عةقت ددددددد ديا رشدددددددسي اث 

  يقودد  عدددسغت لددا إ  ددت دددت 2006:202يآ)ددسين 

 لداديع دند  أي لدا لود  عت عددا)ب عةقت د دي عدددلي 

 Hicksة ع دددر عرقدددس  إدددد  لو ددد   أشددد ثيع إدعدددر إ

دوددددا)ب عةقت دددد دي دك  ددددر لو  لدددد  ل ددددسدع لددددا 

عدت ددا سعا يلددا ق عقددا عةقتددسعلا عدمل  دد   عدتدد  

تلددددد د دين عةقتدددددسعلا ب دعا دددددا لدددددا عرلددددداع  

                                  عةقت دددددددددد د   

 Schipper & Vincent,2003:28)ر

ت دد ن يلددا  عي دد  أ)ددسه قس ددم با  دد  ا لدداه عث

عرثبدددددددددددددددددددد و ب دتددددددددددددددددددددا   ا عدن ا دددددددددددددددددددد  ا 

   كومدد   عدا دثلدد  عةثت دد ن 2008:29ردثغدد   

 بعا عرثب و يعدتا   ا عدن ا    عدا دثل  ل دت   

يعدمهلظ لا  لع عدتعس د    عدتسرعز قو  عدن ا   

ر  دددر قن دددسع غعدددس ) ضددد  رلكددد   عي  ع  ددد ا 

علإدعثة  د  تع عدب عي تالعدب عةقتدسعلا بد لإ سعدعا 

 و  ا يعدن

 ( أهجية جوة  الأبااب2-2)

تةددتما لدد دة عةثبدد و ع معت دد  لددا ع معدد  عةثبدد و 

ذعت   ر ن عة)عسة تعت س ثرعدزة ع   دع   د  قموعد  

 لا ق ب لنتود عد   ا  عتن ذ عد سعثعا عةقت  د  

يلمد   عد لدا ع معد   عدمةتوعاة لا عدت  ث س عدم دعد  

لدد دة عةثبدد و  دد  عة  عدد ثعا عةقت دد د   عدك عددسة 

 عدتدد  ل ددم ب دعا ددا لددا ر ددسه عدشددسر ا عدع دمعدد  

 دد  عدم دد ةا  ي مكددا ع  دد   ع معدد  لدد دة عةثبدد و

  42: 2012رعدةوم ن  -عةتع :

 عدتع قاعا 1

عدمددداثعء  لك  ئددد اي   دددا ب دتع قددداعا  نددد   ددد  

  ددد دة عةثبددد و  ددد   دددلع  يعد دددسيأ عدممن لددد  

عدةددع ا علددس ضددسيثي ةن عد ددعد  ع دد  تعندد  

قودد  لةدد    دددلإدعثةعدممن لدد   عدمك  دد ا  دد دة 

 عنال   كد ن اد    عددسب  ل  دلد   ل دك  عدشسر  

عر دس  لك  ئ ا  لع  عن  ل  د عدماثعء قو   عر 

ي عمددد   تعودددق ب تو قددد ا  لدددا ع دددتل  ق ت عدل ع ددد  

   ددب عدشدد   ت قددد قددسعث  يبمدد  ة  ا  دد عد ددسيأ 

لنل   يلات   يعدو لاة عدمتست د  قوع د  بشدكب ر عدس 

 قو  ا    عثب و عدشسر  

 عد سعثعا عةقت  د   2

ةتندد ذ تشددكب عةثبدد و عدمل  دد ع    ادد  عة اددها 

عدعا ددا لددا عد ددسعثعا عة ددت م ث   ر   دد  علددا ع ددت 

ل  دث عدمعو ل ا عدت   عتما قوع د  عدمةدت مسين 

يعدملوودددد ن  دددد  ت عددددعت عدعء عدشددددسر  يعدمندددد نس 

  ه قا عد سعثعا عدمتعو   بت      عدملعا  ب   

 عةثب و قو  عدمة  معا 

 عدمع  عس عدمل   ع  3

ل  شدس د عد ن تعا عةثب و عدمل  د ع  لؤشدسع غعدس 

 عذ عن عد   ا عدمةؤيد   ل دة عدمع  عس عدمل   ع 

قددا يضددد  عدمعددد  عس  اددد د  ن ب دتلل ددد  عدعكةدددع  

دوت رددا لددا اددل  يرودد ءة عدمعدد  عس يلدداه ر   دد  

ا دل  دوتا عق عدعمو  يذد  ب ةقتم د قو   ت ل  

 ذد  عدتا عق 

ي مكدددا عد ددد د عن لددد دة عةثبددد و ذعا ع معددد   ددد  

ة عة دددد عا عدم دعدددد  يتشدددد ع  ل دددد د ت عددددعت رودددد ء

عة ت م ث يلوب ث يلا عةل عد لا )دهد تشد ع  

عدمةددت مس ا ي  دد دة ث ددت ت ب دت دد ث س عدم دعدد  عةلددس 

 عدلي  ة ت       دة ق و  عدنم  عةقت  دي 
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 يتا ث عد وا 

 ( ماايي  جوة  الأبااب2-3)

تعدادا عدم دد  عس عدتد   مكددا لدا )هد دد  قعدد لا 

لدد دة عةثبدد و يذددد  ت عدد  ة)ددتهلا ت ل دد ا لددا 

  ددده قدددا عدت ددد  ا  ددد  ن ععددد  عد عئددد   عيلددداي   

عدمنممددد  دعمدددب عدشدددسر ا يلددداه تددد  س عد ع  ددد ا 

 يقدا بعندم عداثع د ا  عداع)و     بن ء تو  عدم   عس

عدتا ع عدد  عدتدد  علس ددم  دد   ددلع عدةددع ا عدم دد  عس 

 -عةثبع  عةتع  د ع لا ل دة عةثب و:

 الجاايي  الجشتاة من قائجة الت واام النا ية-1

يبم لدددب  دددلت عدم ددد  عس  دددتت عةقتمددد د قوددد  

عدنةب عدم دع  عدمشت   لا ق لم  عدتا   ا عدن ا   

ي مكا بع ن عبس  تود      قع لا ل دة عةثب و 

 2008رعدةدددعا علمدددا  -عدنةدددب عدم دعددد  بددد ةت :

:18-22  

 ةددد   رو  ددد  عدتدددا   ا عدن ا ددد  لدددا عة شدددا  -أ

 يت دد لا لددا )ددهد قةددم  عدتددا   ا  عدتشددلعوع 

عدن ا دد  عداع)ودد  لددا عة شددا  عدتشددلعوع  قودد  

عدتددددا   ا عدن ا دددد  عدن ثلدددد  لددددا عة شددددا  

 عدتشلعوع  

 ةددد   ددعدددب عدنشددد ن عدتشدددلعو   يت ددد لا لدددا - 

)ددهد قةددم  ادد    عدتددا ق عدن دداي عدتشددلعو  

 قو  ا    عدسب  عدتشلعو  

 يت دد لا لددا   ةدد   عدتددا ق عدن دداي عدتشددلعو -ا

)ددهد قةددم  عدتددا ق عدن دداي عدتشددلعو  قودد  

 ا    عدم عع ا 

 ةددد   اددد    عدتدددا ق عدن ددداي عدتشدددلعو  عدددد  - 

  يت دد لا لددا )ددهد قةددم  ادد   عةادد د 

 عدتا ق عدن اي عدتشلعو  قو  عرا د عدكوع  

 ةدددد   ل دددد  عدةدددد ت عدعدددد دي لددددا عدتددددا ق - 

 يت  لا لا )هد نسو عدت   ع ا  عدتشلعو 

عدن ا   ده د ت عدممتد  ة لدا اد    عدتدا   ا 

عدتشددلعوع  يلددا ثددت قةددم  عدددسقت عدندد ت  قودد  

 عدمت  ط عدمسل  دعاد عة  ت 

عة شددا  ي ددسه لؤ ددايع  ددلع عدم عدد لا بدد ن تلوعددب 

 عدتشلعوع     س لعو ل ا  مكا عن تة ت بشكب   قب 

 

     ت عدايث عدلي  وع ر قن س عدمةتل  ا يرلد  

عدكشد قا رب لد  لدا شدا ر عددا  دؤدي عة        

عد  عدت دوعب يقدا  عد ضد و  د  ت دا ت عدمعو لد ا 

  18: 2013عدمل   ع   رعدتمعم  ييلس 

يقودد  عدعكددس لددا ذددد   ددسه عد  لددث عن لدد   عدد   

قو   لع عدم عد لا  د  علتم دعد  تداثس عدنةدب عدم دعد  

ب دمم ث  ا عدةدو ع  عدتد  ت د   ب د  عدعثة عدشدسر ا 

ب دمل  دددد   عةلتع دعدددد  يعدعثة  ي) ادددد  ل  ةددددم 

عةثب و   دده قددا قددا  تدد  س  ةددب لعع ث دد   ددتت 

ل  ث   عدنةب عدملة ب  لع   لم    وب لدا رو ءت د  

    قع لا ل دة عةثب و 

 (Francis)    ماياس اختجرابية الأبااب -2

ي   ددا ب  ددتمسعث   عةثبدد و  دد  لدداه عثت دد ن 

 ي نمدس عدد   عدمةت  وع  ب رثب وعةثب و عدل دع  

 عةثب و عدمةتمسة قو  ع    عثبد و ق دعد  عد د دة

 يت  لا ع دتمسعث   عةثبد و لدا )دهد عدنمد ذ  

  (Francis et al,2004:14)-علآت :

  EPSit  = β0 + β1 EPSit-1 + eit 

 لعث :

EPSit ثبلع  عدة ت دوم سلا =i   عدةن          

  t 

β0 = ث بم عة لاعث 

β1 لع لب عة لاعث = 

eit اا عدت ا س( = 

يلددا )ددهد لع دددد  عة لدداعث عقددهت يقنددا عقتددسع  

لا عد علا   ن  لع  اد قو  ع تمسعث    β1عدمع لب 

يقنا عقتسعبدر لدا عد دوس  عشدعس  عةثب و يل دت   

 عد  ضعد عة تمسعث   يع نو أ عد  دة 

يقدددددا تدددددت ع دددددتناع   دددددلع عدنمددددد ذ   ددددد  دثع ددددد  

رعدعدددددددددد لسي    يدثع دددددددددد 2014رعةقسلدددددددددد  

  عدتددد  تدددت إلسعء مددد   ددد  عد عئددد  2014ي ع ددد   

 عدعسعقع  
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ي ددسه عد  لددث عن لدد   عدد   قودد   ددلع عدنمدد ذ   دد  

عقتم دت قو  ع تمسعث   عددسب  عةلمد د   د  قعد لا 

ا تود  عةثبد و  ل دة عةثب و قو  عدسغت لدا ت دم 

يعدتددددد  دومةدددددتل  ا عدن ضدددددع  دةدددددعاسة عةدعثة 

 تةددتاع  لددا )هد دد  عدتهقددب  دد  ادد    عةثبدد و

عدشسر     عةلب عد  دعس تل عدق  لإدعثة أي  مكا 

ع ددتمسعث   عةثبدد و قددا نس ددق قع ل دد  بمم ث دد ا 

 عدعثة عةثب و 

مايووووووواس اخووووووووتجرابية التوووووووو واام النا يووووووووة  -3

 Richardson)تالجستحاام )

   ثن  لع عدم ع لا بعا ع تمسعث   عدتا   ا 

يعن ل دة عةثبد و  عدن ا   يع تمسعث   عدمةتل  ا 

تددددددست ط ب  ددددددتمسعث   عدتددددددا   ا عدن ا دددددد  يدددددددعس 

ب  ددتمسعث   عدمةددتل  ا يذددد  لددا )ددهد عدمع دددد  

 Richardson et al,2005:10)ر -عةتع :

ROAi,t+1  = β0 + β1 (ROAi,t - TACCi,t ) 

+ β2   TACCi,t  + eit 

 لعث:

ROAi,t  أاد د عدشدسر  دوةدن   = لعاد عدع لا قو

 عدل دع 

β1  =  ع تمسعث   عدتا   ا عدن ا 

β2  =ع تمسعث   عدمةتل  ا 

TACCi,t   عدمةددددتل  ا عدكوعدددد  دوشددددسر  دوةددددن =

 عدل دع   

eit اا عدت ا س( = 

يبم لب عدمع ددد  عقدهت عذع ل ر  دم  تع د  عدتلوعدب 

 ددان ذددد   عندد  عن ع ددتمسعث     β1> β2تم دس عن 

 عدن ا دد  عر ددس لددا ع ددتمسعث   عدمةددتل  اعدتددا   ا 

 يب دت د    ن ذد  ددعه قو  ل دة عةثب و 

ي دددسه عد  لدددث عن  دددلع عدنمددد ذ   ت ددد ي   دددو ع ا 

عدنم ذ  عدةد بق يذدد  دتمععدزت بدعا عةثبد و عدن ا د  

  تل  ق ا عة رعدتا   ا  يبعا عةثب و عدن ت   قا

  دددا تدددت يد دددلع عدةددد ب  عدن ضدددع  دةدددعاسة عةدعثة 

 ع)تع ثت دوتا عق    عد   ب عدعمو  لا عد لث

 للأباابماياس المصائص النولية  -4

يبم لب  لع عدم عد لا تت دد عةثبد و بد د  دة عذع 

تددددد  سا  ع ددددد  عدن ددددد ل  عدن قعددددد  عدسلعةدددددع  

يقا  دومعو ل ا عدمل   ع  ي   عدمهلم  يعدمع دع  

 يلع دعربعنم بعل عداثع  ا  م ذ  د ع لا لهلم  

 -ةثب و  مكا بعن   ر ةت :ع
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   قع لا عدن  ل  عدن قع  عةثب و1ر لايد

شسين  عدن اع 

 عدن اع 

 عدم ع لا

 عدمهلم 

عد اثة 

 عدتن ؤ  

 تت قع لا عد اثة عدتن ؤ   دهثب و ب ةقتم د قو  ت   ا )اا عدت ا س عدن ت  قا ع تناع  

 -يب دمع دد  عةتع :Francis) م ذ  ع تمسعث   عةثب ور

ي اد عثتو   عدت ع ن    عةثب و قو  ع نو أ قاثت   

  9:2011عدتن ؤ   رعب  قو  يع)سين 

عدتل ق لا 

 عدت قع ا

رعدتلل   

 عدعكةع  

 -ي تت قع     لا )هد تن ؤ عةثب و ب دتا   ا عدن ا   عدمةت  وع  يب دمع دد  عةتع :

)اا عدتن ؤ ب ثب و عدةن   PEBعدتن ؤ   عد عم   FVt -لعث:

)اا عدتن ؤ باثب و عدةن   FTA عد  دل  باين عة)ل بنمس عةقت  ث عثب و عدةن  عدل دع  

رم ع لا  FVtعد  دل  ل  عة)ل بنمس عةقت  ث عثب و عدةن  عدل دع  ي عا   دب عد عم  

 Baura,2006:26)عدعكةع  ر قكة  دوتلل  

عدت قعم 

 عدمن  ب

 ي تت قع     ب  تناع   م ذ  ع لاعث قكة  دهثب و قو  عدع علا يب دمع دد  عةتع 

 

 Basu,1997:13)يروم   عدا قعم  عةثت  ن  ان ذد  ددعب قو  لهلم  عدت قعمر

 عدمع دع 

يت  لا  لت عدن اع  لا )هد )و  عةثب و عدمعوا قن   لا لم ث  ا عدعثة عدسبلع   ااا عدتم عب

ي مكا ع تناع  أي لا ل   عس عدعثة عةثب و رم ع لا قكة  د اا عدتم عب يعن 

 عة نو أ باثل  عدعثة عةثب و  عن  عثتو   عدتم عب عد  دا دهثب و

عدن ا دك ن عدتا   ا عدن ا   تت د ب دم ض قع  يت  لا لا )هد عقتسع  عةثب و لا  عدم ض قع 

ة    غعس ) ضع  دت ا سعا عةدعثة يدوةع   ا عدمل   ع  ي مكا ذد  لا )هد قةم  

ا    عدسب  قو  عدتا   ا عدن ا   لا عدعموع ا عدتشلعوع                                    

  11  2011رعب  قو  يع)سين 

ي تت قع لا لع د   عةثب و لا )هد ت نب عةدعثة عةبهغ قا عدنة لس عي عة نو أ  عدلع د  

دعا  عدتم ثب دمتلعس ثبلع  عدة ت ل ة ل  قو   zب ةثب و  ي تت ذد  لا )هد ع)ت  ث

 Baura,2006:26) عس عدة ت  ر

 

 قهتلا عقاعد عد  لث ب ة تن د عد  عداثع  ا عدمش ث عدع      عد ايد ع -عدم اث:
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ا ع  د  ي هلظ لا  لت عدنم ذ  اع ب  ر عسة  د  ت

قوددد  عد عئددد  عدعسعقعددد  دك   ددد  تةدددتوز  ع)ت ددد ثعا 

عل ددد لع  يع دددع   تتاودددب  وةدددو   لنعددد  لتك لوددد  

لش  اة دكدب شدسر    20ين  و  عةلا رة ت ب قا 

 لت   مكا علتة   تو  عدم   عس باق  دكدب شدسر  

عي  مكدددا ع دددتناعل   بددد دتا عق قوددد  قاددد   لعدددعا 

عس ر ادد   عدم دد ثلا عي عدشددسر ا عد ددن قع  يددد

دكددب شددسر  عة عن ذددد  ة  تن  ددب لدد  عدك عددس لددا 

  دده قددا علتم دعدد   ت ل دد ا عد لدد   عدمل  دد ع  

عدت اددب عددد   تدد ل  لت   ندد  دون دد ل  عقددهت رددان 

تكدددد ن عةثبدددد و تت ددددد ب دمع دعدددد  ية تت ددددد 

 ب دمهلم  ي كلع ب دنة   د  ع  عدن  ل  عدوسقع   

جووة  ( مح ةام هيكل الجلكيوة تتأثيرهوا ووي 2-4)

 الأبااب

عده ت  دد  عةقمدد د ي  دد ث عدشددسر ا عدمةدد  م  

 عددد  ع و دد د لوكعدد  عدشددسر ا قددا عدعثت دد  عي لدد 

 يب دتددددددد د  عاددددددد     عدددددددسلا ب دموكعددددددد  عدل ل ددددددد 

عد رعبرعدمدددا س   ددد  عدمةدددؤيد قدددا عدعثة عدشدددسر  

بتود  ل لدا عدمد دكعا ي دلع لد  عدثه عدد  ع)دتهلا 

عي لد  ل  سي    عدمعو ل ا بعا عدمها يعدمداثعء 

عةلدس عددلي   عسلا بمشكو  قدا  تم ثدب عدمعو لد ا 

 لددتت قودد  عدمددها تلمددب تكدد دعد عد ر ددد  قددا ذددد  

عدتودد  ل دو عدد   ب ضدد  عدعدد ا لن  دد   دوسق بدد  قودد  

ت س  ا عدماثعء يتلوعدز ت  لد  تل عدق عدم د د  

يقددا بعنددم عدبعدد ا عدوكددس عدمل  دد   عن  عدمشددتسر  

 دد  قود   دو ا ديث عدمها  د  تل عدق عدسق بد  عدوع

                                                                                              عةدعثة  ت قدددددددد قوددددددد   مدددددددط  عكدددددددب عدموكعددددددد 

  12: 2014رلوع   

ي مكا بع ن عبس  للادعا  عكب عدموكع  يعثس      

لدد دة عةثبدد و قودد  عدمةددت ه عدوكددسي يعدتا ع دد ا 

 - ةت :عدة ب   ب

 (:Manageriaownership)ة يالجلكية ارةاب-1

  عددا علددتها عةدعثة د ددزء لددا ع دد ت عدشددسر  عي لدد 

 عددسلا ب دموكعدد  عةدعث دد  علددا عد  دد لب عدتدد  تةدد  ت 

 عدم  د  بعا عدماثعء يبعا    عدلا لا ت  ث 

 موكددد ن ع ددد م   ددد     دمددداثعء عددددل ا ة عدمددد دكعا 

عدشدددسر ا عدتدددد   دددا سي     ددددا  ت  سردددزين قودددد  

عةثبددد و ق دددعسة عةلدددب يذدددد  دتلةدددعا لةدددت ه 

عدعء ددت ددداه لمودد  عة دد ت عدددل ا بددايث ت  عتمدداين 

باثل  ق دع  قو  عةدعءرتل عق عةثبد و   د  ت عدعت 

 ددددعع   يعن  دددالا عةدعثة لدددا ذدددد   ددد   عةدعثة 

علد   دومل  م  قود  شد ست   يع دت سعث   عدد  عو  

عدمدداثعء عدددل ا  موكدد ن د ددزء لددا ع دد ت عدشددسر ا 

عدت   ا سي     ان ذدد   عدا لد  زع د دت  لد  ع)تعد ث 

عة شا  عدتد  تعمدت لدا ثبلعد  عدشدسر  يع دتمسعث 

ةن ل ول  عةدعثة     عةثب و    عةلب عدا  ب 

بددد ق  عدمةددد  معا  دددلت عدل دددد  لتو ددد  لددد  ل دددول  

يتتم دددب  ددد  عدع لدددا عددددلي  عل دددو ن قوعدددر لدددا 

ت   عدد ا عةثبدد و   دده قددا عدز دد دة  دد  ع ددع ث 

  29: 2010عة  ت را د  

يقودد  لةددت ه عداثع دد ا عدتا ع عدد    ددا ت اددوم 

 Lafond & Roychowdury,2000:30)ردثع د  

عدددد  عن علدددتها عةدعثة د دددزء لدددا ع ددد ت عدشدددسر  

 ت لددد  ل ددد د  لموددد   ةددد قا  ددد  ت ددد ث  ل ددد دل

عة دد ت ي لددا لددا عدةددو ا عة ت دد  ي ي لةددا لددا 

 ل دة عةثب و 

 (Family ownership) الجلكية الرائلية -2

يتعن  علتها ل م ق  لا عةشن ص  نتمد ن عدد  

ع ددسة يعلدداة د ددزء ل ددت لددا ع دد ت علددا عدشددسر ا 

عدعثة عدشددددسر  عي   ددددؤ و ت دو ادددد د عددددد  ل وددددس

 معز  لت عدشسر ا    عقتسعن يل   عدعثت   عدتنوعل   

عدموكعددد  يعةدعثة لعددد  لمددد   ندددت  قندددر ت  ثبددد   ددد  

عدم دد د   ددؤدي عددد  تلةددعا عدعء عدشددسر  يت وعددب 

ي دد  ل دد د   16: 2014تكدد دعد عد ر ددد  رلوع   

قهق  عدموكع  عدع لوعد  ب د دة عةثبد و  عدسه بعدل 

عد  ل عا عن عدموكع  عدع لوع   نت  قن   نلع ن قهق  

يقددددا  ددددتت عدتسرعددددز قودددد   بدددد  قودددد  عةدعثة عد سع

عدمعدددد لها لدددد  عةنددددسعلا ذعا عدم ددددول  قودددد  

 يثبم   لودب قود  لة   لمو  عة  ت عدن ثلععا 

عدشسر ا عدت  تزدعد  ع    ة   عدموكع  عدع لوع  عدمعب 

 ة ت م ث    عد  ت نب عدمن نسة يعةت  ت  ل  ع
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عدمشدد ث   عدتدد  ة تتم شدد  لدد  ثغ دد  بدد ق  لمودد  

عة ددددد ت ييل د عدم ددددد لها عدتددددد  تدددددؤدي عدددددد  

يغعدددددد    عدتل ضدددددد  قددددددا بعددددددل عدت دددددد ي عا

عدم ض قع     تلا ا عد هلع ا ي   ل    عد 

 لا ل دة عدت  ث س عدم دع  يعةثب و عدت  تت من   

                                                                         

  Bartholmeusz & Tenewski,2006:13)ر

يقو  عدعكس لا ذد   دسه ع)دسين عن تزع دا  ةد   

 لوعددد    ددددا ددداه عادددل ب   لددد  زع عر دددس عة دد ت عدع

دنودددل تكددد دعد عد ر دددد  يتلةدددعا عدم عءلددد  بدددعا 

  دده قددا  ل ددول  عةدعثة يل ددول  عدمةدد  معا 

   ددت  نمددسين عددد  عدشددسر    ددعع ت دلم  دد  ثددسيت ت

 ددلع  قو  ع    ثاعا   ب تمس ست دهلع د عدهل د 

 ددددا  ت لس  دددد ن قودددد  عن تكدددد ن دددددا  ت عدن ددددسة 

 عم   تعوق بعموع ا عدشسر  يت لعر  يعداثع   عد عاة

 شدد ن   بمدد   ل ددق عدسبلعدد  ن  ودد  عةلددب يلددث 

عدمدداثعء قودد  ع)تعدد ث عدةع  دد ا عدتدد  تددؤدي عددد  

عةلدس عددلي  دنعس ع   بعد   ع تمسعث    م  عةثب و 

قوددد  لددد دة عثبددد و توددد  عدشدددسر ا  رعبددد  عدةدددع د 

  51: 2014يع)سين 

                                                   الجلكيوووووووووووووووووووووووووووووووووة الجشخسووووووووووووووووووووووووووووووووواتية                -3

Institutional ownership)) 

ي   ا ب   ذدد  عد دزء لدا ع د ت عدشدسر  عدممود ا 

عي قعد   لؤ ةد  عي  عد  شسر  عي لؤ ةد ا ع)دسه 

شسر  بشسعء لزء لا ع  ت شسر  ع)سه يعدا) د 

 ضما ل وس عدعثت   

عدموكعدددد  يتشددددعس عداثع دددد ا عددددد  عن تزع ددددا  ةدددد   

عدمؤ ةددد تع  بعدددا شدددسر ا ر عدددسة ل دددب عدم ددد ثلا 

ياددن د ق عة ددت م ث يغعس دد   ةدد قا  دد  عدسق بدد  

قوددد  عدعثة عدشدددسر ا يعدلدددا لدددا ت دددس  ت   غعدددس 

عدمسغ    ع     ه قا عدتنوعد لا لداة لشد رب 

ي عددددزه  دددد ب ذددددد  عددددد  علددددتها  ددددلت  عد ر ددددد  

عدمؤ ةدد ا غ د دد  د ددزء ر عددس لددا ع دد ت عدشددسر ا 

 يرلد  عد اثة عدونع  يعدن دسة عدك  عد  مس  ع   عدمةت 

 بم   مكن ت ب ر سعدعدت  تتمت  ب   عدمؤ ة ا قع    

 

عةلددس لددا تلوعددب يتوةددعس عدمعو لدد ا بكودد ءة ق دعدد  

عدلي  ؤدي عد     دة   قوع  ثق بت ت قو  ت س  ا 

              عةدعثة لمدددددددد   ز ددددددددا لددددددددا لدددددددد دة عةثبدددددددد و 

  17: 2014رلوع    

ي)ه دد  دددلد  تددسه دثع دد ا ع)ددسه عن   دد دة  ةدد   

عدموكعددد  عدمؤ ةددد تع   ز دددا لدددا تدددا)ب لم وع ددد   ددد  

قودددد  عة ددددتل  ق ا عة)تع ث دددد  يتشدددد ع   عدتدددد ثعس

عدمدداثعء قودد  عدعثة عةثبدد و  لدد  عدز دد دة يب دتدد د  

عدتدددددددددددددددد ثعس  ددددددددددددددددو   قودددددددددددددددد  ل دت دددددددددددددددد                                                                          

 :Ayadi & Boujelbene,2014) 3ر

                                                الجلكيوووووووووووووة التباةليوووووووووووووة)تاا ع الجلكيوووووووووووووة(               -4

Cross ownership) )                 

ي   دددا ب دموكعددد  عدمت  ددددد   ددد  علدددتها عدشدددسر ا 

د زء  X أي علتها عدشسر   ة  ت بع    عد عل

 Yيبدلعا عد قدم  دان عدشدسر   Yلا ع  ت عدشسر  

 يغ د د  لد   ةد  ت Xتمو  لزءع لدا ع د ت عدشدسر  

     تعز ز عدعهق ا عدت  ث   ن  ود  عةلدا بدعا ذد

عدشسرتعا ي    مط لا ع م ن  عكب عدموكعد  لنتشدس 

عة عن  بشدددكب ر عدددس عدشدددسر ا عدع ب  عددد  يعةدم  عددد  

ت دد دد عدموكعدد  بددعا عدشددسر ا قددا  ددؤدي عددد  لشدد رب 

لل   ع  قنا عقاعد عد د علت عدم دعد    دا  دتت علتةد   

 ددلع لدد   ددؤدي عددد  عدموكعدد   دد  رددب شددسر  لددستعا ي

 Muramiya)ت ا سعا ) نئ     ره عدشدسرتعا ر

& Takada,2015:12 

ي د  ل دد د قهقدد  عدموكعدد  عدت  ددعدد  ب دد دة عةثبدد و 

عن عدموكع  عدت  ددع   Jenkinson & Mayer عسه 

تدددؤدي عدددد    ددد دة  دددسص ت ددد ث  عدم ددد د  ةن 

 ك ن د   قهقد ا ثن لعد   عةنسعلا عدت  ددع  غ د   ل 

ة تسغدددب  ددد    ا  ددد ل دددب ق ددد د عدنالددد  يب دتددد د  

يقددا  لددسص عدمةدد  م ن  عدت دد  م ضددا عةدعثة 

عدت دد ددع ن قودد  قهقدد ا قمددب ن  ودد  عدمدداه  عمدد  

بعددن ت قودد  لةدد   بدد ق  عدمةدد  معا عةلددس عدددلي 

  عو ددددت  ل دددد ن عدنمددددس قددددا عدت ددددس  ا غعددددس 

عدشددسر ا قنددا عدمسغدد    ع دد  عدتدد  ت دد   ب دد  عدعثة 

            قع لا عةثب و عدايث   دوشسر ا لم   ز ا لا                                                                                     
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لا علتم دع  عدعثة عةثب و عةلس عدلي  دنعكس  دو   

                                     قودددددددددددددددددددددددددد  لدددددددددددددددددددددددددد دة عةثبدددددددددددددددددددددددددد و                                                         

  19: 2001رق ا عدش عا 

تركوووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو  الجلكيووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووة                                                                       -5

Ownership concentration 

 شعس لو    تسرز عدموكع  عد  لع  ة قاد ر عدس لدا 

لعدددث  عة ددد ت بعدددا قددداد قوعدددب لدددا عدمةدددت مس ا 

وك ن  ة   لا عة  ت تمنل ت لق عدمش ثر      مت

قدددسعثعا عةدعثة يعدسق بددد  قوددد  ت دددس  ت   بشدددكب 

ي   بعل عد واعن تن  عدتشس ع ا قو  ع در  عر س 

ت ب قا   عا لا ر  ث عدمةت مس ا لا  متو   ة   ة

يغ د دد  لدد   ددتمكا  ددؤةء  % لددا ع دد ت عدشددسر  5

عدمةدددت مسين لدددا عدةدددعاسة قوددد  قمدددب عدشدددسر  

: 2011تاثعس قو  عد سعثعا عةدعث د  رعدوتهيي يعد

112  

نم عدنت ل  عدت  علس م  د   دلع عدةدع ا قدا يقا ت ع

   دا  عت  ت عدعهق  بعا تسرز عدموكع  يل دة عةثب و

عد   King & santor,2008:9)ت اوم دثع   ر

عن يل د عدتسرز    عدموكع  قا  عمب قود  تنودعل 

عدنزق  عة ت      دماثعء عدشسر ا لا )دهد قمدب 

عةلس  ر  ث عدمة  معا رمسعق عا قو  عدعء عدماثعء 

 ددلإدعثةعدلي   عق عدم  د عل   عدت س  ا عدةو ع  

 قنا قع لا عةثب و لم   ؤثس ع   بع  قو  ل دت   

 & Ayadi)دثع د  ر ي د  عدةدع ا ذعتدر ت ادوم

Boujelbene,2014:82  عد  عن تسرز عدموكع  بعا

ر  ث عدمة  معا  ة  ت    تنوعل تكد دعد عد ر دد  

ي ددؤدي عددد  ت ددس  ت باس  دد  تددؤدي عددد  تعمددعت 

ق علددا عدشددسر  لددا )ددهد لسادد ت قودد  عدمسعق دد  

عدوع دددددد  قوددددد  عدت دددددس  ا عة ت    ددددد  ددددددهدعثة 

عةلددس عددد  ي)  ادد   عمدد   تعوددق ب عدد لا عةثبدد و 

  ز ا لا ل دت   

يقودد  عدن ددعل لددا ذددد   ددسه   ددا ت اددوم دثع دد  

عد  عن  ن ا قهق   Fan & Wong,2002:35)ر

عذ عن تسردز   و ع  بعا تسرز عدموكع  يل دة عةثب و

 بعا ر  ث عدمةت مس ا يب ق  عدموكع    عس عدنزعق ا

  ك دد ث عدمةددت مس ا  يبدد ق  عدمةددت مس ا عدندد ثلععا

 معو ن  ند  عدد  عدكشدد قدا عدمعو لد ا عدمل  د ع  

عددد  عدتدد  تتوددق لدد  ل دد دل ت عدن ادد  لمدد   ددؤدي 

  دداعن عدم دداعقع   دد  عةثبدد و عدمعوندد  ددداه بدد ق  

   ده قدا عن تسردز عدموكعد   لدا لدا  عدمةت مس ا

أي عن  عة   و قا عدمعو ل ا دع ل  عدمةدتنالعا:

ر د ث عدمةد  معا ب  ددتا قت ت عدتد ثعس قود  عدمدداثعء 

دت ندد  عدةع  دد ا عدمل  دد ع  عدتدد  تعكددس ل دد دل ت 

عة  دد و قددا بدداة لددا عدةع  دد ا عدتدد  تددؤدي عددد  

يب دتدد د   دد ن ذددد    دلألدداع عد دد  س عةقت دد دي 

  ؤثس  و ع  قو  ل دة عةثب و 

 (Foreign Ownership) الجلكية الأجنبية-6

ي   دا ب د  علدتها لةدت مس علن د  ة نتمد  دوايددد  

 ةدت  ن  عدت  لنلم عل  ة تا عس عدشسر  د دزء ة

بددر لددا ع دد ت تودد  عدشددسر  لمدد   ددؤثس  دد  قسعثعت دد  

ر  ددر لددا ر دد ث عدمةددت مس ا عي لددا علددا عق دد ء 

يتددؤثس عدموكعدد  عةلن عدد   دد  قمددب  ل وددس عدعثت دد  

عدشدددسر ا لدددا  )دددهد ع دددت ا   ث يلا عةلددد عد 

عدن ثلعدد  يعدل دد د قودد  ل دد دث تم  ددب  قوعددب 

رمددد  ع  ددد  تددد  س عدن دددسة  ددد  ل ددد د عدعثة  عدكووددد  

عدمنددد نس يتددد  س لةدددت ه ع  دددب لدددا عدل رمدددد  

تز دددا لدددا قددد ة عدمن  ةددد  بدددعا يعد ددد ط عدددداع)و  ي

عدشسر ا لم   لةا لا رو ءة عةدعء يتةس   ق و  

ي   دة عداوب قو  عة د ت لمد   عدتنمع  عةقت  د   

 ز دددددددددا  ددددددددد  قعمت ددددددددد  عدةددددددددد قع  يق علدددددددددا                                                                                      

   Almanaseer et al,2012:353)ر

يقودد  لةددت ه عداثع دد ا عدتا ع عدد    ددا ت اددوم 

عدددد  عن  Ben-Nasr et al,2014:5)دثع ددد  ر

   دة  ة   عدموكع  عةلن ع  تؤثس بشكب ع   ب  قو  

ل دة عةثبد و لدا )دهد لدسص يرود ءة عدمةدت مس 

 عةلن      تةععس يلسعق    ش ن عدشسر  

 Klai)يقو  عدن عل لا ذد    ا ُ)و م دثع   ر

& omri,2011: 6  عد  عن عدموكعد  عةلن عد  ر لدا

تنول لدا لد دة عدت د ث س  عدع ا عدل رم  يعد  ط

 ي عزه عدة ب    ذد  عد  ثغ   عدمةت مس عدم دع 
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عةلن ددد   دددد  عدل دددد د قودددد  عةثبدددد و عدةددددس ع  

رق ددددعسة عةلددددب  دلددددسأ ع ددددتسدعد ثألا عدمدددد د 

ي دلع لد  قدا  ا عدر عدد  عد دلط  عدمةت مس لدا ق ودر 

نوعل   ة)تعد ث عدةع  د ا عدتد   ندت  قو  عةدعثة عدت

قن   تع عدب عةقتدسعلا بد ة سعدعا دول د د قود  

عثب و    عدةن عا عدل دع  لت  يعن ر ن ذد   دؤثس 

لمدد    ددو   قودد  ع ددتمسعث   عةثبدد و ن  ودد  عةلددب 

  ؤثس    تنوعل لةت ه ل دت   

ي)ت ل    ا ت عا لم    ق يل د قهق  نسد   تد ثة 

بددعا للددادعا  عكددب عدموكعدد   يقكةددع  تدد ثة ع)ددسه

يبعا ل دة عةثب و    لنتود عد عئ ا عدت  علس م 

 ي ت قدد  عن تكدد ن   ع دد  عداثع دد ا ب ددلع عدم ددم ث

 ن ا قهق  بعا  لت عدملادعا يبعا ل دة عةثبد و 

 مكا عدتك ا لة    ب ت د ت تود      عد عئ  عدعسعقع  ة

 ةددع  عد لددث دوت اددب عدعددر  دد   ي ددلع لدد  عدعهقدد  

    ب عدتا ع   لنر عد

 الجحوب الثالث

توواثير محوو ةام هيكوول الجلكيووة للووى مسووتوى جوووة  

 م خل تببياي –اربااب 

  

 عتما عد   ب عدتا ع   دو لث قو  عدت د ث س عدم دعد  

 يقدا تدت  عدمنش ثة      ا عدعسعا دهيثعا عدم دع 

ع)تعدددد ث عدم دددد ثلا عدعسعقعدددد  عدن ادددد  عدماثلدددد  

 يتدت  ع  م    د  عدةد ا عدمدلر ث رم تمعد  دو لدث

ع)تعدد ث عد ادد   عدم ددس   ة ةدد  لر لدد  ل ضدد   

عد لدددث عددددلي  سردددز قوددد  قعددد لا لةدددت ه لددد دة 

عةثبددد و لدددا )دددهد ع دددتمسعث   عدتدددا   ا عدن ا ددد  

يع تمسعث   عدمةدتل  ا  عذ عن عدم د ثلا تعدا لدا 

عدشددددسر ا عثتو قدددد   دددد  عدتددددا   ا عدن ا دددد   عر ددددس

ب ةضدد    عددد  عن غ د عدد  عدم لدد دعا يعدماو بدد ا 

 دد  عد ادد   عدم ددس    دد  ل لدد دعا يلاو بدد ا 

 ذعا ن عع    ا   

يقا شموم عداثع   عدم  ثلا عدت  تت  س ت  ث س د  

يعدت  رد ن قداد    2013-2004عدم دع  دووتسة لا 

ثم  ع  ل  ثلا   ط ريعدت   دعتت ذرس د   د  لكد ن 

 ةلق لا  لع عد لث  يعدت  بايث   تم ب قعن  

 

% لا ل تم  عدم د ثلا عدل دعد  يعد د د  40بنة   

ذع عن ب ع  عدم  ثلا عدتد  ددت  ل سلا ع 20قاد   

تشمو   عداثع      عل  قا ع شاا يعدثلدم ع د م   

 2004     ا عدعدسعا ددهيثعا عدم دعد  بعدا  دن  

عي عن ت  ث س ددد  عدم دعددد  غعدددس لتددد  سة نعوددد  لددداة 

  2013-2004عداثع   لا 

 م البحث( قياس متغيرا3-1)

الجتغيوووورام الجسووووتالة تالجترلاووووة اهيكوووول  -اتر :

 -الجلكية تتشتجل للى:

يتددت قع  دد   لددا )ددهد  ةدد    -عدموكعدد  عةدعث دد : 1

قدداد عة دد ت عدممو ردد  لددا ق ددب عق دد ء ل وددس 

عةدعثة عددد  علمدد د  قدداد عة دد ت عدكوعدد  دددسعلا 

 عدم د 

يتت قع     لا )هد  ةد    -عدموكع  عدمؤ ة تع : 2

عدممو رددد  لدددا ق دددب لؤ ةددد ا ع)دددسه عة ددد ت 

شددسر ا  عددد  علمدد د  قدداد عة دد ت -رل دد ثلا

 عدكوع  دسعلا عدم د 

يتددت قع  دد   لددا )ددهد  ةدد    -عدموكعدد  عدع لوعدد : 3

عة  ت عدممو ر  ةشن ص تسبا ت قهق  قسعبد  

ق لوعدد  عددد  علمدد د  قدداد عة دد ت عدكوعدد  دددسعلا 

 عدم د 

قاد ء يتت قع  د   لدا )دهد ع -عدموكع  عدمت  دد :.4

  دوم ددد ثلا عدتددد  تتددد  س  ع ددد  ت ددد دد 1عددددسقت ر

 أي عذع  لوكعدد  لدد  شددسر ا عي ل دد ثلا ع)ددسه

رددد ن ضدددما ل ودددس عدعثة ل دددسلا لعدددعا علدددا 

عةق دد ء  م ددب شددسر  ع)ددسه تمتودد  لددزءع لددا 

يبددلعا عد قددم  دد ن عدم ددسلا  ع دد ت عدم ددسلا 

 كددد ن علددددا عق ددد ء ل وددددس عةدعثة  ددد  تودددد  

  عددسقت عدشسر  ي متو  لزءع لدا ع د م    ععاد

  ي دد  ل ددد  قددا  يلدد د ت دد دة  دد  عدموكعدد  1ر

   0 ععا  عدسقت ر

يتددت قع  دد   لددا )ددهد  ةدد    -عدموكعدد  عةلن عدد :.5

قاد عة  ت عدممو ر  ةشن ص عي شسر ا غعدس 

قسعقعدد  عددد  علمدد د  قدداد عة دد ت عدكوعدد  دددسعلا 

 عدم د 

يتدت قع  د   لدا )دهد عقاد ء  -تسرز عدموكع  : 6

  دوم دد ثلا عدتدد   تدد  س  ع دد  تسرددز 1عدددسقت ر

 % 5لوكع  رأي يل د عشن ص  موك ن  ة   
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  0 دد ر س لددا ثعلا عدمدد د     لددعا  عادد  عدددسقت ر

 يدددت  دوم دد ثلا عدتدد  ة  تدد  س  ع دد  تسرددز دوموكعدد 

 تةن  قع لا  ةد   عدتسردز  د  عدموكعد  يذدد  بةد ب 

قددا  قعدد   بعددل عدم دد ثلا ب ة  دد و قددا قدداد 

عة دد ت عدممو ردد  لددا ق ددب ر دد ث عدمةدد  معا يع مدد  

 تكتو  بلرس ع م ء ت عي عقاعد ت   ط 

 جوة  اربااب –ثاذيا: الجتغير التااع 

لدد دة عةثبدد و ب  ددتناع   مدد ذ  تددت قعدد لا لتلعددس 

ع تمسعث   عدتا   ا يع دتمسعث   عدمةدتل  ا عي لد  

يب  دتناع  عدمع ددد   Richardson عسلا بنمد ذ  

 -عةتع :

ROAi,t+1  = β0 + β1 (ROAi,t - TACCi,t ) 

+ β2   TACCi,t  + eit 

 لعث:

= لعدددداد عدع لددددا قودددد  عادددد د عدشددددسر  دوةددددن   

 ROAi,t+1عدهل  

ROAi,t  =  لعاد عدع لا قو  أاد د عدشدسر  دوةدن

 عدل دع 

β1  =  ع تمسعث   عدتا   ا عدن ا 

β2  =ع تمسعث   عدمةتل  ا 

TACCi,t   عدمةدددتل  ا عدكوعددد  عدةدددن    دوشدددسر =

 دوةن  عدل دع 

eit اا عدت ا س( = 

يدلسأ ت ضع   كسة عدنم ذ  يعدمتلعسعا عداع)و  

 ددد  تا ع دددر ت ددداث عةشددد ثة عدددد  عن عةادددب  ددد  

عدمع دد  عدة ب      ددعس لعداد عدع لدا قود  عاد د 

 عدشسر  يع م  ا    عدسب  عدتشلعو  يرم   و 

 

NOIi,t+1  = β0 + β1 (NOIi,t - TACCi,t ) + 

β2   TACCi,t  + eit 

 -لعث:

 

= لعددددداد عدع لدددددا قوددددد  عاددددد د عدشدددددسر  دوةدددددن  

 ROAi,t+1عدهل  

ROAi,t   لعاد عدع لا قو  أاد د عدشدسر  دوةدن =

 دل دع ع

β1  =  ع تمسعث   عدتا   ا عدن ا 

β2  =ع تمسعث   عدمةتل  ا 

TACCi,t   عدمةدددتل  ا عدكوعددد  عدةدددن    دوشدددسر =

 دوةن  عدل دع 

eit اا عدت ا س( = 

يدلسأ ت ضع   كسة عدنم ذ  يعدمتلعسعا عداع)و  

 ددد  تا ع دددر ت ددداث عةشددد ثة عدددد  عن عةادددب  ددد  

قود  عاد د  عدمع دد  عدة ب      ددعس لعداد عدع لدا

 عدشسر  يع م  ا    عدسب  عدتشلعو  يرم   و 

 

NOIi,t+1  = β0 + β1 (NOIi,t - TACCi,t ) + 

β2   TACCi,t  + eit 

 -لعث:

NOIi,t+1   ادددد    عدددددسب  عدتشددددلعو  دوةددددن =

 عدهل  

NOIi,t  ا    عدسب  عدتشلعو  دوةن  عدل دع = 

TACCi,t = عدمةتل  ا عدكوع  عدةن    دوشسر 

 م ددب  ( NOIi,t - TACCi,t)يب دتدد د   دد ن 

ل اعث عدتا   ا عدن ا   عدن ت   لا ا    عددسب  

عدتشلعو  رعةثب و عدن ا    ة ر يرم     لعو   

   ن

ا    عدسب  عدتشلعو  = عةثب و عدن ا   رعي ل  

 تةم  ب دتا   ا  + عدمةتل  ا عدةن   

يدوت ضددع  عر دددس  مكدددا عدتع عدددس قدددا عدمع ددددد  

 عقهت ب دشكب عدت د 

عةثبددد و عدن ا ددد  رعي لددد  تةدددم  ب دتدددا   ا = 

 عدمةتل  ا عدةن    -ا    عدسب  عدتشلعو 

 ثعسعدنم ذ  ت لث قا لاه ت يب لع  ت عا عن  كسة 
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عدتدا   ا عدل دعد  رعةثبد و عةثب و عدهل   بكب لا 

  كومد   عدن ا    يعدمةدتل  ا عدةدن    عدكوعد  عدل دعد 

ر  ددم عةثبدد و عدهل دد  تددست ط لدد  عدتددا   ا عدن ا دد  

ت ادد ب   د    ا  د عر س لا عثت  ن   ب دمةدتل  ا 

 اوددق قوعددر عقتددسع   عثب لدد  ذعا لدد دة ري ددلع لدد 

 عةثب و لا عدن ا  

دتدا   ا عدن ا د  تعدا يعدة ب    ذدد   عد د عدد  عن ع

قن ددسع غعددس لعددسأ دتهقددب عةدعثة يت ددا سعت   

قوعدر رمد   د  عدلد د  عدتداثعسعدشن ع  ية تةدتاع  

عدشسر  عدتلكت ب    لإدعثةل  عدمةتل  ا عدت   مكا 

لددا )ددهد ع ددتناع  عدةع  دد ا عدمل  دد ع  عدمنتوودد  

يعدتلععددس  دد  عدةع  دد ا لددا )ددهد ع ددتناع  بعددل 

 عس يعد  عقا عدمل   ع  عدمسي      عدمع  

يقا تت ع)تعد ث اد    عددسب  عدتشدلعو   د  عدنمد ذ  

عقهت باة لا ا    عدسب  عدن  ل  يذدد  ة دت ع د 

عثددس عد ندد د عدعسضددع  يغعددس عدمتكددسثة قودد  ثبدد  

 عدشسر  

يتت ت ةعت رب قن س لدا قن ادس عدمع ددد  عدةد ب   

عقدهت قود  ل مدد   عةاد د عدكوعدد  دوشدسر  يذددد  

لدددا تددد ثعس ل دددت عةاددد د عدمنتووددد  لدددا  دودددتنو 

ل دددسلا عدددد  ع)دددس  قوددد  عةثبددد و بلدددث ت ددد   

 -عدمع دد  عدن  لع  دونم ذ  ر ةت :

NOIi,t+1/Tas i,t+1  = β0 + β1 CNOIi,t/ 

Tasi,t + β2   TACCi,t/ Tasi,t  + eit 

 -لعث:

NOIi,t+1/Tas i,t+1   ةدد   ادد    عدددا)ب  =

عدتشلعو  دوةن  عدهل د  عدد  عةاد در لعداد عدع لدا 

 قو  عةا د  دوةن  عدهل   

CNOIi,t/ Tasi,t    ةدددد   ادددد    عدددددا)ب  =

عدتشلعو  عدن اي دوةن  عدل دعد  عدد  عةاد د رلعداد 

 عدع لا عدن اي قو  عةا د دوةن  عدل دع  

TACCi,t/ Tasi,t  ةددددد   اددددد    د)دددددب  =

 ا عدتشددلعو  دوةددن  عدل دعدد  ر لعدداد ق لددا عة ددتل 

 د)ب عة تل  ا عد  عةا د 

β1  =  ع تمسعث   عدتا   ا عدن ا 

β2 ع تمسعث   عدمةتل  ا = 

 

ي تت عدت اب عدد  لةدت ه لد دة عةثبد و ب ة دتن د 

عدددد  لع ددددد  عة لددداعث عدناددد  عقدددهت لدددا )دددهد 

عد ق لا قو  قعم  عدمع لها عةل  لع    ذع ر  دم 

 د ن ذدد   β2 عر س لا قعم  عدمع لب β1قعم  عدمع لب 

ددعب قو  عثت  ن عةثب و ب دتا   ا عدن ا   عر س لا 

عدددب ل دت   علددد  عذع عثت  ن ددد  ب دمةدددتل  ا ي دددلع دد

 دلع  د ن  β2  عادلس لدا قعمد  β1ر  م قعم  عدمع لدب 

ددعددب قودد  عثت دد ن عةثبدد و ب دمةددتل  ا عر ددس لددا 

 عثت  ن   ب دتا   ا ي لع ددعب قو  قا  ل دت   

علددددد   عمددددد   تعودددددق ب دمةدددددتل  ا عدكوعددددد  عدةدددددن    

   عمكا قع     باس  د  ل  شدسة رمد  يثد TACCر

عقهت قا نس ق عدوسا بعا ا    عدا)ب عدتشدلعو  

يعدتددا ق عدن دداي لددا عة شددا  عدتشددلعوع  عة عن ذددد  

غعس ق بب دوتا عق بة  د   د  ل د ثلا عدععند  دعدا 

ت  س عدتا   ا عدن ا   لا عة شا  عدتشلعوع     تو  

س    ع)دسه عدم  ثلا لم  د   عد  لث عد  عت    ن

لا ددد  تاسقددم د دد  عةدبعدد ا عدمل  دد ع  عدمنت دد  

   13: 2012رعلما    -يرم     عدمع دةا عةتع :

                                                                              

| TACC|=ΔWC+ΔNCO+ΔFIN  

 -لعث:

ΔWC عدتلعدددس  ددد  اددد    ثعلا عدمددد د عدع لدددب =

 -ي   لا ر ةت :

عدتلعدددددس  ددددد ر عةاددددد د عدمتاعيدددددد  قددددداع عدن ا ددددد  

عةدتزعلدد ا عدمتاعيددد  قدداع عدددا  ن  –يعة ددت م ثعا 

 ق عسة عةلب 

ΔNCO عدتلعدددددس  ددددد  اددددد    عةاددددد د غعدددددس =

 -عدمتاعيد  عدتشلعوع  ي   لا ر ةت :

عدتلعدددددددس   رعةاددددددد د غعدددددددس عدمتاعيدددددددد  قددددددداع  

عةدتزعل ا غعس عدمتاعيد  قاع عددا  ن  -عة ت م ثعا

  و  عةلب ن 

ΔFIN عدتلعس    ا    عةا د عدم دعد  ي  د لا =

 -ر ةت :

رعة دددددت م ثعا ق دددددعسة عةلدددددب + عدتلعدددددس  ددددد  

رعدددددا  ن ق ددددعسة -عة ددددت م ثعا ن  ودددد  عةلددددب 

يةن تا عددددددق  عةلب+عدددددددا  ن ن  ودددددد  عةلددددددب 

 دكب عدمع دةا عقهت يعدن ا  ب ع لا عدمةتل  ا
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لعدزع ر عددسع لدا عد لدث   ددا تدت عدثعل د   دد   ل دسلا لدا ل د ثلا عدععندد  عد م  عد  يدمداة قشددس  دن عا   )دل

 عدمولق عةيد دو لث 

تدت علدسعء تلوعدب عة لداعث عدناد  د ع  د ا عدنمد ذ  دم د ثلا  SPSSيبا تناع  بس  ل  عدتلوعدب عةل د ل  

 -ر ةت : 05 0عدععن  ير  م عدنت ل  قنا لةت ه لعن    

 

   قع لا لةت ه ل دة عةثب و دم  ثلا عدععن 2ر لايد 

 ع ت عدم سلا ا

 B1 قعم 

ع تمسعث   

 عدتا   ا

 B2 قعم 

ع تمسعث   

 عدمةتل  ا

  B1,B2 عدوسا بعا

 رلةت ه عد  دة 
 عداةد 

 ت لا ل دة عثب و 0,090 0,424 0,514 عة ت م ث 1

 ل دة عثب و ة ت لا 0,200- 0,614 0,414 عةقت  د 2

 ت لا ل دة عثب و 0,004 0,037 0,041 عةلتم ن 3

 ت لا ل دة عثب و 0,028 0,233 0,260 عدت  ثي 4

 ت لا ل دة عثب و 0,117 0,064 0,181 عدمتلا 5

 ت لا ل دة عثب و 0,120 0,842 0,962 ب بب 6

 ت لا ل دة عثب و 0,147 1,359- 1,212- بلاعد 7

 ت لا ل دة عثب و 0,012 0,027- 0,015- دعث عدةه  8

 

ي هلظ لا عد دايد عقدهت عن لمعد  ل د ثلا عدععند  ر  دم  تع د  تلوعدب بع   ت د  تداد قود  يلد د لد دة  د  

 ل سلا عةقت  د عذ ر  م عثب ل   ة تت د ب د  دة  ب  ت ن ءعثب ل   

ي مكا ت ةعت ل  ثلا عدععن  عد  لستوع  عد  دة يع)دسه لننو د  عد د دة  د  عةثبد و ب ة دتن د عدد  عد  دط 

   عذ ر ن عد  ط عدلة ب  دمةت ه ل دة عثب و ل  ثلا B1,B2دمةت ه عد  دة ر ل اعث عدوسا بعا  عدلة ب 

 -ير ةت : 0128 0عدععن     
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   ت نعد ل  ثلا عدععن  لب لةت ه ل دة عثب ل  3ر لايد

 

 ع ت عدم سلا ا
 ت نعد عدم  ثلا عد  لستوع 

 يلننو      ل دة عةثب و
 عثب ل   تستعب عدم  ثلا لةب ل دة

 4 ل دة لستوع   ة ع  عة ت م ث 1

 ـــــــ ــــــــــ عةقت  د 2

 7 ل دة لننو    ة ع  عةلتم ن 3

 6 ل دة لستوع   ة ع  عدت  ثي 4

 3 ل دة لستوع   ة ع  عدمتلا 5

 2 ل دة لستوع   ة ع  ب بب 6

 1 ل دة لستوع   ة ع  بلاعد 7

 6 ل دة لننو    ة ع  دعث عدةه  8

 

ب بدب ي بلداعد  ر  دم لد دة   عدمتلدا  عدت د ثي ي هلظ لا عد ايد عقهت عن )مة  ل  ثلا    رعة دت م ث 

علد     د  لدعا عن ل دس   عةلتمد ن يدعث عدةده  ر  دم لد دة عثبل د  لننو د   ةد ع   عثب ل   لستوع   ةد ع 

 ل سلا عةقت  د  ك  م عثب لر دعةم ذعا ل دة رم  بعن    ب   

 -ذتائج اختباب الفرضية ارتلى تتحليلها:( 3-2)

" إن هناس مستوى مابوول مون الجووة  ووي ارباواب يدلسأ ع)ت  ث  سضع  عد لث عةيد  يعدت    م قو  

يدلدسأ الجرلن لنها وي الجصاب  التجابية الرراقية الماصة الج بجة وي خوق الرراق للأتباق الجالية " 

دمةدت ه لد دة عةثبد و  د  ل د ثلا عدععند  لد   T-Testم د تلوعدب  ةدعتت ع دتع قع لا لةت ه ل دة عةثب و

 ر عمدد  ع)ت  ث دد  دومةددت ه عدم  دد د لددا عد دد دة  0128 0عقت دد ث عد  ددط عدلةدد ب  دمةددت ه عد دد دة يعد دد د  

 -ر  م عدنت ل  ر ةت : SPSSيب ة تع    ب د س  ل  عةل  ل  

 لةت ه ل دة عةثب و    ت ل  ع)ت  ث عدوسضع  عدسلعةع  عةيد /قع لا4لايد ر

 ارذحرا  الجريابي للمبأ ارذحرا  الجريابي الوخ  الحسااي الحجم

 02204ا0 05032ا0 0740ا0 7

 0120ا0 = الايجة ارختبابية

 متوخ  الفرق مستوى الجرنوية ةبجة الحرية قيجةTالجحسواة

 مستوى الثاة الجابولة95%

 06111ا0 032ا0 6 772ا2
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   ي هلظ لا  ت ل  عدتلوعب عقهت عن لةت ه لعن    

عدملةد ب   T ير  دم قعمد   05 0ي   عقب لا لةت ه عدناا عدم  د د عل د لع  يعد د د   032 0عة)ت  ث بو  

 يب دت د   تت ق  د  سضع  عد لث عةيد   895 1عد ايدع  عد  دل   Tي   عر س لا قعم   772 2

 

 الثاذية تورضياتها الفرلية تتحليلها ( ذتائج اختباب الفرضية3-3)

بعا عرتم د لتاو  ا قع لا يع)ت  ث عدوسضع  عةيد  يق ب عدشسي  ب )ت  ث عدوسضع  عد   عد  يعدتد  قدا تدت قعد لا 

  مكددا تونددع  عةل دد ء عد اددو  2بع   ت دد  عدمتعو دد  ب عكددب عدموكعدد   دد  ل دد ثلا عدععندد   دد  عدمولددق ثقددت 

 -و  بملادعا  عكب عدموكع  دم  ثلا عدععن  رم   و :دمتلعسعا عد لث عدمةت و  عدمتم 

 

   عةل  ء عد او  دمتلعسعا  عكب عدموكع  دم  ثلا عدععن 5لايد ر

 الإحصاء الوصفي

 الجتغيرام
ل ة 

 الجشهاةام
 ارذحرا  الجريابي الوخ  الحسااي اللى قيجة اقل قيجة

 339282166ا0 22427952ا0 910000ا0 00000018ا0 62 الجلكية ارجنبية

 302157364ا0 32096994ا0 860900ا0 003440ا0 62 الجلكية ارةابية

 441141733ا0 25806452ا0 1 0 62 ترك  الجلكية

 125166237ا0 06849629ا0 595500ا0 0353ا0 62 الجلكية الرائلية

الجلكية 

 الجشخساتية
 356264055ا0 26707657ا0 910000ا0 00001ا00 56

 298063555ا0 09677419ا0 1 0 62 الجتباةلةالجلكية 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

عدوسقعد  عدمتعو د   عدوسضدع ا ع)ت د ث    عد اء يق ب

ب )ت دد ث عثددس رددب للدداد لددا للددادعا  عكددب عدموكعدد  

 ن لد  بعد ن  عد ةدعط  عدناد  عة لداعث ب  دتناع  

عدوسضددع ا  عدنمدد ذ  عةل دد ل  عدمةددتنا  د معدد 

 -ير ةت :عدوسقع  

QOE  = β0 + β1 (X ) + e 

 -لعث:

   QOE= عدمتلعس عدت ب  ي   ل دة عةثب و 

 = علا للادعا  عكب عدموكع  X)ر

e اا عدت ا س( = 

 = ث بم عدمع دد 

 β1= لعب لع دد  عة لاعث 

يدلدددسأ ع)ت ددد ث  دددلت عدوسضدددع ا   دددا تمدددم 

ير  دم  SPSSعة تع    ب د س  ل  عةل د ل  

 -عدنت ل  ر ةت :

 

 الفرضية الفرلية ارتلىذتائج اختباب  -اتر :

"يوجوو  اثوور لت ةرلووة إحصووائية للجلكيووة الإةابيووة 

 للى جوة  الأبااب"
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    ت ل  ع)ت  ث عدوسضع  عدوسقع  عةيد 6لايد ر

R 
R 

Square 
 الجرنوية

 Fقيجة 

 الجحسواة

قيجة 

 B1الجرامل

 قيجة الثاات

B0 
 ذوع ارثر

 لكسي 076ا0 110ا0- 360ا6 014ا0 096ا0 310ا0

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

عن قعمددد  لع لدددب  عقدددهت عدددد  تشدددعس  تددد ل  عد دددايد

 310 0  بددعا عدمتلعددس ا  دد  Rعةثت دد ن عد دد    ر

 096 0    ودد  R square بعنمدد  لعمددب عدتلا ددا ر

% لا عدتلعس  د  عدمتلعدس عدتد ب  6 9ي لع  عن  عن 

رلددد دة عةثبددد و   عددد د عدددد  عدتلعدددس  ددد  عدمتلعدددس 

 عدمةت ب رعدموكع  عةدعث    

رمدد   شددعس ع  دد  عن لةددت ه عداةددد  عدمعن  دد   بودد   

ي   عالس لا عدمةت ه عدملداد يعدم  د د 014 0

لمدددد   عندددد  عن  ندددد ا قهقدددد  بددددعا  05 0يعد دددد د  

عدملةددددد ب   Fعدمتلعس ا  دددد  لدددددعا بولدددددم قعمددددد  

ي ددد  عر دددس لدددا قعمت ددد  عد ايدعددد  عد  دلددد   360 6

دوسضدددع  د  ددد ا عرثدددس  ي دددلع لددد   ؤشدددس ق ددد د ع4

 إل  لع   

يبددلد   دد ن لع دددد  )ددط عة لدداعث بددعا عدمتلعددس ا 

 -ر  م ر رت :

ر عدموكعددددددد   11 0 - 076 0لددددددد دة عةثبددددددد و = 

 عةدعث   

يتم ددب  ددلت عدمع دددد  لعدد دت عدعهقدد  بددعا عدمتلعددسعن 

  رم  تاد عد عمد  عدةد د   عدد  1Bب ع ا  عدمع لب ر

عدعكةدع  بدعا عدمتلعدس ا   عد  عدعهقد  1Bعدمع لب ر

أي روم   عدا  ة   عدموكع  عةدعث   روم  ع نو دم 

 ل دة عةثب و 

ذتوووووووائج اختبووووووواب الفرضوووووووية الفرليوووووووة  -ثاذيوووووووا:

الثاذية"يوجوووو  اثوووور لت ةرلووووة إحصووووائية للجلكيووووة 

 الرائلية للى جوة  الأبااب"

 

 

    ت ل  ع)ت  ث عدوسضع  عدوسقع  عد   ع 7لايد ر

R 
R 

Square 
Sig 

 Fقيجة 

 الجحسواة

قيجة 

الجرامل 

B1 

 قيجة

 الثاات

B0 

 ذوع ارثر

 0,044 043ا0- 151ا0 699ا0 003ا0 050ا0

لكسي 

تلكنه غير 

 مرنوي

 

عن قعمد  لع لدب عةثت د ن عد ند ل   عقدهت  عكس عد دايد

 R بعنم  لعمب عدتلا ا ر 05 0     بعا عدمتلعس ا Rر

square  ي دددلع  عنددد  عن  نددد ا تددداثعس  003 0    وددد

ضددععد لدداع ة كدد د  ددلرس دومتلعددس عدمةددت ب رعدموكعدد  

 عدع لوع   قو  عدمتلعس عدت ب  رل دة عةثب و  

يل   ؤرا اعد عةثس    عن لةت ه عداةد  عدمعن  د    

 ي ددد  عر دددس بك عدددس لدددا عدمةدددت ه عدملددداد699 0بوددد  

لمدد   عندد  قددا  ث دد ا عدعهقدد   0.05يعدم  د د يعد دد د  

عدملةدددد ب   Fبددددعا عدمتلعس ا  دددد  لددددعا بولددددم قعمدددد  

ي   عالس بك عس لا قعمت   عد ايدعد  عد  دلد   151 0

 ي ددلع لدد   ؤشددس ث ددل عدوسضددع  دعددا  ث دد ا عرثددس 4

 إل  لع   

يدعب   ب قا  ث د ا عثدس عدموكعد  عدع لوعد  قود  لد دة 

قو  عدن سة عي قدا  عدتن د  دلمود   عةثب و  ع د عد 

عة دد ت عدع لوعدد  لمدد  عضددعد لددا ديث ددت  دد  ثاددا 

يثق بددد  ت دددس  ا عةدعثة قندددا قعددد لا عددددا)ب يتلا دددا 

عةثبدددد و عذ ردددد ن عةثددددس قكةددددع  يدكنددددر دددددعس ضددددما 

 عدمةت ه عدمعن ي عل  لع  

ذتائج اختباب الفرضية الفرلية الثالثة"يوج  اثر لت  -ثالثا:

 جلكية الجشخساتية للى جوة  الأبااب"ةرلة إحصائية لل

 

 



 ... مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية ...  المجلد السادس  / العدد الثالث  كرار سليم 

 

 611 
 

 عد  د     ت ل  ع)ت  ث عدوسضع  عدوسقع  8لايد ر

R R Square Sig 
 Fقيجوووووووووووووووووووة 

 الجحسواة

قيجووووة الجراموووول 

B1 

 الثااوووتقيجوووة 

B0 
 ذوع ارثر

 0,044 028ا0- 444ا0 508ا0 008ا0 090ا0
لكسووووووي تلكوووووون غيوووووور 

 مرنوي

 

 R بعنم  لعمب عدتلا ا ر 09 0  بعا عدمتلعس ا    Rعن قعم  لع لب عةثت  ن عد ن ل  ر عقهت  شعس عد ايد

square  ك د  لرس دومتلعس عدمةت ب رعدموكع  عدمؤ ة تع    ي لع  عن  عن  ن ا تاثعس ضععد لاع ة 008 0    و 

 قو  عدمتلعس عدت ب  رل دة عةثب و  

ي   عر س بك عس لا عدمةت ه عدملاد يعدم   د 508 0يل   ؤرا اعد عةثس    عن لةت ه عداةد  عدمعن     بو   

ي د  عادلس  444 0عدملةد ب   F   لعا بولم قعمد   لم   عن  قا  ث  ا عدعهق  بعا عدمتلعس ا  05 0يعد  د  

   دعا  ث  ا عرثس إل  لع    ي لع ل   عن  ث ل عدوسضع4بك عس لا قعمت   عد ايدع  عد  دل  

ي مكددا عن  عددزه  دد ب ذددد   دد  ل  ددب لنددر عددد  قودد  عدن ددسة عي قددا  عة)ت دد ص عي قددا  عدتنةددعق بددعا لم وددعا 

 عدمؤ ة ا عة)سه    ل  دس عدعثة ل  ثلا عدععن  ل  ذيي عة)ت  ص لا لل   عا يلاق  عا    لؤ ة ت ت 

 ذتائج اختباب الفرضية الفرلية الراارة -باارا:

 "يوج  اثر لت ةرلة إحصائية للجلكية الجتباةلة للى جوة  الأبااب"

    ت ل  ع)ت  ث عدوسضع  عدوسقع  عدسعبع 9لايد ر

R 
R Square Sig 

 Fقيجووووووووووووووووووووووووة 

 الجحسواة

قيجووووة الجراموووول 

B1 

ثااووووووووووووووووووووووووووووت 

 ذوع ارثر B0الجراةلة

  رةي 030ا0 117ا0 152ا7 010ا0 107ا0 326ا0

 

 R بعنم  لعمب عدتلا ا ر 326 0  بعا عدمتلعس ا    Rعن قعم  لع لب عةثت  ن عد ن ل  ر عقهت  ت   لا  عد ايد

square  لا عدتلعس    عدمتلعس عدت ب  رل دة عةثب و   ع د عد  عدتلعس    7 10ي لع  عن  عن  107 0    و %

 عدمتلعس عدمةت ب رعدموكع  عدمت  دد   

 0.05ي   عالس لا عدمةت ه عدملاد يعدم   د يعد  د  010 0ي شعس ع    عد  عن لةت ه عداةد  عدمعن     بو   

ي   عر س لدا قعمت د  عد ايدعد   360 7عدملة ب   F    لعا بولم قعم   لم   عن  عن  ن ا قهق  بعا عدمتلعس ا

    ي لع ل   عن  ق  د عدوسضع  د   ا عرثس إل  لع 4عد  دل  

 -يبلد    ن لع دد  )ط عة لاعث بعا عدمتلعس ا ر  م ر رت :

 ر عدموكع  عدمت  دد    117 0+  030 0ل دة عةثب و = 
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  عدد  1B  يتشعس عد عم  عدم ل   دومع لدب ر1Bيتم ب  لت عدمع دد  لع دت عدعهق  بعا عدمتلعسعن ب ع ا  عدمع لب ر

 عدعهق  عداسد   بعا عدمتلعس ا 

يوجوو  اثوور لت ةرلووة إحصووائية لتركوو  الجلكيووة للووى جوووة   تووائج اختبوواب الفرضووية الفرليووة المامسووة"ذ -خامسووا:

 "الأبااب

 

    ت ل  ع)ت  ث عدوسضع  عدوسقع  عدن لة 10لايد ر

R 
R 

Square 
Sig 

 Fقيجة 

 الجحسواة

قيجة الجرامل 

B1 

ثاات 

 B0الجراةلة
 ذوع ارثر

 022ا0 022ا0 515ا0 476ا0 009ا0 092ا0
 رةي تلكنه 

 غير مرنوي

 R بعنم  لعمب عدتلا ا ر 092 0  بعا عدمتلعس ا    Rعن قعم  لع لب عةثت  ن عد ن ل  ر عقهت   ا عد ايد

square  ي لع  عن  عن  ن ا تاثعس ضععد لاع ة ك د  لرس دومتلعس عدمةت ب رتسرز عدموكع   قو   009 0    و

 عدمتلعس عدت ب  رل دة عةثب و  

ي   عر س بك عس لا عدمةت ه عدملاد يعدم   د 476 0يل   ؤرا اعد عةثس    عن لةت ه عداةد  عدمعن     بو   

ي د  عادلس  515 0عدملةد ب   F   لعا بولم قعمد   لم   عن  قا  ث  ا عدعهق  بعا عدمتلعس ا  05 0يعد  د  

   دعا  ث  ا عرثس إل  لع    ي لع ل   عن  ث ل عدوسضع4بك عس لا قعمت   عد ايدع  عد  دل  

يقا  ع د   ب قا  ث د ا عةثدس عدد  علتم دعد  تند    يقدا  عتود ا ر د ث عدمةد  معا قود  عدعد  يعلداة دوسق بد  قود  

 عذ رد ن عةثددس نسد د  يدكنددر غعددس  ت دس  ا عدعثة عدشددسر ا قندا قعدد لا عةثبدد و لمد  عضددعد لدا ديث ددت عدمت قدد 

 لعن ي عل  لع  

 ب الفرضية الفرلية الساةخةذتائج اختبا -خاةخا:

 "يوج  اثر لت ةرلة إحصائية للجلكية الأجنبية للى جوة  الأبااب"

    ت ل  ع)ت  ث عدوسضع  عدوسقع  عدة د  11لايد ر

R 
R 

Square 
Sig 

 Fقيجة 

 الجحسواة

قيجة الجرامل 

B1 

ثاات 

 B0الجراةلة
 ذوع ارثر

0.141 0.020 0.273 1.225 -0.045 0.051 
غير  لكسي تلكنه

 مرنوي

 

 R بعنم  لعمب عدتلا ا ر 141 0  بعا عدمتلعس ا    Rعن قعم  لع لب عةثت  ن عد ن ل  ر عقهت  عكس عد ايد

square  ي لع  عن  عن  ن ا تاثعس ضععد لاع ة ك د  لرس دومتلعس عدمةت ب رعدموكع  عةلن ع   قو   020 0    و

 عدمتلعس عدت ب  رل دة عةثب و  
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    ت ل  ع)ت  ث عدوسضع  عدسلعةع  عد   ع 12ر لايد

R R Square الجر لة R Square ارذحرا  الجريابي لمبأ التا ير 

743ا0
a

 078983194ا0 497ا0 552ا0 

 ــــــــــ
مججوووووووووووووووووووووع 

 الجرارام
 مستوى.الجرنوية قيجة    Fالجحسواة  متوخ  الجرارام ةبجة الحرية

 0,063 6 0,377 ارذح اب

 0,006 49 0,306 البواقي 0,00 10,060

 ــــــ 55 0,682 الجججوع

 ؤردددا ادددعد عةثدددس  ددد  عن لةدددت ه عداةدددد  يلددد  

ي   عر س بك عس لا عدمةدت ه 273 0عدمعن     بو  

لمددد   عنددد  قدددا   05 0عدملددداد يعدم  ددد د يعد ددد د  

 F    لعا بولم قعم   ث  ا عدعهق  بعا عدمتلعس ا

ي دد  عاددلس بك عددس لددا قعمت دد   225 1عدملةدد ب  

 ي دلع لد   عند  ث دل عدوسضدع  4عد ايدع  عد  دلد  

   ث  ا عرثس إل  لع   دعا

يثبم   عد د  د ب قدا  ث د ا عةثدس عدد  عة)دتهلا 

بدددعا عدمعددد  عس عدمل  ددد ع  عدمت عددد  للوعددد  رعدنمددد   

عدمل     عدم لا ب داثل  عة  لا  يبدعا عدمعد  عس 

عدمل  ددد ع  عدايدعددد  عدمت عددد   ددد  عغودددب عدشدددسر ا 

  ه قا بعدل عدةع  د ا عدتد   وسضدر  عةلن ع  

 مسرزي عدعسعق  يعدتد  تدنمت قمدب  وسض   عد ن  عد

لمددد    عدددب قموعددد  عدسق بددد   عدم ددد ثلا عدملوعددد  

 عذع رد ن  تش ب   عدعا دا لدا عد دع ب ا يعدلمد أ

عةثددس قكةددع  يدكنددر دددعس ضددما عدمةددت ه عدم  دد د 

 عل  لع  

 اختباب الفرضية الرئيسية الثاذية -خاارا :

 

عدسلعةدع  عد   عد   عدوسضدع  ع)ت د ث  د  عد داء ق دب

 عدمتعو   ب )ت  ث عثس ر    للادعا  عكب عدموكع 

 ن لد  بعد ن  عدمتعداد  عدناد  عة لداعث ب  دتناع  

 -ير ةت :عدنم ذ  عةل  ل  عدمةتنا  

QOE  = β0 + β1 Mano + β2 Famo + β3 

Inso + β4  croo +  β5 cono  +  β6 Foro + 

e 

 -لعث:

   QOE= عدمتلعس عدت ب  ي   ل دة عةثب و 

Mano   عدموكع  عةدعث = 

Famo  عدموكع  عدع لوع = 

Inso  عدموكع  عدمؤ ة تع = 

croo  عدموكع  عدمت  دد = 

cono   تسرز عدموكع = 

Foro  عدموكع  عةلن ع = 

e اا عدت ا س( = 

ي مكددا تونددع   تدد ل  ع)ت دد ث عثددس ر  دد  للددادعا 

 - عكب عدموكع     ل دة عةثب و ب د ايد عةت :
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 مراملB ــــــــــ
ارذحرا  الجريوابي 

 للمبأ
Beta الجحسواة  قيجةT قيجة 

 864ا4 ـــــــ 023ا0 113ا0 قيجة الثاات

 -603ا6- -434ا2- 133ا0 -880ا0- ملكية اةابية

 898ا2 387ا0 115ا0 332ا0 ملكية لائلية

ملكيوووووووووووووووووووووة 

 مشخساتية
 941ا3 080ا4 324ا0 1,276

 214ا1 134ا0 039ا0 048ا0 ملكية متباةلة

 -784ا1- -737ا1- 311ا0 -555ا0- ملكية اجنبية

 -030ا1- -116ا0- 031ا0 -032ا0- ترك  ملكية

a. جوة  اربااب   :الجتغير التااع 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

عذ  ددد ا عد دددايد عقدددهت عن قعمددد  لع لدددب عةثت ددد ن 

 بعنمددد   743 0  بدددعا عدمتلعدددس ا  ددد  Rعد نددد ل  ر

ي ددلع  552 0    ودد  R squareلعمددب عدتلا ددا ر

% لدددا عدتلعدددس  دد  عدمتلعدددس عدتددد ب  2 55 عندد  عن 

رلددد دة عةثبددد و   عددد د عدددد  عدتلعدددس  ددد  عدمتلعدددس 

 عدمةت ب رللادعا  عكب عدموكع    

رمدد   شددعس ع  دد  عددد  عن لةددت ه عداةددد  عدمعن  دد    

عالس لا عدمةت ه عدملاد يعدم   د ي    0.0بو  

لمدددد   عندددد  عن  ندددد ا قهقدددد  بددددعا  0.05يعد دددد د  

عدملةدددد ب   Fعدمتلعدددس ا   دددد  لددددعا بولددددم قعمدددد  

ي ددد  عر دددس لدددا قعمت ددد  عد ايدعددد  عد  دلددد   06 10

ي ددلع لدد   عندد  ق دد د عدوسضددع  د  دد ا عرثددس 2.31

 إل  لع   

يعدمهلظ لا  ت ل  عة لاعث عدمتعاد عقهت ع ر قو  

سغت لا عن بعل للادعا  عكب عدموكع  ددت    دم عد

قو  ل دة عةثب و عة عن قنا  عثس   بشكب ع وسعدي

علتم   لمع  عدملادعا ر ن د   عةثدس عدك عدس يرمد  

 ل عا آ و  

يع تن دع عد   ت ل  عدتلوعدب عةل د ل  عقدهت  مكدا 

اددددع غ  لع دددددد  )ددددط عة لدددداعث بددددعا عدمتلعددددس ا 

 -ب ةت :

QOE=β0-0880ا Mano +0332ا  Famo 

+ 1,276  Inso + 0048ا   croo -0555ا 

cono -0032ا Foro + e 

 الجحوب الرااع

 ارختنتاجام تالتوصيام

 ( النتائج تارختنتاجام4-1)

تعاد عدمؤشسعا عدماسيل  د ع لا لةت ه ل دة -1

قود  ع دتمسعث    عةثب و عة عن ع  و   لد  سرز

عدتا   ا عدن ا   ر     عدعن س عةر س ع معد   د  

عةثبددددد و يغعدددددس لعدددددسأ دتهق ددددد ا عةدعثة  

 يتعتما قوعر عدك عس لا عد سعثعا عةقت  د    

بعنم عدنت ل  عثت  ن عةثب و ب دتدا   ا عر دس لدا  -2

  ة   عثت  ن   ب دمةتل  ا لم   اد قو  عثتو  

 يع نو أ  ة   عدمةتل  ا  ب رثب وعدتا   ا 
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 ع دد  ي ددلع ددعددب قودد  لدد دة عةثبدد و  دد  ل دد ثلا 

 عدععن  

عةثبدد و قودد  عدددسغت لددا ت دد  ا لةددت ه لدد دة -3

لا ل سلا عد  ع)دس لدا ل د ثلا عدععند  عة 

عن عثب ل ددد  ر  دددم ضدددما عدمةدددت ه عدم  ددد د 

دو دد دة ب  ددت ن ء ل ددسلا عةقت دد د عذ ر  ددم 

 عثب لر ة تت د ب د  دة 

 ن ا عثس دم م   للادعا  عكب عدموكع  قود  -4

 لةت ه ل دة عةثب و    ل  ثلا عدععن  

 ه   لا عثس قكة  دوموكع  عةدعث   قو  لةت-5

يعثددس نددسدي دوموكعدد  عدمت  دددد   لدد دة عةثبدد و 

   لدعا ددت    دم  قو  لةت ه ل دة عةثب و 

عدموكعددد  -عثدددس ردددب لدددا رعدموكعددد  عدمؤ ةددد تع 

تسرددز عدموكعدد   قودد  -عدموكعدد  عةلن عدد -عدع لوعدد 

 لةت ه ل دة عةثب و دم  ثلا عدععن  

 

 ( التوصيام4-2)

 -:يلي وي ضوء النتائج اللاه يوصي الباحث اجا

عدم دعدد   دددلأيثعاضددسيثة ت ندد   دد ا عدعددسعا  1

لؤشدددسع لدددا لؤشدددسعا قعددد لا لةدددت ه لددد دة 

عةثبدد و ي  ددا عن عر س دد  لهلمدد   دد   مدد ذ  

Richardson  عدتدد  عث تددم عداثع دد ا رو ءتددر

يبعندددم عدنتددد ل  لهلمتدددر دوتا عدددق  ددد  عد عئددد  

عدملوعددد  يعدثع  ذدددد  ضدددما عدنشدددسعا عدتددد  

 دد  ت لعددر عة ددت م ث  ر معتددر  دداث   يذددد  

 يع ت ا   ث يلا عةل عد 

قو  عدم  ثلا عدعسعقع  عدتسرعز  ل  عة شا  -2

عدتدددد  تز ددددا لددددا عدتددددا   ا عدن ا دددد  عدتشددددلعوع  

يعدت وددع  قدداث عةلكدد ن لددا عدمةددتل  ا ةن 

ذدددد   دددعع د بددد دنو  قوع ددد  لدددا )دددهد   ددد دة 

لم   لةا لا  دمعت    لةت ه ل دة عثب ل   

عةلددس عدددلي  ددؤدي عددد   عدم دعدد   دد  عة دد عا 

عةق  د قو  شسعء ع  م   عي عةلتو   ب   لدا 

يب دتددد د    ددد دة ع دددع ث    ق دددب عدمةدددت مس ا 

 يتعمعت عد عم  

 

 

ت قع  يت  عد عدمةت مس ا قا ع مع  عنهق ت -3

قو  ل دة عةثب و    عدشسر ا عدتد   موكد ن 

دلددسأ ت لعددر  بشددسعل  ع دد م   عي  سغ دد ن 

ع دددت م ثعت ت  لددد  عدم ددد ثلا عدتددد  تت دددد 

عثب ل   ب ثتو   لةت ه عد  دة ةن ذد  لتمد  

  عع د ب دنو  عةر س د ت 

 ددد  قددد      عدددد  قددد   ن عدشدددسر ا  عضددد   -4

يق   ن عدم  ثلا عدعسعقع  دتنمدعت  مدط  عكدب 

عدموكعدد   ع دد   ت ددما  تلا ددا  ةددب عي عقدداعد 

لدا للدادعا للادة ة  تت ت  ي    دكب للداد 

 عكددددب عدموكعدددد  رلدددد ه تلا ددددا  ةدددد   عدموكعدددد  

عةدعث دد  لددا )ددهد عشددتسعن قدداد لعددعا لددا 

عةق  ء عدمةدت وعا لدا ذيي عدن دسة يعدكود ءة 

 موك ن لزءع لا ع  ت عدشسر  ضما  عدل ا ة

عي تلا ا  ة   عدموكع   ق     ل وس عةدعثة 

%    عدخ   ي ك ن 49 ز ا قا  عةلن ع  بم  ة

عة دد ت  د   دد ا عةيثعا  ردثع ن  ذدد  شدس

يعدددددددزع  عدشددددددسر ا يعدم دددددد ثلا  عدم دعدددددد  

قددا تودد  عدنةددب يعد ددالا لددا يثعء  ب لإ  دد و

ذددد   دد  تدد  عس ثق بدد    قودد  قودد  ت ددس  ا 

عةدعثة ي)  ا   عمد   تعودق ب عد لا عةثبد و 

 عدايث   لم   عز  لا ل دت   

عدم ضددددد   ددددددلع    دددددر لدددددا  ر معددددد  مدددددسع -5

 دا لددا عداثع د ا عدتدد  عد دسيثي علددسعء عدمز

 -تتن يد:

ع دددتناع   ودددس  مددد ذ  قعددد لا لةدددت ه لددد دة -أ

عةثبددد و قوددد  بددد ق  عد ا قددد ا عدماثلددد   ددد  

 تاثس دد عدم دعدد  يلدداه  دددلأيثعا دد ا عدعددسعا 

 بملادعا  عكب عدموكع  

عد لددث قددا لؤشددسعا ع)ددسه د عدد لا لةددت ه - 

لددد دة عةثبددد و يتا ع  ددد   ددد  عد عئددد  عدعسعقعددد  

 بملادعا  عكب عدموكع   تاثس  يع)ت  ث 

قعددد لا لةدددت ه لددد دة عةثبددد و ب ة دددتن د عدددد  -ا

 عدن  ل  عدن قع  دومعو ل ا عدمل   ع  

بعدد ن عثددس لةددت ه لدد دة عةثبدد و  دد  تشدد ع  - 

 عة ت م ث يع ت ا   ث يلا عةل عد 
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 المصادر

 أتر :  الجصاةب الرراية

 يعبدد قو عا ) دددا  ثعللدد    غةدد ن عدةددع د عبدد -

 عدشدسر ا أدعء قود  عدموكعد   عكدب أثدسا علما 

  دومل     عدعسبع  عدم و   اعرثد ع  عد ن قع 

  عد لس ا 2014   1ر عدعاد  17ر عدم وا

 عبددد  ي  لددد ل ن  عددددابع    ددد  ي قوددد   عبددد -

 عدمل  د ع  عرثبد و ل دة أثسا  للما      ث

 علإبدهغ دمعد  عس ن  قد  عدموكعد  ل د ا تكوود    

 عدعثة  ددد  عةثد عددد  عدم وددد   ا عدايدعددد  عدمددد د 

 عدعدددددددددددددددداد   7ر عدم وددددددددددددددددا عةقمدددددددددددددددد د

  2011 عةثدن  1ر

 لد دة أثدس ا  ث د أ ثض  للما   ل   علما-

 قود  يع عك  د   عرثبد و  لد دة  د  عدمسعلع 

 عد دددن قع  عدشدددسر ا  ددد  عدن ا ددد  عدت   عددد ا

  ددد  عةثد عددد  عدم وددد ا  عدم دددس   عدمةددد  م 

 عدعدددددددددددداد   8ر عدم وددددددددددددا عةقمدددددددددددد د عدعثة

  2012 عةثدن  4ر

 عربعدد د ديث ا لدد عد لمعددا لعدداث  عةقسلدد -

 ل دة تل عق    عدم  ثلا دل رم  عدمل   ع 

 ل الد  عدمل  د      ل لةتعس ث  د ا عرثب و

 ل لعددد  يعةقت ددد د عةدعثة روعددد  ل ودددس عدددد 

  2014 عدعسعا عدك   

 ع دت هد  ي  دس ي  لع  لمعا ق  لا عدتمعم  -

 عدن ا دد  عدتددا   ا ق لمد  لؤشددسعا ديثا  لمعد 

 عةدعثة روعد  ل ود   ا  عرثبد و لد دة ت ععت   

 عدعدددددددددداد  بلدددددددددداعد ل لعدددددددددد   يعةقت دددددددددد د

  2012 عدعسعا  95ر

 عدتددا   ا بددعا عدعهقدد ا  قادد   دد  عن دثغدد   -

 عدمل  د   دومععد ث ي  قد  عر  ت يق علا عدن ا  

  ددددد  ل لةدددددتعس ث ددددد د   ا7  ثقدددددت عددددددايد 

 عة ددددددددددددددهلع   عد  لعدددددددددددددد   عدمل  دددددددددددددد  

  2008  وةاعا

 

 عر معددد ا  شدددلاة  عدن ادددس ق دددا علمدددا  عدةدددعا-

 عدتدا   ا ق لم  لا عدمشت   عدم دع  دونةب عدنة ع 

 يذددد  عرثبدد و يلدد دة عدةددع د  ت عددعت  دد  عدن ا دد 

 عد نددد ا  ددد  عةلتمددد ن للووددد   مدددس يل ددد  لدددا

  دد  عدم دعدد  عريثعا يللوودد  عرثد عدد  عدت  ث دد 

 عددد  ل الدد  ل لةددتعس ث دد د ا  قمدد ن ب ثادد 

 عدشدددسا ل لعددد  يعدم دعددد  علإدعث ددد  عدعوددد   روعددد 

 2008 عةثدن عدعوع  دواثع  ا عري ط

  يردد ث  ل ثتددب   رددهثا  ث تشدد ثد  شددسي اث-

  دونشدس عدمدس خ  دعث اعدمل  د    مس د   ا ل ا

 علمددددددددا قودددددددد  ) دددددددددا يلسعلعدددددددد  تعس ددددددددب

  2006 عدةع د   يع)سين

 ل رمددد  بدددعا عدعهقددد ا عبدددسع عت  ثضددد   اددد د -

 لدد دة قودد  يأثس دد  عرثبدد و يلدد دة عدشددسر ا

 عدم دددس   عرقمددد د بعئددد   ددد  عدم دعددد  عدت ددد ث س

 دوت  ثة عدعومع  عدم و ا  يتا ع ع   مس   دعث  

 عدعدداد   ننادد  ل لعدد  عدت دد ثة روعدد   يعدتم  ددب

  2010  ل س  2ر عد زء  2ر

 عبت ددددد    ي ع ددددد   لةدددددا   دددددست  عدعددددد لسي-

  DEAر  د  عةثبد و لد دة تك لدب  ا ع م قعب

 بلددثا عدم دد ثلا عدعء ت دد  ت يت نعدد  عدمل  دد ع 

 عدسق بد  ددا  عن عد  ددث عدعومد  عدمدؤتمس عد  ل ا 

  2014 عدعسعا عةتل دي عدم دع 

 عدشدددسر ا إدعثة ق عقددداا شددد عسة   عدشددد عا ق دددا-

 عددد  ل الدد  قمددب يثقدد   ا ديدعدد ق   ددعع ق  ت دد  

 ب  ثادت  عر د عا يتنمع  عربل   إدعثة لع ا

 2001 ل س يعلإ كناث   عد   سة

 تا عدددق عثدددسا ل عدددا   ددد ل  دعوددد   عدودددتهيي-

 عدعثة لم ث د ا لدا عدلدا    عدشسر ا ل رم 

 لنشددد ثة غعدددس درتددد ثعت  عنسيلددد ا عةثبددد و

 يعةقت دددد د عةدعثة روعدددد  ل وددددس عددددد  ل الدددد 

 2011 بلاعد ل لع 

  عكدب أثدسا عدلمعدا  ق ا لوع   ل اي  لوع  -

 عددتلوظ قود  علإدعثة ل وس ي)  ل  عدموكع 

 عدم ودددد   ا عدم دعدددد  عدت دددد ث س  دددد   عدمل  دددد  

  ننادددد  ل لعدددد  - يعدتم  ددددب عدت دددد ثة عدعومعدددد 

  2014  ل س  2ر عدعاد   1ر عدم وا 
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   قع لا للادعا  عكب عدموكع  دم  ثلا عدععن 2لولق ثقت ر

 م
اخووووووووووووووووووم 

 الجصر 
 السنة

الجلكيووووووووووووووة 

 ارةابية

الجلكيوووووووووووووووووووووووة 

 الجشخساتية

الجلكيووووووووووووة 

 الرائلية

الجلكيوووووووووووة 

 متباةلة

الجلكيوووووووووووووووووووووة 

 ارجنبية

تركوووووووووووووو  

 الجلكية

1 

 ارختثجاب

2004 0.12301 0.03 0 0 0 0 

 0 0 0 0 غير متوور  0.12301 2006 2

3 2007 0.11025 0.02026 0 0 0 1 

4 2008 0.06756 0.02026 0.342 0 0 1 

 1 0 0 0 غير متوور  0.0816 2009 5

 1 0 0 0 غير متوور  0.07176 2010 6

 1 0 0 0 غير متوور  0.0887 2011 7

 1 0 0 0 غير متوور  0.0887 2012 8

 1 0 0 0 غير متوور  0.0887 2013 9

10 

 ارقتصاة

2004 0.10787 0 0 0 0 0 

11 2006 0.20025 0 0 0 0 0 

12 2007 0.2351 0 0 0 0 0 

13 2008 0.1127 0 0 0 0 0 

14 2009 0.2093 0 0 0 0 0 

15 2010 0.4024 0 0.3 0 0 0 

16 2011 0.4501 0 0.35 0 0 0 

17 2012 0.4501 0 0.35 0 0 1 

18 

 ارئتجان

2004 0.20654 0 0.09987 0 0 0 

19 2006 0.8609 0.85 0 0 0.85 0 

20 2007 0.8609 0.85 0 0 0.85 0 
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21 2008 0.8609 0.85 0 0 0.85 0 

22 2009 0.7623 0.75 0 0 0.75 0 

23 2010 0.7623 0.75 0 0 0.75 0 

24 2011 0.80429 0.901 0 0 0.9011 1 

25 2012 0.8128 0.91 0 0 0.91 1 

26 2013 0.8032 0.91 0 0 0.91 1 

27 

 التجابي

2007 0.50636 0.4977 0 0 0.49 0 

28 2008 0.5093 0.5006 0 0 0.4833 0 

29 2012 0.64624 0.645 0 0 0.54714 0 

30 2013 0.67086 0.669 0 0 0.54714 0 

31 

 الجتح 

2004 0.0353 0.00001 0.0353 0 0 0 

32 2008 0.018998 0.01067 0 0 0 0 

33 2009 0.04236 0.00301 0 0 0 0 

34 2011 0.02305 0.00097 0.2796 0 0 1 

35 2012 0.199828 0.091224 0.3648 0 0 1 

36 2013 0.2365 0.01451 0.5955 0 0 1 

37 

 ااال

2004 0.1794 0.000074 0.1 0 0 1 

38 2006 0.11668 0.00048 0.1 0 0 0 

39 2007 0.0747 0 0.0556 0 0 0 

40 2008 0.0746 0 0.0556 0 0 0 

41 2009 0.0999 0 0.08006 0 0 0 

42 2010 0.1599 0 0.08006 0 0 0 
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43 2011 0.1599 0 0.08006 0 0 0 

44 2012 0.1599 0 0.08006 0 0 0 

45 2013 0.03924 0 0.08006 0 0 0 

46 

 اغ اة

2004 0.08645 0 0.0726 0 0 0 

47 2006 0.52619 0.49 0.361 0 0.391 0 

48 2007 0.5303 0.49 0 0 0.454 0 

49 2008 0.389 0.1926 0 1 0.00000018 0 

50 2009 0.006 0.0145 0 1 0.00313 0 

51 2010 0.0059 0.0059 0 1 0.00313 0 

52 2011 0.00628 0.00628 0 1 0.00313 0 

53 2012 0.00383 0.00383 0 1 0.00313 0 

54 2013 0.00344 0.00344 0 1 0.00313 0 

55 

 ةاب السلام

2004 0.11464 0 0.1 0 0 0 

56 2006 0.7553 0.701 0.05 0 0.701 0 

57 2008 0.7566 0.7566 0.05 0 0.701 0 

58 2009 0.7566 0.7566 0.05 0 0.701 0 

59 2010 0.741 0.741 0.0357 0 0.701 0 

60 2011 0.7562 0.7562 0.0506 0 0.701 0 

61 2012 0.7534 0.7534 0.0483 0 0.701 0 

62 2013 0.01075 0.01017 0 0 0 1 
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Abstract 
The research aims to measure earnings quality level by using the flows and accruals 

model (Richardson) and then show us the impact of the determinants of ownership 

structure on the application of eight Iraqi private commercial banks listed on the Iraq 

Stock Exchange for the period from 2004 to 2013.  

The statistical program SSPS used in measuring and test research variables using 

simple and multiple linear regression, and T-Test analysis,  The research found that 

there is an acceptable level of  earning quality in those banks,And the overall results 

showed that there is a effect to Determinants of ownership structure on the level of 

earnings quality. 

 On the basis of previous results researcher recommends the need to adopt an indicator 

to measure the quality of earnings in the Iraqi environment, as well as the legalization 

of the determinants of ownership structure for its effect in the monitoring and control 

of the negative behaviors of the administration which will reflect positively on 

earnings quality and encourage investment.  

 

 


