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 المقدمــــــة
اسبدددددددددددا للاسل   ددددددددددد  ا  ددددددددددد  ا س دددددددددددع اب  دددددددددددلم ا          يعدددددددددددلمح

طويسددددددد ايهددددددد  اسب ددددددد ا   ددددددد افدددددددلمااسدددددددلاسل   ددددددد  ا  ا ددددددد ابل ددددددد  ا

 بددددددد  ا  دددددددلمأاا convention  ددددددددددددددددددلما    ددددددددددرفاأ ا عاقددددددددددا

principleااا
 
,افددددددددددددددددددد ا و دددددددددددددددددددلما عريددددددددددددددددددد اstandardأ ا ع ددددددددددددددددددد  س

 الددددددددلااس دددددددد ابسددددددددا للا  ا     دددددددد ا  دددددددد    ا عريلدددددددد اا دددددددد ا

ا ددددددددعاسلعدددددددد    ا سبددددددددرثلا ددددددددعا دددددددد ٍ  ناسب دددددددد ب اا دددددددد ا  دددددددد و ا دددددددد  

 ادددددددددلمسراسباقددددددددد  يرااسل   دددددددددر  ا سل    ددددددددد اسبع س ددددددددد ا ثدددددددددرس 

سل ب دددددددددددددددددد ,ا لمهدددددددددددددددددد ا ل ددددددددددددددددددو اسبددددددددددددددددددا للاسل   دددددددددددددددددد  ا  ددددددددددددددددددر ا

 دددددددر فاادددددددلم اسبا ادددددددلماسبسددددددد ا  ددددددد  ا  ل    ددددددد اسل   دددددددر  ,ا

 ي دددددددددا لم اسفدددددددددي ناسبدددددددددا للاا و ددددددددد اب ع ددددددددد اس ددددددددد ا  ددددددددد ا

ا دددددددددددددددددد اسبقدددددددددددددددددد     ا  بق دددددددددددددددددد  اسل   دددددددددددددددددد  اس ا ددددددددددددددددددلم  وسافددددددددددددددددددلما

سباقددددددددددددددددددددددد  يراسل ب ددددددددددددددددددددددد اأرلمددددددددددددددددددددددد اسبقددددددددددددددددددددددد لاسل   ددددددددددددددددددددددد اب فدددددددددددددددددددددددو ا

 على جودة الابلاغ المالي في التقارير الماليةوآثارها  قياس مستوى ممارسة التحفظ المحاسبي في الشركات المساهمة العراقية

 )دراسة تطبيقية لعينة من الشركات المساهمة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية(

     a ناظم شعلان جبار        
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 ددد  ر اس رهددد  ار  ددد اسبددددا للا  باقددد  يراسل ب ددد ا اي رالددد ا ددددعاأ دددلاسبق ددد   اسإ لمب ددد افددددلماسبل دددراسل   ددد  اسلع فدددر,ا  ا دددد س ااااااااااااااااااا

ا  ا دد 
ح
 اسبعلم ددلما ددعاار  دد  اسل   ددر  ,اا دد اسسبددرثلا  دد ا اعددر ابدد ا ددعاس اقدد رس ا ددلم لم ا  ددر ا ع   دد ا دد ا عدد اسإ  دد   ا  ددو س

سب وا ددد ابس عسو دددد  اسل   ددددر  اا قددددلم ا دددداساسب  دددىاربدددد  اس دددد ف  اا دددد ا  دددداوشاسبددددا للاسل   ددد  افددددلماسباقدددد  يراسل ب دددد ابسهددددر   اسل دددد    ا

ق اسبا للاسل   د  ا ا  د  ا دور اسباقد  يراسل ب د ا أٍدرا داناسبع قد اا د اق  د اسل هد  افدلماس دوس اسبعرسق  ,اا  اس  ا سقياسب وءاا  اا 

اب خا   ا   اسب دلمس  اسل   در  ا  دو  اس زل ايد ا  ل    د اسبع س د ا دعاخد  ا عد 
 
اسل  ااس اسبا للاقلماي ا لم ا عاسرس  اسبهرا اطريق 

,ا فددددلما دددد ا عددددلمرا ددددلمس  اسب    دددد  ا سباقددددلم رس اسل   ددددر  ا با ق ددددلا ددددانا  ددددلمسفا  عدددد اسب    دددد  اسل   ددددر  اسبسدددد ا ي ق دددد اسبهددددر   

سب    د  اسب ا دد ا خا دد  افر دد   اسب  ددىا  ددلاسباوفدد الص ددرس ا   دد اسل د    ااددعا  دداوشاسبددا للاسل   دد  افددلماسباقدد  يراسل ب دد اسب دد ر  ا

   عاأ لا  ا ا    :ااعاسبهر   اسل     اسللم   افلما و اسبعرس اب   س اسل ب  ,

  دد   اث ب  دد اسبهدددر   اسل دد    اسللم  ددد افددلما دددو اسبعددرس ابددد   س اسل ب دد اسبدددا للاسل   دد  اا دددلماسبق دد  ا  ف ددد نااددعا اددد   ا-1

 سب ه طا سلرازاسل للما

يعدددلماسلدددلماا  دددورا  ددد  عا ددد  اسبقي اددد  ا قا ددد ر  افدددلما     ددد  اسب    ددد  اسلا لتددد ا, يعدددزشا بددد اسلددد ا دددو اسبدددا للاسل   ددد  -2

الآب ددد  اسبلع بددد افدددلما  تددد لااقدددوراسبهدددرا ا ددد ا  اسددد ا طدددرسفا خدددرش,اف ددد اادددعا   ددد اسباعدددر اسلددد ا  ددد طراسباق  ددد  اس سا ددد ا  ددد ا

 سل  بغ افلما رسءاسل للما   ل  اسب رس  اسبس ا ا  س  اسبهرا ا

ف ا قا دددد ر  ا حدددد ا   دددد  اال  دددد ااقدددددورا دددد  لااددددعا ي  ددددلاسب    دددد  اسل   ددددر  اسلا لتدددد ا دددد بقوس لاسل ب دددد اسبعلم ددددلما ددددعاسل دددد -3

سللم و   ا خل ا  سل ا أ اسل  ا ي ا لم ا سرا ابا ل  ال ب االم اسبا الما عاسبا   د  اسلاعسقد ا   لا د  اس اسبا دس  افدلماسبقدوس لا

 سل ب  ا   ا  ع  اس     اا  اق   اسل ه  ا

   عاس لاسباوف   :

 ددر   اق دد  ا ددو اسبعددرس ابدد   س اسل ب دد ا دد بزس اسبهددر   ا اي  ددلاسبددا للاسل   دد  ا  عسدد ا ددرط ا ددعا ددر طا ر س افددلماسب ددو ا-1

سل ب دد ,ا  بدد اباعزيددزاسب ددكس اسبهددر   ا دد با للاسل   دد  اا ددلما اددلمسراسباقدد  يراسل ب دد اب دد   ا  دداوشاأا دد ا ددعاسبددا للا   دد اي دد لافددلما

 لمافلماسباق  يراسل ب  اااا عزيزا ور ا   غاسل ل

الم اسبا  لمااعا ي  لاسب      اسل   ر  اسلا لت ا  اسلوسا د افدلما ي  ق د ,اف  د اأ ا ي  ق د ا  عد اسلعسو د  اسل   در  اأا د ا-2

 ا  د ا  عسدد ا  ء د ا   د  اسبقددرس افد  اسل  بغد افددلما ي  ق د اقددلما  درا  بهدرا ا ااقدد راسل د  لا   د اي ددرح راأ وسبد افددلما  هد  اأقد ا   لدد

 . ا رفافلماأ    ا  ق ا عاق  زل اأياس    اقرس افلماث  ا   حا ا  وا  اي مىا  ه س ا خا   اسبع س  
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ل   دددددددددددددددددددددددد ابس  ددددددددددددددددددددددددر ف  ا   ددددددددددددددددددددددددرسرس ا أا دددددددددددددددددددددددد اسبقدددددددددددددددددددددددد لاس

 سإ  دددددددددددددددددددد  راا الددددددددددددددددددددالاسبعلم ددددددددددددددددددددلما ددددددددددددددددددددعااطددددددددددددددددددددرسفا  ددددددددددددددددددددور ا

 ف دددددددد نااددددددددعاسلعسو دددددددد  اسل ب دددددددد ا  ددددددددور اسباقدددددددد  يراسل ب دددددددد ا

لدددددددددددد اب دددددددددددد ا ددددددددددددعا دددددددددددد ٍ  ا دددددددددددد ب افددددددددددددلماقددددددددددددرس سالل,ا  ا   دددددددددددد ا ددددددددددددور ا

سباقدددددددددد  يراسل ب دددددددددد ا  دددددددددد  زس اسبهددددددددددغ اسبهدددددددددد ث ابسعلم ددددددددددلما ددددددددددعا

 طدددددددددددددرسفاسبسددددددددددددد ا عا دددددددددددددلماا ددددددددددددد ا ددددددددددددداناسباقددددددددددددد  يرافدددددددددددددلماس  ددددددددددددد  ا

لدددددددددددددددددددد ا قا دددددددددددددددددددد ر  ,ا بددددددددددددددددددددلا  ددددددددددددددددددددعاسقددددددددددددددددددددرس اسبددددددددددددددددددددا للاقرس سا

سل   ددددددددد  ا ا دددددددددزءساي ددددددددد  سا دددددددددعا  دددددددددرسءس اسبسددددددددد اس  دددددددددا ا

ب دددددددد   ا ددددددددور اسباقدددددددد  يراسل ب دددددددد ا  ددددددددل ف زل ا  ع    دددددددد ااددددددددعا

 سقدددددددددددددددددددددد اسبهددددددددددددددددددددددرا اسبلع ددددددددددددددددددددددلماا ب دددددددددددددددددددددديا  ددددددددددددددددددددددو اسلعسو دددددددددددددددددددددد  ا

سل   ددددددددددددددر  ا ل ددددددددددددددلم ا  دددددددددددددد اسباقريددددددددددددددراا لدددددددددددددد ا فقدددددددددددددد اب طدددددددددددددد  ا

 ددددددددددددكس ا  لدددددددددددد   لاسب تددددددددددددريابس    دددددددددددد  ا   دددددددددددد غاسلدددددددددددد للما  ب

 ا ددددددد سفا سبق ددددددد  ,ابددددددداب ا دددددددرالار س ددددددد ا دددددددلمشا     ددددددد ا

سرس  اسبهددددددددددر   اسل ددددددددددد    اسبعرسق ددددددددددد ابسدددددددددددا للاسل   ددددددددددد  ا

ا دددددددددددلماسبق دددددددددددد  ا  ف دددددددددددد ناادددددددددددعا ادددددددددددد   اسب هدددددددددددد طا سلراددددددددددددزا

سلدددددددددددد للما سباعددددددددددددرفاا دددددددددددد اط  عدددددددددددد ا سدددددددددددد اسل    دددددددددددد ا     دددددددددددد ا

بلدددددددددددددلمفا عزيدددددددددددددزا دددددددددددددور ا  ددددددددددددد غاسلددددددددددددد للما  ر ددددددددددددد لماسبقدددددددددددددرس س ا

  قا  ر  ا

 بح  الاو:  منجيية البح الم

 اولا  مشكلة البح   

ا ا ددددددددددددددددددددددددددد  زاسب سدددددددددددددددددددددددددددلمس افدددددددددددددددددددددددددددلما  ت   ددددددددددددددددددددددددددد ابس عددددددددددددددددددددددددددد    اااااااااا

سل   دددددددددددددر  ,اف ع ددددددددددددد  اي دددددددددددددا لم ا ددددددددددددد   اسبقيددددددددددددد  اسبعددددددددددددد  ا

 بع دددددددددددددددددد  االآخدددددددددددددددددددراي ددددددددددددددددددا لم ا ددددددددددددددددددد   اسبقيدددددددددددددددددد  اسإ ددددددددددددددددددد  ا

با تددددددددد لاسلعددددددددد    اسل   دددددددددر  ,ا   ددددددددد  ا   ع ددددددددد اسلددددددددد ا دددددددددوف  ا

 ا  دددددددددد ا ل ددددددددددلماأابدددددددددد اقددددددددددلم ا ددددددددددعا ددددددددددور اسلعسو دددددددددد  اسل   ددددددددددر 

فددددددددددد   اسبقدددددددددددرس س اا ددددددددددد اسخدددددددددددا فاأ دددددددددددلمسف ل,ا فدددددددددددلماسب   ددددددددددد ا

سل   دددددددددددر  اسبعرسق ددددددددددد اسبسددددددددددد ايغسددددددددددد ااس لددددددددددد ا ددددددددددد   اسبقيددددددددددد  ا

سبعدددددددددددددد  افددددددددددددددلما  تدددددددددددددد لاسل    دددددددددددددد  اسل   ددددددددددددددر  افقددددددددددددددلماا ددددددددددددددلما

سلهددددددددددددددددر اسبعرسلددددددددددددددددلماسلدددددددددددددددد ا  سددددددددددددددددد ا ددددددددددددددددعاسبقددددددددددددددددوس   اب ددددددددددددددددد   ا

 دددددددددددل ف  اسبقدددددددددددوس لاسل ب ددددددددددد ا   دددددددددددلمسق زل ا ايددددددددددد ر ا ورالددددددددددد اا

 دددددددددددددعاسرس  اسل هددددددددددددد  اطريقددددددددددددد ااس اسبدددددددددددددا للاقدددددددددددددلماي دددددددددددددا لم 

ب خا ددددددددددددددددد  ا ددددددددددددددددد  اسب ددددددددددددددددددلمس  اسل   دددددددددددددددددر  ا  دددددددددددددددددو  اس زل ايدددددددددددددددددد ا

  ل    دددددددددددددددددد اسبع س دددددددددددددددددد ا ددددددددددددددددددعاخدددددددددددددددددد  ا عدددددددددددددددددد اسب    دددددددددددددددددد  ا

سل   دددددددددددددددددر  اسبسددددددددددددددددد ا ي ق ددددددددددددددددد اسبهدددددددددددددددددر   ,ا  ددددددددددددددددداب ا   دددددددددددددددددعا

بس  لدددددددددددددددىا سدددددددددددددددو  ا هددددددددددددددد س اسب  دددددددددددددددىا دددددددددددددددعاخددددددددددددددد  اادددددددددددددددر ا

سبر ددددددددد ي  اسبا ب ددددددددد :ا ددددددددد ا  دددددددددداوشاسبدددددددددا للاسل   ددددددددد  افددددددددددلما

   اسل ددددددددددددد    اسبعرسق ددددددددددددد  ا  ددددددددددددد اسباقددددددددددددد  يراسل ب ددددددددددددد ابسهدددددددددددددر 

 و دددددددلما  دددددددد  عافدددددددلما  دددددددداوشار  ددددددد اسبددددددددا للاسل   ددددددد  ا دددددددد  ا

سبقي اددددددددددددددددددد  ا قا ددددددددددددددددددد ر  اسبعرسق ددددددددددددددددددد  ا  ددددددددددددددددددد اأٍدددددددددددددددددددرا ددددددددددددددددددداسا

سبددددددا للااا دددددد ا ددددددور اسباقددددددد  يراسل ب دددددد اسب دددددد ر  ااددددددعا سددددددد ا

 سبهر    

 اهمية البح    ثانيا 

  حددددددددد اسبدددددددددا للاسل   ددددددددد  اسلدددددددددلماأ دددددددددلاسل دددددددددلمرس ا          

سل   دددددددددددددددر  ا س ااٍدددددددددددددددراسب   ددددددددددددددد اا ددددددددددددددد اا س ددددددددددددددد اأ اسبق دددددددددددددددورا

ساددددددددلمسراسباقددددددددد  يراسل ب ددددددددد ,اسبدددددددددايا زس دددددددددلما  ا ددددددددد  ا لم س دددددددددا ا

فدددددددلماسبعلم دددددددلما دددددددعاسبدددددددلم  ا س اسب   ددددددد  اسلا واددددددد ا دددددددعال دددددددىا

سب تدددددددددددددددد  ا قا دددددددددددددددد ريا سبرهددددددددددددددددري لما سب    دددددددددددددددد  ا ث   دددددددددددددددد ,ا

   دددددددددد لاسبلم س دددددددددد اسإح ب دددددددددد اف دددددددددد ااددددددددددعا دددددددددداساسل دددددددددد  افددددددددددلما

بهدددددددددددددددددر   ا  لم دددددددددددددددددلما  ددددددددددددددددداوشاسبدددددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددددد  افدددددددددددددددددلماس

سل دددددددد    اسبعرسق دددددددد اسلادددددددد س افددددددددلما ددددددددو اسبعددددددددرس ابددددددددد   س ا

سل ب ددددددددددددددددددد ,افدددددددددددددددددددلما  ددددددددددددددددددد الم ا س ددددددددددددددددددد لماسلعددددددددددددددددددد    اسل   دددددددددددددددددددر  ا

 سإ  دددددددددددددد  اسل ددددددددددددددص ب ااددددددددددددددعا دددددددددددددداناسبهددددددددددددددر   افددددددددددددددلما عرفدددددددددددددد ا

  دددددددددددددددددداوشاسبددددددددددددددددددا للاسل   دددددددددددددددددد  اسبددددددددددددددددددايا     دددددددددددددددددد ا ددددددددددددددددددانا

سبهدددددددددر   ا ر  ددددددددد اسباغ ددددددددد اف ددددددددد ا ددددددددد اسبدددددددددز ع,ا تدددددددددرساباددددددددد ٍ  نا

ع ددددددد  ا بددددددد اا ددددددد ا  لعددددددد اا ددددددد ا دددددددور اسباقددددددد  يراسل ب ددددددد اا سلم

   ء ددددددددددددددددددددددد اسلعسو ددددددددددددددددددددددد  اسل   دددددددددددددددددددددددر  ا  باقددددددددددددددددددددددد  يراسل ب ددددددددددددددددددددددد ا

 سل هو  ا

 هدف البح   ثالثا   

يلدددددددددددددددددددلمفاسب  ددددددددددددددددددددىا لدددددددددددددددددددد ا  ق دددددددددددددددددددلا   وادددددددددددددددددددد ا ددددددددددددددددددددعااااااااا

ا  لآ ي:
 
 ا لمسفاسل  س ي اف   ا   ل ا ا حس 
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سب هددددددددددددددد ااددددددددددددددددعا ددددددددددددددددلمشا دددددددددددددددح ا     دددددددددددددددد ااسبددددددددددددددددا للاا -1

سل   دددددددددددددددددد  افددددددددددددددددددلماسبهدددددددددددددددددددر   اسل دددددددددددددددددد    اسبعرسق دددددددددددددددددد اا دددددددددددددددددددلما

ق دددددددددد  ا  ف دددددددددد نااددددددددددعا ادددددددددد   اسب هدددددددددد طا سلراددددددددددزاسلدددددددددد للم,اسب

   ددددددددد  ا ددددددددد ٍ  ا بددددددددد اا ددددددددد ا دددددددددور اسباقددددددددد  يراسل ب ددددددددد اسب ددددددددد ر  ا

 اعا س اسبهر   اا

  ددددددد  ا  ددددددداوشاسبا ددددددد  عافدددددددلمار  ددددددد اسبدددددددا للاسل   ددددددد  اا -2

 ددددددددددددددد  اسبقي اددددددددددددددد  ا قا ددددددددددددددد ر  اسل اسلددددددددددددددد ا  ل ددددددددددددددد  ا ددددددددددددددداسا

 سبا   عافلما اساسب لمرا

تحقيـــــــ   هـــــــداف   مـــــــن  جـــــــ   فرضـــــــيات البحـــــــ  - رابعـــــــا

 البح  تم وضع الفرضيات الآتية 

 س دددددددددددك اسبهدددددددددددر   اسل ددددددددددد    اسبعرسق ددددددددددد ا  الفرضـــــــــــية الاولـــــــــــى

 ددددددددددددددددد با للاسل   ددددددددددددددددد  اا دددددددددددددددددلماسادددددددددددددددددلمسراسب    ددددددددددددددددد  اسل ب ددددددددددددددددد ا

  الددددددددددددر ا ددددددددددددعاا  ف دددددددددددد نااددددددددددددعاسلعسو دددددددددددد  اسلاعسقدددددددددددد ابلدددددددددددد ا

  اناسبلر   اسبلر    اسبلرا  ا    :

 دددددددددددددد  ا ا و ددددددددددددددلماا قدددددددددددددد اس   دددددددددددددد طا س ار بدددددددددددددد ا ع ويدددددددددددددد ا -1

سبع  ددددددددلماا دددددددد اسب دددددددد لا س ددددددددا    ا   دددددددد نابسعوس ددددددددلماسب دددددددد ب  ا

  .     اسب  لاا  ا عراسب  ل   

 ا و ددددددددددلماسٍددددددددددرا  ار بدددددددددد ا ع ويدددددددددد ابسع  ددددددددددلماا دددددددددد اسب دددددددددد لا -2

  س دددددا    ا   ددددد نابسعوس دددددلماسب ددددد ب  اا ددددد ا    ددددد اسب ددددد ل

 ا  ا عراسب  لا

  ددددددددد يا  ددددددددد  عافدددددددددلما  ددددددددداوشاسبدددددددددا للا الفرضـــــــــية الثانيـــــــــة  

سل   دددددددددددددددددددددد  ا دددددددددددددددددددددد  اسبقي ادددددددددددددددددددددد  ا قا دددددددددددددددددددددد ر  اسل اسلدددددددددددددددددددددد ا

  الدددددددددددددددددددر ا دددددددددددددددددددعا دددددددددددددددددددانابسهدددددددددددددددددددر   اسل ددددددددددددددددددد    اسبعرسق ددددددددددددددددددد اا

 سبلر   اسبلر    اسبلرا  ا    :

 و ددددددلما  دددددد  عا دددددد  ا    دددددد اسب دددددد لا سبع  ددددددلماا دددددد اسب دددددد لا -1

 بسهر   ااإ    اسبقي ا  ا قا  ر  اسل اسل 

 سل     اسبعرسق  ااااا

 دددددددددددورا ددددددددددد ٍ  ا ع ددددددددددددويالاغ ددددددددددد س اسبع  ددددددددددددلماا ددددددددددد اسب دددددددددددد لا   -2

  س ا    ا    ناب     راسلاوقع اا

 

 

 

 خامسا  منجج البح   

ي دددددددددددددددددددا لم اسب  دددددددددددددددددددىاسإحددددددددددددددددددد للماأ دددددددددددددددددددسو اسبلم س ددددددددددددددددددد اااااااااا

سب تريدددددددددددددددد ا سبلم س دددددددددددددددد اسباي  ق دددددددددددددددد ,ا  ا ددددددددددددددددالا ددددددددددددددددعاخدددددددددددددددد  ا

سبلم س دددددددددددددددد اسب تريدددددددددددددددد ا رس عدددددددددددددددد اار اسل   دددددددددددددددد  اسلاعسددددددددددددددددلا

 ددددددددددددد با للاسل   ددددددددددددد  ا سب  ددددددددددددد   اسل دددددددددددددا لم  افدددددددددددددلماس دددددددددددددرسءا

ق ددددددد  ا  ددددددداوشا ددددددداساسبدددددددا للاا   ددددددد  اسب  دددددددو  اسل   ددددددد ا

بق ددددددددددددددددددد  ا  ددددددددددددددددددداوشاسبدددددددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددددددد  افدددددددددددددددددددلما دددددددددددددددددددر   ا

  اسبعرسق دددددددد اسلادددددددد س افددددددددلما ددددددددو اسبعددددددددرس ابددددددددد   س اسل دددددددد  

سل ب دددددددددددددد اا    ددددددددددددددد ا دددددددددددددددالا دددددددددددددددعاخددددددددددددددد  اسبلم س ددددددددددددددد اسباي  ق ددددددددددددددد ا

 ي  ددددددددلاسب  ددددددددو  اسل ددددددددلمرا ددددددددعاسبلم س دددددددد اسب تريدددددددد ابق دددددددد  ا

ر ااس ددددددددد افدددددددددلما   ددددددددداوشاسبدددددددددا للاسل   ددددددددد  ا سبعوس ددددددددد اسلدددددددددصٍ

 -2014سباقددددددددد  يراسل ب ددددددددد اسب ددددددددد وي اخددددددددد  اسبل ددددددددد  ا دددددددددعا

عاخددددددددد  اسبقدددددددددوس لا,اسبسددددددددد اأ  دددددددددعاسإح دددددددددو ااس لددددددددد ا ددددددددد2010

سل ب دددددددد اسلا لدددددددد اا دددددددد ا وسقدددددددد اسبهددددددددر   افددددددددلما ددددددددو اسبعددددددددرس ا

 ب   س اسل ب  اا

 المبح  الثاني

 التحفظ  في الفكر والتطبي  المحاسبي 

  ولا  مفهوم التحفظ المحاسبي 

سااددددددددددددد را  سراسل   ددددددددددددد  اا س ددددددددددددد اا ددددددددددددد اس دددددددددددددا لمس ااااااااااا

لادعاسبا لددددددددددددددددددددددددددددددددددددددارادددددددددددددددددددددددددا ابساع  دددددددددددددددددددددد ل دددددددددددددددو ااسإح يددددددددددددددد ا سإح

سل   دددددددددددددددددددد  اا ددددددددددددددددددددلما اددددددددددددددددددددلمسراسبقددددددددددددددددددددوس لاسل ب دددددددددددددددددددد اا يق ددددددددددددددددددددلما

 اددددددددددددددددددددددددددددددددد  راق ددددددددددددددددددددددددددددددددددد  اسإ  دددددددددددددددددددددددددددددد  إح يدددددددددددددددددددددددد ا سإحددددددددددددددددددددددددا اأ ا  

 ا  ادددددددددددد الاددددددددددددددددددددددد  قق دددددددددد ,ا  ا دددددددددد سفابلدددددددددد افددددددددددلماسبقددددددددددوس لاسل ب 

,ا يعدادددددددددددد
 
اأ ا ددددددددددددع ل 

 
لمادددددددددددددددددددددد  اسب دددددددددددد لماسلصيددددددددددددلماب دددددددددددد ا او ددددددددددددي 

سلدددددددددددددددددددددددددلماسل دددددددددددددددددددددددددلمرس اأ اسبق دددددددددددددددددددددددددورااسبدددددددددددددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددددددددددددد  

سل   دددددددددددددر  ا ددددددددددددد عاسل ددددددددددددداوشاسبح بدددددددددددددىاب طددددددددددددد  اسللددددددددددددد   م ا

بس    ددددددددددددددددددد  اسل ب ددددددددددددددددددد اسلددددددددددددددددددد ا   ددددددددددددددددددد اسل دددددددددددددددددددلمرس ا خدددددددددددددددددددرشا

)ا   دددددددددددددددددددد اسب  ددددددددددددددددددددر  ,اسبا سلدددددددددددددددددددد ا سل لعدددددددددددددددددددد ,ا     دددددددددددددددددددد  ا

اناسل دددددددددددددددلمرس اا دددددددددددددددلمادددددددددددددددددددددددددداابلدددددددددددددددددددددددددددسب ددددددددددددددد  ا  اس ا  ددددددددددددددد ااخ

سب وا دددددددددد اا قددددددددددلم لاسلعسو دددددددددد  اسل   ددددددددددر  ا س اسإ  دددددددددد   
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لماددددد بق(kieso  et al,2010 :46) . ا لم دددددددددددددددددسبسدد ا  عس دد ا ل 

لماددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلم ا  سراسل   ددددددددددددددددددددددددددد  اسبعلم دددددددددددددددددددددددددددلما دددددددددددددددددددددددددددعاسبقوسادددددددددددددددددددددددددددددددددددددق

الل ددددددددو اسإح يدددددددد ا سإحددددددددا ,ا
 
اسلمع   ددددددد  سل   دددددددر  اسبسدددددددد ا عددددددددلمح

   لددددددد ا ي  دددددددلاق ادددددددلم اسبا سلددددددد اأ اسب دددددددو اأيل ددددددد اأقددددددد اا ددددددد ا

سبدددددددددددددلم و اسلهددددددددددددد ويافدددددددددددددلمااسل دددددددددددددز  ,ا   دددددددددددددويعا    ددددددددددددد  

لم  ادددددددددددددددددددددلم اقددددددددددددد اادوراسبدددددددلمب  ااسددددددددددددددددددددددددد   ددددددد س  السدددددددىاق ددددددد ا  

لمادددددددددددددددددددددددددددددددد اا ق17:ا 1980ا,لمسرا)سب ددددددد  يددددددددددددددددددلم عاا ددددددد اسب دددددددددددددددددسل

 اس  لدددددددددددددددددددد  اسبقدددددددددددددددددددد لادددددددددددددددددددددددددددد ا وقددددددددددددددددددددددددددددددددددرفاسبددددددددددددددددددددا للا   ددددددددددددددددددددددددددددا

 اا دددددددد اددددددددددددددوق  اب دددددددددددددددددعاسبقدددددددد لاسب ددددددددددددددددددددو اادددددددددددددددددد اب فددددددددددددددددددددددددددددسبلمف   

  ادددددددددددددددددددددددددددد افدددددددددددددددددددددددددددددداساسباعريددددددددددددددددددددددددد اب ددددددددددددددددددددددددد ,ا  فقدددددددددددددددددلمشاسبيويدددددددددددددددددددددددددددسل

 عددددددددددددددددددلمالمأاسبا سلدددددددددددددددددد اسبا  ي  دددددددددددددددددد اددددددددددددددددددددددددددددددد  ا فقدددددددددددددددددد ال ددددددددددددددددددددددددددددددددسل   

  اAnwer et al , 2002  لت ا)

 اسبدا للاGivoey & Hany , 2000رفا)ددددددددددددددددددددددددددددددددددد ا            

   ددددددد اطريقددددددد اب خا ددددددد  ا دددددددعا ددددددد  اسب دددددددلمس  اسل   دددددددر  اب خددددددداا

 دددددددددددددددددد بق لااقدددددددددددددددددد اب فددددددددددددددددددو ا   ددددددددددددددددددرسرس ا سبقدددددددددددددددددد لااابدددددددددددددددددد ا

 اسبدددددددددددا للاBasuبس  دددددددددددر ف  ا  ف ددددددددددد ناا لددددددددددد اا ف دددددددددددر)ا

سل   د  اا د اس د ال  دد اسل   د اسلد اطسدد ار  د اأا د ا ددعا

سبا قلاب ا  سفا   خ   اسإ  لم ا ق    ا   خ   اسب    افلما

سبقدددددوس لاسل ب ددددد لا   و ددددد ا ددددداساسبال ددددد  افددددد  اا  ددددد نا اددددد ٍرا

   خ د  اسب د   ا هد  اأ ددر ا دعا  دا    اب خ د  اسإ  ددلم ا

(Basu,1997 :4اا  

لم افدددددددددددد  اسبدددددددددددا للاسل   دددددددددددد  ا دددددددددددعاخددددددددددد  ا دددددددددددد ا قدددددددددددااااااااا

يع دددددددد ا ادددددددد   اسإ  دددددددد  راق دددددددد ا  قق دددددددد ا  ا دددددددد سفابلدددددددد افددددددددلما

سبقددددددوس لاسل ب دددددد السددددددىا  ا دددددد  اسب دددددد لماسلصيددددددلماب دددددد ا او ددددددي ا

س ا ددددددددددددع ل ,افددددددددددددلماسبوقدددددددددددد اسبددددددددددددايا ا  خددددددددددددااف دددددددددددد اسل   دددددددددددد ا

     ددددددددددددددد ناق ددددددددددددددد ا  قق دددددددددددددددد ا   دددددددددددددددوراسب دددددددددددددددد لماسلصيدددددددددددددددلماا دددددددددددددددد ا

لددددددددددددددددددلم ال ,اأياأ اسبددددددددددددددددددا للاسل   دددددددددددددددددد  ا   ددددددددددددددددددعا ل دددددددددددددددددد  نا

ل   دددددددددددددددد اسإح ددددددددددددددددو اا دددددددددددددددد ار  دددددددددددددددد اا ب دددددددددددددددد ا ددددددددددددددددعا   ددددددددددددددد اس

سبا قدددددددددلاب ا ددددددددد سفا     ددددددددد ءاسإح ددددددددد  ا)   ددددددددد ن اأابددددددددد ا دددددددددعا

 سدددددددد اسبسدددددددد ا يسبلدددددددد اب ا دددددددد سفا     دددددددد ءاسب دددددددد   ا)سإ  دددددددد  ر ,ا

  ايع دددددددددددددددد ا دددددددددددددددداساسلل ددددددددددددددددو ا  لدددددددددددددددد  اسبق  دددددددددددددددد اسإحق ق دددددددددددددددد ا

 فددددددددو اسبهددددددددرا ا   رسرسالدددددددد اأ اأ دددددددد اي ددددددددا لم افددددددددلماالدددددددددوس ا

سلوسقددددددددددددددد اا سبتدددددددددددددددر فا  فددددددددددددددد ,ا ددددددددددددددد اي دددددددددددددددا لم افقددددددددددددددد افدددددددددددددددلم

 سب ع  اسبس ا  ا ل  اسبه ا سبغ و ا
 

 ثانيا   نواع التحفظ المحاسبي  

 ددددددددددلا ق دددددددددد لاسلل ددددددددددو اسبعددددددددددد  ابسددددددددددا للاسل   دددددددددد  اا ددددددددددد اااا

 ل ددددددددددددو   افدددددددددددددرا   ا  ددددددددددددد اسبدددددددددددددا للاسبهدددددددددددددرطيا سبدددددددددددددا للا

ث دددددددددددد اسبهدددددددددددددرطي,ا ي  دددددددددددددعاسبالريدددددددددددددلا ددددددددددددد  ا دددددددددددددا عاسب دددددددددددددوا  ا

   لآ ي:

  :conditonal conservatismالتحفظ الشرطي   -1

 exلدددددددددددددددرطياي دمىاأ  د اسبدا للاسب لددددددددسبدا للاسبه          

poste conservatism س اسبددددا للاسلعا ددددلماا دددد ااخ دددد  اا

news dependent conservatism يع د اأ ا دالا  لد  اا 

سبقدد لاسبلمف   دد اب دد فلماافددو اا ددلمالددلم ةاألددلمسةا ع  دد ا

 ر ا دداناسبقدد لاث دد ا رثددو ابلدد ,ا فددلماسبوقدد ا ل دد ا ا ددالاايدد

ا دددددددلمالدددددددلم ةاألدددددددلمسةا رثدددددددو ابلددددددد اا  دددددددعاأ حسددددددد اسبدددددددا للا

سبهرطياس ا لمس اق الم اسبا سل اأ اسبق   اسب وق  اسيل  ا

سقددددددد اا دددددددلما ق ددددددد لاسل دددددددز  ا  اددددددد   ا   لددددددد  افدددددددلماقددددددد لا

,ا   و دددد ا افددددو اطويسدددد ا  دددد اسلس و دددد ا ث دددد اسلس و دددد

ا دددددددداساسلل ددددددددو ابسددددددددا للاسل   دددددددد  ا ددددددددالا ا دددددددد سفا   خ دددددددد   

سب ددددد   ا ق   ددددد ا   خ ددددد  اسإ  دددددلم ,اسبدددددايا يسدددددلااس ددددد اس  ددددد ا

 ع ىا ب اأ ا اساا(Molenaar,2009,2).ا      ا للا    ن

سب ددددددو ا دددددددعاسبدددددددا للاسل   ددددددد  ا عسددددددلاا ددددددد ا دددددددرطالدددددددلم ةا

أللمسةا ع   ا دالا  لم دلماا ل د اسباع  د ا ع د ا  د ق ا دعا

  اا (   Beaver and Ryan,2005,271     اسبهرا 
 

 unconditional conservatis الشرطي التحفظ غير  -2

سبدددددددددددددددا للاث ددددددددددددددد اسبهدددددددددددددددرطياي دددددددددددددددمىاس  ددددددددددددددد اسبدددددددددددددددا للا         

  ادددددددددددددأ اسبدددا للاثا ex ante conservatism  لادددددددددددددددددددددددددددددددددددسب 

 news independent  ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ااخ دددددددددددددددددلمااسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددسلعا 

conservatismا خا دددددد  اسل دددددد لابسيددددددر اسل   ددددددر  اد يعددددددا  

سإ  فدددددددددد ا  ع إ دددددددددد اافددددددددددو ا سإ  ددددددددددو اسبسدددددددددد ا  ددددددددددا اا لدددددددددد ا
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س  لدددد  افددددلماسبق  دددد اسبلمف   دددد ااددددعاسبقدددد لاسب ددددوق  اب دددد فلما

كس دد  اا  ددعاافددو ا  بدد اطددوس اا ددرا دداناافددو اأ ا ب 

أ حسدد ا دداساسب ددو ا ددعاسبددا للاسخا دد  اطريقدد ا ع  دد ا  ددلمٍ  ا

افدددددددددو اسبح  اددددددددد اسبسددددددددد اا زيدددددددددلماادددددددددعا  دددددددددلمٍ  اسبعددددددددد رياب دددددددددانا

افددددددددددددو ,ا س دددددددددددددا لمس اسل   ددددددددددددد  اا ددددددددددددد اأ ددددددددددددد  اسبا سلددددددددددددد ا

سبا  ي  ددددد ا ٍ ددددد  اسلهدددددر ا  ا س افددددد فلماسبق  ددددد اسإح ب ددددد ا

  دددواسلو  ددد ,ا  ع إ ددد ا عتدددلاافدددو اث ددد اسلس و ددد اسبسددد ا 

ا ددددد اأ لددددد اا(internall developed intangiblesرسخس ددددد ا)

و ادددددددددددددددددددددددددد اا فد   ددلم ا عا   سزل ااا  ب  ا س  ددددددددددددد  ر فا 

 Beaver and)  للمدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددزاسلدددددددددددددددددددددد اسلراددددددددددددددٍ  ادد ا دد عاق   

Ryan,2005 : 273) اسبدددا للاث ددد اددددددددددددددددويااسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداا ي ي 

سلهددددددر طاسب دددددددكس اسبهدددددددرا ا  دددددددااسب لمس ددددددد ا ددددددد  ا  سفا ددددددد بق لا

سبلمف   دد اب ددد فلما فدددو ا  ق  ددد اسقدد ا دددعاسبق  ددد اسب دددوق  ا

  ددددددعا  حسددددد اا دددددد اسلاوقعددددد اا ددددد ا ددددددلمس اا دددددرا دددددداسا فدددددو اا

بددددا للاث دددد اسلهددددر طا ا دددد سفاسبلددددو يا  لقدددد  اسب  ددددىاس

 سبايدددددويراب فدددددو اث ددددد اسلس و ددددد اسل و ددددد ارسخس ددددد ا   دددددلمٍ  ا

سلع ددددد ابس  اس ددددد  ا الآ  اسبدددددايا  دددددو ا  دددددو  اسا ددددد ا دددددعا

  ددلمٍ  ا قا دد ري,ا     دد  اسب سلدد اسبا  ي  دد ابس هدد  ي ا

  ا  اHille,2011 : 9 س افد فلماسبق  د اسإح ب د ا      د ا)

 اساسب و ا عاسبا للاث  ا عسلاا  اللم ةاللمةا عد  ,ا

 س  ددد ا ددددواسخا دددد  ا  دددد لابيريقددد ا    ددددر  ا ع  دددد الع إ دددد ا

  بد اا دلم  ا  دو ا ا  را ع  ا عاا  فراسبقوس لاسل ب  ,

 Ruch andرا    در  ا)ددددددددددد ا داساسبع  دددددددددد  د يا دلمس  الع إ 

Taylor,2011 عا)ارشا د ا دددددددددددددد اا يBeaver and Ryanااس ا 

 ددو لماسبددا للاسادد ناب  دد اسبعلم ددلما ددعا ثددرس ا سالدد ,ا  لدد ا

 ددددا اسل ددددرح ريعا سباقس دددد ا ددددعا ق  دددد  اسبهددددر   ا  قس دددد ا

 Beaver andسب ددددرس  ا    دددد ا ا دددد  ا قا دددد ر  ا)ا

Ryan,2005 :270ا  

ا ددددددددددعا ل ددددددددددو ياسبددددددددددا للاسادددددددددد نا ددددددددددصرياسلدددددددددد ا            
 
س اادددددددددد 

فدددددددددو اب  ل دددددددد ا  اسلددددددددد  افدددددددددلماسبقدددددددددلم  اس  لدددددددد  افدددددددددلماقددددددددد لا  

ا دددددددددددد ا وفدددددددددددد  اسلعسو دددددددددددد  اسإ  ددددددددددددلم ا ددددددددددددعاخدددددددددددد  اسبقددددددددددددوس لا

سل ب دددددددددد ,افدددددددددد  ا  سفا  إ  دددددددددد  رافو يدددددددددد ا)  لددددددددددلا هددددددددددر ط ا

 ددددددصرياسلدددددد اس  لدددددد  ا هدددددددر طا  ددددددو ااخ دددددد  ,ا فددددددلماسلق  ددددددد ا

 ددددددددددصريا ي  ددددددددددلاطددددددددددر ا    ددددددددددر  ا ا لتدددددددددد ا)  لددددددددددلاث دددددددددد ا

 هدددددددددددددددددر ط اسلددددددددددددددددد ا   لددددددددددددددددد  ا دددددددددددددددددعاخددددددددددددددددد  اسبا  ددددددددددددددددد  ا

سلددددددددد اا ددددددددد ا دددددددددلمس اسبع دددددددددرا  اددددددددد  لماب فددددددددد ا دددددددددعاسل ددددددددداتلابس 

ر  اس ايع دددددددد ا عسو دددددددد  ا  ددددددددلم ااددددددددعاسباغ دددددددد س افددددددددلماقدددددددد لا

 افو اا

غات التوجــــــــــــ  نحــــــــــــو الــــــــــــتحفظ  ثالثــــــــــــا  دوافــــــــــــع  و مســــــــــــو 

 المحاسبي 

 و دددددددددددددددلماسبعلم ددددددددددددددددلما دددددددددددددددعاسبال دددددددددددددددد  س اسبسددددددددددددددد ا و دددددددددددددددد اااااااااا

ث  اسبدددددددددددا للاسل   ددددددددددد  ,ا  ا حددددددددددد اأ دددددددددددلا ر سفددددددددددد اس ا  دددددددددددوح

  اناسبال   س اف   ا   ي:ا

  التفســــــــــيرات التعاقداــــــــــة للــــــــــتحفظ المحاســــــــــبي  -1

contracting explanation 

ا ددعاالآب دد  اسبلع بدد افددلما        
 
يعددلماسبددا للاسل   دد  ا ددزءس

  تدددددد لاسبهددددددرا ا اقور دددددد ا دددددد ا  اسدددددد ااطددددددرسفااخددددددرش,ا

   و دددد ا دددداساسبال دددد  افدددد  اس ددددا لمس اسبددددا للاسل   دددد  ا

 ر دددر ابلددد ايع ددد ا ددد    اسبا دددلميابس  ددد طرااخ ق ددد اسبسددد ا

اطددرسفافددلماسبهددرا اسبسدد ا  ددو ابددلميل ا عسو دد  اث دد ا ا  ٍسدد ا

   ددددددددددددددددددددددددددددص ب   ا  ددددددددددددددددددددددددددددلمر ا سفدددددددددددددددددددددددددددد  اا   دددددددددددددددددددددددددددد ا  ددددددددددددددددددددددددددددلم ر ا

(Hamalainen,2012 : 14اا ي حدد اسبددلمسف اسباع قددلمياأ ددلا 

ث  اسبسددددددد اقدددددددلم  ا دددددددعاسبل دددددددرا  سقدددددددلم اسبال ددددددد  س اس اسل دددددددوح

سل   ددددد  ابال ددددد  اسبدددددا للاسل   ددددد  ,ا  تدددددرسا  ددددد افدددددلما ددددد ا

قلمس ا ب ااسبا للاسل     ا ه  اط   لما و  ا اناسباع 

أرس افع بددددددددددد افدددددددددددلماس  ددددددددددد  ا ددددددددددداناسباع قدددددددددددلمس ا  و ددددددددددد ا ايسددددددددددد ا

سإح و اا  ا ع    ا  قدلاسا د افدرس  ا  ب  د  ابس    د ا

 يدددصريا ددداسا خدددا فافدددلما ,رأا ددد ا  ددد ا دددوا  ب  ددد  اب   ددد  

 عددد    اسبا قدددلا  ب  ددد  ابس    ددد اادددعاسإ  ددد  راسلددد ا  دددورا

ا دددد سفا  ل   ددددد ا ق   دددد ا  إ  ددددد  ر,ا    دددد ا  حددددو افدددددلما  

  ددددواا ددددراسبددددايا    دددد ااس دددد اس  لدددد  افددددلماسلا  ب دددد ا  ددددو ا
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فدد فلماافددو ا    دد ناسل  عدد ا دد اب ا ددعاق  زلدد اسإحق ق دد ا

ددلاس  لددد  اسلا دد  ا  دددوراأ ددد ا
م
فددلماأ ددد اإحتدد اا   ددد ,ا  دددعاٍ

 وايعدددد  ا ددددصرياسلدددد ا خدددد  ا  باع قددددلمس اس ا  لدددد  اق  دددد ا

  ااwattsا 211-209: 2003,سبهرا ا)

التفســــــــــــــــــــــيرات القانونيــــــــــــــــــــــة للــــــــــــــــــــــتحفظ المحاســـــــــــــــــــــــبي   -2

(Litigation explanation  ) 

  اسل دددددددددددددددص ب  اسبق  و  ددددددددددددددد اس اسباعدددددددددددددددر ابساق  ددددددددددددددد  ا         

 زيددددددلماا ددددددلم  ا  ددددددو اا  دددددد نا فدددددد فلماافددددددو ا ق ح دددددد ا دددددد ا  ا

 دددددددددددددددددعاق   ددددددددددددددددد ,اأياا دددددددددددددددددلماس  لددددددددددددددددد  ا  ددددددددددددددددداوشاسبدددددددددددددددددا للا

  زلددددددددد ,اأياا ددددددددددلماسل   ددددددددد  ا ق   ددددددددد ا اق    ددددددددد ا  قددددددددد ا دددددددددعاق

ايدددددددددد ر ا  دددددددددداوشاسبددددددددددا للاسل   دددددددددد  ,ا ل ددددددددددىاأ ا  دددددددددد ب  ا

سباق  دددددددد  افدددددددددلماسإح بددددددددد ا  لددددددددد ا  ددددددددو اسابددددددددد ا  لددددددددد افدددددددددلماسإح بددددددددد ا

سبح   دددددددددددد ,ا  ددددددددددددو ابددددددددددددلمشا رس  ار سفدددددددددددد ا  ددددددددددددواسباقريددددددددددددرااددددددددددددعا

ا2010قدددددددددد لا ا لتدددددددددد اب   دددددددددد نا فدددددددددد فلماافددددددددددو ا)ا دددددددددداوي,

  اا 579:

 ألددددددددددددددلما  دددددددددددددد   اسبسدددددددددددددد ا  عدددددددددددددد ا رس  ا  ددددددددددددددا لم ااااااااااا

سبدددددددددددددا للاسل   ددددددددددددد  ,ا  لددددددددددددد  اسلا ددددددددددددد  اسباعدددددددددددددر اسلددددددددددددد ا

سباق  ددددددددددد  ,ا  ا قس ددددددددددد اق  ددددددددددد ا فدددددددددددو ا دددددددددددعاسل ا ددددددددددد اس ا

 قدددددددددوراسلددددددددد ا قس ددددددددد افدددددددددر اسباعدددددددددر اسلددددددددد اسباق  ددددددددد  ا ق   ددددددددد ا

ددددددددلافسدددددددد رس  ا
م
  ددددددد ابددددددددوا  دددددددد اسل  بغدددددددد ا قددددددد لاافددددددددو ,ا  ددددددددعاٍ

 دددددددددددددا للاارسفدددددددددددد اب  دددددددددددد غااددددددددددددعاا  ددددددددددددد نا  فددددددددددددو ا هدددددددددددد  

(Berendsen,2011 :23اا  
 

 التفســـــــــــــــــــــيرات ال:ـــــــــــــــــــــري ية للـــــــــــــــــــــتحفظ المحاســـــــــــــــــــــبي  --3

Income tax explanation  

 تددددددددددددددددددرسا  اسبددددددددددددددددددلمخ اسإ   دددددددددددددددددد ابس ددددددددددددددددددري  ا طدددددددددددددددددددر اااااا     

ل دددددددددددددد  اسبددددددددددددددلمخ اسإ   دددددددددددددد ابس ددددددددددددددري  ا ر  يدددددددددددددد  ا هدددددددددددددد  ا

ا  دددددددددددد ا  قددددددددددددلمس اا  دددددددددددد ناسبتدددددددددددد  ر ا ق   دددددددددددد اسبددددددددددددلمخ اف  ل دددددددددددد ا

رس اا دددددددد اطريقدددددددد ال ددددددددد  ا دددددددداناا  دددددددد ن,اادددددددداب افددددددددد  ا  ددددددددصٍ

 قددددددددلمس اسب ددددددددري  اسبسدددددددد ا ددددددددلمفع  اسبهددددددددرا ا  حدددددددد ارسفعدددددددد اب دددددددد ا

باعددددددددددددددددددددلم  اسبددددددددددددددددددددلمخ اسل   دددددددددددددددددددد  اب اوسفددددددددددددددددددددلا دددددددددددددددددددد اسبددددددددددددددددددددلمخ ا

  دددددددددد ابس ددددددددددري  اا  ا    دددددددددد طا دددددددددد  اسبددددددددددلمخ اسل   دددددددددد  اسإ 

 سبدددددددددلمخ اسإ   ددددددددد ابس دددددددددري  ا دددددددددلمف اسبهدددددددددرا ا  دددددددددوا    ددددددددد ا

 ا ددددددددددددد سفا  ددددددددددددددزءا ددددددددددددددعا ددددددددددددداساسبددددددددددددددلمخ ابغددددددددددددددر ا  لدددددددددددددد  ا

سبق  ددددددد اسإح ب ددددددد ال سددددددد اسب دددددددري  ,ا يدددددددصريا ددددددداساسبدددددددلمسف اسلددددددد ا

 ق دددددددددددددد لا دددددددددددددد  ل اب دددددددددددددد فلماافددددددددددددددو ,ا  قددددددددددددددلم اسب ددددددددددددددرس  ا

عسددددددددعا دددددددد ارسفعدددددددد ابسهددددددددر   اب ر   دددددددد اسبددددددددلمخ اسل   دددددددد  اسل

سب ددددددددددددددري  ,ا بدددددددددددددداسافدددددددددددددد  اسبع قدددددددددددددد ا دددددددددددددد  ا  دددددددددددددد غا سبددددددددددددددلمخ ا

سإ   ددددددددددد ابس دددددددددددري  ا قدددددددددددلم الددددددددددد فزسابا   ددددددددددد اسبدددددددددددلمخ ا ددددددددددددعا

س ددددددد ا  لددددددد  ا  سددددددد اسب دددددددري  ,ابددددددداب افددددددد  ا ددددددداساسبدددددددلمسف ا

 قددددددددددددددددددددددددوراسلدددددددددددددددددددددددد ا  لدددددددددددددددددددددددد  اا  دددددددددددددددددددددددد ناأ افدددددددددددددددددددددددد فلماافددددددددددددددددددددددددو ا

(Hijmerng,2012,16ا  ع دددددددددددددددددددددددددددددددددىاس ا ا ددددددددددددددددددددددددددددددددد سفاث ددددددددددددددددددددددددددددددددد ا, 

قسددددددددددد اسبدددددددددددلمخ اسلا  ٍددددددددددد اب   ددددددددددد نا سإ  ددددددددددد  را ل دددددددددددلما و ددددددددددد ا 

ددددددددددددددلا قس ددددددددددددد ا  سدددددددددددددد اسب ددددددددددددددري  ا
م
سإ   ددددددددددددد ابس ددددددددددددددري  ,ا  دددددددددددددعاٍ

سل   ددددددددد اا ددددددددد اسبهدددددددددرا اسبدددددددددايا ددددددددد ع  اا ددددددددد اايددددددددد ر اق  دددددددددد ا

  اwendt,2010 :21سبهرا ا)

 التفســـــــــــــــــــيرات السشـــــــــــــــــــر عية للـــــــــــــــــــتحفظ المحاســـــــــــــــــــبي  --4

regulatory explanation  

  حددددد اسبرهدددددريع  اس  ددددد ارسفعددددد ابسهدددددر   ابساقريدددددراادددددعا        

سبقدددوس لاسل ب ددد ,اف إ  ددد  راسب    ددد اادددعااس قددد  ا ا لتددد افدددلم

دددلا ق  ددد ا سل  بغددد افدددلماقددد لافددد فلماافدددو ا ا  ددد ناأ دددرا  لم

ب  ددددددددددا لمس افددددددددددلماسبع س دددددددددد اسب    دددددددددد  اأا دددددددددد ا ددددددددددعا  لدددددددددد  ا

سل   دددددد ا ر  دددددد ابا لدددددد  اقدددددد لافدددددد فلماافددددددو ا    دددددد ن,ا

 ا  اسبدرثلا دعا  دونا داساسبدلمسف ابدلمشاسلهدرا  ا  دواس ا

 ,افدددددد  ا دددددداساا ددددددرابدددددد  ابلدددددداسا  ددددددو اسل   دددددد  اأا دددددد ا  لتدددددد

سبو دددددونابدددددلمشا س ددددد لماسلعددددد    ا  ا دددددزرسراسب قددددد  الدددددو اس ا

  دددددددددو اسلعسو دددددددددد  اسل   دددددددددر  ال  ر دددددددددد ا ب  ددددددددد ا ا لتدددددددددد ا

 اا  ترساب و ا س  لماسلع    ا سل ت د  اwattsا2003:289,)

 ا  سو ا  ص ب  ا      ااعا ر  د ا ي  دلا سد اسلعد    ا

 ا لتددددد ابا  ددددد اافددددد  للا دددددوفا  دددددعو ا عددددد    ا    دددددر  

ا دددددددددرس اسبسددددددددد اقدددددددددلما  حدددددددددلا  ددددددددد عزللاسل   ددددددددد ,ابددددددددداب افددددددددد  ا

سبا للاسل     اي دا لم اا دعا س د لماسلعد    ا سل ت د  ا
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 و دددددددد س اب حددددددددلما ددددددددعا عددددددددر ا دددددددد عزللابس ددددددددر ا ددددددددعاخدددددددد  ا

سل  بغددد افدددلماق  ددد اسبهدددرا اس اسبدددلمخ ا  دددر ا ي  دددلاسلعددد    ا

  اwendt,2010 :21سل   ر  ا)

  ة للــــــــــتحفظ المحاســــــــــبي التفســــــــــيرات السياســــــــــي  -5

political explanation   

 و دددددددد ا دددددددداساسبال دددددددد  اأ اسبهددددددددر   اقددددددددلما  ددددددددا لم ا         

سبدددددددددددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددددددددددد  ابغدددددددددددددددددددددددر ا  لددددددددددددددددددددددد  اسبا ددددددددددددددددددددددد ب  ا

سب    دددددددددددددددد  اسبسدددددددددددددددد ا   ددددددددددددددددعاأ ا اعددددددددددددددددر ا ر  دددددددددددددددد اب  قدددددددددددددددد  ا

سبتددددددددددددددددددددددد  ر ا ددددددددددددددددددددددد بقوس لاسل ب دددددددددددددددددددددددد ,اف  ددددددددددددددددددددددداوشاسبا دددددددددددددددددددددددد ب  ا

سب    ددددددددددد  اسبسددددددددددد ا   دددددددددددعاأ ا ا  س ددددددددددد اسبهدددددددددددرا ا   دددددددددددعاأ ا

 زيدددددددلما  دددددددد ءاا ددددددد ا عدددددددد اا قددددددد  اسل   ددددددددر  ,اف    ددددددد ناا دددددددد ا

 اسلحدددددددددد  اس سا   دددددددددد اا  دددددددددد  ا   ددددددددددعاس ا ر دددددددددد ا  دددددددددد   ا ددددددددددر 

بر ددددددددد  اسب    ددددددددد ا سإ  ددددددددد  اسبرق   ددددددددد اادددددددددعاسبهدددددددددرا ا  دددددددددوا

 زيددددددددلما ددددددددعا  ا دددددددد  ا سب  ا ددددددددكاا دددددددد ا دددددددداناسبهددددددددرا ,ا يت ددددددددرا

 ددددددددداساسبال ددددددددد  ا هددددددددد  اا  ددددددددد افدددددددددلماسبهدددددددددر   اا  ددددددددد  اسإ  دددددددددلا

 سبهدددددددددددددددر   ا س اا  ددددددددددددددد ناث ددددددددددددددد اسبع ر ددددددددددددددد ا سبهدددددددددددددددر   ا س ا

أ ا ر دددددددددددددد ا حدددددددددددددد ا دددددددددددددداناسبي  عدددددددددددددد ا لا   يدددددددددددددد ,ا  ا  ا دددددددددددددد ا

سبهدددددددددددددددر   ا    دددددددددددددددد  ا    ددددددددددددددددر  اأا ددددددددددددددد ا  لتدددددددددددددددد ابلددددددددددددددددلمفا

 Bushman  لددددددد  ا عر ددددددد  ابسا دددددددد ب  اسب    ددددددد  ا)ا

and Piotroski,2006 : 113 ا  
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ا دددددددددددددلم  ا قدددددددددددددلم اسبهدددددددددددددرا اا ددددددددددددد اايددددددددددددد ر ا أ اسلددددددددددددد  ا دددددددددددددعا     

خدددددددددددددددددددد  ا ددددددددددددددددددددو اسلدددددددددددددددددددد  ا,افدددددددددددددددددددد  ا رس  ا ددددددددددددددددددددوفا  دددددددددددددددددددد   ا

 ا ددددددددد سفا   ددددددددد اايددددددددد ر افدددددددددلمافددددددددد فلماافدددددددددو ابا  ددددددددد  اق  ددددددددد ا

سل هدددددددددد  ا سإح ددددددددددو اا دددددددددد اأف دددددددددد ا ددددددددددعرا فددددددددددلمس اا دددددددددد لا

سإ لم دددددددلم اا قددددددددلما  ادددددددلماا ددددددددرا  عدددددددلما ددددددددعا بددددددد ا دددددددد  ا  دددددددد   ا

أ ددددددددد اخ ددددددددد  را رس  اسباع  ددددددددد ا    ددددددددد نا  ددددددددداق س  ا     ددددددددد ا

 لددددددددد اف ددددددددد س ا لقددددددددد ا غ ددددددددد اايددددددددد ر افددددددددد فلماافدددددددددو ا  دددددددددعاٍدددددددددلا

ايدددددددد ر ا دددددددددعرا فدددددددددلمس ,اأ ا ر دددددددد ا    ددددددددد  ا ا لتددددددددد اق ددددددددد ا

 فدددددددددددددددددلمس اا ددددددددددددددددد لاأ اسبيدددددددددددددددددرناسبعددددددددددددددددد  اب ددددددددددددددددديا ر ددددددددددددددددد ىاب ددددددددددددددددد ا

  ددددددددددددددال ر ا ددددددددددددددعاسبددددددددددددددا للاسب دددددددددددددد  لافددددددددددددددلما دددددددددددددد  اسبيددددددددددددددرن,ا

  رس  ا  ددددددددددد   ارس  ددددددددددد اأ ا دددددددددددلمخ افدددددددددددلما ع قدددددددددددلمس ا لم دددددددددددلم ا

  ,اأ ااددددددددددددددعاطريدددددددددددددددلا ددددددددددددددوسءااددددددددددددددعاطريددددددددددددددلاايددددددددددددددد ر ا أ اسلدددددددددددددد

 ق دددددددددددد س ابزيدددددددددددد ر اسإحددددددددددددوسفزاسبسدددددددددددد ا   دددددددددددد ااس لدددددددددددد اافع ددددددددددددلما

ايددددددددددد ر ا أ اسلددددددددددد  ,اأ اطدددددددددددرناأ ددددددددددد لاسبهدددددددددددرا افدددددددددددلماسب دددددددددددو ا

   ا دددددددددددر ,افدددددددددددد  ا   دددددددددددد اسبعوس ددددددددددددلماسبدددددددددددداشا ددددددددددددوفا   دددددددددددد ا

اس لدددددددددددددد ا ددددددددددددددوفا اغ دددددددددددددد ا ددددددددددددددوسءا ددددددددددددددعاخدددددددددددددد  ا غ  دددددددددددددد ااقددددددددددددددورا

سإحددددددددددددددوسفزاأ ا ددددددددددددددعاخدددددددددددددد  ا  ددددددددددددددال ر ا ددددددددددددددعاطددددددددددددددرناأ دددددددددددددد لا

ق دددددددددددددددد اسبلمف   دددددددددددددددد اسبهددددددددددددددددرا افددددددددددددددددلماسب ددددددددددددددددو ا  ددددددددددددددددعرا لددددددددددددددددو اسب

 اا,Ball and Shiva Kumar)اا (2006:33

ا ددددددددددددعاأ ددددددددددددلا ااس دددددددددددد افدددددددددددد  اسبددددددددددددا للاسل   دددددددددددد  ايعددددددددددددلمح    دددددددددددد ء 

الآب دددددددددد  اسل دددددددددد ر ابستكادددددددددد اسب  و  دددددددددد اسبسدددددددددد ا ر ع دددددددددد ا رس  ا

,اا ددددددددددد اأ ددددددددددد ا دددددددددددصريافدددددددددددلماسبوقددددددددددد ا ل ددددددددددد ا لددددددددددد اايددددددددددد ر اق  ددددددددددد ا

سل هددددددددددددد  ا يدددددددددددددوفرال   ددددددددددددد ابس  دددددددددددددرح ريعا دددددددددددددلماسبا دددددددددددددرف  ا

 اسبزيددددددد ر افدددددددلماق  ددددددد اسل هددددددد  اا دددددددلما  زل ايددددددد ابددددددد رس  ,ا  ر ددددددد

س  دددددددددددددد  ا    دددددددددددددد  ا    ددددددددددددددر  ا ا لتدددددددددددددد ا لدددددددددددددد ااددددددددددددددلمرا ددددددددددددددعا

ا ددددددددددد   اأ   ددددددددددد اأ ا    ددددددددددد ا ا ددددددددددد سفا     ددددددددددد نايع دددددددددددىاأ ا

  دددددددددد ياق  دددددددددد ا  دددددددددداق س  ا  دددددددددد ف  ا أ اسب  ددددددددددواسإحدددددددددد للمافددددددددددلما

أ  دددددددددد ناسبهددددددددددرا ا   ددددددددددعاأ ايعددددددددددو ااددددددددددعاأيا قدددددددددد ا يددددددددددرأا

 ا  اسبق   ا  ر اسبا للاا

 :بيرابعا   قياس التحفظ المحاس

ساا دددددددددلم اسبلم س ددددددددد  اسل   دددددددددر  اسلع فدددددددددر افدددددددددلما  ددددددددد  ا       

أ ددددددددددددوس اسلدددددددددددد  اا دددددددددددد اسبعلم ددددددددددددلما ددددددددددددعاسب  دددددددددددد   ا سل    دددددددددددد  ا

بق دددددددددددددد  اسبدددددددددددددددا للافدددددددددددددددلماسبقددددددددددددددوس لاسل ب ددددددددددددددد ,ا  دددددددددددددددوفا دددددددددددددددالا

سباعددددددددددددددددددر ابس  دددددددددددددددددد   ااا ددددددددددددددددددد ا دددددددددددددددددد وا ا س ددددددددددددددددددا لمس  افدددددددددددددددددددلما

 سباي  لاسل     ا ا  ا   ي:ا

مقــــــــااظ  الــــــــتحفظ المحاســــــــبي وفقــــــــا لمــــــــدخ  قا مــــــــة  -1

:ايعا دلما داساسب  دو  اا Basu ا ق   اددددددددددددد  عاس را  الدخ  

ا ددددد ا دددددرا اس دددددا    اسبدددددر  اسل   ددددد  اب خ ددددد  اث ددددد اسب ددددد   ا

,ا سخا ددد  اسباوق ددد اسل   ددد ا
ح
 ق   ددد ا   خ ددد  اسب ددد   ا  رير ددد 

 سباوق دددددد اث ددددددد اسلا  ٍدددددد ا)سبدددددددا للاسل   دددددد   ا دددددددعاا  ددددددد نا

س ا ا دددد عاسبددددر  ا ع ربددد اس  ددددلما Basu  رير ددد اا قددددلمافدددد غا
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سل   دددد  اا اغ دددد ا دددد   ا اوس ددددلماا دددد لاا اغ دددد س ا  دددداقس ا

اسبعوس دددددددلماسلو  ددددددد اب  ددددددد لا دددددددلم  اب خ ددددددد  اسب ددددددد   ,ا
 ددددددد اادددددددلمح

 سب دددددددد ب  ا ددددددددلم  اب خ دددددددد  اث ددددددددد اسب دددددددد   ,ا  س دددددددد ااسر ار  ددددددددد ا

 Wang etسبا د  عافدلما ا د سف,ا دلم  اق  د افد فلماافدو ا)

al, 2009 :7ااا قددددلماابدددد ا Basuسبا ددددو ا هدددد  ااددددعا دددداساا

  :ا17-16ا:2008سل  ئيا     يا)س واسإ   ,ا

 سبع  لماسب وللما واسلاغ  اسل اق ا 

 ا   ناسل   ر  اهلماسلاغ  اسبا   ا 

 لا
ح
سبعوس دددددددلماسب ددددددد ب  اادددددددعاسبل ددددددد  ا ع ددددددد اأ اسب دددددددو ا  دددددددس

ا ددددددددددد   ا  دددددددددددلاسباع  ددددددددددد ا ع ددددددددددد ا هددددددددددد  افدددددددددددو ياق ددددددددددد ا
ح
سخ ددددددددددد  س

أ ااخ دددددددددد  ا قريددددددددددرا   دددددددددد ن,اس دددددددددد اسبعوس ددددددددددلماسلو  دددددددددد افاع دددددددددد ا

 سبس ا  س   اسب و اخ  اسبل   اسخ   ا  لم ا

 ف ددددددددددددددددد اBasuفدددددددددددددددددلماسب  دددددددددددددددددو  ا ددددددددددددددددد  ااخ ددددددددددددددددد  اسإ  دددددددددددددددددلم اا

  خ ددددددددد  اسب ددددددددد   ا  دددددددددا لم  اس ددددددددد   اسبع  دددددددددلماسب دددددددددوللما دددددددددعا

 اا دددددددددددددلم  ا  دددددددددددددو اسبع  دددددددددددددلما1خددددددددددددد  ا اغ ددددددددددددد اٍ ددددددددددددد ئيا ق  ددددددددددددد ا)

 ددددددد ب  اأ اق  ددددددد ا)فدددددددلر اا دددددددلم  ا  دددددددو اسبع  دددددددلماث ددددددد ا ددددددد ب ا

   لآ ي:ا

Xit /Pit-1=a0+β1DRit+β0Rit+β1(Rit* DRit) +Eit 

 حي  ان  

ااtفدددددلما ل  ددددد اسلدددددلم ااi    ددددد اسب ددددد لابسهدددددرا اXit  =  ا    اا

 ()    ناسلعسعاا ل ا ل   اسللم /المرا   ل

 = Pit-1       ددعراسب دد لابسهددرا ا iفددلما لمس دد اسلددلم ااtا

 ااااا اسلا ح ا  عرا فاا ن

 سل     ا ع   اس  لمس اسبر  اا=اβاااااااااا

 =   Rit    سبع  لماسب وللمابسهرا ااiفلماسب   اسل ب  ااtا 

أفدددددددددغرااRit افدددددددددلمال بددددددددد ا1=ا اغ ددددددددد ا  مددددددددد اي ددددددددد  يا)اDRitااا

أابدددددددددددد اأ ااي دددددددددددد  يااRit ددددددددددددعا)سب ددددددددددددلر ا ي   ي)فددددددددددددلر اس سا

 ا)ااBasu,1997 :14ااسب لرا)ا
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 قا مة المركز المالي ومنها 

 نسبة القيمة الدفتراة الى القيمة السوقية مقياس  -  

ي ددددددددددددددددددر لما دددددددددددددددددداساسب  ددددددددددددددددددو  اسلدددددددددددددددددد ااٍددددددددددددددددددراسلا  دددددددددددددددددد اااااااااااا

بسدددددددددددا للاسل   ددددددددددد  ا امدددددددددددد اا دددددددددددلماايدددددددددددد ر الم ددددددددددد  اسبق  دددددددددددد ا

سب دددددددوق  اإحدددددددلاسلس  ددددددد اسلددددددد اق  اددددددد اسبلمف   ددددددد اادددددددعاسبوسلدددددددلما

سبصدددددددددددددح  ,ا يعدددددددددددددلماس  ددددددددددددد نالم ددددددددددددد  اسبق  ددددددددددددد اسب دددددددددددددوق  اسلددددددددددددد ا

ساا ددددددد اايددددددد ر ار  ددددددد اسبق  ددددددد اسبلمف   ددددددد ا  دددددددوا   لددددددد  ا ص دددددددر 

سبددددددددا لل,ا    دددددددد ا ددددددددلم اس  لدددددددد  ا دددددددداناسب  دددددددد  اسلدددددددد ا ددددددددلملميا

ر  دددددددد اسبددددددددا للا دددددددد بقوس لاسل ب دددددددد اا  تددددددددرساب ددددددددو اسبددددددددا للا

سل   دددددددددد  ا ددددددددددصرياسلدددددددددد ا  لددددددددددد  اقدددددددددد لاافددددددددددو ا  ددددددددددعاٍدددددددددددلا

سبقدددددددد لاسبلمف   دددددددد اإحقددددددددو اسلس  دددددددد ا    دددددددد اسبق  دددددددد اسب ددددددددوق  ا

فدددددددددلما ددددددددد افر ددددددددد  اسب دددددددددو اسب لدددددددددصاث ددددددددد ا اددددددددد ٍر ا     دددددددددد  ا

ا ددددددددددعاس  دددددددددد اسلقدددددددددد    اسبددددددددددا للاسل    دددددددددد  ,ابدددددددددداب ايعددددددددددلمح

سبسدددددددددددددد اس ددددددددددددددا لم افددددددددددددددلماسبلم س دددددددددددددد  اسل   ددددددددددددددر  اسباي  ق دددددددددددددد ا

 اافدددددددد  سا دددددددد  اسبلددددددددر اا  دددددددد سا دددددددد  اا247 :2012) و دددددددد ,ا

 ٍ دددددددددددد  ,اأياأ ا)اسبق  دددددددددددد اسبلمف   دددددددددددد ا   ل دددددددددددد ا سبق  دددددددددددد ا

سب دددددددوق  اا ب دددددددد  افدددددددد  ا بدددددددد ايهددددددد  اسلدددددددد ار  دددددددد اا ب دددددددد ا ددددددددعا

سلق دددددددددددد  اسبددددددددددددا للاسل   دددددددددددد  ,ا ي  ددددددددددددعاس ددددددددددددا لمس ا دددددددددددداسا

لق   ددددددددددددددددددد ار  ددددددددددددددددددد اسبدددددددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددددددد  ا ددددددددددددددددددد  اسبهدددددددددددددددددددر   ا

(Hill.2011 :10اا  

  C-Scoreمؤشر التحفظ  - ب

 penman andعا)دددددددددددددددددددد ا ددددددددددددددددددددددددلم اادددددددددددددددددددددددددددددق          

Zhang,2002ا ق   ددددددددددد ااخدددددددددددرابسدددددددددددا للاسل   ددددددددددد  اسطسدددددددددددلا 

اس دددددددد ا ص ددددددددراسبددددددددا للاسل   دددددددد  اسبددددددددايا قدددددددد  اسبدددددددددا للا

ق   ددددددددددد اسلرادددددددددددزاسلددددددددددد للما دددددددددددعاخددددددددددد  ا  ددددددددددداوشاسل   ددددددددددد  افدددددددددددلما

 لا  طددددددددددد  ااسباقلم ريددددددددددد اسبسددددددددددد ا دددددددددددلاسلمهددددددددددد ي  اادددددددددددعاطريدددددددددددلا

سبددددددددددددددددددددددا للاسل   دددددددددددددددددددددد  االم دددددددددددددددددددددد  اسلدددددددددددددددددددددد افدددددددددددددددددددددد فلما فددددددددددددددددددددددو ا

سلدددددددددددددددد اسباغسدددددددددددددددد اا دددددددددددددددد ااC-Scoreسبرهدددددددددددددددغ س  ,اا دددددددددددددددد اي دددددددددددددددد  ا

 هدددددددددد س ا  دددددددددد  عاسب ادددددددددد   اا ددددددددددلماق دددددددددد  اسبددددددددددا للاسبهدددددددددددرطيا

بسهدددددددر   اب س دددددددس اا   ددددددد اطويسددددددد ا فدددددددلماسبا س ددددددد اسبقيددددددد  لما

(kim et al., 2013اا  

Cit= ERit / Noaitا   

 ل ىاأ :
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ERitا لا  طدددددددد  اسإ ل دددددددد اسباقلم ريدددددددد اسبسدددددددد ا ددددددددلاسلمهدددددددد ي  ا=

 افددددددددددددلما دددددددددددد  ي اق   دددددددددددد اi ددددددددددددعاسبددددددددددددا للاسل   دددددددددددد  ابسهددددددددددددرا ا)

  اtسلرازاسل للما)

Noait(افدددددددد فلما فددددددددو اسبرهددددددددغ س  ابسهددددددددرا ا=iافددددددددلما دددددددد  ي ا 

 ا عبدددددددددددد ساا لددددددددددددد ا  بق  دددددددددددد اسبلمف   ددددددددددددد اtق   دددددددددددد اسلراددددددددددددزاسلددددددددددددد للما)

ب فددددددددددددددددددددددددددو اسبرهددددددددددددددددددددددددددغ س  ا ير لدددددددددددددددددددددددددد ا  لدددددددددددددددددددددددددد ا ب كس دددددددددددددددددددددددددد  ا

سبرهددددددددغ س  ا   ددددددددداا  ءا فدددددددددو ا  ب كس ددددددددد  اسل ب ددددددددد ,ا تدددددددددرسا

ب دددددددددو ا سددددددددد اسب  ددددددددددورا دددددددددالا ق   ددددددددد افددددددددددلماق   ددددددددد اسلرادددددددددزاسلدددددددددد للما

  بق  دددددددددددد اسب ددددددددددددوق  ا بدددددددددددداب افدددددددددددد  اسبددددددددددددا للاسل   دددددددددددد  ا ا

رافدددددددددددلم رافدددددددددددلما ددددددددددداناسب  دددددددددددوراسل ب ددددددددددد ا و ددددددددددد ا دددددددددددصٍ  ددددددددددد ا دددددددددددعاا دددددددددددصٍ

 فدددددددددددددددو ا  ب كس ددددددددددددددد  اسبرهدددددددددددددددغ س  ,ا اس ددددددددددددددد ا دددددددددددددددالاطددددددددددددددددرنا

 ب كس دددددددددددددددددددددددد  اسبرهددددددددددددددددددددددددغ س  ا ددددددددددددددددددددددددعا فددددددددددددددددددددددددو اسبرهددددددددددددددددددددددددغ س  ا

  لر   اف فلما  رح   س افلماسبع س   اسبرهغ س  اااا
 

 مقااظ  وفقا لمدخ  المستحقات   -3

يع ددددددددد اسبدددددددددا للاسل   ددددددددد  اس اسل   ددددددددد ا   ددددددددد اسلددددددددد اااااااااا

را تدددددددددددددددددرسا  اس ا  دددددددددددددددددو اسا ددددددددددددددددد اس دددددددددددددددددا رس ي ا دددددددددددددددددعاسإ  ددددددددددددددددد  

سبقدددددددددوس لاسل ب ددددددددد ا ا ع دددددددددد فا  بزيددددددددد رس اث دددددددددد اسلا قدددددددددلا  لدددددددددد ا

فدددددددددلمافددددددددد فلما فدددددددددو ا)سل   ددددددددد  افدددددددددلما قددددددددد الدددددددددلم ال ,ا س  ددددددددد ا

 ع دددددددددد فابلدددددددددد اخدددددددددد  اسبل دددددددددد س اسل دددددددددداق س  اا ددددددددددلم  ا ا قددددددددددلا

سباددددددددددلمفق  اسب قلم دددددددددد اسبسدددددددددد ا وبددددددددددلما دددددددددداناسبزيدددددددددد رس ,ا ل ددددددددددىا

س اسبهددددددددددر   ا س ا   دددددددددد ناسلو  دددددددددد اأ اسباغ دددددددددد س اسلو  دددددددددد ا

  دددددد نا  دددددو ابددددددلميل ا    ددددد ا ع دددددد فابلددددد ,افدددددد  ا   دددددد نافدددددلماا 

سلو  ددددددددددددد ا سبزيددددددددددددد رس افدددددددددددددلما   ددددددددددددد نا   ددددددددددددد ا  ا  دددددددددددددو اأا ددددددددددددد ا

 اااا قدددلم ا ددد ا دددعاا Ball et al. 2012 :14س دددا رس ي ا)

(Ball and Shivakumarا ق دددددددددد  ااددددددددددلم ا   ٍدددددددددد ا 

سل دددددددددددددددددددا ق  ابسادددددددددددددددددددلمفق  اسب قلم ددددددددددددددددددد ابق ددددددددددددددددددد  اسبدددددددددددددددددددا للا

ف دددددددددددر اسب  ددددددددددددو  اا  قدددددددددددو اسل   ددددددددددد  افدددددددددددلماسبقدددددددددددوس لاسل ب دددددددددددد ,

ا ددددددددددد اأ ددددددددددد  ا  اسبع قدددددددددددد ا ددددددددددد  اسل دددددددددددا ق  ا سباددددددددددددلمفق  ا

سب قلم ددددددددددددد اسلو  ددددددددددددد اا قددددددددددددد ا ددددددددددددد ب  ا    ددددددددددددد اسبع قددددددددددددد ا ددددددددددددد  ا

سل دددددددددددددددددددا ق  ا سباددددددددددددددددددددلمفق  اسب ددددددددددددددددددد ب  اا قدددددددددددددددددددد ا و  دددددددددددددددددددد ,ا

 سب دددددددددددددر افدددددددددددددلما بدددددددددددددد اادددددددددددددلم ا   ٍدددددددددددددد اسلع إ ددددددددددددد اسل   ددددددددددددددر  ا

اب   دددددددددددد  را سل   دددددددددددد ا قا دددددددددددد ر  ا)سبددددددددددددا للاسل   دددددددددددد   

 ددددددددددددددددددالا ا دددددددددددددددددد سفابلدددددددددددددددددد افددددددددددددددددددو سا,اف إ  دددددددددددددددددد  را قا دددددددددددددددددد ر  ا

ا  دددددددددددددددد  را  ددددددددددددددددا ق اث دددددددددددددددد ا ا ققدددددددددددددددد ,ا    دددددددددددددددد اسل   دددددددددددددددد ا

 قا دددددددددد ر  ا دددددددددددالا ا دددددددددد سفابلددددددددددد افقدددددددددد اا دددددددددددلم  ا ا قدددددددددددل,ا

بدددددددددددداساف  دددددددددددد ا ددددددددددددالاسل   دددددددددددد  ااس لدددددددددددد اا دددددددددددد اأ دددددددددددد  ا قددددددددددددلمي,ا

  خا دددددددددددددد  ا سدددددددددددددد اسبع قدددددددددددددد ا دددددددددددددد  اسل ددددددددددددددا ق  ا سباددددددددددددددلمفق  ا

 سب قلم  اقلم  ا ع رب ا   لمس اسبا ب  :

ACCit=β0+β1DCFOIt+β2CFOit+β3DCFOitCFOit+Eit 

 ل ىاس :ا

ACCitاسل ا ق  ا عاسبع س   اسبرهغ س  اا= 

CFOitاسبالمفق  اسب قلم  ا عاسبع س   اسبرهغس  ابسل   اا=

tا 

DCFOitا اغ دددددددددد اٍ دددددددددد ئيا  خددددددددددااق  دددددددددد ا)فددددددددددلر اس سا   دددددددددد اا=

سبادددددددددددددلمفق  اسب قلم ددددددددددددد ا دددددددددددددعاسبع س ددددددددددددد  اسبرهدددددددددددددغس  اسابددددددددددددد اس ا

 سا   دددددددددددددددددد ا  دددددددددددددددددد  ياسب ددددددددددددددددددلرا ي خددددددددددددددددددااق  دددددددددددددددددد ا)ا سلددددددددددددددددددلما اس

سبادددددددددلمفق  اسب قلم ددددددددد اسفدددددددددغرا دددددددددعاسب دددددددددلراا فدددددددددلما ددددددددد ا ددددددددداسا

 اس ددددددددددددد   ا سا  دددددددددددددو  اس ا اوقددددددددددددد ا2βسب  دددددددددددددو  افددددددددددددد  ا ع  ددددددددددددد ا

 دددددددددد ب  اا  دددددددددد  ا يع دددددددددد اسبع قدددددددددد اسب دددددددددد ب  اسلاوقعدددددددددد ا دددددددددد  ا

سل ددددددددددددددددددا ق  ا سباددددددددددددددددددلمفق  اسب قلم دددددددددددددددددد ,ا    دددددددددددددددددد ا اوقدددددددددددددددددد اس ا

ا دددددددددددددد افددددددددددددددلماا  دددددددددددددد  ا و  دددددددددددددد اس دددددددددددددد   ا سا3β  ددددددددددددددو اسلع  دددددددددددددد ا

اس    طدددددددددد اس     دددددددددد ا دددددددددد   دددددددددد  ا يت ددددددددددراسل  اسبددددددددددا للا  ددددددددددور

سبادددددددددددددددلمفق  اسب قلم ددددددددددددددد ا سل دددددددددددددددا ق  افدددددددددددددددلماف ددددددددددددددد س ا خ ددددددددددددددد  ا

 اا Ball and Shivakumarا(2005,سب    ا

 اددددددددد ق   اGivoly and Haynعاددددددددددد ا دددددددددددددددددلم اادددددددددد قاااااااا

رابسدددددددددددددا للاسل   ددددددددددددد  اق   ددددددددددددد اا ددددددددددددد اس ددددددددددددد  اس دددددددددددددد   اددددددددددددددددددداخ

سل دددددددا ق  اسل  سا ددددددد ا  قدددددددلمس   اخددددددد  اف ددددددد  ا دددددددعاسبدددددددز ع,ا

غيدددددددددددددددياسل سددددددددددددددد اسل ددددددددددددددد سالا   افدددددددددددددددلماسلدددددددددددددددلمشاسبيويددددددددددددددد ا دددددددددددددددوفاي 

ب ددددددددددددددددد فلماسبددددددددددددددددددلمخ اق ددددددددددددددددد ا  ددددددددددددددددددلمٍ  ا  طلددددددددددددددددد ءاسباددددددددددددددددددلمفق  ا

سب قلم ددددددددد ا دددددددددعاسبع س ددددددددد  اسبرهدددددددددغ س  ,ا سبلدددددددددر ا ددددددددد  افددددددددد فلما

 اسل ددددددددددا ق  اسبدددددددددلمخ ا سباددددددددددلمفلاسب قددددددددددلمياسبرهددددددددددغ  لما  حدددددددددد
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  دددددددددددداناسل ددددددددددددا ق  اسل  سا دددددددددددد ا ددددددددددددعاسل  ددددددددددددعاس ددددددددددددا لمس   ا

 ا  اHille,2010 :18  ااااا)اددددددددددددددد ق    ابسا للاسل   

   ا وا  ا عاا Givoly and Hayn لما  كا  ا عا)دددددددددد قااااااا

سل دددددددددا ق  اهددددددددددلماسل ددددددددددا ق  ا ددددددددددعاسبع س دددددددددد  اسبرهددددددددددغ س  ا

 Hoek.2010برهدددغ س  ا) سل دددا ق  ا دددعاسبع س ددد  اث ددد اس

 ,ا  ا ددددددددددددددو اسل دددددددددددددددا ق  اسبرهدددددددددددددددغ س  ا دددددددددددددددعا لمهدددددددددددددددي ا23:

 ا     ابسهرا ا   خااسلع رب اسبا ب  :

س  ددددددددد للماسل دددددددددا ق  ا)ق ددددددددد ا  دددددددددلمٍ   =ا)فددددددددد فلماسبدددددددددلمخ ا اا

سبادددددددددددددددددددددددددلمفق  اسب قلم ددددددددددددددددددددددددد ا دددددددددددددددددددددددددعاالمهدددددددددددددددددددددددددي اا–  دددددددددددددددددددددددددلمٍ   ا

 سبرهغ س  ا

سل ددددددددددا ق  اسبرهددددددددددغ س  ا=اسباغ دددددددددد افددددددددددلمال دددددددددد  اسلددددددددددلم  و اا

 ددددددددد افدددددددددلماسل دددددددددز  ا اسباغ ددددددددد افدددددددددلماسل ددددددددد  ي اسللمفواددددددددد ا اسباغ

سباغ دددددددددددددد افددددددددددددددلماا–سباغ دددددددددددددد افددددددددددددددلمال دددددددددددددد  اسبددددددددددددددلمس  و اا– قددددددددددددددلم  ا

 سب رس  اسل ا ق ا

سل ددددددددددددا ق  ا ددددددددددددعا لمهددددددددددددي اث دددددددددددد اسبرهددددددددددددغ س  =اس  دددددددددددد للمااا

 سل ا ق  ا عاالمهي اسبرهغ س  اا–سل ا ق  ا
 
 

  هدددددددددددددا  اسل دددددددددددددا ق  ا دددددددددددددعاالمهدددددددددددددي اث ددددددددددددد اسبرهدددددددددددددغ س  اا

س   دددددددددددددددددد اا دددددددددددددددددد اسإ  دددددددددددددددددد  را سبددددددددددددددددددلم و اسلعلم  دددددددددددددددددد ا سادددددددددددددددددد ر ا

سب   سددددددددددددددددددد ا أٍدددددددددددددددددددراسباغ ددددددددددددددددددد س افدددددددددددددددددددلماسباقدددددددددددددددددددلم رس ا سل   ددددددددددددددددددد ا

 سإ  دددددددد  را ددددددددعا  دددددددد اافددددددددو ا   دددددددد  ي اس  لدددددددد  اق  دددددددد ا

 اا  ا دددددددددددددددداساسلق دددددددددددددددد  اkowalczyk.2009,22-23 فددددددددددددددددو ا)

لما   ددددددددددددددددعاس ددددددددددددددددا لمس  ابا لم ددددددددددددددددلماسبددددددددددددددددا للاسل   دددددددددددددددد  افدددددددددددددددد

 ددددددددددرا ا ع  دددددددددد ا أ اقو دددددددددد ا   ددددددددددعافددددددددددلما دددددددددد وب ا ي  قدددددددددد ا  ا

 ايسدددددددد ااح ددددددددد سا دددددددددعاسب    دددددددد  ,اف ددددددددد اادددددددددعا بدددددددد اس ددددددددد اث ددددددددد ا

قددددددددد  لاا ددددددددد اأ دددددددددد  اسب دددددددددو ,ااس ددددددددد ا   ددددددددددعا ي  قددددددددد اا دددددددددد ا

سبهدددددددددددددددددددر   اث دددددددددددددددددددد اسللم  ددددددددددددددددددد افددددددددددددددددددددلما دددددددددددددددددددو اا  س اسل ب دددددددددددددددددددد ا

(wang,2009,50اا  

 :ا Basu  وفايعا لماسب  لىا ق   ا

Xitا/Pit-1=a0+β1DRit+β0Rit+β1(Rit* DRit) +Eit 

  خا   افر    اسب  ىاب     االآ   :

 تدددددددرساباددددددددوسفراسب    ددددددد  اسإ  فدددددددد ا ددددددد ا س اسبعلم ددددددددلما ددددددددعاا -1

سبلم س ددددددددد  اسبسددددددددد اس دددددددددا لم  اسلق ددددددددد  اقدددددددددلماأ دددددددددلر اادددددددددعا

 اددددددددد   ا  اددددددددد لا ددددددددد ا وقعددددددددد  اسب ددددددددد لح  اسب تريددددددددد ا  ددددددددد ااسرا

 دددددددعاٍقدددددددزللا ددددددد ,ابددددددد  افقددددددد ا دددددددعاسب  ل ددددددد اسب تريددددددد ا س  ددددددد ا

 فلماسلق   ا ل  ا

رافدددددددددددددددلماس اسب -2 اغ ددددددددددددددد س افدددددددددددددددلماسبو ددددددددددددددد ا قا ددددددددددددددد ريا ا دددددددددددددددصٍ

 افدددددددددددددلماق ددددددددددددد  اسبدددددددددددددا للاسل   ددددددددددددد  ا دددددددددددددو اااBasu ق ددددددددددددد  ا)

سباغ ددددددد اسبدددددددايا يدددددددرأاا ددددددد اأ دددددددع  ا  ددددددد لا)سبعوس دددددددلم ا ر  ددددددد ا

بساغ دددددددددددددد س افددددددددددددددلماسبو دددددددددددددد ا قا ددددددددددددددد ريا ق  سدددددددددددددد اسباغ دددددددددددددد افدددددددددددددددلما

     ناسلا قق ااع ق اس      ا   ا ٍ   ا

 اس ااRoy Chowdhury  and Watts)  ددرشا دد ا ددع -3

 اسف دددددددددددددد ا ق دددددددددددددد  ابسددددددددددددددا للاسل   دددددددددددددد  ااBasu ق دددددددددددددد  ا)

  ددددددددددددد ا ا اددددددددددددد ٍرا ددددددددددددد باغ  س افدددددددددددددلماسبقدددددددددددددلم  اسبا  ف ددددددددددددد  ,اا ددددددددددددد ا

سبع دددددد ا ددددددعا ق دددددد  الم ددددددد  اسبق  دددددد اسبلمف   دددددد اسلدددددد اسبق  ددددددد ا

  اKowalczyk , 2009 : 25سب وق  ا)

 المبح  الثال   الدراسة التطبيقية

 ا ر ددددددددد   ا ددددددددداساسإ دددددددددزءا دددددددددعااسب  دددددددددىاس دددددددددرسءار س دددددددددااااا     

 ي  ق دددددددد ا خا دددددددد  افر دددددددد   اسب  ددددددددىا   ددددددددا لمس اسب    دددددددد  ا

سل هدددددددددددددو  ابسهدددددددددددددر   اسل ددددددددددددد    اسبعرسق ددددددددددددد اسلاددددددددددددد س افددددددددددددددلما

 ددددددددددو اسبعددددددددددرس ابدددددددددد   س اسل ب دددددددددد ,ا  بدددددددددد العرفدددددددددد ا  دددددددددداوشا

     ددددددددددددد اسبدددددددددددددا للاسل   ددددددددددددد  افدددددددددددددلماسبهدددددددددددددر   اسل دددددددددددددد    ا

سبعرسق دددددددددد ا سٍ   دددددددددد اا دددددددددد ا ددددددددددور ا  دددددددددد غاسلدددددددددد للمافددددددددددلماسباقدددددددددد  يرا

ءا ددددددد ا دددددددلاسباوفددددددد اسب ددددددد افدددددددلما طددددددد  اسل ب ددددددد ,ا  بددددددد افدددددددلما دددددددو

 سب تريابس  ىا

 عينة البح       -1

 ا ددددددددرا ا  دددددددد    ا22 ا ددددددددو اا  دددددددد اسب  ددددددددىا ددددددددعا)          

 ددددددددددددددعاسبهددددددددددددددر   اسبعرسق دددددددددددددد اسلادددددددددددددد س افددددددددددددددلما ددددددددددددددو اسبعددددددددددددددرس ا

 لسدددددددددددددىا2212بدددددددددددد   س اسل ب ددددددددددددد ,ا  بدددددددددددد ابسل ددددددددددددد  ا ددددددددددددعااددددددددددددد  ا

   حددددددددد اسبهدددددددددر   ا  ددددددددد اسبلم س ددددددددد اأ بعددددددددد اقي اددددددددد  اا2212

سقا ددددددددددددددددد ر  ا  اسلدددددددددددددددددد اهددددددددددددددددددلما)قيددددددددددددددددد  اسل دددددددددددددددددد  فا,قيدددددددددددددددددد  ا
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سبز سادددددددد ا,قيدددددددد  اسبادددددددد    ا,قيدددددددد  اسإ ددددددددلم   ا اا دددددددد ا  دددددددد  ا

 إ لم  االآ ي:  

(  توز ع عينة البح  من الشركات المساهمة 1اليدو:)

 المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية حسب

 القطاعات الاقتصاداة

 النسبة المئوية عدد الشركات  نوع القطاع  ت

 %22 7 المصارف  1

 %24 6 الزراعة  2

 %22 5 التأمين 3

 %22 7 الخدمات 4

 %122 25 المجموع     

 ا دددددددعا سدددددددد اسبهددددددددر   ا  ددددددددر ا12 قدددددددلما ددددددددلاس ددددددددر ع را)ااااااا

اددددددددددلم المهددددددددددراقوس   دددددددددد اسل ب دددددددددد اا دددددددددد ا دددددددددد ا ددددددددددعا وقدددددددددد ا   دددددددددد ا

ا  س اسل ب دددددددددددد ا  ددددددددددددو اسبعددددددددددددرس ابدددددددددددد   س اسل ب دددددددددددد ا دددددددددددد عا

رب ددددددددددددددد اسبهدددددددددددددددر   اخددددددددددددددد  ا دددددددددددددددلم اسب  دددددددددددددددى,ا ادددددددددددددددلم ا دددددددددددددددوسفرا

 عسو دددددددددددددد  ااددددددددددددددعاأ ددددددددددددددع  اأ دددددددددددددد لا عدددددددددددددد ا سدددددددددددددد اسبهددددددددددددددر   ا

 سب    ددددددددددد  اسب دددددددددددر  ي ا خا ددددددددددد  افر ددددددددددد   اسب  دددددددددددىا ددددددددددد عا

ر ا ددددددددددددو اسبعددددددددددددرس ابدددددددددددد   س اسل ب دددددددددددد ,ا  ددددددددددددر ا وقدددددددددددد المهدددددددددددد

 دددددددددلمس  اأ ددددددددد لا سددددددددد اسبهدددددددددر   اخددددددددد  ا دددددددددلم اسب  دددددددددىاا قدددددددددلما

 ا ددددددددددددددددددددرا ااع  دددددددددددددددددددد ابس  ددددددددددددددددددددىا   دددددددددددددددددددد ا12 ددددددددددددددددددددلاسخا دددددددددددددددددددد  ا)

سبقي اددددددددددد  ا قا دددددددددددد ر  اسبسددددددددددد ا  امدددددددددددد اسب لددددددددددد ,اا دددددددددددد ا  دددددددددددد  ا

   إ لم  االآ ي:

( الشركات المساهمة التي تم اختبارها بحسب 2اليدو: )

 ي تنتمي اليهاالقطاعات الاقتصاداة الت

عدد الشركات  نوع القطاع ت

 العينة

 النسبة المئوية

 %47 7 المصارف 1

 %27 4 الزراعة 2

 %13 2 التأمين 3

 %13 2 الخدمات 4

 %122 15 المجموع

 يو دددددددد اسإ ددددددددلم  االآ ددددددددياس دددددددد  ءاسبهددددددددر   اسل دددددددد    ااااااا

سبسدددددددد ا ددددددددلاسخا    دددددددد ا   دددددددد اسبقي ادددددددد  ا قا دددددددد ر  اسبسدددددددد ا

   ام اسب ل :ا

البح  ( اسماء الشركات المساهمة عينة 3اليدو: )

 بحسب القطاعات الاقتصاداة التي تنتمي اليها

 المقااظ  المستخدمة  -1

 افدددددددددددددددددددلماسخا دددددددددددددددددددد  ااBasuساا دددددددددددددددددددلماسب  لدددددددددددددددددددىا  دددددددددددددددددددو  ا)اااااااا

فر ددددددددد  اسب  دددددددددىا هددددددددد  اق ددددددددد  ا دددددددددلمشا     ددددددددد اسبهدددددددددر   ا

ا  ددددددددددددددددددد اسب  دددددددددددددددددددىابسددددددددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددددددد  اا دددددددددددددددددددلماسبق دددددددددددددددددددد  ا

  ف دددددددددد نااددددددددددعا ادددددددددد   اسب هدددددددددد طا سلراددددددددددزاسلدددددددددد للماب  دددددددددد   ا

سبسدددددد ا ددددددلا ار دددددد افددددددلماسإ   دددددد اسب تددددددريابس  ددددددى,اف دددددد ااددددددعا

 ل دددددددددد ءس اسبع  دددددددددد اسلا حسدددددددددد ا  بو دددددددددد اسإح دددددددددد بيا عدددددددددد ا

 ددددددددددلاس ددددددددددا لمس اسلع دددددددددد  ي,ا  ا    ددددددددددرسفاسلع دددددددددد  يا سإ يدددددددددد 

  س دددددددددد اسبا دددددددددد  عافددددددددددلما ددددددددددر  ا عرفدددددددددد اسبا دددددددددد  عافددددددددددلما  دددددددددداوشا

سبددددددددددددددددددددددا للاسل   دددددددددددددددددددددد  ا دددددددددددددددددددددد  اسبقي ادددددددددددددددددددددد  ا قا دددددددددددددددددددددد ر  ا

 سل اسل اا

 ا فقددددددددددددددددددددد ااBasu قدددددددددددددددددددددلما  ددددددددددددددددددددد افددددددددددددددددددددد  ث ا  دددددددددددددددددددددو  ا)ااااااااا

 الآ   :الع رب ا   لمس 

Xit /Pit-1=a0+β1Rit+β2 DRit+β3(Rit* DRit) +Eit 

 ل ىاس :ا

نوع 

 القطاع

 اسم الشركة

 المصارف

 

 

 مصرف المنصور للاسسثمار.-1

 مصرف الاسسثمار العراقي.-2

 مصرف الخليج التجاري.-3

 المصرف التجاري العراقي .-4

 مصرف بغداد.-5

 مصرف باب .-6

 مصرف اشور الدولي.-7

 الاهلية للإنتاج الزراعي-1 الزراعة

والمحاصي  العراقية لإنتاج وتسوي  اللحوم -2

 الزراعية.

 الشرق الاوسط لإنتاج وتسوي  الاسماك.-3

 الحداثة للإنتاج الحيواني والزراعي.-4

 دار السلام للتأمين.-1 التأمين

 الامين للتأمين.-2

 المعمورة للاسسثمارات العقارية.-1 الخدمات

 بغداد العراق للنق  العام.-2
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فددددددلما ل  دددددد اسلددددددلم ااi    دددددد اسب دددددد لابسهددددددرا اXit  =  ا    اا

tا) دددددددلاسإح دددددددو ااس ددددددد ا دددددددعاخددددددد  ا ق ددددددد لا   ددددددد ناسلعسدددددددعا

 ا ل ا ل   اسللم اا  االمرا   ل ا

 = Pit-1       ددعراسب دد لابسهددرا ا iفددلما لمس دد اسلددلم ااtا

 ااا اسلا ح ا  عرا فاا ن

=ا    دددددددددددددد اسب دددددددددددددد لافددددددددددددددلما ل  دددددددددددددد اسلددددددددددددددلم اا دددددددددددددد اPit-1/اXitاااااا

 فلما لمس  اسللم ااا عرسب  ل

)  اسبغدددددددر ا ددددددددعاا س دددددددد ا ق ددددددد لا    دددددددد اسب دددددددد لافددددددددلماااااااا

 ل  دددددد اسلددددددلم اا دددددد ا ددددددعراسب دددددد لافددددددلما لمس دددددد اسلددددددلم ا ددددددواابا فددددددلما

أٍددددددددددددددراسخددددددددددددددا فا ددددددددددددددعراسب دددددددددددددد لا  ددددددددددددددر اسخددددددددددددددا فاسبق  دددددددددددددد ا

  ددددددد   اب ددددددد ا ددددددد ل,ا  تدددددددرساب دددددددو اسبق  ددددددد ا  ددددددد   اب ددددددد ا

 ددددددد لا دددددددعاأ ددددددد لاسبهدددددددر   اسل ددددددد    اسللم  ددددددد افدددددددلما دددددددو ا

   س اسل ب دددددد ايعدددددد ر ا سلددددددلمار  دددددد  افدددددد  اسب  لددددددىاسبعددددددرس ابدددددد

  ا اغ  سابساي  لااEpsساا لماا  ا     اسب  لا)

 =ا ق  اس ا    اا   نابسعوس لماسلو   اβ1اااااا

  سب  ب  ا س ا    اا   نابسعوس لم =ا ق  اβ3ااااااا

=ا قددددددددددددددددد  ار  ددددددددددددددددد اسبدددددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددددد  ا غددددددددددددددددد ااβ2اااااا

أ   دددددددددددددد ا دددددددددددددد ب  اس اسب تددددددددددددددرااددددددددددددددعاط  عدددددددددددددد ا خ دددددددددددددد  ا ددددددددددددددوسءا

  و   ا

 =Ritسبع  ددددددددددددددددلماسب ددددددددددددددددوللمابس دددددددددددددددد ل,ا ددددددددددددددددلاس ددددددددددددددددا رس  ا ددددددددددددددددعاا

خددددددددد  اسبلدددددددددر ا ددددددددد  ا دددددددددعراسب ددددددددد لافدددددددددلما ل  ددددددددد اسلدددددددددلم ا  دددددددددعراا

 سب  لافلما لمس  اسللم ا

أفددددددددددغرااRit افددددددددددلمال بدددددددددد ا1=ا اغ دددددددددد ا  مدددددددددد اي دددددددددد  يا)اDRitاا

أابدددددددد اأ اااي دددددددد  يااRit ددددددددعا)سب ددددددددلر ا ي دددددددد  يا)فددددددددلر اس سا

 اسب لرا

 االبح  الر ظسية الاولى   ولا  اختبار فرضية 

سلا حسددددددددددددددددد ا  دددددددددددددددددلمشا     ددددددددددددددددد اسبهدددددددددددددددددر   اسل ددددددددددددددددد    ااااااااا

سبعرسق دددددددددددددد اسبددددددددددددددا للااسل   دددددددددددددد  اا ددددددددددددددلماساددددددددددددددلمسراسب    دددددددددددددد  ا

سل ب دددددددددددددددددددد ا  ف دددددددددددددددددددد نااددددددددددددددددددددعاسلعسو دددددددددددددددددددد  اسلاعسقدددددددددددددددددددد ابلدددددددددددددددددددد اا

سر ددددددددددددد ناافدددددددددددددلماا يو ددددددددددددد اسإ دددددددددددددلم  اBasu   دددددددددددددا لمس ا  دددددددددددددو  ا

 عدددددددددد ا ل دددددددددد ءس اسبع  دددددددددد اسلا حسدددددددددد ا  بو دددددددددد اسإح دددددددددد بيا

فاسلع ددددددددددددد  يا سإ يددددددددددددد اسلع ددددددددددددد  يا لدددددددددددددلم راسبحقددددددددددددد ا    دددددددددددددرس

%ا سبق  دددددددددد اسبددددددددددلم   ا سبعس دددددددددد ال دددددددددد اسب دددددددددد وس ا52   دددددددددد  ا

 سللم    الاغ  ا     اسب  لا سبع  لماا  اسب  ل:

 ( الاحصاء الوصفي لمتغيرات النموذج على مستوى سنوات البح 4اليدو: )

 N Mean Std. 

Deviation 

Std. Error 95% Confidence Interval 

for Mean 

Minimum Maximum 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 ربحية

 السهم

2010 15 4.6997 10.23561 2.64282 -.9686- 10.3680 .08 37.95 

2011 15 2.8798 4.88193 1.26051 .1763 5.5834 .08 18.56 

2012 15 5.9730 10.46778 2.70277 .1761 11.7699 .03 30.70 

2013 15 11.8465 26.66598 6.88513 -2.9206- 26.6137 .04 103.12 

2014 15 4.8639 7.50661 1.93820 .7069 9.0210 .24 23.64 

 103.12 03. 9.3044 2.8008 1.63198 14.13337 6.0526 75 الكلي

 على العا د

 السهم

2010 15 .5973 1.50108 .38758 -.2339 1.4286 -.86 5.00 

2011 15 4.0787 13.18395 3.40408 -3.2224 11.3797 -1.05 51.41 

2012 15 -2.8567 9.13690 2.35914 -7.9165 2.2032 -34.41 3.25 
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2013 15 2.7847 10.66243 2.75303 -3.1200 8.6893 -3.50 41.00 

2014 15 -4.3340 14.21107 3.66928 -12.2038 3.5358 -55.50 .69 

 51.41 55.50- 2.5670 2.4590- 1.26119 10.92225 0540. 75 الكلي

س ا ادددددددددد   اسإ ددددددددددلم  ا و دددددددددد اس ا  دددددددددد يا وسفقدددددددددد اف  دددددددددد اااااااا

 ددددددددد  ا اغ ددددددددد ا    ددددددددد اسب ددددددددد لا سبع  دددددددددلماا ددددددددد اسب ددددددددد لاإ   ددددددددد ا

,ا دددددددددددددداسا2014 اا2012سب ددددددددددددد وس اسللم   دددددددددددددد ااددددددددددددددلمسا دددددددددددددد س ا

يع ددددددد اادددددددلم ا   ٍددددددد اس دددددددا    ا   ددددددد نابسعوس دددددددلما ددددددد عا سددددددد ا

سب ددددددد وس ,اف ددددددد اادددددددعا  دددددددو ااخ ددددددد  اسل ددددددداس  ا ددددددد  اأخ ددددددد  ا

ب  ا أخ دددددددد  ا  دددددددددلم ا دددددددد   ا ددددددددعاخدددددددد  اس ددددددددد   اسبع  ددددددددلماسب دددددددد 

 دددددددددددددعاخددددددددددددد  اس ددددددددددددد   اسبع  دددددددددددددلماسلو  ددددددددددددد اا سبهددددددددددددد  اسب  ددددددددددددد لميا

سباددددددددددددددددد للما و ددددددددددددددددد ا   ددددددددددددددددد طاسإح ددددددددددددددددد    الاغ ددددددددددددددددد يا    ددددددددددددددددد ا

 سب  لا سبع  لماا  اسب  ل:ا

الاوساط الحسابية لمتغيري العا د   (1)  الشك     

 والربحية للسهم

 
  هددددددددددددددد  اسب اددددددددددددددد   افدددددددددددددددلماسإ دددددددددددددددلم  ا سبهددددددددددددددد  اسب  ددددددددددددددد لمياااااااااا

ساددددددددد ناسلددددددددد اسخدددددددددا فا خ ددددددددد  اسل ددددددددداس  ا ددددددددد  اسخ ددددددددد  ا ددددددددد   ا

ا ددددددددلماس ددددددددد   اسبع  دددددددددلماسب ددددددددد ب  ا سخ ددددددددد  ا  دددددددددلم اا دددددددددلماس ددددددددد   ا

 سبع  لماسلو   ا

 

 فرضية الارتباط والاثر

بقددددددددددددلما  دددددددددددد اسب  لددددددددددددىاسبلر دددددددددددد  اسب ددددددددددددلري اسبا ب دددددددددددد اااااااا

 دددددددددد اسب دددددددددد لابغددددددددددر اسخا دددددددددد  اقددددددددددو اسبع قدددددددددد ا دددددددددد  اسبع  ددددددددددلماا

 س    دددددددددددددددد ,ا س ددددددددددددددددا    ا   دددددددددددددددد نابسعوس ددددددددددددددددلماسب دددددددددددددددد ب  ا دددددددددددددددد ا

      اسب  لاا  ا عراسب  ل:

H0ا ا و ددددددددددددلماا قدددددددددددد اس   دددددددددددد طا س ار بدددددددددددد ا ع ويدددددددددددد ا دددددددددددد  ا:

   ا   دددددددد نابسعوس ددددددددلماسب دددددددد ب  اسبع  ددددددددلماا دددددددد اسب دددددددد لا س ددددددددا 

      اسب  لاا  ا عراسب  لااا  

  ق   اسبلر   اسب لم س :

H1ا و دددددددددددددددلماا قددددددددددددددد اس   ددددددددددددددد طا س ار بددددددددددددددد ا ع ويددددددددددددددد ا ددددددددددددددد  ا:

   ا   دددددددد نابسعوس ددددددددلماسب دددددددد ب  اسبع  ددددددددلماا دددددددد اسب دددددددد لا س ددددددددا 

      اسب  لاا  ا عراسب  لا  ا

 قدددددددددلما دددددددددلاس  ددددددددد را     طددددددددد  ا ددددددددد  ا اغ ددددددددد س ا  دددددددددو  ااااااااا

Basuر اسب ا   افلماسإ لم  اسبا للم:ا  ٍ 

 
 

 الاحصاء الوصفي لمتغيرات النموذج( 5و: ) اليد

Correlations 

ربحية السهم على  

 سعر السهم

Rt DRt Rt*DRt 

ربحية السهم على 

 سعر السهم

Pearson Correlation 1 .316** -.190- .060 

Sig. (2-tailed)  .006 .103 .608 

N 75 75 75 75 

Rt 
Pearson Correlation .316** 1 -.307-** .724** 

Sig. (2-tailed) .006  .007 .000 
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N 75 75 75 75 

DRt 

Pearson Correlation -.190- -.307-** 1 -.210- 

Sig. (2-tailed) .103 .007  .070 

N 75 75 75 75 

Rt*DRt 

Pearson Correlation .060 .724** -.210- 1 

Sig. (2-tailed) .608 .000 .070  

N 75 75 75 75 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 
 

 امددددددددددددددد ا دددددددددددددددعاخددددددددددددددد  اسإ دددددددددددددددلم  اساددددددددددددددد ناس ا  ددددددددددددددد ياااااااااا

س    طددددددددد ا ع ويددددددددد الاغ ددددددددد ياسبع  دددددددددلماا ددددددددد اسب ددددددددد لا س دددددددددا    ا

سب ددددددددد ب  ا ددددددددد ا    ددددددددد اسب ددددددددد لاا ددددددددد ا دددددددددعرا   ددددددددد نابسعوس دددددددددلما

 ابس اغ دددددددد س ادددددددددددددددددد    دددددددد ابددددددددلا ت ددددددددرا  دددددددد ياأ دددددددد اا قا,سب دددددددد ل

اH0اسالم دددددددددا ا ا فددددددددد اسبلر ددددددددد  اسب دددددددددلري اددددددددددددددددددددرش,ابدددددددددددددددددددد خ

 اH1 ق و اسبلر   اسب لم س ا

اددددددددددددددددددداب اس دددددددددددددددددددا ر اسب  لدددددددددددددددددددىاسلعددددددددددددددددددد    اسلاعسقددددددددددددددددددد ااااااا

سبقي ادددددددددددد  اابسهددددددددددددر   افددددددددددددلماBasu ا س دددددددددددد ا ٍددددددددددددراب  ددددددددددددو  ا

 ا  ا    افلماسإ لم  اسر  ن:سللم    ا

 للشركات في القطاعات المدروسة Basu( المعاملات المتعلقة بتحلي  الاثر لنموذج  6اليدو: ) 

معاملات 

نموذج 

Basu 

قيمة 

 المعام 

قيمة معنوية  tقيمة اختبار 

 الاختبار

قيمة 

 Fاختبار 

قيمة 

معنوية 

 الاختبار

قيمة 

معام  

 R2التحداد 

-Durbinقيمة 

Watson 

 ودلالتها

   1.969 3.365 .001 

4.776 0.004 0.17 

1.9 

عدم وجود 

مشكلة الارتباط 

 الذاتي

   0.177 3.350 .001 

   -0.694 -.858- .394 

   -0.167 -2.239- .028 

بقدددددددددددلما  ددددددددددد اسب  لدددددددددددىاسبلر ددددددددددد  اسب دددددددددددلري اسبا ب ددددددددددد ااااااااا

لماا دددددددددددددد اسب دددددددددددددد لا س ددددددددددددددا    ادددددددددددددددددددبغددددددددددددددر اسخا دددددددددددددد  اسٍددددددددددددددراسبع  

 ادددددددددددددددد لااسدددددددددددددددددد ا    دددددددددددد اسب دددددددددددددددد ب  ااسددددددددددددددد   دددددددددددد نابسعوس ددددددددددددلماسب 

 عراسب  ل:دددددددد 

H0دٍدددددددرا  ار بدددددددد ا ع ويدددددددد اب سب ددددددددد لااسع  ددددددددلماا دددددددد :ا ا و ددددددددلماس

سعوس ددددددددلماسب دددددددد ب  اا دددددددد ا    دددددددد اسب دددددددد لا س ددددددددا    ا   دددددددد ناب

 ا  ا عراسب  لا

  ق   اسبلر   اسب لم س :

H1سع  ددددددددددلماا دددددددددد اسب دددددددددد لا:اا و ددددددددددلماسٍددددددددددرا  ار بدددددددددد ا ع ويدددددددددد اب

سعوس ددددددددلماسب دددددددد ب  اا دددددددد ا    دددددددد اسب دددددددد لا س ددددددددا    ا   دددددددد ناب

 ا  ا عراسب  لا

 ر ددددددددددددددد  ا دددددددددددددددعاخددددددددددددددد  اسإ دددددددددددددددلم  اساددددددددددددددد ناس اق  ددددددددددددددد اااااااااااا

 ق  ددددددددددد ا ع ويددددددددددد اب خا ددددددددددد  ا سغددددددددددد اا4.776 سغددددددددددد ااF اسخا ددددددددددد 

%ا  دددددددددددددوا ددددددددددددد ا5 هدددددددددددددلماسقددددددددددددد ا دددددددددددددعا  ددددددددددددداوشاسبلم بددددددددددددد اا0.004

يهددددددد  اسلدددددددد اس ا  ددددددددو  اسلاغ دددددددد س اسل ددددددددا لم  ا دددددددد  اب دددددددد اسٍددددددددرا

  ار بددددددددد ا ع ويدددددددددد افدددددددددلما اغ دددددددددد ا  دددددددددا    ا  ق  دددددددددد ا ع  دددددددددد ا

%ا  ددددددداناسبق  ددددددد ا هددددددد  اسلددددددد اس ا ددددددد ا17  لم دددددددلما  ددددددد  ياسلددددددد ا

 اسب  دددددددددددددددو  ا%اقدددددددددددددددلما دددددددددددددددلا ل ددددددددددددددد  نا دددددددددددددددعاخددددددددددددددد 17لم دددددددددددددددرا ا

سل دددددددددددددا لم ااف ددددددددددددد اادددددددددددددعا بددددددددددددد ا ر ددددددددددددد  اس ا  ددددددددددددد يا ددددددددددددد ٍ  سا

 ع ويددددددددددددددد الاغ ددددددددددددددد اسبع  دددددددددددددددلماا ددددددددددددددد اسب ددددددددددددددد لاس ا سغددددددددددددددد اق  ددددددددددددددد ا

,ا3.35  دددددددددددددد  ي اسلدددددددددددددد ااt  ق  دددددددددددددد ا خا دددددددددددددد  اا0.177سلع  دددددددددددددد ا

 هددددددددددددددلماسقدددددددددددددد ا ددددددددددددددعاا0.001  ع ويدددددددددددددد ا دددددددددددددداناسبق  دددددددددددددد ا سغدددددددددددددد ا
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%ا  دددددددددددددددداسايع دددددددددددددددد اس اس  لدددددددددددددددد  اق  دددددددددددددددد ا5  دددددددددددددددداوشاسبلم بدددددددددددددددد ا

سبع  دددددددددددلماا ددددددددددد اسب ددددددددددد لا  قدددددددددددلمس ا لدددددددددددلم ا سلدددددددددددلم ا دددددددددددصرياسلددددددددددد ا

ا    ددددددددددددد اسب ددددددددددددد لاا ددددددددددددد ا دددددددددددددعراسب ددددددددددددد لسبزيددددددددددددد ر افدددددددددددددلماق  ددددددددددددد ا

اا  دددددددددددددددد  ا  دددددددددددددددد يا ددددددددددددددد ٍ  ا ع ددددددددددددددددويا  ددددددددددددددددا    ا%18  قدددددددددددددددلمس ا

   ددددددددد ناب خ ددددددددد  اسب دددددددددد   اس اسإ  ددددددددد  راسلاوقعددددددددد ,اس ا سغدددددددددد ا

-ا  ددددددددد  ي اسلدددددددددد اt  ق  دددددددددد ا خا ددددددددد  اا0.167-ق  ددددددددد اسلع  ددددددددد ا

 هددددددددددددلماسقدددددددددددد اا0.028  ع ويددددددددددد ا دددددددددددداناسبق  دددددددددددد ا سغددددددددددد اا2.239

%اا  ددددددددددددددددداسايع دددددددددددددددددد اس اس  لدددددددددددددددددد  ا5 دددددددددددددددددعا  دددددددددددددددددداوشاسبلم بدددددددددددددددددد ا

س ددددددددا    ا   دددددددد ناب خ دددددددد  اسب دددددددد   ا  قددددددددلمس ا لددددددددلم ا سلددددددددلم ا

    دددددددد اسب ددددددد لاا دددددددد ا ددددددددعرا دددددددصرياسلدددددددد اس  لدددددددد  افدددددددلماق  دددددددد ا

 يامدددددددددددددددددددد اس  دددددددددددددددددددد اس اس ددددددددددددددددددددا    اا%17  قددددددددددددددددددددلمس ااسب دددددددددددددددددددد ل

ا    اددددددددددددددددددددددددددددس    ددددددددددددد ناب خ ددددددددددددد  اسإ  دددددددددددددلم اسابددددددددددددد ا قس ددددددددددددد ا دددددددددددددعا

  اااا0.177/0.167   ا)ددددددددددد  اسب دددددددددد ناب خ ددددددد   

 راقدددددددددددو ا ٍدددددددددددرادددددددددددددددددددددلاس  ددددددددددددددددلما دددددددددددددددددددف ددددددددددد اادددددددددددعا بددددددددددد افقاااااااا

 اا2014 اا2012س ا  حدددددددددددد ا خ دددددددددددد  اسب دددددددددددد   ا)ادبسل دددددددددددد س اسبدددددددددددد

ا2011 اا2010  اسإ  دددددددددددددلم ا)اددددددددددددددددس ا  حدددددددددددد ا خ د سبل دددددددددددد س اسبدددددددددددد

 اا سإ دددددددددددددددلم  اسباددددددددددددددد للما  ددددددددددددددد  ا ل ددددددددددددددد ءس اسبع  ددددددددددددددد اا2013 ا

 ب خ   اسب    :

 (  الاحصاء الوصفي لعينة الاخبار السظئة 7اليدو: ) 

 N Mean Std. Deviation Std. Error 95% Confidence 

 Interval for Mean 

Minimum Maximum 

Lower Bound Upper Bound 

 30.70 03. 8.7670 2.0699 1.63727 8.96767 5.4185 30 السهم ربحية

 على العا د

 السهم
30 -3.5953 11.76273 2.14757 -7.9876 .7969 -55.50 3.25 

 ل  ءس اسبع   اب خ   اسإ  لم :س  اسإ لم  اسبا للماف  ح ا  اااا

 الاخبار الييدة(  الاحصاء الوصفي لعينة  2اليدو: ) 

 N Mean Std. 

Deviation 

Std. Error 95% Confidence 

Interval for Mean 

Minimum Maximum 

Lower Bound Upper Bound 

 103.12 04. 11.5248 1.4259 2.50549 16.80733 6.4754 45 السهم ربحية

 على العا د

 السهم
45 2.4869 9.71116 1.44765 -.4307 5.4044 -3.50 51.41 

سبا لم دددددددددددددددددلمااددددددددددددددددداب اس دددددددددددددددددا ر اسب  لدددددددددددددددددىا عددددددددددددددددد    اااا     

سلاعسقدددددددد ا ا س دددددددد ا ٍددددددددراب  ددددددددو  ا  ددددددددلم  ا  س دددددددد اسبا دددددددد  عا

Basuبسهدددددددددددددددددددر   افدددددددددددددددددددلماسبقي اددددددددددددددددددد  اسللم   ددددددددددددددددددد ا ب خ ددددددددددددددددددد  اا

 ا  ا    افلماسإ لم  اسر  ن:سب    ,ا

 الاخبار السظئة( معام  التحداد لعينة  9اليدو: )

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .316a .100 .087 3.41532 

 

Model Sum of 

Squares 

Df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression 94.244 1 94.244 8.080 .006b 

Residual 851.503 73 11.664   

Total 945.747 74    

سبا لم ددددددددددددددلما  دددددددددددددددلم  ا  س دددددددددددددد اسبا ددددددددددددددد  عاس دددددددددددددد ا عددددددددددددددد    اااااا

بسهدددددددددددددددر   افدددددددددددددددلمااBasuسلاعسقددددددددددددددد ا ا س ددددددددددددددد ا ٍدددددددددددددددراب  دددددددددددددددو  ا
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ف  دددددددددد ا  دددددددددد  افددددددددددلماسبقي ادددددددددد  اسللم   دددددددددد ا ب خ دددددددددد  اسإ  ددددددددددلم ا

 سإ لم  اسر  ن:

 ( معام  التحداد لعينة الاخبار الييدة 12اليدو: )

Model R R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .060a .004 -.010- 3.59286 

 

Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression 3.419 1 3.419 .265 .608b 

Residual 942.328 73 12.909   

Total 945.747 74    
 

  لددددددددددلا ددددددددددعاخدددددددددد  اسب ادددددددددد   اسادددددددددد ناس اق  دددددددددد ا ع  دددددددددد ا    

 س اق  دددددددددد اا0.10سبا لم ددددددددددلمابع  دددددددددد ا خ دددددددددد  اسب دددددددددد   ا سغدددددددددد ا

  ق  ددددددددددددددددددددددد ا ع ويددددددددددددددددددددددد اا8.08بس  دددددددددددددددددددددددو  ا سغدددددددددددددددددددددد ااFسخا دددددددددددددددددددددد  ا

 هددددددددددلماسقدددددددددد ا ددددددددددعا  دددددددددداوشاسبلم بدددددددددد اا0.006ب خا دددددددددد  ا سغدددددددددد ا

%ا  دددددددددددددوا ددددددددددددد ايهددددددددددددد  اسلددددددددددددد اسبلم بددددددددددددد اسلع ويددددددددددددد ,ا س اق  دددددددددددددد ا5

لم ددددددددلمابع  دددددددد ا ع  دددددددد اسبا لم ددددددددلما دددددددداساسابدددددددد ا ددددددددعا ع  دددددددد اسبا 

اF س اق  دددددددددددد اسخا دددددددددددد  اا0.004اسدددددددددددد  خ دددددددددددد  اسإ  ددددددددددددلم اسبددددددددددددايا 

 ق  دددددددددد ا ع ويدددددددددد اب خا دددددددددد  ا سغدددددددددد ا  ا0.265بس  ددددددددددو  ا سغدددددددددد ا

وا ددددددد ادددددددددددد%ا  5اوشاسبلم بددددددد ادددددددددددددددددعا  دددددددددددددددددددرا ددددددددددددددددد هدددددددلماسا ا0.608

 يه  اسل االم ار بزل ا ع وي ا

اBasuو  ادددددددددددددددددددددددددددددد  ا ادددددددددددددددددددد   ا ي  ددددددددددددددددددددلا  دددددددددددددددددددددددددددد ا هدددددددددددددددددددددددددددد اس ااااااا

   اسبا للاسل     اسل االآ ي:دددددددددددددبق 

سب ادددددددددددد   اسٍ دددددددددددد  افر دددددددددددد  اسب  ددددددددددددىا  لدددددددددددد اسبسدددددددددددد ا صاددددددددددددلما -1

  دددددددددددددددد اا دددددددددددددددد ا)  دددددددددددددددد   اسبهددددددددددددددددر   اسل دددددددددددددددد    اسبعرسق دددددددددددددددد ا

سبددددددددا للاسل   دددددددد  اا ددددددددلماسبق دددددددد  ا  ف دددددددد نااددددددددعا ادددددددد   ا

سب هدددددددددددد طا سلراددددددددددددزاسلدددددددددددد للم ا  ا ر دددددددددددد  اس ا ع  دددددددددددد اس ددددددددددددا    ا

ا  دددددددددددددد ناب خ دددددددددددددد  اسب دددددددددددددد   اسابدددددددددددددد ا ددددددددددددددعا ع  دددددددددددددد اس ددددددددددددددا    ا

و اسبال ددددددد    اا  ددددددد ناب خ ددددددد  اسإ  دددددددلم ,اف ددددددد اادددددددعاس اسبقددددددد

لع  ددددددددددددد اس دددددددددددددا    اا  ددددددددددددد نابسعوس دددددددددددددلماسب ددددددددددددد ب  اأابددددددددددددد ا دددددددددددددعا

سبقدددددددددددددددو اسبال ددددددددددددددد    الع  ددددددددددددددد اس دددددددددددددددا    اا  ددددددددددددددد نابسعوس دددددددددددددددلما

سلو  ددددددددددددددد ,ا  ددددددددددددددد ايع ددددددددددددددد اس اسبهدددددددددددددددر   اسل ددددددددددددددد    ا يسدددددددددددددددد ا

 عدددددددددددددددد    افدددددددددددددددد    اب ا دددددددددددددددد سفا     دددددددددددددددد ناسلاوقعدددددددددددددددد ا ق   دددددددددددددددد ا

 أ اسباقددددددددددد  يراسل ب ددددددددددد اسب ددددددددددد ر  ا دددددددددددعاا,  إ  ددددددددددد  راسلاوقعددددددددددد 

سللم  دددددددددددد افددددددددددددلما دددددددددددددو اسبعددددددددددددرس ابدددددددددددد   س اسل ب ددددددددددددد اسبهددددددددددددر   ا

  ر لا  با للاسل     ا

أ اسبهددددددددددر   اسل دددددددددد    ا  خدددددددددداا  إح دددددددددد   ا دددددددددد ا  دددددددددد ا -2

 ا هددددددددددددددد  ا6اس دددددددددددددد اسبق اددددددددددددددلم اسل   ددددددددددددددر  اسبعرسق دددددددددددددد ا قددددددددددددددلا)

 ف دددددددددددددد نااددددددددددددددعاسلعسو دددددددددددددد  اسلاعسقدددددددددددددد ا  ب    دددددددددددددد  اسل ب دددددددددددددد ا

 سب    ددددددددددددد  اسل ب ددددددددددددد ا  دددددددددددددر   ا رساددددددددددددد  ا   ددددددددددددد اسإح يددددددددددددد ا

   ددددددددددددددد   اا دددددددددددددددلماسادددددددددددددددلمسراسب    ددددددددددددددد  ا سإحدددددددددددددددا ا)سبدددددددددددددددا للاسل

 سل ب  ا  ف  نااعاسلعسو   اسلاعسق ابل اا

ااااااااااااااااااااااثانيــــــــا  اختبــــــــار فرضــــــــية البحــــــــ  الر ظســــــــة الثانيــــــــة 

 و دددددددددورا  ددددددددد  عافدددددددددلما  ددددددددداوشاسبدددددددددا للاسل   ددددددددد  اااسلا حسددددددددد 

 دددددددددددددددددددددد  اسبقي ادددددددددددددددددددددد  ا قا دددددددددددددددددددددد ر  اسل اسلدددددددددددددددددددددد ابسهددددددددددددددددددددددر   ا

 سل     اسبعرسق  ااا

سر  نا و  ا ل  ءاسبوفليالاغ  س اسإ لم  افلما

 سب  و  اا  ا  اوشاسبقي ا  ا قا  ر  :
 

 ( الاحصاء الوصفي لمتغيرات النموذج على مستوى القطاعات الاقتصاداة 11اليدو: )

 N Mean Std. 

Deviation 

Std. Error 95% Confidence 

Interval for Mean 

Minimum Maximum 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 18.56 03. 3.0304 6287. 59089. 3.49574 1.8295 35 المصارف ربحية
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 30.70 05. 14.2480 4.0673 2.43206 10.87651 9.1576 20 الزراعة السهم

 11.56 08. 4.9178 0069. 1.08545 3.43250 2.4623 10 التامين

 103.12 05. 41.5619 -5.1350- 10.32133 32.63892 18.2134 10 الخدمات

 103.12 03. 9.3044 2.8008 1.63198 14.13337 6.0526 75 الكلي

 العا د

 على

 السهم

 1.69 1.68- 0820. 2443.- 08028. 47492. 0811.- 35 المصارف

 5.50 9.50- 1.6441 1.5211- 75615. 3.38159 0615. 20 الزراعة

 2.70 1.20- 8624. 7364.- 35340. 1.11754 0630. 10 التامين

 51.41 55.50- 22.6021 21.5961- 9.76902 30.89235 5030. 10 الخدمات

 51.41 55.50- 2.5670 2.4590- 1.26119 10.92225 0540. 75 الكلي
 

 ر ددددددددد  ا دددددددددعاخددددددددد  اسإ دددددددددلم  اساددددددددد ناس ا  ددددددددد يا وسفقددددددددد ااااااا

 ددددددددددددددددد  ا    ددددددددددددددددد اسب ددددددددددددددددد لا سبع  دددددددددددددددددلماا ددددددددددددددددد اسب ددددددددددددددددد لاإ   ددددددددددددددددد ا

سبقي اددددددددددددددد  ااددددددددددددددددلمساقيدددددددددددددددد  اسل دددددددددددددددد  فاا سبهدددددددددددددددد  اسب  دددددددددددددددد لميا

 سبا للما و  ا    طاسإح     ال  اسبقي ا  :

 ( الاوساط الحسابية حسب القطاعات 2الشك  ) 

 ANOVAاختبارتحلي  التباان    -

فدددددددددلما دددددددددر  ا عرفددددددددد اسبا ددددددددد  عافدددددددددلماقددددددددد لا    ددددددددد اسب ددددددددد لاااااااا

 سبع  دددددددددلماا دددددددددد اسب ددددددددد لا دددددددددد  اسبقي اددددددددد  ا  بعدددددددددد افقدددددددددلما ددددددددددلا

لمادددددددددددددددددددددر ,ا قدددددددددددددددددددددددددداساسبغددددددددددددددددددددددددددددددا لمس ا  س دددددددددددد اسبا دددددددددددد  عاب دددددددددددددددددددددددددددس 

لاس  دددددددددددد را ددددددددددددلم  ا  س دددددددددددد اسبا دددددددددددد  عاا دددددددددددد افددددددددددددلماسإ ددددددددددددلم  اددددددددددددددددددد 

 سر  ن:

 ( تحلي  التباان بين القطاعات 12اليدو: )

ANOVA 

 Sum of Squares Df Mean 

Square 

F Sig. 

 السهم ربحية

Between Groups 2424.780 3 808.260 4.644 .005 

Within Groups 12356.888 71 174.041   

Total 14781.668 74    

 السهم على العا د

Between Groups 2.657 3 .886 .007 .999 

Within Groups 8825.210 71 124.299   

Total 8827.867 74    
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 امددددددددددددددددد ا دددددددددددددددددعاسإ دددددددددددددددددلم  اساددددددددددددددددد ناس ا  ددددددددددددددددد يا     ددددددددددددددددد ا ددددددددددددددددد  ا

سبقي اددددددددددد  اف  ددددددددددد ا اعسدددددددددددلا ر   ددددددددددد اسب ددددددددددد لافقددددددددددد ,ا  ددددددددددداسا

  ع وياددددددددددددددد اااFقددددددددددددددد لا خا ددددددددددددددد  اا ددددددددددددددد ا  دددددددددددددددا ا  اساا ددددددددددددددد رسا

 بغددددددددددددددددددددددر ا  لم ددددددددددددددددددددددلماسبقي ادددددددددددددددددددددد  اسبسدددددددددددددددددددددد اسخاسلدددددددددددددددددددددد ا ددددددددددددددددددددددلا

ا ددددددددددد ا و ددددددددددد افدددددددددددلماقددددددددددد لاسإ دددددددددددلم  ااLSDس دددددددددددا لمس اسخا ددددددددددد  ا

 سر  ن:ا

 ( الاوساط الحسابية لربحية السهم لقطاعات المصارف ولتأمين والخدمات13يدو: )ال

Dependent Variable (I) القطاع (J) القطاع Mean Difference (I-J) Std. Error Sig. 

 الخدمات السهم ربحية
 001. 4.73040 *16.38389 المصارف

 009. 5.89984 *15.75109 التامين
 

 

 دددددددددددددددعاخددددددددددددددد  اسإ دددددددددددددددلم  اساددددددددددددددد نا امددددددددددددددد اس ا  ددددددددددددددد يااااااااااا

سخا فدددددددددددد ا سار بدددددددددددد ا ع ويدددددددددددد ا دددددددددددد  اقيدددددددددددد  اسإ ددددددددددددلم   ا ددددددددددددعا

 سبادددددددد    ا ددددددددعا  ددددددددد اسخددددددددرشا دددددددددعا  دددددددد ا قيدددددددد  لماسل ددددددددد  فا

ل دددددددددددددددىا    ددددددددددددددد اسب ددددددددددددددد ل,اس اس ا    ددددددددددددددد اسب ددددددددددددددد لابقيددددددددددددددد  ا

سإ دددددددددددددددلم   ا  دددددددددددددددو اسا ددددددددددددددد ا دددددددددددددددعا    ددددددددددددددد اسب ددددددددددددددد لابقيددددددددددددددد  لما

سل دددددددددد  فا سبادددددددددد    اا سبهدددددددددد  اسب  دددددددددد لمياسبادددددددددد للما  دددددددددد  ا  ددددددددددلا

   دددددددددددد طاسإح دددددددددددد    ابر   دددددددددددد اسب دددددددددددد لاب دددددددددددد اقيدددددددددددد  ا ددددددددددددعا

 سبقي ا  :

 
 قطاع المصارف

س دددددددددددددددا ر اسب  لدددددددددددددددىاسلعددددددددددددددد    اسلاعسقددددددددددددددد ا ا س ددددددددددددددد ااااااااا

ا ددددددددد ابسهدددددددددر   افدددددددددلماقيددددددددد  اسل ددددددددد  فااBasu ٍدددددددددراب  دددددددددو  ا

     افلماسإ لم  اسر  ن:

 (  معاملات استجابة الارباح للعوا د السالبة والموجبة ومعام  التحداد لقطاع المصارف14اليدو: )

معاملات 

نموذج 

Basu 

قيمة 

 المعام 

قيمة 

 tاختبار 

قيمة معنوية 

 الاختبار

قيمة 

 Fاختبار 

قيمة معنوية 

 الاختبار

قيمة 

معام  

 R2التحداد 

-Durbinقيمة 

Watson ودلالتها 

   3.220 2.425 .021 

0.365 0.779 0.03 

1.6 

عدم وجود 

مشكلة الارتباط 

 الذاتي

   -1.030- -.362- .719 

   -1.231- -.659- .515 

   2.217 .562 .578 

 ر دددددددد  ا دددددددددعاخددددددددد  اسإ ددددددددلم  اساددددددددد ناس اق  ددددددددد اسخا ددددددددد  اااااااا

Fا0.779 ق  ددددددددددددد ا ع ويددددددددددددد اب خا ددددددددددددد  ا سغددددددددددددد اا0.365 سغددددددددددددد اا

%ا  ددددددوا دددددد ايهدددددد  اسلدددددد اس ا5 هددددددلماسقدددددد ا ددددددعا  دددددداوشاسبلم بدددددد ا

  ددددددددددددو  اسلاغ دددددددددددد س اسل ددددددددددددا لم  ا دددددددددددد  اب دددددددددددد اسٍددددددددددددرا  ار بدددددددددددد ا

 ع ويددددددددددد افدددددددددددلما اغ دددددددددددد ا  دددددددددددا    ا  ق  دددددددددددد ا ع  ددددددددددد ا  لم ددددددددددددلما

%ا  ددددددددداناسبق  ددددددددد ا هددددددددد  اسلددددددددد اس ا ددددددددد الم دددددددددرا ا3  دددددددد  ياسلددددددددد ا

%اقدددددددددددلما ددددددددددددلا ل دددددددددددد  نا دددددددددددعاخدددددددددددد  اسب  ددددددددددددو  اسل ددددددددددددا لم اا3

ف دددددددددددددد ااددددددددددددددعا بدددددددددددددد ا ر دددددددددددددد  ااددددددددددددددلم ا  ددددددددددددددورا دددددددددددددد ٍ  ا ع دددددددددددددددويا

ا دددددددد اسب دددددددد لا س ددددددددا    ا   دددددددد ناب خ دددددددد  الاغ دددددددد س اسبع  ددددددددلما
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سب ددددددددد   اس اسإ  ددددددددد  راسلاوقعددددددددد ا س دددددددددا    ا   ددددددددد ناب خ ددددددددد  ا

 سإ  لم ا

   قطاع الزراعة

س دددددددددددددددددا ر اسب  لدددددددددددددددددىاسلعددددددددددددددددد    اسلاعسقددددددددددددددددد ا ا س ددددددددددددددددد ااااااا

ا دددددددددد ابسهددددددددددر   افددددددددددلماقيدددددددددد  اسبز سادددددددددد ااBasu ٍددددددددددراب  ددددددددددو  ا

     افلماسإ لم  اسر  ن:

 
 

 (  معاملات استجابة الارباح للعوا د السالبة والموجبة ومعام  التحداد لقطاع الزراعة15اليدو: )

معاملات 

نموذج 

Basu 

قيمة 

 المعام 

قيمة 

 tاختبار 

قيمة 

معنوية 

 الاختبار

قيمة 

 Fاختبار 

قيمة 

معنوية 

 الاختبار

قيمة معام  

 R2التحداد 

 Durbin-Watsonقيمة 

 ودلالتها

   .877 1.336 .200 

0.517 0.677 0.09 

1.8 

عدم وجود مشكلة 

 الارتباط الذاتي

   .185 .831 .418 

   .001 .002 .999 

   -.158- -.605- .554 
 

 

 ر دددددددد  ا ددددددددعاخدددددددد  اسإ ددددددددلم  اسادددددددد ناس اق  دددددددد اسخا دددددددد  ااااااااا

Fا0.677 ق  ددددددددددددد ا ع ويددددددددددددد اب خا ددددددددددددد  ا سغددددددددددددد اا0.517 سغددددددددددددد اا

%ا  ددددددوا دددددد ايهدددددد  اسلدددددد اس ا5 هددددددلماسقدددددد ا ددددددعا  دددددداوشاسبلم بدددددد ا

  ددددددددددددو  اسلاغ دددددددددددد س اسل ددددددددددددا لم  ا دددددددددددد  اب دددددددددددد اسٍددددددددددددرا  ار بدددددددددددد ا

 ع ويددددددددددد افدددددددددددلما اغ دددددددددددد ا  دددددددددددا    ا  ق  دددددددددددد ا ع  ددددددددددد ا  لم ددددددددددددلما

سلددددددددد اس ا ددددددددد الم دددددددددرا اا%ا  ددددددددداناسبق  ددددددددد ا هددددددددد   9  دددددددد  ياسلددددددددد ا

%اقدددددددددددلما ددددددددددددلا ل دددددددددددد  نا دددددددددددعاخدددددددددددد  اسب  ددددددددددددو  اسل ددددددددددددا لم اا9

ف دددددددددددددد ااددددددددددددددعا بدددددددددددددد ا ر دددددددددددددد  ااددددددددددددددلم ا  ددددددددددددددورا دددددددددددددد ٍ  ا ع دددددددددددددددويا

لاغ دددددددد س اسبع  ددددددددلماا دددددددد اسب دددددددد لا س ددددددددا    ا   دددددددد ناب خ دددددددد  ا

سب ددددددددد   اس اسإ  ددددددددد  راسلاوقعددددددددد ا س دددددددددا    ا   ددددددددد ناب خ ددددددددد  ا

 سإ  لم ا

 قطاع التامين

س دددددددددددددددددا ر اسب  لدددددددددددددددددىاسلعددددددددددددددددد    اسلاعسقددددددددددددددددد ا ا س ددددددددددددددددد ااااااا

ا دددددددددد ابسهددددددددددر   افددددددددددلماقيدددددددددد  اسبز سادددددددددد ااBasu ٍددددددددددراب  ددددددددددو  ا

     افلماسإ لم  اسر  ن:

 (  معاملات استجابة الارباح للعوا د السالبة والموجبة ومعام  التحداد لقطاع التأمين16اليدو: )

معاملات 

نموذج 

Basu 

قيمة 

 المعام 

قيمة 

 tاختبار 

قيمة 

معنوية 

 الاختبار

قيمة 

 Fاختبار 

قيمة 

معنوية 

 الاختبار

قيمة معام  

 R2التحداد 

-Durbinقيمة 

Watson ودلالتها 

   2.690 2.233 .067 

0.791 0.542 0.28 

2.1 

عدم وجود مشكلة 

 الارتباط الذاتي

   -1.189- -1.421- .205 

   -1.588- -.944- .382 

   1.574 .846 .430 

 ر دددددددد  ا دددددددددعاخددددددددد  اسإ ددددددددلم  اساددددددددد ناس اق  ددددددددد اسخا ددددددددد  اااااااا

Fا0.542 ق  ددددددددددددد ا ع ويددددددددددددد اب خا ددددددددددددد  ا سغددددددددددددد اا0.791 سغددددددددددددد اا

%ا  ددددددوا دددددد ايهدددددد  اسلدددددد اس ا5 هددددددلماسقدددددد ا ددددددعا  دددددداوشاسبلم بدددددد ا

  ددددددددددددو  اسلاغ دددددددددددد س اسل ددددددددددددا لم  ا دددددددددددد  اب دددددددددددد اسٍددددددددددددرا  ار بدددددددددددد ا

 ع ويددددددددددد افدددددددددددلما اغ دددددددددددد ا  دددددددددددا    ا  ق  دددددددددددد ا ع  ددددددددددد ا  لم ددددددددددددلما

%ا  ددددددداناسبق  ددددددد ا هددددددد  اسلددددددد اس ا ددددددد الم دددددددرا ا28  ددددددد  ياسلددددددد ا

%اقددددددددددلما ددددددددددلا ل دددددددددد  نا ددددددددددعاخدددددددددد  اسب  ددددددددددو  اسل ددددددددددا لم اا28

 دددددددددددددد ٍ  ا ع دددددددددددددددويااف دددددددددددددد ااددددددددددددددعا بدددددددددددددد ا ر دددددددددددددد  ااددددددددددددددلم ا  ددددددددددددددور
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لاغ دددددددد س اسبع  ددددددددلماا دددددددد اسب دددددددد لا س ددددددددا    ا   دددددددد ناب خ دددددددد  ا

سب ددددددددد   اس اسإ  ددددددددد  راسلاوقعددددددددد ا س دددددددددا    ا   ددددددددد ناب خ ددددددددد  ا

 سإ  لم ا

 

   قطاع الخدمات

ادددددددددددددددداب اس ددددددددددددددددا ر اسب  لدددددددددددددددددىاسلعدددددددددددددددد    اسلاعسقددددددددددددددددد ااااااااا

بسهددددددددددددددددددر   افددددددددددددددددددلماقيدددددددددددددددددد  ااBasu ا س دددددددددددددددددد ا ٍددددددددددددددددددراب  ددددددددددددددددددو  ا

 سر  ن:ا  ا    افلماسإ لم  اسإ لم   ا

 
 (  معاملات استجابة الارباح للعوا د السالبة والموجبة ومعام  التحداد لقطاع الخدمات17اليدو: )

معاملات 

نموذج 

Basu 

قيمة 

 المعام 

قيمة 

 tاختبار 

قيمة 

معنوية 

 الاختبار

قيمة 

 Fاختبار 

قيمة 

معنوية 

 الاختبار

قيمة 

معام  

 R2التحداد 

 Durbin-Watsonقيمة 

 ودلالتها

   1.510 1.133 .300 

5.302 0.04 0.73 

2.1 

عدم وجود مشكلة 

 الارتباط الذاتي

   .195 3.631 .011 

   -.912- -.290- .782 

   -.202- -2.183- .072 
 

 ر دددددددد  ا دددددددددعاخددددددددد  اسإ ددددددددلم  اساددددددددد ناس اق  ددددددددد اسخا ددددددددد  اااااااا

Fا0.04 ق  ددددددددددددددد ا ع ويددددددددددددددد اب خا ددددددددددددددد  ا سغددددددددددددددد اا5.302 سغددددددددددددددد اا

%ا  و دددددددد ا دددددددد  اسلدددددددد اس ا5 هددددددددلماسقدددددددد ا ددددددددعا  دددددددداوشاسبلم بدددددددد ا

  ددددددددددددو  اسلاغ دددددددددددد س اسل ددددددددددددا لم  ا دددددددددددد  اب دددددددددددد اسٍددددددددددددرا  ار بدددددددددددد ا

 ع ويددددددددددد افدددددددددددلما اغ دددددددددددد ا  دددددددددددا    ا  ق  دددددددددددد ا ع  ددددددددددد ا  لم ددددددددددددلما

%ا  ددددددداناسبق  ددددددد ا هددددددد  اسلددددددد اس ا ددددددد الم دددددددرا ا73  ددددددد  ياسلددددددد ا

%اقددددددددددلما ددددددددددلا ل دددددددددد  نا ددددددددددعاخدددددددددد  اسب  ددددددددددو  اسل ددددددددددا لم اا73

ف دددددددددد ااددددددددددعا بدددددددددد ا ر دددددددددد  اس ا  دددددددددد يا دددددددددد ٍ  سا ع ويدددددددددد الاغ دددددددددد ا

ا0.195 ددددددددددددددد اسب ددددددددددددددد لاس ا سغددددددددددددددد اق  ددددددددددددددد اسلع  ددددددددددددددد اسبع  دددددددددددددددلماا

  ع ويددددددددددددد ا ددددددددددددداناا3.631  ددددددددددددد  ي اسلددددددددددددد ااt  ق  ددددددددددددد ا خا ددددددددددددد  ا

 هدددددددددددلماسقددددددددددد ا دددددددددددعا  ددددددددددداوشاسبلم بددددددددددد اا0.011سبق  ددددددددددد ا سغددددددددددد ا

%ا دددددددددددداسايع دددددددددددد اس اس  لدددددددددددد  اق  دددددددددددد اسبع  ددددددددددددلماا دددددددددددد اسب دددددددددددد لا5

    دددددد ا  قددددددلمس ا لددددددلم ا سلددددددلم ا ددددددصرياسلدددددد اسبزيدددددد ر افددددددلماق  دددددد ا

س اااا يامدددددددددددددد %20  قددددددددددددددلمس ااسب ددددددددددددد لاا دددددددددددددد ا ددددددددددددددعراسب دددددددددددددد ل

س دددددددددددددددا    ا   ددددددددددددددد ناب خ ددددددددددددددد  اسب ددددددددددددددد   اسابددددددددددددددد ا قس ددددددددددددددد ا دددددددددددددددعا

   ا0.195/0.202س ا    ا    ناب خ   اسإ  لم ا)

ا دددددددددددد ااBasu  ددددددددددددعاخدددددددددددد  ااددددددددددددر ا ادددددددددددد   ا ي  ددددددددددددلا  ددددددددددددو  ا

  دددددددددددددداوشاسبقي ادددددددددددددد  ا قا دددددددددددددد ر  ا    ددددددددددددددا لمس ا ع  دددددددددددددد ا

 ابس ق   ددددددددددددددد ا ددددددددددددددد  اسبقي اددددددددددددددد  ا قا ددددددددددددددد ر  اR2سبا لم دددددددددددددددلما)

 دددددددعال دددددددىار  ددددددد ا     ددددددد اسبدددددددا للاسل   ددددددد  ,ا ر ددددددد  اأ ا

 ع  ددددددد اقيددددددد  اسإ دددددددلم   اأا ددددددد اسبقي اددددددد  ا  لتددددددد ا  ا سددددددد ا

 س ددد اقيددد  اسباددد    ا  ا   0.73بسقيددد  ا)ا  اR2سبا لم دددلما)

 اٍدددددددلاقيددددددد  ا0.28)ابسقيددددددد  ا  R2 ع  ددددددد اسبا لم دددددددلما) سددددددد ا

ا0.09ابسقيددددد  ا)ا  ااR2 ع  ددددد اسبا لم دددددلما)سبز ساددددد ا  ا سددددد ا

  اسل دددددددددددددددددددرفلماسقددددددددددددددددددد اسبقي اددددددددددددددددددد  ا ا سخ ددددددددددددددددددد سا ددددددددددددددددددد  اسبقيددددددددددددددددددد

 قا دددددددددددددددددددد ر  ا     دددددددددددددددددددد ابسددددددددددددددددددددا للاسل   دددددددددددددددددددد  ,ا  ا سدددددددددددددددددددد ا

 اا اس ددددددد اا0.03ا)  ابدددددداب اسبقيددددددد  اR2 ع  دددددد اسبا لم ددددددلما)

 صاددددددلماسب ادددددد   ا ددددددح اسٍ دددددد  افر دددددد  اسب  ددددددىاسبح   دددددد اسبسدددددد ا

  دددددددورا  ددددددد  عافدددددددلما  ددددددداوشاسبدددددددا للاسل   ددددددد  ا  دددددد اا ددددددد ا

 دددددددددددددددددددددد  اسبقي ادددددددددددددددددددددد  ا قا دددددددددددددددددددددد ر  اسل اسلدددددددددددددددددددددد ابسهددددددددددددددددددددددر   ا

 ا سبعرسق  اسل     ا

 الاستنتاجات والتوصيات

 اولا  الاستنتاجات 

 ددددددددددددعاخدددددددددددد  اسبا س دددددددددددد ا  اســــــــــــتنتاجات اليانــــــــــــب العملــــــــــــي 

 ل ددددددددددد ئياب اددددددددددد   اسبلم س ددددددددددد اسل لمس  ددددددددددد ا دددددددددددلاسباوفددددددددددد اسلددددددددددد ا

   ي:
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  دددددددددددددد   اث ب  ددددددددددددددد اسبهدددددددددددددددر   اسل دددددددددددددد    اسللم  ددددددددددددددد افدددددددددددددددلما -1

 دددددددددو اسبعدددددددددرس ابددددددددد   س اسل ب ددددددددد اسبدددددددددا للاسل   ددددددددد  اا دددددددددلما

 ادددددددددد   اسب هدددددددددد طا سلراددددددددددزاسلدددددددددد للم,ااسبق دددددددددد  ا  ف دددددددددد نااددددددددددع

ااBasu,1997و  اا)ادددددددددددددددددددددددلا  دددددددددددددددددددددددددد  ا ي  دددددددددددددددددددددددددد  ا  دددددددددد  ا دددددددددددعاخ

أ ا ع  دددددددد اس  ددددددددلمس اا  دددددددد ناا دددددددد اسبعوس ددددددددلماسب دددددددد ب  اسابدددددددد اا)

 ددددددددعا ع  دددددددد اس  ددددددددلمس ا   دددددددد ناا دددددددد اسبعوس ددددددددلماسلو  دددددددد ,اا دددددددد ا

سب ددددددددد ب  ااس اسبقدددددددددو اسبال ددددددددد    الع  ددددددددد اسبا لم دددددددددلمابسعوس دددددددددلم

)ا خ ددددددددددد  اسب ددددددددددد    اسابددددددددددد ا دددددددددددعاسبقدددددددددددو اسبال ددددددددددد    الع  دددددددددددد ا

 سبا لم لمابسعوس لماسلو   ا)اخ   اسإ  لم  ا

  ددددددددددددددددددورا  دددددددددددددددددد  عا ددددددددددددددددددد  اسبقي ادددددددددددددددددد  ا قا دددددددددددددددددد ر  افدددددددددددددددددددلما -2

     دددددددددددددددد  اسب    دددددددددددددددد  اسلا لتدددددددددددددددد ,افقددددددددددددددددلما دددددددددددددددد  اأا دددددددددددددددد ا

فدددددددددددددلماقيدددددددددددد  اسإ دددددددددددددلم   اا ااR2 او دددددددددددد الع  ددددددددددددد اسبا لم ددددددددددددلما)

ااR2 ع  دددددددد اسبا لم ددددددددلما)سبادددددددد    ا  ا سدددددددد ا س دددددددد اقيدددددددد  ا ا0.73)

 ع  ددددددددد ا اٍددددددددلاقيدددددددد  اسبز سادددددددد ا  ا سدددددددد ا0.28)ابسقيددددددددد    

 ا سخ دددددددددددددد سا دددددددددددددد  اسبقيدددددددددددددد  اا0.09ابسقيدددددددددددددد  ا)ا اR2سبا لم ددددددددددددددلما)

سل دددددددددددددددددددددددرفلماسقددددددددددددددددددددددد اسبقي اددددددددددددددددددددددد  ا قا ددددددددددددددددددددددد ر  ا     دددددددددددددددددددددددد ا

 اااR2 ع  ددددددددددددددددددد اسبا لم دددددددددددددددددددلما)بسدددددددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددددددد  ا  ا سددددددددددددددددددد ا

 يعدددددددزشا بددددددد اسلددددددد ا دددددددو اسبدددددددا للاا اا0.03ا)ابددددددداب اسبقيددددددد  

لددددددددلماالآب دددددددد  اسبلع بدددددددد افددددددددلما  تدددددددد لااقدددددددددوراسل   دددددددد  ايعددددددددلماس

سبهدددددددرا ا ددددددد ا  اسددددددد ا طدددددددرسفا خدددددددرشا دددددددوسءاأ   ددددددد ا دددددددعا

رسخددددددددددددد اسبهدددددددددددددرا اس ا دددددددددددددعاخ    دددددددددددددد ,اف ددددددددددددد اادددددددددددددعا   دددددددددددددد ا

سباعددددددددر اسلدددددددد ا  دددددددد طراسباق  دددددددد  اس سا دددددددد ا  دددددددد اسل  بغدددددددد افددددددددلما

  رسءاسل للما   ل  اسب رس  اسبس ا ا  س  اسبهرا اا

 و ددددددددددددددددددددلماا قددددددددددددددددددددد اس   ددددددددددددددددددددد طاطرر ددددددددددددددددددددد ا ددددددددددددددددددددد  اسبدددددددددددددددددددددا للا -3

 ددددددددد  ا ق  ددددددددد اسل هددددددددد  ,ا  ددددددددد ايع ددددددددد ا  دددددددددورا ددددددددد ٍ  اقدددددددددوياسل  

بلم  دددددددددد اسبددددددددددا للاا دددددددددد اايدددددددددد ر اق  دددددددددد اسل هدددددددددد  ,ا  بدددددددددد ا  ا

سبا  دددددددددد ا لم  دددددددددد اا ب دددددددددد ا ددددددددددعاسبددددددددددا للا  ددددددددددلما ددددددددددعاقددددددددددلم  ا

 رس  اا ددددددددددددددددددددد ا     دددددددددددددددددددددد اسرس  اا  ددددددددددددددددددددد نا  زل ايدددددددددددددددددددددد ا  دددددددددددددددددددددد ا

  دددددد فلاا دددددد اأ ددددددع  اا دددددد لا ددددددعاسباقس دددددد  ا ي لدددددد ا ددددددعا

 ق   اسل ه  اا   طرا ف  ا   ايعزاا  با ع  ا ع

س اس  لدددددددد  اق  ددددددددد اسبع  دددددددددلماا ددددددددد اسب ددددددددد لا  قدددددددددلمس ا لدددددددددلم ا -2

    دددددددد اسب دددددددد لاا دددددددد ا سلددددددددلم ا ددددددددصرياسلدددددددد اسبزيدددددددد ر افددددددددلماق  دددددددد ا

 ا%18  قلمس اا عراسب  ل

س اس  لددددددددد  اس دددددددددا    ا   ددددددددد ناب خ ددددددددد  اسب ددددددددد   ا  قدددددددددلمس ا -5

    دددددددددددد ا لددددددددددددلم ا سلددددددددددددلم ا ددددددددددددصرياسلدددددددددددد اس  لدددددددددددد  افددددددددددددلماق  دددددددددددد ا

  ا%11  قلمس ااسب  لاا  ا عراسب  ل

 استنتاجات اليانب النظري  

  حددددددددد اسبدددددددددا للاسل   ددددددددد  األدددددددددلما ددددددددد   اسلعسو ددددددددد  ا -1

سل   دددددددددددددددددددددر  اسبسددددددددددددددددددددد ا  ددددددددددددددددددددددليا زيدددددددددددددددددددددلمسا دددددددددددددددددددددعاسل ددددددددددددددددددددددلمسق  ا

وق دددددد اا دددددد اسباقريددددددراسلدددددد للماا دددددد اسبددددددرثلا  دددددد ا سقدددددد نا ددددددعا  سلوٍ

 ع   ددددددددد ا دددددددددعا عددددددددد اسب   ددددددددد  اسل   ددددددددد ا دددددددددلماوشا   بلاددددددددد ا

إ  فدددددددددددددددددد س اسإح دددددددددددددددددد را سبا ح دددددددددددددددددد اسب دددددددددددددددددد ر ا عددددددددددددددددددلما  ددددددددددددددددددو ا

 بع رب ا ل   لاسبق   اس

سبدددددددددا للاسل   ددددددددد  ا  دددددددددلما دددددددددعاسل    ددددددددد  ا  زل ايددددددددد ا -2

بددددددددددددد رس  ا يزيدددددددددددددلما دددددددددددددعا ف ددددددددددددد نا سبهدددددددددددددل ف  افدددددددددددددلماسباقريدددددددددددددرا

 سل للما

 ددددددددددددددددددددددد  لاادددددددددددددددددددددددعا ي  دددددددددددددددددددددددلاسب    ددددددددددددددددددددددد  اسل   دددددددددددددددددددددددر  ا -3

سلا لتدددددددددددددددددددد ا دددددددددددددددددددد بقوس لاسل ب دددددددددددددددددددد اسبعلم ددددددددددددددددددددلما ددددددددددددددددددددعاسل ددددددددددددددددددددد ف ا

 قا دددددددددددددددد ر  ا حددددددددددددددددد ا   دددددددددددددددد  اال  ددددددددددددددددد ااقددددددددددددددددوراسللم و  ددددددددددددددددد ا

س    ددددددددددد اا ددددددددددد اا خلددددددددددد ا  سلددددددددددد ا أ اسلددددددددددد  اا  ددددددددددد ا ددددددددددد ع  

 ق   اسل ه  ا

سبدددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددد  اي دددددددددددددددا لم ا سراددددددددددددددد ابا لددددددددددددددد  ا -2

ل بدددددددد ااددددددددلم اسبا اددددددددلما ددددددددعاسبا   دددددددد  اسلاعسقدددددددد ا   لا دددددددد  اس ا

 سبا س  افلماسبقوس لاسل ب  اا

س دددددددددددددا لمس اسبددددددددددددددا للاسل   دددددددددددددد  اي ددددددددددددد لافددددددددددددددلما عزيددددددددددددددزا -2

  دددددددددددددددلمسق  اسباقددددددددددددددد  يراسل ب ددددددددددددددد ا ايددددددددددددددد ر ا  ددددددددددددددداوشا  ء ددددددددددددددد ا

 سلعسو   ا

ايددددددددددددددد ر الددددددددددددددد   اسبغددددددددددددددد اس اسبا اددددددددددددددد اسبسددددددددددددددد اأر افدددددددددددددددلما -6

لدددددددد   االم ددددددددلم اسلدددددددد اسفدددددددد  اسبعلم ددددددددلما ددددددددعاسبهددددددددر   ا   دددددددد ا
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 ددددددددددددددر  اإ عدددددددددددددد ا  ددددددددددددددا لم ياسباقدددددددددددددد  يراسل ب دددددددددددددد اأا دددددددددددددد ا دددددددددددددد  ا

   ا لمس اسبا للاسل     اا
 

 ثانيا  التوصيات 

سبرهددددددددددددلم لماا دددددددددددد ا وا دددددددددددد ا  ددددددددددددا لم ياسبقددددددددددددوس لاسل ب دددددددددددد ا -1

 آٍددددددد  اا هددددددد  ااددددددد  ا سل دددددددرح ريعا سلقر ددددددد  ا هددددددد  اخددددددد  

سل    دددددددد اسب ددددددددس   ابسددددددددا للاسل   دددددددد  ا سلمع   دددددددد   اا دددددددد ا

قددددددددددرس ساللا قا دددددددددد ر  ,ا يدددددددددد  يا بدددددددددد ا ددددددددددعاخدددددددددد  ا  ح دددددددددد ا

سإ  دددددددددددددددورا ددددددددددددددد  اسإ  ددددددددددددددد  ا س اسبع قددددددددددددددد اسلا حسددددددددددددددد ا  دددددددددددددددو ا

سبعددددددددددددددرس ابدددددددددددددد   س اسل ب ددددددددددددددد ا   سدددددددددددددد اسلعدددددددددددددد    اسل   دددددددددددددددر  ا

 سبرق   دددددددددددد افددددددددددددلماسبعددددددددددددرس ا سل ت دددددددددددد  اسل   دددددددددددد ااخددددددددددددرشا ددددددددددددعا

سبدددددددددددددددلم  س ا سب دددددددددددددددلم س ابغدددددددددددددددر اخدددددددددددددد  ااقدددددددددددددددلماادددددددددددددددلمرا دددددددددددددددعا

  و   اأ    اسل     اسب س   ابسا للاسل     ا

 ددددددددددر   اق دددددددددد  ا ددددددددددو اسبعددددددددددرس ابدددددددددد   س اسل ب دددددددددد ا دددددددددد بزس ا -2

سبهددددددددددددر   ا اي  ددددددددددددلاسبددددددددددددا للاسل   دددددددددددد  ا  عسدددددددددددد ا ددددددددددددرط ا

 دددددددددددعا دددددددددددر طا ر س افدددددددددددلماسب دددددددددددو اسل ب ددددددددددد ,ا  بددددددددددد اباعزيدددددددددددزا

سب دددددددددددددددددكس اسبهدددددددددددددددددر   ا ددددددددددددددددد با للاسل   ددددددددددددددددد  اا دددددددددددددددددلما ادددددددددددددددددلمسرا

 دددددددددددد اب دددددددددددد   ا  ددددددددددداوشاأا دددددددددددد ا ددددددددددددعاسبددددددددددددا للاسبقدددددددددددوس لاسل ب

   دددددددددد اي دددددددددد لافددددددددددلما عزيددددددددددزا ددددددددددور ا  دددددددددد غاسلدددددددددد للمافددددددددددلماسبقددددددددددوس لا

 سل ب  اااااا

 دددددددددددددددر   ا رساددددددددددددددد  اسبع قددددددددددددددد ا ددددددددددددددد  ا  ددددددددددددددداوشاسبدددددددددددددددا للا -3

سل   ددددددددد  ا سبق  ددددددددد اسل   ددددددددد ابس عسو ددددددددد  اسل   دددددددددر  اا دددددددددلما

 سالمسراسباق  يراسل ب  ا

 ددددددددددددددر   ا يددددددددددددددويرا ص ددددددددددددددرابق دددددددددددددد  ا  دددددددددددددداوشاسبددددددددددددددا للا -2

اقدددددددددد  يراسل ب دددددددددد اسل هددددددددددو  ا  بهدددددددددد  اسبدددددددددداياسل   دددددددددد  افددددددددددلماسب

  دددددددد عا   دددددددد  ا ددددددددل ف  ا دددددددداناسباقدددددددد  يرا  ر دددددددد لماقددددددددرس س ا

   ا لم  ل اااااا

ادددددددددددددلم اسبا  دددددددددددددلماادددددددددددددعا ي  دددددددددددددلاسب    ددددددددددددد  اسل   دددددددددددددر  ا -2

سلا لتددددددددد ا ددددددددد اسلوسا ددددددددد افدددددددددلما ي  ق ددددددددد ,اف  ددددددددد اأ ا ي  ق ددددددددد ا

  عددددددد اسلعسو ددددددد  اسل   دددددددر  اأا ددددددد ا  ء ددددددد ا   ددددددد  اسبقدددددددرس ا

ق دددددددددد اقددددددددددلما  ددددددددددرا  بهددددددددددرا ا ااقدددددددددد رافدددددددددد  اسل  بغدددددددددد افددددددددددلما ي  

سل دددددددددد  لا   دددددددددد اي ددددددددددرح راأ وسبدددددددددد افددددددددددلما  هدددددددددد  اأقدددددددددد ا   لدددددددددد ا

  دددددددددد ا  عسدددددددددد ا ا ددددددددددرفافددددددددددلماأ دددددددددد   ا  قدددددددددد ا ددددددددددعاق  زلدددددددددد اأيا

س  ددددددددد  اقدددددددددرس افدددددددددلماث ددددددددد ا  ددددددددد حا ا  دددددددددوا ددددددددد اي دددددددددمىا  هددددددددد س ا

  خا   اسبع س  اا

 ددددددددددر   اق دددددددددد  اسإ  دددددددددد  اسل ت دددددددددد ابس عدددددددددد    اسل   ددددددددددر  ا -6

 اسبسددددددددددددد ا سددددددددددددددز افدددددددددددددلماسبعدددددددددددددرس ا و دددددددددددددد اسبقدددددددددددددوس   ا سبرهددددددددددددددريع 

سبهدددددددددر   ا   ددددددددداوشاأا ددددددددد ا دددددددددعاسبدددددددددا للاسل   ددددددددد  ,ا  ددددددددد ا

ي دددددددددددددددددددددددد لافدددددددددددددددددددددددددلما عزيدددددددددددددددددددددددددزا  دددددددددددددددددددددددددلمسق  اسبقدددددددددددددددددددددددددوس لاسل ب ددددددددددددددددددددددددد ,ااااااااا

  ر ددددددددددددد لماسبقدددددددددددددرس س اا  دددددددددددددرح   ي ابس  دددددددددددددرح ريعا ث ددددددددددددد  لا

  عا  ا لم يا س اسبقوس لا

 المصادر والمراجع

 المصادر العربية         

 اسب ددددددددددد  ي,ا   دددددددددددلمااددددددددددد ر ,ا,ا ر ددددددددددد  اسب تريددددددددددد اسبع  ددددددددددد -

سبقددددددددددددددددد  ر ,اا,فدددددددددددددددددلماسل   ددددددددددددددددد  ا,ا  ا ددددددددددددددددد ااددددددددددددددددد  ا ددددددددددددددددد  

1592. 

,اسل تددددددددددددددددددو اسلع فدددددددددددددددددددراا2229أ ددددددددددددددددددواسإ  دددددددددددددددددد ,ا لمٍرطددددددددددددددددددد , -

بسدددددددددددددددددددددا للاسل   ددددددددددددددددددددد  ا ددددددددددددددددددددد باي  لاا ددددددددددددددددددددد اسبهدددددددددددددددددددددر   ا

سل سددددددد اسبعس  ددددددد ا سلالمس بددددددد افدددددددلما دددددددو اا ددددددد لاسل دددددددري ,

بسا دددددددددد   ا سبا ويددددددددددد اب س ددددددددددد اسبا ددددددددددد   ا,ا   عددددددددددد اط يددددددددددد ,ا

 ا2229سبعلمرا   ,

,اسبدددددددددددددددددددددددلم  ا ,لاسب تريددددددددددددددددددددددد اسل   دددددددددددددددددددددددر  ا  لم ي  دددددددددددددددددددددددع -

ل, ر  دددددددددددددددددد ا  عريدددددددددددددددددد ااراا دددددددددددددددددد  ااخس لدددددددددددددددددد اس ددددددددددددددددددواايددددددددددددددددددلم,ا

 ا2229سبي ع اسبرس ع ا,

 دددددددددددددددددداوي,اأ  ددددددددددددددددددعاأل ددددددددددددددددددلم,ا دددددددددددددددددد ٍ  ا  دددددددددددددددددد طراسبددددددددددددددددددلما  يا -

سبق ددددددددددددد    اا ددددددددددددد ا     ددددددددددددد  اسبدددددددددددددا للاسل   ددددددددددددد  افدددددددددددددلما

سبهدددددددددددر   اسلزل ددددددددددد ا  با اددددددددددد ,ا ددددددددددد باي  لاا ددددددددددد ا دددددددددددو ا

ا ددددددددددددددددددد لااسل دددددددددددددددددددري ,ا رس  اسبع  ددددددددددددددددددد ,ا ع دددددددددددددددددددلما رس  ا

 اا2212, 2,سبعلمرا22سبع   ,ا  سلما

 و ددددددددد ,اا دددددددددلم,اأٍدددددددددرا  دددددددددلمرس ا   ددددددددد ا س  ددددددددد اسل هددددددددد  ا -

سل ب ددددددد ,ار س ددددددد ا ي  ق ددددددد ا,ا  سددددددد افدددددددلما  لدددددددلاسباقددددددد  يرا
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   عدددددددددددددددد ار هددددددددددددددددلابسعسدددددددددددددددددو ا قا دددددددددددددددد ر  ا سبق  و  ددددددددددددددددد اا

 ااا1سبعلمراا29  سلما

   دددددددددددددددددد  ,ا   ددددددددددددددددددلم,اق دددددددددددددددددد  ا  دددددددددددددددددداوشاسبددددددددددددددددددا للافددددددددددددددددددلما -

سب    دددددددد  اسل   ددددددددر  افددددددددلما دددددددد اسإح ا  دددددددد اسلص  دددددددد  ا
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Measure the level of practice of the accounting of the reservation in Iraqi 

companies contributing And its implications on quality financial reporting in the 

financial reports (applied study for a sample of shareholding companies listed in 

the Iraq Market Securities) 

 

Nadhim  SHaalan  Jabbar 
a 

 

Abstract: 

 

      The phenomenon of the spread of reservation in the financial 

statements is considered as the most controversial issues in contemporary 

accounting ideology that got the attention of many accounting literature, 

despite the criticism that it got because of the incompatibility with some of 

the qualitative characteristics of accounting information. This study 

provides more evidences about the level of accounting reservation in the 

financial reports for joint stock companies in Iraq.  It also sheds light on 

the relationship between the accounting reservations that improving the 

quality of financial reporting and the impact of this relationship on the 

value of the business in the capital markets. The reservation may be used 

by the company management as a way to choose between accounting 

alternatives are opportunistic in practice by some policies of accounting 

applied by the companies, and in the multiplicity of accounting policies 

and estimates alternatives. To  achieve these goals, the necessary data to 

test the hypotheses was collected and  statistically significant  indicators 

were reached on the level of accounting reservation in the financial reports 

issued by joint stock companies listed in the Iraq Market Securities, and 

the most important conclusions: 

1. The majority of joint stock companies listed on the Iraq Stock Exchange 

accounting practices reservation at the measurement and disclosure of the 

results of activity and financial position. 

2. There  is a discrepancy between the economic sectors in the 

conservative policy practices due to the fact that the accounting 

reservation is one of the effective mechanisms in the organization of the 

company's contracts with various other parties. In addition, they avoid 

exposure to the risk of litigation if they have been overstated in the 

financial performance and the reduction of taxes borne by the company . 
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3.  Applying the conservative accounting policies has many economic 

benefits such as improving the efficiency of the debt contracts and 

reducing the cost of capital , it is used as a deterrent to reduce the 

uncertainty of predictions concerning fraud or deception in the financial 

statements and this would be reflected positively on the value of the 

company. 

The main recommendations: 

1.  The Iraq Stock Exchange needs to oblige the companies to apply 

accounting reservation and make it a condition for listing requirements in 

the financial market so as to reinforce the commitment of companies 

conservative accounting in the preparation of financial reports. This is 

beneficial to ensure a higher level of reservation, and thus contributing to 

enhancing the quality of financial reporting in the financial reports. 

2. Not to abandon the application of conservative accounting policies with the 

budget in the application. Just as the application makes accounting information 

more convenient to take the decision, the exaggeration in its application could hurt 

the company's shareholder belief that he invests in 

a less successful facility, making 

him disposes his shares and undervalued any decision in his favor. This is the so-

called problem of reverse selection. 

 

a- Assistant Professor, University of Qadisiya, Faculty of Management and Economics . 


