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    -مستخلص :
ٌعتبر التضخم النقدي من أهم الظواهر المعاصرة التً تعانً منها معظم الاقتصادٌات العالمٌة، ولعل هذه      

أدنى المستوٌات التً ٌمكن من خلبلها  إلىقتصادٌٌن الذٌن ٌحاولون الوصول الظاهرة أصبحت هاجس جمٌع الإ
جتماعٌة والسٌاسٌة لأثاره فً المشاكل الإالقول إن الاقتصاد تعافى من التضخم، وترافق التضخم مجموعة من 
زٌادة الفجوة بٌن  إلىجتماعٌة إذ ٌؤدي إعادة توزٌع الدخل والثروة وتسببه فً عدم عدالة كبٌرة فً الوجهة الإ

انحسار نشاط بعض الطبقات وخصوصا الطبقة الوسطى والى صعود بعض  إلىجتماعٌة وكذلك الطبقات الإ
ة وبذلك تزداد الهوة بٌن أصحاب الدخول المرتفعة من جانب وأصحاب الدخول الطبقات كالمضاربٌن والسماسر

 المنخفضة من جانب أخر.
تحلٌل اثر العوامل المؤثرة وهً كل من عرض النقد الضٌق والناتج المحلً الإجمالً غٌرر  إلىوٌهدف البحث    

لعرراق واختبرار النظرٌرة المفسررة ثر هذه العوامرل علرى المسرتول العرام للؤسرعار فرً اأالنفطً وأسعار الصرف و
للعلبقة بٌن هذه المتغٌرات وإٌضاح العلبقة ونوعها وذلك باستخدام  الأسالٌب القٌاسٌة الحدٌثة فً تحلٌل السلبسل 

أي من هذه المتغٌررات ٌرؤثر وبشركل واضر  فرً معردلات التضرخم النقردي والرى أي منهرا  إلىالزمنٌة ، للوصول 
 سٌتم إعطاء الأولوٌة . 

 
 

Abstract :                                                                             
The inflation of the most important phenomena of contemporary 
affecting most of the world economies ,and perhaps this phenomenon 
has become obsessed with all economists who try the reach the lowest 
levels  in which they can say that the economy has recovered from 
inflation accompanied by inflation range of social and political problems 
to stir in the redistribution of income and wealth and is caused by the 
lack of justice major destination social as lead to an increase the gap 
between social classes ,as well to the rise of some layers kalmdharber , 
brokers ,and thus increasing the gap between high earners by the low –
income people from the other side. The research aims to analyze the 
impact to factors affecting the both the money subbly and narrow 
GDPnon-oil and exchange rates and the impact  these factors on the 
general level of prices in Iraq and fest the theory interpreted the 
relationship between these variables and to clarify the relationship and 
type using the standard methods of modern time series analysis to reach 
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.to any of these variables affects and is clearly in the rates of inflation 
and to any of them will by given priority .  

 
 : المقدمة

اهررتم معظررم المفكرررٌن الاقتصررادٌٌن بموضرروت مشرركلة التضررخم ، وإٌجرراد أفضررل الحلررول وأسرررعها لمعالجررة هررذه 
 الأولرىالظاهرة ، بسبب الآثار السلبٌة التً ٌتركها التضخم فً الاقتصاد ، وٌعد البنك المركزي صاحب المبادرة 

علٌها ، لكون هذه الظاهرة تساهم فً عرقلة فً معالجة هذه الظاهرة من خلبل جملة الإجراءات المتبعة للسٌطرة 
، وتسراهم هرذه الإجرراءات فرً تحقٌرق معردلات مقبولرة مرن التضرخم ، حٌرث اتجره البنرك  الإقتصراديعملٌة النمرو 

إتبات جملة من الآلٌات ٌتم استعراضها فً البحث هدفها معالجة الظراهرة  إلى 2003المركزي العراقً بعد العام 
جانرب تقلبرات معردلات النمرو فرً الاقتصراد  إلرىصاد العراقً لعقود طوٌلرة بصرورة كبٌررة ، التً عانى منها الاقت

السٌاسة النقدٌة السٌطرة على معدلات متدنٌة من التضخم فً الاقتصراد العراقرً  أهدافالعراقً حٌث  أصب  من 
. 
 

نلبحرظ إن معردلات التضرخم النقردي فرً الاقتصراد العراقرً كانرت ولعقرود طوٌلرة تشركل مشركلة   -البحث  : أهمٌة
أدنرى معردلات للتضرخم  إلرىللسٌاسة النقدٌة فرً العرراق واعتمرد البنرك المركرزي جملرة مرن الإجرراءات للوصرول 

لى ما تقدم فان دراسة النقدي والسٌطرة على المستوٌات المتوازنة من الأسعار عن طرٌق هذه الأدوات ، وبناء ع
توضرٌ   أوماهٌة السٌاسرة الناجحرة  إلىوتحلٌل اثر الأدوات على المستول العام للؤسعار ، تعطً تصور واض  

 عمل هذه الآلٌات التً تدعم عمل السٌاسة النقدٌة .
 

  -مشكلة البح  :
إن الاقتصاد  العراقً ٌعانً من التضرخم النقردي والرذي ٌتزاٌرد بوتراصر متصراعدة  -ٌعالج البحث المشكلة  التالٌة :

بالرغم من الإجراءات التً ٌتبعها البنك المركرزي العراقرً سراهمت وبصرورة كبٌررة فرً السرٌطرة علٌره وتعزٌرز  
 الاستقرار النسبً فً سوق النقد. 

 
بحررث مرن فرضررٌة مفادهررا ان هنراك بعررض المتغٌررات الاقتصررادٌة الكلٌرة التررً تمررارس ٌنطلرق ال-فرضثٌة البحثث  :

 تأثٌرها على معدلات التضخم فً الاقتصاد العراقً .
اعتمد الباحث على الأسلوب الاستقراصً النظري والتحلٌل القٌاسً لبٌان الآثرار الفعلٌرة لأدوات  -: منهجٌة البح 

المستمر للمستول العام للؤسعار  ، من خلبل استخدام النماذج القٌاسرٌة الحدٌثرة  الإرتفاتالسٌاسة النقدٌة للحد  من 
 وكذلك استخدام المصادر والمراجع الرصٌنة للتعرٌف بالمشكلة والحصول على بٌانات البحث .

 
 -الاستعراض المرجعً للدراسات السابقة :

ة علرى متغٌررات التضرخم وأسرعار الصررف ، ) دراسة صال  ،مظهر محمد،السٌاسة النقدٌة والمالٌة والسٌطر -1
 (2011منشورات البنك المركزي العراقً ، بغداد ، تشرٌن الثانً ،

انه ٌمكن للسٌاسرة النقدٌرة الترأثٌر فرً مناسرٌب السرٌولة مرن خرلبل دور سرعر الفاصردة ، كمرا سرٌؤثر النقرد     
لسٌاسة النقدٌة المسرتقرة وسرتعزز ا أهدافالأساس فً طبٌعة المضاعف النقدي المولد لعرض النقد لتحقٌق 

الأهرداف الوسرٌطة والمرؤثرة فرً  الطلرب ولكرن عبرر  إلرىمٌكانٌكٌة الانتقال النقدي من الأهداف  التشغٌلٌة 
السٌاسرة  أهردافتولٌد سعر فاصدة توازنً لٌأخذ مركرز الصردارة فرً اسرتقرار القٌمرة الداخلٌرة للنقرود وبلرو  

النقدٌة بعد إن كان متغٌرا ثانوٌا فً ظرل السٌاسرة النقدٌرة الراهنرة الترً تعتبرر سرعر الصررف التروازنً هرو 
الهدف الوسٌط فً لجم التوقعات التضخمٌة المعظمة للئنفاق الكلً وإدامة التضخم ومن ثم إضعاف مراكز 

 من النجاح فً بلو  غاٌات الاستقرار . الاستقرار ، وهو الأمر الذي استطاعت السٌاسة النقدٌة الحالٌة
 الإدارةبرٌهً، التضخم بٌن متغٌرات الاقتصاد الحقٌقً والتحلٌل النقدي ، مجلة  أحمددراسة  )العلً ، – 2

 (2011والاقتصاد ، السنة الرابعة والثلبثون ، العدد الثامن والثمانون ،
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الحكومً فً العراق على خلق السٌولة وقصور أدوات السٌطرة علٌها معلومة ، مع  الإنفاقإن هٌمنة       
ضرورة عدم الاخترزال  إلىمحدودٌة قطات المال والتأثٌر الضٌق لسعر الفاصدة فً الطلب الكلً وكلها تقود 

واقعٌرة فً التنظٌر لحركة المستول العام للؤسعار واختٌار أدوات السٌطرة علرى التضرخم حسرب الفاعلٌرة ال
 لها وهو موضوت للبحث والتحقٌق التجرٌبً بصفة داصمٌة.

البطالرة فرً العرراق ، مرع إشرارة خاصرة لبطالرة الشرباب ،مركرز 2010دراسة ) الحلفً ، عبد الجبرار، – 3
 ( 2008،  44-43دراسات الخلٌج ، مجلة بحوث اقتصادٌة عربٌة ، العددان 

% ولكرن 53 إلرىحٌرث وصرل  2006  جماح التضخم حتى عام إن السٌاسة النقدٌة فً العراق لم تستطع كب    
 إلىبلو  ادنً مستوٌاته لٌصل  إلىأدت بالتضخم  2006الإجراءات التً اتبعتها السلطات النقدٌة فً نهاٌة العام 

،مما ٌؤشرر نجراح السٌاسرة النقدٌرة المعتمردة علرى احترواء الظراهرة التضرخمٌة مرن  2008% فً نهاٌة العام 2,8
دام الأدوات التشرغٌلٌة ) سرعر الفاصردة، سرعر الصررف ( فرً تحقٌرق الأهرداف النهاصٌرة للسرلطات النقدٌرة خلبل استخ

 وكب  جماح التضخم . 
(دور السٌاسررة النقدٌررة فررً تحقٌررق الاسررتقرار النقرردي فررً  2009دراسررة  )المشررهدانً ، وال طعمررة، – 4

،  330لاقتصررادٌة ، السررنة العاشرررة ، العرردد ، المجلررة العراقٌررة للعلرروم ا 2009-2003الاقتصرراد العراقررً للمرردة 
2010  ) 
إن تبنً سٌاسرة التضرخم المسرتهدف فرً زٌرادة معردلات النمرو وتعزٌرز اسرتقرار معدلاتره حسرب نتراصج التقردٌر     

 على الرغم من الانتقادات التً وجهت غالى هذه السٌاسة . الإقتصاديالقٌاسً 
دراسة ) فرحان ، سعدون حسٌن،تحقٌق التكامل بٌن سٌاسة التضخم المسرتهدف واسرتقرار معردلات النمرو فرً  -5

  2012، 39الاقتصاد المصري ، مجلة الحدباء الجامعة ، مركز الدراسات المستقبلٌة ، بحروث مسرتقبلٌة ، العردد 
لبل تقٌٌررد حرٌررة البنررك المركررزي العراقررً (إن السٌاسررة النقدٌررة اتصررفت خررلبل العقرردٌن الماضررٌٌن بالسررلبٌة مررن خرر

بوصفه الملجأ الأخٌر فً عملٌة التموٌل ، والذي تبنى من جانبه توفٌر مصادر التموٌل والتً اتخرذت مرن نسربتها 
إغرراق  إلرىالكبرل الإصدار النقدي الجدٌد الذي نظرا لعجز المصادر الأخرل عن توفٌرها مما أدل لهذا التوسع 

المستول العام للؤسعار وٌعود  إرتفات إلىلٌة وفً مقابل ذلك ضعف الجهاز الإنتاجً مما أدل السوق بالعملة المح
 شكل التموٌل والذي كان فً معظمه تموٌل تضخم . إلىسبب ذلك 

 
 -: الأولالمحور 
 -ألمفاهٌمً والنظري لظاهرة التضخم : الإطار
ٌتضمن هذا الموضوت مجموعة مرن المحراور الرصٌسرٌة الترً سرٌتم مرن خلبلهرا الوقروف علرى أهرم المفراهٌم        

لظرراهرة التضررخم النقرردي ، وكررذلك أهررم النظرٌررات الاقتصررادٌة التررً اهتمررت بتحلٌررل الأسررباب الرصٌسررٌة  الأساسررٌة
 -أولا :                                               للتضررررخم النقرررردي .                                                

 -مفهوم التضخم :
( بان (Fredmanفرٌدمان  الإقتصاديمن خلبل المسببات حٌث ٌؤكد  الأولالتضخم من اتجاهٌن  (6)ٌعرف     

مرن  ( بران التضرخم قردر كبٌرر مرن النقرود ٌطرارد قلرٌلب(Goulbornالتضخم هو ظاهرة نقدٌة داصما وكرذلك ٌررل 
السلع ، وهذا ٌؤكد إن التضرخم ظراهرة نقدٌرة صررفة مرن خرلبل إٌجراد العلبقرة برٌن كمٌرة النقرود كسربب والأسرعار 

 كنتٌجة .
(  بأنره حركرة Emil.J Memes) الإقتصاديأما الاتجاه الثانً ٌهتم بالأسباب والمظاهر الخارجٌة إذ ٌعرف    

صض الطلرب الزاصرد عرن قردرة العررض وهرذا الاتجراه فرً صعودٌة للؤسعار تتصف بالاستمرار الذاتً تنتج عرن فرا
( بأنره ضرالة مرونرة العررض  Keynesٌعرفره كٌنرز ) الإطارالغالب ٌمٌز وجهة النظر الكنزٌة عموما وفً هذا 
( بأنه زٌادة الطلب على العرض أي إن مؤٌدي هذا  Lernerإمام الزٌادات الحاصلة فً الطلب ، وعرفه لٌرنر )

صهررم أٌضررا إن الطلررب الحقٌقررً علررى السررلع والخرردمات فررً حررٌن إن العرررض ٌقررل نتٌجررة نشرروء الاتجرراه أٌرردوا أرا
 بفعل العوامل الأخرل كالحروب والكوارث . أوتشوه هٌكل الإنتاج  أوالاحتكارات 

المتزاٌررد فررً أسررعار السررلع الاسررتهلبكٌة وانخفرراض القرروة الشررراصٌة للعملررة  الإرتفرراتبرران التضررخم هررو  (7)وٌرررل   
ة ، وقد ٌترافق مع التضخم عملٌة التشغٌل الكامل للبقتصاد فً مقابل ذلرك ٌكرون هنراك انخفراض فرً نسربة الوطنٌ

 الأسعار الساصدة فً السوق نتٌجة ازدٌاد نسبة تشغٌل العاطلٌن عن العمل.  إرتفاتالبطالة وبالتالً 
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المسرتمر فرً الأسرعار وان المحردد النهراصً لمسرتول  الإرتفراتوٌرل مٌلتون فٌردمان إن التضخم هو عبارة عرن  
 (8)الأسعار هو عبارة  عن رصٌد النقود  .

السٌاسة الاقتصادٌة بناءا على )الشعارات (  وقد  أسسلقد حذر بول سامولٌسون منذ سنوات عدٌدة من وضع     
استخدم كلمة شعارات بطرٌقرة كان ٌعنً إن تحل الشعارات محل التفكٌر العمٌق ولكن ربما ٌكون سامولٌسون قد 

أكثر دقة وعمق ، فالأفكار البسٌطة فً علم الاقتصاد غالبا ما تصب  علبمة ممٌزة لمجموعة من الأشخاص ذوي 
الآراء المتشابهة الذٌن ٌكررون عبارات معٌنة لبعضهم الربعض وفرً النهاٌرة الأمرر ٌخطصرون فرً تكررار الحقراصق 

 (9)البٌنة . 
)النمو ( ولقطات الشعار الثانً  الأولشأن السٌاسة النقدٌة فقد سٌطرت علٌها قطاعات الشعار أما النقاش العام ب   

)اسررتقرار الأسررعار ( إمررا هررؤلاء الررذٌن لاٌنتمررون لأي مررن القطرراعٌن فٌجرردون صررعوبة فررً  الاسررتمات إلررٌهم . 
القطاعات ومؤكرد نعتقرد بران  فالسٌاسٌون بالطبع تصٌبهم الحٌرة بسبب علماء الاقتصاد الذٌن لا ٌتلبءمون مع تلك
) إن الأسرعار  أخررل أهدافالبنوك المركزٌة ٌجب إن تسعى وراء احد الخٌارٌن ، إما منع التضخم واستبعاد أي 

إن تلك البنروك ٌجرب إن تسرعى للنمرو ) تتوقرف عرن القلرق بشرأن  أوالمستقرة سوف تعود بمنافع اقتصادٌة هاصلة ( 
م كانرت فرً السرتٌنات ( أولا علٌنرا ان نتبنرى هردفا غاٌتره انخفراض التضرخم التضخم ككل وإعادة معدلات النمرو كر

% وهو معردل مرتفرع بدرجرة كافٌرة كرً ٌرتلبءم مرع انخفراض الأجرور الفعلٌرة الترً 4 أو% 3ولٌس انعدامه مثلب 
ة مرن ٌفرضها السوق بٌنما تظهر أثار التضخم نفسها قلٌلة جدا ولكن تؤثر السٌاسة النقدٌرة علرى التضرخم  بعرد مرد

علررى المرردل المتوسررط والسٌاسررة المنطقٌررة هررً محاولررة الحفرراظ علررى  أهرردافالررزمن لررذلك مررن الضررروري وجررود 
معدلات بطالة عند المستول الرذي ٌتنراغم مرع المعردل المرغروب للتضرخم وحترى أدركرت إن هرذه التقردٌرات غٌرر 

   (10)دقٌقة .
 

                                                                                    -النظرٌات المفسرة لظاهرة التضخم  : -ثانٌا :
للتحلٌرل الكلبسرٌكً فرً مجرال النقرود ، وسرعر الفاصردة  الأساسرٌةرفض كٌنرز الأفكرار  -تفسٌر كٌنز للتضخم : -1

والادخررار والاسررتثمار ، وقررانون سرراي ، كمررا اسررتخدم كٌنررز أدوات التحلٌررل الجزصررً فررً الطلررب والعرررض علررى 
المستول الكلً . فعنده ٌتحدد المستول التوازنً للتوظف والدخل القومً الحقٌقً بالطلب الكلرً الفعرال أي عنرد 

طلب الكلً مع منحنى العرض الكلً ، وبما ان نظرٌة كٌنز خاصة برالفترة القصرٌرة فهنهرا تقروم تقاطع منحنى ال
أخر  أوعلى عدد من الافتراضات منها ثبات العوامل المحددة لموقع دالة العرض الكلً الناتج عن تغٌر عنصر 

ل الإنتراج القابلرة للتشرغٌل مثلب ٌحدد التغٌر فرً مسرتول التوظرف لعوامر الإستثمار –القومً  الإنفاقمن عناصر 
  (11)الدخل القومً . أووبالتالً الناتج 

 
النظرٌرة الكمٌرة للنقرود عراملب جدٌردا فجعلرت للتوقعرات  إلرىأضافت المدرسرة السروٌدٌة  -المدرسة السوٌدٌة : -2

خاصة فً تحدٌد العلبقة بٌن الطلب الكلً والعرض الكلً وتررل هرذه المدرسرة ان هرذه العلبقرة لاتتوقرف  أهمٌة
وخطررط  الإسررتثمارفقرط علررى مسررتول الرردخل كررم تررل النظرٌررة الكٌنزٌررة وإنمررا تتوقررف علرى العلبقررة بررٌن خطررط 

 الادخار .
ن معالجة ظاهرة التضخم المعرقلة لعملٌة ٌتفق معظم الاقتصادٌٌن فً الفكر النقدي على إ -مواضع الاتفاق : -3

خلق التوازن بٌن كمٌة  إلىالتنمٌة لن ٌتم إلا من خلبل رسم سٌاسة نقدٌة ومالٌة حكٌمة وعٌر تضخمٌة ، تهدف 
 النقود وحجم الإنتاج عن طرٌق تغٌٌر الاصتمان المصرفً وامتصاص فاصض الطلب .

مرن  أكبراهرة نقدٌة بحتة ناجمة عن نمو النقود بسرعة ٌرل فرٌد مان إن التضخم هو ظ -مدرسة شٌكاغو : -4
أسرعار البترررول  إرتفراتنمرو النراتج الحقٌقرً ، ورفرض فرٌردمان مرا روج  فررً السربعٌنات مرن إن التضرخم سرببه 

والمواد الغذاصٌة ، وٌشٌر بران تحقٌرق الاسرتقرار النقردي إي ٌتطلرب إن تنمرو كمٌرة النقرود بمعردلات تحقرق رغبرة 
(إن التوسرع   Flemmingحتفاظ  بنسبة من دخولهم النقدٌة علرى شركل أرصردة نقدٌرة ، وأشرار )فً الا الأفراد

( الذي ٌنتمً Caganالنقدي هو السبب فً زٌادة مستول الطلب الكلً والأسعار فً العدٌد من الدول ، وذكر )
ض التضرخم فرً الولاٌرات المدرسة النقودٌة  إن تخفٌض النفقات الحكومٌة والنمو النقدي قرد سراهم فرً تخفرٌ إلى

تقٌٌرد  إلرىوان تخفٌض معدل التوسع النقدي أدل  1969% عام 3 إلى 1968% عام 7المتحدة الأمرٌكٌة من 
 (12)حجم الطلب الكلً فٌها .
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أسرعار  إرتفراتالأسرعار تضرخمٌا حٌرث  إرتفراتوهنا ٌصر  إن نقرول انره لرٌس مرن السرهل تحدٌرد مترى ٌصرب     
 الألعاب وأماكن الترفٌه فً فترة الأعٌاد لاٌمكن إن ٌعتبر تضخما.        

كان لارتفات الأسعار مظاهر اقتصرادٌة واجتماعٌرة غٌرر اعتٌادٌرة ،أذ لا  إذاوٌمكن القول إن هنالك تضخم       
اربة بالإرباح الكبٌررة المض إلىفً المشارٌع الإنتاجٌة فتتجه رؤوس الأموال  الإستثمارتكون هناك مصلحة فً 

الفورٌة، وعندما لا ٌتمكن ذوو الدخول المحدودة من رفع مرداخلٌهم بسررعة والمحافظرة علرى قردراتهم الشرراصٌة 
الأسرعار التضرخمً نسربً ، وذلرك   إرتفراتالأسرعار ، غٌرر إن مفهروم  إرتفراتفالتضخم ٌظهر بالفعل علرى شركل 

أخر جدا وتجد صعوبة كبٌرة فً اكتشاف اللحظة التً ٌصب  ٌفسر إن عدد كبٌر من الحكومات تتحرك بشكل مت
 (13.)الأسعار تضخمٌا  إرتفاتفٌها 
إن هررذا الطررراز مررن التنظٌررر ٌقرروم علررى فرررض الفصررل التررام بررٌن الاسررتهلبك والأرصرردة النقدٌررة  (14) وٌرررل     

وربمرا تقردم حركرة المجرامٌع الحقٌقٌة للعواصل وعند إلغاء هذا الفرض ٌعود للنقود دور نسبً فً العرض والطلب 
النقدٌة معلومات تستفٌد منها السلطات النقدٌة خاصة مع التخلف الزمنً لبٌانات الناتج ففً العراق مثلب )لا تتوفر 
وساصل شهرٌة عن مستوٌات الناتج والناتج غٌر النفطً والناتج من السلع والخدمات غٌر المتراجر بهرا والبطالرة ، 

 فرضٌات معظم المدارس حول دور الفجوة فً الناتج وفجوة البطالة وغٌرها  تسم  بدراسة التضخم حسب
 

 -التضخم : أنواع -ثالثا :
من التضخم تكون  أنواتهو معرفة مدل حدة التضخم ، فهناك  أنوات إلىإن الهدف الأساسً من تقسٌم التضخم   

تكون سرٌعة وكبٌررة فرً الوقرت نفسره ، وبرذلك  أخرلمنها زٌادات المستول العام للؤسعار بطٌصة نسبٌا وزٌادات 
 -الأنوات التالٌة : إلىٌمكن تقسٌم التضخم 

ٌمثل هذا النوت من التضخم أدنى مستوٌات التضخم إذ تكون الزٌادات فرً الأسرعار بطٌصرة  -التضخم الزاحف :-1
ة طوٌلرة نسربٌا قٌاسرا برالأنوات تدرٌجٌا حتى عندما ٌكون فٌها الطلب الكلً معتدلا ، ولهذا فانه ٌستغرق فترة زمنٌ

 الأخرل من التضخم .
ٌرتبط هذا النوت من التضخم بالزٌرادات فرً الأسرعار الترً كران ٌتعرٌن حردوثها لرولا  -التضخم المكبوت : -2

تدخل الحكومة عن طرٌق فرض الرقابة على الأسعار وتقدٌم الإعانات والدعم ألسرعري لأنروات معٌنرة مرن السرلع 
 (15)وإتبات نظام البطاقات التموٌلٌة . الأساسٌةوالخدمات 

ٌتسررم التضررخم الظرراهر بارتفررات ا لاسررعار برردون أي ترردخل حكررومً اسررتجابة  -الصرررٌ  : أوالتضررخم الظرراهر  -3
ارتفاعررا كبٌرررا فررً الأسررعار والأجررور والنفقررات  الإرتفرراتغٌرهررا مررن الأسررباب وقررد ٌكررون هررذا  أولفرراصض الطلررب 

فررً الرردخول النقدٌررة وذلررك دون أي ترردخل مررن قبررل  إرتفرراتنررة وتتجلررى فررً الأخرررل التررً تتصررف حركتهررا بالمر
الترأثٌر فٌهرا ، وتبعرا لرذلك تتجلرى مواقرف السرلطات السرلبٌة ممرا  أوالسلطات الحكومٌة للحرد مرن هرذه الارتفاعرات 

تفشرً هرذه الظرواهر التضرخمٌة وتنردفع بصرورة متسرارعة فرً تضرخمها وتراكمهرا فترتفرع المسرتوٌات  إلىٌؤدي 
 (16)من التداول النقدي  للكمٌات النقدٌة المتداولة . أكبرلعامة للؤسعار بكمٌات النقدٌة بنسبة ا
 ٌقصد به مدل تأثٌر العوامل الخارجٌة على المستول العام للؤسعار داخل اقتصاد ما .  -التضخم المستورد : -4

عٌرة الاقتصرادٌة للعرالم الخرارجً ومرن أسربابه وٌعد العراق من البلدان المتأثرة بهذا النوت وبشركل كبٌرر نتٌجرة للتب
فً حلقة الواردات المشتراة بهذه العمرلبت  إرتفات إلىأسعار الصرف لبعض العملبت الرصٌسٌة مما ٌؤدي  إرتفات
  (17)أسعار الفاصدة على القروض الخارجٌة التً ٌحصل علٌها العراق . إرتفاتوكذلك 

 
 -أسباب التضخم : -: رابعا

 -بسبب عدة عوامل اقتصادٌة من أبرزها :ٌنشا التضخم 
التكالٌف التشغٌلٌة فً الشركات الصناعٌة والغٌر صناعٌة ، كمساهمة الشركات فرً رفرع رواترب  إرتفات -1

 منتسبٌها من العاملٌن لاسٌما الذٌن ٌعملون فً المواقع الإنتاجٌة والذي ٌأتً بسبب مطالبة العاملٌن برفع الأجور .
ٌنشا هذا النوت من التضخم عرن زٌرادة حجرم الطلرب النقردي والرذي ٌصراحبه  -تضخم ناشئ  عن الطلب : -2

 الطلب الكلً لا تقابله زٌادة فً الإنتاج )العرض الكلً ( إرتفاتإن  إذاعرض ثابت من السلع والخدمات ، 
لم ٌكن هناك تركز  أوتضخم ٌحصل نتٌجة تغٌرات كلٌة فً الطلب الكلً حتى لو كان هذا الطلب مفرطا  -3

 (18)اقتصادي إذ أن الأسعار تكون قابلة للبرتفات وغٌر قابلة للبنخفاض رغم انخفاض الطلب . 
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 السٌاسة النقدٌة ودورها فً الحد من ظاهرة التضخم   -المحور الثانً  : 
 -أدوات السٌاسة النقدٌة : -أولا:   
هنالك العدٌد من الأدوات التً ٌمكن استخدامها فً السٌاسة النقدٌة والتً من شانها تدعٌم دور البنك المركرزي    

 -فً تحقٌق أهدافه وتوجٌه الاقتصاد الوطنً نحو الأفضل ومن أهم هذه الأدوات :
  -: أسعار الخصم قصٌرة الأجل -1

وك التجارٌرة عنرد إعرادة خصرم الأوراق النقدٌرة التجارٌرة وهو سعر الفاصدة الذي ٌتقاضاه البنرك المركرزي مرن البنر
حتٌاطٌررات نقدٌررة جدٌرردة تسررتخدمها لإغررراض إالحصررول علررى  أجررلالمالٌررة قصررٌرة الأجررل التررً فررً حوزتهررا مررن 

الاصتمان ومن  القروض للئفراد والمؤسسات وعندما تنخفض الاحتٌاطٌات النقدٌة للبنوك التجارٌة لأي سبب كران 
البنك التجاري الاقتراض من البنك المركزي لدعم احتٌاطٌاته النقدٌة المنخفضة ، كما انه بهمكانه  ، عندصذ ٌستطٌع

 إلرىالحصول على احتٌاطٌات نقدٌة جدٌدة عن طرٌق رفع سعر الفاصدة علرى وداصعره الثابترة والتروفٌر ، بالإضرافة 
 (19)إمكانٌة بٌع استثماراته عن طرٌق إعادة خصمها لدل البنك المركزي 

 -عملٌات السوق المفتوحة : .2
ٌقصد بعملٌات السوق المفتوحرة قٌرام البنرك المركرزي بٌرع وشرراء السرندات الحكومٌرة واذونرات الخزٌنرة وأٌرة     

أوراق مالٌة فً سوق النقد ، بهدف التأثٌر فً حجم الاحتٌاطً النقدي لدل البنوك التجارٌة وهرذه الأداة مرن أكثرر 
الانكماش . فهذا  أوقود سواء فً حالات التضخم أدوات البنك المركزي فاعلٌة فً التأثٌر على معدلات عرض الن

أراد البنك المركزي توسٌع زٌادة عرض النقود الساصلة لدل البنوك التجارٌة وتتسرع قاعردتها الاصتمانٌرة فران البنرك 
البنروك التجارٌرة والعكرس صرحٌ   وهكرذا  إلرىالمركزي ٌقوم ببٌع ما لدٌه من سندات حكومٌة ، اذونات الخزٌنرة 

تغٌررات ثابترة فرً سرعر الفاصردة وهرذا بردوره ٌرؤثر علرى الأسرعار  إلرىع فً كمٌة النقود والاصتمان تؤدي فان التوس
  (20)والتكالٌف والإنتاج والتوظٌف . 

  -سٌاسة الاحتٌاطً النقدي القانونً : -3
 أوفً حجم الاصتمان  تعد هذه الأداة من الأدوات الفعالة وخاصة فً البلدان النامٌة ، وٌعود ذلك لأثرها المباشر    

القدرة الافتراضٌة للبنك ، مما ٌجعله عرضة لنفس الانتقاد الموجه لكل من سٌاسرة سرعر الخصرم وسٌاسرة السروق 
سٌطرة البنك المركزي  إلىالمفتوحة دون ضرورة توفر سوق نقدٌة ومالٌة واسعة ، إلا إن فاعلٌة هذه الأداة تعود 

 إلرىلاحتٌاطً النقدي  القانونً ، وان نجاح هرذه السٌاسرة ٌختلرف مرن دولرة على البنوك التجارٌة فً تعٌٌر نسبة ا
حسب الأوضات الاقتصادٌة للدولة غٌر إن تغٌر هذه النسبة بحرٌة كاملة ٌمكن البنك المركزي مرن الرتحكم  أخرل

تتمٌررز بالتذبررذب  بالترردفق النقرردي الرردقٌق فررً الاصتمرران إلا انرره أحٌانررا ٌربررك حركررة الاصتمرران فررً الدولررة النامٌررة التررً
 (21).  الإقتصاديوالموسمٌة نتٌجة لاختلبل هٌكلها 

 
  -: العوامل المؤثرة فً عرض النقد والتوازن النقدي  -ثانٌا:
زٌادة عرض النقرد وبالترالً زٌرادة القروة الشرراصٌة  إلىإن زٌادة تدفق التحوٌلبت الخارجٌة للعاملٌن ٌؤدي  -1

زٌادة الطلب الإضافً على السلع والخدمات دون إن ٌقابل ذلك نشاط  إلىللمهاجرٌن وعواصلهم مما ٌؤدي 
قتصرراد المرسررلة للعمالررة وبمرا إن تلررك التحرروٌلبت تحرول الطلررب فررً أسررواق  إنتراجً مرروازي فررً داخرل الإ

والخردمات  الأعمالالسلع الاستهلبكٌة الضرورٌة والمعمرة وكذلك أسواق العقارات والأراضً وخدمات 
ه وكل هذه الأسواق تتمٌز بعردم مرونرة العررض فٌهرا ، لرذا فران فراصض الطلرب فرً تلرك الشخصٌة والترفٌ

الحالة ٌولد ارتفاعات كبٌرة فً  أسعار المنتجات والخدمات المتداولة فرً هرذه الأسرواق أي حردوث حالرة 
  (22)التضخم . 



 مجلة المثنى للعلوم الادارٌة والاقتصادٌة     المجلد (4)        العدد  ( 8 )       لسنة  2014   ----------  ((   127    ))  
 

لتالً ٌمكن القول إن إن هناك علبقة عكسٌة بٌن تغٌرات المطلوبات غٌر النقدٌة وتغٌرات عرض النقد وبا -2
 -ما : إذاقدرة الجهاز المصرفً على زٌادة المطلوبات النقدٌة )عرض النقد ( تتزاٌد 

 زادت حصٌلة الجهاز المصرفً من الموجودات الأجنبٌة . - أ
 القطات الحكومً . إلىزادت قروض الجهاز المصرفً  - ب
 زادت التسهٌلبت الممنوحة للقطات الخاص . - ت
 )الأصلٌة ( ووداصع التوفٌر )أشباه النقود (انخفضت الوداصع الزمنٌة  - ث
 انخفاض التزامات الجهاز المصرفً تجاه العالم الخارجً . - ج
 انخفضت الوداصع الحكومٌة . - ح
 
  -السٌاسة النقدٌة : أهداف -ثالثا :

تحقٌقهرا وتختلرف أولوٌاتهرا تبعرا لفلسرفة السرلطات النقدٌرة  إلرىهنالك مجموعة من الأهداف تسعى السٌاسرة النقدٌرة 
 -وٌمكن إجمالها بالتالً :

السٌاسرة النقدٌرة فرً هردف واحرد وهرو السرٌطرة  أهردافهناك جدل حرول حصرر  -استقرار مستوى الأسعار : -1
ر بالسرٌطرة علرى السلطة النقدٌة فً الولاٌات المتحردة الأمرٌكٌرة تنحصر أهدافعلى استقرار الأسعار فقط )إذ إن 
 (23)استقرار الأسعار وتعظٌم العمالة( . 

 أوتهدف السٌاسة النقدٌة فً التأثٌر فً حجم القوة الشراصٌة للمجتمع نحرو التوسرع  -: الإقتصاديتشجٌع النمو  -2
الانكماش من خلبل التأثٌر فً عرض النقرود ، والهردف مرن زٌرادة القروة الشرراصٌة هرو تنشرٌط الطلرب والاسرتثمار 

 الحد من التوسع فً الإنتاج . إلىوزٌادة الإنتاج وتخفٌض حدة البطالة وبالعكس ٌؤدي تخفٌض القوة الشراصٌة 
على تهٌصة المناخ المناسب لتسررٌع عملٌرة تعمل السٌاسة النقدٌة  -تحقٌق التوازن فً مٌزان المدفوعات : -3

التنمٌرة الاقتصررادٌة والاجتماعٌررة فررً الردول النامٌررة والمسرراهمة فررً تحقٌرق الترروازن المطلرروب فررً مٌررزان 
 المدفوعات .

إن استخدام السٌاسة النقدٌة فً محاربة الضغوط التضرخمٌة الترً  -تحقٌق مستوى عالً من الاستخدام : -4
للسٌاسرة النقدٌرة ) إن السٌاسرة النقدٌرة لا  الأولقتصادٌات المعاصرة ٌعرد الهردف تعد الخطر الأكبر فً الا

تحقٌق مستوٌات عالٌة من الاسرتخدام (لرذلك فران  إلىتثبٌت المستول العام للؤسعار فحسب بل  إلىتهدف 
السلطة النقدٌة للبنك المركزي تتضاءل عند التطبٌق لمنرع التطرورات التضرخمٌة بسربب ضررورة التوفٌرق 

 بٌن منع التضخم وتحقٌق الاستخدام الكامل .
 
 

 -الجانب التطبٌقً : -المحور الثال  :
 التحلٌل القٌاسً لأثر المتغٌرات على التضخم النقدي فً العراق . 

 -تحدٌد المتغٌرات المستقلة والتابعة وبناء النموذج : -اولا:

وفً نفس الوقت ٌستمر النقاش فً الأبحاث الأكادٌمٌة ” تحظى المجامٌع النقدٌة وتغٌرها وتذبذبها بالدراسة عموما
فرً مردل التعوٌرل علرى ” حول الصلة الممكنة للنقود بالسٌاسات . وعلى المسرتول النظرري لا زال التفراوت شردٌدا

” النقود لتفسٌر التضخم وعلى سبٌل المثال لا ٌعزل أي دور للنقود فً النماذج الكٌنزٌة الدٌنامٌكٌرة الحدٌثرة وتبعرا
 لك فً السٌاسة النقدٌة .لذ

وهذا الطراز من التنظٌر ٌقوم على فرض الفصل التام بٌن الاستهلبك والأرصدة النقدٌة الحقٌقٌة للعواصرل . وعنرد 
سرببً فرً العررض والطلرب . وربمرا تقردم حركرة المجرامٌع النقدٌرة  أوإلغاء هذا الفررض ٌعرود للنقرود دور بنٌروي 

لاتترروفر ” دٌررة خاصررة مررع التخلررف الزمنررً لبٌانررات النرراتج . فررً العررراق مررثلبمعلومررات تسررتفٌد منهررا السررلطات النق
سلبسل شهرٌة عن مستوٌات الناتج والناتج غٌر النفطً ، والناتج من السلع والخدمات غٌر المتاجر بها والبطالرة 

 ا .     ، تسم  بدراسة التضخم ، حسب فرضٌات مختلف المدارس حول دور فجوة الناتج وفجوة البطالة وغٌره



 مجلة المثنى للعلوم الادارٌة والاقتصادٌة     المجلد (4)        العدد  ( 8 )       لسنة  2014   ----------  ((   128    ))  
 

                                                 

 

 

 

 

 

 ( العوامل المؤثرة على التضخم فً الاقتصاد العراق1ًجدول )

 ( 1/2010 -1/2003للمدة من )

 
 المدة 

1M MOGDP EX CPi 

1/2003 13699 6909.6 894.5661 41.7 

2/2003 620081 5788.3 1860.321 49.9 

3/2003 63738 5731.1 33.38482 56.9 

4/2003 445258 5900.1 1086.355 63.5 

1/2004 103691 2473.1 771.5122 68.5 

2/2004 605081 9530.7 998.5594 71.4 

3/2004 2091663 2991.6 78.86982 72.3 

4/2004 25413.9 9656.8 850.9255 82.4 

1/2005 2538744 6321.4 567.9333 100 

2/2005 20154.7 8311.1 640.533 106 

3/2005 1641987 3585.5 44.08205 161.2 

4/2005 2622596 10190.4 480.8288 614.9 

1/2006 2669541 5937.7 270.5844 848.8 

2/2006 1424981 11254.4 460.2028 2611.1 

3/2006 3398073 4746.6 15.10777 15461.6 

4/2006 87429 11314.3 412.9545 2672.9 

1/2007 3670027 6864.4 221.9645 2242.1 

2/2007 1983800 6895.5 463.5366 2759.2 

3/2007 4826189 11895.5 10.4777 3166.6 

4/2007 5187494 1536.4 498.0229 3565 

1/2008 2936177 11347.2 239.3409 3742 

2/2008 6236111 6572.2 816.4928 4355.3 

3/2008 45331 12989.2 38.69023 5196.6 

4/2008 6688048 12639.8 852.8853 6943.5 

1/2009 3706852 7557.1 568.9622 8815.6 
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2/2009 8459237 13849.2 761.1836 12073.8 

3/2009 126776 5263.6 25.35438 18500.8 

4/2009 8885969 13296.6 692.6256 24205.5 

1/2010 50924486 7899.6 389.3287 24851.3 
، مجلة  2012-200الباحث بالاعتماد على بٌانات )نبٌل مهدي الجنابً ،كفاءة سوق العراق للؤوراق المالٌة والسٌاسة النقدٌة ،دراسة قٌاسٌة للمدة  -المصدر :

 .14، ص والإدارٌةالغري للعلوم الاقتصادٌة 

 

( إن المؤشررات الترً سرجلتها جملرة عوامرل الدراسرة المرؤثرة فرً المسرتول العرام 1ٌلبحظ مرن بٌانرات  الجردول )
للؤسعار كانت كالأتً فقد سجل عرض النقد ارتفاعا ملحوظا وبصورة مستمرة طٌلة مدة الدراسة ومرا سربقها فقرد 

قررً إمررام العمررلبت الأجنبٌررة وخصوصررا نترراصج سررلبٌة أثرررت فررً سررعر صرررف الرردٌنار العرا إلررى الإرتفرراتاثررر هررذا 
(ملٌرون دٌنرار فرً الربرع الأخٌرر مرن 8885969إن بلر  ) إلرىالدولار الأمرٌكً واستمر هذا المستول بالارتفات 

زٌادة المعروض من النقود لتغطٌة التكالٌف  إلىلحاجة الاقتصاد العراقً  الأولىوهذا ٌعود بالدرجة  2009العام 
وٌبدو إن سٌاسة البنك المركزي للسٌطرة على أسرعار الصررف قرد أترت اكلهرا ففرً العرام  العالٌة لإعادة الأعمار .

وهرذا  2003(فرً العرام 1936( بعرد إن كران ) 1281بل  سعر صرف الدٌنار إمام الردولار الأمرٌكرً ) 2012
سرعار الرذي تطور أدوات السٌاسة النقدٌة فً مجال أسعار الصرف . إمرا فٌمرا ٌخرص المسرتول العرام للؤ إلىٌعود 
 إلرىبالارتفات وهذا أمر طبٌعً نتٌجة لتأثر هذا المستول بالزٌادة الكبٌرة فً مستول عررض النقرد بالإضرافة  أخذ

سعر صرف الدٌنار العراقً إمام العملبت الأجنبٌة الأخرل ، إن أداء السٌاسة النقدٌة كان واضحا كما أسرلفنا فرً 
المسرتول العرام للؤسرعار وكرذلك  إرتفرات إلرىمرور الترً أدت السٌطرة على أسعار الصرف ولكرن هنراك بعرض الأ

 الإنفرراقمنعرت تطبٌررق الٌررات السٌاسررة النقدٌررة كمررا مخطررط لهررا وٌرأتً فررً مقرردمتها محررارة الإرهرراب وكررذلك زٌررادة 
الحكومً واعتماد الدولة على إٌرادات النفط هذه العوامل ساهمت أٌضا فً زٌادة معدلات الأسرعار ، الرذي سرجل 

(بعررد إن كرران 24851.3حٌررث بلرر  ) 2010مررن العررام  الأولأعلررى معرردل لرره خررلبل مرردة الدراسررة فررً الربررع 
ة فرً توضرٌ  عمرل السٌاسرة الدراسر أهمٌرة، وهرذا الأمرر ٌؤكرد  2009مرن العرام  الأول( فً الربرع 12073.8)

 فً المستول العام للؤسعار . الإرتفاتالنقدٌة وأدواتها للسٌطرة على 

 
 

 ( 2جدول ) 
 لمتغٌرات البحث الإحصاصًالوصف 

 

 الإنحراف ادنى قٌمة اعلى قٌمة الوسط الحسابً المتغٌرات/ المقٌاس
 المعٌاري

1M  262870000  8886000006 13699 262460000 

WOGDP 7873.0 1536.4 13849 3440.8 

Cpi 4943.0 24851. 41.700 7216.8 

Ex 492.13 1086.4 10.478 347.59 

 .الإحصاصًالمصدر: البرنامج  
 
 
 
 
 

   -: النموذج القٌاسً والنتائج
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 تً:وفقا للآ  OLSٌعتمد البحث على نموذج  -توصٌف النموذج والمتغٌرات : -أولا 
 ( ( Depart variableالمتغٌر المعتمد 

Cpi  مؤشر أسعار المستهلك كناصب عن التضخم 
 1 ttlLogcpiLogcpi  

  -المتغٌرات المستقلة :
واستخدام هذا المفهوم  الإقتصاديمعبرا عن مستول النشاط  woGdpالناتج المحلً الإجمالً غٌر النفطً  -1

هو لإبعاد دور النفط فً الناتج المحلً الإجمالً بالأسعار الثابتة ، وٌفترض إن تكون العلبقة بٌنهما 
 سالبة حسب النظرٌة الاقتصادٌة )علبقة عكسٌة ( 

وتفترض النظرٌة الاقتصادٌة إن تكون إشارته موجبة )علبقة   )1Mعرض النقد بالمفهوم الضٌق ) -2

 طردٌة (
العراقً مع الخارج وحسب النظرٌة الاقتصادٌة  الإقتصادي( معبرا عن التعامل Exسعر الصرف ) -3

 -ٌفترض إن تكون العلبقة عكسٌة )سالبة ( وبذلك ٌكون نموذج الانحدار للبحث على النحو الأتً :
 

)1.........(loglog 32110 UExGDPMCpi WO       

 
( ملٌون دٌنار  6888600( إن أعلى قٌمة لعرض النقد كانت تبل  )2ٌوض  الجدول ) -وصف المتغٌرات : - 

( ملٌون دٌنار حققها فً الربع 13699، بٌنما كانت أدنى قٌمة ) 2007من العام  الأولعراقً كانت فً الربع 
 (  26246000المعٌاري ) الإنحراف( فٌما بل  2628700حسابً لها )، وبل  الوسط ال 2004الثانً من العام 

(ملٌون دٌنار عراقً فً الربع الثانً  13296.6( فقد سجل أعلى قٌمة له والبالغة )WOGDPإما فٌما ٌخص ) -

 2008( ملٌون دٌنار عراقً فً الربع الثالث من العام  1536.4وسجل أدنى قٌمة له بلغت ) 2011من العام 
عار الصرف (، إما بالنسبة لأس3440.8( والانحراف المعٌاري بل  ) 7873وكان الوسط الحسابً له قد بل  )

، وسجل أدنى  2004من العام  الأول( فً الربع 2456.355للدٌنار العراقً فق سجل أعلى معدل له والبال  )
( 492، فٌما بل  الوسط الحسابً لهما ) 2009من العام  الأول( فً الربع 41.700قٌمة له والبالغة )

حٌث بل   2011الربع الأخٌر من العام  أعلى قٌمة له فً  Cpi( ، فٌما سجل 374.59والانحراف المعٌاري )
، وبل  الوسط الحسابً  2005من العام  الأول( فً الربع 100( فٌما بلغت أدنى قٌمة منه ) 24851.3)
( وصف المتغٌرات المدروسة فً 1( . وٌعكس الشكل رقم )7216.8المعٌاري ) الإنحراف( فٌما بل  4943)

 البحث خلبل مدة الدراسة . 
 
 

 (1شكل )                                                     
 (2011نٌسان-2003 2وصف متغٌرات البحث للمدة )ك                               
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 Gretl) الإحصاصًالمصدر: نتاصج البرنامج 
 
 

 
 
 
 
 

  -تقدٌر النموذج والنتائج القٌاسٌة : -ثانٌا :
  -: استقرارٌة البٌانات -1

كانت متغٌرات البحث مستقرة أم لا بسبب طبٌعة السلبسل الزمنٌة للمتغٌرات الاقتصادٌة  إذاللتعرف على ما 
(  spurious regressionظراهرة الانحردار الزاصرف ) إلرىالكلٌة بشكل عام تكون غٌر سراكنة ممرا ٌرؤدي 

بمعنى إن طبٌعة الانحدار الذي ٌنرتج لرٌس لعلبقرة اقتصرادٌة وإنمرا بسربب وجرود اتجراه عرام للسلبسرل الزمنٌرة 
 (24)للمتغٌرات . 

( )دٌكرً فرولر ( وٌتضر  مرن الجردول إن متغٌررات السلبسرل ADF( نتاصج اختبرار )2وٌوض  الجدول رقم )
( XE( وأسعار الصرف WOGDPناتج المحلً الإجمالً غٌر النفطً )( وال1Mالزمنٌة لكل من عرض النقد )

مسررتقرة فررً مسررتواها حٌررث إن القٌمررة المحسرروبة للبختبررار تزٌررد عررن القٌمررة الحرجررة عنررد مسررتول معنوٌررة 
%( مررن 95%( ممررا ٌعنررً عرردم رفررض فرضررٌة اسررتقرار المتغٌرررات وبالتررالً ٌمكررن القررول انرره فررً )0.05)

مسرتواه ولكنره ( فهو غٌر مسرتقر فرً (cpiالحالات لا ٌمكن رفض فرضٌة استقرار الفرضٌات ، إما المتغٌر 
مرن القٌمرة الحرجرة عنرد  أكبرر( المحسروبة ADFحٌث إن القٌمة لاختبار) الأولىبالمقابل مستقر عند الفروق 
 نفس مستول المعنوٌة .
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الفروقات  أولمعرفة هل البٌانات للمتغٌرات الاقتصادٌة موضوعة البحث مستقرة فً المستول  (ADF)اختبار 
 مما ٌعطً نتاصج مضلله.   (R2)من  أكبر (DW)للتخلص من مشكلة التحٌز والانحدار الزاصف عندما تكون 
 (  3جدول )
 ) (ADFفولر-نتاصج اختبار دٌكً

  الأولىالفروق  (level)المستول  المتغٌر/ الاختبار

1M (*)39668.4 ------- 

WOGDP (*)94047.3 -------- 

Cpi 779613.0 (*)46958.4 

Ex (*)19917.3 ------ 
ecrtialvalu(*) 

  الإحصاصًالمصدر : البرنامج 
 

     -: (OLS)تحلٌل الانحدار  -4

 -الدالة الخطٌة : -تم استخدام الدالة بثلبثة إشكال وكما ٌلً : 
    UEXBGDPBMBCpi  32110 

 الدالة شبه اللوغارتٌمٌة  -            
EXBGDPBMBCpi logloglog 32110  

UEXBGDPBMBLogCpiالدالة اللوغارتٌمٌة المزدوجة  -             logloglog 32110  

تم استخراج النتاصج من الدالة الخطٌة وشبه اللوغارتٌمٌة والدالة اللوغارتٌمة المزدوجة ومن النتاصج تم اعتماد 
  (4)الدالة شبه اللوغارتٌمٌة الموضحة فً الجدول رقم  إختٌار

 (  4جدول )
 النموذج شبه اللوغارتمً 

Model 2: OLS, using observations 2003:2-2010:1 (T = 28) 
Dependent variable: d_cpi 

            Coefficient     std. error     t-ratio    p-value 

  ------------------------------------------------------- 
  const          -8175.21     13404.0   -0.6099   0.5477  
  l_EX           -0.8039     0.5352    -1.501    0.1464  
  l_GDBwo       0.7194     1469.64      0.4894   0.6290  
  l_M1             0.52039   0.37474      2.893    0.1764  

-------------------------------------------------------- 
Mean dependent var        886.0571   S.D. dependent var   3865.254 

Sum squared resid            3.23e-02   S.E. of regression   3666+E3.935        
R-squared               0.7996   Adjusted R-squared   0.77998 
F(3, 24)                    1.999823   P-value(F)           0.140892 

Log-likelihood            -267.3713   Akaike criterion     542.7426 
Schwarz criterio        548.0714   Hannan-Quin          544.3716 

rho                       -0.161907  Durbin-Wats            2.319384 
 

 ) WOGDPExcluding the constant, p-value was highest for variable 6  
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,t ,F) الأولىمن الدرجة  الإحصاصٌةاجتازت الدالة الاختبارات  2R ومن الدرجة الثانٌة )
(Akaike,schwars,DW,rho,sum squarssesid: ًوعلى النحو التال )- 
 

مررن الجدولٌررة حٌررث بلغررت  أكبرررالمحسرروبة  tمعنوٌررة لكررل مررن سررعر الصرررف حٌررث كانررت  tكانررت  -: tاختبثثار 
( بمعنرى 0.8039-(وكانت الإشارة سالبة تتفق مرع منطرق النظرٌرة الاقتصرادٌة وبلغرت قٌمرة المعلمرة ) 1.901)

 % .60تخفٌض معدل التضخم بمقدار  إلى% ٌؤدي 100سعر صرف الدٌنار العراقً بمقدار  إرتفات
حٌررث كانررت قٌمترره البالغررة  الأولررىمررن الدرجررة  الإحصرراصٌةفقررد اجترراز الاختبررارات  1Mإمررا متغٌررر عرررض النقررد 

( 1.43من القٌمة الجدولٌة البالغة ) أكبروهً  )2.893المحتسبة ) tحٌث بلغت   t( معنوٌة اختبار 0.52039)
% 100عررض النقرد بمقردار  إرتفراتوكانت الإشارة موجبرة تتفرق مرع منطروق النظرٌرة الاقتصرادٌة ، بمعنرى ان 

% ، فررً حررٌن فشررل المتغٌررر )النرراتج المحلررً الإجمررالً غٌررر 50رفررع مسررتول الأسررعار العررام بمقرردار  إلررىٌررؤدي 
( وباحتمالٌرة  19.99الترً تعكرس قروة متغٌررات النمروذج بلغرت ) Fالنفطً( فً اجتٌاز الاختبارات كما إن قٌمة 

(P – value ( )0.1408 وباحتمالٌرة تقتررب مرن )( 2الصرفر وبلر  معامرل التحدٌرد المعردلR ًبلغرت حروال)

مرا أخرذنا بنظرر الاعتبرار  إذا% من معدل التضخم وهً نسبة جٌردة 78% بمعنى ان متغٌرات النموذج تفسر 78
 النموذج الحالً الذي لم ٌتضمن كافة المتغٌرات .

 
 DWإن النموذج خالً من مشكلة الارتباط الذاتً حٌث بلغت قٌمة ) -من الدرجة الثانٌة : الإحصائٌةالاختبارات 

( وهً تقع ضمن منطقرة الثقرة وهرذا مرا ٌعكسره شركل الارتبراط الرذاتً لبرواقً النمروذج وحقرق معامرل 2.019( )
(Akaike(  أعلررى قٌمررة حٌررث بلرر )542.742( ( وٌعكررس مؤشررر معٌررارShwarz حسررن أداء الدالررة وكمررا )

 النقاط تقع حول الخط . أغلب( حٌث إن 3ٌوضحها الشكل )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 (3شكل )

 تقدٌر شكل الدالة نصف اللوغارتمٌة
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 الإحصاصًالمصدر: البرنامج   
 
 
 
 
 

 (  5جدول )
 الارتباط الذاتً لبواقً النموذج الثانً

Residual autocorrelation function 
 

  LAG      ACF          PACF         Q-stat. [p-value] 
 

    1  -0.1615       -0.1615          0.8114  [0.368] 
    2  -0.0299       -0.0575          0.8403  [0.657] 

 
 
 
 
 
 ( 4شكل )
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 الارتباط الذاتً لبواقً النموذج الثانً
 

 
 الإحصاصًالمصدر: البرنامج 

 
 
 
 

 (5شكل )
 القٌمة التقدٌرٌة والحقٌقٌة لمتغٌر التضخم فً الاقتصاد العراقً للمدة المبحوثة
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 -خلص الباح  بجملة من الاستنتاجات نذكر فٌها : -ستنتاجات :الإ

إن التضخم ظاهرة اقتصادٌة عالمٌة ولا تقتصر فقط على الاقتصادات النامٌة ، ولكنها تكون غالبرا ذات  -1
معدلات مرتفعة فرً الردول النامٌرة، وذلرك نتٌجرة حتمٌرة للسٌاسرات النقدٌرة المعمرول بهرا فرً هرذه الردول 

كلة تكون عصرٌة لعقرود المتبع فٌها الأمر الذي ٌجعل من هذه المش الإقتصاديهشاشة النظام  إلىإضافة 
 طوٌلة دون السٌطرة على المعدلات المقبولة منها .

إن الاقتصاد العراقً اقتصاد ٌكاد ٌكون تماما اقتصاد أحادي الرٌع نتٌجة لاعتماده الكلرً علرى إٌررادات  -2
فرً الحرد  الأولالنفط الخام ،دون ذكر أي مساهمة فاعلة لبقٌة القطاعات الاقتصادٌة التً تعتبر المساهم 

 المستمر فً المستول العام للؤسعار . الإرتفاتمن ظاهرة 
أظهرررت نترراصج التحلٌررل القٌاسررً إن المتغٌرررات المختررارة بتوصررٌف النمرروذج للبحررث فسرررت أكثررر مررن  -3

%(من العوامرل المرؤثرة علرى معردل التضرخم فرً الاقتصراد العراقرً ممرا ٌعكرس حسرن التوصرٌف 78)
 للنموذج .

ظهررر التحلٌررل القٌاسررً قرروة تررأثٌر المتباٌنررة الاتجرراه كررل مررن عرررض النقررد وسررعر الصرررف علررى معرردل أ -4
 إلرىٌكون تأثٌره بالاتجاه الاٌجابً بمعنى ارتفاعره ٌرؤدي  الأولالتضخم فً الاقتصاد العراقً علما بان 

لصررف التضخم بمعدل نصف مرة ، فرً حرٌن كران الثرانً ترأثٌره سرلبً حٌرث إن تحسرن سرعر ا إرتفات
 الثلثٌن . إلىتخفٌض معدل التضخم فً الاقتصاد  إلىللدٌنار العراقً ٌؤدي 

فشل متغٌر الناتج المحلً الإجمالً غٌر النفطرً فرً بٌران الترأثٌر علرى معردل التضرخم وٌقتررح الباحرث  -5
ى معردل فاصردة السٌاسرة النقدٌرة والاطرلبت علر أوالعرام  الإنفراقإٌجاد متغٌر بدٌل عنره مثرل إدخرال متغٌرر 

 النتاصج التً تغٌر من شكل النموذج .
إن النتاصج التً تمخضت عكست ظراهرة التضرخم فرً الاقتصراد العراقرً حٌرث أنهرا ظراهرة نقدٌرة وهرذا  -6

ٌدعم النظرٌة النقدٌة الحدٌثرة فرً تفسرٌر التضرخم وٌضرع علبمرات اسرتفهام علرى النظرٌرة الهٌكلٌرة الترً 
مٌة وهذا السؤال ٌطرحه الباحث للبختٌار مرن دراسرات ٌفترض إن تفسر ظاهرة التضخم فً البلدان النا

 . أخرلللمقارنة بٌن التفسٌرات أعلبه لظاهرة التضخم فً بلدان نامٌة  أخرل
 
 
 
 

  -التوصٌات :
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ٌوصً البحث بضرورة قٌام السٌاسة النقدٌة بالمحافظة على معدلات متوازنرة مرن عررض النقرد ، مقابرل  -1
منخفضة من التضخم فً الاقتصاد العراقً كما أشارت تحلٌلبت البحث ذلك  ٌتم الحصول على معدلات 

. 
ضرورة تدعٌم سٌاسة سعر الصرف للدٌنار العراقً مقابل العملبت الأجنبٌة التً أترت أكلهرا مرن خرلبل   -2

 الحصول على معدلات جٌدة لسعر صرف الدٌنار إمام الدولار الأمرٌكً
 إلرىومعدل فاصدة السٌاسة النقدٌة من قبل الباحثٌن للوصول العام  الإنفاقٌوصً البحث بهضافة متغٌرات  -3

نتاصج تعزز مفاهٌم السٌاسة النقدٌة ولمعرفة مدل تأثٌر هذه المتغٌرات فً معدلات التضخم فرً الاقتصراد 
 العراقً .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   -المصادر والمراجع :
التضررخم وأسررعار الصرررف ، )صررال  ،مظهررر محمررد (السٌاسررة النقدٌررة والمالٌررة والسررٌطرة علررى متغٌرررات  -1

 . 2011منشورات البنك المركزي العراقً ، بغداد ، تشرٌن الثانً ، 
 الإدارةبرٌهررً ( التضررخم بررٌن متغٌرررات الاقتصرراد الحقٌقررً والتحلٌررل النقرردي ، مجلررة كلٌررة  أحمررد)العلررً ،  -2

 . 23، ص 2011والاقتصاد ، السنة الرابعة والثلبثون ، العدد الثامن والثمانون ، 
)الحلفً ، عبد الجبار ( البطالرة فرً العرراق ،مرع إشرارة خاصرة لبطالرة الشرباب ، مركرز دراسرات الخلرٌج ،  -3

 . 97، ص 2008، 44-43مجلة بحوث اقتصادٌة عربٌة ، العددان 
)المشهدانً ، وال طعمة ( دور السٌاسرة النقدٌرة فرً تحقٌرق الاسرتقرار النقردي فرً الاقتصراد العراقرً للمردة  -4

 .143،ص330، المجلة العراقٌة للعلوم الاقتصادٌة ، السنة العاشرة ، العدد ( 2003-2009)
)فرحرران ، سررعدون حسررٌن (تحقٌررق التكامررل بررٌن سٌاسررة التضررخم المسررتهدف واسررتقرار معرردلات النمررو فررً  -5

،  39الاقتصاد المصري ، مجلة الحدباء الجامعة ، مركز الدراسرات المسرتقبلٌة ، بحروث مسرتقبلٌة ، العردد 
 .134،ص  2012

، الررردكتور للطباعرررة والتنضرررٌد  الأولرررى)مشررركور ، رشرررم ( ، التضرررخم والمعالجرررات المحاسررربٌة ، الطبعرررة  -6
 .45، ص  2012الالكترونً ،بغداد ، 

 
)الأمررٌن ، عبررد الوهرراب ،مبررادي الاقتصرراد ، الجررزء الثررانً ، الاقتصرراد الكلررً ، دار المعرفررة ، الكوٌررت ،  -7

 .( 141، ص1993
 
 . 88ٌهً ( مصدر سابق ، ص بر أحمد) العلً ،  -8
 
 .155، ص 2007،  الأولى) كروجمان ، بول (   تحلٌل النظرٌات الاقتصادٌة ، الطبعة   -9
 

)مجٌد ، عامر عبرد  ( تحلٌرل وقٌراس العلبقرة السرببٌة برٌن عررض النقرود والنراتج الإجمرالً فرً بلردان    -10
غٌر منشورة ، جامعة بغرداد ، كلٌرة  ( رسالة ماجستٌر ، 2006-1980مختارة )السعودٌة ومصر (للمدة )
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- 293، دار النهضة العربٌة ،ص الأولى( اقتصادٌات النقود والمصارف ، الطبعة  2002) غزلان ،    -11
294. 

،  ،مطبعررة واصررل ، الأردن الأولررى) الجنررابً ، ارسررلبن ( النقررود والمصررارف والنظرٌررة النقدٌررة ،الطبعررة  -12 
2009 ،284 . 
)أبو هات ، عبد الكرٌم كامل ( الآثار السٌاسٌة والاجتماعٌة والاقتصادٌة للوجرود العسركري الأمرٌكرً فرً -13

، المبحررث  2010( البحرروث والدراسررات ، الموقررع الرسررمً لمجلررس الأمررة الكرروٌتً ، 2008-2003العررراق )
 .22، ص الأول
 .78) صال  ، مظهر محمد ( مصدر سابق ،ص-14
 .91) العبٌدي ، نهاد عبد الكرٌم ( مصدر سابق ، ص 15
( وزارة التخطررٌط 1991-1980برٌهررً ( تقرروٌم السٌاسررات النقدٌررة فررً العررراق للفترررة )  أحمررد)العلررً ،  -16

 .23.ص 1992، بغداد ،  الإقتصاديوالتعاون الإنماصً ، هٌصة التخطٌط 
 .81،ص1971، مطابع الجزٌرة ،  صاديالإقت)نعمة   ، ٌوسف عبد الوهاب ( النقود فً النشاط  -17
)الصررادق ، واخرررون ( السٌاسررات النقدٌررة فررً الرردول العربٌررة ، صررندوق النقررد العربررً ، معهررد السٌاسررات  -18

 .31، ص 1996الاقتصادٌة ، دولة الإمارات العربٌة ، أبو ظبً ، 
 . 297، ص 1988)الشمري ، ناظم محمد ( النقود والمصارف ، جامعة الموصل ،  -19
 . 246، ص 2002، عمان ،  الأولى)حداد، والخطٌب (  مبادئ الاقتصاد الكلً ، الطبعة  -20
)أبو هات ، عبد الكرٌم كامل ( الآثار السٌاسٌة والاجتماعٌة والاقتصرادٌة للوجرود العسركري الأمرٌكرً    -21

 ، 2010( البحرروث والدراسررات ، الموقررع الرسررمً لمجلررس الأمررة الكرروٌتً ، 2008-2003فررً العررراق )
 .                                                                                           22، ص الأولالمبحث 

)مجٌررد ، عررامر عبررد  ( تحلٌررل وقٌرراس العلبقررة السررببٌة بررٌن عرررض النقررود والنرراتج الإجمررالً فررً بلرردان  -22
تٌر ، غٌر منشورة ، جامعة بغداد ، كلٌرة ( رسالة ماجس 2006-1980مختارة )السعودٌة ومصر (للمدة )

 .32، ص2008والاقتصاد ،  الإدارة
) عبرررد الفضرررٌل ،محمرررود (مشررركلة التضرررخم فرررً الاقتصررراد العربرررً ، الجرررذور والمسرررببات ، الإبعررراد  -23     

 .    57، ص   1982، مركز دراسات الوحدة ، بٌروت ،  الأولىوالسٌاسات ، الطبعة 
-200نبٌل مهدي الجنابً ،كفاءة سوق العراق للؤوراق المالٌة والسٌاسة النقدٌة ،دراسة قٌاسٌة للمدة ) -24

 .14، ص والإدارٌة، مجلة الغري للعلوم الاقتصادٌة  2012
-                                                                              
25-Rao,B)1994) ,coitegraition for the applied economics new York, the Mac 

millan press,LTD,p,91.                                         
 
 
 

 -قاصمة الملبحق :
 ( 1ملحق ) 

 النموذج الخطً
Model 1: OLS, using observations 2003:2-2010:1 (T = 28) 

Dependent variable:      coefficient       std. error     t-rati  p-value 
  -------------------------------------------------------------- 

  const      -811.596                  2498.57          -0.3248   0.7481      
  M1     0.000370507               0.000346789    1.068    0.2960 
  GDBwo   0.174523                0.272127       0.6413   0.5274  

  EX            -1.44624            2.34473       -0.6168   0.5432  
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Mean dependent var     886.0571   S.D. dependent var   3865.254 
Sum squared resi      3.41e+08   S.E. of regression  3772.127 
R-squared                    0.153428      Adjusted R-squared   0.047607 
F(3, 24)                 1.449877   P-value(F)           0.253148 
Log-likelihood         -268.1632   Akaike criterion     544.3264 

Schwarz criterion    549.6552   Hannan-Quinn         545.9555 
rho                 -0.225339   Durbin-Watson        2.440344 

 
Excluding the constant, p-value was highest for variable 3 (EX 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 (2شكل )
 

 تقدٌر انحدار الدالة الخطٌة
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 الإحصاصًالمصدر: البرنامج          

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (  2ملحق )
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 المزدوجالنموذج اللوغارتمً 
 

Model 3: OLS, using observations 2003:1-2010:1 (T = 26) 
Missing or incomplete observations dropped: 3 

Dependent variable: l_d_cpi 
 

             coefficient   std. error   t-ratio   p-value 
  ------------------------------------------------------- 

  const       -8.68354      8.91498     -0.9740   0.3406  
  l_EX        -0.375895     0.349583    -1.075    0.2939  
  l_GDBwo      0.766699     0.968252     0.7918   0.4369  
  l_M1         0.655646     0.250282     2.620    0.0156  ** 

 
Mean dependent var   5.063157   S.D. dependent var   2.765161 

Sum squared resid    125.7075   S.E. of regression   2.390392 
R-squared            0.342372   Adjusted R-squared   0.252696 

F(3, 22)             3.817861   P-value(F)           0.024209 
Log-likelihood      -57.37859   Akaike criterion     122.7572 

Schwarz criterion    127.7896   Hannan-Quinn         124.2063 
 

Log-likelihood for d_cpi = -189.021 
 

Excluding the constant, p-value was highest for variable 6 (l_GDBwo) 
 
 


