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 ملخص البحث

يهدف البحث إلىى تويىيأ ميميىة اسىتخداا مقىاييد التىدفقات النقديىة المنسىوبة إلىى بعىو بنىود القىوابا الماليىة وبيىان اثىر تلى        
 التدفقات كمتغيرات مستقلة على قيمة الشركة كمتغير تابع .

مىن المصىارف الخاصىة المدرجىة فىي سىوق العىراق لىلأوراق الماليىة لل تىر  مىن  ولتحقيق يدف البحىث فقىد تىا اختيىار عينىة       
التىىدفقات النقديىىة  -مشىىايد .وقد تىىا قيىىاد متغيىىر التىىدفقات النقديىىة مىىن خىى:  خمىىد مقىىاييد يىىي  55وبمقىىدار  8008إلىىى  8002

دفقات النقدية التشىغيلية المنسىوبة إلىى المبيعات,والتىدفقات النقديىة التشىغيلية المنسىوبة إلىى التشغيلية المنسوبة إلى صافي الدخ ,والت
مجمىىوا الموجودات,والتىىدفقات النقديىىة التشىىغيلية المنسىىوبة إلىىى المطلوبىىات قصىىير  انج ,والتىىدفقات النقديىىة المنسىىوبة إلىىى حىىق 

بة القيمة السوقية للسها إلى قيمته الدفترية وذل  بالاعتماد على القىوابا الملكية,وتا قياد المتغير التابع )قيمة الشركة( من خ:  نس
 المالية المنشور  لمصارف العينة .

في إجراء الاختبارات الإحصابية والتي شملت الإحصاء الوص ي واختبار  SSPSوتا استخداا برنامج الحزمة الإحصابية        
سىيط, والانحىدار المتعدد,وقىد متهىرت النتىىابج الإحصىابية بشىك  إجمىالي ثبىوت اثىىر التوزيىع الطبيعىي وتحليى  الانحىدار الخطىىي الب
 التدفقات النقدية التشغيلية على قيمة الشركة .

وانط:قا من النتابج السابقة يوصي الباحث بيرور  اي:ء كشف التدفقات النقدية المزيد من الايتماا من حيىث الإعىداد وفىق        
لدوليىة والمحليىة وبيىان ميميتىه فىي بيىىان الويىع المىالي للشىركات,والتركيز علىى اسىتخداا التىدفقات المنسىىوبة المعىايير المحاسىبية ا

  لبعو بنود القوابا المالية بدلا من الاعتماد على الرقا المطلق للتدفق النقدي .
 

ed the rearchAbstract 
           The research aims to clarify the importance of using cash flow metrics attributed to 
some of the financial statement items and the impact of those flows as independent 
variables on the value of the company as the dependent variable . To achieve the 
objective of this research has been selected sample of private banks listed on the Iraq 
Stock Exchange for the period from 2008 to 2012 about 55 Show . variable cash flows 
measured through five measures are: - Operating cash flows attributable to net income, 
operating cash flows attributable to the sales, operating cash flows attributable to total 
assets, operating cash flows attributed to current liabilities, and cash flows attributable to  
owner equity. the dependent variable (the value of the company) measured by the ratio of 
the market value per share to book value , based on the financial statements published by 
the banks, the sample . the statistical software package SSPS used in conducting 
statistical tests , which included descriptive statistics , test the normal distribution , simple 
linear regression analysis ,and multiple regression , statistical results have shown overall 
proven operating cash flow effect on the value of the company . On the basis of previous 
results researcher recommends the need to pay detect cash flows more attention in terms 
of preparation according to international accounting standards and local and indicate its 
importance in the statement of financial position of companies, focusing on the use flows 
attributable to certain items of the financial statements rather than relying on the absolute 

number of cash flow.                                                                                                         
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 المقدمة
تحتىى  التىىدفقات النقديىىة ميميىىة بالغىىة فىىي القطىىاا المصىىرفي مكثىىر مىىن بىىاقي القطاعىىات, كونهىىا مىىدخ:ت ومخرجىىات العمليىىة      

المصرفية ,انمر الذي يتطلب توفير معلومات عن حركة النقد ومصادر الحصو  عليه وكي ية إن اقه ومدى التغير في رصيد النقىد 
 .  بين بداية ال تر  المالية ونهايتها

وبسىىبب عجىىز قىىابمتي الىىدخ  والميزانيىىة العموميىىة فىىي تىىوفير معلومىىات عىىن النقديىىة كونهمىىا يعىىدان وفىىق مسىىاد الاسىىتحقاق       
المحاسبي,لذا جاءت قابمة التدفقات النقدية لتبين ما عجزت تل  القابمتين عن توفيره لكونها تعد وفق انسىاد النقىدي وتبىين حركىة 

 إلى الشركة. النقدية الداخلة والخارجة
وتكمن ميمية قابمىة التىدفقات النقديىة  فىي كونهىا  تقىدا معلومىات تسىاعد مسىتخدمي القىوابا الماليىة فىي التعىرف علىى مصىادر       

النقديىىة وكي يىىة اسىىتخدامها فىىي منشىىطة الشىىركة المختل ىىة , ويىىذا يسىىاعد علىىى تقيىىيا سىىيولة الشىىركة , ومعرفىىة قىىدرتها علىىى الوفىىاء 
ا من معرفىىة نمىىط وتوقيىىت التىىدفقات النقديىىة وخصوصىىا التىىدفقات النقديىىة مىىن اننشىىطة التشىىغيلية يسىىاعد علىىى التنبىى  بالتزاماتهىىا. كمىى

بالتدفقات النقدية المستقبلية ويىذه التىدفقات تمثى  مساسىا تقيىيا الويىع المىالي للشىركات وتحديىد مسىعار مسىهمها. كمىا من معىداد يىذه 
ت المختل ة نن يذه القوابا تعم  علىى اسىتبعاد مثىر التسىويات المحاسىبية التىي لىيد لهىا مثىر القابمة يساعد على مقارنة مداء الشركا

 على التدفقات النقدية.
 

 منهجية البحث
 مشكلة البحث -أولا:

 ي  ينا  ايتماا كافي من قب  إدارات الشركات في إعداد كشف التدفقات النقدية ودراسته وتحلي  مثره على قيمة الشركة . -
 فرضيات البحث -:ثانيا

  -ال ريية الربيسة 
 يوجد اثر ذو دلالة إحصابية للتدفقات النقدية التشغيلية في الشركات العراقية على قيمة تل  الشركات .

 -ال رييات ال رعية 
تلى  يوجد اثر ذو دلالة إحصابية لنسبة للتىدفقات النقديىة التشىغيلية الىى صىافي الىدخ   فىي الشىركات العراقيىة علىى قيمىة  .0

 الشركات .
يوجد اثر ذو دلالة إحصابية لنسبة للتدفقات النقدية التشغيلية الى مجمىوا الموجىودات  فىي الشىركات العراقيىة علىى قيمىة  .8

 تل  الشركات .
يوجد اثر ذو دلالة إحصابية لنسبة للتدفقات النقدية التشغيلية الى المطلوبات قصىير  انجى   فىي الشىركات العراقيىة علىى  .3

 الشركات .قيمة تل  
يوجىد اثىر ذو دلالىىة إحصىابية لنسىىبة للتىدفقات النقديىة التشىىغيلية الىى حىىق الملكيىة  فىي الشىىركات العراقيىة علىىى قيمىة تلىى   .4

 الشركات .
يوجد اثر ذو دلالة إحصابية لنسبة للتدفقات النقدية التشغيلية الى صافي المبيعات  فىي الشىركات العراقيىة علىى قيمىة تلى   .5

 الشركات .
 أهمية البحث -ثالثا:

تلعب التدفقات النقدية دورا كبيرا في نجاح الشركة واستمراريتها على المدى الطوي ,ومن نجىاح الشىركة فىي إدار  تىدفقاتها النقديىة 
بشك  سليا يسها في زياد  ربحيتها ويزيد من فرص نمويا وبقاءيا في انسواق الماليىة وبالتىالي تحقيىق انيىداف التىي منشى ت مىن 

 اجلها.
 هدف البحث-ابعا:ر

 -تكمن ميداف البحث بالاتي 
 بيان ميمية إعداد قابمة التدفقات النقدية وفق انسد المحاسبية السليمة في الشركات العراقية الخاصة . .0
تسليط اليوء على ميمية استخداا التدفقات النقدية المنسوبة الى بعو بنود القىوابا الماليىة بىدلا مىن الاعتمىاد علىى الىرقا  .8

 المطلق للتدفقات النقدية.
 بيان اثر التدفقات النقدية على قيمة الشركة . .3
 متغيرات البحث وطرق قياسها -خامسا:
 -التدفق النقدي التشغيلي: -المتغير المستقل .1

 ويتا قياسه من خ:  عد  مقاييد يي

 . نسبة التدفق النقدي الى الالتزامات قصير  انج 

  الملكية.نسبة التدفق النقدي الى حق 

  نسبة التدفق النقدي الى صافي المبيعات,ونترا لعدا وجىود مبيعىات فىي القطىاا المصىرفي تىا اسىتخداا إيىراد العمليىات
 المصرفية,والاستثمارات بدلا من المبيعات كونهما المصدر انساسي لإيرادات المصارف.

 . نسبة التدفق النقدي الى صافي الدخ 

  الموجودات.نسبة التدفق النقدي الى مجموا 
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وتا اعتماد نسبة التدفقات النقدية الى تل  البنود كونه يعطي م شرا مكثر مدلولا عن الويع النقدي للشركة, بدلا من الاعتماد على 
رقا التدفق النقدي المطلق الذي يعتبر بحد ذاته رقما مجردا لا يبن بصوره كافية الويع النقدي للشركة, اذ قد يكون رقىا التىدفقات 

دية رقما مرت عا بحد ذاته إلا انه ناتج عن ارت اا بمقدار القروو قصير  او طويلة انج  وبالتالي ف نه م شر اق  ايجابيىة عمىا النق
 لو كان يذا الارت اا ناتج عن الزياد  في مقدار المبيعات او في حق الملكية.

 -لعديد الدراسات ومنها وقد تا استخداا التدفقات المنسوبة الى بعو بنود القوابا المالية في ا

  والموسومة "ت ثير التدفقات النقدية على القيمة السوقية لسها الشركات الصناعية" 8003دراسة صياا والخداش 

  والموسومة "قدر  مقاييد التدفقات النقدية في ت سير العوابد السوقية غير العادية للأسها" 8002دراسة ال ي  وآخرون 

  والموسومة "اثر مقاييد التدفقات النقدية في ت سير العوابد السوقية العادية للأسها " 8000دراسة العطعوط والتاير 
  -قيمة الشركة : -المتغير التابع .8

ويتا قياسه من خ:  نسبة القيمة السوقية للسها إلى قيمته الدفترية ,وتمث  القيمة السىوقية سىعر الإغى:ق نسىها الشىركة,إما القيمىة 
 -فتحسب كالآتي الدفترية للسها 

 القيمة الدفترية للسها= حق الملكية /عدد انسها العادية
 -وقد استخدا يذا المقياد في التعبير عن قيمة الشركة في العديد من الدراسات العربية وانجنبية منها 

  دراسةKaifeng   والموسىومة " 2002في سىنة The Influence of Capital Structure on Company 
Value with Different Growth Opportunities" 

  والموسومة "اثر ييك  رمد الما  على ربحية وقيمة الشركات" 8004دراسة عباد في سنة 

   دراسةChen , and other   والموسومة 2006في سنة 
""Corporate Value, Managerial Stockholdings and Investments of JapaneseFirms 

 والموسومة " الع:قة بىين الحاكميىة الم سسىية وقيمىة الشىركة فىي يىوء نتريىة  8000في سنة  دراسة ال ي  ورايي
 الوكالة"

 مجتمع البحث وعينته -سادسا:
-8002يتكون مجتمىع البحىث مىن جميىع المصىارف العراقيىة الخاصىة المدرجىة فىي سىوق العىراق لىلأوراق الماليىة لل تىر  مىن    

لمصارف الإس:مية(,وتا اختيىار المصىارف نيميىة التىدفقات النقديىة فىي يكىذا وحىدات مصرف )عدا ا 02والبالغ عدديا  8008
اقتصادية,وتا اختيار عينة البحث على مساد توفر المعلومات ال:زمة لقياد متغيرات البحث في التقىارير الماليىة التىي تعىديا تلى  

 الاعتماد عليها في الجانب التطبيقي لهذا البحث. % تا10مشايد  بنسبة عينه قدريا  55المصارف ,لذل  توفر لدى الباحث 
 محددات البحث -سابعا:

من المحددات التي واجهها البحث يو عدا توفر معلومات عن التدفقات النقدية من اننشطة التشغيلية في التقارير الماليىة لىبعو    
ي: عىن المصىرف ذاتىه ل تىرات متتالية,نتيجىة قيىاا المصارف,اذ لا يوجد ينا  تناسق في اعداد تل  القابمة بين مصارف العينة ف

تل  المصارف ب عداد قابمة مصادر واستخدامات انموا  والتي تبين حركة النقدية الداخلة والخارجىة إلىى الشىركة دون ان تعطىي 
القابمىة وفىق انسىد معلومات عن التدفقات التشغيلية والاسىتثمارية والتمويليىة ممىا ايىطر الباحىث إلىى محاولىة إعىاد  تنتىيا يىذه 

العلمية المحاسبية وقد تمكن من إعداد البعو منها ) وتا استبعاد المشايدات الاخرى غير القابلىة للتنتىيا مي اسىتبعدت المشىايدات 
المتعلقة بالسنوات غير القابلة للتنتيا ولا يستبعد المصرف بالكامى  مىن عينىة البحىث وذلى  فىي محاولىة للحصىو  علىى اكبىر قىدر 

( وذل  لايىطراره إلىى اسىتخداا  ن المشايدات التي يبنى عليها الجانب العلمي بهدف الوصو  الى نتابج اختبار اكثر دقةممكن م
الطريقة غير المباشر  لإعداد يذه القابمة لاعتماده على ما يىو متىوفر مىن معلومىات مدرجىة فىي التقىارير الماليىة دون غيريىا مىن 

 البيانات انخرى اليرورية .
 

 ات سابقةدراس
 "Firm Valuation: Free Cash Flow or Cash Flow to Equity"( "Joseph,2001)دراسة  .1

والتىدفقات النقديىة -والتدفقات النقدية المنسىوبة إلىى حىق الملكيىة-يدفت يذه الدراسة إلى اختبار اثر التدفقات النقدية المخصومة
شىملت الدراسىة مجموعىة مىن الشىركات المدرجىة فىي سىوق انوراق المنسوبة إلى مجموا المطلوبات,على قيمة الشركة,وقد 

 ,وقد توصلت الدراسة إلى ثبوت اثر تل  التدفقات النقدية على قيمة الشركات.8000المالية في كولومبيا لسنة 
 ( "تأثير التدفقات النقدية على القيمة السوقية لسهم الشركات"2002)دراسة صيام والخداش, .2

إلى قياد ع:قة التدفقات النقدية بالقيمة السوقية للأسها,وذل  مىن خى:  قيىاد التىدفقات النقديىة منسىوبة | يدفت يذه الدراسة 
صىافي المبيعات(,وشىملت -حىق الملكيىة-المطلوبىات قصىير  انجى -لك  مصدر من مصادر التموي )المطلوبىات طويلىة انجى 

,وتوصلت الدراسىة إلىى عىدا وجىود 8000ولغاية  0112شركة مسايمة صناعية في بورصة عمان لل تر  من  83الدراسة 
 ع:قة بين التدفقات النقدية المنسوبة إلى مصادر التموي  وبين قيمة السوقية ل:سها.

 ("قدرة مقاييس التدفقات النقدية في تفسير العوائد السوقية غير العادية للأسهم"2002)دراسة الفضل وآخرون, .2

                                                 
 بينا فيها قياد متغيرات البحثتا بيان اسماء مصارف العينة موزعة حسب فتر  الدراسة وم   
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فقات النقدية التشغيلية والاستثمارية والتمويلية المنسوبة إلى بعو عناصر القوابا المالية يدفت يذه الدراسة إلى قياد اثر التد
,وقد توصلت 8002شركة صناعية في بورصة عمان لسنة  82على العوابد السوقية غير العادية للأسها,وقد شملت الدراسة 

 الدراسة إلى ثبوت الع:قة وانثر بين متغيرات الدراسة.
 ( "اثر مقاييس التدفقات النقدية في تفسير العوائد السوقية العادية للأسهم"2010وط والظاهر,)دراسة العطع .4

يدفت يذه الدراسة إلى اختبار اثر التدفقات النقدية على العوابد السوقية العادية من خ:  قياد التدفقات النقديىة المنسىوبة إلىى 
جميع الشركات المسايمة العامة في سوق فلسىطين لىلأوراق الماليىة  بعو عناصر القوابا المالية انخرى,وقد شملت الدراسة

,وقد توصلت الدراسة إلى ثبوت اثر بعو التدفقات النقديىة المنسىوبة إلىى 8005-8004شركة لل تر  من  85والبالغ عدديا 
 بعو عناصر القوابا المالية,في حين لا يثبت اثر البعو الآخر منها.

 
سبقه في استعما  التىدفقات النقديىة المنسىوبة لىبعو عناصىر القىوابا الماليىة بىدلا مىن الاعتمىاد  ويشتر  البحث الحالي مع من

على الرقا المطلق للتدفقات النقدية ,إلا انه قاا باختبار اثىر تلى  التىدفقات النقديىة التشىغيلية علىى قيمىة الشىركة وذلى  بىالتطبيق 
 علا القاصر للباحث(.ونو  مر  على البيبة المصرفية العراقية )على حد ال

 
 

 الجانب النظري
 نشوء وتطور قائمة التدفقات النقدية -أولا :

نش ت قابمة التدفقات النقدية بشك  مت خر نسبيا عن قابمتي الدخ  والميزانية لكي توفر المعلومات التي عجزت تل  القابمتين عىن   

المحاسىىبي بينمىىا تعكىىد قابمىىة التىىدفق النقىىدي حركىىة النقديىىة الداخلىىة توفيريىىا, إذ إن تلىى  القىىابمتين مبنيىىة علىىى مسىىاد الاسىىتحقاق 

 (015  8001والخارجة من والى الشركة.)خن ر والمطارنة,

ومرت قابمة التدفقات النقدية بمراح  مختل ة اتخذت في ك  مرحلة نموذجا يلبي حاجات مستخدميها,إلى إن اسىتقرت علىى مىا يىي 

 (8001 30)الهباش,عليه ملان من حيث الشك  والميمون.

 (8001 051)مطر,-ويمكن إيجاز تل  المراح  بالاتي 

قابمىىة مصىىادر واسىىتخدامات انمىىوا  والتىىي تطلبهىىا الىىرمي )البيىىان( الثالىىث الصىىادر عىىن المعهىىد انمريكىىي للمحاسىىبين  .0

 .0113القانونيين في سنة 

( FASBمعايير المحاسبة المالية انمريكي ) الصادر عن مجلد 01قابمة التغير في المركز المالي والتي تطلبها الرمي  .8

 .0120في سنة 

( في FASBمجلد معايير المحاسبة المالية انمريكي )الصادر عن  15قابمة التدفقات النقدية والتي تطلبها المعيار رقا  .3

 .0118( سنة IASCالصادر عن لجنة معايير المحاسبة الدولية ) 2,وكذل  المعيار الدولي رقا 0122سنة 

 أهمية وأهداف إعداد قائمة التدفقات النقدية - ثانيا

 -يمكن توييأ ميمية إعداد قابمة التدفقات النقدية وانيداف المرجو  منها بالاتي 

تزويد مستخدمي التقىارير الماليىة بمعلومىات عىن قىدر  الشىركة علىى توليىد النقديىة ومىدى احتيىات الشىركة لاسىتخداا تلى   .0

 (8002 30احمد,النقدية.)السيد 

توفر قابمة التدفقات النقدية القدر  على مقارنة تقارير انداء التشغيلي للوحد  الاقتصادية من خ:  استبعاد آثىار اسىتخداا  .8

 (8003 041المعالجات المحاسبية المختل ة لن د انحداث والعمليات التي ت دي إلى نتابج مختل ة.)حماد,

 (8000 52ح الشركة لغرو فها طبيعة مسباب التغير فيها.)العطعوط والتاير,إيجاد مقاييد لتقييا جود  انربا .3

 (8002 30توفر معلومات تساعد مستخدمي القوابا المالية للتنب  بالتدفقات النقدية المستقبلية.)السيد احمد, .4

 (0110 881زي,تحدد قابمة التدفقات النقدية مصادر الاخت:ف بين صافي الدخ  وصافي التدفقات النقدية.)الشيرا .5

اسىىتكما  الإفصىىاح عىىن التغيىىرات التىىي حصىىلت فىىي قابمىىة الميزانيىىة العامىىة والتىىي لا تتهىىر بويىىوح فىىي غيريىىا مىىن  .1

 (0121 121القوابا.)العادلي وآخرون,
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تويأ قابمة التدفقات النقدية سياسة الشركة في تموي  منشطتها ومدى الاعتماد على المصادر الداخلية للتمويى  مثى  حىق  .2

 (821 88ية او مصادر التموي  الخارجية)القروو(.)الهباش,الملك

تىىوفر مساسىىا مكثىىر موثوقيىىة يمكىىن الاعتمىىاد عليىىه  مىىن بقيىىة القىىوابا انخىىرى كونهىىا يصىىعب الت:عىىب فيهىىا قياسىىا لبقيىىة  .2

 (8002 11القوابا.)درغاا,

 (0110 881ح والتوسع.)الشيرازي,تقييا قدر  الشركة على مجراء التوزيعات النقدية للأرباح ومقابلة متطلبات الإفصا .1

 (8001 801معرفة انوجه المختل ة التي مدت إلى نقص النقدية او زيادتها.)مطر, .00

 ( Norton & Porter, 2002 : 553انه م شر جيد على صدق ربحية المصرف )  .00

 تبويبات قائمة التدفقات النقدية -ثالثا:

المعلومىات التىي تتيىمنها قابمىة التىدفقات النقديىة إلىى ث:ثىة مبىواب ربيسىية ينبغىي تبويىب  2بموجب معيار المحاسبة الدولي رقا   

 التدفقات النقدية من اننشطة التشغيلية,والتدفقات النقدية من اننشطة الاستثمارية,والتدفقات النقدية من اننشطة التمويلية. -يي 

ة الىى الشىركة والتىدفقات النقديىة الخارجىة منهىا وال ىرق بينهمىا ويت لف ك  منها من نوعين من التدفقات يما التدفقات النقدية الداخلى

 (8003 011يمث  صافي التدفق.)مطر,

 التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية -1

تعتبر اننشطة التشغيلية بمثابة اننشىطة المولىد  لإيىرادات الشىركة والتىي تىدخ  بشىك  مباشىر فىي تحديىد صىافي الىربأ والخسىار  

 (Kieso,2009:733الاقتصادية.)للوحد  

 (0111:2 3 )القاعد  -:ومن ممثلة التدفقات النقدية التشغيلية الداخلة ما ي تي

  المتحص:ت النقدية عن تقديا الخدمات المصرفية . 

 .المتحص:ت النقدية من فوابد القروو 

 . المتحص:ت النقدية من بيع انوراق المالية المحت ت بها نغراو المتاجر 

 لمقبويات النقدية من حقوق الامتيازات والع:مات التجارية.ا 

 (8002 81)السيد احمد,-ومن ممثلة التدفقات النقدية التشغيلية الخارجة ما ي تي 

 .المدفوعات النقدية ال:زمة للحصو  على الخدمات 

 .المدفوعات النقدية عن الرواتب وانجور 

 .المدفوعات النقدية عن اليرابب والرسوا 

 دفوعات النقدية عن فوابد القروو المستلمة.الم 

 . المدفوعات النقدية لشراء انوراق المالية المحت ت بها للمتاجر 

 .)السلف والقروو النقدية المقدمة إلى مطراف مخرى )فقط السلف التي تقدمها الشركات المالية 

اسىتمرارية الشىركة بوجىود تىدفقات نقديىة تشىغيلية ايجابيىة وتكمن ميمية تحديد التىدفقات النقديىة مىن اننشىطة التشىغيلية فىي ارتبىاط 

(,فيىى: عىىن معرفىىة القىىدر  التشىىغيلية 8001 03لغىىرو الوفىىاء بالتزاماتهىىا والمحافتىىة علىىى ويىىعها المالي.)قىىدومي والكي:نىىي,

بىى  بالتىىدفقات للشىىركة وتوزيىىع مربىىاح انسىىها والقيىىاا ب نشىىطتها الجديىىد  دون اللجىىوء الىىى مصىىادر تمويىى  خارجيىىة وكىىذل  التن

 (IAS,2000:6المستقبلية.)

 التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية -2

                                                 
 تجدر الاشار  الى انه في المصارف لا توجد بياعة  وانما تشم  المتحص:ت النقدية من الانشطة التشغيلية التدفقات النقدية  

لودابع الداخلة للمصرف من ايرادات العمليات المصرفية وايراد الاستثمارات والنقدية الداخلة من الحسابات الجارية والتوفير وا
 وغيريا من الايرادات والمقبويات الخاصة بالنشاط المصرفي.
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ويقصد بالتدفق النقدي مىن منشىطة الاسىتثمار ذلى  النقىد المتىدفق الىداخ  والخىارت المرافىق مىع شىراء اسىتثمارات الوحىد  وبيعهىا   

 (Pratt, 2002 : 50يعها  ) والآثار المترتبة على النقد من شراء السندات القابلة للتسويق وب

 (Larson,1996:613)-ومن ممثلة التدفقات النقدية الداخلة من اننشطة الاستثمارية ما ي تي 

 

 . التدفقات النقدية من بيع الموجودات الثابتة 

 . التدفقات النقدية من بيع الاستثمارات طويلة انج  كانسها والسندات 

  المسىىتقبلية,عقود الىدفع انجى ,عربون عقىود الميىىاربة)عدا تلى  المحىت ت بهىا نغىىراو المقبويىات النقديىة عىن العقىود

 العم  او المتاجر (.

 -ومن ممثلة التدفقات النقدية الخارجة من اننشطة الاستثمارية ما ي تي 

 . المدفوعات النقدية عن شراء الموجودات الثابتة 

 ج .المدفوعات النقدية عن شراء الاستثمارات طويلة ان 

 .المدفوعات النقدية عن العقود المستقبلية 

وتكمن ميمية معرفة التدفقات الاستثمارية كونها تعىد م شىرا مهمىا لمعرفىة احتمىالات النمىو المسىتقبلية للوحىد  الاقتصىادية,فعندما   

ي إلى احتمىالات نمىو انربىاح يكون رقا صافي التدفقات الاستثمارية سالبا ف ن ذل  يشير إلى التوسع في الاستثمار انمر الذي ي د

مسىىتقب:,في حىىين يشىىير رقىىا صىىافي التىىدفقات الاسىىتثمارية الموجىىب لاحتمىىالات الانكمىىاش المسىىتقبلية للشىىركة,كما انىىه يعىىد م شىىرا 

 (8002 28لتخ يو العابد على استثماراتها.)درغاا,

 التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية  -2

بالحصىىو  علىىى ممىوا  المىىالكين ودفىع عوابىىد علىىى اسىتثماراتها وكىىذل  اقتىراو انمىىوا  وسىىداديا, وتتيىمن التىىدفقات المتعلقىة   

وتشم  منشىطة التمويى   إصىدار انسىها والحصىو  علىى القىروو مىن خى:  إصىدار السىندات مو موراق الىدفع غيىر التجاريى ة  , 

فوعات إلىى المقريىين فهنهىا تشىم  مصى  الىدين فقىط ممىا وشراء مسها الخزانة وبيعها وسداد توزيعات المسىايمين , وبالنسىبة للمىد

 ( Williams&other,2001:733فوابد القروو فهنها تدخ  يمن منشطة التشغ ي  )

 (8000 003)الوادي,-ومن ممثلة التدفقات النقدية الداخلة من اننشطة التمويلية ماياتي 

  انخرى.المتحص:ت النقدية من إصدار انسها مو مدوات حقوق الملكية 

 . المتحص:ت النقدية من إصدار السندات والقروو 

 (  (Kieso et al.2009:734 -ومن ممثلة التدفقات النقدية الخارجة من اننشطة التمويلية ماياتي 

 .المدفوعات النقدية للمالكين مقاب  شراء او رد مسها الشركة 

 . المدفوعات النقدية لسداد اص  القروو 

  لتخ يو الالتزاا القابا عن عقد الإيجار التمويلي.المدفوعات النقدية 

 .المدفوعات النقدية عن توزيعات انرباح على المسايمين 

 سداد قيمة السندات المصدر  سابقا 

وتكمىن ميميىىة معرفىىة التىىدفقات التمويليىىة فىىي كونهىىا م شىىرا لمعرفىة مىىدى تىىوفر او اسىىتخداا النقديىىة مىىن خىى:  انسىىها والسىىندات   

 (8008 851 عن معرفة مدى قياا الشركة ب جراء توزيعات انرباح على المسايمين.)حماد,والقروو,في:

 طرق إعداد قائمة التدفقات النقديةرابعا: 
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بعد الانتهاء من إعداد ك  من قابمة الميزانية و قابمة الدخ  ينبغي إعداد قابمة التدفقات النقدية التي مصىبأ لزامىا علىى الشىركات   

منها جزء لا يتجزم من بياناتها المالية لك  فتر  تقدا البيانات المالية عنها,ويتا إعىداد قابمىة التىدفقات النقديىة بالاعتمىاد إعداديا على 

 (Kieso,2009:740)  -على المصادر آلاتية 

و  المىد  ميزانية مقارنة بين سنتين , وذل  بهدف تحديد مقدار التغيرات في انصو  والالتزامىات وحقىوق الملكيىة بىين م .0

 وآخريا . 

 قابمة الدخ  للسنة الحالية, وذل  لتحديد رقا صافي الدخ  ومقدار زياد  او نقصان النقدية الناتجة عن اننشطة خ:  ال تر  . .8

 معلومات إيافية مخرى, وذل  بهدف تحديد كي ية توريد مو استخداا النقدية خ:  ال تر . .3

 -لمشار لها ويبن الشك  الآتي الع:قات بين القوابا ا

 ( الع:قة بين القوابا المالية0شك  رقا )ال

 

Pratt,2002 : 50)        ) 

 ويتا إعداد قابمة التدفقات النقدية من المصادر الث:ثة السابقة وفق الخطوات آلاتية           

 (821   8008) الحبيطي ويحيى ,                                                                               

الخطو  انولى / استخرات مقدار التغير في رصيد النقدية ومكافآتها من خ:  استخرات ال رق بين رصيد النقدية ومكافآتهىا مو   0
 وآخر المد  المالية ) المد  المالية السابقة والحالية ( . 

  الثانيىة / اسىتخرات صىافي التىدفقات النقديىة مىن اننشىطة التشىغيلية بموجىب إحىدى طرابىق عىرو كشىف التىدفق النقىدي ) الخطو
 الطريقة المباشر  والطريقة غير المباشر  ( .

خلة والخارجة الخطو  الثالثة / استخرات صافي التدفقات النقدية من اننشطة الاستثمارية عن طريق ال رق بين التدفقات النقدية الدا
 من اننشطة الاستثمارية .

الخطو  الرابعة / استخرات صافي التدفقات النقدية من اننشطة التمويلية عن طريق ال رق بين التىدفقات النقديىة الداخلىة والخارجىة 
 من اننشطة التمويلية  .

مىع صىافي التىدفقات النقديىة لكى  مىن اننشىطة الخطو  الخامسة / استخرات مقدار التغير في النقدية ومكافآتهىا عىن طريىق عمليىة ج
 التشغيلية والإستثمارية والتمويلية بحيث يتطابق ) يتساوى ( مع مقدار التغير المستخرت في الخطو  انولى .

لإعداد قائمةة التةدفقات النقديةة واسةتخرف صةافي التةدفقات النقديةة  2وبشكل عام فأن هناك طريقتان حددهما المعيار الدولي رقم 

 من الأنشطة التشغيلية هما :

زانية  ـدي                             قائمة الميزانية 01/12/31قائمة المي  02/12/31               كشف التدفق النق
            الموجودات  ق النقدي من الانشطة التشغيلية الموجودات                             صافي التدف

ة             نقد  نقد                                     صافي التدفق النقدي من الانشطة الاستثماري
               يلة ألاجلأستثمارات طويلة الأجل                صافي التدفق النقدي من الأنشطة التمويلية               استثمارات طو

زيادة أو النقص في رصيد النقد                      موجودات ثابتة                                                موجودات ثابتة                           ال
وع                                 رصيد أول المدة              المجموع                31/12/2001المجم

                      المطلوبات وحقوق الملكية  31/12/2002المطلوبات وحقوق الملكية                 رصيد آخر المدة 
مطلوبات متداولة     كشف الدخل                                        مطلوبات متداولة                         

        الإيرادات                                           مطلوبات طويلة الأجل  لأجل              مطلوبات طويلة ا
رأس المال مكتتب به                       المصروفات                                         رأس المال مكتتب به  

زة                             صاف اح محتج                                        أرباح محتجزة  ي الدخل أرب
وع                            وع   كشف التغيرات في المركز المالي                         المجم المجم

                                    رصيد أول المدة  
 ل                                 + صافي الدخ

اح                                    – مقسوم الأرب
                                                 =رصيد آخر المدة
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, وبموجىب يىذه الطريقىة يىتا تحديىد صىافي التىدفق النقىدي مىن اننشىطة التشىغيلية عىن طريىق تنزيى  المبىالغ  أ. الطريقة المباشةرة

النقدية المدفوعة  للموردين والمصاريف النقدية التشغيلية من المقبويات النقدية المحصلة من العم:ء ومن منشطة تشغيلية مخىرى 

 بنة . غير متكرر  مث  عوابد الاستثمار وال وابد الدا

, وبموجىىب يىىذه الطريقىىة يىىتا تحديىىد صىىافي التىىدفق النقىىدي مىىن اننشىىطة التشىىغيلية مىىن خىى:  إجىىراء  ب. الطريقةةة غيةةر المباشةةرة

تعدي:ت على صافي الربأ المحاسبي التاير في  قابمة الدخ  كونه معد بالاستناد نساد الاستحقاق وليد انسىاد النقىدي. ومىن 

 )  -جب إجرا يا على صافي الربأ لتحويله إلى صىافي تىدفق نقىدي مىن اننشىطة التشىغيلية مىا يى تي التعدي:ت والتسويات التي ي

Needles & Powers , 2004 , P 619 - 626  ) 

 

  * تضاف المصروفات غير النقدية الآتية إلى صافي الدخل 

 اندثار انصو  الثابتة. -

 إط اء انصو  غير الملموسة . -

 مشكو  في تحصيلها .مصاريف الديون ال - 

 * تعدل التغيرات التالية في رأس المال العامل 

 الزياد  في انصو  المتداولة ) تطرح ( . -

 النقص في انصو  المتداولة ) يياف ( . -

 الزياد  في الالتزامات الاج  ) تياف ( . -

 النقص في الالتزامات قصير  الاج  ) يطرح ( . -

 -التشغيلية الآتية:* تعدل البنود غير 

 مكاسب بيع انصو  الثابتة ) تطرح ( . -

 خسابر بيع انصو  الثابتة ) تياف ( . -

ويكمن ال رق انساسي بىين الطريقىة المباشىر  وغيىر المباشىر  فىي إعىداد قابمىة التىدفقات النقديىة يىو فقىط فىي كي يىة تحديىد صىافي 

ب صىافي التىدفق النقىدي مىن اننشىطة الاسىتثمارية والتمويليىة فهىو متشىابه بىىين التىدفقات النقديىة مىن اننشىطة التشىغيلية . ممىا حسىا

 (8002 35الطريقتين ولا يوجد اخت:ف بينهما.)سيد احمد,

تقىدا  إنهىات يى  معىايير المحاسىبية الدوليىة اسىتخداا الطريقىة المباشىر  للتقريىر عىن التىدفقات النقديىة مىن اننشىطة التشىغيلية, إذ  و

وبالتالي تعد الطريقة  د في تقدير التدفقات النقدية المستقبلية والتي قد لا تكون متوفر  في ت  الطريقة غير المباشر معلومات قد ت ي

 المباشر  مكثر فابد  في تقييا الويع النقدي وتحديد مدى قدر  الشركة على مقابلة احتياجاتها النقدية.

معبىىاء نتىىاا المعلومىىات المحاسىىبية, فهىىو مصىىما بموجىىب متطلبىىات مسىىاد الا انىىه ي خىىذ علىىى الطريقىىة المباشىىر  منهىىا تزيىىد مىىن   

 -(,ويبين الشك  الآتي موجه الاخت:ف بين الطريقتين  881  0110الاستحقاق وليد انساد النقدي. )الشيرازي,

 
 ( موجه الإخ:ف بين الطريقة المباشر  والطريقة غير المباشر 8شك  رقا )

 الطريقة غير المباشر   الطريقة المباشر   موجه الإخ:ف 

المعلومات التي يتا 
 الإفصاح   عنها

يىىتا تويىىيأ الع:قىىة بىىين البيانىىات المعىىد   يتا التقرير عن انقساا الربيسية للتدفقات النقدية
علىىى مسىىىاد الاسىىتحقاق        ) صىىىافي 
الىىدخ ( والبيانىىات المعىىد  علىىى انسىىاد 
النقىىىىىىدي                      ) التىىىىىىدفقات 

 النقدية من التشغي  ( 
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إبراز المصادر انساسىية للتىدفقات النقديىة الداخلىة مىن  الهدف  
 التشغي  كذل  موجه استخداماتها انساسية 

إبىىىىىراز الع:قىىىىىة بىىىىىين صىىىىىافي الىىىىىدخ  
 والتدفقات النقدية من التشغي  

تحويىى  انقسىىاا الربيسىىة مىىن الإيىىرادات والمصىىروفات  معالجة البيانات  
راد إلىى تىىدفقات نقديىة وذلىى  ب خىىذ كى  مصىىروف مو إيىى

ربيسي على حد  ومعالجته بىالتغيرات فىي الموجىودات 
 المتداولة والمطلوبات قصير  الاج  المرتبطة بها 

تحويىى  صىىافي الىىدخ  إلىىى تىىدفقات نقديىىة 
بانخىىذ فىىي الحسىىبان المصىىروفات غيىىر 
النقديىىىىة وانربىىىىاح والخسىىىىابر المتعلقىىىىة 
ب نشىىىىىطة الاسىىىىىتثمار والتمويىىىىى  كىىىىىذل  

اولىىىىىة التغيىىىىىرات فىىىىىي الموجىىىىىودات المتد
 والمطلوبات قصير  الاج 

 يدرت صافي الدخ  ثا يعد   يعرو بشك  ت صيلي عرو التدفق النقدي

 (  81   8001,  عبيد) 
 
 
 

 الإطار النظري للنسب المستخدمة في الجانب التطبيقي وعلاقتها بقيمة الشركة -خامسا:
 نسبة العائد على الأصول من التدفق النقدي التشغيلي -1

 بالع:قة الاتية       صافي التدفقات النقدية من اننشطة التشغيلية /  إجمالي انصو  .حدد تو

 وتويأ يذه النسبة مدى قدر  مصو  الشركة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية , وكلما        

 ارت عت يذه النسبة د  ذل  على ك اء  المنش   في استخداا موجداتها, وحافز للمزيد        

 ( . Carslaw & Mills , 1991:6من الاستثمار في المستقب  . )     

وتعد التدفقات النقدية الناتجة من استخداا مصو  الشركة م شرا مكثر مويىوعية فىي ميىاع ة قيمىة الشىركة يمكىن الاعتمىاد عليىه 

 (0115 00مكثر من انرباح المحاسبية.)خان وغرايبه,

 التدفقات النقدية التشغيليةنسبة العائد على حقوق الملكية من  -2

 وتحدد بالع:قة الاتية       صافي التدفقات النقدية من اننشطة التشغيلية /  حقوق الملكية .     

 تبين يذه النسبة العابد على حقوق الملكية من التدفقات النقدية من اننشطة التشغيلية  .                                              

وكلما ارت عت يذه النسبة كلما كان ذل  م شراً إيجابياً على ك اء  الشركة,وكلما زادت ك اء  الشركة ف نها سوف تحقىق سىمعة      
طيبة تدفع المستثمرين إلى الإقبا  على شراء مسهمها انمر الذي ي دي إلى الت ثير علىى مسىعار مسىهمها وبالتىالي قيمتهىا المحسىوبة 

 ( 80,  8002) السيد احمد , بالاستناد إلى ذل .
      نسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية إلى صافي الدخل      -2

 صافي التدفقات النقدية من اننشطة  التشغيلية / صافي الدخ  .    وتحدد بالع:قة الاتية   

ربىاح الشىركة علىى توليىد تىدفقات نقديىة ويطلق على يذه النسبة م شىر النقديىة التشغيلي,وتويىأ يىذه النسىبة مىدى قىدر  م    

 وكلما ارت عت يذه النسبة ف ن ذل  يشير إلى انداء الجيد للوحد  الاقتصادية.تشغيلية,

 (8001 802)خن ر والمطارنة,                                                                               

( ب نىه إذا كىان المسىتثمر يعلىا مقىدار انربىاح المحسىوبة وفقىا نسىاد Breton and Taffler 1995وقد مشىارت دراسىة )

الاستحقاق والتي يي غالبا ناتجة عىن الاختيىار المىدرود مىن بىين مختلىف المعالجىات المحاسىبية المقبولىة ف نىه عليىه من يقىوا 

ف ن من المنطقي من يربط التغير فىي مسىعار ب جراء اختبار لمدى جود  انرباح لإلغاء اثر ما يعرف )بهدار  انرباح( وبالتالي 

انسىىىىها وقيمىىىىة الشىىىىركة المحسىىىىوبة بالاسىىىىتناد لىىىىذل  إلىىىىى التغيىىىىرات الحاصىىىىلة فىىىىي التىىىىدفقات النقديىىىىة التشغيلية.)ال يىىىى  

 (8002 00وآخرون,

 نسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية إلى المطلوبات قصيرة الاجل  -4

        صافي التدفقات النقدية من اننشطة التشغيلية / المطلوبات قصير  الاج .وتحدد بالع:قة الاتية     
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وتبين يذه النسبة مدى قدر  المنش   على توليد التدفقات النقدية ال:زمة لسداد مطلوباتها وتغطية التزاماتها قصير  انجى  دون 

و مسىتوى المخىاطر المتعلقىة بالسىيولة , ويعبىر الم شىر اللجوء إلى وساب  التموي  انخرى . وكلما ارت عت يذه النسبة انخ 

 ( 8001 804العالي لهذه النسبة عن السيولة الجيد  للوحد  الاقتصادية. )خن ر والمطارنة,

كما ان فش  الشركة في توليد التدفقات التي تساعديا بالوفاء ب لتزامات الدين قصير انج  قد يكون له آثار سىلبية علىى القيمىة 

 & Lielkeنسىىهمها وبالتىىالي قيمىىة الشىىركة ن سىىها انمىىر الىىذي ييىىطريا إلىىى اللجىىوء إلىىى إصىىدار مسىىها جديىىد . السىىوقية

Giacomino,1988:6)) 

 نسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية إلى ايراد العمليات المصرفية وايراد الاستثمارات -5

 اننشطة التشغيلية / ايراد العمليات المصرفية وايراد الاستثماراتوتحدد بالع:قة الاتية   صافي التدفقات النقدية من 

وتربط يذه النسبة بين صافي التدفقات النقدية التشغيلية وبين المبيعات التي تعد مصدر ربيسي للتدفقات النقدية الوارد  إلى الشركة 

     من زبابنها.كما وتبين ك اء  سياسة الابتمان المتبعة من قب  الشركة في تحصي  النقدية 

 (8002 033)آ  شبيب,                                                                                          

وكلما زادت يذه النسبة ف ن ذل  دلي  ايجابي ل:ستثمار في يذه الشركة وم شىرا علىى نوعيىة القىرارات الإداريىة المتخىذ ,وبالتالي 

وبالتىىىىىالي التىىىىى ثير علىىىىىى قيمىىىىىة تلىىىىى   سىىىىىتثمار سىىىىىوف تىىىىى دي إلىىىىىى التىىىىى ثير علىىىىىى مسىىىىىعار مسىىىىىها الشىىىىىركةفىىىىىان زيىىىىىاد  الا

 (Amuzu,2010:167الشركة.)

 الجانب التطبيقي
و الجىدو  انتىي  SPSS لغرو إجراء الاختبارات الإحصابية الخاصة بالجانب التطبيقي تا استخداا برنامج التحلي  الإحصابي 

 -لمتغيرات البحث  يبين الإحصاء ملوص ي 

 ( الإحصاء ألوصفي لمتغيرات البحث1جدول رقم )

 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation Variance البيان

 921. 959750. 1.44409 6.645 581. 55 التدفقات النقدية التشغيلية الى صافي الدخ 

 4.496 2.120339 2.68009 9.963 142. 55 التدفقات النقدية التشغيلية الى الموجودات

التىىىىدفقات النقديىىىىة التشىىىىغيلية الىىىىى الالتزامىىىىات 

 قصير 
55 .032 2.821 .81387 .757252 .573 

 446.531 21.131271 3.14240 157.000 018. 55 التدفقات النقدية التشغيلية الى حق الملكية

 104. 322219. 22329. 2.376 014. 55 التدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات

 75.879 8.710840 8.09138 45.228 229. 55 قيمة الشركة

Valid N (listwise) 55      

وقب  إجراء تحلي  الانحدار لاختبار فرييات البحث قاا الباحث بالت كد من اختبار التوزيع الطبيعي لبيانات المتغيرات المستقلة 

والمتغير التابع والذي يو من الشروط الواجب توفريا لإجراء تحلي  الانحدار وذل  ب ستخداا اختبار كولمجوف سمرنوف ويو 

رييات لان معتا  الاختبارات المعلمية تشترط من يكون التوزيع طبيعيا,ويويأ الجدو  آلاتي اختبار يروري للتحقق من ال 

 -نتابج الاختبار 

( التوزيع الطبيعي للبيانات2جدول رقم )  

 

 البيان
التىىدفقات إلىىى صىىافي 

 الدخ 

التىىىىىىىىىىىدفقات إلىىىىىىىىىىىى 

 الموجودات

التىىىىىىىىدفقات إلىىىىىىىىى 

 الالتزامات

التىىدفقات إلىىى حىىق 

 الملكية

التىىىىىدفقات إلىىىىىى 

 المبيعات
 قيمة الشركة

N 55 55 55 55 55 55 

Normal 

Parameters
a,,b

 

Mean 1.44409 2.68009 .81387 3.14240 .22329 8.09138 

Std. .959750 2.120339 .757252 21.131271 .322219 8.710840 
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Deviation 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .200 .171 .179 .524 .258 .201 

Positive .197 .171 .179 .524 .255 .201 

Negative -.200- -.116- -.151- -.441- -.258- -.183- 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.483 1.266 1.329 3.886 1.913 1.494 

Asymp. Sig. (2-tailed) .25 .081 .058 .080 .101 .23 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

 

 

جميعهىا  اكبىر مىن   المسىتقلة والمتغيىر المعتمىد  للمتغيىرات asymp. Sigون:حت من الجدو  مع:ه ان مستوى الدلالة المعنوية 

 ويذا يعني ان بيانات جميع المتغيرات تتبع التوزيع الطبيعي. 0.05

 نتائج تحليل الانحدار واختبار فرضيات البحث    
 لغىرو اختبىار ال ريىيات ال رعيىة البحىث تىا اسىتخداا تحليى  الانحىدار الخطىي البسىيط بالاسىتعانة ببرنىامج التحليى  الإحصىابي 

SPSS  وكانت النتابج كآلاتي- 
يوجىد اثىر ذو دلالىة إحصىابية لنسىبة للتىدفقات النقديىة التشىغيلية إلىى صىافي الىدخ   فىي الشىركات  -الفرضية الفرعية الأولى:

 ية على قيمة تل  الشركاتالعراق
 

م( متغيرات ال ريية ال رعية الاولى-3جدو  رقا )  

Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 
التىىىدفقات التشىىىغيلية الىىىى صىىىافي 

aالدخ   
. Enter 

a. All requested variables entered. 

b. Dependent Variable: قيمة الشركة 

 

ب( ملخص نموذت اختبار ال ريية ال رعية انولى-3جدو  رقا )  

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .377
a
 .142 .126 8.142729 

a. Predictors: (Constant),   التدفقات النقدية التشغيلية الى صافي الدخ 

 

ت( تحلي  التباين لل ريية ال رعية انولى-3) جدو  رقا  

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 583.337 1 583.337 8.798 .005
a
 

Residual 3514.114 53 66.304   

Total 4097.452 54    

a. Predictors: (Constant), الى صافي الدخ   التشغيليةالتدفقات النقدية    

b. Dependent Variable: قيمة الشركة 

د( معام:ت دالة خط الانحدار لل ريية ال رعية انولى-3جدو  رقا )  
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 3.146 1.996  1.576 .121 

التىىدفقات النقديىىة التشىىغيلية الىىى صىىافي 

 الدخ 
3.425 1.155 .377 2.966 .005 

a. Dependent Variable:  قيمة الشركة 

( R square,بينمىا معامى  التحديىد ) 0:322( بين المتغيىرين يىو Rب( ان قيمة معام  الارتباط الثاني ) -3ويبن الجدو  رقا )

التغير في المتغير التابع )قيمة الشركة( يعود الىى التغيىر فىي المتغيىر المسىتق  )التىدفقات % من 04:8ويذا يعني ان  0:048يبلغ 

النقدية التشغيلية إلى صافي الدخ ( والباقي يعود الى عوام  مخرى,وعلىى الىرغا مىن ان انثىر لىيد كبيىرا الا ان مسىتوى معنويىة 

 الاختبار الإحصابي مرت عة جدا.

ممىا  0.05ويو اصغر من المستوى المحدد والمقبىو  والبىالغ 0:005مستوى الدلالة المعنوية  بلغ ت( ان  -3ويبن الجدو  رقا ) 

,ويىذا 4.00ويي اكبر مىن قيمتهىا الجدوليىة البالغىة  2:212المحسوبة  Fيعني ان ينا  ع:قة بين المتغيرين,في حين بلغت قيمة 

 ما يعني قبو  ال ريية لثبوت انثر إحصابيا .

 -د( ان معادلة خط الانحدار بين المتغيرين كانت كانتي  -3رقا )ويبين الجدو  

 ) التدفقات النقدية التشغيلية الى صافي الدخ  ( 3:485+  3:041قيمة الشركة = 

 (.Bوتمث  يذه المعادلة معالا الع:قة بين المتغيران بواسطة المعام  )
سىىبة للتىىدفقات النقديىىة التشىىغيلية الىىى مجمىىوا الموجىىودات  فىىي يوجىىد اثىىر ذو دلالىىة إحصىىابية لن -الفرضةةية الفرعيةةة الثانيةةة:

 الشركات العراقية على قيمة تل  الشركات .
 

 
م( متغيرات ال ريية ال رعية الثانية -4جدو  رقا )  

Variables Entered/Removedb 

Mo

del 
Variables Entered Variables Removed Method 

1 
مجمىىىىىىوا التىىىىىىدفقات النقديىىىىىىة التشىىىىىىغيلية الىىىىىىى 

aالموجودات  
. Enter 

a. All requested variables entered. 

b. Dependent Variable: قيمة  الشركة  

 

ب( ملخص نموذت اختبار ال ريية ال رعية الثانية – 4جدو   رقا )  

Model Summary 

Mod

el 
R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .383a .147 .131 8.122099 

a. Predictors: (Constant), التدفقات النقدية التشغيلية الى مجموا الموجودات 

 

ت( تحلي  التباين لل ريية ال رعية الثانية – 4جدو  رقا )  

ANOVAb 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 
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1 

Regressi

on 
601.122 1 601.122 9.112 .004a 

Residual 3496.330 53 65.968   

Total 4097.452 54    

a. Predictors: (Constant), التدفقات النقدية التشغيلية الى مجموا الموجودات 

b. Dependent Variable  : قيمة  الشركة  

 

 

 

 

 

د( معام:ت دالة خط الانحدار لل ريية ال رعية الثانية-4جدو  رقا )  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 3.874 1.775  2.182 .034 

التىىىىىىىدفقات النقديىىىىىىىة 

التشىىىىىىىىىغيلية الىىىىىىىىىى 

 مجموا الموجودات

1.574 .521 .383 3.019 .004 

a. Dependent Variable: قيمة الشركة 

 

( R square,بينمىا معامى  التحديىد ) 0:323( بين المتغيىرين يىو Rالارتباط الثاني ) ب( ان قيمة معام  -4ويبن الجدو  رقا )

% من التغير في المتغير التابع )قيمة الشركة( يعود الىى التغيىر فىي المتغيىر المسىتق  )التىدفقات 04:2ويذا يعني ان  0:042يبلغ 

 مخرى.النقدية التشغيلية الى مجموا الموجودات (,والباقي يعود الى عوام  

ممىا  0.05ويو اصغر من المستوى المحدد والمقبىو  والبىالغ 0:004ت( ان مستوى الدلالة المعنوية  بلغ  -4ويبن الجدو  رقا ) 

يعني ان ينا  ع:قة بين المتغيرين,وان كانت يذه الع:قة يعي ة نسبيا الا ان ينا  ارت اا في مستوى المعنوية ل:ختبار,في حين 

 ,ويذا ما يعني قبو  ال ريية لثبوت انثر إحصابيا .4.00ويي اكبر من قيمتها الجدولية البالغة  1:008بة المحسو Fبلغت قيمة 

 -د( ان معادلة خط الانحدار بين المتغيرين كانت كآلاتي  -4ويبين الجدو  رقا )

 ) التدفقات النقدية التشغيلية الى مجموا الموجودات ( 0:524+  3:224قيمة الشركة = 

 (.Bيذه المعادلة معالا الع:قة بين المتغيران بواسطة المعام  ) وتمث 
 

يوجد اثر ذو دلالة إحصابية لنسبة للتدفقات النقدية التشغيلية الى مجموا المطلوبات قصير  الاج   -الفرضية الفرعية الثالثة:
 في الشركات العراقية على قيمة تل  الشركات .
 ل رعية الثالثةم( متغيرات ال ريية ا -5جدو  رقا )

Variables Entered/Removedb 

Mod

el 
Variables Entered Variables Removed Method 

 Enter . التدفقات النقدية التشغيلية الى المطلوبات قصير  الاج  1

a. All requested variables entered. 
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b. Dependent Variable: قيمة الشركة 

 

نموذت اختبار ال ريية ال رعية الثالثةب( ملخص  – 5جدو   رقا )  

Model Summary 

Mo

del 
R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .205a .042 .024 8.606113 

a. Predictors: (Constant),  التدفقات النقدية التشغيلية الى المطلوبات قصير  الاج 

 

 

 

التباين لل ريية ال رعية الثالثةت( تحلي   – 5جدو  رقا )  

ANOVAb 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 

Regressi

on 
171.997 1 171.997 2.322 .133a 

Residual 3925.455 53 74.065   

Total 4097.452 54    

a. Predictors: (Constant),  انج  التدفقات النقدية التشغيلية الى المطلوبات قصير  

b. Dependent Variable: قيمة الشركة 

 

د( معام:ت دالة خط الانحدار لل ريية ال رعية الثالثة-5جدو  رقا )  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 6.173 1.712  3.606 .001 

التىىىدفقات النقديىىىة التشىىىغيلية الىىىى 

 المطلوبات قصير  انج 
2.357 1.547 .205 1.524 .133 

a. Dependent Variable: قيمة الشركة 

 

( R square,بينمىا معامى  التحديىد ) 0:805( بين المتغيىرين يىو Rب( ان قيمة معام  الارتباط الثاني ) -5ويبن الجدو  رقا )

% من التغير في المتغير التىابع )قيمىة الشىركة( يعىود الىى التغيىر فىي المتغيىر المسىتق  )التىدفقات 4:8ويذا يعني ان  0:048يبلغ 

 النقدية التشغيلية الى المطلوبات قصير  الاج  (.

ممىا  0.05ويىو اكبىر مىن المسىتوى المحىدد والمقبىو  والبىالغ 0:003ت( ان مستوى الدلالة المعنوية  بلغ  -5ويبن الجدو  رقا ) 

ويىي اصىغر مىن قيمتهىا الجدوليىة البالغىة  8:388المحسىوبة  Fانه لا توجد ينا  ع:قة بين المتغيرين,في حىين بلغىت قيمىة  يعني

 ,ويذا ما يعني رفو ال ريية لعدا ثبوت انثر إحصابيا.  4.00

 -د( ان معادلة خط الانحدار بين المتغيرين كانت كآلاتي  -5ويبين الجدو  رقا )
 ) التدفقات النقدية التشغيلية الى المطلوبات قصير  الاج  ( 8:352+  1:032قيمة الشركة = 
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يوجد اثر ذو دلالة إحصابية لنسىبة للتىدفقات النقديىة التشىغيلية الىى حىق الملكيىة فىي الشىركات العراقيىة  -الفرضية الفرعية الرابعة:
 على قيمة تل  الشركات .

رابعةم( متغيرات ال ريية ال رعية ال -1جدو  رقا )  

Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

 Enter . التدفقات النقدية التشغيلية الى حق الملكية 1

a. All requested variables entered. 

b. Dependent Variable: قيمة الشركة 

 

 

 

 

 

ال ريية ال رعية الرابعةب( ملخص نموذت اختبار  – 1جدو   رقا )  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .085a .007 -.011- 8.760557 

a. Predictors: (Constant), التدفقات النقدية التشغيلية الى حق الملكية 

ت( تحلي  التباين لل ريية ال رعية الرابعة – 1جدو  رقا )  

ANOVAb 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 29.842 1 29.842 .389 .536a 

Residual 4067.610 53 76.747   

Total 4097.452 54    

a. Predictors: (Constant), التدفقات النقدية التشغيلية الى حق الملكية 

b. Dependent Variable: قيمة الشركة 

د( معام:ت دالة خط الانحدار لل ريية ال رعية الرابعة-1جدو  رقا )  

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized Coefficients t Sig. 

B Std. 

Error 

Beta 

1 (Constant) 8.202 1.195  6.866 .000 

التىىىدفقات النقديىىىة 

التشىىىىىغيلية الىىىىىى 

 حق الملكية

-.035- .056 -.085- -

.624- 

.536 

a. Dependent Variable: قيمة الشركة 
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( R square,بينمىا معامى  التحديىد ) 0:025( بين المتغيىرين يىو Rب( ان قيمة معام  الارتباط الثاني ) -1ويبن الجدو  رقا )

التغيىر فىي المتغيىر المسىتق  )التىدفقات % من التغير في المتغير التىابع )قيمىة الشىركة( يعىود الىى 0:2ويذا يعني ان  0:002يبلغ 

 النقدية التشغيلية الى حق الملكية ( ويو تغير لا يكاد يذكر لانه يعيف جدا.

 0.05ويو اكبر بكثير من المستوى المحىدد والمقبىو  والبىالغ 0:531ت( ان مستوى الدلالة المعنوية  بلغ  -1ويبن الجدو  رقا ) 

 21.242( mean square of residualsين المتغيرين,وقىد بلىغ مربىع وسىط البىواقي )مما يعني انه لا توجد ينىا  ع:قىة بى

ويىىي اصىىغر بكثيىىر مىىن قيمتهىىا الجدوليىىة البالغىىة  0:321المحسىىوبة  Fويىىو مربىىع الخطىى  المعيىىاري للتقىىدير,في حىىين بلغىىت قيمىىة 

 ,ويذا ما يعني رفو ال ريية لعدا ثبوت انثر إحصابيا.4.00

ا ثبوت اثر ك  من التدفقات النقدية التشغيلية المنسوبة إلىى المطلوبىات قصىير  الاجى  والتىدفقات النقديىة ويرى الباحث إن سبب عد

التشغيلية المنسوبة إلى حق الملكية,على قيمة الشركة,يعود إلى إن القيمة السوقية للأسها )والذي يو احد المتغيرين المعتمد عليهما 

لأوراق الماليىة لا تىرتبط بشىك  كبيىر ومى ثر بالمعلومىات المحاسىبية والتقىارير الماليىة في قياد قيمة الشىركة( فىي سىوق العىراق لى

بسبب حداثىة ذلى  السىوق والمسىتثمرين   وعدا اعتماد المستثمر العراقية بشك  كبير على المعلومات المحاسبيةالمنشور  للشركات 

 -دراسات التي شملت السوق المذكور ومنها فيه قياسا ب سواق الما  الدولية,ويذا ما توصلت اليه العديد من ال

 ,( ومىىن بىىين النتىىابج التىىي توصىىلت لهىىا يىىذه الرسىىالة بىى ن المىى ثر الاساسىىي علىىى قىىرارات المسىىتثمر 8003)دراسىىة نىىور

 العراقي يي الترف السياسي الذي يلقي بيله على الحالة الاقتصادية للبلد.

 ,مقارنة بين سوق العراق وسوق عمان المالي وتيمنت نتابج يىذه ( والتي يدفت الى اجراء دراسة 8001)دراسة وطن

الدراسة ب ن استخداا المستثمر الاردني للم شرات المالية في ترشيد قراراته الاستثمارية يبدو اكثر من المستثمر العراقي 

 لذل  المصدر من المعلومات بسبب التروف العراقية التي تحد من قيمة المعلومات عند المستثمر .

  ,( وتيمنت نتابج يذه الدراسة يعف ادار  السوق وعدا ك اء  اعيابه من الوسطاء عدا وعىي 8001)دراسة الزيدي

المسىىتثمرين ويىىعف اداء الشىىركات المسىىايمة النىىاتج عىىن التىىروف الاقتصىىادية غيىىر الم:بمىىة التىىي تواجههىىا الشىىركات 

 العراقية في العراق.

 -الانحدار بين المتغيرين كانت كآلاتي  د( ان معادلة خط -1ويبين الجدو  رقا )
 ) التدفقات النقدية التشغيلية الى حق الملكية ( 0:035+  2:808قيمة الشركة = 

 
يوجد اثر ذو دلالة إحصابية لنسبة للتدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات في الشركات العراقية على  -الفرضية الفرعية الخامسة:

 قيمة تل  الشركات .
 

م( متغيرات ال ريية ال رعية الخمسة -2دو  رقا )ج  
 

Variables Entered/Removedb 

Mode

l 
Variables Entered Variables Removed Method 

aالتدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات 1  . Enter 

a. All requested variables entered. 

b. Dependent Variable: قيمة الشركة 

 

ب( ملخص نموذت اختبار ال ريية ال رعية الخامسة – 2رقا ) جدو    

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the Estimate 
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1 .486a .237 .222 7.682214 

a. Predictors: (Constan التدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات   

  

التباين لل ريية ال رعية الخامسةت( تحلي   – 2جدو  رقا )  

ANOVAb 

Model Sum of Squares Df 
Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regressi

on 
969.582 1 969.582 

16.42

9 
.000a 

Residual 3127.870 53 59.016   

Total 4097.452 54    

a. Predictors: (Constant), التدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات 

b. Dependent Variable: قيمة الشركة 

د( معام:ت دالة خط الانحدار لل ريية ال رعية الخامسة-2جدو  رقا )  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 5.155 1.264  4.078 .000 

النقديىىىة التشىىىغيلية التىىىدفقات 

 الى المبيعات
13.151 3.244 .486 4.053 .000 

a. Dependent Variable: قيمة الشركة 

 

( R square,بينمىا معامى  التحديىد ) 0:421( بين المتغيىرين يىو Rب( ان قيمة معام  الارتباط الثاني ) -2ويبن الجدو  رقا )

المتغير التابع )قيمة الشركة( يعود الىى التغيىر فىي المتغيىر المسىتق  )التىدفقات % من التغير في 83:2ويذا يعني ان  0:832يبلغ 

 النقدية التشغيلية الى المبيعات (والباقي يعود الى عوام  اخرى.

ممىا  0.05ويىو اصىغر مىن المسىتوى المحىدد والمقبىو  والبىالغ  0.0ت( ان مستوى الدلالة المعنوية  بلىغ  -2ويبن الجدو  رقا ) 

ويىو مربىع  59.016( mean square of residualsنىا  ع:قىة بىين المتغيرين,وقىد بلىغ مربىع وسىط البىواقي )يعنىي ان ي

,ويىذا مىا يعنىي 4.00ويىي اكبىر مىن قيمتهىا الجدوليىة البالغىة  01:481المحسوبة  Fالخط  المعياري للتقدير,في حين بلغت قيمة 

 قبو  ال ريية لثبوت انثر إحصابيا .

 -د( ان معادلة خط الانحدار بين المتغيرين كانت كآلاتي  -2)ويبين الجدو  رقا 

 ) التدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات ( 03:050+  5:055قيمة الشركة = 

 (.Bوتمث  يذه المعادلة معالا الع:قة بين المتغيران بواسطة المعام  )

 
  -الفرضية الرئيسة:

 النقدية التشغيلية في الشركات العراقية على قيمة تلك الشركات .يوجد اثر ذو دلالة إحصائية للتدفقات 
   -وكىالاتي   SPSSلغرو اختبار فريية البحث انساسية تا استخداا اختبار الانحدار المتعدد وبالاستعانة بالبرنامج الإحصىابي 

 م( متغيرات ال ريية الربيسية -2جدو  رقا )
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Variables Entered/Removed 

Mode

l 
Variables Entered Variables Removed Method 

1 

 التدفقات النقدية التشغيلية الى حق الملكية,

 التدفقات النقدية التشغيلية الى صافي الدخ 

 , التدفقات النقدية التشغيلية إلى المبيعات,

 التدفقات النقدية التشغيلية الى المطلوبات قصير  انج 

aانصو  , التدفقات النقدية التشغيلية الى  

. Enter 

a. All requested variables entered. 

 

 

 

 

 

ب( ملخص نموذت اختبار ال ريية الربيسة – 2جدو   رقا )  

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .687a .473 .419 6.641353 

a. Predictors: (Constant 

التشغيلية الى حق الملكية, التدفقات النقدية  

 التدفقات النقدية التشغيلية الى صافي الدخ 

 , التدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات,

 التدفقات النقدية التشغيلية الى المطلوبات قصير  انج 

a, التدفقات النقدية التشغيلية الى انصو   

ت( تحلي  التباين لل ريية الربيسية – 2جدو  رقا )  

ANOVAb 

Model 
Sum of 

Squares 
Df Mean Square F Sig. 

1 

Regressi

on 
1936.181 5 387.236 8.779 .000a 

Residual 2161.271 49 44.108   

Total 4097.452 54    

a. Predictors: (Constant), 

 التدفقات النقدية التشغيلية الى حق الملكية,

صافي الدخ التدفقات النقدية التشغيلية الى   

 , التدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات,

 التدفقات النقدية التشغيلية الى المطلوبات قصير  انج 

a, التدفقات النقدية التشغيلية الى انصو   

b. Dependent Variable: قيمة الشركة 

د( معام:ت دالة خط الانحدار لل ريية الربيسية-2جدو  رقا )  
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Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta   

1 (Constant) -1.866- 1.987  -.939- .352 

 000. 4.215 456. 2.927 12.338 التدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات

التىىدفقات النقديىىة  التشىىغيلية الىىى صىىافي 

 الدخ 

3.582 .957 .395 3.743 .000 

 020. 2.405 374. 640. 1.538 التدفقات النقدية التشغيلية الى الاصو 

 161. -1.423- -219.- 1.768 -2.516- التدفقات النقدية التشغيلية الى الالتزامات

 738. -336.- -035.- 043. -014.- التدفقات النقدية التشغيلية الى حق الملكية

a. Dependent Variable: قيمة الشركة 

( R square,بينمىا معامى  التحديىد ) 0:122( بين المتغيىرين يىو Rب( ان قيمة معام  الارتباط الثاني ) -2ويبن الجدو  رقا )

التىدفقات % من التغير في المتغير التابع )قيمة الشركة( يعود الىى التغيىر فىي المتغيىر المسىتق  )42:3ويذا يعني ان  0:423يبلغ 

 النقدية التشغيلية (والباقي يعود الى عوام  اخرى.

ممىا  0.05ويىو اصىغر مىن المسىتوى المحىدد والمقبىو  والبىالغ  0.0ت( ان مستوى الدلالة المعنوية  بلىغ  -2ويبن الجدو  رقا ) 

ويىو مربىع  44.002( mean square of residualsيعنىي ان ينىا  ع:قىة بىين المتغيرين,وقىد بلىغ مربىع وسىط البىواقي )

ويذا ما يعنىي قبىو  8.40ويي اكبر من قيمتها الجدولية البالغة  2:221المحسوبة  Fالخط  المعياري للتقدير,في حين بلغت قيمة 

 ال ريية لثبوت انثر إحصابيا .

 -د( إن معادلة خط الانحدار بين المتغيرين كانت كآلاتي  -2ويبين الجدو  رقا )

 )التدفقات النقدية التشغيلية إلى المبيعات(08:332 + 0:211 -قيمة الشركة = 

 )التدفقات النقدية التشغيلية إلى صافي الدخ (  3:528+               

 )التدفقات النقدية التشغيلية إلى مجموا انصو (0:532+               

  ()التدفقات النقدية التشغيلية إلى المطلوبات قصير  الاج8:501-               

 )التدفقات النقدية التشغيلية إلى حق الملكية(0:004-               

 (.Bوتمث  يذه المعادلة معالا الع:قة بين المتغيران بواسطة المعام  )
 

 
 الاستنتاجات

ليد ينا  ايتماا كافي من قب  إدار  المصارف العراقية الخاصة في إعداد كشف التدفقات النقديىة وفىق معيىار المحاسىبة  .1
,إذ لا يىىزا  قسىىا كبيىىر مىىن المصىىارف يقىىوا ب عىىداد قابمىىة مصىىادر 2ولا وفىىق القاعىىد  العراقيىىة رقىىا  2الىىدولي رقىىا 

واستخدامات انموا  من حيث الميمون والتي لا تقدا معلومات عن التدفقات التشغيلية والاستثمارية والتمويلية في حين 
في حين القسا الآخر من المصارف يقىوا ب عىداديا بشىك  صىحيأ ,ذل تقوا بتسميتها بقابمة التدفقات النقدية ويي ليست ك

إلا إنها يتبعون الطريقىة غيىر المباشىر  فىي ذلى  ويىذا خى:ف لمىا ي يىله المعيىار المىذكور كىون الطريقىة المباشىر  تقىدا 
تىي يمكىن إن تشىتق ويذا ما يعكد يعف الاست اد  من تحلي  تل  القابمة والاست اد  مىن المقىاييد ال,معلومات مكثر فابد 

 منها.
يوفر استخداا التدفقات النقدية المنسوبة إلى بعو البنود انخرى للقوابا المالية معلومات م يد  يمكن الاعتماد عليها مكثر  .2

 من الرقا المطلق للتدفق النقدي في ت سير الويع المالي للشركة.
تى ثر علىى  افي الدخ , والمنسوبة إلى مجمىوا الموجىوداتالمبيعات, والمنسوبة إلى ص إن التدفقات النقدية المنسوبة إلى .2

 قيمة الشركة .
 عدا ثبوت اثر التدفقات النقدية المنسوبة إلى المطلوبات قصير  الاج ,والمنسوبة إلى حق الملكية على قيمة الشركة. .4
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 التوصيات
 العراقيىة ب عىداد قابمىة التىدفقات النقديىةيرور  قياا الجهات المنتمىة للمهنىة المحاسىبية العراقيىة بىهلزاا المصىارف  .0

وفقىا للطريقىة المباشىر  كونهىا  2والقاعىد  المحاسىبية العراقيىة رقىا  2بشك  منسجا مع معيار المحاسبة الدولي رقىا 
 مكثر فابد  بيان ويع الشركة المالي.

ص لتعىري ها بآليىة إعىداد معداد دورات تدريبية لإدارات المصارف والمحاسبين والمدققين والإدارات ذوي الاختصا .8
 للشركات. وبيان ميمية ذل  الكشف في تقييا الويع المالي كشف التدفق النقدي وفق انسد المحاسبية السليمة

يرور  ايتماا المصارف والشىركات عمومىا والمسىتثمرين والمحللىين المىاليين باسىتخداا مقىاييد التىدفقات النقديىة   .3
المنسىىوبة إلىىى بنىىود مخىىرى فىىي القىىوابا الماليىىة كونهىىا مدا  يامىىة لتقىىيا الشىىركات ومكثىىر اعتماديىىة مىىن الىىرقا المطلىىق 

 . للتدفقات النقدية
لقطاعات انخرى من الشىركات المدرجىة فىي سىوق العىراق لىلأوراق الماليىة يرور  القياا بدراسات مشابهه على ا .4

لبيان معالا ع:قة التدفقات التشغيلية على قيمة الشركات بشك  مكثر شمولية,في: عن القياا بدراسات تبين العوام  
 .الاخرى الم ثر  في قيمة الشركة

 
 
 
 

 المصادر والمراجع
 .8002,دار المسير  للنشر والتوزيع,انردن,ارة الـمالية المـعاصرةمـقـدمة في الإدآ  شبيب,دريد كام , .0

الأهمية النسبية للنسةب الماليةة المشةتقة مةن قائمةة التةدفقات النقديةة فةي تقيةيم السيد احمد,عبد الناصر شحد ,  .8

الأوراق السيولة وجودة الأرباح وذلك من وجهة نظةر محللةي الائتمةان فةي البنةوك التجاريةة الأردنيةة ومحللةي 

,رسالة الماجستير في المحاسبة مقدمة إلى كلية العلوا الإدارية والماليىة جامعىة الشىرق المالية في بورصة عمان

 ا. 8002انوسط للدراسات العليا, 

 .  8008,دار الكتب والوثابق,العراق,تحليل ومناقشة القوائم الماليةالحبيطي,قاسا محسن ويحيى,زياد ياشا, .3

الىدار لائتمان نظةرة حاليةة ومسةتقبلية,ا تحليل القوائم المالية لأغراض الاستثمار ومنح عا ,حماد,طارق عبد ال .4

 .8001الجامعية في الإسكندرية,

 .0115,مركز الكتب انردني,الإدارة الماليةخان,محمد يوند وغرايبه,يشاا صالأ, .5

,دار المسىير  للنشىر تطبيقةيتحليةل القةوائم الماليةة مةدخل نظةري وخن ر,م يد  رايىي والمطارنة,غسىان فى:ح, .1

 .8001والتوزيع,انردن,

, رسىالة ماجسىتير 2العلاقة بين التدفقات النقدية وعوائد الاسهم وفقا للمعيار الةدولي رقةم درغاا,سوزان عطا, .2

 .8002الجامعة الإس:مية,فلسطين,-في المحاسبة والتموي ,كلية التجار 

لتطىور الاداء الاقتصىادي للسىوق المىالي العراقىي,     رسىالة  الزيدي, اياد ف:ح حسن, دراسة اقتصادية مقارنىة .2

 .8001ماجستير مقدمة الى الاكاديمية العربية في الدنمار ,

 .1990", ذات الس:س  للطباعة والنشر, الكويت, نظرية المحاسبةالشيرازي, عباد مهدي, "  .1

,منشورات ذات المحاسبة الماليةفي العادلي,يوسف عوو والعتمة,محمد احمد والبساا,صادق محمد,مقدمة  .00

 .0121الس:س ,الكويت,

بحىث  ,دور كشف التدفق النقدي في تقليل مخاطر الائتمان والسيولة في النشةاط المصةرفيعبيد,جبار ياسر,  .00

مقدا إلى مجلد المعهد العالي للدراسىات المحاسىبية والماليىة   جامعىة بغىداد لنيى  شىهاد  الىدبلوا العىالي المعىاد  

 .8001للماجستير في الدراسات المالية,العراق,
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, اثةةر مقةةاييس التةةدفقات النقديةةة فةةي تفسةةير العوائةةد السةةوقية العاديةةة العطعوط,سىىامأ م يىىد والتاير,م يىىد .08

 .8000العدد الحادي والعشرون,-,مجلة القدد الم توحة للأبحاث والدراساتللأسهم

قةةدرة مقةةاييس التةةدفقات النقديةةة فةةي ة طعمىىة, ال يىى ,م يد محمىىد علىىي ويوسىىف,توفيق طىىارق وكاتا,حمديىى .03

,مجلىىة القادسىىية للعلىىوا الإداريىىة والاقتصىىادية,المجلد التاسىىع,العدد تفسةةير العوائةةد السةةوقية غيةةر العاديةةة للأسةةهم

 .8002الرابع,

 .( الصادر  من مجلد المعايير المحاسبية والرقابية  في العراق 2القاعد  المحاسبية العراقية ) .04

دراسة تحليلية مقارنة بين قائمة التدفقات النقدية وقةائمتي المركةز  عدنان والكي:ني,قيد مديب,قدومي,ثابر  .05

 .8001,المجلة انردنية للعلوا التطبيقية,المجلد التاسع,العدد انو ,المالي والدخل

دار ,العمليةةوالأدوات والاستخدامات  الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتماني: الأساليبمطر,محمد, .01

 .8001واب  للنشر,انردن,الطبعة الثانية,

العلاقة بين توزيعات الارباح والعوائد السوقية غيةر العاديةة للاسةهم ومةدث تأثرهةا بدرجةة  نور,عبد الناصر ابراييا, .02

,مجلىة مقارنة بين الشركات المسةاهمة العامةة العراقيةة والاردنيةة-ربحية الشركة وحجمها ودرجة مخاطرتها اللانظامية

 .8003,السعودية,0,عدد 02جامعة المل  عبد العزيز,مجلد 

اسةةةتخدام مقةةةاييس التةةةدفق النقةةةدي والعائةةةد المحاسةةةبي للتنبةةة  بالتةةةدفقات النقديةةةة الهباش,محمىىىد يوسىىىف, .02

 .8001الجامعة الإس:مية,فلسطين,-,رسالة ماجستير في المحاسبة والتموي ,كلية التجار المستقبلية

,دار الصى اء ظيم الإدارة الماليةة مةن اجةل ترشةيد الإنفةاق الحكةومي ومكافحةة الفسةادتنالوادي,محمود حسين, .01

 .8000انردن,-للنشر والتوزيع

دراسةةةة مقارنةةةة بةةةين سةةةوق بغةةةداد لةةةلازراق المةةةالي وعمةةةان  –محتةةةوث التقةةةارير الماليةةةة وطن,عبىىىد الالىىىه جميىىى ,  .80

 .8001,العراق,4,العدد2,مجلة القادسية للعلوا المالية والادارية,المجلدالمالي
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 ملحق اسماء مصارف العينة وقياد متغيرات البحث

 الاسا سنة ت
القيمة 
السوقية 
 للسها

القيمة 
الدفترية 
 للسها

 قيمة الشركة

التدفقات الى ايراد 
العمليات 
المصرفية, 
 والاستثمارات

التدفقات 
الى حق 
 الملكية

التدفقات الى 
الالتزامات 
 المتداولة

التدفقات الى 
اجمالي 
 الاصو 

التدفقات الى 
صافي 
 الدخ 

1 
2
0
1
2
 

 3.153 0.142 0.277 0.291 2.451 0.887 1.432 1.27 التجاري

 13.96 0.269 0.32 1.69 5.613 1.520 1.184 1.8 بغداد 2

 5.832 0.238 0.346 0.762 3.932 1.339 1.755 2.35 الابتمان 3

 34.145 2.376 0.358 0.251 1.751 0.971 1.05 1.02 سومر 4

 16.336 0.27 0.428 0.732 4.467 0.697 1.119 0.78 باب  5

 7.065 0.343 0.479 1.212 2.742 0.733 1.541 1.13 الاقتصاد 6

 3.398 0.261 0.382 2.821 1.984 0.760 1.434 1.09 الخليج 7

 7.059 0.242 0.458 0.516 4.335 0.772 1.101 0.85 الموص  8

 11.406 0.4 0.498 2.046 5.899 0.855 1.204 1.03 الاتحاد 9

 9.193 0.325 0.393 1.899 3.94 1.937 1.311 2.54 الشما  10

 1.458 0.048 0.077 0.127 0.768 1.615 1.3 2.1 كوردستان 11

 1.666 0.103 0.284 0.103 1.009 0.819 1.136 0.93 اشور 12

 1.791 0.133 0.238 0.304 1.017 1.483 1.241 1.84 المتحد 13

14 

2
0
1
1
 

 1.02 0.029 0.065 0.054 0.54 0.940 1.351 1.27 التجاري

 5.093 0.121 0.145 0.764 1.926 2.816 1.236 3.48 بغداد 15

 9.027 0.319 0.486 0.934 7.45 2.370 1.519 3.6 الابتمان 16

 8.11 0.342 0.398 2.467 6.557 4.055 1.048 4.25 دار الس:ا 17

 5.044 0.128 0.185 0.413 1.62 1.224 1.217 1.49 الاقتصاد 18

 2.508 0.103 157 0.3 1.351 1.136 1.188 1.35 الموص  19

 0.373 0.014 0.018 0.061 0.142 1.562 1.287 2.01 الشما  20

 2.676 0.107 0.162 0.312 1.259 1.821 1.373 2.5 كوردستان 21

 1.701 0.079 0.158 0.159 0.688 0.781 1.268 0.99 اشور 22

 3.008 0.199 0.32 0.582 1.967 2.175 1.237 2.69 المتحد 23

24 

2
0
1
0
 

 0.229 0.014 0.027 0.032 0.191 0.883 1.575 1.39 التجاري

 13.558 0.192 0.22 1.56 4.569 1.508 1.187 1.79 بغداد 25

 4.178 0.057 0.074 0.253 1.647 1.815 1.35 2.45 الابتمان 26

 45.228 0.109 0.127 0.767 2.302 6.645 0.918 6.1 دار الس:ا 27

 36.367 0.146 0.398 0.231 2.799 0.750 1.08 0.81 سومر 28

 3.968 0.088 0.125 0.296 1.227 0.727 1.196 0.87 باب  29

 7.041 0.197 0.238 1.157 2.66 1.318 1.517 2 الشما  30

 6.178 0.114 0.145 0.425 2.136 1.077 1.319 1.42 كوردستان 31

 1.826 0.038 0.076 0.079 0.633 1.240 1.129 1.4 المنصور 32

33 

2
0
0
9
 

 6.076 0.043 0.073 0.107 0.564 1.034 1.402 1.45 التجاري

 15.134 0.298 0.345 2.19 5.924 1.908 1.284 2.45 بغداد 34

35 
الشرق 
 الاوسط

2.6 1.373 1.894 1.092 0.522 0.081 0.07 3.374 

 2.088 0.05 0.074 0.153 0.687 1.290 1.24 1.6 الاستثمار 36

 1.617 0.033 0.048 0.109 0.497 2.584 1.316 3.4 الابتمان 37

 6.96 0.151 0.224 0.459 1.964 1.581 1.107 1.75 باب  38

 15.964 0.375 0.679 0.837 5.969 0.986 1.065 1.05 الاتحاد 39

 5.019 0.176 0.233 0.716 1.738 1.580 1.266 2 الشما  40

 2.543 0.094 0.121 0.431 1.376 1.187 1.558 1.85 كوردستان 41

 0.838 0.025 0.06 0.045 0.319 1.204 1.08 1.3 المنصور 42

 18.938 0.603 0.812 2.357 9.963 1.643 1.126 1.85 المتحد 43

44 

2
0
0
8
 

 12.572 0.108 0.162 0.332 0.865 1.030 1.117 1.15 التجاري

 8.417 0.332 0.4 1.931 4.132 1.650 1.333 2.2 بغداد 45

46 
الشرق 
 الاوسط

2.15 1.52 1.414 2.064 1.437 0.181 0.161 6.577 

 4.747 0.242 0.345 0.815 1.756 0.837 1.254 1.05 ثمارالاست 47

 10.989 0.112 0.342 0.191 2.206 0.814 1.105 0.9 سومر 48

 8.659 0.391 0.579 1.209 3.917 0.871 1.321 1.15 باب  49

 6.059 0.381 0.46 2.23 3.256 0.883 1.642 1.45 جالخلي 50

 9.878 0.309 0.377 1.714 5.52 0.707 1.486 1.05 الموص  51

 3.857 0.132 0.403 0.196 1.364 0.581 1.118 0.65 ادالاتح 52

 5.778 0.234 0.351 0.704 2.058 2.377 1.178 2.8 الشما  53

 10.982 0.049 0.669 1.865 5.851 1.201 1.332 1.6 تانكوردس 54

 4.365 0.366 0.908 0.613 2.751 0.938 1.386 1.3 المنصور 55
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