
 
 

 

 
* 

 Corresponding author : G-mail addresses : Alikuba2017@gmail.com. 

 © 2017 AL – Muthanna University . All rights reserved . DOI:10.18081/MJAES/2018-8/51-59 . 

 

 

 

 

 
BM-Publisher  

دراسة تحليلية لمخاطر الائتمان باستتخاا  شفتا التتات ال الي اوتة نبيتان  عرىتا الت  شساوتة رال المتان للمتا   ت  

 الزرااي المصرف تي تطبي ية دراسة - 0202-0202

 علي كريم محمد كبة
*a  رائد حسن علي  ،b   مقداد جاسم محمد  ،c 

جامعة المثنى / كلية الادارة والاقتصاد

 
  علو ال الم الة

 

  تاروخ البحث

  51/3/7152 : الاستلام

57/4/7152 :تاريخ التعديل   

  52/4/7152 : قبول النشر

 72/57/7158متوفر على الأنترنيت : 

 الكلمات المفتاحية :

  التدفق النقدي

  الموازنة المالية

 القروض

 رأس المال

 مخاطر الائتمان

 

 

 

 الملخص
 

 

تهدف الدراسة الى بيان تحليل مؤشرات كشف التدفق النقدي للمصرف الزراعي ومعرفةة مةد       

الزراعي في مؤشرات إمكانية توفير السيولة المالية وبيان تأثير الائتمان الممنوح من قبل المصرف 

وقةد حةدتدت بالاعتماد على الموازنةة الماليةة العامةة  7151الى  7151للمدة من  كشف التدفق النقدي

التحليةةل المةةالي والائتمةةاني مةةن وجهةةة الن ةةر وهةة ا المتريةةرات بيةةان الأهميةةة لقائمةةة كشةةف التةةدفق 

المصرفية ، ومفهوم التدفق النقةدي والاهميةة  وكفايةة راس المةال المصةرفي وتةم اسةتخدام البرنةام  

الكليةة  ضواثةر القةروكشف التدفق النقةدي  فيلبيان علاقة أثر الائتمان المصرفي  spssالاحصائي 

ومن خةلال مةا  نموذج الانحدار المتعدد والبسيط ،ف  لررض تقدير أعلى راس المال الثابت للمصر

ضرورة دعم القروض  الدراسة  تبين وجود اثر معنوي من خلال النتائ   ، وتوصيأظهرا التحليل 

علةةى الموازنةةة الماليةةة العامةةة كةةون المةةدة الزمنيةةة  عادتهةةا قصةةيرة  رقصةةيرة الاجةةل لأنهةةا  لا تةةؤث

لمةدة الزمنيةة مقبولةةة وافنةل مةن القةروض طويلةةة وإعطةا  مةنا القةروض المتوسةطة الاجةةل كةون ا

على كفاية راس المال المصرفي مع بيان ربحية ومؤشةرات السةيولة للمصةرف  رالاجل حتى لا تؤث

 .الزراعي

 جميع الحقوق محفوظة.  جامعة المثنى  7158 ©                                                                        

              
 

Abstract 
 

This study aims to analyze the agriculture cash flow statement. Also, it aims to investigate the extent of the capability 

of providing financial liquidity in order to discover the effect of both (cash flow and liquidity) on offered credit 

during the period 2010 – 2015,  depending on the general financial budget. The main outcome was that these 

variables were determined the importance of (cash flow statement, financial analysis, and credit analysis ) as a 

banking perspective viewpoint . This indicates that the importance of cash flow concept and capital adequacy, by 

using the social package of social science (SPSS) program, to analyze the relationship between  or effect  of banking  

credit on cash flow, form one hand , and the effect of loans totally on capital on the other, in order to estimate the 

multiples simple rag analysis.  Finally, according to the study analysis results, the researchers have found that there is 

significant effect among the study variables. The study recommends that short-term loans are preferred because it will 

not affect the overall financial budget. The same thing is applicable to the medium term loans in order to secure the 

adequacy of the capital. The further research should concentrate on profit statement and liquidity indexes for the 

agricultural bank. 

 الم ا ة

التةي تسةترعي اهتمةام  المواضةيعالقدرة الائتمانية من أهم  تعد     

تحتةةةل الصةةةدارة فةةةي العمةةةل المةةةالي  لازالةةةت والتةةةي المصةةةارف

والمصرفي ومةا لهةا مةن انعكاسةات علةى العمةل المصةرفي ، ومةا 

الأخيةةةرة مةةةن تفةةةاقم الأزمةةةات الماليةةةة التةةةي كانةةةت  المةةةدةشةةةهدت  

المشةةترف فيهةةا نتيمةةة لمةةا تعرضةةت لةة  مةةن  الفاصةةلالمصةةارف 

الائتمةان النةاجم عةن الفشةل فةي  مخاطرأخطار مالية وفي مقدمتها 

السةةةليمة ونقةةة   للإجةةةرا اتالقةةةدرة علةةةى تسةةةديد الائتمةةةان وفقةةةا  

من هنا جا  اهتمام ، سليمة  علمية التحليل العلمي القائم على أسس

انوا )أفةةرادا  أو المصةةارف بالقةةدرة الائتمانيةةة للمةةؤتمنين سةةوا   أكةة

فنةةلا  عةةن قةةدرة المصةةارف علةةى مةةنا حكومةةات  من مةةات أو 

 منحةة ،الائتمةةان وا شةةكال لةةيس بمةةنا الائتمةةان بةةل بالقةةدرة علةةى 
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مةةةن تطةةةورات متلاحقةةةة  قطةةةال المصةةةرفياليشةةةهدا  بمةةةاوكةةة ل  

 الزبةةائن،ومنافسةةة محتدمةةة فيمةةا بينهةةا علةةى اسةةتقطا  المزيةةد مةةن 

عيةةد الن ةةر فةةي عمليةةة مةةنا وهةة ا مةةا فةةرض علةةى المصةةارف أن ت

السةليم ، ويهةدف الائتمان وفقا  للأطر السليمة القائمة على التحليةل 

بيةان تحليةل مؤشةرات كشةف التةدفق النقةدي للمصةرف البحث الى 

الزراعةةي التعةةاوني ومعرفةةة مةةد  إمكانيةةة تةةوفير السةةيولة الماليةةة 

ئتمةةةان الممنةةةوح مةةةن قبةةةل المصةةةرف الزراعةةةي الا تةةةأثيروبيةةةان 

وينقسةم البحةث الةى  ي على مؤشةرات كشةف التةدفق النقةديالتعاون

ثلاثةةة مباحةةث اذ يتنةةمن الاول منهميةةة البحةةث والثةةاني الاطةةار 

 الن ري والمبحث الثالث المانب التحليلي للدراسة .

  يهجية البحث

  فكلة الاراسة 

يعةةد الائتمةةان المصةةرفي مةةن اهةةم مصةةادر التمويةةل التقليديةةة      

اللازمةةة لاسةةتمرار عملةةة ا نتةةاج فةةي المشةةاريع  عطةةا  الأمةةوال 

ذات الاختصةةةاو، وهنةةةا يعةةةد الائتمةةةان المصةةةرفي ادق وأخطةةةر 

الوظةةائف التةةي تمارسةةها المصةةارف بصةةورة عامةةة والمصةةرف 

 الزراعي بصورة خاصة .

  الاراسة  ىمية 

تةةةأتي أهميةةةة البحةةةث مةةةن كشةةةف التةةةدفق النقةةةدي فةةةي تةةةوفير      

يلات والمةةةدفوعات مةةةن قبةةةل المعلومةةةات الملائمةةةة عةةةن التحصةةة

 المصرف الزراعي خلال مدة الدراسة.

 ىاف البحث

تهةةدف الدراسةةة الةةى تحليةةل مؤشةةرات كشةةف التةةدفق النقةةدي      

للمصرف الزراعي التعاوني ومعرفة مد  إمكانية تةوفير السةيولة 

المالية وبيان تأثير الائتمان الممنوح مةن قبةل المصةرف الزراعةي 

 شف التدفق النقدي .التعاوني على مؤشرات ك

  ة الاراسةترضي

اسةةةةتندت فرضةةةةية الدراسةةةةة علةةةةى ان المصةةةةرف الزراعةةةةي      

  الاعتمةةاد علةةى المؤشةةرات التةةي يوفرهةةا كشةةف نةةالتعةةاوني لا يمك

التةةةدفقات النقديةةةة فةةةي تقليةةةل مخةةةاطر الائتمةةةان المصةةةرفي ، وان 

علةةةى راس المةةةال الثابةةةت للمصةةةرف  رالقةةةروض الكليةةةة لا تةةةؤث

 الزراعي .

 الحاند الز انية نالمكانية 

اتخ ت الدراسة الحالية المصةرف الزراعةي التعةاوني وقةد تةم      

الاعتماد على البيانات المنشةورة الخاصةة بة  ) بيانةات ماليةة   أي 

 .7151-7151اخ ت الميزانية العامة للمدة 

 

 الاطار اليظري

شفتتا التتتاتن الي تتاي نالائتمتتان المصتترتي نشساوتتة رال المتتان 

 المصرتي 

 (المحتوىالاىمية ،  التاتن الي اي )المسهو  ، : نلا 

يعةةرف كشةةف التةةدفق النقةةدي  سهتتو  شفتتا التتتاتن الي تتاي :  .5

بأن " كشف تحليلي لحركة التريةرات النقديةة التةي حصةلت فةي 

علةى اسةبا  هة ا  المنشأة سوا  بالزيادة او بالنقصان والتعرف

بمعنةةةى انةةة  تصةةةوير لمممةةةول المعةةةاملات النقديةةةة  التريةةةرات

الداخلة ومممول المعاملات النقدية الخارجةة ) الةدوري ،وأبةو 

   وعةةرف الزبيةةدي كشةةف التةةدفق النقةةدي  555: 7113زنةةاد ،

بأنةة  تصةةوير لمممةةول المعةةاملات النقديةةة الداخلةةة ومممةةول 

ا يحصةةل اخةةتلال بيةةت المعةةاملات النقديةةة الخارجةةة وعةةادة" مةة

التدفقين ، ففي الحالة التي يزيد بها التدفق النقدي الةداخل علةى 

التةةدفق النقةةدي الخةةارج يحصةةل الفةةائ  النقةةدي ، يكةةون عمةةز 

نقدي عندما يحصل العكةس وكةلا النتيمتةين سةوا  كةان فائنةا 

"نقديا" ام عمزا" نقديا تعد من المشاكل الموهرية التي تواجة  

ان كشةةف التةةدفق ،    722: 7117) الزبيةةدي ،الادارة الماليةةة 

النقةةدي يعةةد حةةديث العهةةد مقارنةةة بةةالقوائم الاساسةةية الاخةةر  ، 

وقةةد شةةهد منةة  نشةةوئ  الةةى الان تطةةورات ملحوظةة  مةةن جهةةة 

أو مةةن حيةةث صةةور او نمةةاذج   المةةداخل المتبعةةة فةةي اعةةدادا

عرض  أو مةن حيةث قةوة القواعةد الملزمةة بنشةرها والصةادرة 

عن المماميع المهنية ، وكانت الشةركات العاملةة فةي الولايةات 

المتحةةدة الامريكيةةة أول مةةن بةةادر بعةةرض هةة ا الكشةةف بصةةفة 

فقةةد بةةد   الماضةةيطوعيةةة فةةي نهايةةة الخمسةةينات مةةن القةةرن 

ة قائمةة مةن ايةن جةا ت والةى الكشف  بتحليل مبسط اطلق علية

  .  725: 7118البسيوطي،، أين ذهبت  )مطر

تةةرتبط القةةوائم الماليةةة بعنةةها  :  ىميتتة شفتتا التتتاتن الي تتاي .7

مةن قائمةة  ببع  بعلاقة مهمة اذ تعد نتائ  قائمةة أخةر  جةز   

أخر  حيث أن صافي الدخل النات  من قائمة الدخل هةو جةز  

د رأس المةال النةات  عةن من قائمةة حقةوق الملكيةة ، وان رصةي

قائمة حقةوق الملكيةة هةو جةز  مةن قائمةة المركةز المةالي و ان 

رصةةيد النقديةةة النةةات  مةةن كشةةف التةةدفق النقةةدي هةةو جةةز  مةةن 

وان ،    22: 7151قائمة المركز المالي ) الرمحي واخرون، 

كشف التدفق النقدي كون  احد القوائم المالية يعد الاكثر ملائمة 

قوا والنعف في نشاط المنشةأة النقةدي أذ تشةكل لتحديد نقاط ال

المعلومةةةات التةةةي يحتويهةةةا الكشةةةف والمؤشةةةرات التةةةي يمكةةةن 

اشةةتقاقها أداة فعالةةة لتقيةةيم مةةد  كفةةا ة السياسةةات التةةي تتبناهةةا 

الادارة في ممال التمويل والاسةتثمار والتعةرف علةى خططهةا 

قةدي المستقبلية في ممال النمو والتوسع ويقدم كشةف التةدفق الن

لمستخدمي القوائم المالية معلومات تمكنهم مةن تقيةيم التريةرات 

في صافي اصول الوحدة الاقتصادية مع تةوفير معلومةات عةن 
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سيولة الوحدة الاقتصادية وقدرتها على سداد التزاماتها وك ل  

درجةة المرونةة الماليةة لةديها ويعطةي مؤشةرا" لمبةالت وتوقيةةت 

النقدية المستقبلية وبيان العلاقةة درجة التأكد المتعلقة بالتدفقات 

 . 517: 7119بين الربا المحاسةبي والةربا النقةدي )محمةد ، 

علةى صةدق  جيةدا   ا  وفيما يخ  المصارف يعد الكشةف مؤشةر

ربحية المصرف ، وتستخدم المعلومات التاريخية التةي يقةدمها 

الكشف كمؤشر لقيمة وتوقيت ومد  التأكد من تحقةق التةدفقات 

تقبلية وأنةة  ذو أهميةةة مكملةةة الةةى القةةوائم الماليةةة النقديةةة المسةة

  .Norton& porter, 2002 :113الرئيسة الاخر )

كما تبرز أهمية كشف التدفق النقةدي مةن خةلال مةا يةوفرا مةن      

معلومات عةن انشةطة الوحةدة الاقتصةادية التشةريلية والاسةتثمارية 

والتةةدفق النقةةدي يةةوفر  ، والماليةةة فةةي توليةةد او انتةةاج النقةةد الةةداخل

معلومات عن كمية التمويل التي يحتاج اليها المقترض ، ومواعيةد 

تل  الاحتياجات ونول التمويل الانسب لتلبية ه ا الاحتياجةات هةل 

هو التمويل القصير او المتوسط او الطويل الاجل ويةر  الباحثةان 

ية ان كشةةف التةةدفق النقةةدي يقةةيس أثةةار التةةدفقات النقديةةة الاسةةتثمار

والتمويليةةة علةةى ربحيةةة المصةةرف ومركةةزا المةةالي وهةة ا يسةةاعد 

 المصرف في اتخاذ قرارات الائتمان . 

حةةةدد المعيةةةار المحاسةةةبي  :  حتتتتوى مائمتتتة التتتتات ال الي اوتتتة .3

الامريكي محتو  لقائمة التدفقات النقديةة والتةي يمةب ان تبةين 

التةةةةدفقات النقديةةةةة الداخلةةةةة والخارجةةةةة مةةةةن الانشةةةةطة التاليةةةةة 

 :   542: 7153، صبان، واخرونال)

الانشةةةطة التشةةةريلية : وهةةةي التةةةدفقات النقديةةةة الناتمةةةة مةةةن   .أ 

العمليةةةات الرئيسةةةة للمشةةةرول مةةةن بيةةةع وشةةةرا  السةةةلع وكافةةةة 

العمليات العادية التي تمثل الدورة التشريلية للمشرول . وهناف 

تعريفا" أخر للأنشةطة التشةريلية بأنهةا عمليةات اقتنةا  أو انتةاج 

والخةةدمات وبيعهةةا وتوزيعهةةا ، فالتةةدفق النقةةدي مةةن هةة ا السةةلع 

الانشةطة يعةد النقةد المسةتلم مةةن بيةع السةلع والخةدمات كمةا يعةةد 

 النقد المدفول الى موردي وممهزي السلع والخدمات .

الانشةةطة الاسةةتثمارية : وهةةي التةةدفقات الناتمةةة مةةن الانشةةطة  .  

صةول الاستثمارية التي يقوم بها المشةرول مةن شةرا  وبيةع الا

الثابتةةة وكةة ل  الاسةةتثمارات فةةةي الةةديون والملكيةةة للشةةةركات 

الاخر  . وهي تمثةل النقةد المتةدفق الةداخل والخةارج المرافةق 

مع شرا  استثمارات الوحدة وبيعها والاثار المترتبة على النقد 

 .من شرا  السندات القابلة للتسويق وبيعها 

ة حصةول النقةد : وتتنمن الانشطة التمويلي الانفطة التموولية .ج 

من تحصيل الديون ودفع المبلت المقتةرض وحصةول النقةد مةن 

 وهةةةيالمةةةالكين وتزويةةةدهم مةةةع العائةةةد علةةةى هةةة ا الاسةةةتثمار 

التدفقات النقدية الناتمة من النشاط التمويلي المتعلق بالحصول 

على موارد التمويل للأصول سوا  من قروض او من اصةدار 

  اسهم .

 الماليالمصرتي نالتحليل  الائتمان : عانيا  

يعد الائتمةان المصةرفي مةن اكثةر  : المصرتي سهو  الائتمان  .5

ممةةالات الاسةةتثمار جاذبيةةة للمصةةارف ويتمثةةل بصةةفة أساسةةية 

بالقروض التي تمنحهةا المصةارف لزبائنهةا )أفةرادا  ومن مةات 

.. الخ  ويقصد بالائتمان المصرفي الثقة التي يوليها المصرف 

مبلرةةا  معينةةا  مةةن المةةال لاسةةتخدام  فةةي  ةةرض لزبونةةة باتاحتةة  

محدد خلال فترة معينة ويتم سةدادا بشةروط معينةة مقابةل عائةد 

  كمةةا يمكةةن تعريةةف 39،  7111مةةادي متفةةق عليةة  )محمةةد ، 

الائتمان المصرفي بأن  الثقة التي يوليها المصرف لشخ  مةا 

حين ينةع تحةت تصةرف  مبلرةا  مةن النقةود أو يكلفة  فية  لفتةرة 

دة يتفةق عليهةا بةين الطةرفين ويقةوم المقتةرض فةي نهايتهةا محد

بالوفا  بالتزامات  لقا  عائد معةين يحصةل علية  المصةرف مةن 

المقترض يتمثل في الفوائد والعمولات والمصةاريف )السيسةي 

  ويتنا من التعاريف أعلاا أنهةا تممةع فةي  521،  5992، 

عنصةرا  أساسةا  طياتها عناصر أساسية متمثلةة بالثقةة التةي تعةدت 

في العملية الائتمانيةة التةي هةي بة اتها قائمةة علةى الثقةة متمثلةة 

 ،بشعور المقترض بالمسؤولية إزا  المصرف المةانا للائتمةان

وأينا  تحديد المبلةت والرةرض والفتةرة والمقابةل الة ي يحصةل 

 علي  المصرف من جرا  ذل  .

تمانيةة مةن يعةدت موضةول القةدرة الائ  سهو  ال ار  الائتمانيتة : .7

أهةةم الموضةةوعات التةةي تسةةترعي اهتمةةام إدارات المصةةارف 

بشكل متزايد في ظل ال ةروف البيييةة المعقةدة التةي تعمةل مةن 

خلالهةةا المصةةارف ولأن نمةةاح المصةةرف يتوقةةف علةةى مةةد  

نماح  في رسم سياست  الائتمانية  ويأتي هة ا الاهتمةام بالقةدرة 

والقيةةةةاس الائتمانيةةةةة مةةةةن المصةةةةارف وإخنةةةةاعها للتحليةةةةل 

والنم جةةةة لكةةةون الأنشةةةطة ا قراضةةةية تمثةةةل اكثةةةر ممةةةالات 

الاستثمار جاذبيةة ن ةرا  لارتفةال العوائةد المتولةدة عنهةا ويمثةل 

الائتمان الممنوح لمن مات الأعمال المانب الأكبر في محف ةة 

قروض المصارف التمارية وعمليا  تواجة  المصةارف مشةكل  

ا ، ن ةرا  لتةداخل الكثيةر مةن في تحديد القدرة الائتمانية لزبائنهة

 العوامل التي تؤثر فيها .

 & Finance ويقصد بالقدرة الائتمانية كما ورد في قةاموس      

Banking  تقيةةيم قةةدرة الأفةةراد أو من مةةات الأعمةةال علةةى الةةدفع

 Dictionary ofلمشةةتريات البنةةائع أو الخةةدمات المسةةتلمة )

Finance & Banking،1997 ووردت فةةةةةةةةةةةةةي قةةةةةةةةةةةةةاموس  

Longman Business English Dictionary  القةةةدرة

إذا كانةت الةدول أو من مةةات  .Credit Worthy adjالائتمانيةة 

 Credit Worthyالأعمةةال أو الأشةةخاو ذوي قةةدرة ائتمانيةةة 

يتمتعون بمركز مالي جيد وسمل تاريخي جيد في تسديد القروض 

ض هؤلا  في وقتها المحدد . ول ل  بامكان المؤسسات المالية إقرا

 Longman)القةةةروض ستسةةةدد فةةةي الوقةةةت المحةةةدد  لانبثقةةةة 

Business English Dictionary, 2000    ويةرتبط مفهةوم
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القدرة الائتمانية بطرفين هما المؤسسة المانحة للائتمان والمستفيد 

 من الائتمان .

وفيما يتصل بالطرف الأول بقةدرة هة ا المؤسسةات علةى مةنا      

الائتمان لكون مصادر الأموال التي تستخدمها المصارف في منا 

تمانات في مع مهةا تعةود ملكيتهةا للريةر سةوا  كانةت ودائةع أو ئالا

قروضا  من مصارف أخةر  ، وهنةا يقلقةى علةى المصةرف تبعةات 

 فنةلا  عةن ى مةنا الائتمةان كبيرة أهمها كما ذكرنا سالفا  القدرة عل

تع يم ثروة ملاف المصرف ، ويلقةى علةى الطةرف الثةاني تبعةات 

ومةةن خةةلال فحةة  القةةدرة ، ا يفةا  بالتزاماتةة  فةةي الوقةةت المحةةدد 

تسةةتطيع اذ   Test Creditworthinessالائتمانيةة للمقترضةةين 

المصارف تصنيف المقترضةين والمشةاريع الممولةة إلةى مشةاريع 

 ، Gehric ، 1998) بحةةة أو مةةا شةةاب  ذلةة مربحةةة و يةةر مر

389 . 

يعد التحليل المالي للقوائم الماليةة مةن   سهو  التحليل المالي :  .3

المواضةةيع ذات الاهميةةة البالرةةة باعتبةةارا أداة هامةةة يمكةةن مةةن 

إن يصةل المحلةل المةالي إلةى الدقةة فةي اتخةاذ القةرارات  خلال 

 واسةةترلالهاوذلةة  مةةن خلةةل التعةةرف علةةى الموانةةب الايمابيةةة 

وتشةةخي  جوانةةب القصةةور ومةةن ثةةم اتخةةاذ  اسةةترلال افنةةل

وبمةةا يسةةاهم فةةي   للمسةةتقبلالاجةةرا ات التصةةحيحية اللازمةةة 

بأنةة  معالمةةة ، ويعةةرف التحليةل المةةالي ترشةيد اتخةةاذ القةةرارات

المشرول القائم او المةراد  من مة للبيانات المالية المتاحة لتقييم

لاتخةةةةاذ القةةةةرارات  تطةةةةويرا وتوسةةةةيع  وتشةةةةخي  المشةةةةاكل

ويعةرف  والتخطيط لها في ظةل ظةروف عةدم التأكةد المستقبلية

أينا بأن  عبارة عن قرا ة ودراسةة وترجمةة المعلومةات التةي 

تتنمنها التقارير المالية ثم تحليلها لفهم منمونها ال ي يعكس  

المركز المالي والنقدي وربحية المنشاة بأنة  تشةخي  الوضةع 

للوحةةدة ان   ،  ويةةر  الةةبع   7151،14)الشةةمري،  المةةالي

مؤشةةرات عةةن وضةةعها المسةةتقبلي   عطةةا  تهةةدفالاقتصةةادية 

استكشةةاف او  خلالهةةابانةة  عمليةةة يةةتم مةةن  ا.كمةةا ويعةةرف اينةة

اشتقاق  ممموعة من المؤشرات الكميةة والنوعيةة حةول نشةاط 

المشةةةرول الاقتصةةةادي  تسةةةاهم فةةةي تحديةةةد اهميةةةة وخةةةواو 

 خةةةةلالللمشةةةرول وذلةةةة   مةةةةن  التشةةةةريلية والماليةةةةة الانشةةةطة

معلومات تسةتخرج مةن القةوائم الماليةة ومصةادر اخةر  وذلة  

لكي يتم استخدام ه ا المؤشرات بعد ذل  في تقييم ادا  المنشةأة 

   . 3: 7112بقصد اتخاذ القرارات . )مطر، 

ممموعةة الاجةرا ات  بان التحليل المالي  يتنا انومما سبق      

أدا  المنشةاة وتقيمهةا وذلة  بالاعتمةاد  والعمليات لأجل الحكم على

على البيانةات المسةتخرجة مةن القةوائم الماليةة لتلة  المنشةاة بقصةد 

اكتشاف عوامل النعف والقصور في تل  القوائم وكة ل  عوامةل 

 القوة فيها وبما يساهم في ترشيد اتخاذ القرارات المناسبة .

 

إن التحليل المالي كأي فرل  ن غراض التحليل المالي :  ىااف .4

من فةرول المعرفةة الانسةانية يسةعى إلةى تحقيةق ممموعةة مةن 

المحلل المةالي.  ايسعى إليه التي المختلفةوالا راض  الاهداف

عندما يكون الررض مةن التحليةل معرفةة نتيمةة عمةل المنشةاة ف

المسةةتقبل فةةان الموضةةول  فةةي الحاضةةر ومةةا سةةيكون عليةة  فةةي

المنشةةاة والعوامةةل المةةؤثرة علةةى  ينصةةب علةةى معرفةةة ربحيةةة

حمم المنشأة  أما أذا كانت الراية من التحليةل المةالي هةو تقةديم 

تسهيلات ائتمانية أو مصةرفية والة ي هةو موضةول بحثنةا فةان 

التحليةل سةةوف ينصةب علةةى معرفةة قةةدرة المنشةاة علةةى تسةةديد 

 الاصةةولبةةين  العلاقةةةدراسةةة  خةةلالبالمسةةتقبل مةةن  التزاماتهةةا

معينةة .)  مةدة خةلالترطية التزاماتها على ومد  قدرة المنشاة 

وعلي  فةان التحليةل المةالي يهةدف إلةى    54: 7119الحيالي ، 

تقيةةيم الوضةةع المةةالي والنقةةدي للمنشةةأة ك أ ةةراض عةةدةتحقيةةق 

الفعلةي عةن  الادا ل مقارنةة تحديد الانحرافات وذل  من خةلاو

رارات الاسةةتثمار تقيةةيم نتةةائ  قةةوالمخطةةط وتشةةخي  أسةةبابها 

عةةةداد الموازنةةةات الاسةةةتفادة مةةةن نتةةةائ  التحليةةةل لاووالتمويةةةل 

تحديد الفرو المتاحة إمام المنشاة والتةي ووالخطط المستقبلية 

التنبؤ باحتمةالات الفشةل المةالي الة ي تواجة  ويمكن استثمارها 

وممةةةا سةةةبق ،    75: 7118)النعيمةةةي والتميمةةةي ،  -:المنشةةةأة

يةةل المةةالي يسةةتخدم لأ ةةراض وأهةةداف يمكةةن القةةول إن التحل

كثيرة وبما يساهم في تلبية أهداف المنشاة سوا  كةان فةي حالةة 

أو  الامةةةوالاتخةةاذ قةةةرارات ماليةةة مةةةن حيةةث الحصةةةول علةةى 

أو لأ ةراض تقريةر مةنا الائتمةان حيةث  الاموالاستخدام له ا 

يوضةةا مةةد  قةةدرة العمةةلا  علةةى الوفةةا  بالتزامةةاتهم المترتبةةة 

 ت الائتمانية المختلفة . على التسهيلا

 :المصرتي المان رال شساوة  سهو  :عالثا  

 مةدرا  إدارة يسةتخدمها التةي راس المةال الطةرق تعني كفايةة     

 يتوقعهةا التةي المخاطر بين التوازن من نول تحقيق في المصرف

 المال راس كفاية فأن الفنية الناحية ومن ،وحمم راس المال البن 

 إلةى ويةؤدي المخةاطر يقابةل أن يسةتطيع الة ي المةالراس  تعنةي

             نمةةوا ثةةم ومةةن المصةةرف ربحيةةة إلةةى ويقةةود الودائةةع جةة  

 بكون  المال كفاية راس مفهوم   وتحدد140: 1999 ،) السعودي

 يسةتطيع بحيةث مناسةبا يكةون الة ي المةال مقةدار راس يمثةل

 يتعةرض أن دون كافة وأنشطت  وظائف  أدا  خلال  من المصرف

 العلاقة يحدد إن  كما 174 ): 1998 سر ، (التصفية أو للخسارة

 بة  المحيطةة والمخةاطر المصةرف أمةوال مصادر بين تربط التي

 الأدوات أهم من المال راس كفاية وتعتبر . المصرف وموجودات

 علةى أي قدرتة   المصةرف ملائمةة علةى للتعةرف تسةتخدم التةي

 احتمةال انخفة  كلمةا حيةث ا عسةار أو الخسائر المحتملة تحمل

والعكس  ،المالية ملا ت  درجة ل ل  تبعا ارتفعت المصرف إسعار

 صحيا.
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 الاطار العملي

ف اليتتتة العا تتتة نبعتتتا  كوناتهتتتا للمصتتترالموازنتتتة الم : نلا   

   0202 -0202الزرااي للما     

سةةوف يةةتم ا شةةارة الةةى عةةام   5بيانةةات جةةدول )مةةن خةةلال      

كانةةت افنةةل مةةن بقيةةة حسةةب الأرقةةام المشةةار لأنهةةا تمثةةل   7154

موازنةة أعلى  اليها في المدول أعلاا من جميع النواحي ، وجا ت

   دينةار75.933.000.000بلرةت )إذ  7154مالية عامة في عةام 

  254.821.511وبلت متوسةط الموازنةات الماليةة لمةدة الدراسةة )

توجة    وتعةود هة ا الزيةادة الةى 5.37دينار وبةانحراف معيةاري )

الدولةةة  الةةى دعةةم القطةةال الزراعةةي مةةن خةةلال الزيةةادة فةةي حمةةم 

القةةةةةةةةروض ، وبلةةةةةةةةت المتوسةةةةةةةةط العةةةةةةةةام للتةةةةةةةةدفقات النقةةةةةةةةدي 

  فةةي حةةين 5.98  دينةةار وبةةانحراف معيةةاري )122.775.973)

بمبلةةةةةةةت  7151بلرةةةةةةةت قائمةةةةةةةة التةةةةةةةدفق النقةةةةةةةدي فةةةةةةةي عةةةةةةةام  

  دينةةةار ويعةةةود ذلةةة  الةةةى ارتفةةةال التةةةدفق 813.485.419.393)

الاستثماري ال ي يعد احد المكونةات المهمةة للتةدفق النقةدي النقدي 

  دينةةةار 321.727.991، وبلرةةةت الموجةةةودات الكليةةةة بمتوسةةةط )

  في حين بلرت الموجودات الكليةة فةي 5.14وبانحراف معياري )

  دينةار وكانةت 429.271.832.3191بأعلى قيمة )  7154عام  

بةةةانحراف   دينةةةار و324.827.439مصةةةادر التمويةةةل بمتوسةةةط )

 7154  في حين بلرةت مصةادر التمويةل فةي عةام 5.13معياري )

  دينار وبلرةت الايةرادات الكليةة  4.252.391.927.199بقيمة ) 

  5.43  دينةةةار وبةةةانحراف معيةةةاري )315.899.731بمتوسةةةط )

بقيمةةةةةةةةة  7154وجةةةةةةةةا ت الايةةةةةةةةرادات الكليةةةةةةةةة فةةةةةةةةي عةةةةةةةةام 

  دينةةةةةار ، وجةةةةةا ت المصةةةةةروفات الكليةةةةةة 35.582.329.923)

  5.21  دينةةار وبةةانحراف معيةةاري )381.882.452بمتوسةةط ) 

بقيمةةةةةة )  7154فةةةةةي حةةةةةين بلرةةةةةت المصةةةةةروفات الكليةةةةةة عةةةةةام 

  دينار واما راس المال الثابت جا  بمتوسط  33.411.572.145

  وبلةت راس 4.97  دينار وبةانحراف معيةاري )189.333.333)

ينار   د511.211.111.111بمبلت )  7154المال الثابت في عام 

  دينةار 582.975.812، وجا ت الرواتةب والاجةور بمتوسةط  ) 

  في كانت الرواتب والأجةور فةي عةام 2.94وبانحراف معياري )

  72522151485بأعلى من بقية السنوات وكانت بقيمةة ) 7154

 دينار.
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 بالدينار  7151-7151  يبين الأجزا  الرئيسة في الموازنة المالية العامة للمصرف الزراعي للمدة 5جدول)

 

 

 

 السنة
الموازنة المالية 

 العامة  
 المصروفات الكلية  ا يرادات الكلية  مصادر التمويل  الموجودات الكلية  التدفق النقدي

اجمالي تكوين راس 

 المال الثابت 
 الرواتب والأجور

2010 46.577.000.000 803.481.459.393 2.068.396.923.833 2.042.787.336.337 24.970.692.089 2.368.6719.554 600.000.000 10.755.657.064 

2011 51.070.000.000 576.067.359.134 2.902.553.856.323 2.847.027.889544 31.665.015.457 25.264.525.599 600.000.000 11.089.607.162 

2012 51.406.000.000 593.921.208.281 3.649.432.555.437 3.603.057.625.920 34.948.099.163 34.168.714.147 50.600.000.000 17.099.265.471 

2013 69.397.060.000 763.686.849.471 4.377.180.807.699 4.273.848.092.521 63.182.448.859 68.435.783.417 100.600.000.000 22.143.453.196 

2014 75.933.000.000 458.791.914.585 4.696.208.373.090 4.617.395.972.599 31.186.379.973 33.405.126.541 100.600.000.000 27.166.515.481 

2015 74.542.000.000 267.382.751.516 4.522.007.192.291 4.508.229.426.491 25.186.902.771 43.571.581.367 100.600.000.000 24.498.586.169 

 187.921.807 589.333.333 380.887.417 351.899.230 364.872.439 370.262.995 577.221.923 614.875.100 المتوسط

S.D.  1.32 1.98 1.04 1.03 1.43 1.65 4.92 6.94 
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الامة  عتر الائتمتان المصترتي الت  شفتا التتاتن الي تاي  :عانيا  

  0202-0202للما     

لرةةرض تحديةةد اثةةر القةةروض علةةى كشةةف التةةدفق النقةةدي تةةم      

لتحليةةل دالةةة الانحةةدار المتعةةدد  spssاعتمةةاد البرنةةام  الاحصةةائي 

والمتريةةرات    Yباسةةتخدام قائمةةة التةةدفق النقةةدي كمتريةةر تةةابع 

والقةةةروض  X1التوضةةةيحية تمثلةةةت بةةةالقروض قصةةةيرة الاجةةةل 

وكمةةةةا مبةةةةين  7151-7151للفتةةةةرة ملالالاةةةةلان   X2طويلةةةةلاة الاجةةةةل 

 -بالمدول الاتي :

 

 7151-7151الاجل والقصيرة للمدة من  يبين مبالت التدفق النقدي والقروض طويلة 7جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 www.cabinet.iqالمصدر :                    

ظهرت نتائ  التحليل بالاعتمةاد علةى طريقةة المربعةات الصةرر  

OLS كالاتي  :-   

Ln Y= 26.749 + 0.850 Ln X1- 0.787 Ln X2               

t   (3.738)      (2.960)    (-3.557) 

    F = 7.442     D.W = 2.667       R
2
 = 0.83  

تةةم اختيةةار الدالةةة اللو اريتميةةة كانةةت افنةةل دالةةة بنةةا   علةةى      

F، t ، Rتفوقها بالاختبارات ا حصةائية )
2

  فةي تحليةل القةروض 

القصيرة والطويلة الاجل على كشف التةدفق النقةدي للمةدة أعةلاا ، 

Rيتنةةا ان قيمةةة معامةةل الدالةةة  
2

  مشةةيرا  الةةى ان 0.83بلرةةت ) 

الةى التريةرات التةي تطةرا علةى كشةف التةدفقات  ه ا القيمةة تعةز 

  مةةةةن 0.17النقديةةةةة سةةةةببها التريةةةةرات للعوامةةةةل المسةةةةتقلة وان )

التريرات يعز  الى عوامل أخر  لةم تخنةع للقيةاس فةي الدالةة ، 

الةةى معنويةةة الدالةةة ككةةل ، وامةةا بالنسةةبة الةةى  Fوإشةةارة اختبةةار 

 المتمثةةةل بةةةالقروض قصةةةيرة الاجةةةل عنةةةد مسةةةتو  X1المتريةةةر 

  أي عنةةةةد تسةةةةديد t  (2.960  وجةةةةا ت قيمةةةةة 0.05المعنويةةةةة )

الةةف دينةةار فةةان قيمةةة التةةدفق النقةةدي تةةزداد 1 القةةروض بمقةةدار 

 المتمثل بالقروض  X2  ، اما بالنسبة للمترير 0.850بمقدار )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            جةةةا ت قيمةةةة0.05طويلةةةة الاجةةةل عنةةةد مسةةةتو  معنويةةةة )     

t  (-3.557 الالف دينةار فةان   1  أي عند تسديد القروض بمقدار

  ويعةز  الةى 0.787قيمة التدفق النقدي سوف تنخف   بمقةدار )

امةةا الاختبةةارات القياسةةية فمشةةكلة الارتبةةاط  طةةول المةةدة الزمنيةةة .

-Durbinالةةةة اتي للمتريةةةةر العشةةةةوائي وذلةةةة  باعتمةةةةاد اختبةةةةار 

Watson  الة اتي فةي  وال ي أوضا عدم وجةود مشةكلة الارتبةاط

  وقعةةت فةةي منطقةةة قبةةول D.Wالانمةةوذج المقةةدر لكةةون قيمةةة )

 فرضية العدم . 

اعتتر ال تترنض الكليتتة التت  رال المتتان الثابتت  للمصتترف  :عالثتتا  

  0202-0202للستر     

)راس المةةال  Yبعةةد اجةةرا  تحليةةل انحةةدار بسةةيط للمتريةةرين      

  -)القروض   تم التوصل الى : Xالثابت  والمترير التوضيحي 

 

 قروض طويلة الاجل قروض قصيرة الاجل التدفق النقدي السنة

2010 80.3481.459.393 122.836.949.381 443.576.542.101 

2011 576.067.359.134 220.782.408.031 854.077.697.626 

2012 5.93.921.208.281 207.524.204.595 1237.047.628.588 

2013 763.686.849.471 305.258.741.519 1.434.353.103.210 

2014 458.791.914.585 248.368.916.481 1.446.466.271.577 

2015 267.382.751.516 123.809.452.939 1.577.388.782.599 
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 7151-7151يبين مممول القروض الكلية وراس المال الثابت للمدة من  3جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .www.cabinet.iqالمصدر : 

   -كالاتي:  OLSظهرت نتائ  التحليل بالاعتماد على طريقة المربعات الصرر  

Y= 8.52 + 8.789 X1                                                                                   

       t        (6.389)      (4.881)                                                            

    F= 23.822                      D.W= 1.826                  R
2
 = 0.85                                  

 

تةةم اختيةةار الدالةةة الخطيةةة التةةي كانةةت افنةةل دالةةة بنةةا   علةةى      

F ، t ، Rتفوقهةا بالاختبةارات ا حصةائية ) 
2 

  فةي تحليةل اثةر 

القروض الكلية علةى راس المةال الثابةت للمةدة أعةلاا ، يتنةا ان 

Rقيمةةة معامةةل الدالةةة  
2

  مشةةيرا  الةةى ان هةة ا القيمةةة 0.85بلرةةت ) 

تعةةز  الةةى التريةةرات التةةي تطةةرا علةةى راس المةةال الثابةةت سةةببها 

  مةةن التريةةرات يعةةز  الةةى 0.17التريةةرات للعامةةل المسةةتقل وان )

الةى  Fتخنع للقياس في الدالة ، وإشارة اختبةار عوامل أخر  لم 

المتمثةةةل  X1معنويةةةة الدالةةةة ككةةةل ، وامةةةا بالنسةةةبة الةةةى المتريةةةر 

  وجةا ت 0.05بمممول القةروض الكليةة عنةد مسةتو  المعنويةة )

  ( 8.789 )   أي عنةد تسةديد القةروض بمقةدارt   (4.661قيمةة 

  ، ويعةود 991.2الف دينار فان راس المال الثابت يزداد بمقدار )

السبب الى حمم القروض الكلية التي لها تةأثير إيمةابي علةى راس 

امةا الاختبةارات القياسةية فمشةكلة الارتبةاط الة اتي للمتريةر  المال .

لأنة    Durbin-Watsonالعشوائي وذل  بالاعتماد علةى اختبةار 

مناسب لاختبار الارتباط ال اتي من الدرجة الأولى والة ي أوضةا 

شكلة الارتباط ال اتي في الانموذج المقدر لكون قيمةة عدم وجود م

(D.W كانةت تقةةع فةةي منطقةةة قبةةول فرضةةية العةةدم أي ان  D.W 

  0.05مسةةةتو  المعنويةةةة  D.Wومةةةن جةةةدول  1.826يسةةةاوي 

 -تقع بين : D.Wنمد ان  6ودرجات حرية 

D.W< 4-du < du  2.174 < 1.826 <  0.610. 

 الاستيتاجال نالتوصيال

 الاستيتاجال

  -:  بنا  على ما توصلت الي  الدراسة نستنت  ما يلي

بةالقروض قصةيرة  بشةكل مباشةر كشف التدفق النقدي يتأثر ان .5

 الاجل وبشكل  ير مباشر بالقروض طويلة الاجل.

ان كفاية راس المال تتأثر بالقروض بشةكل اجمةالي وذلة  لان  .7

مةةةنا القةةةروض تعتبةةةر مةةةن رصةةةيد الموازنةةةة الماليةةةة العامةةةة 

 فترة زمنية  عادتها.وتتطلب 

بةةأعلى موازنةةة ماليةةة عامةةة وتةةدل علةةى  7154ظهةةرت سةةنة  .3

 وجود دعم للمصرف الزراعي.

 السنة
 مممول القروض الكلية

 بالدينار 

 اجمالي تكوين راس المال الثابت

 بالدينار 

2010 566.413.491.482 600.000.000 

2011 1.074.860.105.657 600.000.000 

2012 1.444.571.833.183 50.600.000.000 

2013 1.739.611.844.729 100.600.000.000 

2014 1.694.835.188.058 100.600.000.000 

2015 1.701.198.235.538 100.600.000.000 
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في الموازنة المالية العامةة  ران القروض قصيرة الاجل لا تؤث .4

 كون المدة الزمنية  عادتها قصيرة. 

 التوصيال

  -توصي الدراسة بما يلي: 

النقةدي إلةى جانةب  التةدفق كشف استخدامضرورة التأكيد على  .5

الأخةةةر  لأنهةةةا تبةةةين ا يةةةرادات مةةةن المصةةةروفات  الوحةةةدات

 ومعرفة الرصيد المتبقي. 

علةةى  رضةةرورة دعةةم القةةروض قصةةيرة الاجةةل لأنهةةا لا تةةؤث .7

 الموازنة المالية العامة كون المدة الزمنية  عادتها قصيرة. 

دعةةم القةةروض المتوسةةطة الاجةةل بةةدلا مةةن القةةروض طويلةةة  .3

علةةى كفايةةة راس  رة الزمنيةةة مقبولةةة ولا تةةؤثالاجةةل كةةون المةةد

 المال المصرفي.

الحاجة الى دراسة مماثلة مع بيةان ربحيةة ومؤشةرات السةيولة  .4

 للمصرف الزراعي.

 المصادر

تعبيةة  إدارة المصةارف : اسةتراتيمية  .7117.)حمزة محمةود الزبيةدي 

 . مؤسسة الوراق : عمان ، الأردن . الودائع وتقديم الائتمان

 دار حنين. . عمان :التحليل المالي   .7114.)الحيالي ، وليد ناجي 

واثرا فةي  الممتل كفاية راس المال   .5998.)سر  سناريا عبد المبار 

ترطيةة  المخةةةاطر المصةةرفي  ، رسةةةالة ماجسةةتير ، مقدمةةةة الةةةى 

 .المامعة المستنصرية  -مملس كلية الادارة والاقتصاد 

 -اساسةيات فةي المهةاز المةالي   .5999).نالزاي دانيالسعودي ، جميل 

 للطباعةةةدار وائةةل  .عمةةان :المن ةةور المةةال ، الطبعةةة الاولةةى 

 .والنشر 

القةةروض المتعثةةرة واثرهةةا علةةى   .7151.)الشةةمري ، صةةادق راشةةد 

الازمات المالية ، اتحاد المصارف العربية ، النشةرة المصةرفية 

 .العربية اذار  

ا دارة العلميةةةة للمصةةةارف  .  5992).صةةةلاح الةةةدين حسةةةن السيسةةةي 

دار الوسةةام  .لبنةان ، بيةةروت :التماريةة وفلسةةفة العمةل المصةةرفي 

 للطباعة والنشر. 

الصةةةبان ، محمةةةد سةةةمير والةةةدهراوي ، كمةةةال الةةةدين وهةةةلال ، عبةةةد  

دار التعلةةيم  .الاسةةكندرية :القيةةاس والتحليةةل المحاسةةبي  .7153.)

 . المامعي

التحليةل والتخطةيط   .7118.)أرشد فةؤاد التميمةي عدنان تاي  النعيمي ، 

دار اليازوري العلمي  للنشةر  :عمان  .المالي : اتماهات معاصرا 

 .والتوزيع 

. مبةةادا المحاسةةبة الماليةةة   .715.)الرمحةةي ، ن ةةال ونصةةار ، طةةارق 

 . دار الميسرة للنشر والتوزيع عمان :

التاهيةةل الن ةةري   .7118.)مطةةر ، محمةةد عطيةةة والبسةةيوطي ، موسةةى 

 دار وائل للنشر.  :للمارسات المهنية المحاسبية ، الطبقة الثانية 

معةةايير المحاسةةبية والابةةلال المةةالي   .7119.)محمةةد، جمعةةة حميةةدات 

 . دار وائل للنشر .عمان :الدولي 

 . الاتماهةةةةات الحديثةةةةة فةةةةي التحليةةةةل المةةةةالي 7112).مطةةةةر، محمةةةةد 

والاسةةتخدامات العمليةةة، الطبعةةة والائتمةةاني: الأسةةاليب والأدوات 

 الثانية. عمان: دار وائل للنشر.

 . التحليةل  7113).الدوري، مؤيد عبةد الةرحمن وأبةو زنةاد، نةور الةدين 

المةةالي باسةةةتخدام الحاسةةةو ، الطبعةةةة الأولةةةى. عمةةةان: دار وائةةةل 

 للنشر.
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