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ABSTRACT 

This research aims to test the relationship between organizational cynicism and the deviant 

work behaviour of banking service providers through an indirect effect of moral 

disengagement. This work has been applied to a sample of banking service providers to the 

governmental and private banks of Muthanna Governorate (Al-Rafidain, Real Estate, 

Agricultural, Al-Rasheed, Iraqi Islamic Investment and Development, Business Bay, Islamic 

South, Baghdad, Elaf Islamic), the sample number was (150) service-providing employees, 

and a questionnaire was used as the main tool for data collection. This study assumed a 

positive relationship between organizational cynicism and moral disengagement, as it was 

assumed. Furthermore, this study found a positive relationship between the moral 

disengagement variable and deviant work behaviour towards customers in both its 

destructive and constructive aspects. Moreover, this study has utilized statistical tools such 

as the simple correlation coefficient and structural equation modelling to test these 

hypotheses. 
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ABSTRACT 

      Monetary policy is an important part of the state’s macroeconomic policy because it has an important 

role in knowing the granting of bank credit and plays an important and effective role in regulating the 

money supply and controlling monetary liquidity and credit. Through this important role, the monetary 

authorities represented by the central bank as the highest monetary authority can achieve vital goals. 

Specific according to priorities decided by the economic problem that the economy suffers from, the 

research aims to study the nature of monetary policy and its tools used by the monetary authority and the 

extent of the impact of the central bank on the amount of credit granted by private banks and its functional 

roles, The research dealt with a main problem which is: Does monetary policy have an impact on the 

volume of bank credit granted by the selected private banks in Iraq throughout the research period, and the 

research was based on a basic premise: that monetary policy has an impact on the volume of credit granted 

by private banks, and this is represented through The inverse relationship between the interest rate and the 

volume of bank credit granted throughout the research period, and the research has reached many results, 

the most important of which are still the volume of bank credit granted by private banks is weak, This is as 

a result of the existence of internal and external determinants when granted, including the harmonization 

between the bank’s desire to achieve profit and liquidity and the required guarantee towards borrowers, as 

well as the bank’s relationship with the public and the monetary authority’s policy towards the credit policy 

of credit-giving banks. The demand for bank credit granted by the private banks in question, As the 

decrease in the interest rate leads to an increase in the volume of demand for bank credit granted by the 

bank and vice versa in the event of an increase in the interest rate leads to a decrease in the volume of 

demand for bank credit granted by the bank, and one of the most important recommendations of the 

research is the need to use the monetary authority in the state as encouraging tools Its main objective is to 

increase confidence in the banking system, collect local savings, and avoid home hoarding among the 

public, which contributes to returning the monetary mass to the banking system.                         
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 اثر انسٍاسح انُقذٌح فً حجى انقروض انًصرفٍح
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 انًستخهص

حعددا سزاهة ددت سزػثانددت صدد مس ضؿطددة ضددع سزاهة ددت سةتخلددةةنت سزدسهددت زساـزددت زطددة زؿددة ةـا ضؿددص فددم ضع فددت ضددػظ سة خطددةظ سزطلدد فم     

ـحدديةل ةـاس ضؿطدددة ـفدددةظي فدددم حػقدددهص ظددد ب سزػثدددفة ـسزدددخغدص اةزاددهفزت سزػثاندددت ـسة خطدددةظع ـضدددع  ددديذ ؾددد س سزددداـا سزطؿدددص حادددخ ه  

بػدددح سزط خددد ل خددد ظسك  دددس ت غثاندددت سو حغثدددة سؾددداسو عهفندددت ضغددداةة ـفدددة  ـزفندددةث حث اؾدددة سزط ددددست سزادددس ةث سزػثاندددت ـسزطخطزسدددت اةز

سةتخلدددةةنت سزخدددم نعدددةغم ضػؿدددة سةتخلدددةةع نؿددداو سزبغدددذ سزدددك ةاس دددت تبهعدددت سزاهة دددت سزػثاندددت ـسةـسحؿدددة سزطادددخ اضت ضدددع تبدددر سزبػدددح 

ضدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو سةؾسهدددت ـسةـساؼ سزف ه هدددتع سزط خددد ل ـضددداق حددد ره  سزادددس ت سزػثاندددت فدددم عضدددص سزثددد ـب سزطلددد فهت سزطثا

حػدددةـذ سزبغدددذ ض ددددست ا هادددت ض ةةؾدددة: ؾدددر سظ زساهة دددت سزػثاندددت حددد ره  فدددم عضدددص سزثددد ـب سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو 

عضدددص سةؾسهدددت سزط خدددةاة  فدددم سزعددد سب  ددديذ ضددداة سزبغدددذع ـتدددا س دددخػا سزبغدددذ ظسدددك ف ردددهت س ة دددهت: سظ زساهة دددت سزػثاندددت سرددد س  فدددم 

ضدددع  ددديذ سزعيتدددت سزعدادددهت ادددهع  دددع  سز ة ددداة ـعضدددص عسزثددد ـب سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو سةؾسهدددت ـنخ دددظ  وزدددح 

ةندددد سذ ضاددددخفق سزثدددد ـب سزثدددد ـب سزطلدددد فهت  دددديذ ضدددداة سزبغددددذع ـتددددا حفلددددر سزبغددددذ سزددددك سزعانددددا ضددددع سزػخددددة ش ضددددع سؾطؿددددة 

زددددح غخهضددددت زفصددددفة ضغدددداةسث ةس سهددددت ـ ةاصهددددت ظػددددا ضػغددددؽ ضػؿددددة سزطلدددد فهت سزطثاضددددت ضددددع تبددددر سزطلددددةاو سةؾسهددددت رددددعه ة ع ـو

سزطفس طددددت اددددهع اربددددت سزطلدددد و فددددم حغثهددددة سزدددد اظ ـسزاددددهفزت زانددددؽ ـسز ددددطةظ سزط سددددف  سحضددددةؼ سزطثخ رددددهعع ـخدددد زح ظيتددددت 

ر سزطلدددد و اددددةزضطؿفا ـ هة ددددت سزاددددس ت سزػثانددددت حضددددةؼ سزاهة ددددت سة خطةغهددددت زسطلددددةاو سزطةغغددددت زي خطددددةظع سربخددددج غخددددة ش سزخغسهدددد

سزثهة ددددم سظ ساح ددددةض ـسغ  ددددةب  ددددع  سز ة دددداة نددددير  حدددد ره  ظداددددم فددددم سز سدددد  ظسددددك سزثدددد ـب سزطلدددد فهت سزططػفعددددت ضددددع تبددددر 

سزطلدددةاو سةؾسهدددت ضغدددر سزبغدددذع سو سظ سغ  دددةب  دددع  سز ة ددداة نددديةل سزدددك اندددةةة عضدددص سز سددد  ظسدددك سزثددد ـب سزطلددد فهت ـسزعدددد  

سز سددد  ظسدددك سزثددد ـب سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع تبدددر سزطلددد وع لدددغهظ فدددم عدددةذ ساح دددةض  دددع  سز ة ددداة نددديةل سزدددك سغ  دددةب عضدددص 

ـضددددع سؾددددص حفلددددهةث سزبغددددذ ؾددددم ردددد ـاة س ددددخ اسش سزاددددس ت سزػثانددددت فددددم سزاـزددددت سةـسث ح ددددضهعهت ندددددفظ سزؿدددداو ضػؿددددة اةزااصددددت 

  سة دددةو ؾدددف اندددةةة سززثدددت اةزضؿدددةا سزطلددد فم ـصطددد  سزطدددا  سث سزطغسهدددت ـسةاخعدددةة ظدددع سةخخػدددةا سزطػ زدددم زددداق سزضطؿدددفا سةضددد

 سز ل ناؿص فم سظةةة سزدخست سزػثانت سزك سزضؿةا سزطل فم.
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 انًقذيح    

ضدددع سؾدددص سةـسث سزاهة دددةث حعدددا سزاهة دددت سزػثاندددت       

سةتخلددةةنت سزخددم حددخص سةساحؿددة ضددع تبددر سزاددس ت سزػثانددت 

زغدددد ب سزددددخغدص فددددم ظدددد ب سزػثددددا ـسز ة دددداة ـعضددددص 

سة خطددددددةظ سزطلدددددد فم اغهددددددت سزخدددددد ره  ظسددددددك سزػ ددددددةت 

سةتخلدددددةةل ـاطدددددة نػادددددضص ضددددد  سؾددددداسو ـ هة دددددةث 

سزاـزدددددددددت سزعةضدددددددددت ـاةزخدددددددددةزم حغثهدددددددددة سة دددددددددخث سا 

طددةظ سزطلدد فم ةـاس  نسعدد  سة خ      سةتخلددةةل. 

ؾةضدددة  ـعهفندددة  فدددم ظطسهدددت حغثهدددة سزخػطهدددت سةتخلدددةةنت 

فدددم سزاـزدددت خفغدددؽ نعخبددد  ـ دددهخ ضدددةزم ادددهع سزطدددا  نع 

ـسزطاددددخزط نعع سو نددددخص حغفنددددر سةضددددفسذ ضددددع تدددد و 

زاندددددؽ فدددددة ا سزدددددك تددددد و س ددددد  اغةصدددددت سزدددددك ؾددددد س 

سز دددة اع ـظسهددددؽ فددد ظ ضددددػظ سة خطدددةظ سزطلدددد فم نعددددا 

ت سزخدددددم حثدددددفش اؿدددددة ضدددددع سزف دددددة   سز  هادددددهت ـسزؿةضددددد

سزطلددددةاو سةؾسهددددت خفغددددؽ نطزددددر سزضدددد م سةخبدددد  ضددددع 

سلدددددفذ ؾددددد ؼ سزطلدددددةاو ضدددددع غةعهدددددت ـضدددددع غةعهدددددت 

س دددددد ق ن ددددددطع حغثهددددددة سز اغهددددددت ـسةضددددددةظ ـفددددددة 

ردددفساخ ـردددطةغةث ضعهػدددت ح دددطع فدددم سزػؿةندددت ظدددفةة 

 سةضفسذ سزك سزطل و. 

ـسعدددددداة ضددددددع  ؾددددددص ع حعددددددا سزطلددددددةاو سةؾسهددددددت     

س ظسدددددددددك سزػطدددددددددف سزطي ادددددددددةث سةتخلدددددددددةةنت حددددددددد ره 

سةتخلددددةةل ـاةزخددددةزم  فدددد ظ حف دددد  سززددددفاة سزلددددػةظهت 

ـسةغخثدددددددةذ ضدددددددع ض عسدددددددت سةتخلدددددددةة س ـزدددددددم سزدددددددك 

سةتخلددددةة سزطخػددددفض نخ سدددد  غطددددف  دددد ن  زسطلددددةاو 

 ـضػؿة سزطلةاو سةؾسهت .

       

  يشكهح انثحث .

حخطزدددر ض ددددست سزبغدددذ ااددديسذ ا ددده  ض دددةةؼ : ؾدددر     

ص سزثدددددد ـب سظ زساهة ددددددت سزػثانددددددت حدددددد ره  فددددددم عضدددددد

سزطلددددد فهت سزطثاضدددددت ضدددددع تبدددددر سزطلدددددةاو سةؾسهدددددت 

 سزط خةاة  فم سزع سب  يذ ضاة سزبغذ؟ 

 فرضٍح انثحث . 

ناددددخػا سزبغددددذ سزددددك ف رددددهت ا هاددددت: سظ زساهة ددددت    

 سزطثاضدددتسزػثاندددت سرددد س  فدددم عضدددص سزثددد ـب سزطلددد فهت 

ضدددددع تبدددددر سزطلدددددةاو سةؾسهدددددت ـنخ دددددظ  وزدددددح ظدددددع 

ت نددددة سزعيتددددت سزعداددددهت اددددهع  ددددع  سز ة دددداة ـعضددددص 

 سزث ـب سزطل فهت سزططػفعت  يذ ضاة سزبغذ.

 هذف انثحث .

 نؿاو سزبغذ إزك: 

 ةاس ت تبهعت ظطر سزاهة ت سزػثانت.  -1

ضػةت دددددت ساددددد ا سةةـسث سزػثاندددددت سزطادددددخ اضت ضدددددع  -2

 زخغثهة  ؾاسفؿة. تبر سزبػح سزط خ ل سزع ستم

ضع فدددت ضدددداق حدددد ره  سزاهة ددددت سزػثانددددت  فددددم عضددددص  -3 

سزثدددد ـب سزطلدددد فهت سزطثاضددددت ضددددع تبددددر سزطلددددةاو 

 سةؾسهت ضغر سزبغذ. 

 حذود انثحث

 حخطزر عاـة سزبغذ اةةحم:

-2006سزغددداـة سز ضةغهدددت: ةاس دددت سزطددداة سزططخددداة   -1

2019.) 

سزغددددددداـة سزطدةغهدددددددت: ةاس دددددددت عةزدددددددت سزطلدددددددةاو  -2

فدددم سزعددد سب ـؾدددم  ضلددد و سز ددد ب سةـ دددخ سةؾسهدددت 

سزع ستددددددددمع ضلدددددددد و اغدددددددداسةع ضلدددددددد و سز سددددددددهش 

 سزخضةال(.

 

 

 

 يُهجٍح انثحث

سظخطددددا سزبغدددددذ ظسدددددك سزطددددػؿش سزخغسهسدددددم فدددددم   

ةاس دددت ضخغهدددد سث سزبغددددذ ضغدددر سزااس ددددت ـوزددددح ضددددع 

 دددديذ سة ددددخعةغت اةزػطددددةوس سزثهة ددددم زخ ادددده  صددددفؾ  

سزعيتدددددددت ادددددددهع  دددددددع  سز ة ددددددداة ـعضدددددددص سزثددددددد ـب 

سزطلددددد فهت سزطثاضدددددت ضدددددع تبدددددر سزطلدددددةاو سةؾسهدددددت 

سزط خددددددةاة اة ددددددخ اسش ا غددددددةضش سزخغسهددددددر سةعلددددددة م 

 Eviews-10.) 

 هٍكهٍح انثحث .

زغدد ب حادددسهخ سز دددفم ظسدددك ض ددددست سزبغدددذ  ـضدددع    

سصددر سربددةث سز  رددهت سزخددم سغ سثػددة ضػؿددة ع ـاطددة نغثددة 

س ؾددداسو سزخدددم ا دددطج زؿددد س سزبغدددذ ع حفصددد  حثادددهص 

ضبةعددددذ . س ددددخطر سزطبغددددذ سةـذ سزبغددددذ سزددددك ردددديد 

ظسددددددك ض ؿددددددفش ـتبهعددددددت  سزاهة ددددددت سزػثانددددددت  ـسةـسث 

سز تةاددددت ظسددددك سة خطددددةظ سزطلدددد فم ع فددددم عددددهع اخدددد  

سزطبغددذ سززدددةغم زسبغددذ ظسدددك حفرددهظ ض ؿدددفش سة خطدددةظ 

سزطلددددد فم ـسؾطهخدددددؽع ـسزعيتدددددت ادددددهع  دددددع  سز ة ددددداة 

ـسة خطدددةظ سزطلددد فم.  ضدددة سزطبغدددذ سززةزدددذ فثدددا حػدددةـذ 

ة ددددم زسبغددددذ زبهدددةظ ضدددداق حدددد ره  سزاهة ددددت سزضةغددد  سزثه

سزػثاندددت فدددم عضدددص سزثددد ـب سزطلددد فهت سزططػفعدددت ضدددع 

 سزطلةاو سةؾسهت ضغر سزبغذ.

 

انًثحث الاول : انسٍاسح انُقذٌح وادواخ انرقاتح عهى 

 انقروض انًصرفٍح

 أولا : يفهىو انسٍاسح انُقذٌح : 

نطددددددع حع نددددد  سزاهة دددددت سزػثاندددددت اةغؿدددددة حدددددا ر        

سزػثاندددت زغددد ب سزخددد ره  ظسدددك ظددد ب سزػثدددا سزادددس ةث 

ـحفصهدددددؽ سة خطدددددةظ اة دددددخ اسش ـ دددددة ر حثػهدددددت ضعهػدددددت 

ـوزددددح زغدددد ب ح بهددددة اعددددا س ؾدددداسو سةتخلددددةةنت 
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ضػؿددددة  س ددددخث سا ضاددددخفق س  ددددعةا ع حغثهددددة ضاددددخفق 

س ددددخ اسش ظددددةزم ع انددددةةة سزػطددددف سةتخلددددةةل ع سزغ ددددة  

ظسددددك حددددفساظ ضهدددد سظ سزطدددداففظةث ع س ددددخث سا   ددددعةا 

فن  سزث ددددددةض سزطلدددددد فم ـس دددددددفسب سزلدددددد و ـح دددددد

 (3ع 2010سزطةذ.  سز  اصمع

ظ فددددددددج سزاهة ددددددددت سزػثانددددددددت ا غؿددددددددة ـخدددددددد زح        

سةصددددددد سمسث سزخدددددددم حادددددددخ اضؿة سزادددددددس ةث سزػثاندددددددت 

زط ستبدددددت ظددددد ب سزػثدددددا ـحغثهدددددة سؾددددداسو ستخلدددددةةنت 

( اةغؿددددة سل ظطددددر Shawفددددم عددددهع ظ فؿددددة  ضعهػددددت ع 

سـ  ـسض حثدددفش ادددؽ سزادددس ةث سزػثاندددت زخغههددد  عضدددص سزػثدددا

ع 2010 سزددداظطمع سزخددد ره  فدددم خس دددت سزغلدددفذ ظسهدددؽ .

25) 

 ادواخ انسٍاسح انُقذٌح :  -ثاٍَا : 

 ةـسث سزاهة ت سزػثانت ؾم س  عةا ـسزدطهةث سزخم    

  حث  حغج سزخغدص سزطبة   زساس ت سزػثانت ـح طر:

 سعر انخصى أو سعر اعادج انخصى :  -1

ؾددددف سزاددددع  سزدددد ل ن لددددص اددددؽ سزبػددددح سزط خدددد ل      

س ـاسب سزخضةانددددددت سزخددددددم اغددددددفاة سزبػددددددفج سزخضةانددددددت 

اغدددد ب حطدهػؿددددة ضددددع سزخف دددد  فددددم ظطسهددددت سةتدددد سب 

سز ةلددت اؿددةع ـؾػددةج ظيتددت ـرهثددت اددهع  ددع  سز لددص 

  دددع  سزبػدددح سزط خددد ل( ـس دددعةا سز ة ددداة زددداق سزبػدددح 

سزخضدددددةال ع ـؾددددد ؼ سزعيتدددددت ت ةندددددت فددددد وس اسة  دددددع  

 -26: 2008سز لددددص اسة  ددددع  سز ة دددداة .  سز ددددط لع 

27 ) 

 

 عهًٍاخ انسىق انًفتىحح :  -2

نثلددددا اعطسهددددةث سزاددددفب سزط خفعددددت تهددددةش سزبػددددح        

سزط خددددد ل ا ددددد سم ـاهددددد  س ـاسب سزطةزهدددددت سزغدفضهدددددت 

خة وـغددةث ـسزاددػاسث فددم سزاددفسب سزطةزهددت ـسزػثانددت سزددك 

سزطلددددةاو سزخضةانددددت ـسةفدددد سة ـسزط دددد ـظةث اؿدددداو 

سزخ ره  فم خطهدت ظد ب سزػثدا سـا ـ دة ر سزداف  سزطخةعدت 

طلةاو سزخضةانت فم ضغةـزدت ـظسك سزثااة سةت سرهت زس

 Theضػدددددؽ زسخددددد ره  ظسدددددك سزػ دددددةت سةتخلدددددةةل . 

European Central bank,2004,79) 

 َسثح الاحتٍاطً انقاَىًَ : -3

ـؾدددم ـ دددهست ضدددع ـ دددة ر سزاهة دددت سزػثاندددت سزخدددم        

نػ دددددد ؾة سزبػددددددح سزط خدددددد ل زسادددددده  ة ظسددددددك سزػ ددددددةت 

سزبػدددفج سزخضةاندددت ـحفصهؿؿدددة اطدددة نخطة دددك ـسزقددد ـو 

ةتخلددةةنت سزاددة اة فددم سزبسددا ـوزددح ضددع  دديذ سزخدد ره  س

ظسددك ظددد ب سزػثدددا ضدددع  ددديذ سزخددد ره  ظسدددك ض دددةظ  

سزفةس ددددد  سو  ظ افددددد  غادددددبت سةعخهدددددةتم نددددديةل سزدددددك 

ح  دددها خطهدددت سزفةس ددد  سزطاظفضدددت ادطهدددت ضع دددةة ضدددع 

س  ددددددةو سزػثددددددالع ـنخبدددددد  سزبػددددددح سزط خدددددد ل ؾدددددد ؼ 

سزاهة ددددددت سزػثانددددددت سةغدطة ددددددهت خعدددددديس زيحضةؾددددددةث 

زخ ددددددددددددددددددددددددد طهت ـسزعدددددددددددددددددددددددددد  لدددددددددددددددددددددددددغهظ س

 Miller,2008:395.) 

 ثانثا/ انٍح وفاعهٍح عًم انسٍاسح انُقذٌح

حدطدددددع سزهدددددت ظطدددددر سزاهة دددددت سزػثاندددددت ضدددددع  ددددديذ    

س دددددخ اسش سزاددددددس ت سزػثانددددددت زطضطفظددددددت ضددددددع سةةـسث 

سزخددم  ددخ ه  ضددع  يزؿددة سزادده  ة ظسددك ظدد ب سزػثددا 

زغددددد ب ضعةزضدددددت سة دددددخيةث سةتخلدددددةةنت ـسزطةزهدددددت 

ـسزػثاندددتع ـظسهدددؽ نطددددع حفردددهظ سزهدددت ظطدددر سزاهة دددت 

 سزػثانت اةةحم:

: ندددددددخص س دددددددخ اسش انسٍاسةةةةةةةح انُقذٌةةةةةةةح انتىسةةةةةةةعٍح -1

سزاهة دددددددت سزػثاندددددددت سزخف دددددددعهت فدددددددم عةزدددددددت سزدادددددددةة 

سةتخلدددددةةل سـ سز خددددددفة سةتخلددددددةةل ـوزددددددح ظػدددددداضة 

نعدددددةغم ستخلدددددةة سزاـزدددددت ضدددددع عةزدددددت سةغدطدددددة  ـضدددددة 

ت  غضدددددة نخ حددددد  ظسهدددددؽ ضدددددع اندددددةةة ضعددددداةث سزب ةزددددد

(. سو حؿددددددددددداو سزاهة دددددددددددت 295: 2014ـس ددددددددددد ـظع 

سزػثانددددددت سزخف ددددددعهت سزددددددك ضعةزضددددددت عةزددددددت سةغدطددددددة  

سةتخلددددددةةل  سزخددددددافة سزغثهثددددددم سخبدددددد  ضددددددع سزخددددددافة 

سزػثدددددال( ضدددددع  ددددديذ سح دددددةو سزادددددس ت سزػثاندددددت ظددددداة 

سصدددددددد سمسث ضػؿددددددددة  ح  ددددددددها غاددددددددبت سةعخهددددددددةتم 

سةز سضدددمع ح  دددها  دددع  سظدددةةة سز لدددصع تهدددةش سزبػدددح 

 سم ـاهدددددد  سةـاسب سزطةزهددددددت( عهددددددذ سزط خدددددد ل ا دددددد

حاددددعك ضددددع  يزؿددددة سزددددك انددددةةة سزطعدددد ـب سزػثددددال 

سةضدددد  سزدددد ل ندددديةل سزددددك انددددةةة سز سدددد  ظسددددك سزاددددس  

ـسز ددداضةثع ضطددددة ناددددؿر ضدددع تددددااة سزطلددددةاو ظسددددك 

ضدددػظ سة خطدددةظ ـ سدددة سزفةس ددد  ـاةزخدددةزم اندددةةة ظددد ب 

سزػثددا ـسغ  دددةب  ددع  سز ة ددداة ـانددةةة عضدددص سة دددخزطةا 

 ر ـسزخف هددددد   سزبدددددد ل ـسزلدددددةفمع ـسةغخدددددةس ـسزدددددا

2010 :180.) 

: حؿددددداو سزادددددس ت انسٍاسةةةةةح انُقذٌةةةةةح الاَكًا ةةةةةٍح -2

سزػثاندددددددت ضدددددددع  ددددددديذ س دددددددخ اسش سزاهة دددددددت سزػثاندددددددت 

سةغدطة دددددهت سزدددددك ضعةزضددددددت  دددددةؾ ة سزخ ددددد ص سزدددددد ل 

نعددةغم ضػؿددة ستخلددةة سزاـزددت ـوزددح ضددع  دديذ س ددخ اسش 

ظددددداة حددددداساه  ـسصددددد سمسث ضػؿدددددة  افددددد   دددددع  سظدددددةةة 

افدددد  غاددددبت سةعخهددددةتم سةز سضددددمع ة ددددفذ  سز لددددصع

سزبػددددح سزط خدددد ل اة عدددددة  زساددددفب سزط خفعددددت( زغددددد ب 

سزغدددددا ضدددددع  سدددددة سزػثدددددفة ـسزخثسهدددددر ضدددددع سزطعددددد ـب 

سزػثدددال سةضددد  سزددد ل نددديةل سزدددك سغ  دددةب فدددم ة دددفذ 

سزطي ادددةث ـسةفددد سة ـاةزخدددةزم سغ  دددةب عضدددص سز سددد  

ظسدددددك سزادددددس  ـسز ددددداضةث سةضددددد  سزددددد ل نددددديةل سزدددددك 

 دددداة ـسغ  ددددةب ضاددددخفق سة ددددخزطةا ساح ددددةض  ددددع  سز ة

: 2014ـسزددددددا ر ـسةغخددددددةس ـسزخف هدددددد   سزثةردددددددمع 

162.) 



Dr. Niebal Younis Mohammed
 
                          Adel Abdullah Aziz 

 

160 
 

Haider thajel jawad
 

 

 انًثحث انثاًَ : الائتًاٌ انًصرفً واهًٍته 

 أولا / يفهىو الائتًاٌ انًصرفً : 

حػفظدددج ـحعددداةث ض دددةؾهص سة خطدددةظ سزطلددد فم فدددم     

وزدددح سز ددد ظ سزدزهددد  ضدددع سزط دددةؾهص فثدددا ظددد و سة خطدددةظ 

ا غددددؽ: ظطسهددددت افددددا سزضطؿددددفا سزطلدددد فم ا دددددر ظددددةش 

ـسزطي اددددددةث ـسزطػ ددددددعث فددددددم سزطضخطدددددد  اددددددة ضفسذ 

سزياضدددت ظسدددك  ظ نخعؿدددا سز ددد و سزطدددانع ااددداسة حسدددح 

س ضدددددفسذ ـففس ددددداؾة ةفعدددددت ـسعددددداة  ـ ظسدددددك حفانددددد  

 (55: 2015ضغاةة فم ـتج ةعة .  سزطف فل ع 

ـنطدع حع ن  سة خطةظ سزطل فم اةغؽ:  سززثت سزخم 

عهع  فسم خةظ   ص نطػغؿة سزطل و ز  ص ض

تبهعم سـ ضعػفل اغهذ ن   حغج حل فؽ ضبسغ ضع 

سزػثفة  يذ ضاة اضػهت ضعهػت نخ ة ظسهؿة سز  فهع 

ض ةفة  ظسهؿة ضبسغ سز ة اة سزخم نخ ة ظسهؿة. ظبا 

 (144: 2007سزط س ع

 ثاٍَا : اهًٍح الائتًاٌ انًصرفً

نعددددا سة خطدددددةظ سزطلددددد فم س خزددددد  صةواهدددددت زػ دددددةت    

ن دددددطع حغثهددددة سز اغهدددددت ـنطددددددع  غدددددؽخفسزطلددددةاو 

 حفرهظ سؾطهت سة خطةظ سزطل فم اةةحم:

: نعدا سة خطدةظ سزطلد فم ضلداا ؾدةش يصذر نهتًىٌم -1

ضددع ضلددةةا سزخطفنددر زاغ دد ت سةتخلددةةنتع ـفددم ضثةاددر 

وزددح نعددا سةسة   هدد ة ـعاة ددت نخ حدد  ظسهؿددة سرددةا رهدد  

ض رفادددت فطدددع غةعهدددت سةفددد ست فهدددؽ نػدددخش ظػدددؽ ردددغفت 

ـسزخثسهددددر ضػددددؽ  ندددديةل سزددددك ـصددددفة سغدطددددة   ح دددد طهت 

 (.166: 2011ستخلةةل.  سز اهالع

: نسعددد  سة خطددددةظ سزطلدددد فم رفةةةع يعةةةةذلاخ الاَتةةةةا  -2

ةـاس  ؾةضدددة  فدددم اندددةةة ضعددداةث سةغخدددةس ـوزدددح زغةصدددت 

سزط ددددددةان  سز اسظهددددددت ـسزلددددددػةظهت سزثة طددددددت ـسزضاندددددداة 

ضػؿددددة سزددددك ضددددفساة ضةزهددددت زخف دددده  سغ دددد خؿةع عهددددذ سظ 

ةث سزخطفندددر نخػة ددد  ت ةندددة  ضددد  ضعددداةث اندددةةة ضعدددا

 سزػطف ـاةزخةزم حغثهة سؾاسو سزخػطهت سةتخلةةنت.

: نادددددةؾص سة خطدددددةظ سزطلددددد فم تُشةةةةةٍت الاسةةةةةته   -3

فددم انددةةة سزثددفة سز دد س هت سزغةزهددت زدداق سزطاددخؿسدهع ضددع 

وـل سزددددددا فذ سزطغدددددداـةة زغدددددد ب سزغلددددددفذ ظسددددددك 

سزادددددس  ـسز ددددداضةث سةضددددد  سزددددد ل نددددديةل سزدددددك اندددددةةة 

 هددددددد  سز سددددددد  سزدسدددددددم ـاةزخدددددددةزم اندددددددةةة سةغخدددددددةس ـحغ

 (.179: 2012 خػعةظع 

حاددددفنت سزطبددددةةةث: نددددخص وزددددح ظددددع ت ندددددة سةـسث  -4

سة خطددددةظ سزطلدددد فم سزطخطزسددددت اةزاددددػاسث ـسزدطبهددددةةث 

ـره ؾددةع عهدددذ سغؿدددة حطزدددر ةنػدددة  ا ضدددت سزضؿدددت سزطلدددااة 

 زساػا سـ سزدطبهةزت.

زخضدددةاة نددديةل سة خطدددةظ سزطلددد فم ةـاس  ؾةضدددة  فدددم س -5

سزاـزهددددت ـوزددددح ضددددع  دددديذ حطفنددددر ظطسهددددةث سة ددددخه سة 

ـسزخلددددان  ـسزخغددددفنيث سز ةاصهددددت ـفددددخظ سةظخطددددةةسث 

سزطاددددخػانت ـاةزخددددةزم حاددددؿهر ـحف دددده  ظطسهددددةث سزخبددددةةذ 

 (.16: 2012سز ةاصم  سزاـالع 

 ثانثا/ انع قح تٍٍ سعر انفائذج والائتًاٌ انًصرفً

سةسث نعددددددا سة خطددددددةظ سزطلدددددد فم ضددددددع سؾددددددص سندددددد      

سزطلدددةاو ـض عسدددت ضؿطدددت ضدددع ض سعدددر ح دددفا عضدددص 

سز ددددداضةث سزطلدددددد فهت سةضدددددد  سزدددددد ل نخ سدددددد  ـصددددددفة 

رددددددددطةغةث ـةاس ددددددددت سـرددددددددةض سزطثخدددددددد ب ضثةاددددددددر 

تددددا  1976زاددددػت  64سزغلددددفذ ظسهددددؽع سظ تددددةغفظ اتددددص 

ضدددددػظ سزبػدددددح سزط خددددد ل سزع ستدددددم لددددديعهةث حغاندددددا 

سزغدددداـة سزدددداغهة ـسزعسهددددة زاددددع  سز ة دددداة ـاةزخددددةزم نطدددددع 

 دددع  سز ة دددداة فدددم سزعدددد سب سضخدددةا اددددةزضطفة  سزثدددفذ ادددد ظ

  دددع  فة ددداة رةادددج(  ـظددداش سضدةغهدددت حغانددداؼ ضدددع تبدددر 

سزطلددددةاو ـسغطدددددة ندددددخص وزددددح ا ددددددر سةسال ضدددددع تبدددددر 

 سزاس ت سزػثانت سزطخطزست اةزبػح سزط خ ل.

 

 (1جذول )

 انًصارف الاههٍح )يهٍىٌ دٌُار(سعر انفائذج و الائتًاٌ انًصرفً انًًُىح يٍ 

 سعر الفائدة السنة
الائتمان المصرفي الممنوح  / 

 مصرف الشرق الاوسط
الائتمان المصرفي 

 الممنوح/ مصرف بغداد
الائتمان المصرفي الممنوح 

 / مصرف الخليج 

2006 10.02 21815 48516 16443 

2007 16.3 18501 58101 29998 

2008 16.8 16538 47367 21220 

2009 7 63798 79504 36585 

2010 6 142631 180800 45873 

2011 6 190756 149781 87645 
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2012 6 198350 147401 214344 

2013 6 208867 219169 286574 

2014 6 187865 228903 288100 

2015 8 149924 237923 411985 

2016 7 113713 195006 287550 

2017 7 100252 145602 204274 

2018 7 94572 161954 171492 

2019 7 94050 149602 144623 

 160479 146402.1 114402.28 8.29 المتوسط

سزطلاا :        

صطؿفانت سزع سب/ سزبػح سزط خ ل سزع  ستم/ سزطان نت سزعةضت زلإعلةم ـسةاغةد/ سزخث ن  سةتخلةةل سزاػفل زاػفسث  -

 ضخعاةة.

 صطؿفانت سزع سب/ ؾهئت  فب سزع سب زاـاسب سزطةزهت/ سزػ  سث سةعلة هت سزاػفنت زاػفسث ضخعاةة. -         

( سظ سزبػدددح سزط خددد ل سزع ستدددم س دددخط  فدددم سزخدددا ر زخغاندددا  دددع  1( ـسز ددددر  1نخ دددظ ضدددع  ددديذ اهةغدددةث سزضددداـذ   

  سةضدددفسذ ضدددع سزضطؿدددفا ـسعخدددفسم صددد م ضدددع سز ة ددداة  ضعخطددداس  اددد زح ظسدددك  هة دددت افددد  س دددعةا سز ة ددداة خف دددهست زضددد 

فدددة ا سزادددهفزتع ـزددددع فدددم ضثةادددر وزدددح سظ افددد   دددع  سز ة ددداة ضدددع تبدددر سزبػدددح سزط خددد ل نددديةل سزدددك سغ  دددةب ضادددخفق 

سزثددد ـب سزطلددد فهت سزططػفعدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو اادددب  ح سصددد  تسددد  سةتخددد سب ضدددع تبدددر سزضطؿدددفا سةضددد  سزددد ل 

ةةل  دددديذ حسددددح سزطدددداة   ددددبة  حخعسددددة اعفسضددددر ظاندددداة زؿددددة ظيتددددت ندددديةل سزددددك ـصددددفة ضي دددد  ظسددددك سزضةغدددد  سةتخلدددد

 اةزضؿةث سزطةغغت زي خطةظ.

( ساح ددددددةض س ددددددعةا سز ة دددددداة سزط  ـرددددددت ضددددددع تبددددددر سزبػددددددح سزط خدددددد ل  2008-2006سو نيعددددددا  دددددديذ سةظددددددفسش       

 ـسغ  ددددةب ضثدددداسا سزثدددد ـب سزطلدددد فهت سزطثاضددددت ضددددع تبددددر  ضلدددد و سز دددد ب سةـ ددددخ سزع ستددددمع ضلدددد و اغدددداسةع

( ـصدددفة سغ  دددةب فدددم س دددعةا 2019-2009ضلددد و سز سدددهش سزخضدددةال(ع ـظسدددك ظدددد  وزدددح نيعدددا  ددديذ سةظدددفسش  

سز ة ددداة ضثةاغدددت ادددة ظفسش سزادددةاثت ضثةادددر ساح دددةض عضدددص سة خطدددةظ سزطلددد فم سزططػدددفض ضدددع سزطلدددةاو ـسزادددب  فدددم وزدددح 

ةـاسب سزطةزهددددت ـفثددددة  زطع هددددةث نعددددفة سزددددك تهددددةش سزبػددددح سزط خدددد ل اخغ ندددد   ددددع  سز ة دددداة ظسددددك سزفةس دددد  ـسزثدددد ـب ـس

سزادددفب  ل سزخفصدددؽ غغدددف ستخلدددةة سزادددفب سةضددد  سزددد ل نغثدددة سزخدددفساظ سزغثهثدددم زثدددفق سزعددد ب ـسز سددد  ظسدددك سزػثدددداع 

 ـظسهؽ نطدع سزثفذ ا ظ سزعيتت اهع  ع  سز ة اة ـعضص سة خطةظ سزطل فم سزططػفط ؾم ظيتت ظداهت. 

 

 (1 كم )

 انًًُىح يٍ انًصارف الاههٍحسعر انفائذج و الائتًاٌ انًصرفً 

 
 (1سزطلاا: ضع سظاسة سزبةعذ اةةظخطةة ظسك اهةغةث سزضاـذ    
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 انًثحث انثانث 

 )انجاَة انقٍاسً نهثحث(

 اثر انسٍاسح انُقذٌح فً حجى الائتًاٌ انًصرفً

)دراسح تحهٍهٍح نعٍُح يٍ انًصارف الاههٍح فً انعراق 

(2019-2006نهًذج   

 

 

 اولاً/ تىصٍف الاًَىر  انقٍاسً

سظ حثددان  سزعيتدددت ادددهع ضخغهددد سث سزبغدددذ خةفدددت نعدددا          

ضدددددع سة دددددةزه  سزدطهدددددت سزؿةضدددددت سزخدددددم نعخطدددددا ظسهؿدددددة 

س ددددسف  سزخغسهددددر سزثهة ددددم ـوزددددح زطددددة نخطهدددد  اددددؽ ؾدددد س 

سة دددسف  ضدددع سزاتدددت ـسزبادددةتت ـسزثدددااة ظسدددك ح اددده  

سزػخدددددددددة شع ـنبثدددددددددك ضعهدددددددددةا سـ ضػ دددددددددة سزػق ندددددددددت 

 ددددددددهت سةتخلدددددددةةنت ؾدددددددف سة ددددددددةو زسااس دددددددةث سزثهة

اط خسدددددد  سغفسظؿددددددة ـوزددددددح زب ؾػددددددت ـضع فددددددت ضدددددداق 

ض ةاثدددددت غخدددددة ش سزخغسهدددددر سزثهة دددددم زسطخغهددددد سث ضغدددددر 

سزااس ددددت ضدددد  صددددفؾ  ـضػ ددددة سزػق نددددت سةتخلددددةةنتع 

ـظسهددددؽ فددددد ظ س دددددسف  سزخغسهددددر سزثهة دددددم ؾدددددف ـ دددددهست 

زخ خهددددددا فدددددد ـب سزػق نددددددت سةتخلددددددةةنت سزخددددددم نددددددخص 

سةظخطدددةة ظسهؿدددة زخغفندددر سزعيتدددت ادددهع سزطخغهددد سث سزدددك 

 ضعةةةث انةرهت.

سظخطدددا سزبغدددذ ظسدددك اهةغدددةث  سادددست اضػهدددت ضخدفغدددت        

( ع ف دددددي  2019-2006( ض دددددةؾاة زسطددددداة  14ضدددددع  

ظدددع وزدددح حدددص صطددد  سزبهةغدددةث اةةظخطدددةة ظسدددك سزخثدددةان  

سةعلددددة هت سزاددددػفنت ـسزػ دددد سث سةعلددددة هت سزاددددػفنت 

سزلدددةةاة ضدددع سزبػدددح سزط خددد ل سزع ستدددم ـؾهئدددت  دددفب 

زطةزهدددت ـسزخدددم حخطزدددر اادددع  سز ة ددداة سزعددد سب زددداـاسب س

خطخغهددد  ضادددخثر ـعضدددص سزثددد ـب سزطلددد فهت سزطثاضدددت 

 ضع سزطلةاو سةؾسهت ضغر سزبغذ خطخغه  حةا  .

 (2صاـذ  

 ضخغه سث سةغطفوس سزثهة م

 نوعه رمزه المتغير باللغة الانكليزية المتغير باللغة العربية

 تابع Bank Loans BL المصرفيةالقروض 

 مستقل Interest Rate IR سعر الفائدة

 سزطلاا: ضع سظاسة سزبةعذ.

 

 ثاٍَاً/ اختثار استقرارٌح انسهسهح انزيٍُح

نعا س خبةا ص ا سزفعاة ضع سؾص سة خبةاسث ـ د تة           

ردددد ـانة  ة خهددددةا سةغطددددفوس سزثهة ددددمع ـظسهددددؽ  ددددهخص 

 Augmentedس دخ اسش س خبدةا ةندددم فدفز  سزط ددفا  

Dickey- Fuller  ـس خبةا فسهب  اهد ـظ )P-P ) زؿد س

( اةةظخطدددةة Eviews-10سزغددد ب اة دددخ اسش ا غدددةضش  

 (.3ـخطة ضفرظ فم سزضاـذ   (1ظسك اهةغةث سزضاـذ  

 (3صاـذ  

 ( نًتغٍراخ انثحث يحم انذراسحADFفىنر ) -َتائج اختثار دٌكً

 

 (.Eviews-10سزطلاا : ض  صةث ا غةضش  

 عهذ سظ:

 : ضل و سز  ب سةـ خ سزع ستمY1 %.                                 10***: ضعػفل ظػا ضاخفق 

 : ضل و اغاسةY2%.                                    5**: ضعػفل ظػا ضاخفق  

Y3 Y2 Y1 IR Level 
1.322 1.715 3.537** 1.702 t-Statistic 

With Constant 
0.585 0.401 0.026 0.407 Prob. 

0.614 1.125 == 2.042 t-Statistic With Constant 
 & Trend 0.957 0.882 == 0.526 Prob. 

0.398 0.049 == 0.878 t-Statistic Without Constant 
 & Trend 0.520 0.647 == 0.316 Prob. 

Y3 Y2 Y1 IR At First Difference 

2.549 3.099 == 3.751** t-Statistic 
With Constant 

0.128 0.053 == 0.018 Prob. 

2.759 4.290** == == t-Statistic With Constant 
 & Trend 0.235 0.030 == == Prob. 

2.647** == == == t-Statistic Without Constant 
& Trend 0.012 == == == Prob. 
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 : ضل و سز سهش سزخضةالY3%.                                       1*: ضعػفل ظػا ضاخفق 

 (4صاـذ  

 ( نًتغٍراخ انثحث يحم انذراسحP-Pتٍروٌ ) -َتائج اختثار فهٍثس

 (.Eviews-10سزطلاا : ض  صةث ا غةضش  

 عهذ سظ:

 : ضل و سز  ب سةـ خ سزع ستمY1 %.                                 10***: ضعػفل ظػا ضاخفق 

 : ضل و اغاسةY2%.                                    5**: ضعػفل ظػا ضاخفق  

 : ضل و سز سهش سزخضةالY3%.                                       1*: ضعػفل ظػا ضاخفق 

 انقٍاسً:ثانثا/ تقذٌر وتحهٍم َتائج الاًَىر  

حددددددص حثددددددان  سةغطددددددفوس اةةظخطددددددةة ظسددددددك ت نثددددددت      

( ضددددع  دددديذ OLSسزط اعددددةث سزلددددغ ق سةظخهةةنددددت  

س ددددددسف  سةغغدددددداسا سز  ددددددم خفغؿددددددة سف ددددددر ت نثددددددت 

زسغلددددفذ ظسددددك غخددددة ش ةتهثددددت فددددم حثددددان  سزعيتددددت اددددهع 

 ددددددع  سز ة دددددداة خطخغهدددددد  ضاددددددخثر ـعضددددددص سزثدددددد ـب 

سزطلددددد فهت سزطثاضدددددت ضدددددع سزطلدددددةاو سةؾسهدددددت ضغدددددر 

ذ خطخغهدددد  حددددةا ع ـاعددددا حغسهددددر اهةغددددةث سزضدددداـذ سزبغدددد

(  ؿددددد ث سزػخدددددة ش ضخفسفثدددددت ضددددد  صدددددفؾ  ـضػ دددددة 1 

 سزػق نت سةتخلةةنت ـخةغج اةز در سةحم:

  

              يعادنح يصرف انشرق الاوست -أ

 (5جذول )

 نًُىر  يصرف انشرق الاوستقٍى يعاي خ الاَحذار نهًقذراخ والاختثاراخ الإحصائٍح نها   

 Eviews 10انًصذر: يخرجاخ ترَايج 

 

غيعدددددا ضدددددع  ددددديذ غخدددددة ش سزخغسهدددددر  ظددددديؼ  ظ        

ع إو نيعددددا صهدددداةسزػطددددفوس سزطثدددداا وسث تددددفة ح ادددده نت 

R ظ تهطدددددت ضعةضدددددر سزخغاندددددا 
2

( ـؾددددد ؼ 0.78اسغدددددج   

% ضدددع سزخغهددد سث سزخدددم 78سزػادددبت حددداذ ظسدددك  ظ غادددبت 

عددارج فددم عضددص سزثددد ـب سزطلدد فهت حعددفة إزددك حددد ره  

% 22ادددبت سزعةضدددر سزطادددخثر ؾدددف  دددع  سز ة ددداة ـحبثدددك غ

حعددفة إزدددك ظفسضدددر   ددد ق زدددص ح  ددد  زسثهدددةوع ـنخ دددظ 

خدددددد زح  ظ سزطعددددددةزص سزطثددددددااة ضعػفنددددددت ظػددددددا ضاددددددخفق 

سزطغخاددددبت ـسزبةزغددددت  tضددددع  دددديذ تهطددددت  ع%1ضعػفنددددت 

سزضاـزهدددت ضطدددة نعػدددم افدددا  t خبددد  ضدددع تهطدددت  6.715

ف رددددهت سزعدددداش ـتبددددفذ سز  رددددهت سزبانسددددت سزازددددت ظسددددك 

س ضعػددفل ضددع ضعػفنددت سزػطددفوس ـا دددر ظددةش  ظ سزػطددفو

 سزخم ح ه  إزك ضعػفنت سزػطفوس خدر. F يذ تهطت 

ـضدددع سزػةعهددددت سةتخلددددةةنت سربخددددج غخددددة ش سزخغسهددددر ظسددددك 

ـصدددفة ظيتدددت ظدادددهت ادددهع عضدددص سزثددد ـب سزطلددد فهت 

سل سظ سغ  دددةب سزطثاضدددت ضدددع سزطلددد و ـ دددع  سز ة ددداة 

 ددددددع  سز ة دددددداة ندددددديةل سزددددددك انددددددةةة عضددددددص سزثدددددد ـب 

 زعد  لغهظ.سزطل فهت سزطثاضت ضع سزطل و ـس

Y3 Y2 Y1 IR Level 

1.380 1.692 1.569 1.454 t-Statistic 
With Constant 

0.558 0.411 0.468 0.523 Prob. 

0.803 0.812 0.895 2.195 t-Statistic With Constant 
 & Trend 0.936 0.935 0.924 0.452 Prob. 

0.554 0.020 0.473 0.801 t-Statistic Without Constant 
 & Trend 0.457 0.657 0.490 0.349 Prob. 

Y3 Y2 Y1 IR At First Difference 

2.541 3.075*** 1.569 3.751** t-Statistic 
With Constant 

0.130 0.056 0.468 0.018 Prob. 

2.744 == == 1.889 == == t-Statistic With Constant 
 & Trend 0.240 == == 0.598 == == Prob. 

2.638** == == 1.327*** == == t-Statistic Without Constant 
& Trend 0.013 == == 0.160 == == Prob. 

sig F R2 T المعلمات المقدرة 

0.00 90.54 5..0 
90..59 B0 = 0.... 

5...0 B = -5.54 

LNY1 = 0.... –  5.54  LN IR 
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              يعادنح يصرف تغذاد -ب 

 (6جذول )

 قٍى يعاي خ الاَحذار نهًقذراخ والاختثاراخ الإحصائٍح نها نًُىر  يصرف تغذاد   

 Eviews 10انًصذر: يخرجاخ ترَايج 

 

غيعدددددا ضدددددع  ددددديذ غخدددددة ش سزخغسهدددددر  ظددددديؼ  ظ        

ع إو نيعددددا صهدددداةسزػطددددفوس سزطثدددداا وسث تددددفة ح ادددده نت 

R ظ تهطدددددت ضعةضدددددر سزخغاندددددا 
2

( ـؾددددد ؼ (0.49اسغدددددج  

% ضدددع سزخغهددد سث سزخدددم 49سزػادددبت حددداذ ظسدددك  ظ غادددبت 

عددارج فددم عضددص سزثددد ـب سزطلدد فهت حعددفة إزددك حددد ره  

% 51سزعةضدددر سزطادددخثر ؾدددف  دددع  سز ة ددداة ـحبثدددك غادددبت 

حعددفة إزدددك ظفسضدددر   ددد ق زدددص ح  ددد  زسثهدددةوع ـنخ دددظ 

خدددددد زح  ظ سزطعددددددةزص سزطثددددددااة ضعػفنددددددت ظػددددددا ضاددددددخفق 

سزطغخاددددبت ـسزبةزغددددت  tضددددع  دددديذ تهطددددت ع% 1ضعػفنددددت 

زضاـزهدددت ضطدددة نعػدددم افدددا س t خبددد  ضدددع تهطدددت  3.409

ف رددددهت سزعدددداش ـتبددددفذ سز  رددددهت سزبانسددددت سزازددددت ظسددددك 

ضعػفنددت سزػطددفوس ـا دددر ظددةش  ظ سزػطددفوس ضعػددفل ضددع 

 سزخم ح ه  إزك ضعػفنت سزػطفوس خدر. F يذ تهطت 

ـضدددع سزػةعهددددت سةتخلددددةةنت سربخددددج غخددددة ش سزخغسهددددر ظسددددك 

ـصدددفة ظيتدددت ظدادددهت ادددهع عضدددص سزثددد ـب سزطلددد فهت 

سل سظ سغ  دددةب سزطثاضدددت ضدددع سزطلددد و ـ دددع  سز ة ددداة 

 ددددددع  سز ة دددددداة ندددددديةل سزددددددك انددددددةةة عضددددددص سزثدددددد ـب 

 سزطل فهت سزطثاضت ضع سزطل و ـسزعد  لغهظ.

 

              خهٍج انتجارييعادنح يصرف ان - 

 (7جذول )

 قٍى يعاي خ الاَحذار نهًقذراخ والاختثاراخ الإحصائٍح نها نًُىر  يصرف انخهٍج انتجاري  

 Eviews 10انًصذر: يخرجاخ ترَايج 

 

غيعدددددا ضدددددع  ددددديذ غخدددددة ش سزخغسهدددددر  ظددددديؼ  ظ          

ع إو نيعددددا صهدددداةسزػطددددفوس سزطثدددداا وسث تددددفة ح ادددده نت 

R ظ تهطدددددت ضعةضدددددر سزخغاندددددا 
2

( ـؾددددد ؼ 0.22اسغدددددج   

% ضدددع سزخغهددد سث سزخدددم 22سزػادددبت حددداذ ظسدددك  ظ غادددبت 

عددارج فددم عضددص سزثددد ـب سزطلدد فهت حعددفة إزددك حددد ره  

% 78سزعةضدددر سزطادددخثر ؾدددف  دددع  سز ة ددداة ـحبثدددك غادددبت 

حعددفة إزدددك ظفسضدددر   ددد ق زدددص ح  ددد  زسثهدددةوع ـنخ دددظ 

خدددددد زح  ظ سزطعددددددةزص سزطثددددددااة ضعػفنددددددت ظػددددددا ضاددددددخفق 

سزطغخاددددبت ـسزبةزغدددددت  t% ضدددددع  دددديذ تهطدددددت 1ضعػفنددددت 

سزضاـزهدددت ضطدددة نعػدددم افدددا  t خبددد  ضدددع تهطدددت  1.890

ف رددددهت سزعدددداش ـتبددددفذ سز  رددددهت سزبانسددددت سزازددددت ظسددددك 

ضعػفنددددددت سزػطددددددفوس ـا دددددددر ظددددددةش  ظ سزػطددددددفوس رهدددددد  

سزخدددم ح دددده  إزدددك ضعػفنددددت  Fضعػدددفل ضددددع  ددديذ تهطددددت 

 سزػطفوس خدر.

ـضدددع سزػةعهددددت سةتخلددددةةنت سربخددددج غخددددة ش سزخغسهددددر ظسددددك 

تدددت ظدادددهت ادددهع عضدددص سزثددد ـب سزطلددد فهت ـصدددفة ظي

سل سظ سغ  دددةب سزطثاضدددت ضدددع سزطلددد و ـ دددع  سز ة ددداة 

 ددددددع  سز ة دددددداة ندددددديةل سزددددددك انددددددةةة عضددددددص سزثدددددد ـب 

 سزطثاضت ضع سزطل و ـسزعد  لغهظ. سزطل فهت

 الاستُتاجاخ وانتىصٍاخ

 اولا/ الاستُتاجاخ

 زثا حفلر سزبغذ سزك صطست غخة ش ضع سؾطؿة ضةنسم:

ق سزثددد ـب سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع ةنددد سذ ضادددخف -1

تبدددر سزطلدددةاو سةؾسهدددت ردددعه ة ع ـوزدددح غخهضدددت زفصدددفة 

ضغددداةسث ةس سهدددت ـ ةاصهدددت ظػدددا ضػغدددؽ ضػؿدددة سزطفس طدددت 

اددهع اربددت سزطلدد و فددم حغثهددة سزدد اظ ـسزاددهفزت زانددؽ 

ـسز ددددددطةظ سزط سددددددف  سحضددددددةؼ سزطثخ رددددددهعع ـخدددددد زح 

ظيتدددت سزطلددد و ادددةزضطؿفا ـ هة دددت سزادددس ت سزػثاندددت 

sig F R2 T المعلمات المقدرة 

0.00 ...5.5 5.94 
..09. B0 = .055...9 

5.954 B = -..0.... 

LNY2 = .055...9  – ..0....   IR 

sig F R2 T المعلمات المقدرة 

0.505 5.0. 5... 
5...9 B0 = .4.540.. 

..045 B = -.5095.90 

LNY5 =  .4.540.. –.5095.90 IR 
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ة ددددددددت سة خطةغهددددددددت زسطلددددددددةاو سزطةغغددددددددت حضددددددددةؼ سزاه

 زي خطةظ.

حعددددا سزاهة ددددت سزػثانددددت ضددددع سؾددددص ضدفغددددةث سزاهة ددددت  -2

سةتخلددددةةنت فددددم سزاـزددددتع سو سغؿددددة حؿدددداو سزددددك حغثهددددة 

صطسدددددت ضدددددع سةؾددددداسو ضػؿدددددة حغثهدددددة سة دددددخث سا فدددددم 

سزطاددددخفق سزعددددةش زا ددددعةاع ـحغثهددددة سزخ ددددغهر سزدةضددددر 

ضعددداةث ـسزخددد ره  ظسدددك ضعددداةث  دددع  سز ة ددداة ـحغثهدددة 

 ظةزهت فم سزػطف سةتخلةةل.

سربخددددددج غخددددددة ش سزخغسهددددددر سزثهة ددددددم ـصددددددفة ظيتددددددت  -3

ظداددددددددهت اددددددددهع  ددددددددع  سز ة دددددددداة ـعضددددددددص سزثدددددددد ـب 

سزطلددددد فهتع سل سظ ساح دددددةض ـسغ  دددددةب  دددددع  سز ة ددددداة 

ندددددير  حددددد ره  ظدادددددم ظسدددددك سز سددددد  ظسدددددك سزثددددد ـب 

سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع تبدددر سزطلدددةاو سةؾسهدددت ضغدددر 

سز ة ددداة نددديةل سزدددك اندددةةة  سزبغدددذع سو سظ سغ  دددةب  دددع 

عضدددص سز سددد  ظسدددك سزثددد ـب سزطلددد فهت سزطثاضدددت ضدددع 

تبددددر سزطلدددد و ـسزعددددد  لددددغهظ فددددم عددددةذ ساح ددددةض 

 دددع  سز ة ددداة نددديةل سزدددك سغ  دددةب عضدددص سز سددد  ظسدددك 

 سزث ـب سزطل فهت.

 (ADF)سربخدددج غخدددة ش س خبدددةا ةنددددم فدددفز  سزطف ددد   -4

(  سددددددف سزطخغهدددددد سث P-Pاهدددددد ـظ   -ـس خبددددددةا فسهددددددب 

ت خةفددت ضددع صدد ا سزفعدداةع اطعػددك سغؿددة خةغددج سةتخلددةةن

( ظػدددددا 1ــدددددـ1ضادددددخث ة ـ دددددةخػت ظػدددددا سز ددددد ب سةـذ  

 %(. 5%ع1ضاخفق ضعػفنت  

 

 ثاٍَاً/ انتىصٍاخ 

اػددددةمس  ظسددددك سزػخددددة ش سزخددددم حفلددددر سزهؿددددة سزبغددددذ نطدددددع 

 سزخفلهت اةةحم:

رددددد ـاة س دددددخ اسش سزادددددس ت سزػثاندددددت فدددددم سزاـزدددددت  -1

اةزااصدددت سة دددةو سةـسث ح دددضهعهت نددددفظ سزؿددداو ضػؿدددة 

ؾدددف اندددةةة سززثدددت اةزضؿدددةا سزطلددد فم ـصطددد  سزطدددا  سث 

سزطغسهددددددت ـسةاخعدددددددةة ظدددددددع سةخخػدددددددةا سزطػ زدددددددم زددددددداق 

سزضطؿدددفا سةضددد  سزددد ل نادددؿص فدددم سظدددةةة سزدخسدددت سزػثاندددت 

 سزك سزضؿةا سزطل فم.

ردددددد ـاة ح  ددددددها  ددددددع  سز ة دددددداة  ظسددددددك عضددددددص  -2

سزثددددد ـب سزطلددددد فهت سزطثاضدددددتع سةضددددد  سزددددد ل ن دددددض  

ةؾسهدددت فدددم سزاـزدددت ظسدددك سزخف ددد  فدددم ضدددػظ سزطلدددةاو س

سزثددددددد ـب سزطلددددددد فهت  زسضطؿدددددددفا ـسةاخعدددددددةة تددددددداا 

سةضدددددةظ ظددددع سزطغدددداةسث سزاس سهددددت ـسز ةاصهددددت زضعددددر 

ؾددد س سزث دددةض تة ددداس  زيتخلدددةة سزدددفتػم ـاندددةةة ضعددداةث 

 سزػطف سةتخلةةل.

ردددد ـاة تهددددةش سزاددددس ت سزػثانددددت فددددم سزاـزددددت ا ظدددداسة  -3

اغهددددذ حدددددفظ عادددد  ةاس ددددت ح  ددددهسهت زاددددع  سز ة دددداة 

 سز ئةث ـعضص سزث ب سزططػفط ـسزغ ب ضػؽ.

سزطادددددةؾطت فدددددم ح عهدددددر ظطدددددر سزطلدددددةاو سةؾسهدددددت  -4

ـافددد  سزثهدددفة ظػؿدددة زغددد ب حف هددد  سةضدددفسذ سز دددة ا 

زدددددانؿة ضدددددع  ددددديذ حثدددددانص سزثددددد ـب ـسزطادددددةؾطت فدددددم 

 ح فا سزث ةظةث سةتخلةةنت ـسزط ةان  سز ةلت.

 

 

 

 انًصادر

ـزهدددداع سزػثددددفة ـسزبػددددفج سزبددددد لع سغدددد ع سزلددددةفمع  -1

اددددددددهع سزػق نددددددددت ـسزخ بهددددددددةع سز بعددددددددت سةـزددددددددكع ةسا 

 .2010سزطاخثبر زسػ   ـسزخفان ع ظطةظع سةاةظع 

سز  اصمع ر نةع سزاهة ت سزػثانت فم سةتخلةة  -2

سزع ستم اهع ح سخطةث سزطةرم ـحغانةث سزغةر ع ضضست 

خسهت اغاسة زسعسفش سةتخلةةنت سزضةضعتع سزعاة سززةزذ 

 2010  ـظع ـسزع

سزاظطمع ظبةو خة صع سزاهة ةث سزػثانت ـسزطةزهت  -3

ـسةسم  فب سةـاسب سزطةزهتع ةسا ل ةم زس بةظت ـسزػ   

 .2010ـسزخفان ع سز بعت سةـزكع 

سزاـالع   ق ظسم عافظع ةـا سةفلةط  -4

سزطغة بم فم سح ةو ت ساسث سة خطةظ سزطل فمع تاص 

زسااس ةث سزطغة بهت  سزااس ةث سزطةزهتع سزطعؿا سزعةزم

 .2012ـسزطةزهتع

سز اهالع عط ة ضغطفةع سةساة سزطلةاوع سةسا  -5

 .2011سزفاسب زسػ   ـسزخفان ع تبعت ضعازتع 

سز ط لع اة ص  طه  ظبهاع فةظسهت سزاهة ت سزػثانت  -6

فم حغثهة سة خث سا سةتخلةةل فم سزع سب زسطاة 

خسهت (ع ا ةزت ضةصاخه ع صةضعت اغاسةع 1990-2005 

 .2008سةةساة ـسةتخلةةع 

سزثةرددددددددمع عاددددددددع ةع سةةساة سزطةزهددددددددت سزعةضددددددددتع  -7

سز بعدددددددت سةـزدددددددكع سةخدددددددةةنطهفظ زسػ ددددددد  ـسزخفانددددددد ع 

 .2014ظطةظع سةاةظ ع 

سزطف فلع  عال سعطا عطهاع سزبعا سز سا م  -8

ـسغعدة ةحؽ فم سة خزطةا سزطل فمع ةاس ت حغسهسهت زعهػت 

ضضست خسهت سةةساة ـسةتخلةة ضع سزطلةاو سزخضةانتع 

ع 7زسااس ةث سةتخلةةنت ـسةةسانت ـسزطةزهتع سزطضسا 

 .201502سزعاة 

سغضدددددةع ظسدددددم ظبدددددا سزفؾدددددة ع رددددد ةظع ة ظددددد ث  -9

ةع ظبددداؼع ظبهددد   دددعبةظع ستخلدددةةنةث سزػثدددفة ـسزبػدددفج 
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