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 انمهخص
 

 الزٌظ٘ش هغزْٓ ػلٔ عْاء الاخ٘شح الؼقْد فٖ الأُو٘خ هي كج٘شا   ؽ٘ضا   الأقزصبدٗخ ّالزٌو٘خ الٌوْ هْضْع أخز      

 هغتزْٓ ػلتٔ أّ الؼبلو٘تخ الذّل٘تخ ّالوؤعغتبد الِ٘ئتبد هغتزْٓ ػلٔ أّ ّالأكبدٗو٘خ الؼلو٘خ ّالجؾْس الأقزصبدٕ

 فتنى لِتزا الأغتشا  هخزلت  لزؾق٘ت  ّعت٘لخ ُتْ ػبهتخ كظتبُشح الأقزصتبدٕ فتبلٌوْ الأقزصبدٗخ, ّرْعِبرِب الذّل

 الزٌو٘تتخ رفشضتتِب الزتتٖ الشتتشّط كتتل ثندختتبل رؾغتتٌَ٘ الأقتتل ػلتتٔ أّ الٌوتتْ هؼتتذل رؼظتت٘ن التتٔ رغتتؼٔ التتذّل هؼظتتن

 فِتْ أختشٓ عِتخ هتي ّللأفتشاد عِتخ هي الأًظوخ لوخزل  الأعبعٖ الِبعظ ٗجقٔ الأقزصبدٕ فبلٌوْ.  الاقزصبدٗخ

 الأقزصتتبدٗخ ّغ٘تتش الأقزصتتبدٗخ للغِتتْد الوبدٗتتخ الخلاصتتخ ٗوضتتل كًْتتَ الأقزصتتبدٗخ الغ٘بعتتبد أُتتذا  سأط ػلتتٔ

 .الوغزوغ فٖ الوجزّلخ
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Abstract  
 

The subject of economic growth and development has taken a great space of importance in recent decades, level in 

terms of economic theory, scientific and academic research or the level of international institutions, and the level of 

countries and their economic orientations. Economic growth as a general phenomenon is a means of achieving 

various purposes. Growth rate or at least improve it by introducing all the conditions imposed by economic 

development. Economic growth remains the main concern of the various systems on the one hand and individuals on 

the other. It is at the top of the objectives of economic policies as it represents the material conclusion of economic 

and non-economic efforts in society. 

key words :Economic growth, growth determinants, capital stock, human capital, oil exports.  

 انمقذمت

أختتز الجؾتتش فتتٖ هْضتتْع الٌوتتْ الأقزصتتبدٕ ّأل٘تتبد رؾق٘قتتَ      

طشؽتتب  فيشٗتتب  هزطتتْسا  ّهزي٘فتتب  هتتغ الوغتتزغذاد الوزؼلقتتخ ثبلج٘ئتتخ 

ثِب هي رغ٘شاد فٖ ظشّ  الضهتبى  طّهب ٗشرجالأقزصبدٗخ الغذٗذح 

ّالويبى ّفٖ ُزا الأطبس عبءد الذساعخ لزؾلتل الوغتبس الزتنسٗخٖ 

ّ الاقزصتبدٕ خ الزتٖ رٌبّلتذ هْضتْع الٌوتْ للٌظشٗبد الأقزصتبدٗ

فتتٖ ُتتزا النتتنغبًت ٗويٌٌتتب أى ًوتتن٘ض ثتت٘ي فتتنز٘ي أعبع٘تتنز٘ي : الفئتتخ 

الأّلٔ ُٖ الٌظشٗبد الوؼزوذح ػلتٔ رفغت٘ش الٌوتْ الأقزصتبدٕ هتي 

خلال الؼْاهل الزقل٘ذٗتخ كبلؼوتل ّسأط الوتبل ّالزقتذم الزيٌْلتْعٖ 

الٌظشٗتتتبد الؾذٗضتتتخ ُتتتٖ : ّالوتتتْاسد الطج٘ؼ٘تتتخ أهتتتب الفئتتتخ الضبً٘تتتخ 

الوؼزوتتذح ػلتتٔ رفغتت٘ش الٌوتتْ الأقزصتتبدٕ ثبلأػزوتتبد ػلتتٔ الؼْاهتتل 

الٔ رشك٘ضُب ثشيل أعتبط ػلتٔ رؾل٘تل ّأعتزذاهخ  ثبلإضبفخالزار٘خ 

 .الٌوْ فٖ الأعل الطْٗل 

 اهميت انبحث 

ْٗفش ُزا الجؾش هٌِغ٘خ أّ ؽلقخ أضبف٘خ للأدلخ الزغشٗج٘خ ؽْل     

فتتٖ الؼتتشاد ثؼتتذ ث٘تتبى طج٘ؼتتخ ّ أرغتتبٍ  هؾتتذداد الٌوتتْ الأقزصتتبدٕ
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الؼلاقخ ثت٘ي ُتزٍ الوؾتذداد لشعتن أّ رصتؾ٘ؼ أعتزشار٘غ٘بد الٌوتْ 

فوْضتْع الٌوتْ الأقزصتبدٕ ّهؾذدارتَ هتي ّالزٌو٘خ الأقزصبدٗخ , 

أكضتتش الوْاضتت٘غ أصتتبسح للٌقتتبػ عتتْاء ػلتتٔ الوغتتزْٓ التتذّلٖ أّ 

 .الأقل٘وٖ ّالْطٌٖ 

 مشكهت انبحث

وشيلخ فٖ الجؾش ػتي ّاقتغ الٌوتْ الأقزصتبدٕ ّأعتجبة الرزوضل     

ّاقغ الوؾذداد  ْهب ُّرلك هي  0202-0772رزثزثَ خلال الوذح 

الؾذٗضتتخ للٌوتتْ الأقزصتتبدٕ  فتتٖ الؼتتشاد ّهتتب هتتذٓ أسرجتتبط الٌوتتْ 

الأقزصبدٕ ثِب ُّل رزجبٗي الؼلاقخ ثت٘ي ُتزٍ الوؾتذداد فتٖ دسعتخ 

 رنص٘شٍ ػلٔ الٌوْ الأقزصبدٕ؟

 انبحثفشضيت 

هتي فشضت٘خ هفبدُتب )) رزجتبٗي الؼلاقتخ ثت٘ي الٌوتْ  ٌٗطل  الجؾش    

الأقزصبدٕ فٖ الؼشاد ّهؾذدارَ الؾذٗضخ ُّتٖ راد رتنص٘ش هؾتذّد 

قزصتتبد الؼشاقتتٖ للأ الشٗؼ٘تتخ طج٘ؼتتخللأّ ٗيتتبد ٗيتتْى هؼتتذّم ّرلتتك 

 .((ّالغ٘بعبد الأقزصبدٗخ الوزجؼخ

 هذف انبحث

رؾل٘تل ّدساعتخ هؾتذداد الٌوتْ الأقزصتبدٕ   ِٗذ  الجؾش التٔ    

لزؾذٗتذ أصتش كتل  0202 -0772الؾذٗضخ فتٖ الؼتشاد ختلال الوتذح  

هتتتي الوؾتتتذداد ػلتتتٔ هؼذلارتتتَ ثبلأػزوتتتبد ػلتتتٔ الأطتتتش الزطج٘ق٘تتتخ 

لزشك٘ض ػلتتتٔ الق٘تتتبط اليوتتتٖ ّثوتتتب ٗزْافتتت  ّهغتتت٘شح الأقزصتتتبد ثتتتب

 الؼشاقٖ .

 الاطاس اننظشي

 ((ARDLج اننمىرج انقياسي انمستخذو ))نمىر

 (ARDL) انمىصع نلإبطاءانزاتي  الانحذاسنمىرج  : أولاا 

 Pesaran (1997) كتتل هتتيطتتْس ُتتز الٌوتتْرط هتتي قجتتل     

Shinand and Sun (0772 ّٗزو٘تتض ُتتزا الٌوتتْرط ثبًتتَ لا )

ٗزطلت أى ريْى الوزغ٘شاد هزيبهلخ هي الذسعتخ ًفغتِب ّأًتَ ٗويتي 

رطج٘قَ ثغض الٌظش ػوب أرا كبًتذ الغلاعتل الضهٌ٘تخ هغتزقشح ػٌتذ 

أّ خلتت٘ط  I(1)أّ هزيبهلتتخ هتتي الذسعتتخ الأّلتتٔ   I 0)) هغتتزْٗبرِب

هي الاصٌ٘ي. الشتشط الْؽ٘تذ لزطج٘ت  ُتزا الاخزجتبس ُتْ أى لا ريتْى 

, فٌوتتْرط   I(0)الغلاعتتل الضهٌ٘تتخ هزيبهلتتخ هتتي الذسعتتخ الضبً٘تتخ 

(ARDL)   ٗنختتتز ػتتتذد كتتتبفٖ هتتتي فزتتتشاد الزخلتتت  الضهٌتتتٖ هتتتي

هغوْػخ الج٘بًبد هي ًوْرط الأطبس الؼبم ثبلأضتبفخ التٔ الو٘تضاد 

 ( .07-02: 0202سْٗػ , )ادالأخشٓ الزٖ ع٘زن ركشُب

( ARDLّٗتتزن أخزجتتبس الزيبهتتل الوشتتزش  ثْاعتتطخ  ًوتتْرط )    

( التتزٕ ّضتتؼَ  BoundTestثنعتتزخذام  أعتتلْة أخزجتتبس الؾتتذّد)

Pesaran (0220 ّرلتتتتتك ثتتتتتذهظ ) الإًؾتتتتتذاس التتتتتزارٖ ًوتتتتتبرط  

Autoregressive Model   ّثطتبء الوْصػتخًوبرط فزتشاد الأ 

Distributed Lag Model  الوٌِغ٘تتخ ٌُّتتب ريتتْىفتتٖ ُتتز ٍ 

ب ّ قت٘ن الوزغ٘تشاد الزفغت٘شٗخ ِتخ الضهٌ٘خ دالخ فتٖ بثطتبء ق٘ولغلالغ

-(Pesaran,2001:289ب ثفزتتشح ّاؽتتذح أّ أكضتتشِتتّ بثطبئ الؾبل٘تتخ

326)
 

ٗزو٘تض ػتي غ٘تشٍ  هزطتْس كًْتَ (ARDL), ّٗؼتذ ًوتْرط 

هي الٌوبرط الوغزخذهخ فٖ أخزجتبساد الزيبهتل الوشتزش  ثتبلو٘ضاد 

 -:(02: 0200)اليج٘غٖ , الزبل٘خ

ٗويي أعزخبدهَ ثغض الٌظتش ػتي دسعتخ  (ARDL)أى ًوْرط    

 الزيبهل ث٘ي الوزغ٘شاد )عْاء كبًذ ثبلوغزْٓ أّ الفشد الأّل ( .

الؼتتذد اليتتبفٖ هتتي فزتتشاد الزخلتت   (ARDLًوتتْرط )ٗنختتز   .0

الضهٌٖ هي أعل الؾصتْل ػلتٔ أف تل هغوْػتخ هتي الج٘بًتبد 

 الؼبم . فٖ أطبس ًوْرط الأرغبٍ

ٗويٌٌتتب الؾصتتْل ػلتتٔ ًوتتْرط  (ARDLًوتتْرط )هتتي ختتلال    .0

ًوتْرط رصؾ٘ؼ الخطن ثنعزخذام الزؾْٗل الخطٖ الجغت٘ط أر أى 

ٗغتتبػذ فتتٖ ق٘تتبط الؼلاقتتخ قصتت٘شح الأعتتل ثتت٘ي  رصتتؾ٘ؼ الخطتتن

 الوزغ٘تتتتشاد الذاخلتتتتخ فتتتتٖ الٌوتتتتْرط , ّثتتتتزلك فتتتتنى ًوتتتتْرط

(ARDL)  لَ القذسح ػلٔ ق٘بط الوؼلوبد فٖ الأعل٘ي القصت٘ش

 ّالطْٗل فٖ ّقذ ّاؽذ . 

هتتي أكضتتش الٌوتتبرط أُو٘تتخ فتتٖ الزطج٘تت   (ARDL)ٗؼتتذ ًوتتْرط  .2

زش  ّخصْصتتتتب  فتتتتٖ الؼٌ٘تتتتبد ػٌتتتتذ رؾذٗتتتتذٍ للزيبهتتتتل الوشتتتت

  الصغ٘شح.

 (ARDL) : مشاحم أستخذاو نمىرجثانيأ 

http://www.enssea.net/enssea/majalat/2543.pdf  

أعتتشاء أخزجتتبس الزيبهتتل الوشتتزش  فتتٖ أطتتبس  -الوشؽلتتخ الأّلتتٔ :

(التزٕ ٗنختز الصت٘غخ UECMًوْرط رصؾ٘ؼ الخطن غ٘ش الوق٘تذ )

  Xّالوزغ٘تش الوغتزقل Yبٍ ثنفزشا  الؼلاقخ ث٘ي الوزغ٘ش الزتبثغ أدً

 .

 ,هؼتتبهلاد الؼلاقتتخ طْٗلتتخ الأعتتل ّروضتتل  01,ؽ٘تتش  روضتتل 

الفتتشّد الأّلتتٔ  هؼتتبهلاد الؼلاقتتخ قصتت٘شح الأعتتل , ف٘وتتب ٗوضتتل 

الضهٌتٖ ) لت٘ظ   فزشاد الأثطتبء m,nللوزغ٘شاد ثٌ٘وب ٗوضل كل هي 

شّسّٕ أى ريْى فزتشاد الزخلت  الضهٌتٖ للوزغ٘تشاد فتٖ هي ال 

ٗوضل ؽذ الخطتن الؼشتْائٖ  m  n   , )الوغزْٓ أّ الؼذد ًفغَ 

http://www.enssea.net/enssea/majalat/2543.pdf
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ثْعط ؽغبثٖ صفش ّرجبٗي صبثذ ّلت٘ظ أسرجبطتبد رار٘تخ هزلغلغتخ 

 ِب . ف٘وب ثٌ٘

طْٗلتخ  ثؼذ ُزٍ الخطتْح ٗتزن الزؾققت  هتي ّعتْد الؼلاقتخ الزْاصً٘تخ

الأعتتتتتل ف٘وتتتتتب ثتتتتت٘ي الوزغ٘تتتتتشاد ثنعتتتتتزخذام  أعتتتتتلْة أخزجتتتتتبس 

ّ )أخزجتتتتتبس  F( الوغتتتتتزٌذ ػلتتتتتٔ أخزجتتتتتبسBoundTestالؾتتتتتذّد)

WALD الزٕ ٗخزجش فشض٘خ الزيبهتل الوشتزش  ثت٘ي الوزغ٘تشاد )

 -فٖ الص٘غخ أػلاٍ هي خلال :

H0 :1 ػذم ّعْد ريبهل هشتزش   -فشض٘خ الؼذم : 2 0 

 H1 :1  2  0ّعْد ريبهل هشزش    -الفشض٘خ الجذٗلخ:

ػٌذ رؾقت  الزيبهتل الوشتزش  ثت٘ي الوزغ٘تشاد فتنى الوشؽلتخ الضبً٘تخ 

 ُٖ رقذٗش الوؼبدلخ طْٗلخ الأعل   

 

 

هؼتتتتتبهلاد  ؽ٘تتتتتش روضتتتتتل كتتتتتل هتتتتتي

   t ّ للوزغ٘تتشاد التتٔ فزتتشاد الأثطتتبء  q  ,p ّرشتت٘ش الوزغ٘تتشاد

ّٗتزن أخز٘تبس سرجتخ الأثطتبء فتٖ ًوتْرط . ٗوضل ؽذ الخطن الؼشْائٖ 

ARDL  ّفقب  لؼتذح هؼتبٗ٘ش هٌِتب هؼ٘تبسAIC Akaike  أّ هؼ٘تبس

SBC Schwarz Bayesian Criterion  ّرلتك ٗتزن قجتل رقتذٗش

لغش  ألغبء الزشاثط الزغلغلٖ أّ   OLSالٌوْرط الوؾذد ثطشٗقخ 

 Pesaran   (2009)التزارٖ فتٖ الأخطتبء الؼشتْائ٘خ , ّْٗصتٖ 

and Shin ج٘بًبد الغٌْٗخلثإخز٘بس فزشرٖ بثطبء كؾذ أقصٔ ل . 

 ف٘تتزن أعتتزخلاا هْاصتتفبد ًوتتْرط :الوشؽلتتخ الضبلضتتخأهتتب فتتٖ 

ARDL  ػي طشٗ  ثٌبء ًوْرط رصؾ٘ؼ لؾشكبد الوذٓ القص٘ش 

 

 

ّفقتب  للصت٘غخ  (Error Correction Model ,ECMالخطتن  )

  -أدًبٍ:

ؽتتذ رصتتؾ٘ؼ الخطتتن , ّعو٘تتغ هؼتتبهلاد  ψECTt-1ؽ٘تتش أى     

الوؼبدلتخ قصت٘شح الأعتتل ُتٖ هؼتبهلاد رؼجتتش ػتي رقتبسة الٌوتتْرط 

هؼبهتتل رصتتؾ٘ؼ  ψ, ّروضتتل    Equilibriumلؾبلتتخ الزتتْاصى 

الخطتتن التتزٕ ٗقتت٘ظ عتتشػخ الزي٘تت  الزتتٖ ٗتتزن ثِتتب رؼتتذٗل الأختتزلال 

Disequilibrium   ٖفٖ الأعل القص٘ش للْصل لؾبلخ الزْصاى ف

 ْٗل . الأعل الط

 تىصيف اننمىرج وانبياناث وانمنهجيت انقياسيت

 :  تىصيف اننمىرج انقياسي  أولاا 

لا ثتتذ هتتي ّصتت  الوؤلأتتشاد الأقزصتتبدٗخ الزتتٖ رغتتزخذم فتتٖ     

الق٘بط الأقزصبدٕ ليٖ ًزويي هي أى ًْضؼ الؼلاقبد الأقزصبدٗخ 

د كوزغ٘تتشاد ثصتْسرِب الصتتؾ٘ؾخ , لتتزا رتتن ّصت  ُتتزٍ الوؤلأتتشا

  ّكوب ٗنرٖ : أقزصبدٗخ

  الوزغ٘تتشاد الزبثؼتتتخDependent variables :-  ٗوضتتتل ٌُتتتب

الوزغ٘تتتش الزتتتبثغ أّ الوؼزوتتتذ هؤلأتتتش الٌتتتبرظ الوؾلتتتٖ الأعوتتتبلٖ 

 . 0202 -0772 ( للوذحGDPالؾق٘قٖ )

  الوزغ٘شاد الوغتزقلخIndependent variables :-  ّرز توي

 -: الوزغ٘شاد الأر٘خ 

 

 الوزغ٘شاد ّسهْصُب

        Ckd   خضٗي سأط الوبل                                                                           

 Ex Oilالصبدساد الٌفط٘خ                                                                        

 Emp ػذد الؼبهل٘ي                                                                               

 HC                سأط الوبل الجششٕ                                                           

 Gov                 الأًفبد الؾيْهٖ                                                            
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 M1               ػش  الٌقذ                                                                    

  T                                ؽغن الزغبسح الخبسع٘خ                                           

 OPP                  الأًفزبػ الأقزصبدٕ                                                        

 Cpi                    الشقن الق٘بعٖ لأعؼبس الوغزِلك                                            

 

 الوٌِغ٘خ الق٘بع٘خ -: صبً٘ب  

لغتتتتش  سثتتتتط الغبًتتتتت الٌظتتتتشٕ ّالوزوضتتتتل ثٌوتتتتبرط الٌوتتتتْ     

الأقزصتتتبدٕ ّالزتتتٖ رتتتن أعزؼشاضتتتِب فتتتٖ الفصتتتل الأّل ّالغبًتتتت 

الزطج٘قتتٖ , رتتن أػزوتتبد هٌِغ٘تتخ ًوتتْرط الأًؾتتذاس التتزارٖ للأثطتتبء 

ّالوشتبس ال٘تَ  Auto Regressive Distributed Lagالوْصع 

كًْتتَ ٗؼطتتٖ أف تتل الٌزتتبئظ للوؼلوتتبد فتتٖ  (ARDL)اخزصتتبسا  

الأعتتل الطْٗتتل ّٗتتزن هتتي خلالتتَ الؾصتتْل ػلتتٔ أًوتتْرط رصتتؾ٘ؼ 

الخطتتتن التتتزٕ ٗغتتتبػذ ػلتتتٔ ق٘تتتبط الؼلاقتتتخ قصتتت٘شح الأعتتتل ثتتت٘ي 

لتَ القتتذسح  (ARDL)الوزغ٘تشاد فتتٖ الٌوتْرط ّثتتزلك فتنى ًوتتْرط 

طْٗلتتخ الأعتتل ّ قصتت٘شح الأعتتل فتتٖ ّقتتذ ػلتتٔ رقتتذٗش الوؼلْهتتبد 

 ّاؽذ .

الوشتبس  خ( فتٖ عبًجتَ الزطج٘قتٖ أػزوتذ الصت٘غARDLأى ًوْرط )

 -:فٖ أدًبٍ  الِ٘ب

 الصتت٘غخ أػتتلاٍأى هؼلوتتبد الوزغ٘تتشاد فتتٖ الأعتتل الطْٗتتل فتتٖ     

 Theروضتتل هقبسثتتخ التتٔ ؽتتذ كج٘تتش للٌوتتْرط اليلاعتت٘يٖ الؾتتذٗش 

Neoclassical Growth   ًَ٘وْرط عْلْ الوطْس( ّالوشبس ال(

ثٌبء ػلٔ أفزشاضَ القبئل exogenous) ثٌوْرط الٌوْ الخبسعٖ )

ثتتنى قتتْٓ هتتي ختتبسط الأقزصتتبد ُتتٖ الزتتٖ رؾتتذد الزقٌ٘تتخ , ّقتتذ رتتن 

لؾيْه٘تتخ ف٘وتتب ٗزؼلتت  أدختتبل هصتتبدس أضتتبف٘خ للٌوتتْ كبلغ٘بعتتبد ا

ثوغتتزْٓ الأًفتتبد ّصٗتتبدح هؼتتذلاد الأدختتبس ّالأعتتزضوبس . أى ُتتزا 

الٌوْرط لن ٗقذم الأ الشٖء القل٘ل ؽْل الوصذس الٌِبئٖ للزٌْع فتٖ 

هؼذلاد الٌوْ ػجش الجلتذاى ّالٌوتْ فتٖ الأعتل الطْٗتل ثتبلشغن هتي 

 أػزوبدٍ أعبعب  للزؾل٘ل الأقزصبدٕ للٌوْ . 

الوزغ٘تشاد فتٖ الأعتل القصت٘ش فزوضتل هقبسثتخ لٌظشٗتخ أهب هؼلوبد 

( الزتتٖ أّلتتذ أُزوبهتتب  أكجتتش لتتشأط endogenousالٌوتتْ التتذاخلٖ)

الوبل الجششٕ ّالوؼشفخ ثوفِْم أّعغ ّالزٖ رخلت  ػْائتذ هزضاٗتذح 

, ّأصجؼ ثبلأهيبى القْل أى الؼْاهل الوؾذدح للٌوْ الأقزصتبدٕ لا 

( هضتل الوتْاسد الطج٘ؼ٘تخ physicalرؾول فٖ ط٘برِب طبثؼب  هبدٗتب  )

 : 0777 ,رشتتبٗب  )ّسأط الوتتبل فؾغتتت ثتتل رؾوتتل طبثؼتتب  ثشتتشٗب

027 ). 

أى الٌزتتبئظ فتتٖ الأعتتل القصتت٘ش روضتتل التتٔ ؽتتذ هتتب ًوتتْرط الٌوتتْ     

( كًْتتَ ٗقتتت٘ظ هؼتتتذل الٌوتتتْ Endogenous Modelالتتذاخلٖ )

ُّتتْ هتتب ٗؼجتتش ػتتي  D (Log GDP)الأقزصتتبدٕ كوزغ٘تتش رتتبثغ 

ٕ )ثبلفشد الأّل( ّهؼتذل ًوتْ ختضٗي سأط الوتبل الأداء الأقزصبد

, ّهؼتذل ًوتْ  D(Log CKD) )الأعتزضوبساد فتٖ سأط الوتبل(

ٗ تب  لتَ سأط الوتبل الجشتشٕ  D (Log EMP)القتْح الؼبهلتخ 

(Log HC)D . 

أهب الٌزبئظ فٖ الأعل الطْٗتل فِتٖ ػجتبسح ػتي هقبسثتخ لٌوتْرط     

طتْسا  هِوتب  ( الٔ ؽذ هب ثؼذ أى أضب  رSolow Modelعْلْ )

ػل٘تتَ ًّقلتتَ هتتي ؽبلتتخ الضجتتبد التتٔ ؽبلتتخ الذٌٗبه٘ي٘تتخ ػٌتتذهب أدختتل 

هؤلأش الزغ٘شاد الزيٌْلْع٘خ الٔ عبًت الؼبهل٘ي الأعبعت٘٘ي الؼوتل 

((R.Solow,1957:312ّسأط الوتتبل
 

, ّروتتذ أضتتبفخ ػتتذد هتتي 

هتتي  الوزغ٘تتشاد رؼضٗتتضا  للٌوتتْرط اليلاعتت٘يٖ الختتبسعٖ ّأًطلاقتتب  

الٌظتتشح الشتتوْل٘خ لؼول٘تتخ الٌوتتْ الأقزصتتبدٕ ُّتتٖ القتتْٓ الؼبهلتتخ 

ّالزيتتتْٗي الشأعتتتوبلٖ ّالوتتتْاسد الطج٘ؼ٘تتتخ ّالزقتتتذم الزيٌْلتتتْعٖ 

ّالغ٘بعتتبد الؾيْه٘تتخ ّالأًفزتتبػ الأقزصتتبدٕ ّالاعتتزضوبس الأعٌجتتٖ 

ّؽغن الزغبسح ّالؾين الشلأ٘ذ ّروبلأ٘ب  هتغ هؾتذداد الٌوتْ الؾذٗضتخ 

ش الشاثتغ هتي الفصتل الأّل ّالوؼزوتذح فتٖ الوشبس الِ٘ب فتٖ الوجؾت

 الؼذٗذ هي الذساعبد ّالجؾْس الؼبلو٘خ .

 وتحهيم اننتائج ىرجتقذيش اننم

عتت٘زن فتتٖ ُتتزا الوجؾتتش رقتتذٗش ّرؾل٘تتل ًوتتْرط هؾتتذداد الٌوتتْ     

( , ثبلأػزوتبد ػلتٔ ARDLالأقزصبدٕ فٖ الؼتشاد ّفت  هٌِغ٘تخ)

الشعتتتو٘خ هتتتي التتتْصاساد ّالوؤعغتتتبد  الج٘بًتتتبد ّالأؽصتتتبءاد

 . (0202 -0772الؾيْه٘خ هقْهخ ثبلذٌٗبس الؼشاقٖ للوذح)

 (  ARDLنمىرج )تقذيش وتحهيم  أولاا :

 اختباساث انسكىن )جزس انىحذة(  .0

للزؾقتت  هتتي عتتيْى الغلاعتتل الضهٌ٘تتخ للوزغ٘تتشاد الأقزصتتبدٗخ     

 –دٗيتٖ  الوغزؼولخ فٖ الزؾل٘تل فقتذ رتن أعتزؼوبل طشٗقتخ أّ أخزجتبس

لأخزجبس عزس الْؽذح للغلاعل الضهٌ٘خ , فِزٍ  ADFفْلش الوْعغ 

( الزتتٖ رتتٌن ثتتنى H0:β=0الطشٗقتتخ رغتتزٌذ التتٔ فشضتت٘خ الؼتتذم )
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) ْٗعتذ فِ٘تب عتزس الْؽتذح  عتبكٌخالغلغلخ الضهٌ٘خ لوزغ٘تش هتب غ٘تش 

Root Unit)  هقبثتتل الفشضتت٘خ الجذٗلتتخ(H1:β<1)   الزتتٖ رتتٌن

 ػلٔ عيْى الغلاعل الضهٌ٘خ .

-( أخزجتتبس دٗيتت0,0ٖرشتت٘ش الٌزتتبئظ الوْضتتؾخ فتتٖ الغتتذّل٘ي )     

( التتتٔ أى الغلغتتتلخ PPث٘تتتشّى ) -( ّأخزجتتتبس فل٘تتتجظADFفتتتْلش)

الضهٌ٘خ للٌبرظ الوؾلٖ الأعوتبلٖ عتبكٌخ ػٌتذ الوغتزْٓ )هتغ ّعتْد 

( 2.22(أقتل هتتي ).Probؽتذ صبثتذ ّأرغتبٍ ػتبم( أر عتغلذ ق٘وتخ )

الجتذٗل التزٕ ٗتٌن هوب ٗؼٌٖ سفض فشض٘خ الؼذم ّقجتْل الفتش  

ػٌتذ الوغتزْٓ     GDPػلٔ عيْى هزغ٘ش الٌتبرظ الوؾلتٖ الأعوتبلٖ 

At Level   أهب ثبلٌغجخ لجق٘خ الوزغ٘شاد الوغزقلخ فغو٘ؼِب كبًذ ,

( أػلتتٔ هتتي .Probغ٘تتش عتتبكٌخ ػٌتتذ الوغتتزْٓ ثغتتجت كتتْى ق٘وتتخ )

عْاء كبى رلك ثْعْد ؽذ صبثذ فقط , أم ؽذ صبثذ ّأرغبٍ  (2.02)

ّى ؽذ صبثذ ّارغبٍ ػبم . ّػٌذ ؽغبثٌب للفشّد الأّلتٔ ػبم , أم ثذ

( أقل هتي .Probللوزغ٘شاد الوغزقلخ     )الزْض٘ؾ٘خ( كبًذ ق٘وخ )

ّػٌتتتتتتتتذ إٔ هغتتتتتتتتزْٓ هتتتتتتتتي هغتتتتتتتتزْٗبد الوؼٌْٗتتتتتتتتخ  (2.02)

%( ُّٖ عبكٌخ ػي كل الؾبلاد )ؽذ صبثتذ , ؽتذ %02,%2,0)

شاد صبثذ ّأرغبٍ ػبم , ثذّى ؽذ صبثتذ ّارغتبٍ ػتبم( إٔ أى الوزغ٘ت

عتتبكٌخ ػٌتتذ الفتتشد الأّل هوتتب ٗؼٌتتٖ سفتتض فشضتت٘خ الؼتتذم ّقجتتْل 

الفشضت٘خ الجذٗلتخ ثغتيْى الغلاعتل الضهٌ٘تخ للوزغ٘تشاد ػتذا الٌتبرظ 

( ّأى (I~0الوؾلٖ الأعوتبلٖ إٔ أًِتب هزيبهلتخ هتي الشرجتخ الأّلتٔ 

ّأى الغلغتتلخ لا رؾزتتْٕ ػلتتٔ  I~0( هتتي الشرجتتخ LGDPهزغ٘تتش )

 هشيلخ عزس الْؽذح . 

 

 (ADFفْلش الوْعغ )-أخزجبس دٗيٖ (1عذّل )

 (PPث٘شّى )-أخزجبس فل٘جظ (2عذّل )
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أى الغلغتلخ الضهٌ٘تخ للوزغ٘تش  زج٘ي  لٌب هي الأخزجبساد الغتبثقخٗ     

ثْعتتتْد ؽتتتذ صبثتتتذ  I~0( عتتتبكٌخ ػٌتتتذ الوغتتتزْٓ LGDPالزتتتبثغ)

ّأرغبٍ ػبم فٖ ؽ٘ي أى ثق٘خ الوزغ٘شاد غ٘تش عتبكٌخ ػٌتذ الوغتزْٓ 

, ّثوتتتتب اى ًوتتتتْرط  I~0ّأصتتتتجؾذ عتتتتبكٌخ فتتتتٖ الفتتتتشد الأّل 

(ARDL ٗؼول فٖ ث٘بًبد الوغزْٓ ّالفشد الأّل أّ هضٗظ ثت٘ي )

الأصٌ٘ي ّٗؼذ أكضش كفبءح ّأكفن رقذٗشا  للوؼلوبد الطْٗلتخ ّالقصت٘شح 

الأعل هي الٌوبرط الأختشٓ , لتزا أصتجؼ هتي ال تشّسٕ أعتزخذام 

لزقذٗش هؾتذداد الٌوتْ الأقزصتبدٕ  (Bound Testهٌِظ الؾذّد )

شاء هؾتتتبّلاد ػذٗتتتذح ّثوغتتتزْٗبد هخزلفتتتخ لزقتتتذٗش . ّقتتتذ رتتتن أعتتت

الوؼبدلاد ّقتذ رتن أخز٘تبس الوؼبدلتخ اللْغبسر٘و٘تخ الوجٌ٘تخ فتٖ أدًتبٍ 

لزْافقِتب هتغ الٌظشٗتخ الأقزصتبدٗخ ّالأؽصتبئ٘خ كوتب أًِتب رخلتْ هتي 

 -الوشبكل الق٘بع٘خ :

Log 

GDP=β0+β1LCKD+β2LEMP+β3LHC+β4LEXOI

L+β5LM1+β6LGOV+T 

ْٗضتتؼ لٌتتب ًزتتبئظ رقتتذٗش الٌوتتْرط ّثوتتذد رخلتت  ( 3ّالغتتذّل )    

( ثٌتتتتبء ػلتتتتٔ قتتتت٘ن هؼ٘تتتتبس أكبٗتتتتك 2,2,0,1,2,2,2صهٌتتتتٖ ُتتتتٖ )

(Akaike)(AIC )( رْص٘  للٌوْرط كًِْتب 02هي ث٘ي أف ل )

رؼطٖ أقل ق٘وخ لِزا الوؼ٘بس ّٗزن رؾذٗذُب رلقبئ٘ب  هي قجتل الجشًتبهظ 

( 2ّ)( رؼٌتتٖ رخلتت  صهٌتتٖ لوتتذح ّاؽتتذح 0الوغتتزخذم أر أى الق٘وتتخ)

رؼٌتتٖ ػتتذم ّعتتْد رخلتت  صهٌتتٖ ُّيتتزا ؽغتتت هتتذد الزخلتت  الزتتٖ 

ٗؾذدُب الجشًبهظ ليل هزغ٘ش هي الوزغ٘شاد فٖ الٌوْرط . ّْٗضتؼ 

( هؼ٘تبس الزخلت  1( ًزتبئظ الزقتذٗش ف٘وتب ْٗضتؼ الشتيل)3الغذّل )

 ( .Akaike()AICالضهٌٖ أكبٗك )
 

 لأصش الوزغ٘شاد الوغزقلخ )هؾذداد الٌوْ( ػلٔ الٌوْ الأقزصبدٕ (0ARDL)ًزبئظ رقذٗش أًوْرط  (2عذّل )

 

 

 الوقذس( للزخل  الضهٌٖ للٌوْرط Akaike()AIC)هؼ٘بس (1الشيل)
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رشتت٘ش الأخزجتتبساد الأؽصتتبئ٘خ للٌوتتْرط الوقتتذس عتتْدح الٌوتتْرط     

Rالوقذس هي خلال ق٘وخ هؼبهل )
2

)
 

%( ف لا  ػي 2.77ّالجبلغخ )

( ّثوغتتتتتتزْٓ هؼٌْٗتتتتتتخ 72.72( ّالجبلغتتتتتتخ)F-Statisticق٘وتتتتتتخ)

( .أهتتتب الأخزجتتتبساد الق٘بعتتت٘خ أّ أخزجتتتبساد 2.2222أؽصتتتبئ٘خ )

الزشخ٘ن للؾين ػلٔ هذٓ أعز٘بص الٌوتْرط للوشتبكل الق٘بعت٘خ فقتذ 

أّضتتؾذ الٌزتتبئظ ثتتنى الٌوتتْرط الوقتتذس الوقتتذس ختتبل هتتي هشتتيلخ 

 Breusch –Godfreyالأسرجتتتتبط التتتتزارٖ ثذلالتتتتخ أخزجتتتتبس 

Correlation LM Test  (   2.4470أر ثلغتتتذ ق٘وتتتخ) 

prob.chi-squaer( ُّتٖ أكجتش 4ّكوب ُْ هْضؼ فٖ الغتذّل )

( إٔ أًٌب ًقجل فشض٘خ الؼذم الزٖ رٌن ػلٔ أى الجْاقٖ 2.22هي )

ل٘غذ هشرجطخ أسرجبطب  رار٘ب  , ّللزنكذ هي أى الْثبقٖ لا رؼتبًٖ هتي 

لأخزجتتتتبس  chi-squaerهشتتتتليخ أختتتتزلا  الزجتتتتبٗي ًغتتتتذ أى ق٘وتتتتخ 

Hetreioskedasticity Test :ARCH ( 202.22قتذ ثلغتذ )

( ّػلَ٘ ًقجل ثفشض٘خ الؼتذم القبئلتخ ثزغتبًظ 2.22ُّٖ أكجش هي )

الجْاقٖ ّػذم أؽزْائِب ػلٔ هشيلخ ػذم رغبًظ الزجتبٗي  ّكوتب ُتْ 

 . (5هْضؼ فٖ الغذّل )

 

 هشيلخ الأسرجبط الزارٖأخزجبس  (4عذّل )

 
 

 أخزجبس هشيلخ ػذم رغبًظ الزجبٗي (5عذّل )

ّلزْضتت٘ؼ أى الجتتْاقٖ هْصػتتخ رْصٗؼتتب  طج٘ؼ٘تتب  ًغتتذ أى الق٘وتتخ     

 )2.727220( قتتذ ثلغتتذ )Jarque-Beraالأؽزوبل٘تتخ لأخزجتتبس  )

( ّػلَ٘ لا ٗويٌٌب سفض فشض٘خ الؼتذم الزتٖ 2.22ُّٖ أكجش هي )

رؤكذ ػذم أؽزْاء الجْاقٖ هشيلخ الزْصٗغ الطج٘ؼٖ إٔ أًِب هْصػتخ 

  -رْصٗؼب   ّكوب ُْ هْضؼ فٖ الشيل الأرٖ :

 

 أخزجبس الزْصٗغ الطج٘ؼٖ لجْاقٖ الٌوْرط (2لأيل )
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 هتكامم انمشتشك انحذود نأختباس  .6

( ٗتزن الزْعتَ ًؾتْ أعتشاء أخزجتبس ARDLثؼتذ رقتذٗش ًوتْرط )     

( pesaran2001ّالتزٕ أقزشؽتَ ) (The Bound Test)الؾتذّد

للزنكتتتتتذ هتتتتتي ّعتتتتتْد أّ ػتتتتتذم ّعتتتتتْد الزيبهتتتتتل الوشتتتتتزش  ثتتتتت٘ي 

الوزغ٘شاد)ػلاقتتتخ رْاصً٘تتتخ طْٗلتتتخ الأعتتتل( , ّٗتتتزن ٌُتتتب أخزجتتتبس 

فشضتت٘خ الؼتتذم هقبثتتل الفشضتت٘خ الجذٗلتتخ الزتتٖ رتتٌن ػلتتٔ ّعتتْد 

الزيبهل الوشزش )الؼلاقخ الزْاصً٘خ طْٗلخ الأعتل( ثت٘ي الوزغ٘تشاد 

, ّثؼذ أعتشاء أخزجتبس   (F-Statistic)ّٗزن رلك ثنعزؼوبل أخزجبس 

(F لوؼلوبد هغزْٗبد الوزغ٘شاد رتزن ػول٘تخ الوقبسًتخ فتنرا كبًتذ )

(F الوؾزغتتجخ أكجتتش هتتي الغذّل٘تتخ دل رلتتك ػلتتٔ ّعتتْد الزيبهتتل )

( الوؾزغجخ أقتل هتي الغذّل٘تخ Fالوشزش  ّالؼيظ فٖ ؽبل كبًذ )

( الوؾزغتجخ ثتت٘ي الق٘وزت٘ي فتتلا ٗويتي أرختتبر F, أهتب أرا كبًتذ ق٘وتتخ )

أخزجتتبس الؾتتذّد للزيبهتتل  ( ًزتتبئظ6ؽبعتتن , ّٗجتت٘ي الغتتذّل )قتتشاس 

 .الوشزش 

 

 ًزبئظ أخزجبس الؾذّد للزيبهل الوشزش  (6عذّل )

أخزجتبس الؾتذّد للزيبهتل الوشتزش  (  ٗزج٘ي لٌب ًزبئظ 6هي الغذّل )

 )7.002722( ّالجبلغتتخ )Fأر رجتت٘ي أى الق٘وتتخ الوؾزغتتجخ لأخزجتتبس)

 I~0ّالؾتذّد التذً٘ب  I~1ُٖ أكجش هي ق٘ن الؾذّد الؼل٘تب الغذّل٘تخ 

( ّفقتتب  لؾغتتن الؼٌ٘تتخ ّدسعتتخ الؾشٗتتخ ّهغتتزْٓ Fلقتت٘ن أؽصتتبئ٘خ )

( ُّزا ٗش٘ش الٔ ّعْد ريبهتل هشتزش  %10,%5,%1الوؼٌْٗخ )

ثتتت٘ي الوزغ٘تتتشاد الوذسّعتتتخ , إٔ ًتتتشفض فشضتتت٘خ الؼتتتذم ًّقجتتتل 

الفشض٘خ الجذٗلخ القبئلخ ثْعْد ػلاقخ رْاصً٘خ طْٗلخ الأعل , ّثؼتذ 

الزنكذ هي ّعْد ريبهل هشتزش  طجقتب  لأخزجتبس الؾتذّد ًتزُت ًؾتْ 

 رؾذٗذ الؼلاقخ قص٘شح الأعل ّالؼلاقخ طْٗلخ الأعل . 

 (ARDLيت)وفقاا نمنهج( ECM)نمىرج تصحيح انخطأ  .3

أى الؼلاقتتتخ قصتتت٘شح الأعتتتل رزوضتتتل ثزقتتتذٗش ًوتتتْرط رصتتتؾ٘ؼ      

( , ّالزٕ ٗوضتل الزؼج٘تش ػتي الوزغ٘تشاد الوغتزخذهخ ECMالخطن)

ثص٘غخ الفشد الأّل هغ أضتبفخ ؽتذ رصتؾ٘ؼ الخطتن هزجتبطة لوتذح 

( ثْصتتفَ هزغ٘تتش رفغتت٘شٕ , ّٗقتت٘ظ ؽتتذ ECM-1صهٌ٘تتخ ّاؽتتذح )

فتتٖ الأعتتل القصتت٘ش التتٔ  رصتتؾ٘ؼ الخطتتن عتتشػخ ري٘تت  الأختتزلال

الزتتْاصى فتتٖ الأعتتل الطْٗتتل , فتتنرا كبًتتذ هؼلوتتخ رصتتؾ٘ؼ الخطتتن 

عبلجخ ّهؼٌْٗخ دل رلتك ػلتٔ ّعتْد ػلاقتخ رْاصً٘تخ طْٗلتخ الأعتل 

ًوتتْرط رصتتتؾ٘ؼ (  22ثتت٘ي الوزغ٘تتشاد , ّْٗضتتؼ لٌتتب الغتتذّل )

  .  (ARDL( ّفقب لوٌِغ٘خ )ECMالخطن)

(ARDL( ّفقب لوٌِغ٘خ )ECMًوْرط رصؾ٘ؼ الخطن) (7عذّل )
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( أًوتتتْرط رصتتتؾ٘ؼ الخطتتتن ّالوؼلوتتتبد  قصتتت٘شح 7ٗجتتت٘ي الغتتتذّل)

الأعل لوزغ٘شاد الٌوتْرط ّهٌتَ ٗز تؼ أى هؼبهتل رصتؾ٘ؼ الخطتن 

CointEq(-1)* (كبًتتتتتذ ق٘وزتتتتتَ عتتتتتبلجخ ّهؼٌْٗتتتتتخ أر ثلغتتتتتذ-

% إٔ ّعْد ػلاقتخ 0(ّثوغزْٓ هؼٌْٗخ أقل ثيض٘ش هي 1.30406

ريبهل هشزش  ث٘ي الوزغ٘شاد الوغزقلخ كوؾتذداد للٌوتْ التٔ الٌوتْ 

الأقزصتتتبدٕ ثنػزجتتتبسٍ هزغ٘تتتش رتتتبثغ ّثوؼٌتتتٔ أختتتش ّعتتتْد ػلاقتتتخ 

طْٗلتتتخ الأعتتتل ثتتت٘ي الوزغ٘تتتشاد الوذسّعتتتخ فتتتٖ الأعتتتل  رْاصً٘تتتخ

القصتتت٘ش, كوتتتب ٗزجتتت٘ي لٌتتتب هتتتي ختتتلال الٌزتتتبئظ أى الق٘وتتتخ الغتتتبلجخ 

ّالوؼٌْٗخ لوؼبهل رصؾ٘ؼ الخطتن ريشت  لٌتب عتشػخ ػتْدح هزغ٘تش 

الٌوْ الأقزصبدٕ ًؾْ ق٘وزتَ الزْاصً٘تخ فتٖ الأعتل الطْٗتل فتٖ كتل 

-0.22( رقذس ثتن)t-1فزشح صهٌ٘خ لغٌخ أخزلال الزْاصى هي الفزشح )

( ّالزٖ رؼذ هؼبهل رؼذٗل )ري٘٘ ( ػتبلٖ ًغتج٘ب  , ثوؼٌتٔ أختش أًتَ 

ػٌذهب ٌٗؾش  هؤلأش الٌوْ الأقزصبدٕ خلال الوذح قصت٘شح الأعتل 

فٖ الفزشح الغبثقخ ػي ق٘وزِب الزْاصً٘خ فٖ الأعتل الطْٗتل فنًتَ ٗتزن 

( الٔ أى t%( هي ُزا الأخزلال فٖ الوذح)022رصؾ٘ؼ هب ٗؼبدل )

 الٔ الزْاصى فٖ الوذٓ الطْٗل ثؼذ أقل هي عٌخ ّاؽذح . ٗصل

كوب أظِشد الٌزبئظ أػلاٍ هؼٌْٗتخ هؼلوتبد الوزغ٘تشاد فتٖ الأعتل  

 D(LCKD)القص٘ش فٖ الزنص٘ش ػلٔ الٌوْ الأقزصبدٕ ػذا هؼلوتخ

ّالزٖ روضل هؼذل ًوْ الأعزضوبساد الغٌْٗخ أّ الزيْٗي الشأعتوبلٖ 

لختضٗي سأط الوتبل , ّهؼتذل ّالزٕ ُتْ ػجتبسح ػتي الفتشد الأّل 

ًوْ سأط الوبل الجششٕ كًَْ هي الوزغ٘شاد طْٗلخ الأعل كوؾتذد 

للٌوْ الأقزصبدٕ . ّػبدح هب ِٗزن هؼظن الأقزصبدٗ٘ي ثطج٘ؼخ الٌوْ 

 فٖ الأعل الطْٗل لأًَ ُْ هي ٗؾذد هغبس ّطج٘ؼخ الٌوْ . 

 تقذيش انعلاقت طىيهت الأجم   .4

فتٖ  GDPالوغزقلخ ػلٔ ؽغن  أصش الوزغ٘شاد )2ٗج٘ي الغذّل)    

الأعل الطْٗل ُّٖ هؼبدلتخ الزيبهتل الوشتزش  ًّلاؽتع هتي ختلال 

الغذّل أى الوزغ٘شاد الوغزقلخ راد الزنص٘ش ػلٔ الٌوْ الأقزصتبدٕ 

,  LHC,سأط الوتتتبل الجشتتتشٕ CKDُتتتٖ )ختتتضٗي سأط الوتتتبل 

(الٌوتتْ الأقزصتبدٕ , ّللذلالتتخ ػلتتٔ  LEXOILالصتبدساد التتٌفط 

%( ُّتتزا 2%,0( أقتتل هتتي )Probخ عتتبءد قتت٘ن )الؼلاقتتخ الوؼٌْٗتت

  GDPٗذل ػلٔ هؼٌْٗخ الؼلاقخ ّرنص٘ش ُزٍ الوزغ٘تشاد ػلتٔ ًوتْ 

ف٘وب لتن ٗيتي ٌُتب  رتنص٘ش لجق٘تخ الوزغ٘تشاد ػلتٔ هؼتذل الٌوتْ ُّتزا 

ٗؼيتتتظ ؽغتتتن الأختتتزلالاد الِ٘يل٘تتتخ فتتتٖ ثٌ٘تتتخ الأقزصتتتبد الؼشاقتتتٖ 

فتتٖ  ّٗؤلأتتش ال تتؼ  الْاضتتؼ فتتٖ الغ٘بعتتبد الأًفبق٘تتخ للؾيْهتتخ

الأعل الطْٗل , ُّزا هب عؼل الأقزصبد ٗؼبًٖ هتي الوؾذّدٗتخ فتٖ 

هصتتبدس التتذخل القتتْهٖ )ؽبلتتخ ػتتذم الزٌتتْع الأقزصتتبدٕ( ّػغتتض 

القطبػتتبد الغتتلؼ٘خ ػتتي رلج٘تتخ الؾبعتتبد الوزضاٗتتذح لأفتتشاد الوغزوتتغ 

هوتتب صاد هتتي الأػزوتتبد ػلتتٔ الختتبسط فتتٖ رلج٘زِتتب ّثبلزتتبلٖ صٗتتبدح 

 الأعز٘شاداد .

 (8جذول)
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 ARDL( نمعاملاث نمىرج Stabilityأختباس الأستقشاسيت ) .5

كٖ ٗزن الزنكذ هي خلْ الج٘بًبد الوغزخذهخ فٖ ُزٍ الذساعخ هتي     

ُ٘يل٘تخ فِ٘تب لا عت٘وب هؼلوتبد الؼلاقتخ الطْٗلتخ ّعْد إٔ رغ٘٘تشاد 

الأعل  ّالقص٘شح الأعل خلال الوتذح الوغتزؼولخ فتٖ رقتذٗش ًوتْرط 

(ARDL : لا ثتتذ هتتي أعتتزخذام الأخزجتتبساد الوٌبعتتجخ لتتزلك هضتتل, )

 The Cumulative))( CUSUMالوغوْع الزشاكوٖ للجْاقٖ)

Sum of the recursive residuals  ّأخزجتتبس الوغوتتْع

 The ) (SUSUMSQ)شاكوتتتتتتتتتتٖ لوشثؼتتتتتتتتتتبد الجتتتتتتتتتتْاقٖ الز

Cumulative Sum residuals squared)  الوطتْسٗي هتي ,

( أر ٗزؾقت  الأعتزقشاس Broun et al 0772قجل ثشاّى ّأخشّى)

الِتتتت٘ي

لتتتتتتتتتٖ 

للوؼبهلاد الوقذسح ثص٘غخ رصؾ٘ؼ الخطن لٌوْرط الأًؾذاس الزارٖ 

خزجتتبسٗي للفغتتْاد الضهٌ٘تتخ الوْصػتتخ أرا  ّقتتغ الشتتيل الج٘تتبًٖ للأ

% ّٗزغتبٗشاى ؽتْل 2داخل الؾذّد الؾشعخ ػٌتذ هغتزْٓ هؼٌْٗتخ 

الق٘وتتتخ الصتتتفشٗخ ) الصتتتفش( ّثتتتزلك رضجتتتذ أعتتتزقشاسٗخ الوؼلوتتتبد 

( ّكوتتب ُتتْ هْضتتؼ ARDLالطْٗلتتخ ّالقصتت٘شح الأعتتل لٌوتتْرط )

 ( .2( ّ)4فٖ الألأيبل الج٘بً٘خ أدًبٍ )

 

 لشيلا (2)

الوغوْع 

الزشاكوٖ 

للجْاقٖ  

CUSUM)) 
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 (SUSUMSQخزجبس الوغوْع الزشاكوٖ لوشثؼبد الجْاقٖ )ا (4الشيل)

 

هتتي الألأتتيبل الج٘بً٘تتخ ٗز تتؼ  أى الوقتتذساد صبثزتتخ ػجتتش التتضهي      

% إٔ 2داخل الؾتذّد الؾشعتخ ػٌتذ هغتزْٓ ضوي ؽذّد الضقخ أّ 

لا رْعذ لتذٌٗب أكضتش هتي هؼبدلتخ ّهوتب ٗؤكتذ أى الوزغ٘تشاد هغتزقشح 

( ُتتتْ الٌوتتتْرط الأهضتتتل ُتتتْ ARDLػجتتتش التتتضهي ّأى الٌوتتتْرط )

ّعْد الأًغغبم فٖ الٌوْرط ثت٘ي ًزتبئظ رصتؾ٘ؼ الخطتن فتٖ الأعتل 

( التٔ رطتبث  ثتْاقٖ الٌوتْرط 2القص٘ش ّالطْٗل .ّٗشت٘ش الشتيل )

الوقذسح ّالفؼل٘خ ّٗؼيظ دقخ ّعْدح الٌوْرط الوقذس ّفقتب  لوٌِغ٘تخ 

(ARDL . ) 
 

 ثْاقٖ الٌوْرط الوقذسح ّالفؼل٘خ (2) الشيل

الأخزجبساد أػلاٍ أى ًزبئظ الزقذٗش ُتٖ ًغزخلن هوب ّسد هي      

داػوخ للأدلخ الزغشٗج٘خ القبئلخ ؽْل دّس الصبدساد ّرتشاكن سأط 

الوتتبل ّسأط الوتتبل الجشتتشٕ ُتتٖ القتتْٓ الشئ٘غتت٘خ الوؾشكتتخ للٌوتتْ 

الأقزصبدٕ فتٖ الؼتشاد ُّتزٍ الٌز٘غتخ رزْافت  هتغ رْقؼتبد ًظشٗتخ 

شبهل ُْ الزٕ الٌوْ لشْهج٘زش الزٖ رشٓ أى الأعزضوبس )ثوفِْهَ ال

ٗز تتوي رتتشاكن سأط الوتتبل الوتتبدٕ ّالجشتتشٕ( ٗوتتبسط رتتنص٘شاد 

ُبهتتخ ػلتتٔ الأعتتل الطْٗتتل فتتٖ هؼتتذل الٌوتتْ الأقزصتتبدٕ , كوتتب 

رزوبلأٔ ُزٍ الٌزتبئظ هتغ رْقؼتبد ًظشٗتخ الٌوتْ التذاخلٖ الزتٖ رتشٓ 

أًَ ٗويي أعزذاهخ الٌوْ الأقزصبدٕ للجلذاى ػلٔ الوذٓ الطْٗتل أرا 

ٌوْٗتتخ رِتتذ  التتٔ دهتتظ رتتشاكن سأط الوتتبل أػزوتتذد أعتتزشار٘غ٘خ ر

ثويبعتتت اليفتتبءح الوزؾققتتخ هتتي سأط الوتتبل الجشتتشٕ . أضتتبفخ التتٔ 

دّس ّأُو٘تتخ الوتتْاسد الطج٘ؼ٘تتخ الوزوضلتتخ ثوتتْسد التتٌفط فتتٖ رتتنص٘شٍ 

 الأٗغبثٖ ّالوؼٌْٕ ػلٔ الٌوْ الأقزصبدٕ فٖ الأعل الطْٗل .

 الأستنتاجاث

رقذٗش ًوتْرط رصتؾ٘ؼ لقذ أظِشد ًزبئظ الزؾل٘ل الق٘بعٖ ػٌذ  .0

-)CointEq( أى ق٘وخ هؼبهل رصتؾ٘ؼ الخطتن ECMالخطن)

رْاصً٘تتخ طْٗلتتخ  خعتتبلجخ ّهؼٌْٗتتخ هوتتب ٗؤكتتذ ّعتتْد ػلاقتت (1

الأعل ث٘ي الوزغ٘تشاد , كوتب أظِتشد الٌزتبئظ هؼٌْٗتخ الؼلاقتخ 

  D(LCKD)ثتت٘ي الوزغ٘تتشاد ّثتت٘ي الٌوتتْ الأقزصتتبدٕ ػتتذا

ي الوزغ٘تتشاد الزتتٖ روضتتل هؼتتذل الزيتتْٗي الشأعتتوبلٖ كًْتتَ هتت

 طْٗلخ الأعل للٌوْ الأقزصبدٕ .
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أّضؾذ ًزبئظ رقذٗش الؼلاقخ فٖ الأعتل الطْٗتل رتنص٘ش صلاصتخ   .0

هزغ٘تتشاد ػلتتٔ الٌوتتْ الأقزصتتبدٕ ُّتتٖ )ختتضٗي سأط الوتتبل 

 ,سأط الوبل الجششٕ , الصبدساد الٌفط٘خ ( .

ػيغذ الٌزبئظ الزنص٘ش اليج٘ش للصبدساد الٌفط٘خ كوؾذد للٌوتْ  .2

الأعلتتتت٘ي القصتتتت٘ش ّالطْٗتتتتل هتتتتي ختتتتلال الأقزصتتتتبدٕ فتتتتٖ 

هلاؽظزٌتتتب لوؼٌْٗتتتخ الؼلاقتتتخ فتتتٖ الٌوتتتْرط ُّتتتزا ٗتتتذل ػلتتتٔ 

الأػزوبد ػلتٔ أٗتشاداد الٌفط٘تخ ثشتيل هزضاٗتذ هوتب ٗتذل ػلتٔ 

الطج٘ؼتتخ الشٗؼ٘تتخ للأقزصتتبد الؼشاقتتٖ ّأسرجبطتتَ ثبلزقلجتتبد فتتٖ 

 الأعؼبس الؼبلو٘خ للٌفط .

خلٖ الزتٔ رتشٓ أى ًزبئظ الزقذٗش رزوبلأٔ هغ ًظشٗخ الٌوتْ التذا .4

أًتتتَ ٗويتتتي أعتتتزذاهخ الٌوتتتْ الأقزصتتتبدٕ للجلتتتذاى ػلتتتٔ الوتتتذٓ 

الطْٗل أرا أػزوذد أعزشار٘غ٘خ رِتذ  التٔ دهتظ رتشاكن سأط 

 الوبل ثويبعت اليفبءح الوزؾققخ هي سأط الوبل الجششٕ .

أى الزتتنص٘ش الْاضتتتؼ للصتتبدساد الٌفط٘تتتخ ػلتتٔ هؼتتتذل الٌوتتتْ  .2

هصبدس التذخل ّ  الأقزصبدٕ اًوب ٗؼيظ ؽبلخ ػذم الزٌْع فٖ

ٗؤلأتتتتش ؽبلتتتتخ ال تتتتؼ  الْاضتتتتؼ فتتتتٖ هغتتتتبُوخ القطبػتتتتبد 

( GDPالأقزصتتبدٗخ ضتتوي ُ٘يتتل الٌتتبرظ الوؾلتتٖ الأعوتتبلٖ )

للوٌزغتتبد الْطٌ٘تتخ  خهوتتب ٗتتٌؼيظ عتتلجب  ػلتتٔ القتتذسح الزٌبفغتت٘

 هقبثل الوٌزغبد الوغزْسدح .

 انتىصياث 

الٌفط٘تتخ فتتٖ روْٗتتل الٌفقتتبد  رقل٘تتل الأػزوتتبد ػلتتٔ الأٗتتشاداد .0

الؼبهخ للوْصاًخ ّرلك ثِذ  خل  ؽبلتخ  هتي الزٌْٗتغ ّالزقل٘تل 

هتتي الأسرجتتبط اليج٘تتش ثتت٘ي هؼتتذلاد الٌوتتْ فتتٖ الٌتتبرظ الوؾلتتٖ 

الأعوتتبلٖ الغتتٌْٗخ)كوزغ٘ش رتتبثغ( ّثتت٘ي الصتتبدساد الٌفط٘تتخ 

كوزغ٘ش هغزقل , ّرلك ٗزن ثنعزخذام أٗتشاداد التٌفط الوزضاٗتذح 

اليو٘بد الوصذسح هٌتَ عتٌْٗب  ّرلتك ٗتزن ثنًشتبء  ًز٘غخ أسرفبع

صتتٌذّد عتت٘بدٕ رْضتتغ ف٘تتَ فتتْائض الأٗتتشادد الٌفط٘تتخ ل٘تتزن 

أعتتزخذاهِب فتتٖ هخزلتت  الوغتتبلاد الأقزصتتبدٗخ ّالأعزوبػ٘تتخ 

 ثِذ  الأسرقبء ثبلْاقغ الؼبم فٖ الجلذ . 

)الضساػتتتخ ,الصتتتٌبػخ ,  خدػتتتن ّرٌو٘تتتخ القطبػتتتبد الإًزبع٘تتت  .0

غ٘خ رٌوْٗخ ّاضؾخ الشؤٓ ّالأُذا  الغ٘بؽخ( خلال أعزشار٘

ُّتتزا ٌٗجغتتٖ ألأتتشا  القطتتبع الختتبا ّفتت  هجتتذأ الشتتشاكخ أّ 

 الخصخصخ ّرؾغ٘ي أداسح الأقزصبد الؼشاقٖ .

رشتتتغ٘غ الأعتتتزضوبساد الوؾل٘تتتخ هتتتي ختتتلال رقتتتذٗن القتتتشّ   .2

للوشتتتبسٗغ الصتتتٌبػ٘خ الصتتتغ٘شح ّهزبثؼتتتخ رٌف٘تتتزُب , كوتتتب أى 

ى ٗزن ّفقب  لذساعخ القشّ  الوقذهخ لوخزل  الوشبسٗغ ٗغت أ

عتتتذّٓ رجتتت٘ي أُو٘تتتخ الوشتتتشّع للأقزصتتتبد التتتْطٌٖ ّالؼبئتتتذ 

الوزؾقتتت  هٌتتتَ هتتتغ ضتتتشّسح رؾذٗتتتذ الوتتتذح الضهٌ٘تتتخ لزؾق٘تتت  

الوشبسٗغ للأسثتبػ الوزْقؼتخ هٌِتب ثبلأضتبفخ التٔ الزنك٘تذ ػلتٔ 

الطبقخ الاعز٘ؼبث٘خ هي الأٗذٕ الؼبهلخ ليتل هشتشّع ّالأعتذٓ 

لاد الؾيْه٘تتخ رزتتْلٔ ُتتْ أًشتتبء عِتتخ هغتتزقلخ ضتتوي الزشتتي٘

 الألأشا  ّهزبثؼخ رٌف٘ز ُزٍ الوشبسٗغ. 

خلتت  ؽبلتتخ هتتي الأسرجتتبط ّالوْائوتتخ  ثتت٘ي هخشعتتبد الٌظتتبم  .4

الزؼل٘وتتٖ ّثتت٘ي هزطلجتتبد عتتْد الؼوتتل هتتي أعتتل صٗتتبدح رتتنص٘ش 

ّفقتتب  لوتتب رؤكتتذ  سأط الوتتبل الجشتتشٕ ػلتتٔ الٌوتتْ الأقزصتتبدٕ

ػل٘تتَ ًظشٗتتخ الٌوتتْ الؾذٗضتتخ ًّوبرعِتتب ُتتزا التتٔ عبًتتت رقل٘تتل 

الأػزوتتتبد ػلتتتٔ الخجتتتشاد الأعٌج٘تتتخ هتتتي هٌِذعتتت٘ي ّهٌِ٘تتت٘ي 

ّثبلأخن فٖ هشتبسٗغ القطتبع الؼتبم ّالأػزوتبد ػلتٔ الأٗتذٕ 

الؼبهلتتتتخ الْطٌ٘تتتتخ خصْصتتتتب  فتتتتٖ ظتتتتل الأػتتتتذاد الوزضاٗتتتتذح 

 للخشٗغ٘ي ّثوخزل  الأخزصبصبد .

 

الوصتبفٖ ّ الٌفط٘خ ّالؼوتل ػلتٔ رطتْٗش  ثبلصٌبػخ الأُزوبم .2

خطْطِب الأًزبع٘خ ؽزٔ ٗقلل الؼتشاد هتي الِتذس فتٖ الأهتْال 

الوْعِتتخ ًؾتتْ أعتتز٘شاد هشتتزقبد التتٌفط ّالغتتبص ّغ٘شُتتب هتتي 

الوٌزغتبد هتي الختبسط فوتي غ٘تش الوٌطقتٖ كًْتَ الؼتشاد هتي 

أكجتتش ثلتتذاى الؼتتبلن الوٌزغتتخ للتتٌفط ّفتتٖ ًفتتظ الْقتتذ ٗغتتزْسد 

 رَ هي الخبسط .هشزقب
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