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(  الملائمبة, المناسب  التوقيت, المصداقية) بأبعادها المالي الإبلاغ جودة بين العلاقة دراسة الى البحث يهدف     

 لعلاقبا  والثانيبة الارتببا  لعلاقبا  الاولبى, رئيسبيتين فرضبيتين البحبث وتضبمن, المباشبر الاجنببي والاستثمار

( 45) عبددهم والببال  المثنبى اسبتثمار هيئبة فبي العباملين السبادة مبن عينبة اختيبار تم, البحث متغيرا  بين التأثير

(, SPSS) الاحصبائي البرنبام  باسبتردام النتبائ  اسبتررا  وتم, فقرة( 25) اشتملت التي الاستبانة باعتماد, فرد

 المبالي الاببلاغ جبودة أبعباد ببين احصبائية دلالبة ذا  ارتببا  علاقبة وجود أهمها كان التي النتائ  الى التوصل تم

 منها التحليل بنتائ  العلاقة ذا  التوصيا  من عدد, النتائ  هذه بموج  البحث قدم, المباشر الاجنبي والاستثمار

 نحو وعلى العلاقة ذا  الجها  قبل من بها العمل واستمرارية, بأبعادها المالي الابلاغ جودة وفاعلية دور تعزيز
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The role of financial reporting quality in attracting foreign direct investment 
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Abstract 
 

The research aims to study the relationship between the quality of financial reporting dimensions (credibility, right 

time, appropriateness) and direct foreign investment.  The research included two main hypotheses, the first for 

correlation relationships and the second for relations influence between research variables. A Sample of 45 individuals 

of the gentlemen workers in Al Muthanna Investment Commission has been chosen. A questionnaire that included (25) 

paragraphs is adopted, and the results were extracted using the statistical program (SPSS). The results of which were 

most important were the presence of a statistically significant correlation between the dimensions of the quality of 

financial reporting and direct foreign investment.  The research was presented according to it Its results, a number of 

recommendations related to the results of the analysis, including strengthening the role and effectiveness of the quality 

of financial reporting dimensions, and business continuity by the relevant authorities and for better. 

Keywords: financial reporting, credibility, appropriate, direct foreign investment. 

 المقدمة

تتمثببل المهمببة الاساسببية للبببلاغ المببالي فببي عمليببة ايصببال      

المعلوما  المحاسبية الى الا راف ذا  الاهتمبام , حيبث ان تلب  

الا ببراف لببديها حاجببا  متغيببرة ومتزايببدة لتلبب  المعلومببا , أ  

بمعنى يج  ان تتضمن عملية الابلاغ المالي تقديم معلوما  مالية 

عبن التوقيبت المناسب . وتتحقب   تمتاز بالموثوقية والملائمة فضلاا 

جودة الابلاغ المالي عندما تتطاب  المعلوما  الماليبة مبع حاجبا  

المسببببتثمرين الحبببباليين والمببببرتقبين , حيببببث يجبببب  ان تسبببباعدهم 

المعلوما  المالية في قبراراتهم المتعلقبة فبي الاسبتثمار ببذل  البلبد 

 حيببث ان هببذا البحببث يسببعى  لتحفيببز الجهببا  المعنيببةمببن عدمبب  

بجببذا الاسببتثمارا  الاجنبيببة المباشببرة بتشببريع بعبب  القببوانين 

المتعلقبة  بالجوانبب  الماليببة كحببافز لجببذا المسببتثمر الاجنبببي مثببل 

الالتببببزام بالمعببببايير المحاسبببببية الدوليببببة والافصببببا  الال ترونببببي 
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لذا جاء هذا البحبث  .للتقارير المالية للقطاعا  المعنية بالاستثمار 

ودة الابببلاغ المببالي فببي جببذا الاسببتثمار كمحاولببة لبيببان دور جبب

 الاجنبي من وجهة نظر السادة العاملين في هيئة استثمار المثنى . 

 منهجية البحث

 مشكلة البحث

يطببر  البحببث الحبببالي تسبباللا  تسببت مل فبببي ا ارهببا المشببب لة 

 البحثية على النحو الاتي:

ما مستوى الاتفباق فبي اراء عينبة البحبث بشبأن جبودة الإببلاغ  .1

 الي في جذا الاستثمار الأجنبي المباشر؟الم

 ماهي اهم محددا  جذا الاستثمار الأجنبي المباشر ؟ .2

هببل تتببباين أهميببة جببودة الإبببلاغ المببالي فببي جببذا الاسببتثمار  .3

 الأجنبي المباشر ؟

 أهمية البحث

 تتمثل أهمية البحث بالاتي:

الحاجببة المتزايببدة للتأكيببد علببى الببدور ال بيببر لجببودة الإبببلاغ  .1

المببالي فببي تببوفير المعلومببا  المحاسبببية عنببد الطلبب  وحسبب  

المواصببفا  كمبباا ونوعبباا وتوجيههببا نحببو الا ببراف التببي لهببا 

 مصالح مع الشركة )المستثمرين( .

جودة الإبلاغ المبالي تبوفر معلومبا  محاسببية دقيقبة يم بن ان  .2

يسترشد بها المسبتثمر الاجنببي فبي اترباذ قبرار الاسبتثمار مبن 

 عدم .

الاسبببتثمار الأجنببببي المباشبببر باعتبببباره أحبببد الركبببائز أهميبببة  .3

 الأساسية للنهوض بالتنمية الاقتصادية والاجتماعية للبلد .

 أهداف البحث

 يسعى البحث الى تحقي  الاهداف الاتية :

تشبببريا واقبببع جبببودة الاببببلاغ المبببالي فبببي جبببذا الاسبببتثمار  .1

 الاجنبي المباشر.

سببتثمار الاجنبببي بيببان دور جببودة الابببلاغ المببالي فببي جببذا الا .2

 المباشر.

التعببرف الببى ا  مببدى تببوثر جببودة الابببلاغ المببالي فببي جببذا  .3

 الاستثمار الاجنبي المباشر.

 فرضيات البحث

توجببد علاقببة ارتبببا  ذا  دلالببة معنويببة بببين جببودة الابببلاغ  .1

 المالي اجمالاا لجذا الاستثمار الاجنبي المباشر.

لمبالي أجمبالاا فبي هناك تأثير ذو دلالة معنويبة لجبودة الاببلاغ ا .2

 جذا الاستثمار الاجنبي المباشر.

 عينة البحث

 : تمثلت العينة الم انية بهيئة استثمار المثنى .العينة المكانية .1

وتتمثببل بالسببادة المببوظفين العبباملين الهيئببة  العينةةة البشةةرية: .2

 ( فرداا.45والبال  عددهم )

 أدوات التحليل الإحصائي 

الحسبابي والانحبراف المعيبار  النسببة استردم البحث الوسط      

   المئوية ومعامل الارتبا  وانموذ  الانحدار البسيط.

 اختبارات الصدق والثبات لمتغيرات البحث 

للتحقبب  مبببن صببدق قائمببة الاستقصبباء فبببي  : اختبةةار الصةةدق .1

تحقي  الهدف الذ  تم تصميمها من أجل  , فقد عرض الباحبث 

رببراء المرتصبين مببن قائمبة الاستقصباء علبى مجموعبة مبن ال

أسبباتذة الاختصبباب, وبنبباءاا عليبب  تببم تعببديل صببيا ة بعبب  

 العبارا  وإضافة عبارا  جديدة. 

ولقيبا  مبدى ثببا  قبوائم الاستقصباء لتجميبع اختبار الثبةات :  .2

البيانببا  تببم اسببتردام  ريبب  ألفببا كرونبببات , فبب ذا بلغببت قيمببة 

( يعتببر كافيباا ومقببولاا , وإن  0.60 -0,50معامل ألفا ما بين )

( يعتببر ذو مسبتوى ممتباز  (0.80معامل ألفا البذ  يصبل البى 

مبن الثقبة والاعتماديبة  , وكمبا تبم اختببار صبدق المقيبا  عببن 

 ري  الصدق الظاهر  وهو الجبذر التربيعبي لمعامبل الثببا  

 ( يوضح نتائ  التحليل .1ألفا والجدول )

 

 نتائ  اختبار الثبا  والصدق الظاهر  لمتغيرا  البحث (1الجدول )

 الصدق الظاهر  معامل الفا عدد العبارا  المتغيرا 

 0.90 0.80 12 جودة الابلاغ المالي

 0.80 0.65 13 الاستثمار الاجنبي المباشر
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ويتضببح مببن الجببدول السبباب  أن قيمببة معامببل ألفببا كببرو نبببات      

( ا  فبببي الحبببدود المقبولبببة ,  0.82_  (0,65تراوحبببت مبببا ببببين 

بنببد يتمتببع  25))أم ببن التوصببل إلببى مقيببا  م ببون مببن وبالتببالي 

بالاتسبباق الببداخلي بمببا يببوفر الثقببة بنتائجبب  , كمببا يتضببح أن قيمببة 

 الصدق الظاهر  للمقاييس المستردمة كلها في الحدود المقبولة . 

 منهج البحث 

قام الباحث باستردام المنه  الوصفي القائم على جمع البيانا       

وذلب   وإخضاعها للمعالجة الإحصائية واسترلاب النتائ  منهبا ,

 في جميع فروض البحث .

 الإطار النظري

 الإبلاغ المالي والاستثمار الاجنبي المباشر

 اولاً : الإبلاغ المالي

أن مفهبببوم الإببببلاغ المبببالي يعنبببي  : مفهةةةولا الابةةةلاغ المةةةالي .1

الافصبا  عبن المعلومببا  المحاسببية بواسببطة التقبارير الماليببة 

 (26: 2003( . وعبببببرف ) الشبببببمر  , 2: 2013)ونبببببا , 

الاببببلاغ المبببالي هبببو عمليبببة إعبببداد المعلومبببا  الماليبببة ذا  

الغرض العام وايصالها الى جميع الا راف خار  الوحدة ولا 

يمل ببون مصببدراا اخببراا لطلبب  المعلومببا  الماليببة عببن الوحببدة 

( عبرف Henderson et al ., 1992:218اما ) الاقتصادية.

قببي فببي الابببلاغ المببالي علببى انبب  مجموعببة عناصببر مرتلفببة تلت

تحقي  هدف نهائي وهو توفير المعلوما  لمسباعدة مسبتردمي 

 المعلوما  لاتراذ مرتلف القرارا . 

( بعنبببوان ) مفببباهيم 1فبببي بيانببب  رقبببم ) FASBوقبببد عبببرف      

الإبببلاغ المببالي فببي الوحببدا  الاقتصببادية( الإبببلاغ المببالي بأنبب  

مجموعبببة مبببن الأنشبببطة التبببي تعتمبببد لردمبببة حاجبببا  مسبببتردمي 

                     المعلومببببببا  الماليببببببة التببببببي يحتبببببباجون اليهببببببا مببببببن المنشببببببأة

 (.  31: 2006)سالار,

د الببببع  البببى عمليبببا  تبببوفير ويشبببير الإببببلاغ المبببالي عنببب     

المعلومبببا  المفيبببدة لا بببراف التبببي لهبببا مصبببالح مبببع المنشبببأة 

لمساعدتهم فبي صبنع قبراراتهم الاسبتثمارية والائتمانيبة وتسباعهم 

في تقدير حجبم عبدم التأكبد للتبدفقا  النقديبة المحتملبة ) المبزور  

 (. 2: 2010والشجير , 

ير المحاسبببة لقببد حببدد مجلببس معبباي : أهةةداف الابةةلاغ المةةالي .2

( في بيان مفباهيم المحاسببة الماليبة FASBالمالية الامري ية ) 

( الاهداف الرئيسة للببلاغ المبالي علبى النحبو الاتبي : 1رقم )

 (.5: 2010( )المزور  والشجير , 3: 2013)ونا , 

تبببوفير المعلومبببا  الماليبببة التبببي تفيبببد فبببي اترببباذ القبببرارا   .أ 

الاستثمارية والائتمانية, اذ يج  ان تتضبمن التقبارير الماليبة 

المعلومبببببا  الماليبببببة التبببببي تسببببباعد المسبببببتثمرين الحببببباليين 

والمرتقبين والدائنين في اتراذ قرارا  خاصبة تسباعدهم فبي 

 مجال الاستثمار والائتمان.

مالية التي تفيد فبي تقبدير التبدفقا  النقديبة توفير المعلوما  ال .ا 

المسببتقبلية بهببدف المفاضببلة بببين التببدفقا  الحاليببة والتببدفقا  

المستقبلية , وتحديد توقيت التدفقا  النقدية وحالة عدم التأكبد 

للمسبببببتحقا  النقديبببببة مبببببن مقسبببببوم ارببببببا  وعوائبببببد بيبببببع 

 الاستثمارا .

دية والاحبدا  الدقة فبي الإببلاغ عبن مبوارد المنشبأة الاقتصبا .  

والظبببروف التبببي تىكبببد علبببى هبببذه المبببوارد والمطالببببة بهبببا 

(Dykman et al., 1998:33.) 

تقببببديم معلومببببا  للمسببببتثمرين الحبببباليين والمببببرتقبين التببببي  .د 

تساعدهم في تقدير قدرة الشركة على دفع مقسوم الاربا  في 

المسببتقبل كمببا ير بب  هببىلاء فببي الح ببم علببى مببدى نجببا  

 يزيد من سعر السهم. المنشأة بالش ل الذ 

( جبودة الاببلاغ المبالي FASBيبرى )  : جودة الابلاغ المالي .3

بأنهببا انع ببا  لمجموعببة مببن الرصببائا النوعيببة للمعلومببا  

المحاسبببية معتمببداا علببى المصببداقية وعلاقتهببا بهببذا الموضببو  

باعتببببار رئبببيس لهبببا بالإضببببافة البببى مجموعبببة اخبببرى مببببن 

 خصائا الجودة .

اختيببار خاصببية المصببداقية والتوقيببت المناسبب  وسببوف يببتم      

والملائمة لغرض تمثيل وقيا  جودة الإبلاغ المالي للشركة عينبة 

البحبببببببببث, وادنببببببببباه شبببببببببر  مبببببببببوجز لهبببببببببذه الرصبببببببببائا                  

 (.6: 2010)المزور  والشجير , 

هي خاصية المعلومبا  فبي التأكيبد  : المصداقية أو الموثوقية .أ 

خالية من الاخطاء والتحيز بدرجبة معقولبة بأن تل  المعلوما  

 وانها تمثل بصدق ما تزعم تمثيل  .

وتشبب ل الموثوقيببة الراصببية الاساسببية للمعلومببا  المحاسبببية      

والتي تعني قدرة المعلومبا  عبن التعبيبر عبن فحبوى الاهبداف او 

العمليا  الاقتصادية وبالش ل الذ  يم بن المسبتردم مبن الاعتمباد 

ء نمباذ   قراراتب  المرتلفبة, ول بي ت بون المعلومبا  عليها في بنبا

فالمعلومبا   مفيدة , فلا بد لها مبن ان ت بون محبل ثقبة المسبتردم. 

المحاسبية تعد موثوقاا بهبا لبو ان المسبتردمين اسبتطاعوا الاعتمباد 

عليهبببا لإظهبببار الظبببروف الاقتصبببادية والاحبببدا  الراصبببة , ولا 

ضببح ان هنبباك درجببا  للثقببة تعنبي الثقببة الدقببة المطلقببة , فمبن الوا

فالمعلوما  المبنية على الح م الشرصي والتقبديرا  التقريبيبة قبد 

لا ت ون دقيقة ومع ذل  فيج  ان ت ون موثوقاا بها لان الهدف هو 

: 2013تقديم معلومبا  التبي يثب  بهبا المسبتردمون )العرمبو ي ,

78 . ) 
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 -: وتت ون هذه الراصية من ثلا  خصائا فرعية أيضاا هي

القابليبببة للتحقببب : المعلومبببا  الصبببادقة يجببب  ان ت بببون قابلبببة  -

راجعتهببا حتببى يم ببن الاعتمبباد للمراجعببة والتحقبب  وام انيببة م

 .عليها

صدق التمثيل : المعلوما  الصبادقة يجب  ان تمثبل او تصبور  -

 المضمون الذ  تهدف الي  تمثيلاا صادقاا.

الحياد: الإبلاغ المبالي يجب  ان يتضبمن معلومبا  بعيبدة عبن   -

التحيببز ا  ت ببون محايببدة لا تغلبب  فيهببا مصببلحة فئببة علببى فئببة 

اخببرى مببثلا اذا  لبنببا مصببلحة مجلببس الادارة علببى مصببلحة 

 المساهمين فأن المعلومة  ير حيادية.

الإببلاغ المبالي لا يم بن ان ي بون فعبالاا  : أنالتوقيت المناسة  .ب 

م مراعاة التوقيت المناسب  لعبرض المعلومبا  . اذ تعبد مالم يت

خاصبببية التوقيبببت المناسببب  احبببد عناصبببر الملائمبببة لعبببرض 

المعلومببا  المحاسبببية اللازمببة لاتربباذ القببرارا  قبببل فقببدانها 

 Bazlel & Nekolia ,2007ار )القدرة على التأثير في القر

:42) . 

ويجبب  ان يتحصببل مترببذ القببرار علببى المعلومببا  فببي الوقببت      

المناس  وهو الوقت الذ  يج  ان يتربذ فيب  القبرار لأن بعبد هبذا 

الوقت تفقد المعلومة قدرتها ولا حاجة لاستعمالها في اتراذ القبرار 

وهذا ما يتطل  الاعداد الجيد للمعلوما  والانتهاء منها في الوقبت 

: 2009الطل  )رمضان والشبجير , المناس  وجعلها متاحة عند

وتعتبببر كفبباءة ال ببادر المحاسبببي مببن جهببة وكفبباءة النظببام  (. 11

المحاسبببي مببن جهببة اخببرى مىشببراا اساسببياا فببي الاسببرا  بتقببديم 

المعلومببا  المحاسبببية فببي الوقببت المناسبب  , ممببا يسببتلزم بتقببديم 

سببية التقارير المالية والمحاسبية في فترا  التقارير المالية والمحا

في فترا  قصيرة نسبياا للاسبتفادة منهبا فبي اترباذ القرارا .)عببد 

 (100: 2012السيد 

: يقصد بهذه الراصية ان ت ون المعلومبا  المحاسببية الملائمة .  

ملائمببة لحاجببا  مسببتردمي القببرارا , فتسبباعدهم بببذل  علببى 

تقييم الاحدا  الماضية والحاضبرة والمسبتقبلية كمبا تعبزز مبن 

 .(87: 2016اضية. ) محمود ,تقييماتهم الم

ول بببي ت بببون المعلومبببا  المحاسببببية ملائمبببة يلبببزم ان ت بببون      

مىثرة في القرار, ف ذا كانت معلومة معينة  ير مىثرة فبي القبرار 

: 2012فأنها ليست ملائمة بالنسبة لهبذا القرار.)ناصبر والرفباف ,

ى ويتحقبب  معناهببا اللغببو  إذا تفهببم متلقببو المعلومببا  المعنبب (.77

المقصببود مببن المعلومببا  والببذ  يعببد الهببدف الاساسببي للبببلاغ 

المالي وتقضي الملائمة وجوا ام انية الاعتمباد علبى المعلومبا  

بطريقة مفيدة او ارتبا ها المقيد بالتصرفا  او النتبائ  المر بوا 

فببي تحقيقهببا , ول ببي ت ببون المعلومببة ملائمببة يجبب  ان ت ببون ذا  

: 2015رارا  الاعمبال) محمبد, معنى بش ل كاف للتبأثير علبى قب

154.) 

 ثانياً: الاستثمار الأجنبي المباشر

يعُّببببرف الاسببببتثمار :  مفهةةةةولا الاسةةةةتثمار الأجنبةةةةي المباشةةةةر .1

الأجنبببي المباشببر علببى أنبب  امجموعببة التببدفقا  الناشببئة نتيجببة 

انتقبببال رلو  الأمبببوال الاسبببتثمارية البببى  البلبببدان المسبببتقبلة 

المنبافع المرجبوة بالمشباركة مبع رأ  لتعظيم الأربا  ,وتحق  

مببال المحلببي لإقامببة المشببروعا  المرتلفببة فببي تلبب  البلببدان ا 

وعرف ايضا على انب  توظيبف لأمبوال  . (1: 2001)ال واز, 

اجنبيببة  يببر و نيببة فببي موجببودا  رأسببمالية ثابتببة فببي دولببة 

معينببة , وهببذا الاسببتثمار يع ببس علاقببة  ويلببة الاجببل لمنفعببة 

اخبرى ي بون لب  الحب  فبي ادارة موجوداتب   مسبتثمر مبن دولبة

والرقابة عليها من بلده الاجنبي ام من الدولة المضبيفة , سبواء 

: 2005كان هذا المستثمر شركة ام فرد ام مىسسبة.) السبلمان,

4 .) 

كمبا يعُّبرف صبندوق النقبد البدولي, ومنظمبة التعباون والتنميبة      

مبن الاسبتثمار البدولي الاستثمار الأجنبي المباشر على أن  ا نبو  

الذ  يع س هدف حصول كيان مقيم في اقتصاد ما علبي مصبلحة 

دائمة في مىسسة مقيمة في اقتصاد آخر, وتنطبو  هبذه المصبلحة 

على وجود علاقة  ويلة الأجل بين المستثمر المباشبر والمىسسبة 

زيبادة علببى تمتببع المسببتثمر المباشببر بدرجببة كبيببرة مببن النفببوذ فببي 

            وكببببببذل  عرفبببببب  (.43:  2015) الشببببببمر ,إدارة المىسسببببببةا 

( بانببب  مجموعبببة التبببدفقا  الناشبببئة نتيجبببة 12: 2010)السبببعيد ,

انتقال رلو  الاموال الاستثمارية الى الاقطار المستقبلة, لتعظبيم 

الارببببا  وتحقيببب  المنبببافع المرجبببوة بالمشببباركة مبببع را  المبببال 

 قطار.المحلي لا قامة المشاريع المرتلفة في تل  الا

( بان  الاستثمار البذ  يسبتلزم السبيطرة او 7: 2005ويراه )حميد,

الاشبراف علببى المشببرو  , حيبث يأخببذ شبب ل ت بوين مىسسببة مببن 

قبل المستثمر الاجنبي وحده, او الاشراف علبى المشبرو  , حيبث 

يأخببذ شبب ل ت ببوين مىسسببة مببن قبببل المسببتثمر الاجنبببي وحببده, او 

المتسببباوية مببع را  المبببال  بالمشبباركة سببواء المتسببباوية ام  يببر

الببو ني , كمببا يم ببن ان يأخببذ شبب ل اعببادة شببراء جزئببي او كلببي 

 لمشرو  قائم.

يعبد البربح, والحريبة, :  محددات الاستثمار الأجنبي المباشةر  .2

والأمان, من أهم ما يتطلع إلي  الاستثمار الأجنبي ويعود نجا  

 ال ثيببر مببن الببدول فببي اجتببذاا رلو  الأمببوال الأجنبيببة بمببا

تهيئبب  مببن هببذه العناصببر كمببا أن نجببا  الاسببتثمارا  المباشببرة 

يتوقف على جملة من المحبددا  فنجبا  تلب  الاسبتثمارا  فبي 

أحببد الأسببواق لا يعنببي نجاحهببا فببي ببباقي الأسببواق, أو نجاحهببا 

 بالدرجة والمستوى نفس .

فالعوامببل البيئيببة ترتلببف مببن دولببة لأخببرى حتببى مببن منطقببة       

الواحببد ,وهبببذا مببا يسبببمى بمنببات الاسبببتثمار  لأخببرى داخببل البلبببد
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فيعُّببببرف علببببى أنبببب  مجمببببل الأوضببببا  السياسببببية والاقتصببببادية 

والاجتماعيبببة والإداريبببة والقانونيبببة التبببي تبببىثر بص          ببب ورة 

مباش            ببببب رة, أو  يبببببر مباشبببببرة علبببببى أداء المشبببببروعا   

سبيم ويم بن تق .(41: 2015في بلد معين.) الشبمر  ,الاستثمارية 

تلبب  المحببددا  علببى خمببس مجبباميع أساسببية تببرتبط فببي أساسببها, 

  -و بيعتها والرصائا المميزة للدولة والتي تتضمن:

  -المحددات الاقتصادية وتشمل: .أ 

إن حجببم السببوق المحلببي :  حجةةا القةةوق فةةي الدولةةة الم ةةيفة .1

وإم ببان النفبباذ إليبب , وكببذل  القببوة الشببرائية الراصببة بالسبب ان, 

تل  المتغيرا  بل  ونمو الاقتصاد ك بل تشب ل واحتمالا  نمو 

المعببايير الرئيسببة التببي توظفهببا الشببركا  متعببددة الجنسببية فببي 

تقبببديرها مبببدى صبببلاحية البلبببد المضبببيف للاسبببتثمار الأجنببببي 

ويقُببا  حجببم السببوق المحليببة  ( .28: 2005المباشبر )حميببد , 

بمتوسط نصي  الفرد مبن النبات  المحلبي الإجمبالي أ  الطلب  

ر , أما احتمالا  نمو السبوق فبي المسبتقبل  فتقبا  بعبدد الجا

الس ان , فالدولة التي تمتاز بارتفا  متوسط نصبي  الفبرد مبن 

وعببدد سبب ان مرتفببع تعببد محفببزة لجببذا الاسببتثمارا  الأجنبيببة 

 .(www.oaji.net/Articles)المباشرة 

يعمبببل :  الاقتصةةادي وعمليةةةات الخصخصةةةبةةرامج الإحةةةلا   .2

المسببتثمرون الأجانبب  علببى تقببويم البببرام  الإصببلاحية التببي 

تنفببذها ال ثيببر مببن الببدول, فهببىلاء المسببتثمرون لببن يجببازفوا 

بأموالهم في الدولة المضيفة إلاّ بعد تأكدهم من مصداقية توجب  

الدولببة فببي إيجبباد حببد مناسبب  مببن الحريببة, والانفتببا  ,وعلببى 

أن تبببرهن للمجتمببع الببدولي مببدى جببديتها بتنفيببذ بببرام  الدولببة 

الإصلا  أ  علبى تقليبل تبدخل الدولبة فبي الحيباة الاقتصبادية, 

 (21: 2005وهذا يعُد حافزاا للمستثمرين الأجان )ميرا, 

وتت ون من سياسبا  الاقتصباد ال لبي : القياسات الاقتصادية  .3

هذه السياسبا  كالسياسة النقدية, والمالية, والتجارية, وترتلف 

من بلد لآخر, إذ تظهر بأش ال وصور مرتلفة بحسب  السبلوك 

الاسببتثمار  الرببارجي والفلسببفة الاقتصببادية للدولببة المضببيفة, 

فضبببلاا عبببن عببباملين رئيسبببين همبببا النمبببو, وعمبببر المشبببرو  

 (38: 2011الاستثمار  )القيسي, 

يحتبا  الاسبتثمار الأجنببي إلبى  :ية الملائمةة توفر البنية التحت .4

توافر بنُى تحتية مثل الطبرق, والجسبور, والصبحة, والطاقبة, 

والتعلبببببيم ,والمطبببببارا , وشبببببب ا  الاتصبببببالا  السبببببل ية, 

واللاسببل ية لببدعم عمليببا  التصببنيع ,والتببي تشببمل الرببدما  

كالمصارف التجارية, ومصبارف الاسبتثمار, ومبن المحبددا  

المهمببة لجببذا الاسببتثمار الأجنبببي المباشببر جانبب  الاتصببالا  

البببذ  يمثبببل فبببي تهيئبببة قاعبببدة متطبببورة لوسبببائل الاتصبببال و

والمواصببلا  بمببا يتضببمن الاتصببال الببدائم للشببركا  متعببددة 

الجنسببية ناقلببة للاسببتثمار الأجنبببي المباشببر بببين كببل فروعهببا 

 ( . 102: 2012) ري  ,

أن النمبو السبريع فبي  :ل النمو الاقتصادي للبلةد الم ةي  معد .5

حفببز تببدف  الاسببتثمار الاجنبببي النببات  المحلببي للبلببد المضببيف ي

المباشر لأن نمو النات  المحلبي يرلبف نمبو مسبتوى عبالي مبن 

متطلبببا  رأ  المببال , وتببىد  زيببادة النمببو فببي مببوارد البلببد 

المضبيف الببى زيببادة الطلبب  علبى الاسببتثمار الاجنبببي المباشببر                  

 (.29: 2005)حميد, 

 ( 18: 2010السعيد , ) -المحددات القياسية وأهمها: .ب 

: إن حبببببواد  الانقلاببببببا  السياسبببببية الاسةةةةةتقرار القياسةةةةةي .1

والا تيببالا  وأعمببال الشببغ , والنزاعببا  المسببلحة كببل هببذه 

الأمور مجتمعة تىد  إلى ممارسبة تبأثير سبلبي علبى قبرارا  

الاسببتثمار للشببركا  الأجنبيببة, وممببا لا شبب  فيبب  أن التغيببرا   

ا  فبي السياسبة الناتجبة عبن المت ررة في الح وما , والتغيبر

ذلبب  ب م انهببا أن تقلببل موجببودا  المسببتثمر كلمببا كببان المنببات 

السياسبببي للدولبببة أكثبببر اسبببتقراراا أن كبببان ذلببب  فبببي مصبببلحة 

 (103: 2010الشركا  المستثمرة  في ذل  البلد . ) ري ,

:  الباا ما ي ون قرار الح ومة في الموافقة علبى قرار الحكومة .2

,والبببذ  تتربببذه الإدارة العليبببا مبنيببباا علبببى الاسبببتثمار الأجنببببي 

أسببا  المصببالح والقببيم الو نيببة العامببة, وهببذا العامببل يببرتبط 

بتنظببيم المجتمببع وقببدرة الح ببم, وإن وج              بب ود درجببة 

عاليببة مببن هببذه القببدرة يمثببل حمايببة لل           بب دولة المضببيفة 

 .واحد ستثمر في آنوضماناا للم

: يواج  المسبتثمر الأجنببي المربا ر والأمنيةالقيود القياسية  .3

السياسببببية التببببي تترببببذها بعبببب  الح ومببببا  والتببببي تتمثببببل 

ببببالإجراءا  التبببي تضبببعها ح ومبببة الدولبببة المضبببيفة كقيبببام 

الح ومة بتزويبد الشبركا  الأجنبيبة ببيانبا , ومعلومبا   يبر 

كافية, و ير دقيقة بحجة ندرتها من جهبة ,وت اليفهبا مبن جهبة 

لأ راض سياسية مرتلفة وهذه المعلوما  ت ون أخرى ,وذل  

أقل ب ثير مما يحتاج  المسبتثمر الأجنببي لتنفيبذ مشبروعا  أو 

 الاستمرار بها. 

  -المحددات الاجتماعية وتشمل: .ج 

الفارق الثقافي بين الدولةة الألا  والدولةة الم ةيفة للاسةتثمار  .1

إن إلمببببام المسببببتثمر الأجنبببببي بالعببببادا  والتقاليببببد :  الأجنبةةةةي

السارية في البلبد المضبيف للاسبتثمار, وكبذل  معرفتب ُ للبدين, 

واللغببة فببي البلببد المضببيف تعببد أحببد عوامببل نجببا  الاسببتثمار, 

واستمرارها إما إذا لم ي ن المستثمر الأجنبي ملماا بعادا  البلد 

يجعلبب  يرببوض  المضببيف, وتقاليببده ,ودينبب , ولغتبب , فبب نّ ذلبب 

نوعاا من المغامرة بسب  التروف من ردود أفعبال المبوا نين, 

http://www.oaji.net/Articles
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أو رجال الأعمال في البلد المضيف تجاه استثمارات  )عاشور, 

2007 :32.) 

تش ل الدول التي فيهبا نسببة التعلبيم :  البنية الأساسية البشرية .2

مرتفعة الأكثر جاذبية لتدف  الاستثمارا  الأجنبيبة, وتببين مبن 

ا  كثيببرة إنبب  توجببد علاقببة وثيقببة بببين تببدف  الاسببتثمار دراسبب

الأجنبببي ونسبببة المتعلمببين فببي هببذه الدولببة , ممببا يببىد  الببى  

ر بة المستثمر الأجنبي في الحصول على أيد  عاملبة مباهرة    

 (. 41: 2011)القيسي ,

يشب ل الموقبع الجغرافبي دوراا مهمبا فبي :  المحددات الطبيعيةة .د 

جببذا الاسببتثمار الأجنبببي ,إذ يببىد  عامببل الموقببع الجغرافببي 

دوراا كبيراا, ونجد ذل  مثلاا أن في دولة المغبرا العرببي حبي 

أنهببا موقعبباا جغرافيبباا قريببباا مببن أوروبببا, فبب نّ ذلبب  سبباعد علببى 

نجببا  المغببرا فببي جببذا الاسببتثمارا  الأجنبيببة, فضببلاا عببن 

ا بمنات حسن, وبيئبة اجتماعيبة مناسببة كمبا تعبد المبوارد تمتعه

الطبيعيبببة مبببن العوامبببل الطبيعيبببة المهمبببة  والجاذببببة لتبببو ن 

الاستثمارا  الأجنبية , فأنّ توافر  الموارد الطبيعيبة, سبيزيد 

مببن الاسببتثمارا , أمببا إذا كانببت قليلببة, فبب نّ ذلبب  سببيقلل مببن 

 (                                           42: 2015الاستثمارا  الأجنبية الوافدة . ) الشمر ,

مثل تحديد نسبة المشباركة والمل يبة مبن قببل :  محددات أخرى .ه 

ح ومة البلد المضيف, إذ أ ل  المستثمرون الأجان  ير بون 

بببأن لا ي ببون هنبباك تحديببد لنسبببة المل يببة ور بببتهم هببذه هببي 

ي قببد ت ببون الاتجبباه المعبباكس مببع ر بببة الببدول المضببيفة, والتبب

استراتيجية الاستثمار الأجنببي فيهبا تحبدد التملب  للمشبروعا  

وتر   بالمشاركة في المل ية ,  كما إن فبرب التسبوي  التبي 

توافرها بع  الدول المضيفة للاستثمار تعد محدداا للاسبتثمار 

الأجنبببي, إذ إن هببذه الفببرب تمببار  دوراا مهم                  بب اا 

الأجنبببي, والببذ  ي           بب ون مسببتعداا  فببي إ ببراء المسببتثمر

لتحمببل بعبب  المسبباول مقابببل هببذه الربببرة التسببويقية  )سببمير 

 (.32: 1996كرم,  

 الجان  العملي

 تحليل واختبار فرضيات البحث

 أولاً : الوح  الإحصائي لمتغيرات البحث 

بعببد اجببراء اختبببار الثبببا  , يسببتلزم الأمببر حسبباا المتوسببط      

( 2الحسابي ل ل متغير من متغيرا  البحث , ويوضبح الجبدول ) 

المتوسببطا  الحسببابية والانحرافببا  المعياريببة والنسبببة المئويببة. 

ويتضح أن متغيرا  البحبث قبد حصبلت علبى متوسبطا  حسبابية 

 بون مىشبراا علبى مرتفعة وانحرافبا  معياريبة جيبدة , وهبذا قبد ي

 الارتبا ا  الداخلية فيما بينها .

الوصف الإحصائي لمتغيرا  البحث (2جدول )
 

 ترتي  الأبعاد النسبة المئوية الانحراف المعيار  الوسط الحسابي المتغير المستقل  

 1 %84 0.091 3.376 المصداقية او الموثوقية 1

 3 %64.7 0.041 3.448 التوقيت المناس  2

 2 %76.3 0.021 3.502 الملائمة 3

الاسبببببببتثمار الاجنببببببببي  4

 المباشر

 المتغير المعتمد 0.968 3.542

 : اعداد الباحث اعتمادا على نتائ  الحاسبة الال ترونية .المصدر          

  حقببب  متغيبببر المصبببداقية او الموثوقيبببة وسبببط حسبببابي قبببدره

(, ووزن نسبببي 0.091( , بببانحراف معيببار  بلبب  )3.376)

 (.1%( , وجاء ترتي  البعد )84بل  )

 ( , 3.448) حقبببب  متغيببببر الملائمببببة وسببببط حسببببابي قببببدره

(, ووزن نسبببببببي بلبببببب  0.021بببببببانحراف معيببببببار  بلبببببب  )

 (.2%( وجاء ترتي  البعد )76.3)

 ( 3.448حق  متغير التوقيت المناس  وسط حسابي قبدره , )

(, ووزن نسبببببببي بلبببببب  0.041بببببببانحراف معيببببببار  بلبببببب  )

 (.3%( وجاء ترتي  البعد )64.7)

 ه حق  متغير الاستثمار الاجنببي المباشبر  وسبط حسبابي قبدر

 (. 0.968( , بانحراف معيار  بل  )3.542)

 ثانياً: اختبار فرضية علاقات الارتباط لمتغيرات البحث 

يترصا هذا الجزء من البحث بعرض إحصائي يجبر  مبن      

         خلالببب  اختببببار وتحليبببل علاقبببا  الارتببببا  ببببين متغيبببر  البحبببث

)جودة الابلاغ المبالي , الاسبتثمار الاجنببي المباشبر ( , والجبدول 

 ( يوضح نتائ  الاختبار الاحصائي وهي كالآتي :3)
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 مصفوفة علاقا  الارتبا  للمتغيرا  الرئيسة والفرعية (3جدول )

 مستوى المعنوية الاستثمار الاجنبي المباشر البعد  

 0.000 0.378 المصداقية والموثوقية 1

 0.004 0.467 التوقيت المناس  2

 0.000 0.397 الملائمة 3

 0.003 0.450 جودة الابلاغ المالي 4

 الحاسبة الال ترونية .المصدر : اعداد الباحث اعتمادا على نتائ            

( اتضبح وجبود علاقبة ارتببا  3ومن خلال معطيبا  جبدول )     

( 0.000( , أمببا علببى مسببتوى المعنويببة كانببت )0.450موجبببة )

(    (0.01وهي أقل من مستوى المعنوية المحددة من قبل الباحث 

د علاقبة ارتببا  ذا  دلالببة لبذل  تقببل فرضبية البحبث القائلببة توجب

معنوية بين جودة الابلاغ المالي اجمالاا وجذا الاستثمار الاجنببي 

 المباشر.

ثالثةةاً: علاقةةة تةةوثير جةةودة الابةةلاغ المةةالي علةةى جةةذب الاسةةتثمار 

 .الاجنبي المباشر

ولاختبار هذا الفرض , تم إجبراء تحليبل انحبدار بسبيط ببين جبودة 

وجبذا الاسبتثمار الاجنببي المباشبر الابلاغ المالي كمتغير مستقل 

كمتغير تابع , أظهر التحليل الاحصائي الذ  تم إجرائب  باسبتردام 

 ( .4الحاس  الالَي النتائ  بهذه العلاقة كما موضحة في جدول)

 الاستثمار الاجنبي المباشر نتائ  الانحدار البسيط لتأثير جودة الابلاغ المالي أجمالاا مع (4جدول)

المتغيبببببببببرا  

 المستقلة

المتغيببببببببببببببببر 

 المعتمد

قيمببببة معامببببل  قيمة الثابت

 بيتا

قيمببببة معامببببل 

 التحديد

القيمبببببة الفائيبببببة 

 المحسوبة

 الدلالة

جودة الاببلاغ 

 المالي

الاسببببببببببتثمار 

الاجنبببببببببببببببي 

 المباشر

وجبببببببببود  138,16 0.69 0.74 0.33

 تأثير

 المصدر : اعداد الباحث اعتمادا على نتائ  الحاسبة الال ترونية .          

( نلاحظ بأن هناك تأثير لجودة الاببلاغ 4ومن خلال الجدول )     

المالي أجمالاا في جذا الاستثمار الاجنبي المباشر, اذ بلغبت قيمبة 

F ( وهبببي اكببببر مبببن قيمتهبببا الجدوليبببة عنبببد 138.16المحسبببوبة )

( , كمببا 4( والبالغببة )1,43( ودرجببة حريببة)0.01مسببتوى دلالببة )

Rأشار  قيمة معامل التحديبد )
2

%( , 69( إلبى معامبل مقبداره ) 

( مبن 0.69( يفسبر قيمتب  )Xبما يعني أن جبودة الاببلاغ المبالي  )

(, امبا معادلبة (Yالتباين الحاصل في الاسبتثمار الاجنببي المباشبر 

 (+ XβY= a)   الانحدار ف انت بالش ل التالي: 

جببببودة الابببببلاغ  0.74+  0.33الاسببببتثمار الاجنبببببي المباشببببر   

 المالي

 اذ ان 

Y  الاستثمار الاجنبي المباشر :X     جودة الابلاغ المالي : 

 

 

 الاستنتاجات والتوحيات

 الاستنتاجات

يتبين من النتائ  ان هنال  اهمية واضحة لأبعاد جبودة الاببلاغ  .1

 المالي في جذا الاستثمار   الاجنبي المباشر.

اظهببببر  نتببببائ  التحليببببل وجببببود علاقببببة ارتبببببا  ذا  دلالببببة  .2

أبعباد جبودة الاببلاغ المبالي والاسبتثمار الاجنببي احصائية بين 

 المباشر.

وجود علاقة تأثير ذا  دلالة احصبائية معنويبة لجبودة الاببلاغ  .3

المالي في جذا الاسبتثمار الاجنببي المباشبر, وقبد بلغبت نسببة 

(, ممبببا يسببباعد ذلببب  بالاهتمبببام %69مبببا تحدثببب  مبببن تبببأثير )

تىثر فبي قبرار  بمصداقية وموثوقية المعلوما  المحاسبية التي

 المستثمرين بجل  استثماراتهم .

كشفت نتائ  البحث وجود اتفاق ي اد ي ون شبب  تبام ببين افبراد  .4

العينببة علببى الاهتمببام بأبعبباد جببودة الابببلاغ المببالي  فببي جببذا 
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الاسببتثمار الاجنبببي المباشببر, وهببذا مببا أكدتبب  نتببائ  التحليببل 

 الاحصائي لابعاد المعتمدة.

ل الاحصائي والنتائ  المتحققبة, أن بعبد اتضح من خلال التحلي .5

المصداقية او الموثوقية كان واضحا بدرجبة كبيبرة لبدى افبراد 

عينة البحث, لحصول  على المرتبة الاولى مبن حيبث الترتيب  

 والاهمية النسبية.

 التوحيات

تعزيبببببز دور وفاعليبببببة جبببببودة الاببببببلاغ المبببببالي بأبعادهبببببا,  .1

ا  العلاقببة وعلببى واسببتمرارية العمببل بهببا مببن قبببل الجهببا  ذ

 نحو افضل.

ضرورة تبني وتطبي  جودة الابلاغ المالي  مبن قببل منظمبا   .2

او الشبببركا  التبببي تعنبببى بالاسبببتثمارا  الاجنبيبببة المباشبببرة , 

كونهببا تعببزز وتببدعم الثقببة والا مئنببان بالتقببارير الماليببة التببي 

 يوفرها الإبلاغ المالي.

الاسبببتثمارا  التأكيبببد علبببى اهتمبببام الجهبببا  المعنيبببة بجبببذا  .3

الاجنبيبببة المباشبببرة  ببعبببد التوقيبببت المناسببب  وأيبببلاه الاهتمبببام 

الاكبببر ا  بمعنببى  يجبب  ان يحصببل المسببتثمر الاجنبببي علببى 

 المعلوما  المحاسبية في الوقت الذ  يترذ في  القرار.

ضرورة اهتمام الجهبا  المعنيبة بجبذا الاسبتثمارا  الاجنبيبة  .4

علقببة  بالجوانبب  الماليببة المباشببرة بتشببريع بعبب  القببوانين المت

كحبببافز لجبببذا المسبببتثمر الاجنببببي مثبببل الالتبببزام بالمعبببايير 

المحاسببببية الدوليبببة والافصبببا  الال ترونبببي للتقبببارير الماليبببة 

 للقطاعا  المعنية بالاستثمار.

 المصادر
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 استمارة استبانة

 عزيز  المجي  المحترم ......

نضع بين أيدي م استمارة الاستبانة المرصصة لإنجاز بحثنا الموسبوم )دور جبودة الإببلاغ المبالي فبي جبذا الاسبتثمار الأجنببي المباشبر 

ق بالإجاببة علبى الاسبئلة البواردة دراسة استطلاعية لآراء عينة من موظفي هيئة استثمار المثنى ( , لذا يأمل الباحث في تعباون م الصباد

 بالقائمة المرفقة , ونأمل في تحر  الدقة والموضوعية عند الاجابة.

 مع فائ  ش رنا وتقديرنا ل م

 الباحث                                                                                                                          

 

 

 ( أمالا درجة موافقتك : أولاً : فيما يلي مجموعة من العبارات التي نرجو منكا إبداء رأيكا فيما جاء بها من خلال وضع علامة )
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 جودة الابلاغ المالي

الماليبة عامبة ان المعلوما  التي تعرضها التقبارير  1

 ويم ن ا لا  الجميع عليها.

     

ان المعلومببا  التببي توفرهببا التقببارير الماليببة تفببي  2

بجببببزء كبيببببر مببببن حاجببببا  الا ببببراف المسببببتفيدة 

 )المستثمر الاجنبي(.

     

تتميز التقارير المالية بش ل عام ب ونها سهلة الفهبم  3

 من قبل  البية المستثمرين. 

     

التقبببببارير الماليبببببة بقبببببدرتها علبببببى تلبيبببببة تمتببببباز  4

 الاحتياجا  المتجددة والمتغيرة للمستثمرين .

     

تقببدم التقببارير الماليببة الببى كافببة الجهببا  المسببتفيدة  5

 بنفس الش ل والمضمون.

     

يتم عبرض التقبارير الماليبة بأوقبا  محبددة ويم بن  6

 الحصول عليها بسهولة من قبل المستثمرين.

     

أهبببم خصبببائا الاببببلاغ المبببالي هبببو تبببوفير  مبببن 7

المعلومبببا  بالوقبببت المناسببب  للاسبببتفادة منهبببا فبببي 

 اتراذ القرارا  الاستثمارية.

     

تقديم التقارير المالية بالوقبت المناسب  يبوفر الجهبد  8

 والت اليف للمستثمرين .

     

ان قائمبببة المركبببز المبببالي وحسببباا قيبببا  النتيجبببة  9

 حقيقة الوضع المالي.يعبران بش ل دقي  عن 

     

تسببباعد التقبببارير الماليبببة فبببي تحديبببد حجبببم ونبببو   10

الالتزاما  ومدى قدرة الشركا  في القطاعا  من 

 الوفاء بها.

     

تساعد التقارير المالية فبي معرفبة مصبادر التمويبل  11

 وكيفية التصرف بها.

     

تعبببببر المعلومببببا  الماليببببة بصببببدق عببببن الحقببببائ   12

 والاحدا  المالية الممثلة لها. 

     

 الاستثمار الاجنبي المباشر
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إن لنببو  التقببارير الماليببة الببدور المهببم فببي جلبب   13

الاسبببتثمارا  الأجنبيبببة المباشبببرة وكبببذل  اجتبببذاا 

 الأنوا  المر وبة من  أيضاا 

     

للاسببتثمار الأجنبببي المباشببر تعببد القببوانين المنظمببة  14

 في العراق واضحة ومستقرة وداعمة ل .

     

إعطاء الحرية للمستثمر الأجنبي في تحويل نصيب   15

من الأربا  الصبافية المتحققبة أو أعبادة اسبتثمارها 

 بش ل يسهم في دعم عملية التنمية الاقتصادية للبلد.

     

الإجبازا  سهولة حصول المسبتثمر الأجنببي علبى  16

 الاستثمارية في العراق.

     

توجببد إجببراءا  مقبولببة لتسببوية أيببة منازعببا  قببد  17

تنشبببأ ببببين المسبببتثمر الأجنببببي والدولبببة العراقيبببة 

وبالشبب ل الببذ  يببدعم تنميببة الاسببتثمار الأجنبببي فببي 

 العراق.

     

يسبببتفيد المسبببتثمرون الأجانببب  مبببن القبببوانين التبببي  18

لهببببم مببببن أجببببل جلبببب  تمنحهببببا الدولببببة العراقيببببة 

الاسبببببتثمارا  والمتعلقبببببة بالجوانببببب  المحاسببببببية 

 والابلاغ المالي وتحويل الاموال.

     

وجبببود قاعبببدة للبيانبببا  علبببى الشبببب ة الدوليبببة عبببن  19

الفببرب الاسببتثمارية المتاحببة وحجببم الاسببتثمارا  

 فيها.

     

      يتوافر في العراق مناخاا  استثماريا  جيداا. 20

الاقتصاد  والأمني والسياسبي فبي العبراق للوضع  21

البببدور الحاسبببم فبببي جبببذا الاسبببتثمارا  الأجنبيبببة 

 المباشرة.

     

تعببد التقببارير الماليببة بأنواعهببا أداة توجيبب  وتشببجيع  22

الاسببتثمارا  الأجنبيببة بمببا يتفبب  وتحقبب  الأهببداف 

 الاقتصادية والاجتماعية للمجتمع.

     

تتوافر لبدى المسبتثمر الأجنببي رليبة واضبحة عبن  23

التشببببريعا  الماليببببة المنظمببببة لعمببببل القطاعببببا  

 الاقتصادية كافة.  
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تعمل الجها  المعنية بجل  الاستثمار على تطبوير  24

عمليببا  الابببلاغ المببالي  لتتناسبب  مببع احتياجببا  

 ومتطلبا  المستثمرين الأجان .

     

الماليببة الدقيقببة , المسببتثمر الاجنبببي تحفببز التقببارير  25

 للاستثمار بذل  القطا  من عدم .

     

 

 


