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 الملخص
 

 

ربدداح فددي القيمددة السددوقية لأسددها للمصددارف الخاصددة الوقددوف علددى مدددر تددرةير  دارة الاالددى  البحدد هدددف ي     

المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليدة وللدم مدلا خدلال اختيدار بعدش المالدرات التدي تددل علدى ممارسدات 

( لتحديددد قيدداس Miller,2009اسددتخدام أنمددول    علددىولتحقيددت تلددم الأ ددداف اسددتندت الدراسددة  الأربدداح أدارة 

 مصدرف مدرجدة فدي سدوق العدراق لدلأوراق الماليدة لقمدار المصدارف  ات( لرك3  ممارسات أدارة الأرباح لـ

المنهجيلا  بح ( وقد اعتمد ال2008،2009،2010،2011وللمدة  الائتمان ، مصرف بابل ، مصرف المنصور( 

 بحد علدى التقدارير الماليدة السدنوية للمصدارف عيند  ال مدد ل اعت ، يةالاستقرائي والاستنباطي فدي اختبدار الفرضد

ر أدارة الأرباح في القيمة السوقية لأسدها يوالتقارير المالية لسوق العراق للأوراق المالية ، للوصول الى مدر ترة

 : يرتيوقد توصل البح  الى مجموعة ملا الاستنتاجات تمثلت أ مها بما  بح   عينة ال الخاصة المصارف

الأسددها المتداولددة فددي سددوق  سددعارأدارة الأربدداح لدد  تددرةير علددى اتبنددي أدارة الوةدددة الاقتصددادية لسياسددة  أن  1

 لإدارة الأربداح علدى القيمدة السدوقية تدرةيروللم ملا خلال التحليل الذي يبيلا وجود  المالية ،العراق للأوراق 

   للاسها

سياسة  دارة الأرباح التي تنتهجها أدارة الوةدات الاقتصدادية لهدا تدرةير علدى القدرارات الاسدتثمارية التدي  أن  2

    وللم نتيجة لترةر أسعار أسها تلم الوةدات بسياسة أدارة الأرباح الإدارة ،تتخذ ا تلم 

 وكان ملا ا ا التوصيات التي تقدم بها البح  ما يرتي :

الماليدة،  لدلأوراقكافة بالتوقيت المناسب لتقديا التقارير السنوية الى سوق العدراق التزام المصارف  ضرورة -

 في قرارات المستخدميلا   ترةير اتالي الوالسندات وب للأسهاالبالغ لها في القيمة السوقية  الأةر  لى نظرا

ر الماةرات الخارجيدة بنظر الاعتبا الأخذالوةدة ككل مع ضرورة   دارة لأداءالقيمة السوقية كمالر  اعتماد -

  وةجا التداول والظروف السياسية الرا نة الأرباح أدارةسياسة  وأ مهاعليها 
 

 محفوظة الحقوق جميع   المثنى جامعة  2019©                                                                            

              
 

Earnings Management for Private Banks and Effect on Market Value: 
Applied Research on Private Banks Listed in the Iraqi Stock Exchange 

Abbas Fadhil Ali 

 

Abstract 
 

This research aims to determine the effect of earnings management on the market value of stocks for private banks 

listed in the Iraqi stock exchange using some selected indicators that refer to the earnings management practices. To 

achieve this objective, the research applied the (Miller, 2009) model to evaluate the measurement of earnings 

management practices for three banking firms (Credit Bank of Iraq, Babylon Bank and Al-Mansour Bank) for the 

period between 2008-2011. These firms are listed in the Iraqi stock exchange of banks sector. The research adopted the 

inductive and deductive methodologies for hypothesis test, relying on a sample of the annual financial reports for banks 

and Iraqi stock exchange, to find the effect of earnings management on the market value of stocks of the studied banks. 

The most important conclusions of the research are:  
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1. Adopting the earnings management policy by the economic unit that have an impact on the prices of traded stocks 

in the Iraqi stock exchange. This is proved through analysis, which showed the effect of earnings management on 

the market value of stocks. 

2. The earnings management policy applied by the economic units have influenced the investment decisions taken by 

these units because of the influence of stock prices of the earnings management policy. 

The research also produced some recommendations as below: 

1. Commitment of all banks by the due time for submitting the annual reports to the Iraqi stock exchange which have 

an impact on stocks market value and securities which affect the user’s decisions. 

2. Adopting the market value as an indicator for the whole unit management considering the external impacts which is 

the important for the earnings management policy and volume of trading and current political situations.  

Keywords: Earnings Management, Income Smoothing, Market Value, Private Banks. 

 مقدمة البحث

ربداح التدي تقدوم يسها البح  في تسليط الضوء علدى  دارة الا     

بها الوةدات الاقتصادية والتي اتخذت عدة معاني ومفدا يا وعلدى 

وفت ما طرةت  الأدبيات المحاسبية ،  والتدي تعتمدد علدى المروندة 

المتاةة في المبادئ المحاسبية المتعارف عليها والتدي تتديلإ لإدارة 

اختبددار المريقددة والسياسددة المحاسددبية التددي  الاقتصدداديةالوةدددات 

سب مع طبيعة عملها ، للم كل  يصب فدي رفدع  ربداح الوةددة تتنا

الاقتصادية الذي يادي  لى زيدادة القيمدة السدوقية للأسدها وتعزيدز 

الاستثمارات في الوةدة الاقتصادية الأمر الذي يعمدل علدى تددعيا 

   ت الاقتصدددادية فددددي الأوراق الماليددددةالمركدددز التنافسددددي للوةدددددا

بحد  الأول منهدا مفرعيدة تضدملا ال مباة  خمسةوتضملا البح  

بح  الثداني فقدد تضدملا الر يدة المحاسدبية م ما الالبح  ، منهجية 

ربداح، دوافدع مفهوم الإدارة الا تمرق الىرباح ، والذي لإدارة الا

ب ممارسدة أدارة الأربداح أمدا المبحد  يربداح ، أسدالتبني  دارة الا

السدوقية للأسدها الثال  فقد تضملا تدرةير أدارة الأربداح فدي القيمدة 

أندوار الأسدها ، القيمدة ، مدداخل القيمدة ،  والذي يتضملا الأسدها ،

أنوار القيا للأسها ، ترةير أدارة الأرباح في القيمة السوقية للأسها 

فقد لمل قياس ممارسدات ادارة الاربداح وبيدان بح  الرابع مأما ال

مددددر ترةير دددا فدددي القيمدددة السدددوقية ، فدددي ةددديلا تضدددملا المبحددد  

ةددددد  االاسدددددتنتاجات التددددي توصدددددل لهدددددا البس والاخيدددددر الخددددام

 بها  والتوصيات التي تقدم

 منهجية البحث

 البحث  مشكلة

 الأربدددداح أدارةالوةدددددات الاقتصددددادية المسددددا مة   تبددددار أن     

 الإدارةوالسددعي الدددائا مددلا قبددل  الإدارة ،وانفصددال الملكيددة عددلا 

فدي  الترةير  لىيادي  الشخصية بالجل القصير ،لتحقيت مصالحها 

ياةر في ةدروة المدالكيلا  المتمثلديلا  بالتاليو للأسهاالقيمة السوقية 

ة ، وعليد  يمكدلا المصدلح أصدحا مدلا  والآخدريلا الأسدها(بحملة 

 تلخيص مشكلة البح  بالتسا ل الاتي :

مدا  ددي طبيعدة العلاقددة بديلا ممارسددة  دارة الأربداح مددلا قبددل  دارة 

العددراق لددلأوراق الماليددة المصددارف الخاصددة المدرجددة فددي سددوق 

 والقيمة السوقية لاسها تلم المصارف ؟

 البحث  اهمية

محاولدة للوقدوف علدى طبيعدة  أنهداالبح  في  ا ذ أ ميةتكملا      

 لأسدددهاالسدددوقية  القيمدددةفدددي  الأربددداح ادارةالدددذي تتركددد   الأةدددر

الماليدة،  لدلأوراقالمصارف الخاصة المدرجدة فدي سدوق العدراق 

 أسدواقان تلم الشركات تقوم بتددعيا مركز دا التنافسدي فدي  ةي 

 أوسداطالمال وتعزيز سمعة الشركة ملا خلال بناء الثقة فدي  رأس

عامليلا بما يمكنها ملا جذ  مصادر تمويل سدواء كاندت محليدة تالم

 عالمية  أو

 البحث  أهداف

 التالية: الأ دافتحقيت   لى بح سعى الي

  قيدداس مدددر ممارسددة عينددة المصددارف الخاصددة المدرجددة فددي

 الأرباح  لإدارةالمالية  للأوراقسوق العراق 

  المصارف الخاصة المدرجدة   دارةتبني  وأسبا معرفة دوافع

 الأرباح  أدارةالمالية  للأوراقفي سوق العراق 

  المصددارف الخاصددة  أسددهاعلددى  الأربدداح  دارة أةددرتوضدديلإ

 .المالية للأوراقالمدرجة في سوق العراق 

 فرضية البحث 

 :  يرتيتكملا فرضية البح  بما 
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المصدارف  لأسدهاعلى القيمة السدوقية  الأرباح ترةير لإدارة  نالم

  المالية للأوراقالخاصة المدرجة في سوق العراق 

 وعينه البحث  مجتمع

يتكددون مجتمددع البحدد  مددلا المصددارف الخاصددة المدرجددة فددي      

( 3مدلا   فتتكدون عيند  البحد سوق العراق للأوراق الماليدة ، امدا 

عددد المصدارف المسدجلة فدي سدوق العدراق  أجماليمصارف ملا 

و ددي مصددرف  مصددرفا،( 21الماليددة والبددالغ عدددد ا   لددلأوراق

 دذ  تدا اختيدار قد والائتمان ومصرف بابل ومصرف المنصور ، 

الخاصدة بععدداد  ةالبياندات اللازمد رالعينة بالاعتماد على مدر توف

عتمددد يالكشددوفات التددي  أ داكشد  التدددفقات النقديددة الدذي يعددد اةددد 

( مشدددا دة  ةدددلا  12وكاندددت عددددد المشدددا دات   البحددد  ، اعليهددد

، والجددددول ادندددا  يبددديلا بعدددش  سدددنوات( أربدددعمصدددارف لمددددة 

 المعلومات علا المصارف المذكورة :

 تاريخ الترسيس نوعها الشركة

 فددي الإدرا  تدداريخ

 الأوراق سددددددددددددددوق

 المالية

مقددددددددددددددار راس 

 المال

 عدد الاسها

  بالآلاف(
 سعر الاكتتا 

مصدددددددددددددددددددددرف 

 الائتمان

لدددددددددددددركة 

مسدددددددددا مة 

 خاصة

25/7/1998 8/7/2004 
 وخمسدون مائتان

 دينار مليار
 دينار 1 250000000

 بابلمصرف 

لدددددددددددددركة 

مسدددددددددا مة 

 خاصة

6/4/1999 4/9/2004 
 وخمسدون مائتان

 دينار مليار
 دينار 1 250000000

مصدددددددددددددددددددددرف 

 المنصور

 لدددددددددددددركة

 مسدددددددددا مة

 خاصة

13/9/2005 1/7/2008 
 وخمسدون مائتان

 دينار مليار
 دينار 1 250000000

 

 الاطار النظري

دوافوع  الأربواح  أدارة)مفهوو   الأرباح لإدارةالرؤية المحاسبية  

 الأرباح( أدارةممارسة  أساليب الأرباح  أدارةتبني 

  الأرباح أدارة مفهو  .1

فدددي مجدددال الدراسدددات المحاسدددبية العديدددد مدددلا  نالبددداةثوقددددم      

، وقددد تضددمنت تلددم التعدداري   الأربدداح أدارةالتعدداري  لمفهددوم 

 الأربداح أدارةتعدد  الأولدىوجهتي نظر مختلفتيلا  ، فوجهة النظدر 

مدددلا الممارسدددات المرذوبدددة وللدددم فدددي ةالدددة اسدددتخدام المددددراء 

تقارير تعكدس الواقدع  اظهارلتقدير ا وةكمها الشخصي ملا اجل 

 أدارة، وركدزت وجهدة النظدر الثانيدة علدى ممارسدات  أكثربشكل 

المددراء  هداوبة ، التي يستخدم ملا خلالذالسلبية ذير المر الأرباح

 للتدرةير أوخصي لتضليل مستخدمي المعلومدات الماليدة ةكمها الش

 الأرقددامالتددي تعتمددد عليهددا  بالعقددد ، ةالمخرجددات المرتبمددعلددى 

 أظهددرتالتعريفددات التددي  لأ دداالمحاسددبية المعلنددة وسدديتا التمددرق 

تدددا تعريددد  ال  الأربددداح أدارةوجهتدددي النظدددر المختلفتددديلا لمفهدددوم 

اختيددددار  برنهددددا (Scott,2009مددددلا قبددددل   الأربدددداح أدارةمفهددددوم 

المدداةرة  الإجددراءات أوديريلا مددالسياسددات المحاسددبية بواسددمة ال

 الأربداحالخاصدة مدلا  الأ ددافبعش  لإنجازوللم  الأرباح،على 

 Ronen andوقدددم كددل مددلا ، ( Scott,2009:403   المعلنددة

Yaari  أدارةصدددنفا  الأربددداح، ال لإدارةةلاةدددة تعددداري  مختلفدددة 

وفيمدا  والأسدودوالرمدادي  الأبديشةلاةدة مفدا يا  دي الى  الأرباح

 Ronen andلكددر مفددا يا تصددنيفات التعدداري  الثلاةددة   يددرتي

Yaari,2008:25) : 

اسددتخدام المرونددة فددي القددوانيلا والتعليمددات  الأبدديش: التعريدد   1

لاختيار المعالجات المحاسبية التدي ترلدد معلومدات وقدرارات 

   الخاصة بالتدفقات النقدية المستقبلية الإدارة

اختيددار المعالجددات المحاسددبية التددي تكددون  الرمددادي: التعريدد   2

لتحقيددت  وفقددط( اانتهازيددة  تعظدديا المنفعددة الخاصددة للمددديريلا 

 الاقتصادية الكفاءة 

 أوالممارسددة التددي تسددتخدم الخدددار لتشددوي   الأسددود: التعريدد   3

 تخفيش لفافية التقارير المالية 

 الأرباح أدارةفع تبني دوا .2

ذاية لذاتها بدل تنبدع مدلا ةدوافز  الأرباح أدارة أساليبلا تمثل      

ودوافدددع لاتيدددة وخارجيدددة ، وقدددد بيندددت الدراسدددات المختلفدددة التدددي 

متعددددة مددلا الدددوافع وبحسددب  أنواعدداالميددداني  الأسددلو اعتمدددت 

فيهددا ، ولضددرع وضددع تلددم الدددوافع فددي اطددر  أجريددتالبيئددة التددي 

محددة ، فان  يمكلا وصفها ضملا مجاميع رئيسدة ومدلا ةدا تبويبهدا 

، ضددددمت  الأ دددددافالدددى تبويبددددات فرعيدددة فددددي تشدددداب  وتناسدددت 

 الرواتدب  الإدارةالدوافع المرتبمة بتعويضدات  الأولىالمجموعة 
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،  ( و ي دوافع لاتية تناولها بحو  المحاسدبة الوضدعيةوالمكافآت

الكلد  السياسدية والضدريبة  سديماترتبط بالتشريعات ولا والأخرر

التدي  دي  الرأسدماليفيما مثلت دوافع السوق  الاةتكار ، وأساليب

   .(Beneish , 2001: 4-6) الأرباح أدارة أ دافلاتها 

 بالإدارةمرتبطة  دوافع  .3

  ورواتب(  مكافآت) الإدارةعقود تعويض 

في تحقيت نور  الإداريةالحوافز  أو المكافآتيتمثل الهدف ملا      

المختلفددة المعينددة  الأطددرافمددلا التقددار  والتوافددت فددي مصدداللإ 

وجددود خمددة  أنبالوةدددة الاقتصددادية وخاصددة المسددا ميلا ، ةيدد  

خل المحاسدبي المتحقدت مدلا دوارتباطها بمقدار ال الإداريةللحوافز 

لا اجددل جهددود ممكنددة مدد أقصددىبددذل   لددى بددالإدارةيدددفع  أنلددان  

الموضور في خمة الحوافز ، وبالتدالي  الأعلىالحد   لىالوصول 

والمسا ميلا في الوقت لاتد   الإدارةفان المنفعة تعود على كل ملا 

 الأسددبا  أ دامددلا  الإدارة ومكافدآت، وعليدة يمكددلا اعتبدار ةددوافز 

باتجا  تمهيد الدخل ، وللم عدلا طريدت اسدتخدام  الإدارةالتي تدفع 

السياسددات المحاسددبية التددي ينددتي عنهددا زيددادة فددي الدددخل المعلددلا 

 (59: 2003  ةبيب ،للشركة 

  دوافع ترتبط بالتنظيم التشريعي 

 أربعدددة  لدددىالددددوافع المرتبمدددة بدددالتنظيا التشدددريعي تقسدددا  أن     

واختيددار  ربدداحالأ أدارةمددلا خلالهددا ممارسددة  رئيسددة، تددتامحدداور 

تخفدديش الدددخل وسددنتناولها   لددىالسياسدات المحاسددبية التددي تددادي 

 : يليكما 

 : حافز التكاليف السياسية أولا

التددي تتحملهددا الوةدددة  الأعبدداءلي  السياسددية فددي اتتمثددل التكدد     

التدددي تفرضدددها الدولدددة ،  والأنظمدددةالاقتصدددادية نتيجدددة للقدددوانيلا 

العامليلا او تحسيلا ظدروف العمدل  أجوركالقوانيلا المتعلقة بزيادة 

تحميددل الوةدددة  أواو ممارسددة الرقابددة السددعرية علددى المنتجددات 

وبالتددالي فددان  دددذ   مرتفعددة وزيددادة معدددلات الضددرائب ، أعبدداء

في تلم الشركات نحو العمل على تخفديش  الإدارةالعوامل ستدفع 

الدخل بهدف تجندب التكدالي  السياسدية التدي تفدرع علدى الوةددة 

دخددل مرتفددع  وجددود  لددىصددادية ، ويرجددع السددبب  فددي للددم الاقت

بشدددكل ذيدددر اعتيدددادي يزيدددد مدددلا اةتمدددالات التعدددرع لضدددضوط 

 ( 33 :2010،  الساكنيوتدخلات خارجية في لاون الوةدة  

  ثانيا: دوافع ضريبة

التدي تفدرع علدى الشدركات فدي خلدت دافدع  بتساعد الضرائ     

اختيددار السياسددات   لددىفقددد يميلددوا  الأربدداح لإدارة امدددراء لدددر 

وللددم بضددرع  الأربدداح ،والمددرق المحاسددبية المناسددبة لتخفدديش 

ةيدد  ان اختيددار  الشددركة ،المفروضددة علددى  الضددريبةتخفدديش 

بالضدددرائب التدددي تتحملهدددا  تتدددرةرالمدددرق والسياسدددات المحاسدددبية 

الشددركة وبالتددالي فددان الضددرائب التددي تدددفعها الشددركات تعددد سددببا 

( LIFO، كاسددتخدام طريقددة   أرباةهددا لإدارةمدددراء لممارسددة ال

لتقييا المخزون التي يندتي عنهدا تخفديش الددخل وبالتدالي تخفديش 

 : 2009الضدرائب وزيددادة فدي التدددفقات النقديدة  الددداعور وعابددد،

826)  

 ثالثا: تشريعات الاحتكار والدعم الحكومي 

 لإدارةلدوافع التنظيا التشريعي يمكلا ان تعمدي  أخرر ألكال     

يكدددون مدددديرو  الدددبففدددي الض الأربددداح ، لإدارةالوةددددات ةدددافزا  

الوةدددات التددي تواجدد  اسددتجوابات بسددبب الاةتكددار الددذي تمنعدد  

 لإظهدار الأرباح لإدارةلها ةافز  الدول،قوانيلا وتشريعات بعش 

   (Watts,1978:220 اقل ربحية 

 منع التدخل الحكومي ل رابعا: الدوافع

  جدراءاتالوةددات الاقتصدادية لتبندي  أدارة تسدعى مدا ذالبدا     

بدددافع  المتوقعددة،تقليددل الخسددائر  وأيضددا الأربدداح،معينددة لتخفدديش 

تجندب التدددخل الحكدومي وللددم بتدددخل واضدعي القددوانيلا وذير ددا 

فدت اوبافتراع تو الوةدات،ملا الجهات الحكومية في لاون تلم 

ةدد   لدىمدلا ةيد  المصداللإ المشدتركة  يلاوالمسا م الإدارةدوافع 

الثابتدة بالزيدادة لتخفديش معددل العائدد  الأصدولتقيديا  وبععادة ما،

تخفديش التكدالي  السياسدية وبالتدالي ةدا على ةقوق الملكيدة ومدلا 

 الاقتصادية زيادة قيمة الوةدة 

  دوافع التمويل 

 الإقراضدافع عقود عمليات  اولا:

تعتمد الشركات في نشاطاتها على مصادر تمويدل سدواء كاندت     

تسدعى دائمدا  الإدارةفدان  خارجيدة، وعليد  ذ  المصادر داخلية ام 

رسدالة الدى المقرضديلا مدلا خدلال القدوائا والكشدوفات   يصال  لى

فدي  و نهداالشركة قدادرة علدى الوفداء بالتزاماتهدا  أنالمالية مفاد ا 

 الأربددداحقددددارا  جيددددا مدددلا وضدددع جيدددد مدددلا السددديولة وتمتلدددم م

مسددتور معدديلا مددلا صددافي الدددخل و ددذ   بالإضددافة  لددى المحتجددزة

تكدون محدل  الددخل(صافي  المحتجزة، الأرباح السيولة،العوامل  

كشدروط تحددد  دذ  العوامدل  ا تمام الجهات المقرضة وذالبدا  مدا

 ( Van 2001 ,Praag:16لمنلإ الائتمان   مسبقة

 ( وشطب الديون الإدارة)ثانيا : التغير في الرقابة 

الرقابددة تسددتضل بعددش  بععمددالباعتبار ددا الجهددة التددي تقددوم      

السدددابقة لشدددمب الدددديون  الإدارةالعليدددا فرصدددة تضييدددر  الإدارات

 أعبداءكمريقدة مناسدبة لتحميدل  الإجدراءالكبيرة ، ويتخذ مثدل  دذا 

 الإدارة  لدىالمشاكل المحاسبية الموجدودة فدي الوةددة الاقتصدادية 

 الأربداحعلدى  الأعباء ذ  التخفيضات تخف  ملا  أنالسابقة ، كما 

بتعهدددداتها وتحسددديلا  للإيفددداءجديددددة ال الإدارةالمسدددتقبلية وتسددداعد 



 

58 

 70- 54( 2019  – (3العدد   (9   المجلد    مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية علي

الا مدا  أكثدرالمسدتقبلية ، وان  دذا السدلوص يصدبلإ روتينيدا  الأرباح

عمليددة   لددىتحميددل المشدداكل المحاسددبية  فدديكددان  دفدد  المسدداعدة 

 الإدارةضددددددددددددددددع  التخفيضددددددددددددددددات والندددددددددددددددداتي عددددددددددددددددلا 

 (Mulford&Comiskey,2002:81  

  ةدوافع السوق المالي. 4

 للتددرةير بالأربدداحالشددركات التلاعددب   داراتتحدداول بعددش       

سددعر السددها فددي المدددر القصددير ويسددعى المسددتثمرون  أداءعلددى 

المستفيدة استعمال المعلومات المحاسبية كافدة  الأخرر والاطراف

 الإدارةالشددركة ممددا قددد يدددفع  أداء أوالمتدوافرة مددلا التنبددا بربحيددة 

سدعر السدها فدي المددر  أداءفدي  للترةير بالأرباحلمحاولة التلاعب 

القصدير لجعلد  يبددو اكثددر قيمدة ممدا  دو عليدد  فدي الحقيقدة ، سددعيا 

المسدتثمريلا ، وضدمان  جذ خاصة ملا بينها  أ دافمنها لتحقيت 

 scott andاسدددددددددتمرار مسدددددددددتثمريلا الحدددددددددالييلا ، ويدددددددددرر  

pitman,2005 اندد  عندددما يتنبددر المددديرون بوجددود ارتبدداط بدديلا )

القوائا الماليدة وبديلا القيمدة السدوقية للشدركة   االتي تظهر الأرباح

يحدداول المددديرون  ال،  الأربدداح  دارةيخلددت لددديها دافعددا لممارسددة 

على سوق المال ،  الترةيربهدف  الأرباح أدارةسات استضلال ممار

جديدددة بهدددف زيددادة  لأسددها بعصدددار اوقددد تمددارس قبددل القيددام 

، او تمددارس عندددما تواجدد  الشددركات سددنة سدديئة وللددم  أسددعار ا

  يددراداتبتحميددل مبلددغ كبيددر مددلا المصددروفات ذيددر العاديددة علددى 

فددي السددنوات المقبلددة و ددو مددا  أربدداحالسددنة الحاليددة بهدددف تحقيددت 

 الإدارةعنددد تضييددر  أجددراء يعددرف بالاذتسددال الكبيددر والددذي يددتا 

العليددا ، وللددم لتمهيددر الميزانيددة اسددتعدادا  لبدايددة جديدددة   عيسددي 

،2008 :15)  

 الأرباح أدارةممارسات  أو أساليب -

 الأربدداح ادارة أنمدداطالمحاسددبية العديددد مددلا  الأدبيددات أوردت     

 ىلدديوعا وعلدد أكثر دداوسدديتا تندداول  الإدارة قبددل المسددتخدمة مددلا

 :  الآتيالنحو 

  التغييرات المحاسبية .1

التددي تعتمددد  الأساسدديةيشددكل تعدددد البدددائل المحاسددبية الركيددزة      

تتدددديلإ السياسددددات  المحاسددددبية، الفددددي التضيددددرات  الإدارةعليهددددا 

في الاختيار مدلا بديلا البددائل المحاسدبية  للإدارةالمحاسبية الحرية 

وعليد  سدتكون نتدائي  المحاسدبية،في تضير سياسدتها  أوفي الشركة 

الماليددة للشددركة وفقددا  لمريقددة معينددة  والأةدددا القيدداس للعمليددات 

التدي  الإدارة  لىوبالتالي ينظر  أخرر تختل  عنها وفقا  لمريقة 

راذبدة فدي الوصدول  اأنهالتضييرات على   ذ مثل  أجراء  لىتلجا 

وقددد ةدددد مجلدددس   (Belkaoui,2000:47 معينددة  أ ددداف  لددى

( بعندوان  التضيدرات 20رقدا   رأيد ( فدي APBمبادئ المحاسبة  

 الاجددراءيدر يمدلا التضيددرات التدي تبدرر تض أندوارةلاةدة   المحاسدبية

 وكانت تتمثل بما يلي : يالمحاسب

 التغيير في السياسات المحاسبية  

ان الوةدات تقوم بتضير المرائت والتقديرات المحاسبية كجزء      

 أن  لددددىالمحاسددددبي  الأد مددددلا سياسدددداتها المحاسددددبية ، ويشددددير 

 الإدارةالتضييرات في المرائت والتقديرات المحاسبية يظهر رذبدة 

محددددة مددلا خددلال تمهيددد الدددخل بشددكل خددا   فتحقيقددا ا دددافددي 

بشدددكل عدددام لتخفددديش تكدددالي  الوكالدددة وعقدددود  الأربددداح و دارة

 (110: 2009  بلقاوي،الديلا

ةدو  تضير فدي   لىعلى السياسات التي يادي تضير ا  الأمثلة أما

الدددخل المعلددلا للشددركة فهددي التضيددر فددي السياسددة المتعلقددة بمددرق 

الموجودات الثابتة، كما  دو الحدال فدي الانتقدال مدلا طريقدة  اندةار

التضيدر  أوطريقدة القسدط الثابدت او العكدس     لدىالقسط المتناقص 

( الددوارد Lifoكالانتقددال مدلا طريقددة   نالمخددزوي طريقددة تقدويا فد

 أولا  صدادر أولا( الدوارد Fifoطريقة    لى  أولا رأخيرا  صاد

 (29: 2003العكس    ةبيب، أو

 التغيير في التقديرات المحاسبية  . ب

تدددزاول الشدددركات نشددداطها فدددي بيئدددة محاطدددة بمجموعدددة مدددلا      

التددي ينددتي عنهددا عدددم  التركدددالمخدداطر ويكتندد  عملهددا ةالددة عدددم 

يوجدب القيدام  دقيدت، ممداقياس بعش البندود الماليدة بشدكل   مكانية

التضيدر فدي  أ ميدة  لدىبعدش الدراسدات  وألدارت تقدير ا بعملية 

بحيد  يمكدلا  المتاةة،التقديرات المحاسبية وفت اةد  المعلومات 

النقديدة المسدتقبلية  تددفقاتتقديرات محاسبية مناسبة لل  لىالتوصل 

 الوةدة الاقتصادية   لأصولوالقيمة العادلة 

( ومدددلا البندددود التدددي تخضدددع للتقدددديرات 63: 2005 العبدددد  ، 

 المحاسبية :

ال يدتا تقددير العمدر  الأجل:تقديرات تتعلت بالموجودات طويلة   1

   الإنتاجيفي نهاية العمر  الأنقاعوقيمة  للأصل الإنتاجي

ةيدد  يددتا تقدددير مخصددص الددديون  بالمدددينيلا:تقددديرات تددرتبط   2

تحصددديلها تحبسدددا لعددددم وفددداء بعدددش المددددينيلا  المشدددكوص فدددي

 الشركة بالتزاماتها تجا  

يتا تقدير الاةتياطي ملا الموارد  ل  المبيعية:تقديرات الموارد   3

كمدددا  دددو الحدددال فدددي  نفددداد،الالمبيعيدددة لضدددرع تحديدددد معددددل 

 النفط الشركات العامة بقمار 

 الأمثلددةومددلا  المحتملددة:تقددديرات لمواجهددة بعددش الالتزامددات   4

عليها تكالي  ضمان المنتي او خسائر دعور قضائية مرفوعة 

 ضد الشركة          الخ 
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  الإبلاغفي وحدات  رالتغيي . ج

فددي  اعنهدد الإفصدداحالتضييددرات فددي الوةدددة المحاسددبية يددتا  أن     

 أعددادةالقددوائا الماليددة المعلنددة ، ويقتضددي ةدددو   ددذ  التضيددرات 

لتظهددر القددوائا الماليددة  تددا نشددر ا سدابقا القددوائا الماليددة التدي أعدداد

طبيعدددة التضيدددر   لدددى الإلدددارةللوةددددة المحاسدددبية الجديددددة ، وتدددتا 

المحلليلا المدالييلا فدي فهدا  أولضرع مساعدة المستثمريلا  وأسباب 

 الإبدلا للم التضيير ويحد   ذا النور ملا التضيرات في وةددة  اةر

وجعلهددا تابعددة لهددا ، ممددا  أخددررعنددد لددراء لددركة معينددة لشددركة 

ماليدة موةددة وفدي الحقيقدة فدان التضييدرات  كشدوفات أعداديتملب 

فدي  الترةيربقدر  الأرباحتاةر في عملية قياس  لا الإبلا في وةدة 

عددلا تلددم الاربدداح نتيجددة  الإفصدداح المريقددة التددي يددتا مددلا خلالهددا

 ( 134: 2011،عملية التوةيد   الفتلاوي 

 وويجاندت  كيسدو يدرتي:التضير في الوةدة المحاسبية ما  أمثلةوملا 

 2009: 1188) 

عددرع قددوائا موةدددة بدددلا مددلا قددوائا ماليددة معدددة بشددكل   1

 لركة منفرد لكل 

تضييددددر بعددددش الشددددركات التابعددددة التددددي تمثددددل مجموعددددة   2

 موةدة الشركات التي تعد عنها قوائا مالية 

 أوتضيير بعش الشركات المدرجة في قدوائا ماليدة مجمعدة   3

 مدمجة 

 المصاللإ المحاسبة بمريقة تجميع   4

التضييددددر فددددي طريقددددة المحاسددددبة عددددلا الشددددركات التابعددددة   5

 والاستثمارات 

 المخصصات المحاسبية  .2

تعتبدددر المخصصددددات مددددلا العناصدددر التددددي تخضددددع للتقدددددير      

تسدددتضل  أنفدددي  لدددلإدارة  مكانيدددةممدددا يعندددي وجدددود  الشخصدددي ،

المرونة المتاةدة لهدا والمتمثلدة فدي ةريدة تحديدد مبلدغ المخصدص 

 الإدارة ،مسدددتور الددددخل الدددذي تفضدددل    لدددىوبالتدددالي الوصدددول 

 مبالدر للمبلدغ المحددد كمخصدص علدى عمليدة قيداس ترةيرويوجد 

تقليل مبالغ المخصصات او   لى الإدارةتلجا  أنالدخل ةي  يمكلا 

الضدعي  بهددف زيدادة الددخل فدي  الأداءةتى لمبها فدي سدنوات 

بهدا عندد  الأخدذالتي ينبضي  الأمورو نالم العديد ملا السنوات تلم 

 -:(65: 2011تكويلا المخصصات و ي  ةميدي ، 

، مددع عدددم  فددي الحسددبان التركددديددتا اخددذ المخدداطرة وعدددم  أن  1

 التركد المبالضة في المخصصات بحجة عدم 

المكاسددب مددلا التصددرف المتوقددع  خددذ بنظددر الاعتبددارلاعدددم ا  2

  بالأصل 

المسدددتقبلية ، مثدددل التضيدددرات  الإةددددا خدددذ بنظدددر الاعتبدددار لاا  3

  القانونية والتقنية 

ويتمثدل الهددف مدلا تكدويلا المخصصدات فدي مواجهدة ةدالات      

كدددة ( التددي يمكددلا ان تتعددرع لهددا امالالخسددائر المحتملددة  ذيددر 

الشركة وتاةر سلبا على مركز ا المالي وموقفها التنافسي ، فمبقا 

لقاعدة الدتحف  يدتا الاعتدراف بالخسدارة المحتملدة فدي الحالدة التدي 

تقدير ا   مكانيةيتوقع ةصولها مع وجود معلومات لب  دقيقة علا 

ألا بهدا  يتعدرف لا  لمدع المكاسدب المحتملدة  الأمدر، بينما يختلد  

    عند تحققها

 التصنيفات المحاسبية  .3

اسددددتخدام التبويبددددات المحاسددددبية   لددددىالشددددركات  أدارةتلجددددا      

علدى دخدل الشدركة المعلدلا ويمكدلا تقسديا  التدرةيرالمختلفة لضرع 

 التصنيفات المحاسبية الى ما يلي :

  البنود ذير العادية  الاستثنائية(  1

 بندود مهمدة  برنهداالبندود ذيدر العاديدة  يجاندتوعرف كيسو و     

النممية  الأنشمةنسبيا لات خصائص تختل  بصورة معنوية علا 

متكددررة ولا تعددد  ةيتوقددع ةدددوةها بصددور ولاالمعتددادة للشددركة  أو

عوامددل ةاكمددة فددي اي تقددويا لعمليددات التشددضيل العددادي للشددركة 

 أ ميدةكة البيئة التي تعمل فيهدا الشدر  عماءالي  ان  ينبضي  وأضافا

وتتضدددملا ، لا  أوكدددان البندددد ذيدددر عدددادي  ألاخاصدددة لتحديدددد مدددا 

مجموعددددة مددددلا العوامددددل منهددددا  خصددددائص الصددددناعة ، الموقددددع 

الجضرافددي ، طبيعددة ومدددر خضددور الشددركة للتنظدديا المحاسددبي ( 

اند  يدتا ممارسدة قددر كبيدر مدلا الحكدا الشخصدي  ألارا أيضداوقد 

يجاندت وعادي  كيسو وعند تحديد التقرير علا بند معيلا كبند ذير 

,2009: 182-184 ) 

 : يرتيالبنود ذير العادية ما  أمثلةوملا 

  يكدون للشدركة نشداط  أجنبديالتخفيضات الكبيرة فدي عملدة بلدد

  في  

   المكاسب والخسائر الناتجة علا بيع الموجودات الثابتة 

  الخسددائر الناتجددة عددلا الاسددتثمارات التددي لددا يكددلا  أوالمكاسددب

  البيع  أعادةالاةتفاظ بها لضرع 

  تصنيفات الكل  المحاسبية  2

التددي تسددتخدمها  الأسدداليبتعددد التكددالي  وطريقددة تبويبهددا مددلا      

المتحققددة مددلا خددلال الددتحكا فددي  الأربدداحعلددى  التددرةيرفددي  الإدارة

 : الاتيتبويبها وةسب 

  الكل  القابلة للتخزيلا وكل  الفترة  
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   والكل  الايرادية  الرأسماليةالكل  

 الصفقات الحقيقية والمصطنعة  .4

التدي  الأسداليبالصفقات الحقيقية والمصمنعة ملا  أسلو يعد      

 أمثلددةومددلا  ارباةهددا لإدارة الأوقدداتفددي بعددش  الإدارة  ليهدداتلجددا 

،  دددو قيدددام الشدددركة  الأربددداح لإدارةاسددتخدام الصدددفقات الحقيقيدددة 

بتصنيع مخزون ملا المنتجات التامدة بمسدتويات اكبدر ممدا تتملبد  

  لى الإضافيةالمدة الجارية ال يساعد للم في تقليص نسبة النفقات 

المصروفات التشضيلية مع زيادة في ةجا المخزون مما ياةر على 

 (18: 2009دخل الشركة المعللا   لتيوي،

الشددركة مددلا  أدارةلمصددمنعة مددا تقددوم بدد  الصددفقات ا أمثلددةومددلا 

لراء مبنى جديد وةجب ظهور تكلفتد  ضدملا بندود الميزانيدة عدلا 

تدفع بموجبد  الشدركة  الأجلو مي طويل  أيجارعقد  أبرامطريت 

ةابتة سنويا ، بالتالي تدتخلص الشدركة مدلا المبلدغ  أيجارمصاري  

    بدددلا عندد  الإيجددارالضددخا المتعلددت بددالمبنى مددلا خددلال مصدداري  

   (30: 2010، الالقر

 الأسووهم   توويثير ادارة الأربوواح فووي القيمووة السوووقية للأسووهم( 

 أنواع القيم للأسهم   مداخل القيمة   القيمة   أنواع الأسهم  

 تيثير ادارة الأرباح في القيمة السوقية لٍأسهم(

مددال  رأسلتكددويلا  الأولددىالتمويددل  أداة الأسددهاتعددد الاسددها :   1

ويمثددل السددها جددزءا  مددلا  الوةدددات الاقتصددادية المسددا مة ،

، وكددذلم تمثددل  أصدددرت المددال للوةدددة الاقتصددادية التددي  رأس

الوةدة الاقتصادية التي يمتلكهدا لدخص  أسهاالحصة سها ملا 

الوةددددة الاقتصدددادية تمدددرح  أنمعددديلا ، وكمدددا  دددو معدددروف 

لا ان ويمكددد ، بعصددددار االتدددي قامدددت  الأسدددهاللاكتتدددا  العدددام 

يعددرف السددها علددى اندد  الوةيقددة التددي تمثددل ةصددة الشددخص 

المسددا ا فددي راس مددال الوةدددة الاقتصددادية ، وتمتدداز الأسددها 

 : (Pilbeam,2010:111)بالخصائص الاتية 

 تساوي قيمة الأسها    1

 عدم قابلية السها للتجزئة    2

 عدم جواز اصدار السها بقيمة تقل علا قيمت  الاسمية    3

 قيمة السها  تحديد المساولية ب  4

سدهولة نقدل ل الأسدهاا ا ميزة لنظدام  ي وقابلية السها للتداول   5

كدددل  أويبيعدددوا جدددزءا   أنيمكدددنها  الأسدددهاملكيتهدددا ، فحملدددة 

وقددت مددلا دون الحصددول علددى موافقددة الوةدددة  وبددري أسددهمها

   الآخريلا الأسهاةملة  أوالاقتصادية 

 

 

  الأسهم أنواع . أ

 العادية  أولا: الأسهم

، وتمثددل ةصددص  الأسددهاالعاديددة بحقددوق ةملددة  الأسددهاوتعددرف 

  الملكية في الوةدة الاقتصادية 

 العادية الأسهم أنواع -

تكون لهدا نفدس الحقدوق والامتيدازات بدل  العادية لا الأسها أن     

وةجدا تدداولها  أرباةهدافي عوائد ا ومقسدوم  فروقاتتوجد  ناص 

مخاطر التدي تدرتبط بالتعامدل بهدا وذيدر للدم مدلا لا والأسواق في 

 أ مهددددا الأسددددهاعديدددددة مددددلا  أنواعدددداالعوامددددل التددددي أظهددددرت 

  (Natale, 2000:26: الاتي

مقسددوم  أعلددىسددها التددي تحصددل علددى و ددي الا: الدددخل  أسددها  1

وللددددم لان الصددددناعات التددددي تعمددددل بهددددا الوةدددددات  أربدددداح

مدددلا  تتعدددرع للكثيدددر لا الأسدددهاالاقتصدددادية المصددددرة لهدددذ  

 المخاطر  

الدي تحتدا  الوةددات الاقتصدادية  الأسدهاو دي :  القيمدة  أسها  2

، فدددان معظدددا  الأربددداحالمصددددرة لهدددا وقتدددا طدددويلا لتحقيدددت 

 الأسددهاعلددى  ددذا النددور مددلا  بالإقبددالالمسددتثمريلا لا يرذبددون 

 الزمنية البعيدة   الأفاقباستثناء المستثمريلا الصبوريلا لوي 

التددي تكددون الوةدددات  الأسددها: و ددي  مضددمونة الددربلإ أسددها  3

جددارة فدي  أةبتدتالاقتصادية المصددرة لهدا كبيدرة الحجدا وقدد 

ع تالمجال الذي تعمل في  وتقوم بتحقيت عوائد مستقرة ، لذا تتم

 بنشددداط تجددداري وقدددوة السددديولة النقديدددة والتسدددويت ، أسدددهمها

ويعتبر ا ةاملو ا انها مخزن للثروة وضدمان لاسدتلام مقسدوم 

  ي الوقت نفس  منتظا فأرباح 

التددددي تتصدددد  الوةدددددات  الأسددددهاو ددددي : المضدددداربة  أسددددها  4

ةصدول زيدادات كبيدرة فدي  بعمكانيدةالاقتصادية المصدرة لهدا 

وتولدددد  دددذ   السدددعر وتحمدددل درجدددات عاليدددة مدددلا المخددداطرة ،

  كبيرة  رأسماليةخسائر  أوعالية  رأسماليةعوائد  أما الأسها

ممنوةددة للعدددامليلا فددي الوةددددة  أسددهاو دددي :  المقيدددة الأسددها  5

يتحمدددل الممندددوح أي كلفدددة او تكدددون  أنالاقتصدددادية مدددلا دون 

الا مددا تددرص  للإلضدداءمقابددل كلفددة ضددئيلة وعددادة مددا تكددون قابلددة 

الموظ  عمل  في الوةدة الاقتصادية قبل الوقدت المتفدت عليد  

للاةتفداظ بالعدامليلا ، وتمثددل  مكافددآتتمثدل  الأسدها دذ   أنأي 

يقدوم ببيعهدا خددلال  أن الأسدهاالسدماح لحامدل  ددذ   القيدود بعددم

سنوات ، وباقي ةقوق  تكون طبيعية مثل  5-3مدة تتراوح ملا 

   الأرباحالتصويت والحصول على كوبونات توزيعات 

 الممتازة  الأسهمثانيا : 

 والأسددهاالممتددازة فددي مكددان مددا بدديلا القددروع  الأسددهاتقددع      

تحمددل التزامددا مددلا جانددب  أنهدداالعاديددة ، فهددي تشددب  القددروع فددي 
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الوةدة الاقتصادية للقيام بمدفوعات منتظمة في مدد معروفة   لها 

 الأسددهايحصددل ةملددة   ل،  الأربدداحعنددد توزيددع مقسددوم  الأفضددلية

بعد الضريبة قبدل ةملدة  الأرباحالممتازة على ةصتها ملا صافي 

 الأسدهاالعادييلا ( كما اند  فدي ةالدة التصدفية يكدون لحملدة  الأسها

العاديددة فددي الحصددول علددى  الأسددهاعلددى ةملددة  الأولويددةالممتددازة 

فشدل  أنالممتدازة عدلا القدروع فدي  الأسهامستحقاتها ، وتختل  

لا  الأسددهاالوةدددة الاقتصددادية فددي القيددام بتوزيعددات علددى ةملددة 

الممتازة تتمتع  الأسهافان  الأساسوعلى  ذا   فلاسهايترتب علي  

العاديدة ولكدلا اقدل مدلا السدندات  لأسدهاامدلا  أعلىبدرجة خمورة 

 الأسدهاتكدون   ل القروع( والعكس صحيلإ بالنسدبة للمسدتثمريلا 

خمددورة مددلا  وأكثددرالعاديددة  الأسددهاالممتددازة اقددل خمددورة مددلا 

 (158: 1997،السندات  العمار 

 القيمة  ثالثا :

القيمة مفهوم واسدع لا يسدهل اةتدواء  ، ال يخدتلط ويتدداخل  أن     

  Valueكلمدة   رجداربمعظا جوانب الحياة ويتحكا بهدا ، ويمكدلا 

والتددي تكددون  Valoirمددلا كلمددة  يددرتيالفرنسددي الددذي  أصددلها  لددى

قيمدة  أووتعندي قيمدة  To be worth للإنكليزيدةترجمتهدا الدقيقدة 

 بعدان :  أوتجا ان مالية ، ومفهوم القيمة يتفرر منها ا

الذي يتضملا اعتبارات الاةترام والتقددير  الأخلاقي: البعد  أولهما

، وبددذلم فددان التقددويا يقددوم علددى تقدددير الشدديء مددلا خددلال تحديددد 

اسددتحقاق  الجددو ري ، و ددذا البعددد مددلا القيمددة يصددعب قياسدد  كميددا 

 ددذا البعددد فددي بندداء المجتمعددات وتدددعيا  أ ميددةعلددى الددرذا مددلا 

، وبددذلم لا يمكددلا قياسددها لارتباطهددا بمفددا يا لا  خلاقيددةالأ ياكلهددا 

يمكدددلا التعبيدددر عنهدددا بشدددكل مدددادي او كمدددي مثدددل مفدددا يا العدالدددة 

   والأخلاق

 Priceةانيهما : البعد المادي الذي يلاة  اختلاط  بمفهوم السدعر 

 أويقابلد  مدلا النقدد ،  أوالذي يمثل النسبة بيلا ليء ما وما يوازيد  

الحصدول علدى  لأجدلعلى ان  المبلدغ الدذي يددفع السعر   لىينظر 

ماديددة قابلددة  أقيامددا الأسددعارخدمددة معينددة ، وبددذلم تعددد  أوسددلعة 

فدي الرياضديات  أمداللملاةظة والتحديدد فدي الصدفقات التجاريدة ، 

الكميددة التددي يمكددلا التعبيددر عنهددا  أوالعدددد  أنهددافينظدر للقيمددة علددى 

 (Most,1977: 142-143)   الإلكال أوبالرموز 

 مداخل القيمة   . أ

 : كالاتيتقتصر مداخل القيمة على ةلا  مداخل 

المقيمددون فددي تقددويا انجدداز  اليدد مدددخل الدددخل : الددذي يسددتند    1

الوةدددة الاقتصددادية مددلا خددلال المعلومددات التددي يددتا الحصددول 

 عليها ملا كش  الدخل والكشوفات المعدة على ضوئها  

مدخل السوق : الدذي بموجبد  يقدوم المقيمدون بتمبيدت تعليمدات   2

التعليمات التي استحدةها  أوالتقويا للوةدات الاقتصادية العامة 

نتيجة نشوء صفقات تجاريدة بديلا الوةددات الاقتصدادية العامدة 

التعليمدات التدي  بدالأةرر أووالوةدات الاقتصدادية الخاصدة ، 

التجارية فدي السدوق بديلا تستحد  في السوق نتيجة التعاملات 

 مختلفة   أطراف

: الذي ملا خلال  يتحتا على المقيميلا الاختيدار  مدخل الموجود  3

بمعدزل   Tangible Assetبيلا تقدويا الموجدودات الملموسدة 

، او   Intangible Assetsعدلا الموجدودات ذيدر الملموسدة 

يقوم بدمي الموجودات الملموسة وذير الملموسة في مجموعدة 

 (Hitchner ,2003: 7)قويمها   واةدة وت

   للأسهمالقيم  أنواع  . ب

 أمسدواء كاندت عاديدة  الأسها  صدارعادة يتا  :القيمة الاسمية   1

ممتددازة بقيمددة اسددمية ، والقيمددة الاسددمية  ددي القيمددة التددي يددتا 

  صدداريدتا  أن، ويمكلا   صدار تثبيتها على لهادة السها عند 

الوةددة  أدارةبدون قيمة فدي ةدالات معيندة فيقدوم مجلدس  أسها

التي لديس لدديها قيمدة اسدمية  الأسهاالاقتصادية في تحديد قيمة 

كددان القددانون يجيددز للددم ( والقيمددة التددي يحدددد ا مجلددس  ألا 

                            للسددها تسددمى القيمددة المحددددة الإدارة

(Ross and others,2002:371)  

مدا  دي الا عبدارة عدلا  للأسدهاالقيمة الدفترية  :القيمة الدفترية   2

ةسدب السدجلات المحاسدبية للوةددة الاقتصدادية ،  الأسهاقيمة 

 أصدولوقيمدة السدها الدفتريدة تمثدل نصديب السدها مدلا صدافي 

الوةدة الاقتصادية كما تظهر فدي الميزانيدة العموميدة  ويقصدد 

هددددا كافددددة ممروةددددا من الأصددددول أجمددددالي الأصددددولبصددددافي 

 أو الأصدولنتيجدة قسدمة صدافي  تدرتيالالتزامات تجا  الضيدر( 

: 1992، المصدددرة    الشددمار الأسددهاالموجددودات علددى عدددد 

581-582 )  

لقددد تددا تعريدد  القيمددة السددوقية وفددت المعيددار  :القيمددة السددوقية  3

  : دو المبلدغ  والإفصداحالمالية العرع  الأدوات  32الدولي 

المستحت الددفع  أومالية  أداةالذي يمكلا الحصول علي  ملا بيع 

 المعدددايير الدوليدددة    ماليدددة فدددي سددوق النشدددط أداةعددلا لدددراء 

ر القيمددة السددوقية عددلا السددعر بددوتع   (32: 2003، مترجمددة( 

تعامددل فدي سددوق للالخاضدعة  الأسددهاتشددترر بد   أوالدذي تبدار 

نتيجدددة تفاعدددل قدددوة العدددرع  يدددرتيالماليدددة ، والدددذي  الأوراق

والملب في  ذا السوق ويعد  ذا  و سبب التضير المسدتمر فيد  

تلعددب دورا مهمددا فددي تضيددر  ددذا  أخددررعوامددل  فضددلا عددلا ،

 ددددي توقعددددات المتعددددامليلا لربحيددددة الوةدددددة  أ مهدددداالسددددعر 

عنصددر المضدداربة   لددى بالإضددافةالاقتصددادية فددي المسددتقبل 

التضيدر المسدتمر   لدىي داالتدي تد الأخرروذير ا ملا العوامل 

في  ذا السعر وبالتالي تجتمع  دذ  العوامدل لتداةر علدى القيمدة 

،ويدددتا  ترةير ددداوانخفاضدددا   ةسدددب اتجدددا   ارتفاعددداالسدددوقية 

علدى الانترنيدت  أوالتقرير علا  ذ  القيمدة يوميدا فدي الصدح  

لتسددهيل المتدداجرة بهددا ومددلا الجدددير بالددذكر ان القيمددة السددوقية 

فدي  ترةيرالتداول ليس لها أوقات وقت ملا  أوفي لحظة  للأسها
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في ةقدوق الملكيدة فدي الوةددة الاقتصدادية  الأسهاةصة ةملة 

 (wild,2003:47)الأسها المصدرة لهذ  

نظدر المسدا ا  وجهدةمدلا  الأسدهاقديا  أ داوتعد القيمة السوقية      

المسدددددتثمر المتوقدددددع والموجددددد  الرئيسدددددي لقراراتددددد   أوالحدددددالي 

 (294: 1987،الاستثمارية   لحات 

وبشكل عام فضل الاقتصداديون اسدتعمال القيمدة السدوقية عندد      

القيمدة الجاريدة  التقويا ، و  ذا يعدود الدى ان القيمدة السدوقية تحددد

 بدلا ملا اعتماد القيمة الدفترية ، ومعظا الاقتصادييلا يامنون بدان

  لددىفددي تحديددد القيمددة بدددلا مددلا المسددتندة  أفضددلالقيمددة السددوقية 

المحاسددبون فيفضددلون اسددتعمال القيمددة  أمددا التدداريخي ، الأسدداس

الدفترية والابتعاد علا القيمة السوقية بسدبب التقلبدات التدي يتصد  

وعدم الاستقرار الذي يادي الى التقلب في نتدائي  الأسهابها سوق 

 Ross andوعددددددم ةباتهدددددا  وندددددزولا التقدددددويا صدددددعودا 

Others,2002:386)  

 القيمة العادلة .5

 ندداص بعددش الكتددا  يملددت علددى القيمددة العادلددة مصددمللإ القيمددة 

 أنهدا  التي تعدرف علدى Fair Market Valueالسوقية العادلة  

الملكية بديلا بدائع راذدب ومشدتري  لأدوات: سعر التبادل المبالر 

ضدددضط بالنسدددبة  أييكدددون تحدددت   دددذا التبدددادل لاأيضدددا، راذدددب 

للمشتري وكذلم بالنسبة للبائع ، وكلا ما ل  معرفة معقولة بحقيقة 

  (Hitchner,2003:961التصفية   أوعملية التبادل 

 للأسهمفي القيمة السوقية  الأرباح أدارةسياسة  تيثير   

يمكدددلا للاسدددتعمال الواسدددع للمعلومدددات المحاسدددبية مدددلا قبدددل      

وخلددت دافددع  الأسددهاالمسدداعدة فددي تقيدديا  والمحللدديلا المسددتثمريلا

فددي سددعر  التددرةيرومحاولددة  بالأربدداحريلا مددلا اجددل التلاعددب يللمددد

أن ( Healy&Wahlen,1998:10فددي المدددر القصددير  الأسددها

دراسات متعدددة بيندت ان  نداص ارتباطدا معنويدا مدا بديلا التضيدرات 

 الأسدددها المحاسدددبية وبددديلا تضيدددرات عوائدددد أسدددعار فدددي العوائدددد

 Brown,1970 & Emanuel,1984 )  الدددذي  السددداال أن

محدددة  آليدةكان  ذا الارتباط  و في ظدل  ألافيما  ايمرح نفس   ن

عددلا طريددت  الأسددهابخدددار  سددوق  الإدارات، تقددوم مددلا خلالهددا 

المناورة في السياسات المحاسبية ،على سبيل المثدال  التحدول مدلا 

ابدت ( بهددف زيدادة طريقدة القسدط الث  لدىطريقة الاندةار المعجدل 

علاقة  أنفي العقد السبعيني بينت  أخررالدراسات  أن الا الأرباح

ال ان ، واةدددة   ليددة ترخددذ لا الأسددها وأسددعارالسياسددات المحاسددبية 

  لددىبنظددر المسددتثمريلا  تتددرةر الأسددهاةركددة   ن ندداص دلدديلا علددى 

المدددرق المحاسدددبية بشدددكل مختلددد  ، وان الفحدددور العدددام لهدددذ  

 ألاالمناورة بالعوائد تثيدر رذبدات المسدتثمريلا  أننت الدراسات بي

التدددددي تظهر دددددا القدددددوائا الماليدددددة تثيدددددر لدددددكوكها  الأربددددداحان 

 Kaplan,Roll,1972:245)نتددائي الدراسددات السددابقة    وأكدددت

المنهجية المستعملة لتلدم  أن الخاصة بتضير السياسات المحاسبية( 

ونشدددر تماةدددل الدراسدددات بدددررت التحسدددينات الجو ريدددة للرقابدددة 

 لأذدددراع الأوليدددةالمعلومدددات وركدددزت علدددى العدددروع العامدددة 

  (Leftwich,1981:239التضيرات المحاسبية  

 رأسالمتعلقددة بدددوافع سددوق وةددديثا  أجريددتالدراسددات التددي  أمددا

المدارة ، فقد ركزت على سلوص المسدتحقات خدلال  للأرباحالمال 

المدد المحاسبية وعندما تكون  ناص اةتماليدة ارتفدار دوافدع سدوق 

ادارة الأربداح وتتضملا دراسات علا  ، الأرباح لإدارةالمال  رأس

المددال عندددما تكددون  رأسفددي الفتددرات المحاطددة بتعدداملات سددوق 

يلا والمحللدديلا ، الوةدددة وتوقعددات المسددتثمر أداء ندداص فجددوة بدديلا 

، دراسدة  الإدارةقبدل اسدتحوال  الأربداح أدارةومنها دراستان عدلا 

 Deangelo,1988:3-36 )مهمدة  الأربداحمعلومدات ان  وأكدت

 مدديري وةدددات الاسددتحوال أنوبددافتراع  الإدارةلتقيديا اسددتحوال 

دراسددددددددددة  أمددددددددددا   الأربدددددددددداحلددددددددددديها ةددددددددددافز لتخفدددددددددديش 

 Perry&Williams,1994:157-179 )التضييددر فددي  أوضددحت

المددددال القابددددل  ورأس الإيددددراداتالمسددددتحقات والسدددديمرة علددددى 

تخفددش  الاختياريددةللاسدتهلاص ، وجدداءت النتددائي بددان المسددتحقات 

الوةددات  أسدهاوعدرع  الإدارةالدخل   ان انفصدال الملكيدة عدلا 

مشددداكل الوكالدددة   لدددىتعدددرع الوةددددات   لدددى أدرللتدددداول العدددام 

المدددال المعتمددددة علدددى ةقدددوق  رأس، وان دوافدددع سدددوق  الإداريدددة

المسددتخدمة للتوافددت بدديلا مصدداللإ  الآليددات  ةدددرالمسددا ميلا  ددي 

الدددوافع  أنعلددى المدددر البعيددد ،  الأسددهاومصدداللإ ةملددة  الإدارة

عظدديا قيمددة تشددجع المددديريلا لتوق المسددا ميلا قددالمعتمدددة علددى ة

لتشددكيم بهددا مدداخرا بعددد سدديل مددلا اوان  ددذ  الدددوافع تددا  أسددهمها

الفاسدة وبعد انهيدار الشدركات الكبدرر علدى  الأرباح أدارةةالات 

 أةدرارلان المدديريلا   Enron& World Com) سدبيل المثدال 

( فقدد Levitt,1998 & Brown,2002 أمدا فدي بيدع ةصصدها 

المعتمدددة علددى ةقددوق  انتقدددا ةددالات الانهيددار  ددذ  بددان الحددوافز

 رأسددعالتعظدديا  أربدداةها أدارةالمسددا ميلا تشددجع المددديريلا علددى 

فددي المدددر القصددير علددى ةسددا  قيمددة الوةدددة فددي المدددر  الأسددها

 المويل 

 الاطار العملي

فووي القيمووة  تيثيرهوواوبيووان موود   الأربوواح أدارةقيووام ممارسووات 

 المصارف الخاصة عينة البحث لأسهمالسوقية 

 Miller)لضرع اختبار  ذ  الفرضية فقد تا استخدام نمول       

مددلا اةددد  النمددال  المسددتخدمة فددي القيدداس ،  باعتبددار   (2009 

فضلا علا اعتماد  على البيانات الفعلية وابتعداد  عدلا التقدديرات ، 

فضددلا عددلا الشددمولية التددي يمتدداز بهددا وعدددم اقتصددار  علددى نشدداط 

مدلا خدلال قيداس  الأربداح أدارةيقوم  ذا المدخل بقياس   لمحدد ، 

 –المتداولدة  صدولالأالمدال العامدل   رأسالعلاقة بديلا التضيدر فدي 

المملوبددات المتداولددة ( بوصددف  عنصددرا معرضددا للتلاعددب ، الددى 
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التشدددضيلية كعنصدددر ذيدددر معدددرع  الأنشدددمةالتددددفت النقددددي مدددلا 

ويدتا   Miller Ratio نسدبة ميلدر(  أيضاللتلاعب ، ويملت علي  

 أدارةمددلا عدمدد  بمقارنددة نسددبة  أربدداح أدارةوجددود   لددىالتوصددل 

النسدبة نفسدها للسدنة السدابقة ، ال يسدتدل  للسنة الحاليدة مدع الأرباح

في الحالدة التدي يكدون فيهدا الفدرق عدددا  الأرباح أدارةعلى وجود 

كددان الفددرق  ألا أمدداسددالب( ،  أواكبددر او اقددل مددلا صددفر  موجددب 

يساوي صفرا فان الشركة تعد ذير ممارسة للتمهيد ، اما الصديضة 

 (Miller, 2009:84) : كالاتيي هالرياضية لهذا النمول  ف

Miller Ratio = ∆ ( ∆𝑊𝐶/CFO ) 

 ةي  ان :

∆𝑊𝐶  المال العامل  رأسالتضير في صافي   =

CFO   =   التشضيلية  الأنشمةالتدفقات النقدية ملا 

 التالية: للأسبا نمول  جاء ان اختيار  ذا الا

يدددوفر   ةصدددائي أسددداسيتسدددا بالموضدددوعية لاعتمددداد  علدددى  – 1

، كوند  لا يتضدملا وضدع تقدديرات  الأربداح لإدارةمقياس واضدلإ 

اللازمة للقيداس ، بدل  الأخررلبعش المتضيرات  أوللدخل المتوقع 

والحكا الشخصدي  الخمريعتمد على بيانات فعلية تجنبا لاةتمالات 

 التي قد تصاةب وضع التقديرات

نشدداط واةددد مددلا  أوعدددم اقتصددار  فددي القيدداس علددى وسدديلة  – 2 

بالحسدددبان الوسدددائل المسدددتخدمة  يرخدددذ، ال  ربددداحالأ أدارة أنشدددمة

، وللم ملا خدلال اختبدار نمدط  الأرباح أدارةجميعا في ممارسات 

قياسا بسلوص التدفقات النقدية التشضيلية خدلال  الأرباح أدارةسلوص 

مدددة زمنيددة محددددة وباسددتخدام سلسددلة زمنيددة مددلا البيانددات الفعليددة 

 ة واةدة  بدلا ملا سن الأرباح أدارةلحسا  مالر 

 2011، 2010، 2009، 2008للسنوات  ( قياس الأرباح لمصرف الائتمان  لركة مسا مة خاصة(1جدول  

 2011 2010 2009 2008 البيان

أصددول متداولددة أخددر المدددة للسددنة 

 الحالية
336,143,875,474 362,222,201,951 593,600,121,041 442,925,852,000 

تمدددرح : خصدددوم متداولدددة أخدددر 

 المدة للسنة الحالية
244,922,963,271 252,048,525,306 459,838,474,740 292,157,432,000 

رأس المدددال العامدددل نهايدددة المددددة 

 الحالية
91,220,912,203 110,173,676,645 133,761,646,301 150,768,420,000 

أصددول متداولددة أول المدددة للسددنة 

 الحالية
357,389,429,198 336,143,875,474 362,222,201,951 593,600,121,041 

تمرح: خصوم متداولة أول المدة 

 للسنة الحالية
281,453,467,936 244,922,963,271 252,048,525,306 459,838,474,740 

رأس المدددددال العامدددددل أول المددددددة 

 الحالية
75,935,961,262 91,220,912,203 110,173,676,645 133,761,646,301 

التضير في رأس المال  أخر المددة 

 أول المدة ( للسنة الحالية–
15,284,950,941 18,952,764,442 23,587,969,656 17,006,773,699 

التدددددفقات النقديددددة مددددلا الأنشددددمة 

 التشضيلية للسنة الحالية
-9,795,775,754 12,278,237,974 217,774,731,536 144,853,483,000- 

 0.1174- 0.1083 1.5436 1.5604- مالر ميلر للسنة الحالية

أصددول متداولددة أخددر المدددة للسددنة 

 السابقة
357,389,429,198 336,143,875,474 362,222,201,951 593,600,121,041 
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فدي سدنة قدد ةقدت مصرف الائتمدان  ان( 1يتبيلا ملا الجدول       

و ددي الفددرق بدديلا مالددر ( 649 1ممارسددة موجبددة بلضددت   2008

( والمالددر نفسدد  للسددنة 5604 1-الددذي بلددغ   2008ميلددر لسددنة 

 أيضددددا 2009وفددددي سددددنة ( ، 2095 3-البددددالغ   2007السددددابقة 

ناتجددة مددلا الفددرق بدديلا مالددري ميلددر ( 104 3ممارسددة موجبددة  

( علدددى 5604 1-( و 5436 1و مدددا   2008و  2009للسدددنتيلا 

لكدون ( 435 1-سدالبة  ةقدت ممارسدة  2010وفي سدنة التوالي ، 

( و ددو اقددل مددلا 1038 0بلددغ   2010مالددر ميلددر للسددنة الحاليددة 

 2011فددي سددنة ( ، وأخيددرا 5436 1البددالغ   2009مالددر سددنة 

ال كددان مالددر ميلددر للسددنة ( 225 0-ممارسددة سددالبة   أيضدداةقددت 

( وللسددددنة السددددابقة 1174 0-سددددالبا ةيدددد  بلددددغ   2011الحاليددددة 

- 2008ل تلدددم المددددة مدددلا سدددنة خدددلا تدددرةير ، وكدددان ( 1083 0 

مدا تدا توضديح  فدي  و% و د20على القيمة السوقية بنسبة  2011

 (  5جدول رقا  
 

 2011، 2010، 2009، 2008للسنوات  ( قياس الأرباح لمصرف بابل  لركة مسا مة خاصة(2جدول  

 2011 2010 2009 2008 البيان

متداولة أخر المدة للسنة أصول 

 الحالية

114,572,578,94

6 

154,160,994,80

0 

181,842,736,79

6 

244,655,959,03

4 

تمرح : خصوم متداولة أخر المدة 

 للسنة الحالية
82,800,682,113 

113,158,574,16

4 

141,408,934,43

0 

164,431,548,19

1 

 80,224,410,843 40,433,802,366 41,002,420,636 31,771,896,833 رأس المال العامل نهاية المدة الحالية

114,572,578,94154,160,994,80181,842,736,79 78,815,107,434أصول متداولة أول المدة للسنة 

تمرح :خصوم متداولة أخر المدة 

 للسنة السابقة
281,453,467,936 244,922,963,271 252,048,525,306 459,838,474,740 

رأس المدددال العامدددل نهايدددة المددددة 

 السابقة
75,935,961,262 91,220,912,203 110,173,676 133,761,646,301 

أصددول متداولددة أول المدددة للسددنة 

 السابقة
355,206,362,441 357,389,429,198 336,143,875,474 362,222,201,951 

المدة تمرح :خصوم متداولة أول 

 للسنة السابقة
323,714,079,585 281,453,467,936 244,922,963,271 252,048,525,306 

رأس المدددددال العامدددددل أول المددددددة 

 السابقة
31,492,282,856 75,935,961,262 91,220,912,203 110,173,676,645 

التضيددددر فددددي رأس المددددال للسددددنة 

 أول المدة (–السابقة  أخر المدة 
44,443,678,406 15,284,950,941 18,952,764,442 23,587,969,656 

التدددددفقات النقديددددة مددددلا الأنشددددمة 

 التشضيلية للسنة السابقة
-13,847,373,516 -9,795,775,754 12,278,237,974 217,774,731,536 

 0.1083 1.5436 1.5604- 3.2095- مالر ميلر للسنة السابقة

مالددر ميلددر لقيدداس تمهيددد الدددخل 

 المالريلا( الفرق بيلا 
1.6490 3.104 -1.4353 -0.2257 

 سالب سالب موجب موجب نور أدارة الأرباح



 

65 

 70- 54( 2019  – (3العدد   (9   المجلد    مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية علي

 6 0 6 الحالية

تمرح:خصوم متداولة أول المدة 

 للسنة الحالية
47,134,410,199 82,800,682,113 

113,158,574,16

4 

141,408,934,43

0 

 40,433,802,366 41,002,420,636 31,771,896,833 31,680,697,235 المال العامل أول المدة الحالية رأس

–التضير في رأس المال  أخر المدة 

 أول المدة ( للسنة الحالية
91,199,598 9,230,523,803 -568,618,270 39,790,608,477 

التدفقات النقدية ملا الأنشمة 

 التشضيلية للسنة الحالية
48,009,659,905 33,363,899,653 19,041,115,796 26,551,513,613- 

 1.4986- 0.0298- 0.2766 0.0019 مالر ميلر للسنة الحالية

أصول متداولة أخر المدة للسنة 

 السابقة
78,815,107,434 

114,572,578,94

6 

154,160,994,80

0 

181,842,736,79

6 

تمرح :خصوم متداولة أخر المدة 

 السابقةللسنة 
47,134,410,199 82,800,682,113 

113,158,574,16

4 

141,408,934,43

0 

 40,433,802,366 41,002,420,636 31,771,897,833 31,680,697,235 رأس المال العامل نهاية المدة السابقة

أصول متداولة أول المدة للسنة 

 السابقة
72,411,602,745 78,815,107,434 

114,572,578,94

6 

154,160,994,80

0 

تمرح :خصوم متداولة أول المدة 

 للسنة السابقة
39,200,034,546 47,134,410,199 82,800,682,113 

113,158,574,16

4 

 41,002,420,636 31,771,896,833 31,680,697,235 33,211,568,199 رأس المال العامل أول المدة السابقة

التضير في رأس المال للسنة السابقة 

 أول المدة (–المدة   أخر
-1,530,870,964 91,199,598 9,230,523,803 -568,618,270 

التدفقات النقدية ملا الأنشمة 

 التشضيلية للسنة السابقة
18,205,475,001 48,009,659,905 33,363,899,653 19,041,115,796 

 0.0298- 0.2766 0.0019 0.0840- مالر ميلر للسنة السابقة

لقياس تمهيد الدخل مالر ميلر 

  الفرق بيلا المالريلا(
0.0859 0.2747 -0.3064 -1.4688 

 سالب سالب موجب موجب نور أدارة الأرباح

 

فدي سدنة قدد ةقدت مصرف بابدل  ان( 2كما يتبيلا ملا الجدول       

 أيضددا 2009( وفددي سددنة 085 0ممارسددة موجبددة بلضددت   2008

ةقت ممارسدة سدالبة  2010( وفي سنة 2747 0ممارسة موجبة  

       ممارسددة سددالبة أيضدداةقددت  2011فددي سددنة وأخيددرا ( 306 0- 

 – 2008خددلال تلددم المدددة مددلا سددنة  ترةير ددا( ، وكددان 468 1- 

% و ذا مدا تدا توضديح  فدي 75على القيمة السوقية بنسبة  2011

 (  5جدول رقا  
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 2011، 2010، 2009، 2008للسنوات  ( قياس الأرباح لمصرف المنصور لركة مسا مة خاصة(3جدول  

 2011 2010 2009 2008 البيان

أصول متداولة أخر المدة للسنة 

 الحالية

127,046,551,84

7 

140,328,004,42

0 

168,702,267,00

0 

264,827,996,56

1 

تمرح: خصوم متداولة أخر المدة 

 للسنة الحالية
51,480,447,541 60,258,353,823 87,699,426,706 

162,416,964,52

9 

 81,002,840,294 80,069,650,597 75,566,104,306 رأس المال العامل نهاية المدة الحالية
102,411,032,03

2 

أصول متداولة أول المدة للسنة 

 الحالية
78,228,590,891 

127,046,551,84

7 

140,328,004,42

0 

168,702,267,00

0 

تمرح:خصوم متداولة أول المدة 

 للسنة الحالية
13,509,489,318 51,480,447,541 60,258,353,823 87,699,426,706 

 81,002,840,294 80,069,650,597 75,566,104,306 64,719,101,573 رأس المال العامل أول المدة الحالية

–التضير في رأس المال  أخر المدة 

 أول المدة ( للسنة الحالية
10,847,002,733 4,503,546,291 933,189,697 21,408,191,738 

التدفقات النقدية ملا الأنشمة 

 التشضيلية للسنة الحالية
46,791,101,155 3,654,410,642 7,602,018,618 55,601,418,121 

 0.3850 0.1228 1.2324 0.2318 للسنة الحاليةمالر ميلر 

أصول متداولة أخر المدة للسنة 

 السابقة
78,228,590,891 

127,046,551,84

7 

140,328,004,42

0 

168,702,267,00

0 

تمرح :خصوم متداولة أخر المدة 

 للسنة السابقة
13,509,489,318 51,480,447,541 60,258,353,823 87,699,246,706 

 81,002,840,294 80,069,650,597 75,566,104,306 64,719,101,573 المال العامل نهاية المدة السابقةرأس 

أصول متداولة أول المدة للسنة 

 السابقة
63,777,830,179 78,228,590,891 

127,046,551,84

7 

140,328,004,42

0 

تمرح :خصوم متداولة أول المدة 

 للسنة السابقة
7,075,133,862 13,509,489,318 51,480,447,541 60,258,353,823 

 80,069,650,597 75,566,104,306 64,719,101,573 56,702,696,317 رأس المال العامل أول المدة السابقة

التضير في رأس المال للسنة السابقة 

 أول المدة (– أخر المدة 
8,016,405,256 10,847,002,733 4,503,546,291 933,189,697 

التدفقات النقدية ملا الأنشمة 

 التشضيلية للسنة السابقة
16,115,577,450 46,791,101,155 3,654,410,642 7,602,018,618 

 0.1228 1.2324 0.2318 0.4974 مالر ميلر للسنة السابقة
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مالر ميلر لقياس تمهيد الدخل 

 (لا الفرق بيلا المالري
-0.2656 1.0006 -1.1096 0.2622 

 موجبة سالبة  موجب سالبة  الأرباحنور أدارة 

 

 قدد ةقدت مصدرف المنصدور ( ان3وايضا يتبيلا ملا الجدول       

 2009( وفدي سدنة 265 0-ممارسة سالبة بلضدت   2008في سنة 

ةقددت ممارسددة  2010( وفددي سددنة 000 1ةقددت ممارسددة موجبددة  

ةقددت ممارسددة موجبددة  2011فددي سددنة وأخيددرا ( 306 0-سددالبة  

 2011-2008خدلال تلدم المددة مدلا سدنة  ترةير ( ، وكان 262 0 

% و ذا مدا تدا توضديح  فدي جددول 42على القيمة السوقية بنسبة 

 (  5رقا  

 

 ملخص ممارسات عينة البح  لإدارة الأرباح (4جدول  

 ت اسا الشركة السنة مالر ميلر نور القيمة السوقية

 2008 1.6490 موجبة 2.850

 1 مصرف الائتمان
 2009 3.104 موجبة  2.350

 2010 1.4353- سالبة  2.450

 2011 0.2257- سالبة  2.920

 2008 0.0859 موجبة  1.150

 2 مصرف بابل
 2009 0.2747 موجبة 1.300

 2010 0.3064- سالبة  0.870

 2011 1.4688- سالبة 0.890

 2008 0.2656- سالبة 1.300

 3 مصرف المنصور
 2009 1.0006 موجبة 1.300

 2010 1.1096- سالبة 1.400

 2011 0.2622 موجبة 1.760

 

( ان ممارسة  دارة الأربداح موجدودة فدي 4يتبيلا ملا الجدول       

المصدددارف الخاصدددة عيندددة البحددد  ، ويمكدددلا تفسدددير  دددذ  الحالدددة 

برذبدددة  دارة المصدددرف فدددي الوصدددول الدددى مسدددتور معددديلا مدددلا 

الأرباح ملا خلال تعمد اختيار عمليات القياس والابلا  المحاسبي 

لا ملا الجددول نفسد  بهدف الترةير على الأرباح المتحققة ، كما يتبي

ان  ندداص اختلافددات فددي ممارسددة  دارة المصددرف لادارة الأربدداح 

مددلا مصددرف لآخددر واخددتلاف فددي ممارسددة  دارة الأربدداح لددنفس 

( ان 4المصدددرف فدددي سدددنوات مختلفدددة ، ال يظهدددر مدددلا الجددددول  

مصرف الائتمان قد مدارس  دارة الأربداح الموجبدة بهددف تعظديا 

التدددوالي ، و دارة الأربددداح علدددى  2009و  2008الأربددداح لسدددنة 

  وكدددذلم  2011و  2010السدددالبة بهددددف تقليدددل الأربددداح لسدددنتي 

الحدال بالنسدبة لمصدرف بابدل ال ةقدت  دارة أربداح موجبدة لسدنتي 

   2011و  2010و دارة أرباح سالبة لسنتي  2009و  2008

 2008اما مصرف المنصور فقد ةقت  دارة أرباح سالبة في سدنة 

، ةدددا عددداودت لتحقيدددت  دارة  2009بدددة لسدددنة و دارة أربددداح موج

امدا فدي سدنة  2010أرباح سالبة تهدف الى تقليل الأرباح في سدنة 

 فكانت  دارة أرباةها موجبة بهدف التعظيا  2011
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 ملخص ممارسات عينة البح  لإدارة الأرباح على القيمة السوقية (5جدول  

 مستور

 الترةير

معدل مالر 

 ميلر

 قيمة

  بيتا(
 ت اسا الشركة السنة مالر ميلر نور القيمة السوقية

 %20 4.1 منخفش

 2008 1.6490 موجبة 2.850

مصدددددددددرف 

 الائتمان
1 

 2009 3.104 موجبة  2.350

 2010 1.4353- سالبة  2.450

 2011 0.2257- سالبة  2.920

 %75 1.1- مرتفع

 2008 0.0859 موجبة  1.150

مصدددددددددرف 

 بابل
2 

 2009 0.2747 موجبة 1.300

 2010 0.3064- سالبة  0.870

 2011 1.4688- سالبة 0.890

 %42 1.2 متوسط

 2008 0.2656- سالبة 1.300

مصدددددددددرف 

 المنصور
3 

 2009 1.0006 موجبة 1.300

 2010 1.1096- سالبة 1.400

 2011 0.2622 موجبة 1.760

 

 البحث :بين متغيرات  التيثيرنتائج علاقات 

علددى القيمددة  الأربدداح تددرةير لإدارة  نالددمافتددرع البحدد  ان      

المصددارف الخاصددة المدرجددة فددي سددوق العددراق  لأسددهاالسددوقية 

  المالية للأوراق

 أدارةبديلا  التدرةير( نتائي اختبار علاقدة 5يبيلا الجدول  وعلي       

المصدارف الخاصدة المدرجدة فدي  لأسدهاوالقيمة السوقية  الأرباح

 المالية وكما يرتي : للأوراقسوق العراق 

   على مستو  المصرف لمدة البحث اولا:

على وفت نتائي تحديد الانحدار البسيط بافتراع وجود علاقة      

 (X) الأربداح أدارةيمة السدوقية للعوامدل المداةرة فدي دالية بيلا الق

 وكما يلي :(Y)  والقيمة السوقية

 مصرف الائتمان    1

βقيمة الميدل الحددي قدد بلضدت   أن      =  ( والمرافقدة ل 20%

(X)الأربداح( فدي ادارة 1تضيدرا مقددار    أنتدل علدى  فهي (X)  

 %( 20الى تضير في القيمة السوقية بقيمة   سيادي

 مصرف بابل  .2

βقيمددة الميددل الحدددي قددد بلضددت   أن      = ( والمرافقددة ل 75%

(X)    الأربداح أدارة( فدي 1فهي تدل على ان تضيرا مقددار (X)  

 %(  75تضير في القيمة السوقية بقيمة    لىسيادي 

 مصرف المنصور   .3

βقيمة الميدل الحددي قدد بلضدت   أن      =  ( والمرافقدة ل 42%

(X)الأربداح أدارة( فدي 1مقدار     تدل على ان تضيرا فهي (X)  

 %(  42تضير في القيمة السوقية بقيمة    لى سيادي

 على مستو  المصارف  ثانيا:

 أدارةبددديلا  التدددرةير( نتدددائي اختبدددار علاقدددة 5يبددديلا الجددددول       

والقيمددة السددوقية علددى مسددتور المصددارف المدرجددة فددي  الأربدداح

 الأربدداح أدارةمعدددل  الماليددة ، ةيدد  أن لددلأوراقسددوق العددراق 

% 1 4 ن مالددر ميلددر( خددلال مدددة البحدد  لمصددرف الائتمددان كددا

 أدارةمصددرف المنصددور فكددان معدددل  أمددا% ، 20ومعامددل بيتددا 

مصددرف  أمددا% 42% ومعامددل بيتددا 2 1 مالددر ميلددر(  الأربدداح

% ومعامدل بيتدا 1 1 مالر ميلدر(  الأرباح أدارةبابل فكان معدل 
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العلاقددة عكسددية بدديلا المصددارف كلمددا انخفددش  أن% يلاةدد  75

   الترةير( ارتفع مستور الأرباح أدارةمالر ميلر  

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات

 يرتي:الاستنتاجات والتي تلخصت بما  أ ا  لىتوصل البح  

المسددتندة  الأربدداح أدارةالمصددارف عينددة البحدد  مارسددت  أن   1

 2011ولضايدة  2008مدلا  للمددة (Miller 2009)نمدول    لى

جددول   لى( 4الجداول العملية ملا جدول رقا   أظهرت والذي 

 أعلا  تحديد ا ملا خلال استخدام النمول   أمكلا( التي 5رقا  

لهددا  الأربدداح أدارةان تبنددي المصددارف عينددة البحدد  لسياسددة   2

،  الإدارةعلددى القددرارات الاسددتثمارية التددي تتخددذ ا تلددم  تددرةير

المتداولددة فددي سددوق  الأسددها أسددعارعلددى  ةيرللتددروللددم نتيجددة 

 المالية   للأوراقالعراق 

المصددارف عينددة البحدد  ملتزمددة بتمبيددت النظددام المحاسددبي  أن  3

الموةدددد مدددلا ةيددد  اةتسدددا  طدددرق الانددددةار وتقددددير العمدددر 

صدولا الدى اعدداد للموجدود وطدرق تقيديا المخدزون و الإنتاجي

 النقدية الكشوفات المالية ومنها كش  التدفقات 

 أدارةمدلا ذير دا بسياسدة  أكثدرالقيمة السدوقية  ترةربالرذا ملا   4

 أداءفددي تقددويا  أ ميددة الأكثددرتبقددى المالددر  أنهددا ألا الأربدداح،

 السددوق،الوةدددات الاقتصددادية وتقددويا موقعهددا التنافسددي فددي 

 أداءتراجدع  أوواكثر المالرات وضوةا في تحديد مددر تقددم 

 الإدارة 

 التوصيات 

على  صدار قوانيلا جديددة تسدملإ بعدخدال مجموعدة مدلا  العمل  1

لسددوق فددي االآليددات والأدوات الجديدددة التددي لددا تكددلا موجددودة 

بددلا مدلا ممارسدة  دارة الأربداح ومدلا العراق للأوراق الماليدة 

 الاسددتثمار، ماسسدداتصددناديت  امثلددة  ددذ  الاليددات والأدوات:

فددي  دارة محدداف  الأسددواق  ةمخصصددالسمسددرة ، ماسسددات 

الماليدة ،تقيديا محداف   الأوراقتحليل وتقييا  ماسساتمالية ، ال

 التدددددرجيرالماليدددددة ، ماسسدددددات تضميدددددة المخددددداطر ،  الأوراق

التمويلي ، بيوت القبدول والخصدا وماسسدات صدانعي السدوق 

وللم ملا خلال عقد الماتمرات وورش العمل التي تبديلا مددر 

 الأدوات تلم   لىالحاجة 

التدددزام المصدددارف كافدددة بالتوقيدددت المناسدددب لتقدددديا  ضدددرورة  2

  لدى الماليدة، نظدرا للأوراقالتقارير السنوية الى سوق العراق 

تدالي الوالسدندات وب للأسدهاالبالغ لها فدي القيمدة السدوقية  الأةر

 في قرارات المستخدميلا   ترةير ا

الكشدوفات الماليددة ومنهدا كشدد   أعدددادعلددى المصدارف  ينبضدي  3

عاة ارمالمحاسبية الصحيحة ومع  الأسسنقدية وفت ال اتالتدفق

بديلا السدنوات لتدوفير قابليدة المقارندة بديلا  تالتمبيدالتناست فدي 

  فائدة  أكثرالسنوات ةتى تكون المعلومات المقدمة 

الوةدددة ككددل مددع  الإدارة لأداءالقيمددة السددوقية كمالددر  اعتمدداد  4

بنظدددر الاعتبدددار المددداةرات الخارجيدددة عليهدددا  الأخدددذضدددرورة 

وةجددددا التددددداول والظددددروف  الأربدددداح أدارةسياسددددة  وأ مهددددا

 السياسية الرا نة 

 المصادر 

 : القواعد والمعايير  أولا

المعددايير الدوليددة لأعددداد التقددارير الماليددة متضددمنة معددايير المحاسدددبية 

لقدانونييلا، الدولية وتفسيراتها، جمعية المجمع العربي للمحاسدبيلا ا

2003  

 : الكتب العربية  ثانيا

 الإدارة المالية  ، المبعة الرابعة (  1992   الشمار، خليل محمد ةسلا

مددخل  –أساسديات فدي الإدارة الماليدة  ( 1997   العمار، رضوان وليدد

عمدان   الى قرارات الاستثمار وسياسات التمويل ، المبعة الأولدى

 دار الميسرة  : 

 عمدان :نظرية محاسبية ، الجزء الأول  ( 2009  رياةيبلقاوي، اةمد 

 دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع  

 محاسددبة الشددركات ألددخا  وأمددوال(  2000  لددحات ، اةمددد بسدديوني 

 الدار الجامعية   مصر :

علددا تدددقيت الحسددابات ، الناةيددة النظريددة  ( 2010  عبددد   خالددد امدديلا 

 دار وائل للنشر والتوزيع   عمان :  والعملية ، المبعة الخامسة

المحاسبة المتوسمة ، المبعدة ( 2009  كيسو ويجانت ، دونالد وجيري 

   دار المريخ للنشر  المملكة العربية السعودية :العربية الثانية 

 ثالثا: البحوث والدراسات والدوريات 

أدارة الأربداح وعلاقتهدا بالعوائدد ذيدر  ( 2010  الالقر ،  داني محمدد 

رسالة ماجستير ،كليدة  المتوقعة ومدر ترةر العلاقة بحجا الشركة 

 الجامعة الإسلامية في ذزة 

اةددر السياسددات  ( 2009  ،محمددد نددواف  االددداعور وعابددد ،جبددر  بددرا ي

المحاسبية لإدارة المكاسب على أسعار أسها الوةدات الاقتصادية 

مجلددة الجامعددة   سددوق فلسددميلا لددلأوراق الماليددة  المتداولددة ، فددي

الإسددلامية  سلسددلة الدراسددات الإنسددانية ( المجلددد السددابع عشددر، 

  2009العدد الأول 

أدارة الأرباح وترةير ا في جودة  ( 2010  الساكني ، وسلا يحيى اةمد 

رسالة ماجستير ، كليدة الادارة والاقتصداد   المعلومات المحاسبية 

  2010، ، جامعة بضداد

تمبيت ةوكمة الشركات في الحد  ( 2011  الفتلاوي ، ليلى ناجي مجيد 

ملا ممارسات  أدارة الأرباح   بالتمبيت على عينة مدلا الشدركات 
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 70- 54( 2019  – (3العدد   (9   المجلد    مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية علي

المسددا مة المدرجددة فددي سددوق عمددان والعددراق لددلأوراق الماليددة   

    2011أطروةة دكتورا  ، كلية الإدارة والاقتصاد ، جامعة بضداد 

تمهيددد الدددخل  دراسددة ميدانيددة فددي عينددة  ( 2003  زة ةبيددب عقيددل ةمدد

مختارة ملا الشدركات الصدناعية ، رسدالة ماجسدتير  كليدة الإدارة 

  2003والاقتصاد جامعة المستنصرية ،

العلاقدددة بددديلا ةوكمدددة  ( 2011  ةميددددي ، كدددرار سدددليا عبدددد الز دددرة 

دراسة تمبيقية في عينة ملا المصارف  –الشركات وتمهيد الدخل 

العراقيددة   رسددالة ماجسددتير ، كليددة الإدارة والاقتصدداد ، جامعددة 

 الكوفة 

دراسددة تمبيقيددة لتحليددل تددرةير العوامددل ( 2009  لددتيوي ، ايمددلا اةمددد

الاقتصادية على ممارسدات أدارة الأربداح بالشدركات المصدرية   

يدة التجدارة ، جامعدة طنمدا، المجلة العلميدة للتجدارة والتمويدل ، كل

   الأول
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