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 الملخص
 

 

 ِددٓ ٚاٌشتؽ١ددح ٚاٌشفدع اٌّدداٌٟ فددٟ ظددً اداسج اٌّخداؽش اٌّظددشف١ح اٌغدد١ٌٛح ِٛػدٛعح عدذذ      

اٌعلالدح تد١ٓ ذٍده  ٌثؽدس فدٟ ؽث١عدحا تا٘رّداَ الالرظداد١٠ٓ، ِدٓ  دلاي ذؽظدٝ اٌردٟ اٌّٛػدٛعاخ

 ٚاٌّٛائّدح فدٟ اداسج اٌغد١ٌٛح ٌعدأثٟ اٌّٛظدٛداخ ٚاٌّتٍٛتداخ ٌٍثٕدٛن، اٌردٛاصْ ٌرؽم١دك اٌّرغ١شاخ

لأٞ  ٠ّىٓ لا ٚاٌرٟ اٌصلاشح، ٚتاٌراٌٟ ذشىً ذٍه اٌّرغ١شاخ الألتاب عٓ ذؽم١ك عٕظش الأِاْ، فؼلا

ذؽ١ٍدً اداسج اٌغد١ٌٛح ٌعدأثٟ اٌّٛظدٛداخ ِٚىٛٔاذٙدا فٟ  اٌثؽس فىشج عٕٙا، ٚذرٍخض الاعرغٕاء تٕه

فؼلا عٓ اداسج ظأة اٌّتٍٛتاخ ٚاٌزٞ ذّصً تئظّاٌٟ اٌمشٚع لظد١شج الاظدً، فؼدلا عدٓ ذؽ١ٍدً 

رض ِدٓ  دلاي تٕداء ّٔدا، 2015-2005اشش اٌشفدع اٌّداٌٟ فدٟ ستؽ١دح اٌثٕده اٌرعداسٞ اٌعشالدٟ، ٌٍّدذج 

ل١اع١ح ٌٍّذج ِٛػٛعح اٌثؽس، ٚ ٍظد اٌذساعح اٌٝ ذتاتك اشاساخ اٌّعٍّداخ ِدع ِٕتدك إٌظش٠دح 

الالرظاد٠ح، ٌع١ّع إٌّارض، فؼلا عٓ ِع٠ٕٛح الا رثداساخ الاؼظدائ١ح ف١ّدا ٠رعٍدك تاٌعأدة اٌىّدٟ، 

غاٌث١دح اِا عٍٛن ستؽ١ح اٌثٕه اٌرعاسٞ فىاْ ذظاعذ٠ا ٔاذط عٓ ػخاِح الاعرصّاساخ ٚاٌرٟ شدىٍد اٌ

اٌعظّٝ ِٓ اظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ، أٞ ذؽم١ك اٌثٕه ٔعاؼاخ فٟ اداسج اٌغ١ٌٛح ٌعأة اٌّٛظٛداخ، فٟ 

 ؼ١ٓ ا فك اٌثٕه فٟ اداسج ظأة اٌّتٍٛتاخ ٚاٌزٞ أعىظ عٍٝ أخفاع اٌشافعح اٌّا١ٌح.

                                 

 ظ١ّع اٌؽمٛق ِؽفٛظح.  ظاِعح اٌّصٕٝ  2017 ©                                                                      

            

Abstract 
 

The liquidity and profitability of medicinal is placed under the management of the financial and banking risks of 

topics of interest to economists, through research in the nature of the relationship between those variables to balance 

harmonizing in the management of liquidity of the assets and liabilities of banks, as well as the factor of safety, and 

therefore constitute those variables three axes, which can be any bank indispensable, summed up the idea of the 

analysis of the liquidity management of both sides of the components as well as the management of assets and 

liabilities, which represent the total short-term loans, as well as the analysis of the impact of leverage in the 

profitability of the Commercial Bank of Iraq, for the period 2005-2015, through the building of standard models for 

the duration placed research, the study concluded that match the parameters with the logic of the signals economic 

theory, for all models, as well as moral, statistical tests with regard to the quantitative aspect, the behavior of the 

profitability Commercial Bank was the result of upward the large investments, which constituted the vast majority of 

the total assets of the bank, any successes in the management of liquidity assets side, while the World Bank failed in 

the management of the liabilities, which is reflected in the low leverage.                                                                          

 

 المقذمت

اٌشئ١غدح فدٟ  اٌمتاعداخ اؼدذ ا٘دُ اٌّظدشفٟ اٌمتدا  ٠ّصدً      

اٌّاٌٟ، ٚ٘ٛ عثاسج  اؼذ ارس  إٌظاَ ٠ّصً أر اٌغ١اعح الالرظاد٠ح،

ٚتاٌراٌٟ  الالرظاد تر١اس ِرذفك ِٓ ِٛاسد اٌّا١ٌح،عٓ ِؤعغح ذّذ 

ٌدزا عدعد  ذتٛس ٘زا اٌمتا  ٠عىدظ اٌظدٛسج اٌّشدشلح ٌّٕدٛ اٌثٍدذ،

اٌثٕٛن اٌرعاس٠دح عثدش ع١اعداذٙا الائرّا١ٔدح اٌدٝ ِض٠دذا ِدٓ اٌرٕدافظ 

فٟ ِا ت١ٕٙدا ٌرمدذ٠ُ افؼدً اٌخدذِاخ اٌّا١ٌدح تشدىً اعاعدٟ ٌرعظد١ُ 

تاِر١داص ؼى١ِٛدح اَ لتدا  استاؼٙا فٟٙ تدالأ ١ش ِؤعغداخ ستؽ١دح 
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 ٠رتٍة عًّ اٌثٕٛن اٌرعاس٠ح  ٍك ؼاٌح ِٓ  اص عٍٝ ؼذ عٛاء،

 اٌردددٛاصْ فدددٟ اداسج عددد١ٌٛرٗ ٌعدددأثٟ اٌّتٍٛتددداخ ٚاٌّٛظدددٛداخ

، فمذ ذرعشع اٌثٕٛن اٌٝ عدؽٛتاخ ِفاظةدح  اٌرضاِاخ أٞ ٌّٛاظٙح

اٚ ٌشتّدددا ؼاٌدددح الرظددداد٠ح ؽاسئدددح الاِدددش اٌدددزٞ ٠دددؤدٞ فدددٟ ٔٙا٠دددح 

اٌّتدددال اٌدددٝ اٌرعصدددش اٚ ذٙذ٠دددذ اٌّشودددض اٌّددداٌٟ ٚ٘دددٛ ِدددا ٠رعٍدددك 

 تاٌّٛائّح ت١ٓ اٌغ١ٌٛح ِٚرتٍثاخ الاؼر١اؽٟ. 

ذذٚس فىشج اٌثؽس فٟ ذؽ١ًٍ ا١ٌّضا١ٔح اٌع١ِّٛدح لاؼدذ اٌثٕدٛن       

٠ح فٟ اٌعشاق، ف١ّا ٠رعٍك تئداسج اٌغ١ٌٛح ٌعأثٟ اٌّتٍٛتاخ اٌرعاس

ٚاٌّٛظددٛداخ ٚت١دداْ اٌشافعددح اٌّا١ٌددح ٚدٚس٘ددا فددٟ اٌردد ش١ش تشتؽ١ددح 

ذؽ١ٍ١ٍح ٌٍغد١ٌٛح ٚاٌشتؽ١دح ٚاٌشفدع اٌّداٌٟ  دساعح اٌع١ٕح، ِٓ  لاي

 عٍٝ لاَ اٌثؽس ٚلذ ٚو١ف١ح اداسج اٌّخاؽش اٌّظشف١ح ٚاٌؽذ ِٕٙا،

 فشػد١ح  دلاي ِدٓ ذؽم١مٙدا إٌدٝ عدعٝ اٌردٟ الأ٘دذال ِدٓ ظٍّدح

 ِٕٙدا الأٚي ٠رٕداٚي ِؽداٚس شلاشدح إٌدٝ اٌثؽدس لغُ ٚع١ٍٗ . اٌثؽس

 ٌٍثؽدس الإؽداس إٌظدشٞ اٌصدأٟ ذؼدّٓ ف١ّدا اٌثؽدس ِٕٙع١دح

 ٚا ررُ اٌّؽٛس اٌشاتع اٌرتث١مٟ تاٌرؽ١ًٍ اٌصاٌس اٌّؽٛس ٚ ظض

 . ٚاٌرٛط١اخ تالاعرٕراظاخ

 منهجيت البحث

 مشكلت الذراست

 : ِشىٍح اٌثؽس تّعٛعح ِٓ الاعةٍح ٟ٘ذٍخظد 

٘ددً اْ اٌّظددشل اٌرعدداسٞ ٌذ٠ددٗ اٌمددذسج عٍددٝ اداسج اٌغدد١ٌٛح  -1

 اٌّظشف١ح ٚتاٌراٌٟ ذعظ١ُ استاؼٗ؟

 ً٘ ٠ؤشش اٌشفع اٌّاٌٟ فٟ ستؽ١ح اٌّظشل اٌرعاسٞ؟ -2

 أهذاف الذراست

ذم١ددد١ُ الاداء اٌّددداٌٟ ٌٍّظدددشل اٌرعددداسٞ ِدددٓ  دددلاي ذؽ١ٍدددً  -1

ِٚدددٓ شدددُ الاعرّددداد عٍدددٝ ٌعأدددة اٌّتٍٛتددداخ ٚاٌّٛظدددٛداخ 

ِؤشدددش اٌشفدددع اٌّددداٌٟ فدددٟ ت١ددداْ اداسج اٌغددد١ٌٛح اٌّظدددشف١ح 

 ٌٍّظشل اٌرعاسٞ.

ذؽ١ٍدددً ؽث١عدددح اٌعلالدددح ِدددٓ  دددلاي إٌّدددارض اٌم١اعددد١ح تددد١ٓ  -2

اٌّٛظدددددٛداخ اٌّظدددددشف١ح ٚاٌّتٍٛتدددددداخ ٚاٌشفدددددع اٌّدددددداٌٟ 

 وّرغ١شاخ ذٛػ١ؽ١ح فٟ ستؽ١ح اٌّظشل وّرغ١ش ذاتع.

 اهميت الذراست 

ذٕثع ا١ّ٘ح اٌذساعح ِٓ اٌذٚس اٌش٠ادٞ اٌزٞ ذٍعثٗ اٌّظداسل       

اٌرعاس٠ددح فددٟ ؼمددٓ الالرظدداد تدداٌّٛاسد اٌّا١ٌددح ِددٓ  ددلاي اداسج 

اٌغ١ٌٛح فٟ  ؼُ اٌث١ةح اٌرٕافغد١ح ٌٍثٕدٛن ٚتاٌرداٌٟ ٌرظدذ٠ش ِدض٠ط 

ِددٓ اٌخددذِاخ اٌددٝ اٌّغددرف١ذ٠ٓ، ٚاٌثٕدده اٌرعدداسٞ اؼددذ ٘ددزٖ اٌثٕددٛن 

اٌعشالٟ تاٌّٛاسد اٌّا١ٌح لا ع١ّا ِا اٌّعٛي ع١ٍٗ فٟ سفذ الالرظاد 

 ٠شٙذ اٌعشاق ِٓ اصِح ع١ٌٛح ؼادج .

 فرضيت الذراست

ّْ تعغ        اٌرعاس٠ح ذغدرت١ع اٌرد ش١ش  اٌثٕٛنذرّصً اٌفشػ١ح فٟ أ

ظأددددة –ٚاٌددددرؽىُ تؽعددددُ اٌغدددد١ٌٛح اٌّظددددشف١ح اٌّرددددٛفشج ٌددددذ٠ٙا 

ٚتاٌراٌٟ ا٠عاد ذٛافك ت١ٓ عد١ٌٛرٙا ٚتد١ٓ اٌشتؽ١دح ِدٓ -اٌّٛظٛداخ 

لدذسذٙا عٍدٝ اداسج ٚذدٛف١ش اٌغد١ٌٛح فدٟ ظأدة ظٙح ا شٜ، ٚعذَ 

الاِددش اٌددزٞ  اٌّتٍٛتدداخ اٞ اعددرؽذاز أٔددٛا  ظذ٠ددذج ِددٓ اٌٛدائددع،

 .2015-2005أخفاع ِؤشش اٌشافعح اٌّا١ٌح ٌٍّذج  أعىظ عٍٝ

 حذود الذراست

دددا اٌؽدددذٚد 2015-2005شدددٍّد اٌؽدددذٚد اٌضِا١ٔدددح اٌّدددذج        ِّ ، أ

 اٌّىا١ٔح فمذ ذؽذدّخ اٌّظشل اٌرعاسٞ اٌعشالٟ .

 الاطار النظري

 الربحيت , الرفع المالي ( ,) السيىلت

 مفهىم السيىلت  : اولا

اٌّظددشف١ح اٌددٝ ةلدذسج اٌّظددشل عٍددٝ  ٠شد١ش ِفٙددَٛ اٌغد١ٌٛح      

ِٛاظٙددح اٌرضاِاذددٗ اٌّا١ٌددح، ٚاٌرددٟ ذرىددْٛ تشددىً وث١ددش ِددٓ ذٍث١ددح 

ؽٍثاخ اٌّٛدع١ّٓ ٌٍغؽة ِدٓ اٌٛدائدع، ٚذٍث١دح ؽٍثداخ اٌّمرشػد١ٓ 

وّددا ( . 93: 2000.)اٌؽغد١ٕٟ، اٌددذٚسٞ، ٌرٍث١دح ؼاظدداخ اٌّعرّعة

ح ٔمدذا عشفد ا٠ؼا ت ّٔٙا ةاِىا١ٔح ذغذ٠ذ ظ١ّع الاٌرضاِداخ اٌرعاس٠د

ِٓ لثً اٌثٕه، ٚالاعرعاتح ٌتٍثاخ الائرّاْ، وّدٕػ لدشٚع ظذ٠دذج 

الاِش اٌزٞ ٠رتٍة ذٛف١ش ٔمذ عائً، أٚ إِىا١ٔح اٌؽظٛي ع١ٍٗ عدٓ 

ؽش٠ددك ذغدد١١ً تعددغ أطددٌٛٗ، أٞ ذؽ٠ٍٛٙددا إٌددٝ ٔمددذ عددائً تغددشعح 

ٚذعددشل ا٠ؼددا عٍددٝ أٙددا ة  ( .185 : 2002.)أتٛ ؼّددذ، ٚعددٌٙٛح

تدذْٚ  غدائش فدٟ ل١ّرٙدا ٌّماتٍدح  عشعح ذؽ٠ًٛ الأطٛي إٌٝ ٔمذ٠ح

 :1978ة.)اٌٙٛاسٞ، تعغ الاٌرضاِداخ فدٟ ِٛاع١دذ٘ا دْٚ ذد  ١ش

60.) 

 ٌٍٛفداء أٚ اذاؼرٙدا الاِدٛاي ذدٛافش تأٙدا  ٠ٚشداس اٌدٝ اٌغد١ٌٛح      

 ا١ٌّضا١ٔدح ٚ اسض دا ً عٛاء )إٌمذ٠ح اٌرذفماخ( الاصِاخ  تع١ّع

 ِدٓ الاٌرضاِداخ اعدر١فاء اعدرؽمالٙا ٠ٚدرُ عٕدذ ٌٍّظشل اٌع١ِّٛح

 تغدشعح الاطدٛي ذؽ٠ٛدً ذغدرىًّ اْ عٍدٝ إٌمذ٠ح اٌرذفماخ  لاي

الالردشاع.  عٍدٝ اٌّؤعغدح لدذسج  دلاي ِدٓ أٚ ٔمدذ إٌدٝ ٚتغد١ٌٛح

(Bank of Jamaica, 1996,- www.boj.ory.im :1)  .اِا 

 اٌٛفداء عٍدٝ اٌّظداسل لدذسج تأٙا اٌغ١ٌٛح عشفد فمذ تاصي ٌعٕح

 فأدٗ اٌذٌٟٚ إٌمذ طٕذٚق ٚتاٌّصً .أٚػاعٙا ٚذٛف١ك تاٌرضاِاذٙا،

 تاٌرضاِاذٙدا ٌٍٛفاء اٌّؤعغاخ لذسج أٙا عٍٝ أ٠ؼا   اٌغ١ٌٛح ٠عشل
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 , Kleopatranikolaouإٌّاعدة. ) اٌٛلدد فدٟ ع١ٍٙدا اٌّرفدك

1008/ February 2009) 

 أهميت السيىلت 

 : ٌٍغ١ٌٛح اٌّظشف١ح ا١ّ٘ح تاٌغح ٔش١ش اٌٝ اّ٘ٙا

دعددُ اٌصمددح ٚاٌددزٞ ٠عددذ ا٘ددُ ١ِّددضاخ اٌغ١اعددح الائرّا١ٔددح ِددٓ  -1

  لاي الا٠فاء فٟ اٌضِٓ اٌّؽذد تالاٌرضاِاخ. 

اٌعٛائذ اٌّرؽممح ِٓ اٌخظُ إٌمذٞ عٕذ ِدٕػ اٌّغدرف١ذ٠ٓ عٕدذ  -2

 ششائُٙ ٌٍغٍع ٚاٌّٛاد الا شٜ .

 ِٛاظٙح الاصِاخ اٌتاسئح اٚ اٌغؽٛتاخ اٌّفاظةح ٌلإ٠ذاعاخ. -3

 : مفهىم الربحيت  ثانيا

٠ٕظشل ِفَٙٛ اٌشتؽ١دح اٌدٝ وٍّرد١ٓ ّ٘دا اٌدشتػ ٚاٌمدذسج، ار       

٠ش١ش ِظتٍػ اٌشتػ اٌٝ لذسج عٍتح اٌى١اْ اٌرعاسٞ عٍدٝ ذؽم١دك 

الاستددداغ. اِدددا اٌمدددذسج ف١دددذي عٍدددٝ اداء اٌى١ددداْ اٌرشدددغ١ٍٟ، ٠ّٚىدددٓ 

ذعش٠د  اٌشتؽ١ددح اٌددٝ أٙدا ةاٌمددذسج عٍددٝ اعدرصّاس الاِددٛاي ٌرؽم١ددك 

 .(Monica Tulsian , 2014: 19) ٓ اعرخذاِٙااٌعٛائذ ِ

٠ش١ش ِفَٙٛ اٌشتؽ١دح اٌدٝ شدٟء ٔغدثٝ ت١ّٕدا الاستداغ ِتٍمدح،       

عٍٝ اٌشغُ ِٓ ودْٛ اٌّفِٙٛداْ ِرشاتتداْ ِدع تعؼدّٙا الا أّٙدا 

)اٌددشتػ تاٌشتؽ١ددح( ِخرٍفدداْ، ٚتعثدداسج ا ددشٜ، عٍددٝ اٌددشغُ ِددٓ 

اٌتث١عددح إٌٛع١ددح ٌىددً ِّٕٙددا الا اْ ٌىددً ِفٙددَٛ دٚسا ِر١ّددضا فددٝ 

شدد١ش دائّددا اٌددٝ اٌىفدداءج ِعدداي الاعّدداي. اْ اسذفددا  الاستدداغ لا ٠

اٌرٕظ١ّ١ددح اٌغدد١ٍّح ٌٍى١دداْ اٌرعدداسٞ، عٍددٝ عىددظ اٌشتؽ١ددح ٚاٌرددٟ 

ذشدد١ش اٌددٝ اٌمددذسج اٌرٕظ١ّ١ددح ٌٍى١دداْ اٌرعدداسٞ، ٚاٌرددٟ ذعىددظ عٍددٝ 

اعاعددٙا اٌىفدداءج اٌرشددغ١ٍ١ح ٚاٌّا١ٌددح، ٌٚم١دداط وفدداءج إٌّظّددح ِددٓ 

 ددددلاي ل١دددداط أراظ١ددددح ساط اٌّدددداي اٌّغددددرخذِح ٌم١دددداط اٌىفدددداءج 

٠عدذ ذؽ١ٍدً اٌشتؽ١دح اؼدذ افؼدً اٌرم١ٕداخ، ٌدزا ٠ّىدٓ اْ  اٌرشغ١ٍ١ح،

ٔعددشل اٌشتؽ١ددح عٍددٝ أٙددا ِؤشددش ٌٍىشدد  عددٓ اٌّشوددض اٌّدداٌٟ 

ٚاٌمذسج ٚاٌىفاءج ٌٍى١اْ اٌرعاسٞ، اِا ِٓ إٌاؼ١ح اٌّؽاعث١ح ف١ش١ش 

اٌٝة ِمذاس اٌفشق تد١ٓ الا٠دشاداخ اٌى١ٍدح ٚاٌّظدشٚفاخ اٌى١ٍدح فدٟ 

 .(245 : 2009 , )اٌىشٚٞ فرشج ص١ِٕح ِع١ٕحة

 اٌعٛاًِ اٌّؤششج عٍٝ اٌشتؽ١ح :

اٌرغد٠ٛك ٚؼعددُ اٌّث١عدداخ ٌٍٛؼددذج اٌٛاؼددذج داٌددح عٍددٝ ستؽ١ددح  -1

 اٌى١اْ اٌرعاسٞ.

ذؤشش اٌرىا١ٌ  عٍٝ اٌشتؽ١ح تشىً عىغدٟ فاسذفدا  اٌرىدا١ٌ   -2

 ٠خفغ ِٓ ؼعُ اٌشتؽ١ح ٚاٌعىظ طؽ١ػ.

ذىٍفح اٌفشطح اٌثذ٠ٍح ٌٍى١اْ اٌرعاسٞ فٟ ظً ذدٛافش اٌفدشص  -3

 لاعرخذاَ اٌغ١ٌٛح.اٌثذ٠ٍح 

 إٌّافغح اٌشذ٠ذج ٌٍى١أاخ اٌرعاس٠ح اٌّّاشٍح. -4

 ظٛدج اٌخذِح اٌّظشف١ح، فؼلا عٓ اٌصمح إٌّّٛؼح ٌٍعّلاء. -5

 اٌؼش٠ثح اٌّثاششج عٍٝ الأستاغ . -6

 الاستاغ اٌّؽرعضج . -7

الاؼر١ددداؽٟ اٌمدددأٟٛٔ الاٌضاِدددٟ ٠دددؤشش تشدددىً عىغدددٟ عٍدددٝ  -8

 اٌشتؽ١ح.

 العلاقت بين السيىلت والربحيت   

٠ثؽس طأعٛا اٌمشاس اٌّاٌٟ عٓ اٌّٛاصٔح تد١ٓ اداسج اٌغد١ٌٛح       

ٚاٌشتؽ١ددح، ِددع اٌؽفدداظ عٍددٝ رٌدده اٌرددٛاصْ، الاِددش اٌددزٞ ٠شددىً 

طعٛتح تاٌغدح، ٚرٌده لأْ اداسج اٌغد١ٌٛح ٚذٛف١ش٘دا لدذ ٠فؼدٟ اٌدٝ 

ٔرائط عٍث١ح عٍدٝ اٌشتؽ١دح، ٌدزا فداْ طدأع اٌمدشاس اٌّداٌٟ ع١ٍدٗ اْ 

ٛتح تدد١ٓ ذؽم١ددك اٌشتؽ١ددح اٚ ذددٛف١ش ٠فاػددً تّعادٌددح شددذ٠ذج اٌظددع

اٌغد١ٌٛح، ٚؽثعددا ذ  دز اٌخثددشج دٚس٘دا فددٟ ٘دزا اٌّعدداي فؼدلا عددٓ 

اٌظدددشٚل الالرظددداد٠ح اٌّؽ١تدددح، اػدددافح اٌدددٝ اْ اداسج اٌغددد١ٌٛح 

ؼغة الاظً لظ١شج اَ ؽ٠ٍٛح الاظً، ٚستّا ٠شاس ٌٍٍٛ٘دح الاٌٚدٝ 

اٌٝ  ؼٛ  اٌمشاس اٌّداٌٟ اٌدٝ ذد ش١ش ظأدة اٌتٍدة عٍدٝ اٌغد١ٌٛح 

ش ِددٓ ظأددة اٌعددشع، الا اْ وٍّددح اٌفظددً عددرىْٛ ٌٍخثددشج اوصدد

اٌّىرغثح, اػ  اٌٝ رٌده ِشدىٍح اٌرعصدش اٌّظدشفٟ ٚاٌدزٞ ذعدأٟ 

ِٕٗ اغٍة اٌثٕٛن تغثة عذَ لذسج اٌّمرشػد١ٓ عدٓ عدذاد اٌمدشع 

فٟ اٌٛلد اٌّؽذد ِّدا ٠ٙدذد اٌثٕدٛن تدالإفلاط, اٚ اعدرصّاس س ٚط 

ٕٚ٘ددان عٛاِددً الاِددٛاي فددٟ اعددرصّاساخ ذعددٛد تعٛائددذ ِٕخفؼددح، 

ا شٜ وص١شج ذؤشش فٟ اٌشتؽ١ح ذؼال اٌدٝ اٌؽٛوّدح اٚ اٌّدؤششاخ 

اٌذا ١ٍددح ٌٍثٕددٛن، ِٕٙددا اٌمددشاس اٌؽىددِٟٛ ٚاٌؼددشائة ٚالاصِدداخ 

اٌتاسئح.....اٌخ. ٌٚرؽم١ك اعٍٝ ِغرٜٛ ستؽ١ح ٠عة ذٛظ١  و١ّح 

اوثددش ِددٓ الاِددٛاي فددٟ ٔٛع١ددح لددشٚع راخ عٛائددذ ِشذفعددح، ِددع 

اٌّرغ١دش اٚ ِدا ٠تٍدك ع١ٍدٗ عدعش اٌفائدذج اعرّاد ع١اعح ععش اٌفائذج 

اٌؽم١مدددٟ، ٚتاٌرددداٌٟ فددداْ إداسج اٌّٛظدددٛداخ ٠رتٍدددة ِدددٓ اٌثٕدددٛن 

اٌرعاس٠ددح ذٛص٠ددع س ٚط الاِددٛاي تتش٠مددح ذؼددّٓ ذؽم١ددك اعٍددٝ 

 1980 ،) شٛلٟ ؼغ١ٓ . اٌعٛائذ، فٟ ظً ؼذٚد اٌّمثٌٛح ٌٍّخاؽش

: 120 ). 

 الرفع المالي وعلاقته بالربحيت  :  مفهىم  ثالثا

ٕ٘اٌه ذعش٠فاخ عذج ٌٍشفع اٌّاٌٟ، ِٕٙدا أدٗة اعدرخذاَ اِدٛاي       

الا دددش٠ٓ )الالردددشاع( ٌرعظددد١ُ الاستددداغ فدددٟ ع١ٍّددداخ اٌشدددشوحة 

(، ٚ٘ددٛ عثدداسج عددٓ ٔغددثح اٌمددشٚع اٌددٝ 279 :2000،  )اٌضغثددٟ
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اٌخظَٛ، ٠ٚشداس اٌدٝ أدٗ  الأغّداط فدٟ ِض٠دذ ِدٓ اٌّخداؽش ِدٓ 

 اٌّداٌٟ ٘دٛ ل١داط ِدذٜ اظً ذعظ١ُ الاستداغ. اْ اٌغا٠دح ِدٓ اٌشفدع

 دسظدح ِدٓ  دلاي ل١داط اٌّا١ٌدح، اٌّخداؽش اٌدٝ اٌشدشوح ذعدشع

 فٟ اٌرغ١ش عٓ إٌاذعح اٌرشغ١ً أستاغ ِٓ عٛائذ الاعُٙ اٌرغ١ش فٟ

اٌفٛائدذ، ٠ٕٚظدش ا١ٌدٗ تأدٗ ذشدغ١ً اِدٛاي  لثدً اٌرشدغ١ً أستداغ ٔغثح

الالردشاع ٚصض ذٍده الاِدٛاي  ار ٠رؼدّٓ اٌدشتػ، ا٢ ش٠ٓ ٌرؽم١ك

 ٌٍّغدا١ّ٘ٓ، ِٕدافع ِاد٠دح ذؽم١دك ِشداس٠ع اوصدش ستؽ١دح تغ١دحفدٟ 

 اٌر٠ّٛددً اعددرخذاَ ِظددادس اٌّا١ٌددح ِددع ص٠ددادج ٚذشذفددع اٌشافعددح

 اٌخاسظٟ. 

 فىٍّدا اٌشفدع اٌّداٌٟ، فدٟ الاسذىداص ٔمتدح اٌعٛائدذ اٌّا١ٌدح ذعذ      

 ٚع١ٍدٗ ،اٌشافعدح اٌّا١ٌدحاٌعٛائدذ، اسذفعدد ِعٙدا ِعدذلاخ  اسذفعدد

واٌرعصش فٟ ذغدذ٠ذ اٌفٛائدذ  ٌٍى١اْ اٌرعاسٞ، ذشذفع دسظح اٌّخاؽشج

تّخداؽش اٌر٠ّٛدً،  ِدا ٠غدّٝ ٚلد الاعدرؽماق، الاِدش اٌدزٞ ٠دؤدٞ

اٌّث١عداخ، ٌرعد٠ٛغ  أوثدش ٌشفدع عدم  ظٙدذ ِّدا ٠شد١ش اٌدٝ تدزي

اٌخغددائش إٌاظّددح عددٓ ذٍدده اٌّخدداؽش ٚو١ّددح الاِددٛاي اٌخاػددعح 

ِٛاص٠ددح ٌٍؼددش٠ثح عٍددٝ إٌشدداؽ اٌرعدداسٞ، ٚتاٌردداٌٟ ذؽم١ددك استدداغ 

(، ٚاٌشفدددع اٌّددداٌٟ 263: 2001 , )اٌشدددذ٠فاخ .ٌخغدددائش اٌّخددداؽش

عددلاغ رٚ ؼددذ٠ٓ ِّىددٓ اْ ٠ددؤشش فددٟ عٛائددذ اٌشددشوح ؽشد٠ددا ِددٓ 

  لاي:  

 ٛاٌشفدع  وٍفدح تد١ٓ اٌفدشق سفدع عٛائدذ ؼظدض اٌّغدا١ّ٘ٓ ٚ٘د

 · .الاعرصّاس اٌّاٌٟ ٚعائذ

  ؼغٓ اداسج اٌى١اْ اٌرعاسٞ ِٓ  لاي اٌششٚ  تٕظداَ اٌؽٛوّدح

  ش١ذج ٌؼّاْ ؼمٛق اٌذائ١ٕٓ.اٌش

 ُالاعرفادج ِٓ ذمٍثاخ اٌمٛج اٌششائ١ح فٟ اٚلاخ اٌرؼخ · 

 ِّٚىٓ اْ ٠ؤشش اٌشفع اٌّاٌٟ عٍث١ا عٍٝ اداسج اٌغ١ٌٛح ف١ّا ارا: 

 ِدشدٚد ٌىدْٛ ٔر١عدح اٌّغدا١ّ٘ٓ ؼمدٛق عٍدٝ اٌعائدذ أخفدغ 

 .الالرشاع وٍفح ِٓ ألً الاعرصّاس

  ٟاداسج اٌششوح اٚ ع١اعرٙا اٌذا ١ٍحاسذفع ٔفٛر اٌذائ١ٕٓ ف. · 

  ٗ٠ؤشش اٌشفع اٌّاٌٟ ٚتمٛج ِعاوغح فٟ اٚلاخ اٌرؼخُ ِٚا ٠رثعد

ِددٓ أخفدداع اٌمددٛج اٌشددشائ١ح ٌٍٕمددٛد ٚاٌددزٞ ذؼددتش اٌشددشوح دفددع 

 ِض٠ذ ِٓ الاِٛاي تّمذاس أخفاع اٌمٛج اٌششائ١ح.

  ًتدداٌشغُ ِددٓ اٌّضا٠ددا اٌّرؽممددح ٌٍشافعددح اٌّا١ٌددح، الا أٙددا ذظدد

ِؤششا عٍث١ا عٍٝ اٌّشوض اٌّاٌٟ ٌٍششوح لأٔٗ الرشاع، ٚغاٌثا ِدا 

 ذٍع  اٌششواخ ٌلالرشاع عٕذ افلاعٙا.

 الاطار العملي

-2005طدد١اغح ٚذؽ١ٍددً اٌّرغ١ددشاخ إٌمذ٠ددح ٌٍّظددشل اٌرعدداسٞ 

2015 

اٌّظشل اٌرعاسٞ اٌعشالٟ اؼدذ اٌى١أداخ اٌرعاس٠دح اٌردٟ  ٠عذ      

، ار افردرػ اٌّظدشل تدشاط ِداي 2003ِاسعد اعّاٌٙا تعدذ عداَ 

١ٍِددْٛ دٚلاسا أِش٠ى١ددا، شددُ ؼظددً ذتددٛس ٍِؽددٛظ  96.1ِمددذاسٖ 

ساط ِاي اٌّظدشل ٔر١عدح ذتدٛس ع١اعدرُٙ الائرّا١ٔدح ١ٌظدً اٌدٝ 

زٞ أعىدظ ، الاِدش اٌد١ٍِ2008ْٛ دٚلاسا أِش٠ى١دا عداَ  427.35

١ٍِداس  1.5ٌرظدً اٌدٝ  2010عٍٝ اسذفا  ؼمٛق اٌّغدا١ّ٘ٓ عداَ 

دٚلاسا أِش٠ى١ا، الا اْ إٌمتح اٌفاطٍح فٟ عّدً اٌّظدشل ٚاٌدزٞ 

ٚواٌدح وثدشٜ ف١ّدا ٠خدض فدرػ  ٠17عذ تذا٠ح إٌعاغ ٘ٛ ذٛل١عٗ ِع 

الاعرّاداخ اٌّغرٕذ٠ح ٌرغ١ًٙ ذعاسج اٌظادساخ ٚالاعر١شاداخ فٟ 

ِدٓ تد١ٓ اٌّظداسل اٌعشال١دح الأٌٚدٝ اٌردٟ  اٌعاٌُ، ٠ٚعذ اٌّظدشل

ؼظدددٍد عٍدددٝ ٘دددزٖ ا١ٌّدددضج، ٠ّٚىدددٓ ٚطددد  ع١اعدددح اٌّظدددشل 

الائرّا١ٔح تأٙا ؼزسج اذعاٖ اٌّخاؽش، ٚ٘زا ِدا أعىدظ عٍدٝ ظدٛدج 

اٌخذِددح اٌّمذِددح ٌٍضتددائٓ ٠ٚعددذ اٌّظددشل ِددٓ اٌددز٠ٓ لددذِٛا ٔظدداَ 

ِؤذّٓ تاٌىاًِ، فؼلا عٓ ذ١ّضٖ تئطذاس تتالداخ الائرّداْ اٌف١دضا 

عثدش فشٚعدٗ اٌّّردذج ، ATMاسد، ٚاٌرعاًِ ِع اٌظشال الاٌٟ و

فددٟ اٌعددشاق. ٚٔمددَٛ ؼا١ٌددا  تٕشددش أظٙددضج اٌظددشل ا٢ٌددٟ اٌخاطددح 

 تّظشفٕا عثش أسظاء اٌعشاق.

 اولا : المتغيراث النقذيت

 المىجىداث -0

ذشدددد١ش ت١أدددداخ اٌعددددذٚي ادٔدددداٖ اٌددددٝ اْ اظّدددداٌٟ ِٛظددددٛداخ       

الاِش اٌزٞ ٠ذي عٍدٝ  اٌّظشل اٌرعاسٞ اذخزخ ِغاسا ذظاعذ٠ا،

إٌعدددداغ إٌغددددثٟ ٌغ١اعددددح اٌّظددددشل الائرّا١ٔددددح فددددٟ اعددددرمتاب 

اٌّٛظٛداخ ٚاٌّرّصٍح تّرغ١ش٠ٓ ّ٘دا إٌمذ٠دح ٚؼعدُ الاعدرصّاساخ، 

 ؼغة ت١أاخ اٌعذٚي الاذٟ:
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 2015-2005ِٛظٛداخ ِٚتٍٛتاخ اٌّظشل اٌرعاسٞ  (1) ظذٚي

 

Years Assets liabilities 
Cash 

balance 
Investment loans Leverage Profits 

2005 118.532 25.044 108.726 9.806 21.719 18.323 93.488 

2006 125.374 25.706 31.861 93.512 25.17 20.075 99.668 

2007 155.954 23.433 35.405 120.548 23.282 14.928 132.521 

2008 175.114 10.143 48.778 126.325 10.132 5.785 164.971 

2009 182.696 6.66 23.171 159.525 6.659 3.644 176.036 

2010 176.371 0.359 42.783 133.588 0.829 0.470 175.542 

2011 224.334 0.829 108.924 115.41 0.829 0.369 223.505 

2012 304.656 3.956 191.803 112.852 3.956 1.298 300.7 

2013 304.656 3.956 191.803 112.852 3.956 1.298 300.7 

2014 414.86 7.154 134.597 280.262 7.154 1.724 407.706 

2015 376.523 9.101 145.373 231.149 9.101 2.417 367.422 

 عٕٛاخ ِخرٍفح.اٌّظذس: اٌّظشل اٌرعاسٞ اٌعشالٟ، ا١ٌّضا١ٔاخ اٌع١ِّٛح 
 

اٌدددٝ اْ اظّددداٌٟ اٌّٛظدددٛداخ تٍددد   1ذشددد١ش ت١أددداخ اٌعدددذٚي       

 176.371، ٌرشذفددددع اٌددددٝ ١ٍِ2005ددددْٛ د٠ٕدددداس عدددداَ  118.532

١ٍِددْٛ  414.86، ٌرشذفددع تعددذ رٌدده اٌددٝ ١ٍِ2010ددْٛ د٠ٕدداس عدداَ 

 373.523ٌرشددٙذ ذشاظعددا ٌٍغددٕح الا ١ددشج اٌددٝ  2014د٠ٕدداس عدداَ 

 ٠ّٚىدددٓ اْ ٠عدددٛد رٌددده ٌرددد شش عّدددلاء ١ٍِ2015دددْٛ د٠ٕددداس عددداَ 

اٌّظشل اٌرعاسٞ تالأؼذاز الا١ِٕح اٌرٟ ٠شٙذ٘ا اٌعشاق، ٠ّٚىٓ 

ت١ددداْ رٌددده ِدددٓ  دددلاي الاذعددداٖ اٌختدددٟ اٌرظددداعذٞ ع١دددش اٌدددضِٓ 

 : ٌٍّٛظٛداخ ؼغة اٌشىً اٌث١أٟ الاذٟ
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  2015 -2005الاذعاٖ اٌختٟ ٌٍّٛظٛداخ ( 1)شىً 

 

اٌدٝ اْ اٌشطد١ذ إٌمدذٞ شدىً ِغداسا  1ذش١ش ت١أاخ اٌعدذٚي       

ِرزتددزتا، ار اذعددٗ اٌددٝ الأخفدداع ٌٍغددٕٛاخ اٌخّغددح الاٌٚددٝ ٌع١ٕددح 

 ١ٍِ2005ددْٛ د٠ٕدداس عشالددٟ عدداَ  108.726اٌذساعددح، فمددذ تٍدد  

 ١ٌ23.171ثٍدد    ١ٌ2009دٕخفغ تشددذج اٌدٝ ادٔددٝ ِغدرٜٛ ٌددٗ عداَ 

١ٍِْٛ د٠ٕاس عشالٟ ٚ٘زا ِؤششا عٍٝ عدذَ لدذسج اٌّظدشل عٍدٝ 

ِٛاظٙددح اٌرضاِاذددٗ ٚ٘ددٛ فددٟ اٌعّددَٛ ِؤشددشا عٍددٝ ػددع  الاداء 

اٌّددداٌٟ ٌٍّظدددشل اٌرعددداسٞ، ٚ دددلاي اٌغدددٕٛاخ اٌلاؼمدددح ؼمدددك 

١ٍِددْٛ د٠ٕدداس عشالددٟ  191.803اٌّظددشل اظّدداٌٟ سطدد١ذ ٔمددذٞ 

ٕددداس ١ٍِدددْٛ د٠ ١ٌ145.373دددٕخفغ تعدددذ رٌددده اٌدددٝ   2013عددداَ 

، ٘زٖ إٌرائط ذش١ش إٌدٝ اْ اٌّظدشل اٌرعداسٞ 2015عشالٟ عاَ 

٠رّرع تمذسج ٔغث١ح عٍٝ ِٛاظٙح الاٌرضاِاخ اٌّا١ٌدح اٌّرشذثدح تزِردٗ 

 عٕذ أمؼاء اظً اٌّتٍٛتاخ.

اِا الاعرصّاساخ ؽ٠ٍٛح الاظً ِٓ عٕذاخ ؼى١ِٛح ٚاعُٙ فمذ       

١ٍِدددددْٛ د٠ٕددددداس عشالدددددٟ اِدددددا  749.375,   2015تٍغدددددد فدددددٟ 

 168.087الاعددرصّاساخ لظدد١شج الاظددً/ ؼددٛالاخ  ض٠ٕددح تٍغددد  

 ١ٍِْٛ د٠ٕاس عشالٟ .

 اٌّتٍٛتاخ -1

ّْ اٌثٕدٛن اٌرعاس٠دح ٌدذ٠ٙا        ذش١ش ٔظش٠ح إداسج اٌّتٍٛتداخ اٌدٝ أ

لذساخ فٟ اداسج ٚذٛف١ش اٌغ١ٌٛح ٌعأثٟ اٌّتٍٛتاخ ٚاٌّٛظٛداخ، 

 1ِددٓ  ددلاي اطددذاس أٔددٛا  ظذ٠ددذج ٌٍٛدائددع، ِددٓ ت١أدداخ اٌعددذٚي 

٠رؼدػ ذددذٟٔ ِغددرٜٛ اداسج اٌّتٍٛتدداخ ٌٍثٕدده اٌرعدداسٞ ِددٓ  ددلاي 

ػع  اٌمذسج عٍدٝ ذ٠ٕٛدع ِؽفظردٗ اٌّا١ٌدح، ار اْ ؼعدُ ِتٍٛتداخ 

 ١ٍِ2005ْٛ د٠ٕاس عاَ  25.044اذخزخ ِغاسا ذٕاص١ٌا، فمذ تٍغد 
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، ٌرشذفدددع اٌدددٝ ١ٍِ2010دددْٛ د٠ٕددداس عددداَ  0.359ٌردددٕخفغ اٌدددٝ 

ىدٓ ا٠ؼداغ الاذعداٖ ، ١ٍِ2015ّ٠ْٚٛ د٠ٕاس عشالدٟ عداَ  9.101

 اٌختٟ ٌٍّتٍٛتاخ ِٓ  لاي اٌشىً اٌث١أٟ الاذٟ :

 2015-2005الاذعاٖ اٌختٟ ٌّتٍٛتاخ اٌّظشل اٌرعاسٞ (2)شىً

 

شددىٍد اٌمددشٚع اٌغاٌث١ددح اٌعظّددٝ ِددٓ اظّدداٌٟ اٌّتٍٛتدداخ       

ٚ٘زا ِا ظٙش فٟ ا١ٌّضا١ٔح اٌع١ِّٛح ٌٍّظدشل اٌرعداسٞ، ٚتشدىً 

ذٕددداصٌٟ الاِدددش اٌدددزٞ ٠دددذي عٍدددٝ ػدددع  الاداء اٌّددداٌٟ ٌعأدددة 

اٌّتٍٛتدداخ ٔر١عددح ػددع  ظددٛدج اٌخذِددح اٌّظددشف١ح، اٚ ٌ عددثاب 

اظّدداٌٟ  عددذج، فمددذ شددىٍد اظّدداٌٟ اٌشطدد١ذ ِغدداسا ذٕاص١ٌددا، ار تٍدد 

، ٌرٕخفغ اٌٝ ١ٍِ2005ْٛ د٠ٕاس عشالٟ عاَ  21.719اٌمشٚع 

، ٚ٘دددزا ِدددا ٠ٛػدددؽٗ ١ٍِ2015دددْٛ د٠ٕددداس عشالدددٟ عددداَ  9.101

 ٌم١ُ اٌشفع اٌّاٌٟ اٌرٟ عٕرعشع ٌٙا فٟ اٌفمشج اٌلاؼمح.  1اٌعذٚي 

 الرفع المالي  -0

اٌددٝ أٞ الرددشاع أٚ  -وّددا ِددش عدداتما –٠شدد١ش اٌشفددع اٌّدداٌٟ       

خ ِا١ٌح ٌرعظ١ُ الأستداغ أٚ ذخفد١غ اٌخغدائش، ٚفدٟ اعرخذاَ لأدٚا

اٌغاٌة ٠ش١ش اٌٝ ٔغثح الالرشاع إٌٝ ؼمٛق ٍِى١ح اٌّؤعغداخ، ار 

وٍّا اسذفعد ٔغثح اٌّذ١ٔٛ٠ح إٌٝ ؼمٛق اٌٍّى١دح اسذفدع ذد ش١ش اٌشفدع 

، 1اٌّداٌٟ عٍددٝ أستدداغ اٌشددشوح اٚ اٌّؤعغدح، ِددٓ ت١أدداخ اٌعددذٚي 

رعداسٞ عدٍه ٔفدظ عدٍٛن ٔلاؼظ اٌٝ اْ اٌشفع اٌّاٌٟ ٌٍّظشل اٌ

اظّدددداٌٟ اٌمددددشٚع لا ٔددددٗ عثدددداسج عددددٓ ؼاطددددً اٌمددددشٚع اٌددددٝ 

اٌّٛظدددٛداخ ٚع١ٍدددٗ اذخدددز ِغددداسا ذٕاص١ٌدددا، فمدددذ شدددىً ِدددا ٔغدددثرٗ 

 2011، ١ٌٕخفغ اٌٝ ادٔٝ ِغرٜٛ ٌدٗ عداَ 2005% عاَ 18.32

% عداَ 2.417%، شُ اسذفع ِؤشدش اٌشفدع اٌّداٌٟ اٌدٝ ١ٌ0.36ثٍ  

داء اٌّددداٌٟ ٌٍّظدددشل ، الا اْ اٌّؤشدددش اٌدددشئ١ظ عٍدددٝ الا2015

اٌرعاسٞ ٘ٛ ػع  اٌغ١اعح الائرّا١ٔدح ٌٍثٕده ٚلا عد١ّا فدٟ ظأدة 

اٌّتٍٛتاخ ٚ٘ٛ ٔداذط عٍدٝ ػدع  ظدٛدج اٌخذِدح فدٟ وغدة اوثدش 

عذد ِٓ اٌضتائٓ تغثة ذٕافغ١ح اٌّظاسل اٌرعاس٠دح اٌؽى١ِٛدح فدٟ 

اعددرمتاب اٌّددٛدع١ٓ ٌٚعاِددً اٌصمددح اٌددزٞ ٠شددعش تددٗ اٌضتددائٓ اذعدداٖ 

 ح، ٚ٘زا ِا ٠ٛػؽٗ اٌشىً اٌث١أٟ الاذٟ:اٌّظاسل اٌؽى١ِٛ
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 2015-2005اٌشافعح اٌّا١ٌح ٌٍّظشل اٌرعاسٞ  (3)شىً ت١أٟ 

 ثانيا: صياغت نمىرج الانحذار

فدددٟ ٘دددزٖ اٌّشؼٍدددح عددد١رُ ذؽ١ٍدددً اٌعلالدددح اٌى١ّدددح تددد١ٓ تعدددغ    

اٌّرغ١دشاخ اٌرٛػد١ؽ١ح ٚاشش٘ددا فدٟ اٌّرغ١دش اٌردداتع ِدٓ  دلاي تٕدداء 

)اٌخت١ح ، ٌٛغاس٠ر١ّدح، ٚٔظد   ت وصش ِٓ ط١غحّٔٛرض أؽذاس ٚ

ٌٛغاس٠ر١ّح( ِٚٓ شُ ا ر١اس افؼدً طد١غح ؼغدة ِع٠ٕٛدح إٌّدارض 

 ٌّرغ١دددش اٌرددداتع ٚؼغدددةٌّرغ١دددشاخ فدددٟ ااٌّمدددذسج ٌث١ددداْ اشدددش ذٍددده ا

 اٌرٛط١  الاذٟ :

 

 

 ِرغ١شاخ إٌّٛرض اٌم١اعٟ( 2) ظذٚي

 اٌّرغ١شاخ اٌرفغ١ش٠ح اٌّرغ١ش اٌراتع

 Peاٌشتؽ١ح 
 Asstاٌّٛظٛداخ 

 

 Liabاٌّتٍٛتاخ 

 

 اٌشفع اٌّاٌٟ

Lev 
 Moenإٌمذ٠ح 

الاعرصّاساخ 

Invs 

 

اٌددٝ  1ا ؼددعد اٌث١أدداخ اٌرددٟ عددثمد الإشدداسج إ١ٌٙددا اٌعددذٚي       

 Ordinary Leastِشؼٍح اٌرمذ٠ش تتش٠مدح اٌّشتعداخ اٌظدغشٜ  

Squaresوٛٔٙدا ذعتدٟ افؼدً ذمدذ٠ش  تدٟ غ١دش ِرؽ١دض ،Best 

Linear unbiased Estimators (BLUE) ٝٚتالاعرّاد عٍد ،

ٚذدُ تٕداء إٌّدارض  Minitab version 14ط الإؼظدائٟ اٌثشٔداِ

 ( 140 :1991 ,الاذ١ح:)وٛذغ٠ٛا١ٔظ 
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اثررر السرريىلت المحليررت والرفررع المررالي علررر ربحيررت المصرررف  -0

 التجاري 

 تعذ ذمذ٠ش داٌح الأؽذاس ٚتاٌظ١غح اٌخت١ح ذُ اٌرٛطً اٌٝ: 

 

The regression equation is 

                                                                                   

  792.2:69.3340.1000.100 22 DWFRR  

 

   اختباراث النمىرج 

 الا رثاساخ الالرظاد٠ح:  - أ

اٌّعٍّدداخ اٌّمددذسج ٌٍّٕددٛرض ذٛافمٙددا ِددع ِٕتددك ذٛػددػ إشدداساخ 

إٌظش٠دددح الالرظددداد٠ح، ار ذشددد١ش اٌدددٝ اٌعلالدددح اٌتشد٠دددح اظّددداٌٟ 

اٌّٛظددٛداخ ٚستؽ١ددح اٌّظددشل اٞ اْ ص٠ددادج اٌّٛظددٛداخ تٛؼددذج 

%، فٟ ؼ١ٓ اشاس إٌّدٛرض اٌدٝ 100ٚاؼذج ٠شفع اظّاٌٟ الاستاغ 

ص٠ددادج اٌعلالددح اٌعىغدد١ح تدد١ٓ اظّدداٌٟ اٌّتٍٛتدداخ ٚالاستدداغ ار اْ 

اٌّتٍٛتددداخ تّمدددذاس ٚؼدددذج ٚاؼدددذج ٠دددؤدٞ اٌدددٝ أخفددداع ِغدددرٜٛ 

 .0.99اٌشتؽ١ح تّمذاس اٌّعٍّح 

 :الاختباراث الإحصائيت والقياسيت - ب

ٌث١دداْ ِع٠ٕٛددح اٌّعدداٌُ اٌّمددذسج ٚعٕددذ  : t (t-Test)ا رثدداس  -1

، ِددع  ِص١ٍرٙددا 20.85اٌثاٌغددح  اٌّؽرغددثح  *tل١ّددح  ِماسٔددح

ٚعٕدددذ  n-kٚتذسظددح ؼش٠ددح  اٌعذ١ٌٚددح ٌّرغ١ددشاخ إٌّددٛرض

 ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح: 

1% = 2.82 

5% =  1.83 

10%= 1.38 

ٔعددذ ت ٔٙددا اوثددش ِددٓ اٌم١ّددح اٌعذ١ٌٚددح ٌددزا ٔمثددً اٌفشػدد١ح اٌثذ٠ٍددح  

0:1 biH    َٚٔددشفغ فددشع اٌعددذ
0bi:H0 

اٌذاٌددح عٍددٝ  

 ِع٠ٕٛح ِعٍّاخ إٌّٛرض.

Rِعاِدددً اٌرؽذ٠دددذ ) -2
2

 )Coefficient of Determination 

% ِّا ٠100ش١ش إٌّٛرض اٌٝ اٌمٛج اٌرفغ١ش٠ح اٌعا١ٌح تّمذاس 

٠ددذي عٍددٝ اْ عّددً اٌّظددشل اٌرعدداسٞ ٠ردد شش تشددىً واِددً 

ٚاٌى١ّددح  تالأطددٛي اٌّا١ٌددح ٚلا ٠ردد شش تدداٌّرغ١شاخ إٌٛع١ددح

الا ددشٜ ٚتاٌردداٌٟ ٘ددزٖ دلاٌددح ٚاػددؽح عٍددٝ ذخٍدد  اٌغ١اعددح 

 ح فٟ اٌعشاق اٌردٟ ذعرّدذ الائرّا١ٔح ٌٍّظاسل اٌرعاس٠ح اٌعاٍِ

تشدددىً ِثاشدددش عٍدددٝ الالدددشاع ٚالالردددشاع إٌمدددذٞ تشدددىً 

 ِثاشش.

)  ا رثاس ِعاًِ اٌرؽذ٠دذ -3
2

R )Adjusted Coefficient of 

Determination 

٠شدد١ش ٘ددزا الا رثدداس اٌمددذسج اٌرٕثؤ٠ددح اٌعا١ٌددح ٌٍّٕددٛرض ٚاٌرددٟ تٍغددد  

100% 

( اٌّؽرغدثح اٌثاٌغدح *F: عٕذ ِماسٔدح ل١ّدح ) F- Testا رثاس  -4

 ، ِع ل١ّرٙا اٌعذ١ٌٚح عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح :334.69

1%= 8.02 

5%= 4.26  

اوثددش ِددٓ اٌم١ّددح اٌعذ١ٌٚددح ٌددزا ٔمثددً اٌفشػدد١ح  F*< Fٔعددذ أْ   

اٌثذ٠ٍددح ٚٔددشفغ فشػدد١ح اٌعددذَ ِّددا ٠عٕددٟ ذٛف١ددك اٌثاؼددس تا ر١دداس 

 إٌّٛرض وىً.

  Durbin – Watson test( DWا رثاس ) -5

( ذشدد١ش اٌددٝ عددذَ ٚظددٛد *D.Wٔلاؼددظ اْ ل١ّددح ا رثاسدد  )      

 2.792ِشددىٍح اسذثدداؽ راذددٟ تدد١ٓ اٌّرثم١دداخ اٌعشددٛائ١ح ار تٍغددد 

 عٍٝ عذَ ٚظٛد ِشىٍح اسذثاؽ راذٟ.ٚتاٌراٌٟ اٌؽىُ 

 اثر الرفع المالي علر ربحيت المصرف التجاري -5

اٌّظدددشل ذدددُ ا رثددداس اشدددش اٌّٛظدددٛداخ إٌمذ٠دددح ِٚتٍٛتددداخ       

اٌرعاسٞ عٍٝ ستؽ١ح اٌّظشل فٟ اٌفمشج اٌغاتمح، اِدا ٘دزٖ اٌفمدشج 

فمدددذ  ظظدددد لا رثددداس اٌشفدددع اٌّددداٌٟ عٍدددٝ ستؽ١دددح اٌّظدددشل 

اٌرعدداسٞ تاٌرؽ٠ٛددً اٌٍٛغدداس٠رّٟ ٚتاٌظدد١غح اٌخت١ددح ٚاٌرشت١ع١دددح 

 :  ٚالاع١ح ٚذُ اٌرٛطً اٌٝ الاذٟ
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 53-42( 2018) – (1اٌعذد ) (8). اٌّعٍذ  . ِعٍح اٌّصٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداس٠ح ٚالالرظاد٠ح ظا٘ش ٚمحمد

 ٔرائط ذمذ٠ش اٌشفع اٌّاٌٟ ٚستؽ١ح اٌّظشل اٌرعاسٞ  ( 2ظذٚي ) 

 اٌرمذ٠ش اٌذاٌح

 Log Prof = 5.552 – 0.2416 log leverage اٌخت١ح

 Log Prof = 5.646 + 0.1558 log leverage – 0.1779 log leverage**2 اٌرشت١ع١ح

 اٌرىع١ث١ح
Log Prof = 5.784 + 0.1227 log leverage – 0.3874 log leverage**2 

           + 0.07202 log leverage**3 

 

( اٌٝ اْ افؼً ذمذ٠ش ٘ٛ تاٌظ١غح اٌخت١ح  2ذش١ش ٔرائط اٌعذٚي) 

ٌددزا ذددُ اعرّددادٖ ٌرفغدد١ش اشددش اٌشفددع اٌّدداٌٟ عٍددٝ ستؽ١ددح اٌّظددشل 

 اٌّعادٌح الاذ١ح: اٌرعاسٞ ٚؼغة

The regression equation is 

 

                                                   

 1.60:39.739.045.0 22 DWFRR  
 

ِددٓ ٔرددائط اٌرمددذ٠ش اٌختددٟ اعددلاٖ ٠رؼددػ  اْ اشدداسج ِعٍّددح       

إٌّددٛرض ِرتاتمددح ِددع ِٕتددك إٌظش٠ددح الالرظدداد٠ح ار ذشدد١ش اٌددٝ 

اٌعلالددح اٌعىغدد١ح تدد١ٓ اٌشفددع اٌّدداٌٟ ٚستؽ١ددح اٌّظددشل اٌرعدداسٞ، 

ؼ١س اْ اسذفا  ٔغثح اٌشفع اٌّاٌٟ تّمذاس ٚؼذج ٚاؼدذج ٠دؤدٞ اٌدٝ 

ا ِدا اشثرردٗ ِع٠ٕٛدح %، ٚ٘دز0.24ذشاظع ستؽ١ح اٌّظشل تّمدذاس 

 2.72اٌّؽرغدددثح ٚاٌردددٟ تٍغدددد  t-testاٌّرغ١دددشاخ ؼغدددة ا رثددداس 

 اٌعذ١ٌٚح عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح : tٟٚ٘ اوثش ِٓ ل١ّح  

5% =  1.83 

10%= 1.38 

ٚع١ٍددددٗ لثددددٛي اٌفشػدددد١ح اٌثذ٠ٍددددح ٚسفددددغ فشػدددد١ح اٌعددددذَ،       

اٌّؽرغددثح  fٚلا رثدداس اٌّع٠ٕٛددح الاظّا١ٌددح ٌٍّٕددٛرض ؼغددة ا رثدداس 

ٔلاؼظ أٙا اوثش ِدٓ ل١ّرٙدا اٌعذ١ٌٚدح عٕدذ ِغدرٜٛ  7.39ٚاٌثاٌغح 

، ٚع١ٍددٗ ٠دددرُ اٌؽىددُ عٍدددٝ ِع٠ٕٛددح إٌّدددٛرض 4.2 =%5ِع٠ٕٛددح 

 اٌّمذس.

، ٔلاؼدظ اْ DWاِا ا رثاس ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ ؼغة ا رثداس 

 اٌم١ّح اٌّؽرغثح ذمرشب ِٓ  ؾ إٌّرظ  ٚؼغة الاذٟ:  

du= 1.32 1.60   > 

ٚع١ٍٗ فاْ اٌم١ّح اٌّؽرغثح اوثدش ِدٓ اٌم١ّدح اٌؽشظدح ٠ٚمردشب ِدٓ 

 ، ٚتاٌراٌٟ اٌؽىُ عٍٝ عذَ ٚظٛد ِشىٍح اسذثاؽ راذٟ .2

 ثالثا: اثر المىجىداث علر ربحيت المصرف التجاري

فٟ ٘زٖ اٌّشؼٍدح عد١رُ ا رثداس اٌّرغ١دشاخ إٌمذ٠دح ٌّٛظدٛداخ       

ٝ ستؽ١دح اٌّظدشل اٌّظشل اٌرعاسٞ ٌث١اْ ا٠ّٙا اوصش ذ ش١شا عٍد

اٌرعدداسٞ ٌٍّددذج ل١ددذ اٌثؽددس، ٚاٌرددٟ ذرّصددً تالاعددرصّاساخ ٚإٌمذ٠ددح 

 : ٚتعذ اظشاء ذؽ١ًٍ الأؽذاس اٌختٟ ٌٍّٕٛرض ذُ اٌرٛطً اٌٝ

 

The regression equation is: 

 

                                                                                    

1.84:94.6192.094.0 22 DWFRR  
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 53-42( 2018) – (1اٌعذد ) (8). اٌّعٍذ  . ِعٍح اٌّصٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداس٠ح ٚالالرظاد٠ح ظا٘ش ٚمحمد

اشدداسخ ِعٍّدداخ إٌّددٛرض اٌّمددذس اٌددٝ اٌعلالددح اٌتشد٠ددح تدد١ٓ       

اٌّرغ١ددشاخ اٌرفغدد١ش٠ح ٚاٌّرغ١ددش اٌردداتع ٚ٘ددٟ ِرتاتمددح ِددع ِٕتددك 

رظدداد٠ح ، الا اْ اٌٍّفددد ٌٍٕظددش ٘ددٛ دسظددح ذدد ش١ش وددلا إٌظش٠ددح الال

اٌّرغ١ش٠ٓ فٟ اٌّرغ١ش اٌراتع ٚاٌرٟ اذخدزخ ٔفدظ اٌمدٛج، اٞ اْ ودلا 

 –اٌّرغ١ددش٠ٓ ٠ددؤششاْ تدداٌّرغ١ش اٌردداتع عٕددذ ذغ١شّ٘ددا ٚؼددذج ٚاؼددذج 

ٚتاٌراٌٟ فاْ اٌّظشل اٌرعاسٞ ِخ١دش تد١ٓ  -ؼغة ل١ّح اٌّعٍّاخ

 دش فداْ إٌر١عدح عدرىْٛ ص٠ادج اٞ ِدٓ اٌّرغ١دش٠ٓ عٍدٝ ؼغداب الا

اشاس اٌدٝ  t-testٚاؼذج/ اِا ِا ٠رعٍك تّع٠ٕٛح إٌّٛرض فاْ ا رثاس 

 *tلثٛي اٌفشػ١ح اٌثذ٠ٍح ٚسفغ فشػ١ح اٌعذَ ٚرٌه ٌرعاٚص ل١ّح 

اٌّؽرغثح ل١ّرٙا اٌعذ١ٌٚح عٕدذ وافدح ِغدر٠ٛاخ اٌّع٠ٕٛدح فمدذ تٍغدد 

ٌٍّرغ١ددش اٌصددأٟ  8.18ٌٍّرغ١ددش الاٚي )إٌمذ٠ددح(، ف١ّددا تٍغددد  7.93

 )الاعددرصّاساخ( الاِددش اٌددزٞ ٠ددذي عٍددٝ ِع٠ٕٛددح إٌّددٛرض اٌّمددذس،

Rوددزٌه اظٙددش ِعاِددً اٌرؽذ٠ددذ 
2

اٌمددٛج اٌرفغدد١ش٠ح اٌعا١ٌددح ٌردد ش١ش  

% ِدددٓ ذغ١دددشاخ 94اٌردددٟ اشددداسخ اٌدددٝ اٌّرغ١دددشاخ اٌرٛػددد١ؽ١ح ٚ

% ذعددددٛد 6الأستددداغ ذعدددٛد ٌٍّرغ١دددش٠ٓ ل١ددددذ اٌرؽ١ٍدددً، فدددٟ ؼددد١ٓ 

ٌّرغ١شاخ ا شٜ ِدؤششج فدٟ إٌّدٛرض ٌٚىدٓ ٌدُ ٠درُ اٌرتدشق ا١ٌٙدا، 

Rاٌّشافك لا رثاس  Fٚ٘زا ِا اوذٖ ا رثاس 
2

ٚاٌزٞ اشاس اٌٝ لثٛي  

اٌفشػددد١ح اٌثذ٠ٍدددح ٚسفدددغ فشػددد١ح اٌعدددذَ ٚرٌددده ٌرعددداٚص اٌم١ّدددح 

اٌم١ّددح اٌّؽرغددثح عٕددذ ِغددرٜٛ ِع٠ٕٛددح   61.94ثح اٌثاٌغددح اٌّؽرغدد

 %، ٚتاٌراٌٟ اٌؽىُ عٍٝ ِع٠ٕٛح وً إٌّٛرض اٌّمذس.5

ٚف١ّددا ٠رعٍددك تا رثدداس ِشددىٍح الاسذثدداؽ اٌددزاذٟ اشدداسخ اٌم١ّددح       

اٌّؽرغددثح ٌلا رثدداس اٌددٝ عددذَ ٚظددٛد ِشددىٍح الاسذثدداؽ اٌددزاذٟ تدد١ٓ 

 اٌّرثم١اخ اٌعشٛائ١ح ٚؼغة الاذٟ:

 

 الاسذثاؽ اٌزاذٟ ت١ٓ اٌّرثم١اخ اٌعشٛائ١ح( 4)اٌشىً
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 53-42( 2018) – (1اٌعذد ) (8). اٌّعٍذ  . ِعٍح اٌّصٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداس٠ح ٚالالرظاد٠ح ظا٘ش ٚمحمد

 الاستنتاجاث والتىصياث

 الاستنتاجاث

عد١ٌٛرٗ ف١ّدا ذّرع اٌّظشل اٌرعاسٞ تمدذسج عا١ٌدح فدٟ اداسج  -1

٠رعٍددددك تعأددددة اٌّٛظددددٛداخ أعىددددظ رٌدددده عٍددددٝ إٌّؽٕددددٝ 

اٌرظدداعذٞ لأظّدداٌٟ اٌّٛظددٛداخ، فددٟ ؼدد١ٓ وأددد إٌرددائط 

ِغددا٠شج ف١ّددا ٠رعٍددك تددئداسج اٌّتٍٛتدداخ ٚاٌرددٟ اذخددزخ ِغدداسا 

 ذٕاص١ٌا لاع١ّا ِٕرظ  عٕٛاخ اٌع١ٕح .

ذذٟٔ ظدٛدج  ذِدح اٌّظدشل اٌرعداسٞ أعىدظ فدٟ أخفداع  -2

ٔر١عح ػع  اٌغ١اعح اٌذا ١ٍح ٌٍثٕده اٚ ٌم١دٛد اٌشافعح اٌّا١ٌح 

 ا شٜ وص١شج، ادخ لأخفاع اٌشافعح اٌّا١ٌح.

شىٍد الاعرصّاساخ اٌغاٌث١ح اٌعظّٝ ِٓ اظّاٌٟ اٌّٛظدٛداخ  -3

ٚ٘دددٛ ِدددا ٠عدددضٞ لإّ٘ددداي اداسج ظأدددة اٌّتٍٛتددداخ ٚتاٌرددداٌٟ 

اترعددداد اٌّظدددشل عدددٓ اٌظددد١شفح اٌرعاس٠دددح وص١دددشا ٚذؽٌٛدددٗ 

 داخ ا شٜ.ٌّؤعغح اعرصّاس٠ح فٟ ِٛظٛ

اذخزخ ستؽ١ح اٌّظدشل اٌرعداسٞ ِغداسا ذظداعذ٠ا ٠ٚعدضٜ  -4

رٌه ٌؼدخاِح اعدرصّاساخ اٌّظدشل، لا عٍدٝ اعداط ذؽم١دك 

 ستؽ١ح ٌغ١اعرٗ الائرّا١ٔح اٌع١ذج.

ظ١ّددع ا رثدداساخ إٌّددارض اٌم١اعدد١ح اٌّغددرخذِح ِع٠ٕٛددح عددٓ  -5

%، ِّدددا ٠دددذي عٍدددٝ اشدددش اٌّرغ١دددشاخ 5%،1ِغدددرٜٛ دلاٌدددح 

 R2راتع )اٌشتؽ١ح(، لاعد١ّا ا رثداس اٌرٛػ١ؽ١ح فٟ اٌّرغ١ش اٌ

ٌٍّٕددٛرض الاٚي اٌددزٞ اشدداس اٌددٝ اسذفددا  ستؽ١ددح اٌثٕدده تمددٛج 

%، ٚ٘دددزا ِدددا اشددداسخ ا١ٌدددٗ الاشددداسج 100ذفغددد١ش٠ح عا١ٌدددح 

اٌتشد٠ددددح ٌٍّعٍّددددح ٚاٌرددددٟ اشدددداسخ اٌددددٝ اْ ذغ١ددددش اظّدددداٌٟ 

اٌّٛظٛداخ ٚؼذج ٚاؼذج ع١ؤدٞ اٌٝ ص٠ادج ستؽ١ح اٌّظدشل 

 تٕفظ اٌّمذاس.

اٌختدٟ و فؼدً ذمدذ٠ش تعدذ اظدشاء ا رثداساخ  اعرّذ إٌّٛرض -6

عدذج ذشت١ع١ددح ٚذىع١ث١ددح ٌث١داْ اشددش اٌشافعددح اٌّا١ٌدح فددٟ ستؽ١ددح 

اٌثٕددده ٚاٌردددٟ اذؼدددػ اْ اٌشفدددع اٌّددداٌٟ رٚ ذددد ش١ش ػدددع١  

ت ظّدداٌٟ الاستدداغ ٚ٘ددٛ ِددا ٠ددذعُ اٌعأددة اٌرؽ١ٍٍددٟ ١ٌٍّضا١ٔددح 

% 45ِددا ٔغددثرٗ  R2اٌع١ِّٛددح ٌٍثٕدده، ٚتاٌردداٌٟ فغددش ا رثدداس 

% 55ّاٌٟ اٌرغ١شاخ فٟ اٌّرغ١دش اٌرداتع فدٟ ؼد١ٓ فمؾ ِٓ اظ

ذعٛد ٌّرغ١شاخ ذٛػ١ؽ١ح ا شٜ ٌُ ٠رُ اٌرتشق ٌٙا، ٚ٘زا ِا 

اٚػؽرٗ الاشاسج اٌغاٌثح ٌّعٍّح إٌّٛرض ٚاٌرٟ اٚػؽد اْ 

% ٠دؤدٞ اٌدٝ ذشاظدع ستؽ١دح اٌّظدشل 1ذغ١ش اٌشفع اٌّاٌٟ 

 % فمؾ. 24تّمذاس 

 

 

 

 

   التىصياث

ائرّا١ٔح ع١ٍّح ٌرعظ١ُ ستؽ١دح ػشٚسج الاعرّاد عٍٝ ع١اعح   -1

اٌّظشل، ِٓ  لاي ذمذ٠ُ ِض٠ذ ِٓ اٌخذِاخ اٌرٟ ِٓ ش ٔٙا 

 ذعزب و١ّح اوثش ِٓ اٌعّلاء ٌٍثٕه.

اٌعّدددً عٍدددٝ ا٠عددداد اِص١ٍدددٗ فدددٟ اداسج اٌغددد١ٌٛح تددد١ٓ ظدددأثٟ  -2

اٌّٛظٛداخ ٚاٌّتٍٛتاخ، وْٛ الاعرّاد اٌّفشؽ عٍدٝ ظأدة 

مدذسج عٍدٝ اٌّٛظٛداخ ستّا ٠ؤدٞ فٟ ٔٙا٠دح اٌّتدال عدذَ اٌ

 الا٠فاء تالاٌرضاِاخ ؼٍٛي الاصِح .

اعادج اعرصّاس اٌفٛائغ اٌّا١ٌح اٌّرؽممح ِٓ الاعرصّاساخ فٟ  -3

 ذٛع١ع ٔشاؽ اٌّظشل . 
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 الله عثددذ اٌددشؼّٓ عثددذ ِؤ٠ددذاٌددذٚسٞ ،  ، عددذاٞ ؼغددٓ فددلاغاٌؽغدد١ٕٟ ، 

 .ِعاطددددش ٚاعددددرشاذ١عٟ وّددددٟ ِددددذ ً اٌثٕددددٛن إداسج (.2002.)

 . ٚإٌشش ٌٍتثاعح ٚائً داس : عّاْ الأسدْ،

 اٌّظددداسل ستؽ١دددح ذم١ددد١ُ (. 2009.) عدددع١ذ ٔدددٛسٞ تدددلاياٌىدددشٚٞ ، 

 اٌششد١ذ ِظدشفٟ تد١ٓ ِماسٔدح دساعدح -اٌغ١ٌٛح ِؤششاخ تاعرخذاَ

 (.24) اٌعذد الاداس٠ح، ٌٍعٍَٛ اٌعشال١ح اٌّعٍح . ٚاٌشافذ٠ٓ

 اٌرعاس٠دح اٌثٕدٛن عٍدٝ اٌرشو١ض ِع اٌثٕٛن إداسج (.1987.) اٌٙٛاسٞ ع١ذ

 .اٌع١ً  داس الإعلا١ِح . اٌما٘شج :  ٚاٌثٕٛن

 ٚاٌؽاعدة ٌدلإداسج اٌعداٌٟ اٌّعٙدذ اٌثٕدٛن، إداسج (. 1999 .) ؽدٗ ؽاسق

 . الإعىٕذس٠ح ِشتٛؽ، وٕط ا٢ٌٟ،

 اٌعاِعدددح ، 1ؽ ِددداٌٟ، ٚذؽ١ٍدددً إداسج  (.2000،  ٍدددذْٚ .) اٌشدددذ٠فاخ

 . ؽشاتٍظ ، اٌّفرٛؼح

 ِتثعدح . اٌّٛطدً :  اٌم١اعٟ الالرظاد ٔظش٠ح (. 1991.) وٛذغ٠ٛا١ٔظ

  اٌؽىّح . داس

 . الاسدْ : 1ؽ اٌّداٌٟ، ٚاٌرؽ١ٍدً الاداسج ( .2000.) محمد ١٘دصُاٌضغثٟ ، 

 ٌٍٕشش. اٌفىش
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