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 انمهخص
 

رزٕبفط اٌّظبزف اٌزغبز٠خ  ِٓ اعلً وعلت عّللاك اوضلس ٌزعمل١ُ ِٛعٛدارٙلب ٚللد رزعلدٜ فلٟ ثعلغ الاؽ١لبْ      

ِّب ٠ٕعىط عٍٝ ادائٙب اذا اْ عبًِ اٌّٛاشٔخ ثل١ٓ اٌعل١ٌٛخ  ،اٌع١ٌٛخ اٌّظسف١خ اٌّؾددح ٌٕعتاٌّمسزاد ٚاٌمٛا١ٔٓ 

ٚاٌسثؾ١خ ِٓ اُ٘ اٌمؼب٠ب اٌزلٟ رلقزق إٌشلبؽ اٌّظلسفٟ فلٟ ظلً اٌزٕبفعل١خ اٌّظلسف١خ ِٕٚٙلب ررؼل  اٌّظلبزف 

اٌزغبز٠خ اٌعسال١خ ع١ٕخ اٌجؾش ٌؼغؾ اٌزٕلبفط ٚاٌزعلبثك ِلٓ اعلً وعلت اٌصثلبئٓ ٚرعمل١ُ ِٛعٛدارٙلب ثلبٌسغُ ِلٓ 

رٙدف اٌدزاظخ اٌٝ  ٗلزظبد٠خ اٌزٟ ٠ّس ثٙب اٌعساق لاظ١ّب ؽعبظ١خ اٌعًّ اٌّظسفٟ ٌزٍه اٌزمٍجبد ٚع١ٍاٌزمٍجبد الا

رؾ١ٍللً عللبٍِٟ اٌعلل١ٌٛخ ٚاصس٘للب فللٟ اٌسثؾ١للخ فللٟ ظللً رٕبفعلل١خ اٌّظللبزف اٌزغبز٠للخ ٚاٌمللٛا١ٔٓ اٌّؾللددح ٌٍّللدح ِللٓ 

اٌّضٍلٝ فلٟ اٌّظلبزف اٌزغبز٠لخ  ازرىصد ِشىٍخ اٌدزاظخ عٍٝ طعٛثخ رؾد٠د ٔعجخ اٌعل١ٌٛخفمد  ( 5002-5002)

اٌعسال١خ ِٓ ؽ١ش اٌّٛاشٔخ ث١ٓ اٌزصاِبرٙب رغبٖ اٌّٛدع١ٓ ٚاٌّمزسػ١ٓ فلٟ رعل١١ً اِٛاٌٙلب ٘لرا ِلٓ عبٔلت ، ٚثل١ٓ 

، ٚظعذ اٌدزاظخ ٌزؾم١ك الا٘داف فؼلا عٓ اٌزٕبفع١خ اٌشد٠دح ف١ّب ث١ٕٙباٌّربؽس اٌزٟ رزعسع ٌٙب ِٓ عبٔت اخس 

ؽعلت  ٚاٌسثؾ١لخ عسف عٍٝ اِىب١ٔخ رطج١ك اٌّظبزف اٌزغبز٠خ اٌعسال١خ ٔعجخ اٌعل١ٌٛخاٌسئ١عخ ٚاٌزٟ رّضٍذ فٟ اٌز

اٌٍٛائؼ الازشبد٠خ ٚاٌزع١ٍّبد اٌظبدزح ِٓ اٌجٕه اٌّسوصٞ اٌعسالٟ ، ٚرٛظ١فٙب فٟ ِغبلاد ِسثؾخ ٚرؾد٠لد ؽغلُ 

 .اٌّربؽس اٌّظبؽجخ ٌٙب
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Abstract  
 

 

Commercial banks compete in order to win more customers to maximize their assets and may sometimes exceed the 

decisions and laws specific to bank liquidity ratios. This is reflected on their performance. The factor of balancing 

between liquidity and profitability is one of the most important issues that face banking activity in light of banking 

competitiveness which the Iraqi commercial banks are subject to. Accordingly, the study aims to analyze the liquidity 

factors and their impact on profitability in light of the competitiveness of commercial banks and the specific laws for 

the period (2005-2019). The problem of the study is represented by the difficulty of determining the optimal liquidity 

ratio in Iraqi commercial banks in terms of balancing their obligations towards depositors and borrowers in 

monetizing their funds, and the risks they are exposed to, as well as the intensive competition among them. The study 

sought to achieve the main objectives, which were represented by : identifying  the possibility of Iraqi commercial 

banks applying the ratio of liquidity and profitability according to the indicative regulations and instructions issued 

by the Central Bank of Iraq, employing them in profitable areas, and determining the size of the risks associated to 

them. 
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 251-233( 2021) – (4اٌعدد ) (11). اٌّغٍد  . ِغٍخ اٌّضٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداز٠خ ٚالالزظبد٠خ ظب٘س ٚؽج١ت

 انمقذمت

الالزظلللبد٠خ  ٠ّضلللً اٌمطلللبر اٌّظلللسفٟ اؽلللد ا٘لللُ اٌمطبعلللبد     

اذ أٗ اؽد اذزر إٌمبَ اٌّبٌٟ اٌزٟ رغرٞ الالزظبد ثز١لبز ، اٌسئ١عخ

ِزللدفك ِللٓ اٌّللٛازد اٌّب١ٌللخ، ِٚللٓ صللُ رطللٛز ٘للرا اٌمطللبر ٠عىللط 

اٌظللٛزح اٌّشللسفخ ٌّٕللٛ اٌجٍللد ، ٚخلللاي اٌعمللٛد اٌم١ٍٍللخ اٌّبػلل١خ 

شلللٙدد اٌجٕلللٛن اٌزغبز٠لللخ رطلللٛزاد ٚرغ١لللساد رّضٍلللذ ثع١بظلللبد 

اٌربزعٟ ٚرطج١ك اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾد٠ضلخ، فؼللا  الأفزبػ عٍٝ اٌعبٌُ

ة عّللاك اوضلس عرعٓ رؾع١ٓ عٛدح اٌردِبد اٌّظسف١خ ِٓ اعً 

ٌزعم١ُ ِٛعٛدارٙلب ٚثبٌزلبٌٟ الاظلزفبدح اٌمظلٜٛ فلٟ ِلٕؼ الائزّلبْ 

اٌزغبزٞ ثىً أٛاعٗ ٚؽعت إٌشلبؽ اٌزغلبزٞ ٌٍجٕله اٌّعٕلٟ، ولً 

لأشِللبد رٍلله اٌزطللٛزاد عللبكد ٔز١غللخ اٌعٌّٛللخ ٚظللسعخ أزمللبي ا

اٌّب١ٌخ، فؼللا  علٓ رصا٠لد علدد اٌجٕلٛن اٌّؾ١ٍلخ، ٚاٌجٕلٛن الأعٕج١لخ 

اٌزلللٟ رعّلللً فلللٟ اٌعلللٛق اٌّظلللسف١خ اٌّؾ١ٍلللخ، ٚثلللرٌه ثلللبد عٍلللٝ 

اٌّظللبزف أْ رطللٛز ٚرللدعُ لللدزارٙب اٌزٕبفعلل١خ ٚاٌزللٟ رّىٕٙللب ِللٓ 

ِٛاوجخ اٌزطٛزاد اٌّزعبزعخ ٚرؾم١مٙب ٌلاظلزّساز ٚإٌّلٛ، فؼللا  

ٌّعب١٠س اٌّظسف١خ اٌد١ٌٚلخ، ٚاٌزلٟ رؼلّٓ عٓ ش٠بدح وفبكرٙب ٚفك ا

اظللزرداَ اٌّللٛازد اٌّظللسف١خ أفؼللً اظللزرداَ، ِلل  اٌؾفللبظ عٍللٝ 

ثبٌّزطٍجبد اٌطبزئخ ، ٚثبٌزبٌٟ فلبْ  ٌلإ٠فبكإٌعت اٌّمسزح ٌٍع١ٌٛخ 

أؾظس الاِس فٟ إ٠غبد ظ١بظخ ائزّب١ٔخ ِسٔلخ رّىلٓ طلبٔ  اٌملساز 

ط خدِبرلللٗ ٚإٔزلللب اٌّلللٛازدِلللٓ إٌّبفعلللخ ٚاٌلللزؾىُ فلللٟ اظلللزرداَ 

اٌّظسف١خ ثىفبكح ٚرعصش فعب١ٌخ إٌمبَ اٌّظلسفٟ لاظل١ّب فلٟ ظلً 

ِٛاعٙخ اٌظدِبد اٌّب١ٌلخ ٚالالزظلبد٠خ . ٌلرٌه رعلعٝ اٌجٕلٛن إٌلٝ 

أزٙبط ظ١بظبد ٚاػؾخ ٚثساِظ ِرططخ رٙدف ثبٌدزعخ الأظلبض 

اٌزٟ رعمل١ُ أزثبؽٙلب ٚفملب ٌطج١علخ عٍّٙلب اٌزغلبزٞ وّلٕؼ الائزّلبْ 

علل١ٍفبد ٚظللؾت اٌٛدائلل  ٚغ١س٘للب ِّلللب اٌّرزٍللك وللبٌمسٚع ٚاٌز

٠عللصش ِللٓ صمللخ اٌعّلللاك ٌللرا ٔؾزللبط اٌللٝ ٔٛعللب ِللٓ اٌزللٛاشْ ِللب ثلل١ٓ 

ِمداز اٌع١ٌٛخ اٌّزٛفسح ٌدٜ اٌّظسف ٌّٛاعٙخ أٞ اٌزصاِلبد ِٚلب 

ثل١ٓ اظلزغلاٌٙب ٌزؾم١للك الأزثلبػ ل١بظللب ثىٍفلخ ٘للرٖ الأِلٛاي، ٠ٚؾزللً 

 ِٛػللٛر اٌعلل١ٌٛخ ؽ١للصا  ِّٙللب  عٍللٝ طللع١د اٌّظللبزف اذ ٠ؾمللٝ

ثب٘زّللبَ اٌّزرظظلل١ٓ ثللبٌعٍَٛ اٌّب١ٌللخ ، ِٕٚٙللب ٘للرٖ اٌدزاظللخ اٌزللٟ 

رعٍؾ اٌؼٛك عٍلٝ ع١ٕلخ اٌّظلبزف اٌزغبز٠لخ اٌّدزعلخ فلٟ ظلٛق 

ِظبزف رغبز٠خ، اذ شٙد اٌمطلبر  وأفؼًاٌّب١ٌخ  ٌلأٚزاقاٌعساق 

اٌّظسفٟ اٌعسالٟ خللاي اٌّلدح ع١ٕلخ اٌجؾلش اظلزؾداصب ٚاظلعب فلٟ 

خ ٚاٌجٕلٝ اٌزؾز١لخ ٚعٍلٝ طلع١د ١٘ى١ٍزٗ عٍٝ طع١د اٌّٛازد اٌجشس٠

ِٕؼ الاعبشاد اٌسظ١ّخ فؼلا عٓ ازرفبر عدد اٌّزعب١ٍِٓ ِل  رٍله 

اٌّظللبزف الاِللس اٌللرٞ شللىً ثللبدزح اِللً فللٟ رؾعلل١ٓ اداك اٌمطللبر 

اٌّظللسفٟ اٌعسالللٟ، لاظلل١ّب اْ اٌؾىِٛللخ ِٕؾللذ فللٟ اطلللاؽبرٙب 

 لأداكاٌظلللاؽ١خ اٌزبِللخ ٌٍّظللبزف  25ؽعللت لللبْٔٛ  5002عللبَ 

ربِللخ ٚرؾد٠للد ظللعس اٌفبئللدح ؽعللت ِعط١برٙللب، الاِللس عٍّٙللب ثؾس٠للخ 

اٌرٞ ادٜ اٌٝ ازرفبر اٌزٕبفط إٌّٟٙ ث١ٓ رٍه اٌّقظعلبد، رزطٍلت 

اٌجؾش عٓ ا١ٌخ عًّ رٍه اٌّقظعبد ِٚبٟ٘ اٌردِبد اٌزٟ رّٕؾٙب 

ٌىعت صمخ اٌّٛدع١ٓ فلٟ ظلً اٌزٕلبفط إٌّٙلٟ اٌلرٞ ٠غلسٞ ث١ٕٙلب، 

ٙب اٌّظسف١خ ِٚلب ٌزٍله ٌزعم١ُ ِٛعٛدارٙب اٌّّضٍخ فٟ ازرفبر ظ١ٌٛز

 .5002-5002لازثبػ اٌّزؾممخ ٌٍّدح عٍٝ ا رأص١ساٌع١ٌٛخ ِٓ 

 بحثمشكهت ان

رعد ِشلىٍخ ِٛاشٔلخ اٌعل١ٌٛخ ِلٓ اٌّعلبئً اٌّعملدح اٌزلٟ رٛاعلٗ      

اٌّظلللبزف اٌزغبز٠لللخ ثظلللٛزح عبِلللخ، ثلللبٌٕمس ٌّلللب ٠ؾلللدد رٍللله 

اٌّظبزف ِلٓ للٛا١ٔٓ ِؾ١ٍلخ ٚد١ٌٚلخ فؼللا  علٓ ػلغؾ إٌّبفعلخ 

اٌّظبزف فٟ ِٕؼ الائزّبْ ٚثبٌزبٌٟ رّس اٌّظبزف اٌزغبز٠لخ ث١ٓ 

لزظبدٞ فؼلا عٓ ِقصساد اخسٜ ثّشىٍخ رأص١س رمٍجبد إٌشبؽ الا

 ، ٠ّىٓ رٍر١ض ِشىٍخ اٌجؾش ثبلأظئٍخ الار١خ :ٌرا

 ً٘ ٠قصس رٕبفط اٌّظبزف اٌزغبز٠خ فٟ اٌع١ٌٛخ اٌّظسف١خ  ؟ -0

اٌربطلخ طلعٛثخ فلٟ ً٘ رٛاعٗ اٌّظبزف اٌزغبز٠لخ اٌعسال١لخ  -5

رؾد٠د إٌعت اٌع١ٌٛخ اٌّضٍٝ ٌزؾم١ك اٌّٛاشٔلخ ثل١ٓ اٌزصاِبرٙلب رغلبٖ 

 اٌّٛدع١ٓ ٚاٌّربؽس اٌزٟ رزعسع ٌٙب ؟

ِب ٘ٛ ِمداز اٌع١ٌٛخ اٌٛاعت الاؽزفلبظ ثلٗ ٌغلسع الاظلزضّبز  - 3

 ؟ِظسف اٌشسق الاٚظؾ اٌزغبزٞفٟ 

 بحثأهذاف ان

 الا٘داف ٟٚ٘ :رٙدف اٌدزاظخ اٌٝ رؾم١ك عٍّخ ِٓ      

اٌزعلسف عٍلٝ إِىب١ٔللخ  اٌّظلبزف اٌزغبز٠للخ  اٌعسال١لخ ثزطج١للك  .0

اٌٍلللٛائؼ  الازشلللبد٠خ اٌظلللبدزح ِلللٓ اٌجٕللله اٌّسولللصٞ اٌعساللللٟ 

ثزؾد٠للد ٔعللت اٌعلل١ٌٛخ اٌزللٟ رللزلاكَ ِلل  اٌج١ئللخ اٌّظللسف١خ فللٟ 

 رؾم١ك أزثبػ  ِعمٌٛخ.

رؾد٠لللد اٌعٛاِلللً اٌّلللقصسح  فلللٟ ظللل١ٌٛخ ٚزثؾ١لللخ اٌّظلللبزف   .5

 اٌزغبز٠خ اٌعسال١خ . 

رؾد٠د  اٌّٛاكِخ  ث١ٓ اٌع١ٌٛخ ٚاٌسثؾ١خ ٚاٌزسو١ص عٍٝ ِربؽس  .3

 اٌع١ٌٛخ اٌّظسف١خ .

ث١بْ اصلس اٌزٕلبفط ِلٓ خللاي اٌرلدِبد اٌّمدِلخ ِلٓ اٌّظلبزف  .2

 ع١ٕخ اٌجؾش 

خللاي رؾد٠د اُ٘ اٌّشبوً ٚاٌّعٛلبد اٌزٟ ٚاعٙذ اٌّظلبزف  .2

 ِدح اٌجؾش.

 نبحثأهمُت ا

ِلٓ رّضً اٌع١ٌٛخ اٌّظسف١خ عٕظسا  اظبظ١ب   ٌٛلب٠خ اٌّظسف      

اٌّربؽس اٌّؾزٍّخ ِٚب ٌٙب ِٓ أعىبض عٍٝ صمخ اٌّٛدع١ٓ ، فؼلا  

ٌلرا فلبْ الا٘زّلبَ ثع١ٍّلخ  عٓ أػعبف اٌّسوص اٌّلبٌٟ  ٌٍّظلسف،

ادازح اٌع١ٌٛخ اٌّظسف١خ ٚرطٛز٘ب ِٓ اُ٘ اٌٛظبئً ٌزعم١ُ زثؾ١لخ 

اٌّظبزف ٚرغٕت ؽدٚس الاشِبد ٚذٌه علٓ ؽس٠لك زفل  دزعلخ 

الأِبْ اٌّظسفٟ، فؼلا عٓ رلأص١س اٌعلدٜٚ اٌّظلسف١خ ِلٓ خللاي 

اٌزٕللبفط اٌشللد٠د ثلل١ٓ اٌّظللبزف اٌزغبز٠للخ، ٚع١ٍللٗ فللبْ ِٛػللٛر 

ٌخ اٌّظللسف١خ ٚا١ٌللخ أزمللبي اٌعللدٜٚ ِللٓ ا٘للُ رؾ١ٍللً اشِللبد اٌعلل١ٛ

اٌمؼب٠ب اٌزٟ رقزق اٌمطلبر اٌّظلسفٟ، ٌلرا رٕظلت اٌدزاظلخ عٍلٝ 
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رؾ١ٍٍٙب ٌزغٕت اٌّربؽس إٌبعّلخ ِلٓ الاشِلبد ٚاٌزٕبفعل١خ ٚرعطلٟ 

 .ِٕٙبعب ٚاػؾب ٌظبٔعٟ اٌمساز فٟ ذٌه اٌمطبر

 فشوض انبحث

ح اٌعلل١ٌٛخ رعللزٕد اٌدزاظللخ اٌللٝ فسػلل١خ اظبظلل١خ ِفبد٘للب اْ اداز     

ٚاٌسثؾ١خ ، فلٟ ظلً اٌزٕلبفط ثل١ٓ اٌّظلبزف اٌزغبز٠لخ ٠زجلب٠ٓ ِلٓ 

ِسؽٍخ اٌٝ اخسٜ ؽعت ؽج١عخ إٌشبؽ الالزظلبدٞ ٚا١ٌلخ اٌزٕلبفط 

ث١ٓ اٌّظبزف اٌزغبز٠خ ِّب ٠قدٞ اٌٝ أزمبي رأص١س رٍه اٌّزغ١ساد 

عٍلللٝ اٌّسولللص اٌّلللبٌٟ ٌٍّظلللبزف اٌزغبز٠لللخ ثشلللىً علللبَ ٚعٍلللٝ 

بص الاِلس اٌلرٞ ٠علزدعٟ اٌّٛائّلخ اٌّظبزف ل١د اٌجؾش ثشىً خ

ثلل١ٓ علللبٔجٟ اٌّٛعللٛداد ٚاٌّطٍٛثلللبد ِللٓ خللللاي الادازح اٌىفلللقح 

 .ٚرؾ١ًٍ ؽعبظ١خ اٌعٛق اٌّظسفٟ ثبٔزمبَ

 الاطاس اننظشٌ

   انذساساث انمنهجُت 

رٕبٌٚذ دزاظبد عدح رؾ١ًٍ ٚل١بض اشِبد اٌع١ٌٛخ اٌّظلسف١خ      

رٍللله اٌملللب٘سح ثللل١ٓ اٌسثؾ١لللخ ٚاٌزٕبفعللل١خ ، ٔملللسا لأ١ّ٘لللخ رؾ١ٍلللً 

ٚأعىبظٙب عٍٝ اٌّظبزف اٌزغبز٠خ ، فمد رٕبٌٚذ دزاظخ اعد٘ب د. 

عجد اٌعص٠ص ٚاٌجبؽلش ٔلب٠ك ٠ٛظلك ِرلبؽس اٌعل١ٌٛخ ٚاصس٘لب عٍلٝ 

رٛطلٍذ اٌلٝ اْ ٔعلجخ رلأص١س  زثؾ١خ اٌّظلبزف الاظللا١ِخ ،ٚاٌزلٟ

، ٚرىّٓ اُ٘ ِب ٠ٛطٟ  ِربؽس اٌع١ٌٛخ فٟ اٌسثؾ١خ وبٔذ ِسرفعخ

ثٗ اٌجبؽش ٘لٛ ػلسٚزح رؾم١لك عٛائلد ِلٓ الاِلٛاي اٌّىزٕلصح ٌلدٜ 

اٌجٕللٛن ،ٚذٌلله ِللٓ خلللاي رٛظ١فٙللب فللٟ طللىٛن اظلللا١ِخ ظللس٠عخ 

اٌزؾ٠ًٛ اٌٝ اطٛي ،ِّب ٠لٕعىط عٍلٝ زثؾ١لخ اٌّظلسف ثظلٛزح 

ا٠غبث١خ . فٟ ؽ١ٓ رٕبٌٚذ دزاظخ اعد٘ب اٌدوزٛز ظٕبك ؽعلٓ اٌؾٍلٛ 

ٓ زثؾ١للخ اٌّظللبزف، ٚلللد رٛطللٍذ اٌدزاظللخ رم١لل١ُ اٌعلل١ٌٛخ ٌزؾعلل١

اٌللٝ عللدح ٔزللبئظ ِٕٙللب رؾم١للك اٌجٕللٛن ِعللز٠ٛبد ِزمبزثللخ ثبٌٕعللجخ 

ٌلاؽز١بؽ١للبد اٌللٝ اعّللبٌٟ اٌّٛعللٛداد ِّللب ٠عٕللٟ ادزان اٌجٕللٛن 

ا١ّ٘للخ الاؽزفللبظ ثبلاؽز١بؽ١للبد ٌّٛاعٙللخ اشِللبد اٌعلل١ٌٛخ ،وللرٌه 

بئلد رؾم١ك اٌجٕلٛن ِعلز٠ٛبد ِزمبزثلخ فلٟ اٌعبئلد عٍلٝ ِج١علبد ٚاٌع

عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٚاٌعبئد عٍلٝ اعّلبٌٟ اٌّٛعلٛداد .فلٟ ؽل١ٓ ا٘لُ 

ِلللب ٠ٛطلللٟ ثلللٗ ٘لللٛ ػلللسٚزح ادزان اٌجٕلللٛن ثبٌزؾ١ٍلللً اٌّعلللزّس 

ٌٍّقشساد اٌّب١ٌلخ ٌّلب ٌٙلب ِلٓ ا١ّ٘لخ فلٟ اعطلبك اٌزظلٛز اٌىبِلً 

 عٓ ثٕه ِمبزٔخ ثبٌجٕٛن الاخسٜ اٌعبٍِخ فٟ اٌعٛق.

اٌربطلخ اٌعسال١لخ ٚاشبزد دزاظخ رؾ١ًٍ اٌزٕبفع١خ ٌٍّظلبزف      

ٌٍجبؽش اٌدوزٛز ؽلاي وداٚٞ ٚإٌع١ّٟ، اذ رٛطلٍذ اٌدزاظلخ اٌلٝ 

ه رجب٠ٓ وج١لس ثل١ٓ اٌّظلبزف فلٟ للدزرٙب اٌزٕبفعل١خ ٚاٌلرٞ ٌٕ٘باْ 

أّ٘ٙب عدَ لدزح ثعغ اٌّظبزف عٍٝ رمد٠ُ  ٠عٛد اٌٝ عدح أظجبة

ٚػللعك فللٟ وفبكرٙللب، " ٔزسٔللذالا" اٌرللدِبد اٌّظللسف١خ اٌؾد٠ضللخ 

    .لدزرٙب اٌزٕبفع١خ ٚزثؾ١زٙب فٟ ظٍجبِّب أعىط 

 

 

 مفهىو عذوي اصماث انسُىنت انمصشفُت  :اولاا 

،  ٚالالزظللبد٠خ اٌّب١ٌللخ اٌعٌّٛللخ ٚظٙللٛز اٌعب١ٌّللخ اٌزغ١للساد اْ     

  رٍله ظٙلٛز ٚرىلساز  اٌجٕلٛن ثل١ٓ ِزشبثىخ علالبد ِٓ فسشرٗ ِٚب

 ظٙلٛز ثدا٠لخ ِٚل ،  اٌعب١ٌّلخ الالزظلبداد فٟ ٚأزشبز٘ب الاشِبد

 رزفبعلللً إذ اخللسٜ اشِللخ رمٙللس اٌجٕلله ٌللدٜ الاشِللخ ِللٓ اٌزعللبفٟ

 ، ِٚب١ٌللخ علدح رلقدٞ اٌللٝ ظٙٛز٘لب ٚرٕشلل١طٙب الزظلبد٠خ ِزغ١لساد

 غ١للس وبف١للخ ٚاٌؾّب٠للخ اٌزؾللٛؽ أمّللخ ععللً ٚعللدٚا٘ب ٚأزشللبز٘ب

 .ٌٙب ٌٍزظدٞ

 اٌّقظعلبد ٌدٜ اٌّزداخٍخ اٌّطبٌجبد ِٓ اٌعدٜٚ ِربؽس رأرٟ     

 إٌللٝ  اٌجٕللٛن  اؽللد رعضللس ٠للقدٞ فمللد، اٌللجعغ ثعؼللٙب عٍللٝ اٌّب١ٌللخ

 اٌّسرجطلخ اٌجٕلٛن ررٍك إٌٝ ٠قدٞ ِّب،  الاخس اٌجٕه أطٛي رم١ًٍ

 فلٟ ٘لرا ٠زعلجت إذ،   اٌجٕله ٌلدٜ اٌّٛعلٛدح اطلٌٛٙب خلاي ِٓ ثٙب

 Zistler)  ٌلأشِللخ أوجللس أزشللبز إٌللٝ رللقدٞ ِّللب ٔمب١ِللخ أشِللخ

 اٌجٕلللٛن ٠ؼللل  للللد ، اٌجٕلللٛن أؽلللد رعضلللس ٚثّغلللسد، (14 :2010,

 أِلٛاٌُٙ علٓ اٌجؾش فٟ اٌّٛدعْٛ ٠جدأ إذ ، اٌؼغؾ رؾذ الأخسٜ

 أصللس ٠ٚللصداد( ,MARY,2016: 55) Kiran اٌجٕللٛن رٍلله ِللٓ

 اٌّظلسفٟ إٌمبَ فٟ ٚاٌزساثؾ  اٌزشبثه دزعخ شادد وٍّب اٌعدٜٚ

 أوضلللس ِلللٓ" اٌمط١للل  أظلللٍٛة"  ٌٍٛدائللل  اٌغّلللبعٟ اٌٙلللسٚة ٠ٚعلللد

ثٍمٍللخ ٚاخللسْٚ ) اٌّظللسفٟ إٌمللبَ رظلل١ت اٌزللٟ اٌعللدٜٚ ِمللب٘س

اْ اٌللدٚاف  اٌسئ١عللخ اٌللٝ رشلل١س ِعمللُ الادث١للبد  إذ( 32: 5002،

 ٚاٌّٛلللل ،  إٌمب١ِلللخٌٍعلللدٜٚ ٘لللٟ ؽغلللُ اٌّظلللسف،  ٚالأ١ّ٘لللخ 

 ٚالأ١ّ٘للخ اٌؾغللُ إذ رعللد. اٌللدخً ِٚظللدز،  ٌٍّظللسف اٌغغسافللٟ

 ذاد اٌجٕللٛن أْ  ذٌلله  عللٓ ٚفؼلللا  ، ٌٍعللدٜٚ ِؾفللصاد إٌمب١ِللخ

 ، إٌمب١ِلخ اٌّرلبؽس ِٓ اٌّص٠د رٌٛد اٌفبئدح عٍٝ اٌمبئُ غ١س اٌدخً

 الاخللللللللللسٜ اٌجٕللللللللللٛن عٍللللللللللٝ خطللللللللللس رشللللللللللىً  ٚثبٌزللللللللللبٌٟ

(Andries&Elena,2020: 2 ،)ٚ ُالأثؾللبس ٚوضللسح رعللدد زغلل 

 إٌلٝ ثعلد رظلً ٌلُ فإٔٙب ، اٌعدٜٚ ظب٘سح ؽٛي ٚاٌزطج١م١خ إٌمس٠خ

 فلللٟ ش٠لللبدح أٙلللب عٍلللٝ إذ عسفلللذ. اٌملللب٘سح ٌٙلللرٖ ِٛؽلللد رعس٠لللك

 ثٍلد فٟ رؾدس ثأشِخ ِشسٚؽخ،  ِب ثٍد   فٟ الاشِخ ؽدٚس اؽزّب١ٌخ

 فللٟ أزشللبز أٔٙللب عٍللٝ ا٠ؼللب   ٚعسفللذ( 250: 5002،  محمد) آخللس

 آخللس إٌللٝ ظللٛق ِللٓ ، اٌعللٍج١خ اٌعٛالللت ِلل  ، اٌعللٛق اػللطساثبد

(Mollah&etal, 2014: 4 .) 

 انعذوي انتقال قنىاث 

 ٚعٕلدِب،  اطلٌٛٙب ل١ّلخ ررفل١غ خللاي ِلٓ رعًّ  : الاونً انقناة

 ٌزؾعل١ٓ اطلٌٛٙب لل١ُ ررفل١غ ررزلبز للد،  لاشِلخ اٌجٕٛن رزعسع

 ٘للرٖ ر١ّللً صللُ،  الأخللسٜ اٌجٕللٛن ؽعللبة عٍللٝ اٌزٕبفعلل١خ لللدزرٙب

 ٘لرا ٠لقدٞ أْ ٠ّٚىلٓ،  اٌّزفلبلُ رٕبفعٙب عٍٝ ٌٍسد الأخسٜ اٌجٕٛن

 ٌزملً ثبظلزّساز عّلارٙلب ل١ّلخ ثزرفل١غ اٌجٕلٛن ل١لبَ إٌٝ اٌّٛلك

 .(Arsnalalp, et al, 2016: 66) إٌّبفعخ عٍٝ لبدزح

 لللد اٌعل١ٌٛخ،  ٘للٟ اٌعلدٜٚ خلاٌٙلب ِللٓ رٕزملً اٌزللٟ : انثانُات انقنااة

 ٌرعبئس ٔز١غخ  ِٛعٛدارُٙ ث١  إٌٝ ٚاٌجبئعْٛ اٌّعزضّسْٚ ٠ؼطس

 ِشلىٍخ رشلىً اٌّلبي زأض فلٟ اٌرعبئس ٘رٖ، اٌّبي زأض فٟ وج١سح

 فللٟ ٠ؼللطسْٚ اٌللر٠ٓ اٌد١ٌٚللخ اٌّقظعللبد فللٟ ٌٍّعللزضّس٠ٓ ِعمللدح
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 اٌّٛعلٛداد ِلٓ الأدٔلٝ اٌؾلد عٍلٝ اٌؾفلبظ إٌلٝ الأؽ١لبْ ِلٓ وض١س

 ثٕللٛن فللٟ ِٛعللٛدارُٙ ث١لل  اٌّعللزضّسْٚ ٠ؾللبٚي ٚعٕللدِب اٌعللبئٍخ،

 لأرفلبع ٔز١غلخ ذٌله فعلً ِلٓ ٠زّىٕلْٛ لا فمد الأشِخ، ٌد٠ٙب اٌزٟ

 فللٟ اٌّٛعللٛداد ٌج١لل  اٌّعللزضّس٠ٓ ٘للقلاك ٠ؼللطس ِّللب، اٌطٍللت

 ، إذ(Deng&Yongxing, 2011: 107-117)أخللسٜ اٌجٕللٛن

 ِلللٓ اٌعلل١ٌٛخ إٌللٝ ٘للسٚة ظللب٘سح(  Vayanos 2004) ٠فعللس

 ِل  اٌّؾلبفع اظزسار١غ١بد ٠ٕفرْٚ اٌر٠ٓ اٌظٕبد٠ك ِد٠سٞ ِٕمٛز

 ا١ٌمل١ٓ علدَ فزلساد خللاي ٌلرٌه، اٌعلؾت ع١ٍّلبد ِربؽس ِساعبح

 ثلبلأٚزاق الاؽزفلبظ فلٟ زغجلخ أللً اٌّدزاك ٠ىْٛ اٌّزصا٠د ٚاٌزمٍت

 الألعلبؽ فلٟ رظلبعدٞ رعلد٠ً إٌلٝ ٠لقدٞ ِّلب اٌعلبئٍخ غ١س اٌّب١ٌخ

اٌعلللبئٍخ  غ١لللس اٌّب١ٌلللخ ٌللللأدٚاد اٌّعلللزضّسْٚ ثٙلللب ٠عزلللسف اٌزلللٟ

(Guidolin & Manuela,2017: 3 )  . 

 آ١ٌللخ ٚزاك اٌسئ١عللخ اٌفىللسح : انمشتبطاات انمعهىماااث انثانثاات انقناااة 

 إ١ٌٙلب ٠ٕملس للد  اٌجٕلٛن أؽلد فلٟ الأظلعبز رغ١لساد أْ ٘لٟ اٌعدٜٚ

 ٚلللد. الأخللسٜ الأطللٛي ثزم١لل١ُ طللٍخ ذاد أٔٙللب عٍللٝ اٌّعللزضّسْٚ

 :Bekaert,etal,2011" ) الأراز عسض"  اٌمٕبح ٘رٖ عٍٝ أؽٍُك

5 ). 

 فلٟ شلد٠دح ظلٍج١خ أٞ طلدِخ أْ : انمخاطشة علاوة  انقناة انشابعت

 اٌجٕلٛن فلٟ اٌّرلبؽسح عللاٚح فلٟ ش٠لبدح ِل  رزسافك لد اٌجٕٛن أؽد

 اٌجٕلٛن فلٟ اٌعلٍج١خ اٌعٛائد رقصس عٕدِب اٌعدٜٚ رؾدس أذ. الأخسٜ

 خلللاي ِللٓ الأخلسٜ اٌجٕللٛن فللٟ  اٌّعلزمج١ٍخ اٌعٛائللد عٍللٝ اٌّزعضلسح

   (.(Longstaff,2010: 437 اٌّربؽس علاٚح

ا   انشبحُتمفهىو  :ثانُا

ّؾبظلللجٟ ٠ٛػلللؼ ش٠لللبدح اٌّفٙلللَٛ اٌِظلللطٍؼ اٌلللسثؼ ٘لللٛ إْ      

 ٠ٚعللد ِقشللسا  الإ٠للساداد عٍللٝ إٌفمللبد خلللاي فزللسح ش١ِٕللخ ِع١ٕللخ، 

ِللٓ ٔبؽ١للخ أخللسٜ فللإْ ٚلاظللزّساز ٚعللٛد وللً ِٕمّللخ رغبز٠للخ،  

٠زُ اٌزعج١س عٕلٗ  وٕعلجخ  إذل١بض ٔعجٟ  ٠ش١س اٌٝ ِظطٍؼ اٌسثؾ١خ

ِئ٠ٛخ ، ٚ٘ٛ ٠ٛػؼ اٌعلالخ ث١ٓ اٌم١ّخ  اٌّطٍمخ ٌٍسثؼ ِ  ِرزٍلك 

ٌم١للبض اٌىفللبكح اٌزشللغ١ٍ١خ  ا  ِقشللس دخللسٜ  ، وللرٌه ٠عللاٌعٛاِللً الا

 الإدازح اٌّب١ٌللخ اِللب( Bansal,2010: (123ٚالاداز٠للخ ٌٍّظللسف

فللٟ عٍلٝ أللٗ اخزجلبز ٌٍىفلبكح ِٚم١بظللب ٌٍسلبثلخ ،  فزٕملس اٌلٝ اٌللسثؼ

ٌم١ّللخ اظللزضّبزارُٙ ،ٚ ٌٍللدائ١ٕٓ  ّم١للبضا١ٌللٗ وٌّللبٌى١ٓ ؽلل١ٓ ٠ٕمللس ا

اٌّم١للبض  اٌربػلل  فٙللٛ  ٘للبِا اٌعلللاِخ ، اِللب ثبٌٕعللجخ ٌٍؾىِٛللخ

ٙللٛ ِقشللس فٌٍؼللس٠جخ ٚأظللبض ٌٍعّللً اٌزشللس٠عٟ، ٚثبٌٕعللجخ ٌٍدٌٚللخ 

ازرفلللبر اٌلللداي عٍلللٝ ٌٍزملللدَ الالزظلللبدٞ ٚاٌلللدخً اٌملللِٟٛ اٌّزٌٛلللد 

ِعللزٜٛ اٌّع١شللخ اْ اٌللسثؼ ٚاٌسثؾ١للخ لا ٠رزٍللك فمللؾ ِللٓ ؽ١للش 

اٌّفب١ُ٘ فمؾ أّب ا٠ؼب فٟ اٌٛال  اٌعٍّٟ وّم١بض ٌٍىفبكح اٌزشغ١ٍ١خ 

 ( ( Trivedi,2010: 237 ٠خ لأٞ ِظسفٚالاداز

ِم١لبض  اٌلٝ أٙلبِفَٙٛ اٌسثؾ١خ ِٓ إٌبؽ١لخ اٌّؾبظلج١خ ٠ٚش١س      

ٌزم١ُ اٌىفبكح اٌى١ٍخ ٌٍّظسف، اْ افؼلً ِعلبز ٌزمل١ُ وفلبكح اٌعّلً 

٠ىللْٛ فللٟ رؾ١ٍللً اٌّللدخلاد ٚاٌّرسعللبد، ٠ّٚىللٓ ل١للبض اٌسثؾ١للخ 

عٓ ؽس٠ك زثؾ اٌّرسعبد وٕعجخ ِٓ اٌّدخلاد ،اَ ِطبثمزٙب ِل  

اٌّظبزف الاخسٜ فٟ ٔفط اٌمطبر اٌّظسفٟ ،اٚ إٌزبئظ اٌزٟ رلُ 

 (Barad,2010: 110)ِٓ اٌع١ٍّبد رؾم١مٙب فٟ فزساد ِرزٍفخ 

  اهمُت انشبحُت 

ٚاؽللدح ِللٓ أ٘للُ  إذ رعللد ،اٌسثؾ١للخ ٘للٟ اٌٙللدف الاظللبضرعللد       

اْ الاعّلللبي  إذأغلللساع الإدازح اٌّب١ٌلللخ ٚرعمللل١ُ صلللسٚح اٌّبٌللله، 

ٚوللرٌه ِللٓ  أعللً ، لا ٠ّىٕٙللب الاظللزّساز اٌساثؾللخاٌزغبز٠للخ  غ١للس 

 ػّبْ اظزداِخ الأعّبي اٌزغبز٠خ فٟ ظً ظسٚف اٌعٛق اٌّزغ١سح 

(RASHID&KEMAL2018: 36)، ٌٚللللرٌه اْ الأزثللللبػ 

أ٠ؼللب ػللسٚز٠خ ٌٕغللبػ اٌعّللً  ٘للدف فمللؾ ٚأّللب١ٌعللذ  اٌّزٌٛللدح

أْ ازرفبر ، إٌّبفعخ فٟ الأظٛاق اٌّب١ٌخ اؽزداَاٌّظسفٟ فٟ فزسح 

د٠خ ٌٍّظلبزف اٌزغبز٠لخ ٠ٚلٛفس الأزثبػ ٠ؾعٓ ٚػ  اٌزدفمبد إٌم

ِسٚٔلخ أوجلس فلٟ ِظلبدز اٌز٠ّٛلً ٚالاظلزضّبز ِلٓ خللاي الأزثللبػ 

اٌّؾزغللصح، ٚظللٌٙٛخ اٌؾظللٛي عٍللٝ اٌز٠ّٛللً ٚ ش٠للبدح الاظللزضّبز 

فلٟ اٌز١ّٕلخ  ا٠ؼلب رعلُٙ، ٚاٌرٞ ٠عصش الإٔزبع١لخ ٚاٌملدزح اٌزٕبفعل١خ

الالزظللبد٠خ ٌٍّغزّلل  ،عللٓ ؽس٠للك رللٛف١س فللسص عّللً إػللبف١خ 

 س٠ج١خ ٌٍرصأخ اٌؾى١ِٛخ.ٚإ٠ساداد ػ

ا   انتنافسُت   :ثانثا

ب اٌّظللسفٟ  اٌمطللبرِٛػللٛر إٌّبفعللخ فللٟ  ٠عللد      ألللً ٚػللٛؽ 

ثعلللللللللللللجت اٌطج١علللللللللللللخ غ١لللللللللللللس اٌٍّّٛظلللللللللللللخ ٌٍرلللللللللللللدِبد 

ٚلد عسفذ اٌزٕبفعل١خ   (ALOSHYNA, 2013: 25)اٌّظسف١خ

عٍٝ أٙب" لدزح اٌّظسف عٍٝ اٌظّٛد اِبَ إٌّبفعل١ٓ ، ٌغلسع 

رؾم١لللك الا٘لللداف ٚاٌزلللٟ رزؼلللّٓ اٌسثؾ١لللخ ٚإٌّلللٛ ٚالاظلللزمساز 

ٚالاثزىلللبز ٚاٌزغد٠لللد " إذ رعلللعٝ اٌّقظعلللبد اٌّظلللسف١خ ثظلللفخ 

ِعلللزّسح اٌلللٝ رؾعللل١ٓ اٌّساولللص اٌزٕبفعللل١خ ثشلللىً دٚزٞ ٔز١غلللخ 

ٌعب١ٌّلللللللللللخ ٚاٌّؾ١ٍلللللللللللخ لاظلللللللللللزّساز رلللللللللللأص١س اٌّزغ١لللللللللللساد ا

(Kovalenko,etal,2019: 4). 

للللدزح اٌّظلللسف عٍلللٝ رملللد٠ُ خدِلللخ  " ا٠ؼلللب  ثأٔٙلللب  ٚعسفلللذ     

ِظسف١خ ٌٍعّلاك ٚعرثُٙ ٌٍزعبًِ ِعٗ ، ٚاٌلرٞ ٠لٕعىط فلٟ ش٠لبدح 

، (020: 5002،  ٚؽلللاي )إٌع١ّللٟ" أزثبؽٙللب ٚؽظللزٙب اٌعللٛل١خ

ظلبزف ٚع١ٍخ فبٌزٕبفع١خ اٌّظسف١خ رش١س اٌلٝ ٚعلٛد علدد ِلٓ اٌّ

داخً اٌمطبر اٌّظسفٟ رمدَ خدِبد ِظسف١خ ِّبصٍلخ ، إذ رزٕلبفط 

ف١ّلللب ث١ٕٙلللب ثٙلللدف اٌؾظلللٛي عٍلللٝ الازثلللبػ اٚ اٌزٛظللل١  ؽظلللزٙب 

 اٌعٛل١خ.

  مؤششاث قُاط انتنافسُت 

 انحصت انسىقُت : .0

 ِٓ ٘بَ عصك عٍٝ رعزؾٛذ ٚ أزثبؽب رؾمك أْ ٠ّىٓ ٌٍّظبزف    

 وبٔلذ فىٍّب اٌدٌٟٚ اٌّعزٜٛ عٓ، ثع١دا   الاظٛاق اٌّب١ٌخ اٌداخ١ٍخ

اٌؾد٠لخ  اٌزىلب١ٌك إٌلٝ ثبٌم١لبض ػلع١فخ ٌٍّظلسف اٌؾد٠لخ اٌزىٍفلخ

 ٚ أوجلس، اٌعلٛق ِلٓ ؽظلزٙب وبٔلذ وٍّلب ٌّٕبفعل١ٙب اٌرلبزع١١ٓ،

صجللبد اٌّزغ١للساد  افزللساع ِلل  زثؾ١للخ وبٔللذ اٌّظللبزف أوضللس

 .(Šegota&etal,2017: 126) الاخسٜ 

 اٌّظلبزف اْ اذ ،ٌٍزٕبفعل١خ وبف١ب   ِقشسا   اٌسثؾ١خ رعدانشبحُت  .5

اٌسثؾ١لخ ٘رٖ لأْ وج١سح رٕبفع١خ لدزح ذاد رعد اٌعب١ٌخ اٌسثؾ١خ ذاد
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 اٌّقشلس ٘لرا خللاي ِٓ ٠ّٚىٓ اٌعٛل١خ، اٌؾظخ ازرفبر ِٓ رزأرٝ 

 (025: 5002) إٌع١ّٟ ، اٌعٕٛاد عجس اٌزٕبفع١خ رزج 

 ٍانجانب انعمه

 تحهُم قائمت انمشكض انمانٍ نمصشف انششق الاوسط   :أولاا 

ٚظلللٕعّد فلللٟ ٘لللرٖ اٌّسؽٍلللخ اٌلللٝ رؾ١ٍلللً عبٔلللت اٌّٛعلللٛداد      

 ٚاٌّطٍٛثبد ٌّظسف اٌشسق الاٚظؾ ٚؽعت الارٟ : 

 مىجىداث مصشف انششق الاوسط .0

ظ١زُ رؾ١ًٍ عبٔلت ِٛعلٛداد ِظلسف اٌشلسق الاٚظلؾ ٚ٘لٟ      

إٌمد٠للللخ فللللٟ اٌظللللٕدٚق ٚالاظللللزضّبزاد ٚاٌمللللسٚع ٚاٌزعلللل١ٍفبد 

 ٚالائزّبْ إٌمدٞ إٌّّٛػ ٚؽعت ث١بٔبد اٌغدٚي اٌزبٌٟ:

 اٌم١ُ ١ٍِبز د٠ٕبز()  ِٛعٛداد ا١ٌّصا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌّظسف اٌشسق الاٚظؾ (0عدٚي )

 إٌمٛد اٌعٕٛاد
ِعدي 

 إٌّٛ %
 الاظزضّبزاد

ِعدي 

 إٌّٛ %

اٌمسٚع 

 ٚاٌزع١ٍفبد

ِعدي 

 % إٌّٛ

الائزّبْ 

 إٌمدٞ

ِعدي إٌّٛ 

% 

2005 104,497 
 

159,735 
 

25,075 
 

26,569 
 

2006 138,600 28.2 98,556 -48.2 20,004 -22.5 21,815 -19.7 

2007 174,354 22.9 151,046 42.6 16,905 -16.8 18,501 -16.4 

2008 217,433 22 187,597 21.6 15,516 -8.5 16,538 -11.2 

2009 355,744 49.2 77,067 -88.9 63,798 141.3 63,799 135.0 

2010 343,909 -3.3 8,702 -218.1 142,380 80.2 142,631 80.4 

2011 369,713 7.2 5,257 -50.3 188,852 28.2 190,756 29.0 

2012 463,908 22.6 43,487 211.2 197,335 4.3 198,350 3.9 

2013 422,060 -9.4 19,065 -82.4 206,777 4.6 208,867 5.1 

2014 349,766 -18.7 26,859 34.2 187,865 -9.5 187,865 -10.5 

2015 325,310 -7.2 42,573 46.06 149,924 -22.5 149,924 -22.5 

2016 329,238 1.2 42,801 0.5 126,346 -17.1 126,346 -17.1 

2017 424,781 25.4 36,364 -16.2 0 
 

100,252 -23.1 

2018 474,995 11.1 36,405 0.1 0 
 

94,572 -5.8 

2019 326,833 -37.3 36,405 0 0 
 

94,051 11.4 

 اٌّظدز: وشك ا١ٌّصا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌّظسف اٌشسق الاٚظؾ، اعداد ِرزٍفخ 

ِٓ ث١بٔبد اٌغدٚي اعللاٖ ٔلاؽلع ِٛعلٛداد ِظلسف اٌشلسق      

 :الاٚظؾ ٚاٌزٟ ظٛف ٔزداٌٚٙب ؽعت الارٟ 

اٌّجلللبٌل إٌمد٠لللخ ثلللبٌعٍّز١ٓ اٌّؾ١ٍلللخ ٚالاعٕج١لللخ " ٘لللٟإٌمد٠لللخ :  .أ 

فٟ طٕبد٠مٗ ٚ اٌّٛدعخ ٌدٜ اٌّظبزف اٌّظسف اٌّؾزفع ثٙب 

اٌّؾ١ٍلللخ ٚ اٌّظلللبزف الاعٕج١لللخ وؾعلللبثبد عبز٠لللخ لأغلللساع 

اٌٛدائللل  اٌمب١ٔٛٔلللخ فلللٟ اٌجٕللله  فؼللللا  علللٓ ذٌلللهالاظلللزضّبز ، 

( ٔلاؽع اْ اعّبٌٟ اٌعٍّلخ 0"، فّٓ ث١بٔبد اٌغدٚي )اٌّسوصٞ

، اذ 5005ٌٚغب٠لخ  ثدا٠خ اٌّلدح ِِٓعبزا  رظبعد٠ب  ٠خ ارررإٌمد

عللللبَ  (%28.2(١ٍِللللبز ٚثّعللللدي ّٔللللٛ )138,600ظللللغٍذ )

، ٠ٚعللصٜ ذٌلله اٌللٝ ش٠للبدح اٌٛدائلل  اٌمب١ٔٛٔللخ ٌللدٜ اٌجٕلله 2006

اٌّسوللصٞ عٍللٝ ِللب ٠ص٠للد  صٍللش اٌسطلل١د ٚ٘للرا ِعٕللبٖ أرفللبع 

اظزضّبزاد اٌّظسف ٚاثملبك الاِلٛاي عبِلدح دْٚ فبئلدح ثعلجت 

عللبَ  ١ٍِللبز د٠ٕللبز( 343,909ٌزسرفلل  اٌللٝ )ِللً اٌّرللبؽسح ، عب

 (ٌزسرفلللللل  اٌللللللٝ (، 3.3-%ّعللللللدي ّٔللللللٛ ظللللللبٌت )ٚث 2010

(،  %22.6 (ٚثّعدي ّٔلٛ  2012عبَ  د٠ٕبز ( ١ٍِبز463,713

صمللخ اٌّللٛدع١ٓ فللٟ اٌّظللسف ٚوللرٌه اٌللٝ ص٠للبدح اٌ رٍللهعللٛد ٚر

رساععلللذ  5003ٚخللللاي الاعلللٛاَ  زطلللبٔخ ٚػلللعخ اٌّلللبٌٟ.

( ١ٍِللبز د٠ٕللبز ٚثّعللدي ّٔللٛ 422,060إٌمد٠للخ اٌللٝ )اٌعلل١ٌٛخ 

( ٠ٚعللللصٜ ذٌلللله اٌللللٝ رٛلللللك %82.4- (ثٍللللل  ِزساعلللل  اٌللللٝ

اٌّظللسف ِللٓ اٌللدخٛي فللٟ ِللصاد اٌجٕلله اٌّسوللصٞ اٌعسالللٟ 

ٚوللرٌه أرفللبع زطلل١د إٌمللد ٌللدٜ اٌّظللبزف اٌّؾ١ٍللخ ثعللت 

رلللد٘ٛز اٌٛػللل  الإِلللٟ . ٚ٘ىلللرا اررلللر زطللل١د إٌمد٠لللخ ٌلللدٜ 

ْ  اٌّظلللسف ثللل١ٓ الازرفلللبر ٚالا ثٍلللل اعّلللبٌٟ ٔرفلللبع إٌلللٝ أ

((2019عللللبَ  ( ١ٍِللللبز د٠ٕللللبز326,833اٌعلللل١ٌٛخ إٌمد٠للللخ )
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، ٠ٚعلللٛد ذٌللله اٌلللٝ  ) %37.3- (ّعلللدي ّٔلللٛ ظلللبٌت ثٍلللل ٚث  .ة 

الأرفللبع اٌىج١للس فللٟ ؽعللبة إٌمد٠للخ فللٟ اٌظللٕدٚق، ٚوللرٌه 

الأرفللبع فللٟ ؽعللبة إٌمد٠للخ ٌللدٜ اٌّظللبزف اٌّؾ١ٍللخ اٌللرٞ 

جلل١ٓ عللدَ ٚعللٛد ٠زؼللّٓ ؽعللبة ٌٍّظللبزف اٌؾى١ِٛللخ ؽ١للش ر

ؽعلبثبد اٌّظلبزف اٌؾى١ِٛلخ خللاي علبَ  ؽسوخ عٍٝ ازطدح

، ِّب اصس عٍٝ اعّبٌٟ ؽعبة إٌمد٠خ ٌلدٜ اٌّظلسف ،  2019

ٚورٌه ثعجت اٌٛػ  الإِٟ ٔز١غخ اٌؾسان اٌشلعجٟ فلٟ اغٍلت 

اٌّؾبفمبد اٌعسال١خ ، ٚفؼلا  علٓ ذٌله ٔز١غلخ عبئؾلخ وٛزٚٔلب 

ٚاٌمطلبر اٌّظلسفٟ اٌزٟ اٚلفذ اٌمطبر الالزظبدٞ ثشىً علبَ 

 .ثشىً خبص 

ٚرشللًّ رللداٚي الاظللُٙ : ِظللسف اٌشللسق اٚظللؾ اظللزضّبزاد .ط 

ٚاٌعٕداد ٚاٌّشبزوخ فٟ عمٛد اٌزغ١ٙص ٚث١ل  اٌعل١بزاد ِٚلٕؼ 

( 0اٌؼّبٔبد ٚغ١س٘ب ِٓ الاظزضّبزاد، ِلٓ ث١بٔلبد اٌغلدٚي )

ٔللسٜ اْ اٌّجللبٌل اٌّعللزضّسح اررللرد ِعللبزا ِزرثللرثب، ِّللب ٠للدي 

ٟ عٍلٝ اٌع١بظلخ الائزّب١ٔلخ ٌّظلسف عٍٝ رأص١س اٌٛػ  اٌع١بظ

( ١ٍِلبز 159,735اٌشسق اٚظؾ، فمد اظزضّس اٌّظسف ِجٍلل )

( ١ٍِلللبز د٠ٕلللبز 77,067، ٌزلللٕرفغ اٌلللٝ )5002د٠ٕلللبز علللبَ 

٠ٚعلصٜ ، 5002%( علبَ 88.9-عسالٟ ٚثّعلدي ّٔلٛ ظلبٌت )

ذٌللله اٌلللٝ رلللسدٞ اٌٛػللل  الإِلللٟ ٚاؽزفلللبظ اٌّظلللسف ثٕملللٛد 

اٌّرلبؽسح ٚعلدَ ٚعلٛد اٌعبئٍخ ٚذٌه ثعجت اٌرٛف ِٓ عبِلً 

شللسوبد ربثعللخ اٚ ؽ١ٍفللخ ِلل  اٌّظللسف ِّللب اصللس عٍللٝ اعّللبٌٟ 

فؼلللا عللٓ رللأص١س رللداع١بد الاشِللخ اٌّب١ٌللخ عللبَ  الاظللزضّبزاد

١ٌعزّس اٌّظسف فٟ ررفل١غ اظلزضّبزارٗ ٚالاؽزفلبظ ، 5002

ثبٌعلل١ٌٛخ إٌمد٠للخ عٍللٝ ؽعللبة اظللزضّبزا٘ب، فمللد ثٍللل اعّللبٌٟ 

 ،( (2012( ١ٍِللبز د٠ٕلبز عسالللٟ عللبَ 43,487الاظلزضّبزاد )

( ١ٍِللبز 36,364ثٍغللذ اعّللبٌٟ الاظللزضّبز ) (2017)اِللب عللبَ 

ٔز١غلخ ل١للبَ  (%16.2-)ّعلدي ّٔلٛ ظلبٌت ثٍلل د٠ٕلبز عساللٟ ٚث

ؽظزٗ ِٓ عغلص اٌشلسوبد اٌزبثعلخ ٚاٌلرٞ  ثزرف١غاٌّظسف 

٠ّضللً اٌرعللبزح اٌّزؾممللخ ِللٓ اٌفللسق ثلل١ٓ وٍفللخ اظللُٙ اٌشللسق 

الاظللّبن ٚاٌعللعس اٌّضجللذ فللٟ ٔشللسح  الاٚظللؾ لإٔزللبط ٚرعلل٠ٛك

رلداٚي الاظللُٙ فللٟ ظللٛق اٌعلساق ٌلللأٚزاق اٌّب١ٌللخ ، أِللب خلللاي 

( فشلٙد اظلزمساز 2019,2018الاعٛاَ الأخ١سح ِٓ اٌدزاظلخ ) 

فللٟ ؽغللُ الاظللزضّبزاد  خلللاي ٘للرٖ اٌّللدح اذ ظللغً ِعللدي ّٔللٛ 

( ٚذٌلله ٔز١غللخ ِعللبّ٘خ اٌّظللسف فللٟ  %0.1ِٛعللت ثٍللل )

اٌٛدائللل  ، فؼللللا  علللٓ ث١للل  اظلللُٙ اٌشلللسوخ اٌعسال١لللخ ٌؼلللّبْ 

 ِظسف اٌشسق الاٚظؾ لا ٔزبط رع٠ٛك الاظّبن .

ٕ٘للبن  (0)اٌمللسٚع ٚاٌزعلل١ٍفبد: ٠ٍؾللع ِللٓ ث١بٔللبد اٌغللدٚي  .د 

رجللللب٠ٓ فللللٟ ظ١بظللللخ اٌّظللللسف فللللٟ اٌزعبِللللً ِلللل  اٌمللللسٚع 

( 25,075اذ ثٍلل اعّلبٌٟ اٌملسٚع ٚاٌزعل١ٍفبد )ٚاٌزع١ٍفبد ، 

( 142,380ٝ )، ٌزسرفلل  اٌلل(5002) عللبَ ١ٍِللبز د٠ٕللبز عسالللٟ

 %(،20)ِعلللدي ّٔلللٛ ثٍلللل  ١ٍِ5000لللبز د٠ٕلللبز عساللللٟ علللبَ 

٠ٚعللٛد اٌللٝ ش٠للبدح اٌمللسٚع ٚاٌزعلل١ٍفبد ٔز١غللخ ازرفللبر اٌطٍللت 

ٚ٘ىرا اظزّس ؽغُ اٌمسٚع ٚاٌزع١ٍفبد  عٍٝ اٌع١ٌٛخ اٌّؾ١ٍخ،

( ١ٍِلللبز د٠ٕلللبز عساللللٟ علللبَ ١ٌ206,777جٍلللل )الازرفلللبر  فلللٟ

ٕؾللٗ ِللٓ %( ٚ٘للٟ اعٍللٝ ِللب رللُ 2.4ِٚثّعللدي ّٔللٛ ) 5003

للللسٚع ٚرعللل١ٍفبد ٔز١غلللخ رؾعلللٓ اٌٛػللل  الإِلللٟ ٚأعىلللبض 

ازرفبر اظعبز إٌفؾ عٍٝ صمخ اٌّلٛاؽٓ ٚش٠لبدح ؽٍلت اٌملسٚع 

الا اْ الاعللٛاَ اٌلاؽمللخ شللٙدد رساععللب فللٟ ِللٕؼ  ٚاٌزعلل١ٍفبد، 

( ١ٍِلللبز د٠ٕلللبز 126,346اٌملللسٚع ٚاٌزعللل١ٍفبد، فملللد ثٍغلللذ )

ٌله ، ٠ٚعلٛد ذ5004%( علبَ 02عسالٟ ٚثّعدي ّٔلٛ ظلبٌت )

اٌٝ رسدٞ الاٚػبر الا١ِٕخ ٚظل١طسح اٌّغلب١ِ  اٌّعلٍؾخ عٍلٝ 

صٍش اٌّؾبفمبد اٌعسال١خ، اِب اٌعٕٛاد اٌلاؽمخ اٌٝ ٔٙب٠خ اٌّلدح 

 فٍُ رعغً ِٕؼ أٞ لسٚع ٚاظزضّبزاد.

( اْ 0)ِغّللٛر الائزّللبْ إٌمللدٞ : ٠زؼللؼ ِللٓ ث١بٔللبد اٌغللدٚي  .ٖ 

اعّللبٌٟ الائزّللبْ إٌّّللٛػ اررللر ِعللبزاد رظللبعد٠ب، فمللد ثٍللل 

(، ١ٌسرفل  ٚثشلىً 5002( ١ٍِبز د٠ٕبز عسالٟ عبَ )26,569)

( 5003( ١ٍِللبز د٠ٕللبز عسالللٟ عللبَ )208,867ٍِؾللٛظ اٌللٝ )

%(، صللُ ثعللد ذٌلله رساعلل  ِظللسف اٌشللسق 2ٚثّعللدي ّٔللٛ )

( ١ٍِلبز د٠ٕلبز 94,051الاٚظؾ فٟ ِٕؼ الائزّبْ، ١ٌظلً اٌلٝ )

%(، ٠ٚعلٛد ذٌله 00.2ٚثّعلدي ّٔلٛ ثٍلل ) 5002عسالٟ عبَ 

الا١ِٕللخ اٌزللٟ رللُ رطللسق ٌٙللب، ٚازرفللبر ظللب٘سح اٌزعضللس ٌلاظللجبة 

  اٌّظسفٟ.

 مطهىباث مصشف انششق الاوسط  : .5

رزؼللّٓ ِطٍٛثللبد ِظللسف اٌشللسق الاٚظللؾ اٌؾعللبثبد اٌغبز٠للخ 

ٚؽمللٛق اٌّعللب١ّ٘ٓ ٚاعّللبٌٟ اٌّطٍٛثللبد ٚاٌزللٟ ظلل١زُ رؾ١ٍللً وللً 

 ِزغ١س ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد اٌغدٚي اٌزبٌٟ: 

 )اٌم١ُ ١ٍِبز د٠ٕبز( ِطٍٛثبد ا١ٌّصا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌّظسف اٌشسق الاٚظؾ (5عدٚي )

 اٌعٕٛاد
اٌؾعبثبد اٌغبز٠ٗ 

 ٚاٌٛدائ 

ِعدي إٌّٛ 

% 

ؽمٛق 

 اٌّعب١ّ٘ٓ

ِعدي 

ّٛٔ 
 ِعدي إٌّٛ ِغّٛر اٌّطٍٛثبد

2005 276,542 
 

27,359 
 

319,496 
 

2006 239,348 -14.4 35,782 27 299,385 -6.5 

2007 333,075 33.04 50,449 35 406,782 30.6 

2008 431,100 25.7 63,840 24 569,667 33.6 

2009 452,515 4.8 75,547 17 557,540 -2.1 
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2010 463,327 2.3 84,098 11 580,125 3.9 

2011 505,117 8.6 137,899 11 657,746 12.5 

2012 615,784 19.8 187,746 31 818,969 21.9 

2013 551,856 -10.9 202,779 8 774,180 -5.6 

2014 358,117 -43.2 307,074 41 683,076 -12.5 

2015 331,665 -7.6 276,967 -10 675,123 -1.7 

2016 326,517 -1.5 281,173 2 679,182 0.5 

2017 332,579 1.8 270,898 -4 748,131 9.6 

2018 437,921 27.5 267,467 -1 800,750 6.7 

2019 279,215 -45 267,290 -7 658,231 -19.5 

 اٌّظدز: وشك ا١ٌّصا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌّظسف اٌشسق الاٚظؾ، اعداد ِرزٍفخ 

ؾعبثبد اٌغبز٠خ ٚاٌٛدائ  : ٚاٌزلٟ رزؼلّٓ) اٌؾعلبثبد رؾلذ اٌ .أ 

اٌطٍللت ٚٚدائلل  اٌزللٛف١س ٚاٌٛدائلل  اٌضبثزللخ ( ٠زؼللؼ ِللٓ اٌغللدٚي 

اٌلللٝ رصا٠لللد اعلللداد اٌّلللٛدع١ٓ ٔز١غلللخ اٌضملللخ ث١لللُٕٙ ٚثللل١ٓ  (5)

اٌّظللسف، اذ اررللرد الا٠للداعبد ِعللبزا رظللبعد٠ب، فمللد ثٍللل 

، 5002( ١ٍِبز د٠ٕبز عساللٟ علبَ 276,542اعّبٌٟ الا٠دار )

( ١ٍِللللبز د٠ٕللللبز عسالللللٟ 615,784ٌزسرفللل  الا٠للللداعبد اٌللللٝ )

ٟ ِظلسف ظلع ، ٔز١غلخ5005%( علبَ 50ٚثّعدي ّٔلٛ ثٍلل )

خدِبرللللٗ ٚادخللللبي الأمّللللخ رطلللل٠ٛس  اٌشللللسق الاٚظللللؾ اٌللللٝ

ثغ١خ علرة اٌصثلبئٓ ٌزعبِلً ِعلٗ علٓ ؽس٠لك فلزؼ  اٌزىٌٕٛٛع١خ،

 (5002-5003ٚخللللاي اٌّلللدح ) ، اٌؾعلللبثبد ثىبفلللخ اشلللىبٌٙب

٠للدار اٌّظللسفٟ ٔز١غللخ الاٚػللبر الا١ِٕللخ اٌزللٟ رللُ رساعلل  الا

اٌزطلسق ٌٙلب، اذ أعىلط رٍله الاٚػلبر عٍلٝ رساعل  اٌضملخ ثلل١ٓ 

اٌّظللللسف ٚاٌعّلللللاك، ِّللللب اصللللس عٍللللٝ رساعلللل  ِقشللللساد 

( وّللب ِللس ظللبثمب، فمللد ثٍللل اعّللبٌٟ 0اٌّٛعللٛداد فللٟ اٌغللدٚي )

-22( ١ٍِللبز د٠ٕللبز ٚثّعللدي ّٔللٛ ظللبٌت )279,215الا٠للدار )

  .)% 

عللب١ّ٘ٓ : ٠زؼللؼ ِللٓ ث١بٔللبد اٌغللدٚي اعلللاٖ أٙللب ؽمللٛق اٌّ  .ة 

ِ  رساع  ؽف١ك فٟ اٌعٕٛاد اٌرّعخ ارررد ِعبزا  رظبعد٠ب  

( ١ٍِلبز 27,359الاخ١سح، فمد ثٍلل اعّلبٌٟ ؽملٛق اٌّعلب١ّ٘ٓ )

( ١ٍِلللبز 307,074، ١ٌسرفللل  اٌلللٝ )5002د٠ٕللبز عساللللٟ علللبَ 

، ٔز١غللخ  %(20ٚثّعللدي ّٔللٛ ثٍللل ) 5002د٠ٕللبز عسالللٟ عللبَ 

( ١ٍِللبز ٚفمللب  100زأض اٌّللبي اٌّظللسف اٌللٝ )ثسفلل  اٌعللّبػ 

 ١ٌجٍلللل اعّلللبٌٟ الا٠لللداعبدٌملللساز اٌجٕللله اٌّسولللصٞ اٌعساللللٟ ، 

 (%7-ٚثّعلدي ّٔلٛ ظلٕٛٞ )د٠ٕبز عساللٟ ( ١ٍِبز 267,290)

 بع اؽز١بؽ١بد اٌّظسف.رفٔز١غخ أ، 5002عبَ 

(، اْ 5)ِلللٓ ث١بٔلللبد اٌغلللدٚي  ٠لاؽلللعِغّلللٛر اٌّطٍٛثلللبد :   .ط 

ثٍلللل خلللاي ِللدح اٌدزاظللخ اذ  بِزجب٠ٕللل وللبْ اعّللبٌٟ اٌّطٍٛثللبد

 ، ١ٌسرفل  اٌل5002ٝفٟ علبَ د٠ٕبز عسالٟ ( ١ٍِبز 319,496)

%( 55ٚثّعدي ّٔٛ ظٕٛٞ )د٠ٕبز عسالٟ (  ١ٍِبز 818,969)

، ١ٌلللٕرفغ ثعلللد ذٌللله اعّلللبٌٟ اٌّطٍٛثلللبد اٌلللٝ 5005علللبَ 

ٚثّعللللدي ّٔللللٛ ظللللٕٛٞ  د٠ٕللللبز عسالللللٟ ( ١ٍِللللبز604,313)

 .5002عبَ  (15.8%)

ا  قُاااااط انعلاقاااات باااان مىجااااىداث انمصااااشف واجمااااانٍ    :ثانُااااا

 Varانمطهىباث باستخذاو منهجُت 

ظلل١زُ رؾ١ٍللً اصللس اٌّٛعللٛداد عٍللٝ اعّللبٌٟ فللٟ ٘للرا اٌّطٍللت      

ثبلاعزّلللبد عٍلللٝ ِٕٙغ١لللخ اٌّطٍٛثلللبد ٌّظلللسف اٌشلللسق الاٚظلللؾ 

VAR  ٚاٌزٟ ٠زطٍت رطج١مب٘لب اٌرطلٛاد اٌسئ١علخ ) رؾد٠لد دزعلخ

اٌعلاظً اٌص١ِٕخ، رؾد٠لد دزعلخ الاثطلبك اٌّضٍلٝ، رملد٠س  اظزمساز٠خ

إٌّللٛذط ، رؾد٠للد دٚاي الاظللزغبثخ ٚرؾ١ٍللً اٌزجللبثٓ ٚاخ١للسا اعللساك 

اخزجلللبز اٌعلللجج١خ(، ٚاٌزلللٟ ظلللٕزجعٙب خطلللٛح ثرطلللٛح ثعلللد رٛطللل١ك 

 ِزغ١ساد إٌّٛذط ؽعت الارٟ: 

ر١ّٙللدا ٌٍم١للبَ ثزمللد٠س إٌّللبذط  رٛطلل١ك ِزغ١للساد إٌّللٛذط  : .0

ٕمَٛ فللٟ ثزؾد٠للد اٌّزغ١للساد اٌداخٍللخ فللٟ إٌّللٛذط اٌم١بظلل١خ ، ظلل

 وبٌزبٌٟ :

 اٌسِص اٌؾبٌخ اٌّزغ١س

 DM ِعزمً إٌمٛد

 IN ِعزمً الاظزضّبزاد

 LO ِعزمً اٌمسٚع ٚاٌزع١ٍفبد

 CA ِعزمً الائزّبْ إٌمدٞ

 DT ربث  اعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد
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 اختباس جزس انىحذة  .5

 ٠عزّلللد رؾ١ٍلللً الأؾلللداز عٍلللٝ اظلللزمساز٠خ لللل١ُ اٌعلاظلللً اٌص١ِٕلللخ

رلافلٟ الأؾلداز اٌصائلك، ٌلرا رلُ ادخلبي ث١بٔلبد ٌٍزأولد ِلٓ  ٌغسع

رعبٟٔ ِٓ ارغبٖ  عدَ ٚعٛد عرز ٚؽدح، أٞ اْ اٌعلاظً اٌص١ِٕخ لا

، 00E-Viewsثبلاعزّللللبد عٍللللٝ اٌجسٔللللبِظ الاؽظللللبئٟ  شِٕللللٟ

 ٔزبئظ الاخزجبز اٌزب١ٌخ: ٚاٌؾظٛي عٍٝ

 Augmented Dickey-Fuller test statistic (3عدٚي )

Augmented Dickey-Fuller test for statistic 

Variables 
estimated 

value 

Critical value 
Prob 

00% 2% 0% 

DM 
-

2.519458 
-1.603693 

-

1.970978 
-2.754993 0.0164 

IN 
-

4.336339 
-2.713751 

-

3.144920 
-4.121990 0.0071 

LO 
-

2.212346 
-1.603693 

-

1.970978 
-2.754993 0.0309 

CA 
-

6.009690 
-2.728985 

-

3.175352 
-4.200056 0.0007 

DT 
-

2.440028 
-1.603693 

-

1.970978 
-2.754993 0.0193 

 (5(،)0ث١بٔبد اٌغدٚي ) ل١ُ :اعداد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ  اٌغدٚي 

، ٌللُ ٔزٛطللً اٌللٝ اظللزمساز٠خ  (3)اٌغللدٚي  ِعط١للبد ؽعللت     

ٌرا رُ اعبدح اٌزؾ١ًٍ ثعد  عٕد اٌّعزٜٛ، اٌعٍعٍخ اٌص١ِٕخ ٌٍّزغ١ساد

% 0اخلللر اٌفلللسق الاٚي ٌزعلللزمس اٌعلاظلللً عٕلللد ِعلللزٜٛ ِع٠ٕٛلللخ 

% 2ٌلللجعغ اٌّزغ١لللساد ٚثعؼلللٙب الاخلللس عٕلللد ِعلللزٜٛ ِع٠ٕٛلللخ 

( ٚع١ٍلٗ ٔلسفغ فسػل١خ اٌعلدَ 3ٚؽعت ِلب ِقشلس فلٟ اٌغلدٚي )

اٌداٌخ عٍلٝ علدَ ٚعلٛد علرز ٚؽلدح ٚثبٌزلبٌٟ طللاؽ١خ ادخلبي لل١ُ 

 ٔؾداز.اٌعلاظً اٌص١ِٕخ لاخزجبز الا

 VARتقذَش اننمىرج باستخذاو منجُت   .3

ثعد رؾد٠د أٞ ِٓ اٌّزغ١ساد اٌزٟ رقصس فٟ اٌّزغ١لس الاخلس ٚولرٌه 

رؾد٠د دزعخ الاثطلبك اٌّضٍلٝ، ظلٕعّد اٌلٝ رملد٠س ِعٍّلبد إٌّلٛذط 

ؽعت اٌرطٛاد الاظبظ١خ ٌزطج١ك إٌّٙغ١خ ٚاٌزٟ رُ اٌزطسق ٌٙلب، 

 ظ الار١خ:ٌرا رُ رمد٠س إٌّٛذط ٚاٌزٛطً اٌٝ إٌزبئ

Included observations: 13 after adjustments   

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   

      
       DT CA LO IN DM 

      
      DT(-1) 0.680650 0.087749 0.041000 0.117473 0.000555 

 (0.50792) (0.17408) (0.32183) (0.26690) (0.00046) 

 [ 1.34008] [ 0.50407] [ 0.12740] [ 0.44014] [ 1.20289] 

      

CA(-1) -3.874999 0.248643 -0.307649 -0.666917 -0.001967 

 (1.58085) (0.54181) (1.00166) (0.83071) (0.00144) 

 [-2.45121] [ 0.45891] [-0.30714] [-0.80283] [-1.36929] 

      

LO(-1) 1.953531 0.474064 1.235557 0.126167 0.001114 

 (0.89910) (0.30815) (0.56969) (0.47246) (0.00082) 

 [ 2.17277] [ 1.53842] [ 2.16884] [ 0.26704] [ 1.36391] 
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IN(-1) -2.307788 -0.314445 -0.013993 0.123000 -0.000706 

 (1.24774) (0.42764) (0.79059) (0.65566) (0.00113) 

 [-1.84957] [-0.73530] [-0.01770] [ 0.18760] [-0.62241] 

      

DM(-1) -370.8832 332.7074 406.1800 -391.3527 -0.357129 

 (600.832) (205.925) (380.699) (315.725) (0.54594) 

 [-0.61728] [ 1.61567] [ 1.06693] [-1.23954] [-0.65415] 

      

C 406122.8 51475.06 -1661.461 119579.2 163.4538 

 (182858.) (62671.6) (115863.) (96088.3) (166.154) 

 [ 2.22097] [ 0.82135] [-0.01434] [ 1.24447] [ 0.98375] 

      
      R-squared 0.479255 0.880935 0.761483 0.598430 0.395136 

Adj. R-squared 0.107294 0.795888 0.591114 0.311594 -0.036910 

Sum sq. resids 5.16E+10 6.06E+09 2.07E+10 1.42E+10 42588.66 

S.E. equation 85842.52 29421.10 54391.58 45108.50 78.00061 

F-statistic 1.288457 10.35828 4.469601 2.086315 0.914568 

Log likelihood -162.1060 -148.1855 -156.1740 -153.7412 -71.05976 

Akaike AIC 25.86245 23.72085 24.94984 24.57557 11.85535 

Schwarz SC 26.12320 23.98160 25.21059 24.83631 12.11609 

Mean dependent 27603.54 122496.3 99669.08 54894.46 14.47946 

S.D. dependent 90854.90 65121.62 85060.98 54367.09 76.59976 

      
      Determinant resid covariance (dof 

adj.) 
1.20E+39    

Determinant resid covariance 5.41E+37    

Log likelihood -656.9772    

Akaike information criterion 105.6888    

Schwarz criterion 106.9925    

Number of coefficients 30    

      
       

( اْ ٔعلللجخ اٌزجلللب٠ٓ  ٠VARزؼللؼ ِلللٓ ٔزلللبئظ رمللد٠س ّٔلللٛذط )     

اٌّفعللس ثٛاظللطخ إٌّللٛذط اٌللٝ اعّللبٌٟ اٌزجللب٠ٓ اٌىٍللٟ فللٟ اٌّزغ١للس 

فمللللد       اٌزللللبث  ٚذٌلللله ِللللٓ خلللللاي ل١ّللللخ ِعبِللللً اٌزؾد٠للللد )  

( ِللٓ اٌزغ١لللساد اٌزلللٟ 0.32فللبْ ٕ٘لللبن ) ٚثبٌزلللبٌٟ( 0.32ثٍغللذ)

رؾلللدس فلللٟ اعّلللبٌٟ اٌّطٍٛثلللبد ٘لللٟ ِظلللدز٘ب اٌزغ١لللساد فلللٟ 

، لاظل١ّب اْ اٌّظلبزف فلٟ اٌعلساق ثعلد علبَ  اٌّزغ١ساد اٌّعلزمٍخ

( ١ٍِلبز د٠ٕلبز عساللٟ 520ؽبٌٚذ ش٠بدح زأض ِبٌٙب اٌٝ ) 5003

ٌزٛظللل١  ؽغلللُ اظلللزضّبزارٙب ، ٌٚؼلللّبْ للللدزح اوجلللس فلللٟ ِٛاعٙلللخ 

الاشِلللبد اٌزلللٟ رزعلللسع ٌٙلللب رٍللله اٌّظلللبزف ِلللٓ اعلللً الا٠فلللبك 

 .ثبٌزصاِبرٙب رغبٖ اٌّٛدع١ٓ ٔز١غخ اٌعؾٛثبد اٌّفبعئخ 

خللللاي ِزبثعلللخ ٔزلللبئظ  رملللد٠س إٌّلللٛذط ٔغلللد اْ ِعبِلللً  ِٚلللٓ     

اٌزؾد٠د اٌّٛػؼ ٘ٛ الاخلس ذٚ ل١ّلخ ػلع١فخ، ٚثبٌّمبثلً فلبْ ل١ّلخ 

( ٟ٘ الاخسٜ ػع١فخ ِٚٓ صلُ لا ٠ّىلٓ اٌملساز ثّع٠ٕٛلخ Fاخزجبز )

إٌّٛذط وىً ، ٌٍٚزأولد ِلٓ طلؾخ إٌزلبئظ ٌٍعلاللخ ثل١ٓ اٌّزغ١لساد 

ّطٍٛثبد " لاثد ِٓ اٌزأولد ِلٓ اٌّعزمٍخ ٚاٌّزغ١س اٌزبث  "اعّبٌٟ اٌ

 اظزمساز٠ٗ إٌّٛذط وّب ِٛػؼ فٟ اٌشىً اٌزبٌٟ :
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

٠زؼللؼ ِللٓ اٌشللىً اعلللاٖ اْ إٌّللٛذط لللد اظللزمس ٚاْ اٌغللرٚز      

وٍٙب اطجؾذ داخً اٌدائسح اٌٛاؽدح ، ِٚٓ صُ اِىب١ٔخ اعساك اٌعد٠د  

 ِٓ الاخزجبزاد ٌم١بض اٌعلالخ ث١ٓ ِزغ١ساد إٌّٛذط 

 تحىَم اننمىرج انمقذس انً نظاو   .2

ثعد رمد٠س اٌّزغ١ساد ٠زُ رؾ٠ٛلً إٌّلٛذط اٌلٝ ٔملبَ ٚوّلب ِٛػلؼ 

 اٌغدٚي الارٟ :فٟ 
 

System: UNTITLED   

Estimation Method: Least Squares  

Date: 02/05/21   Time: 00:18   

Sample: 2007 2019   

Included observations: 13   

Total system (balanced) observations 65  

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C(1) 0.680650 0.507917 1.340082 0.1889 

C(2) -3.874999 1.580854 -2.451207 0.0194 

C(3) 1.953531 0.899096 2.172772 0.0367 

C(4) -2.307788 1.247741 -1.849573 0.0728 

C(5) -370.8832 600.8318 -0.617283 0.5410 

C(6) 406122.8 182858.3 2.220970 0.0329 

C(7) 0.087749 0.174080 0.504075 0.6174 

C(8) 0.248643 0.541811 0.458911 0.6491 

C(9) 0.474064 0.308150 1.538419 0.1329 

C(10) -0.314445 0.427643 -0.735298 0.4671 

C(11) 332.7074 205.9252 1.615671 0.1151 

C(12) 51475.06 62671.65 0.821345 0.4170 

C(13) 0.041000 0.321826 0.127397 0.8994 

C(14) -0.307649 1.001661 -0.307139 0.7606 

C(15) 1.235557 0.569686 2.168840 0.0370 

C(16) -0.013993 0.790594 -0.017700 0.9860 

C(17) 406.1800 380.6994 1.066931 0.2933 

C(18) -1661.461 115862.7 -0.014340 0.9886 
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C(19) 0.117473 0.266900 0.440139 0.6625 

C(20) -0.666917 0.830706 -0.802832 0.4275 

C(21) 0.126167 0.472457 0.267044 0.7910 

C(22) 0.123000 0.655662 0.187596 0.8523 

C(23) -391.3527 315.7249 -1.239537 0.2234 

C(24) 119579.2 96088.30 1.244472 0.2216 

C(25) 0.000555 0.000462 1.202889 0.2371 

C(26) -0.001967 0.001436 -1.369292 0.1796 

C(27) 0.001114 0.000817 1.363910 0.1813 

C(28) -0.000706 0.001134 -0.622408 0.5377 

C(29) -0.357129 0.545944 -0.654150 0.5173 

C(30) 163.4538 166.1537 0.983750 0.3320 

     
     Determinant residual covariance 5.41E+37   

     
          

Equation: DT = C(1)*DT(-1) + C(2)*CA(-1) + C(3)*LO(-1) + 

C(4)*IN(-1) + C(5) 

*DM(-1) + C(6)   

Observations: 13   

R-squared 0.479255 Mean dependent var 27603.54 

Adjusted R-

squared 0.107294 S.D. dependent var 90854.90 

S.E. of regression 85842.52 Sum squared resid 5.16E+10 

Durbin-Watson stat 2.656199    

     

Equation: CA = C(7)*DT(-1) + C(8)*CA(-1) + C(9)*LO(-1) + 

C(10)*IN(-1) + 

C(11)*DM(-1) + C(12)   

Observations: 13   

R-squared 0.880935 Mean dependent var 122496.3 

Adjusted R-

squared 0.795888 S.D. dependent var 65121.62 

S.E. of regression 29421.10 Sum squared resid 6.06E+09 

Durbin-Watson stat 1.240707    

     

Equation: LO = C(13)*DT(-1) + C(14)*CA(-1) + C(15)*LO(-1) + 

C(16)*IN(-1) 

+ C(17)*DM(-1) + C(18)   

Observations: 13   

R-squared 0.761483 Mean dependent var 99669.08 

Adjusted R-

squared 0.591114 S.D. dependent var 85060.98 
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S.E. of regression 54391.58 Sum squared resid 2.07E+10 

Durbin-Watson stat 1.622824    

     

Equation: IN = C(19)*DT(-1) + C(20)*CA(-1) + C(21)*LO(-1) + 

C(22)*IN(-1) + 

C(23)*DM(-1) + C(24)   

Observations: 13   

R-squared 0.598430 Mean dependent var 54894.46 

Adjusted R-

squared 0.311594 S.D. dependent var 54367.09 

S.E. of regression 45108.50 Sum squared resid 1.42E+10 

Durbin-Watson stat 1.585906    

     

Equation: DM = C(25)*DT(-1) + C(26)*CA(-1) + C(27)*LO(-1) + 

C(28)*IN(-1) 

+ C(29)*DM(-1) + C(30)   

Observations: 13   

R-squared 0.395136 Mean dependent var 14.47946 

Adjusted R-

squared -0.036910 S.D. dependent var 76.59975 

S.E. of regression 78.00061 Sum squared resid 42588.66 

Durbin-Watson stat 2.213836    

     
      

ا   دوال الاستجابت وتحهُم انتباَن : ثانثا

  دانت الاستجابت 

رشلل١س داٌللخ الاظللزغبثخ اٌللٝ ِعسفللخ رزجلل  اٌّعللبز اٌصِٕللٟ ٌٍزغ١للساد 

اٌّفبعئللخ ٚاٌظللدِبد اٌّفبعئللخ اٌزللٟ لللد ٠زعللسع ٌٙللب إٌّللٛذط ، 

ٚرمللدز ثللبٔؾساف ِع١للبزٞ ٚاؽلللد لأؽللدٜ اٌّزغ١للساد عٍللٝ اٌمللل١ُ 

اٌؾب١ٌللخ ٚاٌّعللزمج١ٍخ ٌّزغ١للساد إٌّللٛذط اٌّفزللسع، ٚوللرٌه ٠عّللً 

١لساد الاخلسٜ فلٟ إٌّلٛذط الاخزجبز فٟ ل١بض ِدٜ اظزغبثخ اٌّزغ

 ٚوّب ِٛػؼ فٟ اٌغدٚي ادٔبٖ : ،لأٞ رغ١س ِفبعئ عجس اٌصِٓ

 Response 

of DT:      

 Period DT CA LO IN DM 

      
       1  85842.52  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  7387.885  33275.34  23211.36 -28193.85 -10442.02 

 3 -8714.225  14478.41  17461.75 -16399.90  8092.026 

 4  5169.955 -13186.43  30834.38  16913.03  29.19924 

 5  1963.531 -14520.50  23505.18  17291.41 -6022.906 

 6 -4087.751 -10938.41  7202.625  8455.247 -3438.639 

 7 -4110.223 -11243.19 -2256.871  5988.579 -1662.909 

 8 -3370.873 -10739.66 -7327.778  4452.880 -1652.474 

 9 -3633.624 -8918.890 -11145.49  1868.896 -1260.054 

 10 -3599.820 -7469.782 -13202.28  122.7526 -665.5717 
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٠زؼللؼ ِللٓ اٌغللدٚي اعلللاٖ ِللدٜ اظللزغبثخ اعّللبٌٟ اٌّطٍٛثللبد      

ٌٍزغ١ساد اٌّفبعئخ فٟ اٌّزغ١س ٔفعلٗ، اذ اْ ٕ٘لبن اظلزغبثخ ؽسد٠لخ 

ثّمداز أؾساف ِع١بزٞ ٚاؽد، ؽ١ش ٠ىْٛ وج١س فٟ اٌعٕخ الاٌٚلٝ 

، ٠ٚأخر ثزأزعؼ ث١ٓ الأرفبع ٚالازرفبر اٌٝ اْ ٠ؾملك أرفلبع 

رفللبع اٌللٝ اْ ٠ؾمللك اعٍللٝ فللٟ اٌفزللسح اٌعبدظللخ ٠ٚعللزّس فللٟ الأ

أرفلبع فللٟ اٌفزللسح اٌعبشللسح . اِللب ف١ّلب ٠زعٍللك ثللبٌغصك اٌضللبٟٔ ِللٓ 

اٌغدٚي )الائزّبْ إٌمدٞ( ؽ١ش رىْٛ الاظزغبثخ ػع١فخ فلٟ اٌعلٕخ 

الاٌٚللٝ ، صللُ رجللدك فللٟ الازرفللبر فللٟ اٌفزللسح اٌضب١ٔللخ ، ٚثعللد٘ب رأخللر 

 ثبلأرفبع فٟ اٌفزساد اٌلاؽمخ اٌٝ اْ رظً اٌلٝ اعٍلٝ أرفلبع

فللللٟ اٌفزللللسح اٌعبشللللسح ، اِللللب اٌغللللصك اٌضبٌللللش اظللللزغبثخ اٌمللللسٚع 

ٚاٌزعلل١ٍفبد ؽ١للش ٔللسٜ أٙللب ػللع١فخ فللٟ اٌفزللسح الاٌٚللٝ ، ٚثعللد٘ب 

رأخر ثبلازرفبر اٌٍّؾٛظ فلٟ اٌفزلسح اٌضب١ٔلخ ٚرعلزّس ثبلازرفلبر اٌلٝ 

اْ رؾملللك أرفلللبع فلللٟ اٌفزلللسح اٌعلللبثعخ ٠ٚعلللزّس ٌٕٙب٠لللخ اٌفزلللسح 

اظللزغبثخ الاظللزضّبزاد ؽ١للش اٌعبشللسح. اِللب اٌغللصك اٌساثلل  ٠ٛػللؼ 

رىللْٛ ظللٍج١خ ٚػللع١فخ فللٟ ثدا٠للخ اٌفزللسح ، صللُ رزصا٠للد اٌللٝ اْ رظللً 

الظللبٖ فللٟ اٌفزللسح اٌعبدظللخ ٚرعللزّس فللٟ الازرفللبر فللٟ اٌفزللساد 

اٌّزجم١خ . اِب اٌغصك الاخ١س ٠ج١ٓ اظزغبثخ إٌمد٠خ ؽ١ش رٛػلؼ للٛح 

الاظلللزغبثخ ظلللٍج١خ فلللٟ ثدا٠لللخ اٌفزلللسح ، صلللُ ٠زلللأزعؼ ثللل١ٓ الازرفلللبر 

لأرفبع ، ٚثعد٘ب ٠عزّس ثبلأرفبع ٠ٚمزلسة ِلٓ اٌظلفس فلٟ ٚا

 .اٌفزساد اٌّزجم١خ

ٚالاشىبي اٌج١ب١ٔلخ ادٔلبٖ رٛػلؼ داٌلخ اظلزغبثخ اٌّزغ١لساد اٌّعلزمٍخ 

 ٚاٌزبثعخ فٟ إٌّٛذط
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  تحهُم انتباَن 

ٌّعسفخ ِمداز اٌزجب٠ٓ فٟ اٌزٕجق فٟ ِزغ١لساد  اداحرؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ  ٠عد

إٌّٛذط ، ٚاٌرٞ ٠عٛد اٌٝ خطأ اٌزٕجق  فٟ اٌّزغ١س ٔفعلخ ، ٚولرٌه 

ِمداز خطأ اٌزٕجلق فلٟ اٌّزغ١لساد الاخلسٜ فلٟ إٌّلٛذط ، ٌغلسع 

اٌزعسف اٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٌٍّزغ١س اٌزبث  ٚاٌّزغ١لساد اٌّعلزمٍخ  فلٟ 

٠ٓ ثبٔٗ ٠جلسش الأخطلبك ٚاٌزغ١لس اٌزفع١س ، ٚرىّٓ ا١ّ٘خ  رؾ١ًٍ اٌزجب

ىلً ِزغ١لس ِلٓ ِزغ١لساد إٌّلٛذط ٌاٌّفبعئ فٟ ِزغ١ساد إٌّلٛذط 

 ٚؽعت إٌزبئظ اٌزب١ٌخ: عٍٝ اٌغ١ّ 
 

Variance 

Decompos

ition of 

DT:       

Period S.E. DT CA LO IN DM 

       
       1 85842.52 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 99867.23 74.43271 11.10195 5.402007 7.970079 1.093260 

3 104395.3 68.81261 12.08320 7.741336 9.761542 1.601310 

4 111066.6 61.01094 12.08479 14.54660 10.94295 1.414725 

5 115923.5 56.03435 12.66235 17.46456 12.27014 1.568604 

6 117088.9 55.04635 13.28427 17.49704 12.54856 1.623781 

7 117884.8 54.42710 14.01512 17.29821 12.63775 1.621826 

8 118742.6 53.72424 14.63141 17.43004 12.59646 1.617848 

9 119673.9 52.98346 14.95998 18.02716 12.42555 1.603850 

10 120687.0 52.18662 15.09295 18.92245 12.21791 1.580077 

        

٠زؼؼ ِٓ عدٚي اعلاٖ  ٔزبئظ رؾ١ٍلً ِىٛٔلبد اٌزجلب٠ٓ ، ٚذٌله      

ٌّعسفخ أٞ ِٓ اٌّزغ١لساد اٌّعلزمٍخ  ذاد اٌملدزح اٌزفعل١س٠خ ٌٍرطلأ 

اٌّطٍٛثلبد (، ففلٟ اٌعلٕخ الاٌٚلٝ فٟ رجب٠ٓ اٌّزغ١س اٌزبث  )اعّبٌٟ 

% ِٓ اٌزجب٠ٓ فٟ اٌزٕجق  ، ٌىلٓ فلٟ ٠000فعس اعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد 

اٌلٝ  %22.23اٌعٕخ اٌضب١ٔخ  رٕرفغ لدزرٗ اٌزفع١س٠خ  ٌزظً اٌٝ 

اْ رظللً اٌللٝ الظللٝ لللدزح رفعلل١س٠خ فللٟ اٌفزللسح اٌعبشللسح اذ ثٍغللذ 

، ف١ّب ٠فعس الائزّبْ إٌمدٞ اعّلبٌٟ اٌّطٍٛثلبد ثٕعلجخ  25.02%

%  فٟ اٌفزسح اٌضب١ٔخ ، ِٚٓ اٌّلاؽلع اْ اٌملدزح اٌزفعل١س٠خ 00.00

لدزح رفع١س٠خ فٟ اٌعٕخ اٌعبشلسح .  وألظٝ% 02.02ٚطٍذ اٌٝ 

٠فعللس اٌّزغ١للس  فإٔللٗاِللب اٌّزغ١للس الاخللس ٘للٛ اٌمللسٚع ٚاٌزعلل١ٍفبد 

% فٟ اٌفزسح اٌضب١ٔخ ِٚلٓ 2.20اٌزبث  )اعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد ( ثٕعجخ 

% وألظٝ لدزح 02.25اٌّلاؽع اْ اٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٚطٍذ اٌٝ 

رفعلل١س٠خ  فللٟ اٌفزللسح اٌعبشللسح ، اِللب ف١ّللب ٠زعٍللك فللٟ الاظللزضّبزاد  

% خللاي اٌفزلسح اٌضب١ٔلخ ، اٌلٝ  2.2فأٔٙب رفعس اعّبٌٟ اٌّطٍٛثلبد 

خ %  وألظلٝ للدزح رفعل١س05.50٠اْ رظً اٌمدزح اٌزفع١س٠خ اٌٝ 

فٟ اٌفزسح اٌعبشسح ، فٟ ؽ١ٓ رفعس إٌمد٠خ  اٌّزغ١س اٌزبث  )اعّلبٌٟ 

فللٟ اٌفزللسح اٌضب١ٔللخ ِٚللٓ اٌّلاؽللع اْ  0.02اٌّطٍٛثللبد ( ثٕعللجخ 

% وألظلٝ للدزح رفعل١س٠خ فلٟ 0.22اٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٚطٍذ اٌٝ 

 . ٚوّب ِٛػؼ فٟ اٌشىً ادٔبٖ فزسح اٌعبشسح   ٌا
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  اْ ِفَٙٛ اٌعجج١خ :انسببُت "Causality"  ْشأٔٗ فٟ ذٌه شأ

ِعمللللللُ اٌّفللللللب١ُ٘ فللللللٟ اٌعٍللللللَٛ الالزظللللللبد٠خ ٚالاؽظللللللبئ١خ  

ٚالاعزّبع١خ ٚ رىضس ف١ٗ الاعزٙبداد ٚرزعدد اٌزعبز٠ك اٌربطلخ 

ثللٗ، ٌٚىللٓ ع١ّعٙللب رٕطللٛٞ عٍللٝ علالللخ  رىللْٛ ف١ٙللب ؽبدصللخ 

ِعٍِٛخ رزج  دائّب ثؾبدصخ أخسٜ ِع١ٕلخ، ٠ٚمل  رعبللت الاؽلداس 

ٌجب ِب رلدعٝ اٌؾبدصلخ الاٌٚلٝ ٘را خلاي فزسح ش١ِٕخ ِع١ٕخ ، ٚغب

٠ٛػلؼ اٌعلالللخ  ٚاٌغلدٚي الارللٟ ثبٌعلجت ٚاِللب اٌضب١ٔلخ ثبٌّعللجت

 : اٌعجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ساد ع١ٕخ اٌدزاظخ

 ( رؾ١ًٍ اٌعجج١خ2عدٚي )

Lag F-Statistic ارغبٖ اٌعلالخ 
Null Hypothesis 

 فسػ١خ اٌعدَ
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2.36234  
CA does not Granger 

Cause DT 

0.42280  
DT does not Granger 

Cause CA 

 

 

3 

 

 

10.6884  
LO does not Granger 

Cause DT 

0.89198  
DT does not Granger 

Cause LO 

 

 
6.85556  

 
IN does not Granger 

Cause DT 
 



 

    248 

 251-233( 2021) – (4اٌعدد ) (11). اٌّغٍد  . ِغٍخ اٌّضٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداز٠خ ٚالالزظبد٠خ ظب٘س ٚؽج١ت

4 
0.44688  

DT does not Granger 

Cause IN 

 

 

1 

1.7E-06 

 

DM does not Granger 

Cause DT 

1.36467 
DT does not Granger 

Cause DM 

 

 

3 

0.09090  
 

LO does not Granger 

Cause CA 
 

3.52914  
CA does not Granger 

Cause LO 

 

4 

 

2.42794 

 

IN does not Granger 

Cause CA 

1.71023 
CA does not Granger 

Cause IN 
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2.57377 

 

DM does not Granger 

Cause CA 

81.8373 
CA does not Granger 

Cause DM 
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1.76995  
IN does not Granger 

Cause LO 

0.60747  
LO does not Granger 

Cause IN 
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0.39680  
 

DM does not Granger 

Cause LO 
 

 

 

7.50233 

 
LO does not Granger 

Cause DM 

 

 

1 

1.06573  
DM does not Granger 

Cause IN 

2.22231  
IN does not Granger 

Cause DM 

 00EViewsاٌغدٚي ِٓ اعداد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ِرسعبد ثسٔبِظ 
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ٌٍعللجج١خ ٠زؼللؼ أللٗ افؼللً فزللسح  ِللٓ ٔزللبئظ اخزجللبز وسأغللس     

( ٚع١ٍخ رٛعد علاللخ ظلجج١خ ثل١ٓ اٌّزغ١لس٠ٓ 3ٌٍزرٍك اٌصِٕٟ ٘ٛ )

)الائزّبْ إٌمدٞ ، اعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد ( ثبرغبٖ ٚاؽلد أٞ فلٟ ؽبٌلخ 

( ٚع١ٍلخ DT(فإٔٗ ٠عجت اٌزغ١س فٟ اعّلبٌٟ اٌّطٍٛثلبد)CAرغ١س)

ٔللسفغ اٌفللسع اٌعللدَ ٚٔمجللً اٌفللسع اٌجللد٠ً . اِللب ف١ّللب ٠زعٍللك 

بٌعلالخ اٌعجج١خ ث١ٓ )اٌملسٚع ٚاٌزعل١ٍفبد ٚاعّلبٌٟ اٌّطٍٛثلبد( ث

( Loاظٙللسد ٔزللبئظ ٚعللٛد علالللخ ثزغللبٖ ٚاؽللد اذ اْ اٌزغ١للس فللٟ )

اٌّؾزعلجخ  ٠Fقدٞ اٌلٝ رغ١لس فلٟ اعّلبٌٟ اٌّطٍٛثلبد ؽ١لش وبٔلذ 

اٌغد١ٌٚللخ ٚع١ٍللخ زفللغ اٌفللسع اٌعللدِٟ اٌزللٟ رللٕض  Fاوجللس ِللٓ 

اٌفلسع اٌجلد٠ً اٌزلٟ  عٍٝ عدَ ٚعٛد علالخ ث١ٓ اٌّزغ١س٠ٓ ٚلجلٛي

رسٜ اٌعىلط ِلٓ ذٌله . ٚولرٌه ٔزلبئظ اخزجلبز اٌعلاللخ اٌعلجج١خ ثل١ٓ 

الاظللزضّبزاد ٚاعّللبٌٟ اٌّطٍٛثللبد اظٙللسد ٚعللٛد علالللخ اؽبد٠للخ 

(٠علللجت رغ١لللس فلللٟ اعّلللبٌٟ IN( اْ اٌزغ١لللس )2عٕلللد فزلللسح رلللأخس )

( ٚع١ٍللخ لجللٛي اٌفللسع اٌجللد٠ً ٚزفللغ فسػلل١خ DTاٌّطٍٛثللبد)

ج١خ ث١ٓ )إٌمد٠خ ٚاعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد( ؽ١لش اٌعدَ . اِب اٌعلالخ اٌعج

اظٙسد ٔزبئظ الاخزجبز ٚعلٛد علاللخ ػلع١فخ ٚثزغلبٖ ٚاؽلد أٞ اْ 

( ٚع١ٍخ لجلٛي DT( ٠قدٞ اٌٝ رغ١س ػع١ك فٟ )DMاٌزغ١س فٟ )

اٌفسع اٌعدَ ٚلجٛي اٌفسع اٌجد٠ً . ٚاظٙسد ٔزلبئظ الاخزجلبز اْ 

ج١خ ( ٚع١ٍللخ رٛعللد علالللخ ظللج3افؼللً فزللسح ٌٍزرٍللك اٌصِٕللٟ ٘للٛ)

ثزغبٖ ٚاؽد ث١ٓ اٌّزغ١س٠ٓ )الائزّبْ إٌمدٞ ، اٌمسٚع ٚاٌزع١ٍفبد 

( أٞ اْ الائزّبْ إٌمدٞ ٠لقصس عٍلٝ اٌملسٚع ٚاٌزعل١ٍفبد، ٚع١ٍلخ 

زفللغ اٌفللسع اٌعللدَ اٌزللٟ رللٕض عٍللٝ عللدَ ٚعللٛد علالللخ ث١للذ 

اٌّزغ١لللس٠ٓ ٚلجلللٛي اٌفلللسع  اٌجلللد٠ً . فلللٟ ؽللل١ٓ اظٙلللسد ٔزلللبئظ 

اد ٚالائزّللبْ إٌمللدٞ( ٚعللٛد الاخزجللبز ثلل١ٓ اٌّزغ١للس٠ٓ )الاظللزضّبز

( ٠عجت رغ١لس فلٟ INعلالخ ظجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ أٞ اْ اٌزغ١س فٟ )

(CA( ٟٚورٌه ٌلٛؽع اْ اٌزغ١لس فل ،)CA ٠علجت رغ١لس ػلع١ك )

( ٚع١ٍخ لجٛي اٌفسع اٌجد٠ً ٚزفغ اٌفلسع اٌعلدَ . اِلب INفٟ )

ف١ّب ٠زعٍك ثعلالخ اٌعجج١خ ثل١ٓ )الائزّلبْ ٚإٌمد٠لخ ( ؽ١لش أظٙلسد 

زبئظ الاخزجبز ٚعٛد علالخ صٕبئ١خ الارغبٖ  ث١ٓ اٌّزغ١س٠ٓ ، ؽ١لش إٌ

( ثعللد رؾد٠للد CA( ٠عللجت رغ١للس فللٟ )٠DMزؼللؼ اْ اٌزغ١للس فللٟ )

 Fاٌّؾزعللجخ اوجللس ِللٓ  F( رجل١ٓ اْ 2افؼلً فزللساد الاثطللبك ٘للٛ )

، ٚورٌه ٚعٛد علاللخ ظلجج١خ %10اٌغد١ٌٚخ ٚعٕد ِعزٜٛ ِعٕٛٞ 

( ؽ١للش DMرغ١للس فللٟ )( ٠للقدٞ اٌللٝ CAل٠ٛللخ فللٟ ؽبٌللخ اٌزغ١للس )

اٌّؾزعجخ اوجس ِٓ ل١ّزٙب اٌغد١ٌٚخ ٚعٕلد  Fرٛطٍذ ٔزبئظ اْ ل١ّخ 

% ٚع١ٍخ زفغ اٌفسع اٌعدَ ٚلجٛي اٌفلسع اٌجلد٠ً. 0اٌّعزٜٛ 

فللٟ ؽلل١ٓ اظٙللسد ٔزللبئظ اخزجللبز وسأغللس ٚعللٛد علالللخ اؽبد٠للخ 

الارغبٖ ث١ٓ اٌّزغ١لس٠ٓ )الاظلزضّبزاد ٚاٌملسٚع ٚاٌزعل١ٍفبد ( أٞ 

( ٚع١ٍللخ LO( ٠للقدٞ اٌللٝ رغ١للس ػللع١ك فللٟ )INاْ اٌزغ١للس فللٟ )

لجللٛي اٌفللسع اٌجللد٠ً ٚزفللغ اٌفللسع اٌعللدَ ، فللٟ ؽلل١ٓ لا رٛعللد 

علالخ ظجج١خ فٟ ؽبٌخ اٌعىط ٚع١ٍلخ لجلٛي اٌفلسع اٌعلدَ ٚزفلغ 

اٌفسع اٌجلد٠ً. اِلب ف١ّلب ٠زعٍلك  ثبٌعلاللخ ثل١ٓ )إٌمد٠لخ ٚاٌملسٚع 

أٞ  ٚاٌزع١ٍفبد( ؽ١ش أظٙسد إٌزبئظ ٚعٛد علالخ اؽبد٠لخ الارغلبٖ

( اذ رٛطلٍذ DM( ٠ٛدٞ اٌٝ رغ١لس )LOاْ فٟ ؽبٌخ اٌزغ١س فٟ )

% ٚع١ٍلخ 0اوجلس ِلٓ اٌغد١ٌٚلخ ٚعٕلد اٌّعلزٜٛ  Fإٌزبئظ اْ ل١ّخ 

زفللغ اٌفللسع اٌعللدَ ٚلجللٛي اٌفللسع اٌجللد٠ً ، فللٟ ؽلل١ٓ اٌعىللط 

اٌظؾ١ؼ  ٚاظٙسد ٔزبئظ الاخزجبز اْ افؼً فزسح ٌٍزرٍك اٌصِٕلٟ 

بٖ ٚاؽلد ثل١ٓ اٌّزغ١لس٠ٓ ( ؽ١ش رٛعلد علاللخ ظلجج١خ فلٟ ارغل0٘ٛ )

( ٠للقدٞ اٌللٝ رغ١للس فللٟ IN)إٌمد٠للخ ٚالاظللزضّبزاد( أٞ اْ اٌزغ١للس )

(DM فٟ ؽ١ٓ ٌٛؽع عدَ رأص١س إٌمد٠خ فٟ الاظزضّبزاد ٚع١ٍلخ ،)

 لجٛي اٌفسع اٌعدَ ٚزفغ اٌفسع اٌجد٠ً .

 وانتىصُاث الاستنتاجاث

 الاستنتاجاث

ِلللٓ خللللاي ِساععلللخ وشلللك لبئّلللخ اٌّسولللص اٌّلللبٌٟ ٌّظلللسف  -0

سق الاٚظؾ عبٔت اٌّٛعلٛداد رزؼلؼ أٙلب رلأصسد ٚثشلىً اٌش

ِجبشللس ثبلأؽللداس الا١ِٕللخ ٚاٌع١بظلل١خ اٌزللٟ ِللس ثٙللب اٌعللساق، اذ 

ارغٙللذ ع١ّللل  اٌّزغ١للساد ثبرغلللبٖ رظللبعدٞ خللللاي اٌعلللٕٛاد 

الاٌٚٝ، ٌزٕرفغ ثعد٘ب اٌٝ ٔٙب٠خ اٌّدح ٚثبٌزلبٌٟ اٌزسو١لص عٍلٝ 

ْ إٌمد٠لللخ فلللٟ اٌظلللٕدٚق دْٚ اظلللزضّبز رٍللله الاِلللٛاي ٌؼلللّب

 اٌّربؽس اٌعٛل١خ ٚالا١ِٕخ ٚاٌع١بظ١خ.

رساع  اٌضمخ ث١ٓ اٌّظسف ٚاٌعّللاك ٚ٘لرا ِلب ارؼلؼ ع١ٍلب فلٟ  -5

 وشك عبٔت اٌّٛعٛداد.

ف١ّلللب ٠زعٍلللك ثغبٔلللت اٌّطٍٛثلللبد فملللد ظلللٍه اٌعلللٍٛن ذارلللٗ اذ  -3

رساععذ الا٠داعبد اٌى١ٍخ لاظ١ّب فٟ اٌعٕٛاد اٌعشسح الاخ١لسح 

ٚي فؼللا علٓ رلأص١س ٔز١غخ الاظجبة اٌّروٛزح فٟ الاظزٕزبط الا

 الاشِخ اٌّب١ٌخ عٍٝ اٌع١بظخ الائزّب١ٔخ ٌٍّظبزف اٌزغبز٠خ.

رساع  ِقشساد الاظلزضّبز ٌٍّظلسف ٚالالزظلبز عٍلٝ شلساك  -2

اٌعٕداد اٌؾى١ِٛخ ٚاٌزعبًِ فلٟ ث١ل  ٚشلساك اٌعّللاد اٌظلعجخ 

 فٟ ظٛق اٌعساق ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ.

١ّللل  ف١ّلللب ٠زعٍلللك ثبٌزؾ١ٍلللً اٌىّلللٟ فملللد اظٙلللسد إٌزلللبئظ اْ ع -2

 اٌعلاظً اٌص١ِٕخ غ١س ِعزمسح الا عٕد اٌفسق الاٚي .

اظٙسد ٔزبئظ اٌزمد٠س ؽعت اخزجبز اٌعجج١خ ٚعٛد علاللخ رلأص١س  -4

ؽسد٠للخ ٌللجعغ اٌّزغ١للساد فللٟ اعّللبٌٟ اٌّطٍٛثللبد، ٚاٌللجعغ 

 الاخس اظٙس اٌٝ عدَ ٚعٛد علالخ ث١ٓ اٌّزغ١س٠ٓ.

 انتىصُاث

 ِلٓ رملد٠ُ ِٛاوجخ اٌزطٛزاد اٌؾبطٍخ ٌدٜ اٌّظبزف الاعٕج١خ -1

ٚاٌزعبِللً الاٌىزسٚٔللٟ اٌٙبئللً ِللٓ خلللاي اٌرللدِبد اٌّظللسف١خ 

خلدِبد ِظلسف١خ عد٠لدح ٌلُ  ٚثبٌزبٌٟ ؽلسػاٌّعٍِٛبد ،  شجىخ

رىٓ رمدَ ظبثمب  فٟ اٌظلٕبعخ اٌّظلسف١خ اٌعسال١لخ ِضلً خلدِبد 

 طٕبد٠ك الاظزضّبز ثّب ٠عبُ٘ فٟ ش٠بدح إ٠سادارٙب اٌّب١ٌخ.

عٍٝ اٌّظبزف اٌزغبز٠لخ أْ رّزٍله ِٛعلٛداد  ِٓ اٌؼسٚزٞ -2

رزّز  ٘لرٖ اٌّٛعلٛداد ثبٌزظل١ٕك اٌعلبٌٟ  إذذاد عٛدح عب١ٌخ، 

اٌللرٞ رللُ رؾد٠للدٖ فللٟ عللدٚي ِعللب١٠س رظلل١ٕك اٌّٛعللٛداد، أٞ 

ثزعج١س آخس ع١ٍٙلب أْ رؾظلً عٍلٝ دزعلخ اٌزظل١ٕك اٌملٛٞ أٚ 

ح ِٛعٛدارٙلللللللللللللللللللللللللللب.اٌّسػلللللللللللللللللللللللللللٟ ٌغلللللللللللللللللللللللللللٛد
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3-  

٠زؾلللزُ عٍلللٝ اٌّظلللبزف اٌزغبز٠لللخ أْ رعّلللً عٍلللٝ اٌزم١ٍلللً أٚ   -4

اٌلللزرٍض ِلللٓ اٌملللسٚع اٌّزعضلللسح ٚش٠لللبدح اٌملللسٚع الأوضلللس 

ػللّبٔب ، أٞ أٔٙللب رّللٕؼ اٌمللسٚع ِمبثللً ػللّبٔبد رؼللّٓ ٌٙللب 

اٌؾظٛي ع١ٍٙب ِ  فٛائد٘ب فٟ ِٛاع١د اظزؾمبلٙب، الأِلس اٌلرٞ 

مسٚع ِٓ اٌّقود ٠سف  دزعخ رظ١ٕفٙب، علاٚح عٍٝ أْ ٘رٖ اٌ

أْ رؼلللّٓ ٌٍّظلللبزف اٌزغبز٠لللخ اٌؾظلللٛي عٍلللٝ اٌعٛائلللد أٚ 

اٌفٛائلد اٌّزٛلعللخ ِٕٙلب ثبظللزّساز ثبلإػلبفخ إٌللٝ رؾعل١ٓ ل١ّزٙللب 

 اٌعٛل١خ.

٠غت عٍٝ اٌّظلبزف اٌزغبز٠لخ أْ لا رؾلزفع ثٕعلجخ عب١ٌلخ ِلٓ  -5

٠عٕللٟ ازرفللبر رىٍفللخ إٌمللد لأْ الاؽزفللبظ ثبٌٕمللد ثٕعللت ِسرفعللخ 

 ّبز٘ب ٚاٌؾظٛي عٍٝ ازثبػ اوضس.اٌفسطخ اٌجد٠ٍخ لاظزض

 عٍللللٝ اٌّظللللبزف اٌزغبز٠للللخ أْ  رزأوللللد رّبِللللب  ِللللٓ أْ غللللت٠ -6

الاظزضّبزاد لظ١سح الأعً رؾملك زثؾلب  ِمجلٛلا  ٌٙلب ِلٓ خللاي 

 دزاظخ اٌغدٜٚ الالزظبد٠خ.
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