
 
  

 

 

* 
 Corresponding author : G-mail addresses : akramn.ali@uokufa.edu.iq. 

 © 2019 AL – Muthanna University . All rights reserved . DOI:10.52113/6/2019-9-4/228-244 

 

 

 

 

 
 

 
  

  العوامل التي تحدد سعر الصرف في العراقتحليل وقياس أثر 

 b،    اكرم نعمة علي    a* عاطف لافي مرزوك

a والاقتصاد الادارة كلية/ الكوفة جامعة 

b السياسية العلوم كلية /الكوفة جامعة

 
 معلومات المقالة

 

  تاريخ البحث

  2/4/2017: الاستلام

  10/4/2017:تاريخ التعديل 

  17/4/2017: قبول النشر
 29/12/2019الأنترنيت: متوفر على

 الكلمات المفتاحية :
  سعر الصرف

 الطلب 

لعرضا  

 الانفتاح التجاري

  الاصلاح النقدي

 الناتج المحلي

 

 

 الملخص
 

 

لسعر الصرف في العراق يجتهد البحث في محاكات عوامل موضوعية في اطار البحث عن العوامل المحددة       

تتعلق بجانبي الطلب والعرض وعوامل نظرية خارجية تحدد مصادر الطلب في ظل المتغيرات التي طرأت على 

الاقتصااد العراقاي وخاصاة فيماا يتعلاق بالانفتااح التجاااري والاصالاح النقادي وتساوية الالتتاماات المترتباة علااى 

لقد اصبحت مصادر العرض اكثر تنوعاً بعد الانفتاح الاقتصادي في حقبة ماا بعاد  مع المؤسسات الدولية.العراق 

حااين أزيلاات القيااود علااى تاادفق ر ولا الامااوال الاجنبيااة والباااااع . ات تاانح الدراسااة التفتاات نحااو بيااات  2003

اً لاددا  الاقتصااديع علاى تغيارات مساتمة القطاع الخارجي والتيسير الكمي واثار الناتج المحلي )بوصفة مؤشر

قيمة العملة المحلية أزا  الدولار وقد توصلت الى أت سعر الصارف باات يقاع تحات تامثير مجموعاة مان العوامال 

الاقتصادية، وقد توصلت الدراسة أت اتم المتغيارات التاي يمكان اعتبارتاا اات اثار واضاش ومباشار فاي تغيارات 

ة وصاافي الفاااا او العجات فاي الموازناة العاماة ومعادل النماو مقاسااً اسعار الصرف تي حجام العملاة المصادر

بالناتج المحلي ودرجة الانفتاح الاقتصادي في العراق، وتبين من خلال الدراسة القياسية أت تنح العوامل اات قوة 

 .% من التغيرات التي تحدث في سعر الصرف في العراق90تفسيرية عالية تتجاوز 
 

 محفوظة الحقوق جميع.  المثنى جامعة  2019©                                                                            

              
 

Analysis and Measurement of  The Impact of Factors Determining The Exchange Rate in Iraq 

Atef Lafi Marzouk
a
           ,        Akram Naama Ali

c
 

Abstract 
 

In the context of searching for the factors determining the exchange rate in Iraq, the research endeavors to simulate 

objective factors related to the demand and supply sides and external theoretical factors that determine the sources of 

demand in light of the changes that have occurred in the Iraqi economy, especially with regard to commercial openness 

and monetary reform and the settlement of obligations incurred by Iraq with international institutions. Sources of 

supply have become more diversified after the economic openness in the post-2003 era, when restrictions on the flow 

of foreign capital and goods were removed. This study turned towards showing the contribution of the external sector, 

quantitative easing and the effects of domestic product (as an indication of economic performance) on changes in the 

value of the local currency vis-à-vis the dollar. It has come to the conclusion that the exchange rate has come under the 

influence of a group of economic factors, and the study has concluded that the most important variables that can 

Considering it to have a clear and direct impact on exchange rate changes is the size of the exporting currency, the net 

surplus or deficit in the public budget, the rate of growth measured by the local product and the degree of economic 

openness in Iraq, and it was found through the standard study that these factors have a high explanatory power 

exceeding 90% of Changes in the exchange rate in Iraq. 

Keywords: Exchange Rate; Demand; Supply. 
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 المقدمة

يعد سعر الصرف واستقرارح من الركاات الاساسية في تحقيق      

مستوى مرغوب من التوازت الاقتصاادي العاام ، بال اناس الاساالا 

الاول في تعتيت الثقة اللازمة لبلوغ بيئة مستقرة للاستثمار، وتنا 

الاسااتقرار اماارم محمااود علااى مسااتوى التعاااملات التجاريااة التااي 

فوعات آجلة السداد. ومان تناا تكوت اغلبها عبارة عن صفقات لمد

كااات لتامااا علااى البلاادات ات تنظاار فااي العواماال التااي تحاادد اسااعار 

صارف عملاتهاا، ويتمكاد الموضاوع فاي البلادات التاي لاديها عجاات 

مستمر في ميتات مدفوعاتها أو في ميتانياتها العاماة. وقاد شاهدت 

الآونااة الاخياارة تنااامي مااا عاارف بمسااعار الصاارف الموازيااة التااي 

تبتعد عن مستويات ما تو مقرر رسميا، فعمدت السياساات،  كانت

بل وتسابقت حين لم تتمكن من تلبية الطلب على العملات الاجنبية 

الااى تعااويم اسااعار الصاارف للحااد ماان الهااوة بااين اسااعار الصاارف 

الرسمية وبين ما خلقتس المااربات من مساتويات واقعياة لأساعار 

ة الانفتاح الاقتصادي لا الصرف. كما أت التجارة الخارجية ودرج

تتال مقيدة ومؤثرة في الوقت ااتس بمسعار الصارف، فاالأخير تاو 

العامل المحدد للمعروض والمطلوب من العملات الاجنبياة بهادف 

تسااوية الماادفوعات الدوليااة، وماان تنااا تاامتي الاتميااة التااي ينالهااا 

موضااوع اسااعار الصاارف وتحديااد العواماال التااي تحكاام تغيراتااس 

قادات التاوازت علاى المادى ف على العوامل المساببة لفبهدف الوقو

 الطويل. 

 هدف البحث 

يهادف البحااث الااى دراساة وقيااالا العواماال الماؤثرة فااي سااعر      

الصاارف والطلااب علااى العملااة الاجنبيااة ماان اجاال تحديااد العواماال 

 التي تسبب عدم استقرارح في الاجل الطويل .

 فرضية البحث 

يقاااوم البحاااث علاااى فرضاااية فحواتاااا ات متغيااارات السياساااة      

الاقتصااادية الكليااة التااي تاام انتهاجهااا بهاادف تحقيااق الاسااتقرار فااي 

التي طالت الاقتصاد تي التي سببت على المدى الطويل التغيرات 

 سعر الصرف في العراق. 

 مشكلة البحث 

تنطلق مشكلة البحث من اسالا نظري قاام على ضرورة تاي      

يكااوت سااعر الصاارف تااو العاماال الاكثاار تاامثيرا فااي السااوق أت 

الحقيقااي والمااالي فااي العااراق تحديااداً، وتاانا مااا يثياار جملااة ماان 

المشاكل لعل أتمها ما يرتبط بالتدفقات السلعية من الخارج باطاار 

السياسااة النقديااة وتوجهاتهااا فااي ظاال مااا سياسااة ا صاالاح النقاادي 

 التي انتهجت في العراق . 

 

 النظريالاطار 

  مفهوم وأبعاد سعر الصرف 

 اولا: مفهوم ومضمون سعر الصرف

يعاارف سااعر الصاارف بمنااس سااعر عملااة مااا لبلااد معااين مقوماااً      

بعملة أخرى لبلاد اخار، ويساتخدم فاي تحويال القايم مان عملاة الاى 

أخرى وغالباً ما يتغير بشكل دوري استجابة للتغيرات التي تحدث 

اسواق الصرف، فالتعاملات في ظل ظروف العرض والطلب في 

الدوليااة تتطلااب ماادفوعات ومقبوضااات بااالعملات الاجنبيااة والتااي 

ينبغي تحويلها الى العملاة المحلياة مان خالال اساعار الصارف. ات 

تاانح الاسااعار عرضااة للتغياار بساابب الظااروف التااي تحاادث فااي 

 ع.26: 2010التجارة المحلية والخارجية )كرياتين ، 

وعرفااس شااقير بمنااس عبااارة عاان )نساابة مبادلااة العملااة الوطنيااة      

ع .  أو تااو عبااارة عاان 173: 1961بااالعملات الأجنبيااة )شااقير ، 

)ثمااان العملاااة المحلياااة معبااارا عناااس بالنقاااد الأجنبااايع، )العباااالا ، 

ع. امااا سااامي خلياال فيجااد أنااس )سااعر النقااد المحلااي للنقااد 4: 2003

 Michael Parkin ف ويعار ع. 754: 1989الأجنبيع)  خليال، 

سعر الصرف على أناس الاا المعادل الاجنباي )أو معادل الصارف 

الأجنبيع والي يعناي ساعر عملاة بلاد معاين مزا  مبادلتهاا بعمالات 

 . parkun,2003:443)) بلدات أخرى

وحسب وجهة نظر الاتحاد النقدي لمنطقة اليورو يعرف سعر      

لمقادر خاالال الصارف الحقيقاي علاى اناس سااعر الصارف الاسامي ا

التمن والني يعتمد على نسبة مستويات الاساعار الاجنبياة مقارناة 

بالأسعار المحلياة، حياث ات اساعار الصارف الاسامية تكاوت ثابتاة 

على مستوى الوحادة الاقتصاادية فاي حاين تتغيار اساعار الصارف 

 , steinالحقيقياااااة نتيجاااااة للتغيااااارات فاااااي الاساااااعار النسااااابية )

سااعر الصاارف قااد ينصاارف الااى كمااا أت تعريااف  ع.2012:144

مفهوم الازمة المتمثلة بمزماة اساعار الصارف، وتناا يعارف علاى 

انااس التغياارات السااوقية التااي تجباار السياسااة النقديااة علااى صاارف 

كميات كبيرة من احتياطاتها بهدف المحافظاة علاى اساتقرار ساعر 

 ع.6: 2013الصرف السااد.) حميدي ،

ي المحااددات وتفصااير ثانيااا : التاا طير النظااري لصااعر الصاارف فاا

 التقلبات

بشكل عاام يمكان أت يساتند مساتوى ساعر الصارف الاى جملاة      

من المتغيرات الاقتصاادية والتاي مان اتمهاا رفاع مساتوى النشااط 

الاقتصااادي واحااداث عجاات مقصااود فااي الموازنااة، با ضااافة الااى 

طبيعة التحكم بالميتات التجاري ودرجة الانفتاح الاقتصادي، ففاي 

تحكم باتجاتاات السياساة المالياة نجاد أت الاجارا ات التاي مجال ال

تسااتهدف رفاااع مساااتوى النشاااط الاقتصاااادي تكاااوت مصاااحوبة او 

متبوعة بعجت مخطط في الموازناة الحكومياة، كماا تاو الحاال فاي 
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العراق، ففي مثل تنح الاحوال فاات رفاع حصاة الانفااق الحكاومي 

ى رفع الطلاب وخاصة في الشق الاستثماري في الموازنة يؤدي ال

الكلي والناتج المحلي وارتفاع حصيلة المباادلات التجارياة، الا أت 

الا سيكوت مصحوباً بمنفاق مؤكد في سعر صرف العملة المحلية 

لتحقيق توازناً نسبيا في الحساب الجاري. وتمارلا درجة الانفتاح 

الاقتصااادي أثااراً واضااحاً علااى اسااعار الصاارف ففااي حالااة زيااادة 

ت مقارناة بالاساتيرادات يحصال زياادة ملموساة فاي قيمة الصادرا

قيمة العملة المحلية بسبب زياادة طلاب غيار المقيماين علاى العملاة 

المحلياااة مماااا ياااؤدي الاااى التااامثير علاااى ساااعر الصااارف. والحالاااة 

معاكساااة تمامااااً فاااي ظاااروف انخفااااض قيماااة الصاااادرات مقارناااة 

ي لااس بالاسااتيرادات . وتاانا ياادل علااى أت حجاام الانفتاااح الاقتصاااد

واقعاً كبيراً وأثراً ميجابيا في معدلات سعر الصرف المحلية)عمار 

 ع .19-20: 2013، 

بشكل عام يمكن تفسير التقلبات في ساعر الصارف علاى وفاق      

النظرية الاقتصادية من خالال الاثاار غيار التوازنياة الناجماة عان 

ع، الاني (Mckinnoسلوك المااربين وتنا الموقف كات قد ايدح 

أت المااااربة تااي الساابب فااي حاادوث التقلبااات فااي اسااعار  يجااد

الصرف ويحدث الا في احوال المااربة غير الكافية مما تاؤدي 

الى أحداث قيود مؤسسية حيث أت المتعاملين في اساواق الصارف 

ع، مثااااالاً (Mckinnoيكااااوت أزا  اوضاااااع مكشااااوفة وقااااد ادرج 

اماال فااي يوضااش احااوال المااااربة غياار الكافيااة عناادما يقااوم المتع

سااوق الصاارف الاجنبااي بموازنااة الخصااوم التااي يواجهااا مقومااة 

بالعملااة الاجنبيااة مااع الاصااول التااي يمتلكهااا. وتناااك تفسااير أخاار 

-noiseللتقلب في سعر الصرف يسمى نماواج التااجر الصااخب 

trader models) ع، والاني ينصارف الاى الاثاار غيار التوازنياة

وكهم غيااار الرشااايد التاااي يحااادثها الماااااربين والناجماااة عااان سااال

-285: 2007المتااامتي بسااابب نقاااا المعلوماااات لاااديهم)تالوود ،

 ع.286

يظهر التحليال الجتااي لدساواق أت تنااك شاكوك قوياة حاول      

فااااادة العوامااال الاقتصاااادية الكلياااة فاااي تفساااير حركاااات اساااعار 

الصارف وقاد ادى الااا الاى الابتعااد عاان اساتخدام أدوات التحلياال 

التحليل المبني على الهيكل الجتااي لدساواق. الكلي والاتجاح نحو 

ويؤدي الا أت ياتم التركيات علاى الجماع باين المشاترين والباااعين 

والنين يشكلوت الجانب المؤسسي الني يظهر اسعار الصرف وقد 

اعتمدوا تاؤلا  الاقتصااديين علاى التفساير الياومي لأساواق الماال 

تاانا الاارأي لا  وماا تتااامنس مان سياسااات للتسااعير الساوقي. الا أت

يبدو راجحاً أاا ما اخننا بعين الاعتبار حجم التجارة العالمياة التاي 

تتجاوز خمسة ترليوت دولار سنوياً، حينناك يبدو مان الصاعب أت 

نفسر تنا الحجم الهاال من الاتجاار فاي الصارف الاجنباي اساتنادا 

الااى القااواام النمطيااة التااي يقااوم عليهااا الهيكاال الجتاااي )تااالوود ، 

 ع.433: 2007

 ثالثا: تحليل سعر الصرف في إطار رؤية صندوق النقد الدولي  

كااات صااندوق النقااد الاادولي قااد واجااس مشااكلة تتعلااق بمسااعار      

الصرف عندما تم الاتفاق في اواخر ستينات القرت الماضاي علاى 

وكاات  ولية عان طرياق حقاوق الساحب الخاصاة،زيادة السيولة الد

ضرورة تدخل السلطة النقدياة فاي ساوق  سابقا قد تم الاعتماد على

الصرف لتحقيق سعر صرف اكثر اساتقرارا. وكاات تانا الاجارا  

موجها فاي الاصال لعالاج الاخاتلال المؤقات الاني يصايب مياتات 

الماادفوعات، وقااد تاام الاتفاااق فااي ظاال تاانا النظااام الااي اعتمااد فااي 

علااى   1944مدينااة )بريتااوت وودزع فااي ولايااة نيوتمشاااير عااام 

سااعار صاارف عماالات الاادول والتتماات كاال دولااة علااى تثبياات أ

المعدل المتفق عليسِ لسعر صارف عملتهاا ، وعلاى عادم تغيارحم ملا 

في حدود معينة ، وبعاد التشااور ماع صاندوق النقاد الادولي عنادما 

ع والااا فقااط كماالاا أخياار فااي 10 %تتيااد نساابة التغياار عاان   )

حااااالات الأزمااااات الطاراااااة عناااادما يحاااادث عجاااات فااااي ميااااتات 

ولكاي تتسام أساعار الصارف ع . 401: 1989باشاا ، مادفوعات )ال

 %ببعا المرونة سمش لها بالتغير صعوداً أو تبوطاً في حدود )

ع ماان سااعرتا التعااادلي المحاادد ، وقااد شااهدت أسااعار الصاارف 1

الأجنبي أكثر من عقدين من الثبات النسبي ، مماا سااعد علاى تانا 

الرسامية، والتاي كانات  الثبات تو الاحتياطات أو الأرصدة النقدية

السااالطات النقدياااة تقاااوم بالمنااااورة فاااي أساااواق الصااارف ، فتقاااوم 

بعرض الأرصدة النقدية عند كل انخفاض في قيمة العملة لغارض 

شرا  العملة الوطنية وأعادتها ملاى مساتواتا الطبيعاي )معاروف ، 

 ع.296: 2005

قابال وقد أطلق على نظام الصرف الجديد با  )النظاام الثابات ال     

وتانا  ع .The Adjustable – Pag   systemللا       ا بطع  )

ما جعل جوتر نظام )بريتوت وودزع على أنسم نظاام ساعر صارف 

ع أو كماااااا يسااااامى Adjustableثابااااات ولكناااااسم قابااااال للتعاااااديل )

)مشروطع . وتو نظام ثابت في المدى القصير ولكنسم قابل للتعديل 

في المدى البعياد
 

(samuelson ,1989 : 944).  وقاد نشامت تانح

المشاكلة عناادما فاارق الصاندوق بااين نظااام الحصاا المتبااع وبااين 

حالااة الاادولار المصاادر فااي الولايااات المتحاادة الامريكيااة حيااث أت 

الاخياااار تقتطااااع ماااان البلاااادات أصااااول مختلفااااة مقاباااال تتوياااادتم 

بالدولارات المطلوبة كالسايولة الدولياة ووجاد اناس باساتخدام نظاام 

شاااكلة السااايولة التاااي وقاااع فيهاااا الاقتصااااد الحصاااا سااايتجاوز م

، وكاااات 1971الامريكاااي وأدت الاااى انهياااار قاعااادة الااانتب فاااي 

، كااات قااد R.Triffinالاقتصاااد امريكااي بلجيكااي الاصاال تااريفن 

توقع منن اواال ستينيات القارت الماضاي حادوث المشاكلة المتعلقاة 

ي ، الدول)الببلاو بالسيولة سوا  كانت تابعة لدولة أو لاجتماع من

وبشاااكل عاااام ينااادرج تحااات تااانا البناااد ثلاثاااة  ع.78-80: 2000

متغيااارات رايساااية تااايص ر ياااة الصاااندوق تجااااح اصاااناف اساااعار 

الصااارف ، وماااادى ارتباااااط تااانح الاسااااعار بحجاااام الاصاااالاحات 
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المعاصااارة التاااي طالااات الاقتصااااد العاااالمي، ومقارناااة فرضاااية 

 سامو لسن.   –الصندوق في التقسيم مع فرضية مبلاسا

أعطاى :  سعر الصرف حصب صندوق النقاد الادولي تقصيمات .1

صااندوق النقااد الاادولي لاانظم الصاارف الحاليااة ثاالاث تقساايمات 

 ع : Imf ,1999: 24رايسية )

، وتااو السااعر المعتمااد امااام Peggedسااعر الصاارف المثباات  .أ 

احدى العملات الرايسية كالدولار على سبيل المثال كما يعتماد 

من العملات ياتم اختيارتاا  أزا  العملة المركبة التي تشمل سلة

استنادا الى حجم تجارة البلد ومدى التوزيع التجاري والخادمي 

لس على اتام الشاركا  التجااريين با ضاافة الاى الاعتمااد علاى 

 اتجاتات تدفقات ر ولا الاموال.

، وتاو Limited Flexiblityسعر الصارف محادد المروناة : .ب 

ا  عملاة بلاد اخار السعر الني يتم بموجبس تحديد قيمة العملاة أز

أو أت يجااري تحديااد تاانا السااعر فااي اطااار ترتيبااات مشااتركة 

ضاامن تكااتلات اقتصااادية معينااة كمااا تااو الحااال بالنساابة لسااعر 

 الصرف المتبع ضمن منطقة اليورو.

، وفاق تانا  High Flexibleساعر الصارف مرتفاع المروناة: .ج 

النااوع فاامت صااندوق النقااد الاادولي قااد أدرج تحتااس صاانفات ماان 

الصااااااااانف الاول، وتاااااااااو التعاااااااااويم  الصااااااااارف.اساااااااااعار 

، ويعتمااد تاانا الصاانف علااى Managed Floatingالماادار

الدعم المقدم من الدولة الا انس يعتمد في الوقت نفسس على عادد 

ماان المؤشاارات الاقتصااادية الرايسااية مثاال الميااتات التجاااري 

الصنف الثاني، وينصرف الاى ساعر الصارف  وحجم السوق .

، حياث independently floatingلحار القاام علاى التعاويم ا

يتم تحديد السعر استناداً لقوى العرض والطلب علاى الصارف 

 الاجنبي ودوت اي تدخل من السلطة النقدية أو الدولة .

ارتباااط اسااعار التعاااادح بااصاااحات المعاصااار  فااي النظاااام   .2

 النقدي الدولي 

اجماالاً يمكان القاول أت تنااك ارتبااط جادلي باين الاصالاحات      

الجوترية التي شهدتا صندوق النقد الدولي والتغيارات فاي القيماة 

السااوقية لسااعر الصاارف التااوازني. وقااد حاولنااا فااي تاانا الاطااار 

البحث عن بواعث وجود مثل تنح العلاقة . وقد استلتم الا اعادة 

استقرا  النظام النقدي الادولي قرااس جملة الاصلاحات التي طالت 

وتحديااداً تلااا التااي جااا ت بعاادح منتصااف العقااد الاول ماان الالفيااة 

لثالثة. ولعل اتمهاا تلاا الاصالاحات التاي طالات نظاام الحصاا 

قاماات مجموعااة  2008الحااالي لصااندوق النقااد الاادولي، ففااي عااام 

G20  بمراجعاة تيكال تانح الحصاا وجارى ساحب جات  مان ،

حصا البلدات التي تتمتاع بتمثيال عاالي فاي الصاندوق وتحويلهاا 

الااى تلااا البلاادات التااي تكااوت حصصااها أقاال والتااي تشاامل قاامااة 

% 5البلدات الصناعية الناشئة، ويتم الا بسحب نسبة تتراوح باين 

قااس %، والهاادف ماان تاانا الاجاارا  الاصاالاحي الااني تاام تطبي7و

، تو الحد مان 2010بالفعل في اطار المراجعة الرابعة عشر عام 

تركاات القااوة التصااويتية فااي مجموعااة البلاادات التااي تيمناات علااى 

القاارار فااي صااندوق النقااد الاادولي طااوال عقااوداً ماااين)عمار ، 

 ع . 13-15:  2013

 سامولصن: مقارنة منهجية –فرضيتي الصندوق وإباسا .3

التنظيري لسعر الصارف فاي المساتوى بهدف استيفا  الاطار      

الدولي لابد من مناقشة العوامل المعاصارة التاي آلات اليهاا اساعار 

الصرف، وكما مرّ سابقا وحسب احصاايات صندوق النقد الادولي 

فقد جرى تصنيف اسعار الصارف الاى ثالاث مجموعاات رايساية 

 hard begsتشمل الاولى الربط الشديد )الاسعار المثبتة بالكامالع 

(Com-politely fixed rates ع،  ومجموعاة اساعار الصارف

ع، والمجموعة الثالثة تي التي تتامن (floating ratesالمعّومة 

نظاام الصارف الوسايط باين الاربط الشاديد والتعاويم التاام. أا شااهد 

الاقتصاااد المعاصاار اتتماماااً ملحوظاااً بمنظمااة السااعر الوساايط كمااا 

، وماا قامات باس بلادات 1997حدث في البرازيال وكورياا فاي عاام 

منطقااة اليااورو أبااات الازمااة الاقتصااادية مااا لحقهااا ماان تحااول فااي 

اسعار الصرف المرنة، الى النظام الوسيط للصارف. والحاق فامت 

تناااك ثاالاث ساامات للسياسااة الاقتصااادية للدولااة لا يمكاان لهااا أت 

تجتمع في الاجل الطويل وتي سعر الصرف الثابات، والتعااملات 

الية من التدخل الحكومي ، واستقلالية السياساة النقدياة، الدولية الخ

وقااد ولااد تاانا التنااافر ر يااة عاان مسااؤولية الازمااات الاقتصااادية 

واعتبر عدم اجتماع السمات الثلاث مصدراً اساسياً مان المصاادر 

الثلاثة التي ادت الى الاتجاح نحو التحرك من نظامي الربط الشديد 

الوسيط لدسعار الصرف.) كرياتين والاسعار المعومة الى النظام 

ع،  ومن ناحية اخارى فامت اساعار الصارف 288-291:  2010، 

المرنااة يمكاان لهااا ات تساااعد الدولااة علااى التغلااب علااى الصاادمات 

الخارجية كما تو الحال عندما يحدث تدفق رأسمالي للداخل بشكل 

كبياار وغياار مساابوق، أو عناادما يحاادث ارتفاااع مفاااج  فااي سااعر 

 ع. 132:  2012المستوردة من الخارج)دانيال لت ،  احدى السلع

ووفقاً لدراسة البنا الدولي )اعتمد البنا الدولي على الاا فاي      

 -200بيانات مقطعية لأسعار الادولار الامريكاي خالال حقباة مان 

، فامت أخياار  OECDوعلى اسالا شاهريع ومنظماة  2014الى 

ولة في الاقتصاد سعر صرف ملاام من شمنس أت يحقق تنافسية مقب

وتنا يعتمد على حجم العملاة المصادرة وقاد باين البناا الادولي أت 

سااعر الصاارف السااوقي يعتمااد علااى مجموعااات الاادخل وتحلياال 

الثااروة الوطنيااة علااى الماادى الطوياال، ولكاان تاانا التحلياال كااات قااد 

أرتكاات علااى تحلياال الاقتصاااد الكلااي وأعطااى اتتماماااً أقاال علااى 

 ع.Hamilton , 2014: 81تصاد الحر)تنافسية الاسواق في الاق

الا أت تنا الراي لا يصلش كثيراً في حالة الانفتاح الاقتصاادي      

حيااث أت البلاادات التااي تحاادث انفتاحاااً اقتصااادياً واسااعاً فااي مجااال 

التجارة الخارجية نسابة الاى حجام نواتجهاا المحلياة تواجاس مشاكلة 

لنقااد يظهاار عاادم اليقااين فااي ظاال اسااعار الصاارف المرنااة، وتاانا ا
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بجلا  عندما تتقلب اسعار الصرف الاسمية وتعمل على الحاد مان 

حجاام الانفتاااح الخااارجي فااي ظاال التقلبااات الواسااعة فااي اسااعار 

 Kirkالصااارف. ففاااي الاقتصااااديات النفطياااة يشاااير تااااملتوت 

Hamilton الاى أت تكااوين رالا الماال الثاباات الاني يتحقااق ماان ،

اسااعار الصاارف فااي خاالال تاادفق الصااادرات يعماال علااى رفااع 

الاقتصاد المحلي وقد توصل تاملتوت الى أت تنا الاثر سيقود الى 

 Hamiltonتحفياات الصااادرات ماان قطاعااات اقتصااادية أخاارى)

 ع2014:171,

وماان ناحيااة أخاارى فاامت اسااعار الصاارف ضاامن نظااام الااربط      

الشديد تتطلب نوعااً مان السياساات الصاارمة قاد لا تساير وفاق ماا 

طلاااب المصاااداقية فاااي تثبيااات ساااعر الصااارف مخطاااط لاااس مماااا يت

فالسياسة المالية التي تتامن تغيرات في الانفاق الحكاومي تاؤدي 

ضمناً الى اثار نهااية في اسعار الفاادة التوازنياة ومساتوى الادخل 

التااوازني الحقيقااي، وتاانا مااا يقلاال ماان الاثااار التعوياااية للماليااة 

نظام الربط الشاديد العامة ويتطلب تمويل الموازنة بالعجت، بل أت 

اقم فااي الموازنااة يعااد مقدمااة لحاادوث أزمااة مسااتدامة وعجااتاً متفاا

ومقاباال تاانا التحااول فااي اسااعار الصاارف نجااد ات  العامااة للدولااة. 

سامولسان  –ع 122-121فرضية مبلاسا)دانيا ليت ،مصدر ساابق، 

قامت علاى اشاكاليات علاى مساتوى التطبياق، حياث اعتمادت تانح 

أت اسااعار الساالع  اعتبااار رايسااي وتاوالفرضاية فااي الاصاال علاى 

والخاادمات التااي تاادخل فااي اطااار التجااارة الدوليااة تااي التااي تحاادد 

المستوى التوازني لسعر الصرف، فعلى مستوى بلدات العاالم فاناس 

سوا  كانت متقدمة أو النامياة، فمنهاا تحادد أطااراً يجماع المنتجاات 

ت القاارت القابلااة للمتاااجرة وقااد أعتماادح بلاسااا فااي منتصااف سااتينيا

الماضااي علااى فرضااية اساسااية وتااي أت انتاجيااة عواماال الانتاااج 

التااي تاادخل فااي تكااوين الساالع القابلااة للمتاااجرة، تكااوت فااي البلاادات 

المتقدماة أعلااى منهاا فااي البلادات الناميااة، فاي حااين تميال أت تكااوت 

مساااتويات الانتاجياااة لهاااا متماثلاااة باااين مجماااوعتين البلااادات فاااي 

ي تنااتج الساالع التااي لا تاادخل فااي اطااار القطاعااات الاقتصااادية التاا

، أت انتاجياة Rick van der Ploegالتجارة العالمية . لقاد اشاار 

عوامل الانتاج مثل العمل ورالا المال القابلة للانتقاال بحرياة مان 

القطاعااات القابلااة للمتاااجرة وغياار القابلااة للمتاااجرة يمكاان لهااا أت 

ة فاي الاساعار فاي تحدث توسعاً اقتصاديا واضحاً، حيث أت التيااد

القطاعات الغير قابلة للمتاجرة والتاي تعتماد علاى معادلات اساعار 

الصرف الحقيقي سوف تكوت أقل اثاراً فاي حاين أت اثار انخفااض 

الناتج في القطاعات القابل للمتاجرة سوف يانخفا مماا يتياد مان 

حجم التصدير من خلال بيع منتجات تعتمد علاى مصاادر الطبيعاة 

لنساااااابة للاااااانفط الااااااى الاسااااااواق العالميااااااة كمااااااا تااااااو الحااااااال با

((Ploeg,2014:160 ويواجااس افتراضاااً ابلاساااً أشااكالا واضااحا .

فااي اطااار تطبيقااس علااى مسااتوى الاادولي، وتااو الاخااتلاف الااني 

يحصاال بااين اسااعار الصاارف الثابتااة الاساامية واسااعار الصاارف 

الحقيقية، ويبرز تنا الاشكال واضحاً عندما يجري تطبيق )تعاادل 

شااراايةع لاحتساااب سااعر الصاارف بااين البلاادات المتقدمااة القااوى ال

والبلاادات الناميااة. ويتاااش الااا عملياااً حينمااا نجااد ساالة مرجحااة 

بموزات معينة لعمليات دولية تام سلعاً مان الممكان اعتمادتاا فاي 

التجااارة الدوليااة وأخاارى غياار قابلااة للمتاااجرة، فعناادما ناااع تاانح 

ة نجاد انهاا ارخاا عنادح السلة في اطار الترجيش والمقارنة الدولي

البلدات التي تكوت فيها معدلات الاجر الحقيقي مخفااة، فاااا كاات 

سااعر التبااادل يتحاادد فااي ضااو  الاسااعار الساالع الممكنااة المتاااجرة 

فقاااط، فااامت النتيجاااة تكاااوت اخاااتلاف اساااعار الصااارف الاسااامية 

والحقيقية. وقد طور سام ويلسوت ماامين تنح الافكاار فاي اطاار 

لسلوك ساعر الصارف الحقيقاي والتاوازني ورباط  مقاربات مفسرح

الا في اطار مستويات الانتاجية المقارناة باين مجماوعتي البلادات 

 .Chantze , 2011:102)المتقدمة والنامية )

  المؤثر  فيه في الاقتصاد العراقيسعر الصرف والعوامل 

 : سعر الصرف ومتغيرات الصياسة المالية  أولا

ماان المؤكااد أت تناااك علاقااة موضااوعية بااين التغياارات التااي      

تصيب اسعار الصرف وتلا التغيرات التي تقع فاي مجاال المالياة 

العامة، حيث تاؤثر السياساات التوساعية للمالياة العاماة )زياادة فاي 

النفقات او تخفيا في الارااب او غير الاع، ويظهر تنا الاثار 

داخلياة، فاالرفع المقصاود فاي واضحاً في مجال السياساة المالياة ال

النفقااات الحكوميااة يتطلااب زيااادة الادخااارات المحليااة خاالال ماادة 

تساابق ماادة الانجاااز فااي السياسااة الماليااة. واسااتناداً الااى الافكااار 

النظرية المرتبطة بالتوازت الساوقي والاني ياربط باين المعاروض 

ل النقدي والادخار وفجوة الموارد المحلية فمت زياادة الادخاار تعما

الاثار بتخفايا منحناي على نقل منحناي الفجاوة الاى اليماين ويقاع 

ووفقااا للنظريااة الاقتصااادية فاامت تغياارات الانفاااق  عاارض العملااة. 

الكلاي تااي العامال الاسااالا فاي تحديااد مساتويات التوظيااف الاادخل 

ا نتاج. الواضش فمت التوسع في حجم النفقات العاماة مان شامنس أت 

يرفع مستوى الاستخدام الكامل الا أت تنح التيادة في النفقات تجر 

الاستثماري، فااا ما ارتفااع معها حتما زيادة الاتفاق الاستهلاكي و

 حجم الانفاق العام فسوف يرتفع مجمالي الناتج وتتتايد الثروة. 

وبالرغم من وجود آثار محتملة كالتاخم، فات الاثر المحماود      

يكاد يكوت اكثر ثباتا. وفي حالات عادة لجامت البلادات الاى التوساع 

وعلاى المالي الني يستهدف اجرا  تغييرات فاي اساعار الصارف. 

سبيل المثاال نجاد مت ماا  فاي اصالاحات  ساميت با  اصلاحات 

السيسي  التي تستهدف عدة متغيرات اتمهاا ساعر صارف الجنياة 

ساااعر الصااارف قاااد لجااامت الاااى التوساااع الماااالي مااان خااالال فاااتش 

الاعتمادات مان قبال المصااريف. ويادل تانا الاجارا  علاى رغباة 

فتشااااجع  الدولااااة فااااي تنشاااايط الأعمااااال العامااااة وزيااااادة ا نتاااااج

المصااااريف علاااى فاااتش العملياااات الااتماااات بوسااااالها المعروفاااة 

وتخفيا ساعر الفااادة ، وتاي تحااول مان ورا  الاا الاى تشاجيع 

المنتجين وأصحاب الأعمال لتنفين ما تصبو مليس فيتياد اساتثمارتم 
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ويصبش تنا الاستثمار زااد من حيث طلبة على المنتجات الحقيقية 

ت التحرياار  عااادة مااا يااتم فااي اوقااا الموجااودة فااي المجتمااع وتاانا

وعلااى مااا يظهاار فاامت أثااار التوسااع علااى الماادار لسااعر الصاارف . 

اسااعار الصاارف تاارتبط بطبيعااة الموازنااة العامااة فوجااود العجاات 

المتواصل والسنوي ينبم برفع التوقعات التشاا مية، كماا قاد يرجاع 

الارتفاااع فااي الطلااب الكلااي ملااى عااوام نفسااية أكثاار ماان عواماال 

ات السياسااة التوسااعية للماليااة ع. 117: 2006عبايااة ، ة )اقتصااادي

العامة قد أدت الى التمثير على حجم العملة في التاداول مماا ياؤدي 

الااى انخفاااض سااعر الصاارف بفعاال ارتفاااع صااافي الطلااب علااى 

 العملة المحلية. 

، محكوماة 2003وفي العراق كانت السياسة المالية بعدح عاام      

ة الاعمار وزيادة الشق الاستهلاكي المتمثل بتوجهات الدولة  عاد

بالرواتب والاجاور، وقاد كاات الاا مرتبطااً بالرغباة فاي تعاويا 

الشعب العراقي عان الحرماات الاني عاات مناس فاي مرحلاة ماا قبال 

. ولكااان لاااو اخاااننا بنظااار الاعتباااار حجااام النفقاااات العاماااة 2003

بعدح فرض والتتايد في اجمالي الانفاق مقارنة با يرادات نجد انس 

العقوبات الاقتصادية وتراجع حجم الصادرات من الانفط الخاام قاد 

ع ملياوت 4228ادى الى تراجع حجم الايرادات العامة لتصل الى )

ع 13269.1، وبلغ العجت في الموازناة حيناناك )1991دينار عام 

مليوت دينار في حين ات تنا العجت قد تحول الى فاااا ماع بداياة 

، لتحقااق الموازنااة 2003العااراق بعاادح عااام التحااول السياسااي فااي 

، علااى ساابيل 2012ع مليااوت دينااار عااام 14677فااااااً مقاادارح )

ع يوضااش الفااااا والعجاات فااي الموازنااة فااي 1المثااال والجاادول)

 العراق لسنوات منتخبة.

 

في سنوات منتخبة.  )مليوت دينارعفااا والعجت في الموازنة العامة للعراق ع : ال1الجدول)

اجمااااااااااالي الايااااااااااارادات  السنوات

 الحكومية

 العجت او الفااا اجمالي النفقات الحكومية

1991 4228 17497.1 13269.1- 

2012 119817 105140 14677 

2013 113840 119128 5288- 

2014 105387 83556 21831 

2015 66470 70397 3927- 

 

تم الاعتماد على البيانات الواردة مان نشارات البناا المركاتي  -

 العراقي، وتي: 

البنا المركتي العراقي، المديرية العاماة لححصاا  والبحاوث  -

 ، المجموعة الاحصااية السنوية )متفرقةع .

 .2014,2015السنوية البنا المركتي العراقي، النشرة  -

، 2014البنا المركتي العراقي، التقرير الاقتصاادي السانوي، -

 .67ص 

ع، أت السياسة المالية في العراق كانت 1ويلاحظ من الجدول )     

تعتمد على تمويل النفقات العامة المتفاقماة بالاعتمااد علاى القطااع 

الخااارجي مقارنااة بانخفاااض حجاام الاياارادات الاااريبية التااي لاام 

%ع فااي اغلااب ساانوات الدراسااة ولااو قارنااا الااا مااع 3,9تتجاااوز )

بلدات العالم الاقل نماوا  نجاد ات مسااتمة الايارادات الااريبية فاي 

%ع، كمتوساط 19تمويل الانفاق قد بلغت نسابة لا تقال عان نسابة )

 ع.117: 2006في البلدات الاقل نمواً)كاظم ، 

العااراق قااد  ممااا تقاادم يمكاان ات نستشااف أت السياسااة الماليااة فااي

واجهاات متطلبااات التوسااع فااي الانفاااق الحكااومي وأدى الااا الااى 

التمثير على سعر الصرف بفعل ارتفاع الطلب الاستهلاكي والاني 

تم تلبية نسبة مهماة مناس بالاعتمااد علاى الاساتيراد غيار المناابط 

 .2003بعدح الانفتاح التجاري في مرحلة ما بعد 

متغياارات مواةنااة البناا   ثانيااا: سااعر الصاارف وارتباطااه ب بيعااة

 المركزي العراقي

اتبع البنا المركتي العراقاي سياساة نافانة بياع وشارا  العملاة      

الاجنبية بهدف المحافظة على سعر صرف الدينار العراقي مقابال 

الدولار الامريكاي، وبصارف النظار عان تقايم تانح السياساة فمنهاا 

ولا شا قد ساتمت فاي المحافظاة علاى اساتقرار اساعار الصارف 

ديناار لكال ديناار بعاد  1247قراباة  2015التي بلغت كمعدل لعام 

دينار لكل دولار كمتوسط  1214ات كات سعر الصرف في حدود 

. وقاد تمثلات تانح الاساعار فاي الساوق الرسامية والتاي 2014لعام 

تي تختلاف عان معادلاتها فاي الساوق الماوازي. يلاحاظ أت معادل 

%، 2,7الصرف في السوق الرسمي قد حقق نسبة زيادة قد بلغات 
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قاااد ساااجلت الكمياااات المباعاااة مااان النقاااد ، و2015-2014للمااادة 

% ملياار دولار، 10,2%، وبمقدار 18,7الاجنبي تراجعا  بنسبة 

وقد بلغ اجمالي قيماة الدولارياة المباعاة كحاوالات  2015في عام 

مليار دولار من اجمالي المبيعات. في حين بلغت  32,68ما قيمتس 

 % ماان أجمااالي المبيعااات وتااي13,5مساااتمة مبيعااات الاادولار 

مليااار دولار، ولجاام البنااا المركااتي العراقااي فااي شااباط  6تعااادل 

الى أصدرا تعليمات جديادة فاي بياع وشارا  العملاة تقااي  2015

بتعتيت أرصدة المصارف التي ترغب في شرا  الادولار مان قبال 

البنااااوك المراساااالة فااااي الخااااارج )تموياااال العمليااااات المصاااارفية 

ي التامثير علاى اساعار القانونيةع. وينصرف تنا الاجرا  تحدياداً فا

الصرف بوصفة أداة في تمويل التجارة من خلال اتخاا مجارا ات 

قانونيااة محااددة فااي مااتاد العملااة مثاال، الرقابااة الداخليااة ومراقبااة 

الامتثال المصرفي وغسل الاموال والابلاغ عن اية معاملة يشاتبس 

 في انها خارجة عن أطار القانوت.

ساوق الصاارف الاجنبااي والتااي أت تانح التغياارات التااي طالاات      

اقيمت على التغيرات التاي احادثها البناا المركاتي العراقاي علاى 

مبيعااات النقااد الاجنبااي قااد ارتبطاات ببنااود الاحتياطيااات الاجنبيااة 

للبنااا المركااتي حيااث يلاحااظ انخفاااض واضااش فااي ارصاادة النقااد 

الاجنبي في ختانة البنا المركتي، فانخفا تانا الرصايد بمقادار 

دولار، اضف الاى الاا ات تانا الانخفااض قاد شامل  مليار 2210

تلاااا الارصاااادة المودعااااة فااااي البناااوك الاجنبيااااة ومنهااااا البنااااوك 

ملياار ديناار فساجلت  57760الامريكية، والتي انخفاات بمقادار 

%، ويعاتى تانا الانخفااض الحااد الاى 12,6نسبة انخفاض بلغت 

ا الفاارق بااين مااا يبعااس البنااا المركااتي العراقااي ماان دولارات وماا

 ع.10-2015:9يشتريس منها )البنا المركتي العراقي ، 

 ويرتبط ذل  بجانبين:

: ويمثاال فااي الاثاار فااي طبيعااة التغياارات التااي تلحااق الجانااب الاوح

صافي الموجودات الاجنبية في موازنة البنا المركتي . حياث ات 

ارتفاع الطلب على العملة يدفع البناا المركاتي الاى التحاوط ضاد 

لسيولة المحلية وفي مثل تنح الاحوال فانس اماا ات احتمالات شحة ا

تلجم الى السوق الثانوية كمشتري لدوراق المالية القصيرة الاجال 

بهدف تعتيات الثقاة فاي الساوق النقدياة ورفاع الاحتياطياات النقدياة 

الثقااة فااي النظااام المصاارفي  لاادى البنااوك التجاريااة وتااو مااا يعااتز

ت العملاة بوصافها كمشاتري او انها تدخل فاي اطاار ماتادا برمتس.

تاي تحادد للعملة الاجنبية وفي حادود مراعااة الساقوف الااتمانياة ال

 المستوى المرغوب للتاخم.

وتاو الاني يارتبط بانتقاال الاثار الاى الاماام، فمان الجاناب الثااني: 

المؤكد أت انخفاض سعر الصرف سوف يعمل بديهياً ونظريااً الاى 

زيادة صافي الصادرات ويترتب علاى الاا انتقاال منحناي صاافي 

الصادرات )الافتراضيع الى اليمين. الا أت مثل تنا الانتقال قد لا 

جاارا ات التجاريااة يقااع فااي الواقااع الا ماان خاالال مجموعااة ماان الا

والماليااة وفااي مقاادمتها رفااع نساابة التعريفيااة علااى حجاام معااين ماان 

الصادرات او أعادة تخصيا الاساتيرادات وفاق حصاا معيناة 

وبما يتفق مع حاجة الاقتصاد المحلي. وسواً  تم الاجارا  ماليااً أو 

تجارياً فمنس يؤثر على مستوى اسعار الصرف ويعمل على رفعهاا 

علاى مساتوى طلاب علاى العملاة المحلياة. وتانا  من خالال التامثير

يعنااي أت كاال مااا ياارتبط بهاانا الجانااب يبقااى مقيااداً بمقاادار طلااب 

الاجانب علاى العملاة المحلياة فاماا حادث وبقاي الطلاب علاى حالاس 

فلن يكوت تناك أثراً على سعر الصارف أو الادخاار او الاساتثمار 

ويتااش مان  وقاع محادوداً فاي الاقتصااد المحلاي.ويبقى الاثار المت

خاالال اسااتقرار الاثاار فااي الجااانبين الااوارد فااي اعاالاح ات الاثاار 

الامااامي يواجااس تقيااداً خارجياااً بخاالاف الاثاار الخلفااي الااني ياارتبط 

بعلاقة اسعار الصرف في صاافي الموجاودات الاجنبياة فاي البناا 

 المركتي.

وياانكر التاااريخ الاقتصااادي أمثلااة يحتاانى فيهااا فااي اطااار تاانا      

والولاياات المتحادة  1932د أنشمت كل مان انكلتارا عاام الجانب فق

مااا يساامى ب)احتياااطي نقاادي لموازنااة  1933الامريكيااة فااي عااام 

الصاارفع، حيااث تاام أنشااا  حساااب ضاامن بنااد موازنااة الصاارف 

وعهااادت أدارتاااس الاااى البناااا المركاااتي واشاااترط أت يكاااوت تااانا 

الحساااب مسااتقلاً عاان حسااابات البنااا المركااتي ماان اجاال تحقيااق 

مليوت بااوت  100عالي من السرية، فقد وضعت بريطانيا  مستوى

أساترليني فااي صاورة سااندات ختاناة وتاام رباط التيااادات فاي تاانا 

الحسااااب باااالنمو الاااني يحصااال فاااي )احتيااااطي نقااادي لموازناااة 

الى  1933الصرفع، ولجمت الولايات المتحدة الامريكية في عام 

ادياة باالتحكم تبني عمومية الحسااب المانكور وانفاراد الدولاة الاتح

بعمليااات الصاارف فااي تاانا الحساااب، ففااي حااالات انخفاااض سااعر 

الصاارف عاان المسااتوى المرغااوب تاادخلت الحكومااة الامريكيااة 

بشرا  العملة الوطنية بهدف رفع الساعر الاى المساتوى المرغاوب 

 ع.108 -107: 2011)نفيسس ، 

ات اثاار تانح الفجاوة تسااتند الاى ماا عاارف نظريااً )أثاار فقاعااة      

،  Blauchard et Watsonماااربةع والتاي ناوح عنهاا سالفاً ال

حااين توصاال ماان خلالهااا تتوافااق مااع فرضااية مدرسااة التوقعااات 

العقلانياااة، ويسااااق فاااي اطاااار تااانا التوافاااق النظاااري ات فجاااوة 

المتحصاالات الدولاريااة عناادما تتفاااقم فمنهااا تجاار معهااا فااي لحظااة 

ع الاخيار الاى معينة اثراً على ارصدة البنا المركتي وتنا ما يادف

اعتماد سياسة نقدية صارمة أو منفتحة ضمن متاد العملة وتو ماا 

يجد اثراً في اسعار الصارف فاي الساوق الرسامية، ومان المارجش 

أت التوقعات الرشيدة سوف تبناى علاى افتاراض انتقاال الاثار الاى 

سوق الصرف الحقيقاي وتانا ماا قاد يحادث اخاتلالاً تقييادا  وحتاى 

مرغوبااة للسياسااة النقديااة. أا تؤكااد التوقعااات قباال بلااوغ الاثااار ال

المبنيااة علااى الرشااادة علااى أت سااعر الصاارف الحقيقااي يمكاان أت 

يدور مدار القيمة المتوقعة عقلانية، اما الفارق بين تان الساعر فاي 

السوق والسعر الاسمي يكوت فارقاً واسعاً ويقاع تانا فاي اطاار ماا 
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ية التااي تاادفع عاارف نظرياااً بتكيااف اسااعار الصاارف لاادوافع النفساا

المتعااااملين للتصااارف وفاااق أمتجاااة غيااار مساااتقرة، بمعناااى تلاااا 

التصاارفات التااي يحااوم حولهااا الشااا والتااي تصاارف العقاال عاان 

 ع .48: 2011 -التوقعات الصحيحة)يمنة 

وجاااادنا أت رصاااايد الاااانتب النقاااادي  2015وحتااااى منتصااااف      

الموجود في البنا المركتي وخاارج البناا المركاتي قاد انخفاا 

مليااار  3626ليصاال الااى  2014مليااار دينااار فااي عاام  4038مان 

% . ووفقااً 10,2. ومماثلاً نسابة انخفااض بلغات 2015دينار عاام 

لمااا تقاادم فااات أجمااالي الاحتياطيااات الاجنبيااة قااد انخفااات ماان 

ملياار ديناار  63506لتصال الاى  2014مليار دينار عام  77363

% للمااااااادة 12,18، وبنسااااااابة انخفااااااااض بلغااااااات 2015عاااااااام 

ع . وبناا  7-6نكورة)البنا المركتي العراقي، مصادر ساابق : الم

على ما تقدم فمت اتم العوامل التي يمكان لهاا ات تحادث اثاار علاى 

اساااعار الصااارف فاااي العاااراق، تاااي تلاااا العوامااال التاااي تااارتبط 

باجرا ات السياستين المالية والنقدياة، اضاافة الاى درجاة الانفتااح 

 العوامل .ع يوضش تلا 2الاقتصادي . والجدول )

 

 

 2015 -1991ع: سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيس في العراق للمدة 2الجدول)

 سعر الصرف السنوات

 

 

ER 

 

الانفتاااااااااااااااااااح 

 التجاري

  

EA 

العملااااااااااااااااااااااة 

 المصدرة

  

 

CM 

 

الناااااااااتج المحلااااااااي 

 ا جمالي

  

GDP 

 

الفاااااا / العجااار 

فااااااااي الموازنااااااااة 

 العامة

  

NE 

      

1991 10 1.37 22957 2185 -13269 

1992 21 1.6 39848 59608 -27836 

1993 74 1.3 68692 145220 -59957 

1994 458 1.13 209753 715376 -173783 

1995 1674 1.33 619906 2285862 -583798 

1996 1170 1.37 910171 2620966 -364529 

1997 1471 4.84 976043 15093144 -195265 

1998 1620 36.06 1225068 17125847 -400071 

1999 1972 49.78 1346955 34464012 -314487 

2000 1930 54.55 1521884 50213699 -365666 

2001 1929 56.93 1891210 41314568 -790481 

2002 1957 56.72 2700391.5 41022927 -547160 

2003 1939 65.36 3754923.7 29585788 11083566 

2004 1453 97.95 8020524 53235358 1467423 
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2005 1469 156.83 10256512 73533598 9604598 

2006 1467 183.22 11916555 95587954 10256682 

2007 1255 162.14 15632225 111455813 15568219 

2008 1193 191.96 21304418 157626061 11685203 

2009 1170 153.4 24169401 130643200 -5454508 

2010 1170 140.02 27507328 162064565 5169133 

2011 1218 142.78 32157444 217327107 25417671 

2012 1166 158.81 35784805 254225490 14677648 

2013 1232 160.2 40630036 273587529 -5287480 

2014 1214 139.44 39883686 258900633 -7863671 

2015 1247 138.51 38585119 191715791 -3927263 

 البنا المركتي العراقي، المديرية العامة لححصا  والبحوث ، المجموعة الاحصااية السنوية )سنوات متفرقةع .            

القياسي لبيان مدى ت ثير العوامل المحدد  لصعر الصرف  المدخل الاطار العملي

 في العراق

  : النموذج ونتائج التحليل القياسي اولا

 (   stationary Testاختبار الاستقرارية ) .1

ع Stationersالمتغيرات الاقتصادية. للتمكد مان اساتقراريس )يعد تحليل السلاسل التمنية خطوة مهمة قبل تقدير واختبار العلاقة بين      

تنح المتغيرات ومعرفة الخصااا الاحصااية لها ، ويقال عن بيانات السلسلة مستقرة عندما تكوت متوساطاتها وتباينهاا ثابتاة ماع مارور 

التمن 
(

18: 2008الوردي، 
ع
 Spuriousمشكلة تدعى بالانحادار التاااف  )وفي حالة كوت السلاسل التمنية غير مستقرة ستظهر لنا  . 

Regression( ع ولمعالجة الا سيتم اعتماد اختبارات جنر الوحدةUnit Root Test ع للتمكد من استقراريس المتغيارات وتحدياد درجاة

 Dickey and Fullerفاولر )–تكاملهاا ، ورغام تعادد اختياارات جانر الوحادة الا انناا ساوف نساتخدم اختباارين وتماا : اختباار ديكاي 

طاوّر كال مان ديكاي وفاولر ثالاث معاادلات مختلفاة  1981ع . ففاي عاام Phillips-Perron 1988بياروت ) –ع واختيار فيلياب  1979

ادلاة لاختبار وجود جنر الوحدة، تحتوي المعادلة الثانية على الحد الثابت فقط حين تحتوي الثالثة على الحد الثابت والاتجاح العام اماا المع

ع في المعادلات الثلاثة تي حدود الخطم والتاي تتصاف بالاوضاا  البيااا  etى فهي بدوت حد ثابت واتجاح عام وات حدود الخطم )الاول

 (White Noise  ع وتتميت بالخواص المرغوبة
(

18: 2008يون  ، 
ع
 . 

  (Baltagi ,1999 :370)فوللر من خلال المعادلة الاتية –ويمكن توضيش اختبار ديكي 

∆𝛾 = 𝛿 𝑦𝑡−1𝑒1𝑡                       … … … . 𝑚𝑜𝑑𝑒𝑙  

∆𝛾 = 𝛼 + 𝛿 𝑦𝑡−1𝑒2𝑡                … … …  𝑚𝑜𝑑𝑒𝑙 2 

∆𝛾 = 𝛼 + 𝐵𝑇 + 𝛿𝑦𝑡−1 + 𝑒3𝑡  … … … 𝑚𝑜𝑑𝑒𝑙 3 

) متامخرة زمنيااً ع و ع يعاني من الارتباط الناتي ، فيمكن ات يصحش باضافة عدد مناسب من حدود الفرق المبطمة etفااا كات حد الخطم )

 ع :( Fuller , 1981 : 1072تصبش معادلة الانحدار لهنا الاختبار على النحو الاتي 
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∆𝑦𝑡 = 𝐵1 + 𝐵2𝑇 + 𝛿𝑦𝑡−1 + ∑ 𝛼𝑖

𝑚

𝑖=1

1 

∆𝑦𝑡−1 + 𝑒𝑡 

وتتمياات ع غياار مرتبطااة ااتياااً 𝑒𝑡ع اا تصاابش )Augment Dickey – Fullerفااوللر الموسااع )–وتاانا الاختبااار ياادعى اختبااار ديكااي 

 Akaike infoع المناسابة ، ياتم اساتخدام معاايير مثال )mع ولتحدياد طاول الفجاوات التمنياة )white noiseبالخصاااا المرغوباة )

Criterion (AIC) ( ع اوSchwartz info criterion (SC) ( عFinal Prediction error (FPE) ع 

Ghall, 2007 : 295).      ع 

 Coاختياااار التكامااال المشاااترت ونماااوذج تصاااحي  الخ ااا  ) .2

ntegration Test  ) 

تساااتخدم منهجياااة التكامااال المشاااترك لمعرفاااة طبيعاااة العلاقاااة      

بااين المتغياارات فااي الماادى الطوياال والااني يتطلااب ات  التوازنيااة

تكوت المتغيارات الخاضاعة لهانا الاختباار غيار مساتقرة لمساتواتا 

لكنها تتمتاع بانف  الدرجاة الاساتقرار اي تصابش مساتقرة بعاد اخان 

ع . اا يشاترط 131-130:  2009الفرق الاول او الثااني )منشاد ، 

المتغيااارات قياااد  تطبيااق اختباااار التكامااال المشاااترك تااو ات تكاااوت

الدراسة متكاملة في نفا  الدرجاة

. اي ات العلاقاة طويلاة الأجال  

ساتكوت اات معناى فقاط عنادما يكاوت حاد yt , xtباين المتغيارات 

ع 0ع مسااتقراً ماان الدرجااة صاافر   )Error termالخطاام المقاادر )

𝑢𝑡~𝐼 . ات اختيااار ) ولا يعاااني فااي جاانر الوحاادةF ع للمتغياارات

ع فااي فروقهااا الأولااى فااااا Explanatory variableالتفسايرية )

,𝑝1كانت قيمة معالم حد تصحيش الخطم ) 𝑝2 ع معنوية وساالبة فاي

ع فاامت الااا ياادل علااى وجااود علاقااة سااببية فااي الأجاال tاختبااار )

الطوياال وااا كاناات المعلمتااين معنااويتين فهاانا يعنااي وجااود علاقااة 

 ع.11:  2011سببية اات أتجاتين )عريش ، 

𝑥ع أي ) y ,xين المتغياارين )باا      ↔ 𝑦   ع غااي حااين ااا كاناات

(𝑝2 ع فقط معنوياة فهانا يعناي ات تنااك اتجاتااً واحاداً للساببية مان

𝑦𝑡  الاااى𝑥𝑡 ( أي𝑥𝑡 ← 𝑦𝑡( ع وتااانا يتاااامن ات𝑦𝑡( ع يقاااود𝑥𝑡 ع

 تجاح التوازت في الاجل الطويل ولي  العك  .

جسااليولا –جوتااان امااا اختبااار التكاماال المشااترك بطريقااة      

(Johanon -Juselins ع فهاااو يتفاااوق علاااى اختباااار انجااال– 

جرانجت ، نظراً لأنس يتناسب مع العينات صغيرة الحجم ويساتخدم 

عناادما يتيااد عاادد المتغياارات عاان متغياارين او حتااى عناادما يكااوت 

عددتا اثنين ، والاتم من الا ات تنا الاختباار يكشاف عان ماا ااا 

فريداً ، أي يتحقق التكامل فقط فاي حالاة  كات تناك تكاملاً مشتركاً 

انحدار المتغيار التاابع علاى المتغيارات المساتقلة ، وتانا لاس اتمياة 

فااي نظريااة التكاماال المشااترك ، ولتحديااد عاادد متجهااات التكاماال 

المشترك ، تناك اختباارات ، احصااايات 
 

ع 24: 2012)العبادلي ، 

 : 

العادم القاالاة  ع حياث نختبار فرضايةtrace testاختبار الأثار ) .أ 

بمت عدد متجهات التكامل المشترك الفريدة يقل عان او يسااوي 

 ع .q=rع مقابل الفرض البديل )qالعدد )

ع اا يتم اختباار فرضاية العادم  λ𝑚𝑎𝑥اختبار القيمة العظمى ) .ب 

مقاباال  r(n=r)باامت عاادد متجهااات التكاماال المشااترك يساااوي 

 .ع متجس للتكامل المشترك n=r+1الفرضية البديلة بوجود )

 ثانيا : تحليل النتائج

بهاادف صااياغة النمااواج القياسااي قياسااياً فاامت الاماار بحاجااة      

لتحديد المتغيرات الاقتصادية التي تدخل في النمواج باعتبار الاا 

خطوة أولى من خطوات صياغة النمواج القياساي ثام ياتم الانتقاال 

تغياارات الرياضااية التااي تاام فيمااا بعااد الااى ايجاااد العلاقااات بااين الم

 قياسها على وفق أطروحات النظرية الاقتصادية.

صااياغة العلاقااات ضاامن دالااة النمااواج القياسااي، وفااي تاانح  .1

النقطة تتم تحديد المتغيرات التي تدخل في دالة ساعر الصارف 

ع متغيااراً تابعاااً. أمااا المتغياارات  (ERفيصاابش سااعر الصاارف 

ع،وصاااافي (Cmالمساااتقلة فتتمثااال، حجااام العملاااة المصااادرة 

، والنااتج المحلاي Ne))الفااا او العجت في الموازناة العاماة 

 ع.Eaع،ودرجة الانفتاح الاقتصادي  )(Gdpالاجمالي 

استناداً الى المتغيرات الداخلة في النمواج القياساي ومان أجال      

ع Cm ،Ne ،Gdp ،Eaتاامثير المتغياارات المسااتقلة )معرفااة ماادى 

ع فسايتم اعتمااد الانحادار الخطاي المتعاادد (ERفاي المتغيار التاابع 

وماااان خاااالال ثاااالاث صاااايغ تااااي، الصاااايغة الخطيااااة والصاااايغة 

اللوغاريتميااة والصااايغة المتدوجاااة والنصااف لوغاريتمياااة . وتااام 

ع بهادف الحصاول E .viewsالاعتماد على البرنامج الاحصااي )

علااى المقاادرات وفقاااً للصاايغ العامااة للاادوال الماانكورة فااي اعاالاح 

 والتي تي : 

ER=f(Cm,Ne,GDP, Ea). 

ER=α+β1Cm+β2Ne+β3GDP+β4Ea. 
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تاام اسااتخدام اختباااري  ديكااي :  تحلياال اسااتقراريس المتغياارات .2

ع للوصاااول الاااى p-pع وفلاااب  بيااارت)ADFفاااولر الموساااع )

على عادم وجاود جانر الوحادة  اختبار فرضية العدم التي تنا

ع المحساوبة t)عدم سكوت ادا  استقرار المتغيرع عندما تكوت )

ع الجدولياة فاي قيمتهاا المطلقاة والتاي كاات مااكنوت tاقل مان  )

(Macknnon .ع قد اقترحها 

ع نتاااج اختباارات جانر الوحادة للمتغياارات  1يوضاش الجادول ) .3

(ER,CM,GDP,EA,NA ع ويتااااااااش مااااااان الجااااااادول ات

السلاسل التمنية لجميع المتغيارات محال الدراساة غيار سااكنة 

فااي مسااتوياتها لكنهااا مسااتقرة فااي الفاارق الأول، ويسااتثنى ماان 

ع والتااااي كاناااات نتااااااج CMالااااا حجاااام العملااااة المصاااادرة)

الاسااتقرارية لهااا انهااا ساااكنة عنااد مسااتواتا. وكمااا مبااين فااي 

 ع.3الجدول)

 

 

 ع: نتااج اختبار جنر الوحدة لمتغيرات النمواج3الجدول)

 المتغيرات

     

 ديكي فولر

(ADF) 

 اختبار وفلب  بيرت

p- p 

 حالة التكامل

Integration 

 

 Level 1
st
 

deferent 
 

Level 1
st
 

deferent 
 

 

ER -0.194 -5.066
*

 -

0.163 

-5.065 
*

 I(1) 

CM -3.310 
* 

 - 

2.528 
*

 

 I(0) 

GDP 0.66 -2.401
**

 0.473 -2.402 
**

 

I(1) 

EA 0.4027 -3.626 
*

 0.264 -3.626 
*

 I(1) 

NA 3.9127 -4.798 
*

 -

4.450 

-19.740 
**

 

I(1) 

  E .viewsاعداد الباحثات بالاعتماد على نتااج البرنامج ا حصااي  -

- *
  %1تشير الى مستوى المعنوية     

 %5تشير الى مستوى المعنوية     ** -

 

ويمكاان توضاايش الااا فااي ادناااح ماان خاالال الاشااكال البيانيااة التااي 

 .رات في حالتي الاستقرار من عدمس تظهر فيها المتغي
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 التمنية عند المستوى وعند الفرق الأولع: استقراريس  السلاسل 1الشكل )

 

 

 

ER GDP CM EA 
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DER DGDP DCM DEA 

   

 

 

 

 اختبار التكامل المشترك  .4

ع ERمان أجال اختباار التكامال المشاترك باين المتغيار التااابع )     

ع سااوف نلجاام ER,CM,GDP,EA,NAوالمتغياارات المسااتقلة )

، الا انس من المفاروض  جسيلوسن –الى اعتماد اختبار جوتانسن 

اولا ، وقباال اجاارا  الاختبااار ات يصااار الااى تحديااد ماادة التباااطؤ 

التمني لاختبيار المادة التمنياة المثلاى التاي يمكنهاا تحقاق صاواب 

 ع.4النمواج . وكما موضش في )
 

 VARع:  تحديد المدة المثلى في التباطؤ التمني في مطار نمواج 4الجدول)

 

 

  E .viewsاعداد الباحثات بالاعتماد على نتااج البرنامج ا حصااي  -

ع يتاااش ات 4فااي الجاادول )  VARماان خاالال نتااااج تحلياال       

المعااايير تشااير الااى ضاارورة اعتماااد فجااوة زمنيااة واحاادة لتحقيااق 

-800

-400

0

400

800

1,200

1,600

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

DER

-80,000,000

-60,000,000

-40,000,000

-20,000,000

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

DGDP

-2,000,000

-1,000,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

DCM

-40

-20

0

20

40

60

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

DEA

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: EA ER GDP NE CM 

Exogenous variables: C 

Date: 03/11/17   Time: 20:28

Sample: 1991 2015

Included observations: 24

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -1627.416 NA  8.26e+52  136.0347  136.2801  136.0998

1 -1523.531   155.8284*   1.22e+50*   129.4609*   130.9334*   129.8516*

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion
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 ع  ولكافة المتغيرات . 1التباطؤ ستكوت)أمثليااس بيااات الاثاار فااي النمااواج الاقتصااادي. وعلااى تاانا فاامت ماادة 

 max ع  المتعلقة باختبار القيماة العظماى ) 5وضحة في الجدول )جسليولا الم -وتشير نتااج اختبار جوتانسن     

ʎ(ع  وtrace ʎ (ع الى عادم قباول فرضاية العادمµ=0 0.5ع التاي  لا تجاد  تكااملا مشاتركا عناد مساتوى المعنوياة  

وقبول فرضية البديل التي تقر بوجود متجس تكامل مشترك واحد، وتنا ما يعناي ات المتغيارات يجاب أت يكاوت لهاا 

مثيل في نمواج تصحيش الخطم  والا لتحقيق ممكانية التقدير للآثار التي تقع على المديين القصير والطويال، ومت ت

 تناك علاقة طويلة الآجل بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع. 

 ع: اختبار جوتانسن للتكامل المشترك5الجدول )

 

 

  E .viewsاعداد الباحثات بالاعتماد على نتااج البرنامج ا حصااي  -

 مصفوفة معاملات الارتباط  .5

لغاارض تحديااد انحاادار درجااة العلاقااة بااين المتغياارات محاال      

الدراسااة تاام الحصااول علااى مصاافوفة الارتباطااات الجتايااة كمااا 

 ع.6موضش في الجدول)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Date: 03/11/17   Time: 22:54

Sample (adjusted): 1993 2015

Included observations: 23 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend

Series: ER CM GDP EA NE 

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.851256  90.40383  69.81889  0.0005

At most 1  0.628933  46.57671  47.85613  0.0656

At most 2  0.486623  23.77511  29.79707  0.2101

At most 3  0.301142  8.439990  15.49471  0.4196

At most 4  0.008611  0.198901  3.841466  0.6556

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.851256  43.82712  33.87687  0.0024

At most 1  0.628933  22.80160  27.58434  0.1821

At most 2  0.486623  15.33512  21.13162  0.2661

At most 3  0.301142  8.241089  14.26460  0.3547

At most 4  0.008611  0.198901  3.841466  0.6556

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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 ع: مصفوفة معاملات الارتباطات بين المتغيرات قيد الدراسة6الجدول)

 

 

  E .viewsاعداد الباحثات بالاعتماد على نتااج البرنامج ا حصااي  -

 

معااملات الارتباااط الاى العلاقااة ع المتااامن 6يشاير  الجادول)     

بااين المتغياارات، ما يوضااش قااوة واتجاااح العلاقااة بااين المتغياارات، 

ويتاش مناس ات العلاقاة باين ساعر الصارف والمتغيارات المساتقلة 

التااي تاام تناولهااا تااي علاقااة ليساات بالقويااة وقااد بلغاات درجااات 

ع  0.0012 ,0.0776 ,0.0023 - , 0.2289الارتبااااط )

ع علاى الترتياب. الا أت تانا EA, NA, GDP,CMللمتغيارات )

التحديد للعلاقاة لان يوضاش أتجااح التامثير باين المتغيارات ولا يقادم 

دلاايلا كافيااا علااى وجااود علاقااة سااببية، فقااد تكااوت تاانح المتغياارات 

مرتبطااة ماااع بعاااها الااابعا ارتباطاااا داليااا لمجااارد ات حركتهاااا 

تامثير جا ت متتامنة وربما يحدث مثل تنا التتامن دوت قصاد أو 

باان. وتنا ما يادعو الاى ضارورة الاعتمااد علاى نماااج الانحادار 

القياسية التي تتيش الاختبارات والتاي يمكان مان خلالهاا بياات مادى 

 التمثير واتجاتس. 

 نتااج تقدير النمواج القياسي  .6

تااام اساااتخدم البياناااات التاااي تمااات الاشاااارة لهاااا فاااي مرحلاااة      

بالاساتناد الاى طريقاة المربعاات التوصيف وجرى تقدير النمواج  

ع كونهااا الطريقااة التااي تعطااي افااال OLSالاعتياديااة الصااغرى )

ع  وتام الاعتمااد علاى مخرجاات BLUEتقدير خطي غير متحيت)

. وقااد تاام اسااتخدام أكثاار ماان   E.views 9البرنااامج الاحصااااي 

ع ERصيغة خطياة واحادة فاي تقادير العلاقاة باين المتغيار التاابع )

ع ، ما جااارى EA, NA, GDP,CMلمساااتقلة )والمتغيااارات ا

اساتخدام الاادوال الخطياة واللوغاريتميااة واللوغاريتمياة المتدوجااة 

ونصف اللوغاريتمية . وتم اختبار الدوال المانكورة وكانات الدالاة 

اللوغاريتميااة المتدوجااة تااي أفااال الاادوال فااي تمثياال العلاقااة . 

 ع.7وكما بينس الجدول)

 

 ع: نتااج تقدير الانحدار للنمواج7الجدول)

 

 

log ER = 9.7139 − 0.432 log CM + 0.2646 log GDP − 0.128 log EA + 0.023 log NE  

 

      

   S.E 0.964 0.307 0.353 0.086    0.033 

      

     t  (10.07) -(1.4) (0.75) -(1.47)    (0.71) 

 

      

ER CM GDP EA NE

ER  1.000000  0.001227  0.077633  0.228983 -0.002334

CM  0.001227  1.000000  0.979878  0.786452  0.267264

GDP  0.077633  0.979878  1.000000  0.814132  0.297858

EA  0.228983  0.786452  0.814132  1.000000  0.217736

NE -0.002334  0.267264  0.297858  0.217736  1.000000
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      R
2 

    0.95            R
2
      = 0.91 

 
  

     

      F    22.96    

     

    D.W    1.719    

 

 E .viewsاعداد الباحثات بالاعتماد على نتااج البرنامج ا حصااي  -

 

ع نجاد  7من خلال نتيجة معادلة الانحدار المقدرة فاي الجادول)     

  %95ات القوة التفسيرية للنمواج جاا ت عالياة وقاد بلغات قيمتهاا 

Rحيااث أت )
2 

ع، كمااا بيناات الاختبااارات الاحصااااية أت 95% =

المعااالم المقاادرة للمتغياارات التوضاايحية  )المتغياارةع كاناات غياار 

ع ، اماا علاى tقيماة المعنوياة )معنوية كل على حدة حساب اختباار 

المسااتوى الكلااي فمننااا نلاحااظ ات النمااواج ككاال كااات معنااوي عنااد 

، وتانا F، والا بالاعتماد على اختبار قيمة %1مستوى المعنوية 

 =Fما يدل على جودة توفياق النماواج ككال، حياث بلغات قيمتاس )

  D.Wع وتي أكبر من القيمة الجدولية . أماا قيماة اختباار 22.96

ع وتنح القيمة في تنا الاختبار تقع ضمن منطقة 1.719بلغت ) فقد

 القبول، وتي تدل على عدم وجود مشكلة الارتباط الناتي.

وقااد اظهاارت النتااااج  أت النمااواج يخلااو ماان مشااكلة الارتباااط      

الخطي . كما لا توجد مشكلة عدم تجان  التبااين. وبشاكل عاام مت 

تنااول نماااج الانحادار البسايط عدم معنوية المتغيرات فيماا لاو تام 

يرجع الى ات اليات النقدية التي قد تم انتهاجهاا فاي العاراق، حياث 

، اما بعد الا فامت 2003كانت تناك رقابة على الصرف قبل عام 

تناااك تعااويم ماادار لسااعر الصاارف فااي العااراق وقااد تاادخل البنااا 

المركتي في متادات العملاة مان أجال تحقياق الاساتقرار فاي تانا 

 ر. السع

 الاستنتاجات 

من خلال الدراسة النظرية لاختبار الفرضايات الاساساية التاي  .1

تتعلااق بمسااعار الصاارف توصاال البحااث الااى ات البلاادات تواجااس 

مشاكلة عادم الدقاة واليقاين التاام فاي اطاار التنباؤ فاي تحفياتات 

اسعار الصرف، حيث أت التقلبات في اسعار الصرف الاسمية 

قتصااادية المرغوبااة وخاصااة فااي تااؤدي الااى تحجاايم الاثااار الا

الاقتصادات التي تتوسع في مجال التجارة الخارجية والانفتااح 

 الاقتصادي بشكل تام.

 

بنا  على المقارباة المنهجياة باين قواعاد صاندوق النقاد الادولي  .2

سامولسن، وجاد ات المادخل التجريباي الاني  –وفرضية بلاسا 

اسااعار  اعتماادح البنااا الاادولي والااني توصاال الااى ات اختيااار

الصاارف الملاامااة يمكاان أت يتيااد ماان تنافسااية الاقتصاااد وقااد 

وضع الا بقيد تو حجام العملاة المصادرة وقاد توصال البحاث 

في اطار الدراسة التطبيقياة القياساية الاى ات مثال تانا التقياد لا 

يصاالش دااماااً فااي حالااة البلاادات النفطيااة والتااي تشااهد اصاالاحاً 

الصادمة التاي تحادثها  جوترياً ويظهر الاا بجالا  فاي حاالات

 اصدار العملة على سعر الصرف الحقيقي.

اوضش المدخل التجريبي الخاص في العراق أت التغيرات التي  .3

حصلت في صافي الموجاودات الاجنبياة لادى البناا المركاتي 

العراقي وما تبعها مان دخاول البناا المركاتي بااعااً لدرصادة 

الاجاناب علاى  الدولارية في متاد قاد اردت الاى زياادة الطلاب

العملاة فاي الاداخل وباين تانا الاثار محااولات البناا المركاتي 

بقي ساعر الصارف مساتقراً فاي ساقوف محادودة وقاد زاد الاا 

من رغبة السياسة النقدية بمحاداث تامثير فاي الاساعار الرسامية 

على امل الانتقال الاثر الى سوق الصرف الحقيقي الا ات الاا 

د الاجنبااي فاي ختانااة البنااا ارتابط بانخفاااض الرصاايد مان النقاا

 .2015-2014%، للمدة 12,18المركتي بنسبة 

توصلت الدراسة القياسية الاى ات المتغيارات المساتقلة التاي تام  .4

تناولهااا بوصاافها مؤشاارات علااى تغياارات اسااعار الصاارف فااي 

العراق الى ات تنح المتغيرات والمتمثلة بالانفتااح الاقتصاادي، 

الاجمااااالي، حجاااام العملااااة عجاااات الموازنااااة، الناااااتج المحلااااي 

المصدرة، كانت تفسار التغيارات الحاصالة فاي ساعر الصارف 

Rبنساابة كبياارة حيااث بلااغ )
2

R%ع، و)95 
2

%ع، 91المعاادل  

واجتاااز النمااواج اختبااارات المعنويااة عنااد الفاارق الاول أا بلااغ 

DW)  1.71 ع، ممااا ياادل علااى تجاااوز النمااواج المشااكلات

 الاحصااية والقياسية كافة.
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 ت التوصيا

يوصي البحث بارورة اتباع سياسة نقدية محافظة تهدف الى  .1

الحد من التقلباات فاي ساعر الصارف للادينار العراقاي وات ياتم 

 الا من خلال النقاط التالية :

تشكيل حتمة من السياسات التي تهادف الاى الحاد مان مبيعاات  .أ 

النقد الاجنبي وات يرتبط الاا البياع باالتغيرات النسابية فاي بناد 

 الاحتياطيات الاجنبية للبنا المركتي.

يجب ات يؤخن بنظر الاعتبار التوقعات التي تقاع فاي الاقتصااد  .ب 

العالمي والبيئة الدولية ومان المؤكاد ات التوقاع العقلاناي يمكان 

ماان خاالال اعااادة تيكلااة السياسااة النقديااة علااى نحااواً لا يحاادث 

 اختلالاً في اسعار الصرف الحقيقية.

دة الانفاااق لدغااراض الامنيااة وارتفاااع فااي ضاال متطلبااات زيااا .2

الانفاااق الجاااري فااي العااراق ماان المؤكااد انااس يتعاانر احااداث 

صاادمات ملحوظااة فااي السياسااة الماليااة، الا أت الااا لا يمنااع 

اعتماااد مصااادر جدياادة لحياارادات، وتاانا يتطلااب رفااع نساابة 

%، 20مساااتمة الااارااب والرسااوم فااي تموياال الانفاااق عاان 

 ي البلدات الاقل نمواً.وضمن الحدود المثلى ف

بهاادف تشااجيع الاجاارا ات الماليااة والتجاريااة التااي تااؤثر علااى  .3

اسعار الصرف في العراق ينبغي اعاادة تخفايا الاساتيرادات 

وتحدياااد الاولياااة فاااي الاساااتيرادات التاااي تتفاااق ماااع حاجاااات 

الاقتصااااد الاساساااية ولعااال مااان اتااام الاجااارا ات المصااااحبة 

 للانفتاااح الاقتصااادي الااني يشااهدح الاقتصاااد العراقااي تااي تلااا

المتعلقة في اعادة النظر بنسب التعريفة المفروضة على انواع 

 السلع المستوردة.  

 المصادر

 اولا : المصادر العربية

كرياااااااااااااتين مااااااااااااورد خاااااااااااااي ، ترجمااااااااااااة محمااااااااااااد ابااااااااااااراتيم 

دار المااريخ  : الرياااض ، .الاقتصاااد الاادوليع2010)منصااورز.

 .للنشر

 
مصار: دار .العلاقات الاقتصادية الدولية ع.1961.)شقير ، محمد لبيب  

 النهاة العربية.

الكوياات  : سلساالة .سياسااة أسااعار الصاارف  ع.2003.)العبااالا ، بلقاساام 

 المعهد العربي للتخطيط ، العدد الثالث والعشروت.

 . النقود والبنوك ، الكويت .ع1989.)خليل ، سامي

اثر ازمة الرتن العقاري في عجات الموازناات  ع.2013.)حميدي ، احمد

 .الحكومية لعينة مان الادول المختاارة ماع اشاارة خاصاة للعاراق

أطروحااااااة دكتااااااوراح ، كليااااااة الادارة والاقتصاااااااد / جامعااااااة 

 المستنصرية .

.  أشااكالية اختيااار نظااام سااعر الصاارف ع2013)عمااار ، جعفاار عمااار. 

لدولياااة، الملااااام فاااي ظااال التوجاااس الحاااديث لأنظماااة الصااارف ا

 بسكرة . –الجتاار: جامعة محمد خيار 

النقاود والتمويال الادولي   ع.2007)تالوود سى بول،  رونالد ماكدونالد. 

 .دار المريخ للنشر : الرياض .

.  النقود والتمويل الدولي ، ع2007)تالوود سى بول،  رونالد ماكدونالد.

 الرياض:  دار المريخ للنشر.

  . نقود وبنوك من جهاة نظار مسالاميةع1989.)باشا ، زكريا عبد الحميد 

 ، الكويت . 1ط

. النظااام الاقتصااادي الاادولي المعاصاار ، الكوياات : ع2000.)الباابلاوي 

، المجلاا  الااوطني للثقافااة والفنااوت 257سلساالة عااالم المعرفااة 

 والآداب .

اشااكالية اختيااار سااعر الصاارف الملاااام فااي   ع.2013.)جعيفااري عمااار 

لانظماة الصارف الدولياة،الجتاار :  كلياة ضل التوجس الحاديث 

 العلوم الاقتصادية والتجارية . 

كرياااااااااااااتين مااااااااااااورد خاااااااااااااي ، ترجمااااااااااااة محمااااااااااااد ابااااااااااااراتيم 

 .قتصااااد الااادولي،  دار الماااريخ للنشاااار.الاع2010)منصاااورز.

 الرياض : دار المريخ.

دانياالت، جوزياف  وديفياد فاانهوز. اقتصااديات النقاود والتمويال الادولي. 

 .الرياض  : دار المريخ للنشر .ية السعود. ع2012)

: مؤسساة شاباب  مصر.. التاخم المالي ع2004)عبابة، غازي حسين .

 الجامعة .

. قيااالا القاادرة الاسااتيعابية للاااريبة فااي ع2006)كاااظم، حسااين جااواد .

مجلة الغاري للعلاوم الاقتصاادية والادارياة،  .الاقتصاد العراقي 

 جامعة الكوفة / كلية الادارة والاقتصاد .  

تقريااار السياساااة النقدياااة للبناااا   ع.2015)البناااا المركاااتي العراقاااي .

 المركتي .

.  أثاار سااعر الصاارف علااى جاانب الاسااتثمارات ع2011.)نفيسة،ناصاار

العلااوم كليااة  الجتاااار : .الاجنبيااة المباشاارة  فااي البلاادات الناميااة 

 .الاقتصادية وعلوم التيسير

. دراسااة تقلبااات اسااعار الصاارف فااي الماادى ع2011.)يمينااس ، درقااال 

القصااير : كليااة العلااوم الاقتصااادية والتيسااير والعلااوم التجاريااة 

 امعة ابي بكر بلقايد ، الجتاار .،ج

الاحصااي ، طارق وتطبيقاات  . اساليب التبنؤع2008)الوردي ، عدنات.

 :  جامعة البصرة كلية الادارة والاقتصاد.  

 
تحلياال العلاقااة بااين الاسااعار  ع.2008.)يااون  ، صاافا   مااتاحم محمااد 

العالمية للنفط واليورو والانتب باساتخدام قيماة الانحادار الاناتي 

(VAR لمجلة العراقية للعلوم الاحصاايةا .ع.  
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