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 الملخص
 

 

 التعثار لمخاارر المبكار التنباؤ فاي دورهاا ماد  ومعرفاة المصارفي الائتماان مخاارر قياا  الى البحث يهدف     

 يمكنهااا التااي الرياضااية والنمااا   الماليااة النساا  ماا  مجموعااة اعتماااد خاالال ماا  ، العراقيااة للمصااارف المااالي

 وأنماو   الائتماان مخاارر لقياا  المالياة بالنسا  الاساتعانة تام  لاك تحقيا  ولغار  .بدقة العلاقة تلك استخرا 

(Altman 1993 ) ساوق فاي المنشاورة المالياة  التقاارير علاى الاعتمااد تام وكماا ، الماالي باالتعثر التنباؤ لقياا 

 ، العراقاي الاساتثمار مصارف ، بغاداد مصارف)با  المتمثلاة العراقية المصارف م  لعينة المالية للاوراق العراق

 قياا  عملية بان يتمثل البحث اليه توصل ما واهم (.2017-2016-2015) المالية للسنوات(  المنصور مصرف

 ، بالمساتقبل الماالي التعثار تواجهاه ان الممكا  ما  التاي المصاارف معرفة في بارزا دورا تلع  الائتمان مخارر

 المصاارف قبال ما  لهاا التحاور تساتوج  والتاي المهماة الظاواهر م  تعد المالي التعثر ظاهرة ان الى بالاضافة

 التعثار لمواجهة مناسبة تحور سياسة باتباع العراقية المصارف قيام بضرورة يتمثل به اوصت ما واهم .العراقية

 الائتماان مخاارر قياا  ضرورة الى بالاضافة ، عليها تأثيره م  التقليل او مستقبلا وقوعه دون والحيلولة المالي

 .المرحلية تقاريرها ضم  دورية بصورة المصرفي
 

 محفوظة الحقوق جميع.  المثنى جامعة  2019©                                                                            

              

Abstract 
 

The aim of the research is to measure the credit risk of banks and to know their role in the early forecasting of the 

financial risks of Iraqi banks by adopting a set of financial ratios and mathematical models that can accurately extract 

that relationship.In order to achieve this, the financial ratios were used to measure the credit risk and the( Altman 1993) 

model for measuring financial forecasting. As the financial reports published in the Iraqi market for securities of a 

sample of Iraqi banks (Bank of Baghdad, Iraqi Investment Bank, Mansour Bank) Finance (2015-2016-2017).The most 

important finding of the research is that the process of measuring credit risk plays a prominent role in the knowledge of 

banks that may be faced by financial stumbling in the future, in addition to the phenomenon of financial stumbling are 

important phenomena that need to be taken care of by Iraqi banks.The most important recommendation is the need for 

Iraqi banks to adopt an appropriate policy of hedge against financial stumbling and prevent future occurrence or reduce 

the impact on them, in addition to the need to measure the credit risk of banking periodically in their progress reports. 

 المقدمة

نتيجة للتقادم الحاصال فاي مساتو  الاعماال الادارياة والمالياة      

للشركات العالمية والمحلياة وتواور قواعاد المنافساة وتعقاد الحيااة 

الاقتصادية وظهور الازمات المالية نتيجاة لاكلك ، لجاأ العدياد ما  

الافااراد الااى رلاا  الائتمااان علااى امااوال ماا  المصااارف لغاار  

ا عوائاااد مالياااة ، ونتيجاااة اساااتثمارها فاااي مشااااريع يحققاااون منهااا

للازمات والمنافسة الشاديدة باي  المشااريع الاقتصاادية فاان ا لا  

المشاااريع الاقتصااادية التااي تعتمااد علااى الائتمااان ممكاا  ان تواجااه 

مخاااارر الفشااال الماااالي او التعثااار المساااتقبلي ويرجاااع  لاااك الاااى 

 انخفا  المقدرة المالية لها وعد قادرتها علاى الوفااا بالتااماتهاا .

ونتيجة لكلك فان الامر يستوج  قيام المصاارف العراقياة باأجراا 

فحااد دورل لحجاام المخااارر الائتمانيااة التااي ممكاا  ان تواجههااا 

نتيجة عدم قياام ا لا  العمالاا بعادم الوفااا للمباال  التاي هاي حا  

للمصاارف بالمواعيااد المحاادد لهااا ، ولمااا لهااا ماا  دور فااي معرفااة 

ستقبل وماد  دورهاا فاي امكانياة المقدرة المالية للمصارف في الم

وبكلك يأتي هكا البحث بمحاولاة لغار   الاستمرار في المستقبل .
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معرفااة الاادور الااكل تلعبااه قيااا  مخااارر  الائتمااان فااي مواجهااة 

التعثر المالي والتحور له والحيلولة دون وقوعهاا ، ولتحقيا   لاك 

الهاادف واختبااار فرضااية البحااث تاام تقساايمة الااى ثاالا  مباحااث 

المبحااث الاول منهجيااة البحااث ، والمبحااث الثاااني تناااول تضاام  

الجان  النظرل للبحث م  حيث اهيماة واناواع الائتماان وعلاقتاه 

بالتعثر المالي للمصارف ، اما المبحاث الثالاث فقاد تنااول الجانا  

العملي والكل تم م  خلاله معرفة حجم العلاقة بي  قيا  مخاارر 

العراقياة عيناة البحاث واثبتات الائتمان والتعثر الماالي للمصاارف 

فرضااية البحااث ولخااد البحااث الااى مجموعااة ماا  الاسااتنتاجات 

 والتوصيات .

 منهجية البحث

 مشكلة البحث

تتمثل مشكلة البحث م  خالال عادم وجاود سياساة مناسابة ياتم      

م  خلال قيا  مخارر الائتمان لاد  المصاارف العراقياة والاكل 

ينعكس على زيادة ظاهرة حدو  التعثر الماالي الاكل ما  الممكا  

ان تواجهه  المصاارف ، ا  ان ا لا  المصاارف العراقياة تواجاه 

ة( والتاي يترتا  عليهاا مشكلة ال)الديون  ير الموفاه او المشاووب

عاادم الايفاااا بالالتاامااات تجاااه المصاارف ممااا يايااد ماا  المخااارر 

 المالية المستقبلية . ويمك  تلخيد مشكلة البحث بالأسئلة الاتية :

هااال توجاااد امكانياااة لقياااا  المخاااارر الائتمانياااة للمصاااارف  .1

 العراقية ؟

هل تستويع ادارة المصارف لعراقية م  تحدياد الاكاكال التاي  .2

 مثل بها مخارر الائتمان المصرفية ؟تت

هااال توجاااد علاقاااة باااي  مخاااارر الائتماااان المصااارفية والتنباااؤ  .3

 بالتعثر المالي الكل م  ممك  ان تواجه المصارف؟

 اهمية البحث

 -تبرز اهمية البحث في المجالات الاتية :

يساااعد البحااث المصااارف العراقيااة علااى معرفااة البنااود التااي  .1

 مانية في التقارير المالية .تتمثل بها المخارر  الائت

يمك  ادارة المصارف العراقياة ما  التنباؤ بالمخاارر الائتماان  .2

 المصرفية والعمل على الحد منها مستقبلا .

يساااعد البحااث ادارة المصااارف العراقيااة فااي توظياا  نمااا    .3

قيااا  التنبااؤ بمخااارر الائتمااان المصاارفية ومااد  تأثيرهااا فااي 

 التعثر المالي.

ة الجهااات الخارجيااة فااي معرفااة المخااارر يعماال علااى مساااعد .4

 التي تواجهها المصارف العراقية م  خلال التقارير المالية.

 اهداف البحث

 -: يهدف البحث الى تحقي  الاتي

تقديم ارار نظرل حاول مفهاوم واهمياة عملياة التنباؤ بمخاارر  .1

 الائتمان المصرفي والتعثر المالي في المصارف العراقية.

المناسااابة التاااي تسااااعد مااا  معرفاااة المخاااارر تقاااديم النماااا    .2

 الائتمانية التي تتواجد في المصارف العراقية  .

معرفااة اسااباو حاادو  التعثاار المااالي فااي المصااارف العراقيااة  .3

 ومد  دور التنبؤ بمخارر الائتمان عليها .

معرفة العلاقة باي  التنباؤ بمخاارر الائتماان المصارفية وتقليال  .4

 العراقية.التعثر المالي في المصارف 

 فرضيات البحث

 -تتمثل فرضية البحث بالفرضية الرئيسة الاتية :

تساعد عملية قيا   مخارر الائتمان المصرفي في التقليل م       

مخاااارر التعثااار الماااالي التاااي ممكااا  ان تحاااد  فاااي المصاااارف 

 .العراقية بالمستقبل 

 مجتمع وعينة البحث

يتمثل مجتمع البحث م  المصارف العراقية العاملة فاي ساوق      

الماليااة والتااي تقااوم بتقااديم التسااهيلات الائتمانيااة  لاالأوراقالعااراق 

للعملاا والابائ  كما انها تعاني م  المشاكل المالية جاراا  لاك  ، 

)مصاارف الاسااتثمار العراقااي ، مصاارف  وتتمثاال عينااة البحااث باا 

م اجاراا دراساة ميدانياة لمعرفاة ا  سايت(المنصور، مصرف بغاداد

اكاااكال التساااهيلات الائتمانياااة المقدماااة مااا  قبااال المصاااارف الاااى 

الاباااائ  واناااواع المشااااكل المالياااة التاااي تواجههاااا جاااراا عملياااة 

 الائتمان .

 منهج واسلوب البحث

ماا  اجاال تحقياا  اهااداف البحااث اسااتعان الباااحثون بااالمنه       

  المالياة لقياا  مخاارر التجريبي والتحليلي وبمجموعة م  النسا

( Altman 1993الااى أنمااو   ) بالإضااافةالائتمااان المصاارفية 

لقيا  التنبؤ باالتعثر الماالي فاي المصاارف العراقياة عيناة البحاث 

 وتمثلت تلك النس  والنما   بالاتي:

قيا  مخارر الائتمان المصارفي ما  خالال توبيا  مؤكارات  .أ 

 مخارر الائتمان المتمثلة بالاتي:

   الموجودات المتداولة /إجمالي القرو. 

 القرو  قصيرة الأجل /القرو  المتعثرة. 
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  القاااارو   /مخصااااد القاااارو  المشااااكو  فااااي تحصاااايلها

 .المتعثرة

  القاااارو   /مخصااااد القاااارو  المشااااكو  فااااي تحصاااايلها

 .المشووبة

  إجمالي القرو  /القرو  المشووبة. 

  إجمالي القرو  /الرهونات مقابل التسهيلات. 

( لاكتشاااااف التعثاااار Altman Z-Scoreأنمااااو   ) اسااااتخدام .و 

 -المالي والكل يتمثل بالاتي :

Z=0.717x1+0.847x2+3.107x3+0.420x4+ 0.998x5 

 

 Altman   (Z-Score)لأنموذج   Z( متغيرات 1جدول )                                         -اذ ان :

 

 المستخدمةالاساليب الاحصائية 

مااا  اجااال معرفاااة العلاقاااة باااي  مخاااارر الائتماااان المصااارفية      

والعساار المااالي الااكل ساايتم معرفتااه فااي المصااارف العراقيااة تاام 

( وبمعامل الارتبار البساي  spssالاستعانة بالبرنام  الاحصائي )

بيرسااون لمعرفااة مااد  الاادور الااكل تلعبااه تلااك المخااارر بالعساار 

 المالي .

 حدود البحث

 -تتمثل حدود البحث بالاتي :

 تتمثل الحدود المكانية بعيناة البحاث المتمثلاة  الحدود المكانية :

بالمصااارف العراقيااة المتمثلااة )مصاارف الاسااتثمار العراقااي ، 

 مصرف المنصور، مصرف بغداد (.

 تتمثاال الحاادود الامانيااة بالساانوات الماليااة  الحدددود الامانيددة :

 ( للمصارف عينة البحث اعلاه .2015-2016-2017)

 التااام الباحااث بااالمتغيرات البحثيااة )مخااارر  الحدددود البحثيددة :

 الائتمان ، التنبؤ بالتعثر المالي( لدراستها في مت  البحث .

 البحث مخو  ( 1) ككل

 

X1= Working Capital/Total Assets (WA/TA) اجمالي الموجودات /صافي را  المال العامل 

X2=Retained Earring/Total Assets (RE/TA) اجمالي الموجودات /الارباح المحتجاة 

X3=Earring before Interest and Taxes/Total Assets 

(EBIT/TA) 

 الموجوداتاجمالي /الارباح قبل الفوائد والضرائ 

X4=Market Value of Equity/ Book Value of Total 

Liabilities (MVE/TL) 

القيمااة الدفتريااة لأجماااالي /القيمااة السااوقية لحاا  الملكيااة

 المولوبات

X5=Sales/Total Assets (S/TA) اجمالي الموجودات/المبيعات 
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 الاطار النظري

 تعريف الائتمان المصرفياولا : 

يعرف الائتمان بانه مبادلة قيمة حاضرة بقيمة اجلاه ال التااام      

جهة لجهة اخر  بالإقرا  او المداينة ،ال اناه يمثال قيماة المبلا  

دفعااات او الااكل يسااتلمه المقتاار  ويدفعااه المقاار  علااى كااكل 

اقسااار عنااد سااداد قيمااة القاار  فااي الموحااد المسااتقبلي المحاادد. 

ويمك  تعريفه بانه مقياا  لقابلياة الشاخد المعناول )الاعتباارل( 

للحصول على القيم الحالية )نقاود( مقابال تأجيال الادفع النقادل الاى 

ويمكاا  التعبياار ماا  وجهااه نضاار اخاار   وقاات معااي  مسااتقبلا .

ا  ان الاخياار يمثاال تعهااد بالاادفع فااي للائتمااان ماا  مفهااوم الاادي  

المستقبل و الباً ما يكون بشكل نقادل ، وباكلك فاان الائتماان يمكا  

 -(:13:2013التعبير عنه بالاتي )باام ،

  اما مبل  م  المال يتف  عليه ويضعه المصرف تحات تصارف

 العميل لغر  استخدامه في  ر  محدد ومعلوم للمصرف.

 لااى رلاا  العمياال لصااال  تعهااد يصاادر ماا  المصاارف بنااااً ع

 ررف اخر مستفيد لتحقي   ر  معي  ولأجل محدد .

 اهمية الائتمان المصرفيثانيا : 

يمكاا  معرفااة اهميااة الائتمااان المصاارفي ماا  خاالال اهميتااه      

بنشااااار المصااااارف  اتهااااا او ماااا  خاااالال تااااأثيره علااااى النشااااار 

( 45:2018الاقتصااااااادل ، والتااااااي تتمثاااااال بااااااالاتي )حماااااادان ،

(Acosta,2013:65:)- 

  اهمياااة الائتماااان علاااى مساااتو  المصاااارف : يعاااد الائتمااااان

المصرفي على مستو  المصرف الاساتثمار الاكثار قساوة لماا 

يتحملااه المصاارف ماا  مخااارر متعااددة قااد تااؤدل الااى افاالا  

المصرف وتعرضه الى الانهيار الكبير ، وم  جان  اخر يعاد 

والاااكل الائتماااان الاساااتثمار الاكثااار جا بياااة لإدارة المصااارف 

يحقاا  ماا  خلالااه الارباااح وماا  دونهااا يفقااد المصاارف قدرتااه 

 بوصفه وسي  مالي بي  العملاا .

  اهميااااة الائتمااااان علااااى مسااااتو  الاقتصاااااد : يااااؤثر الائتمااااان

المصرفي على مستو  الاقتصاد م  خالال تاأثيره علاى ابعااد 

النمااو ، فازدهااار الاقتصاااد يتوقاا  علااى النمااو الااكل تحققااه 

التي تعمل في الدولة ، وكما يعاد فاي الوقات  المؤسسات المالية

 اته اداة تؤثر على حجام ومساتو  الاقتصااد ما  خالال زياادة 

معااادلات التضاااخم والانكمااااا مااا  خااالال المبالغاااة فاااي مااان  

الائتمااان ماا  قباال المصااارف ، لااكا فيجاا  ان يكااون الائتمااان 

متوازن وملبي للاحتياجات التمويلية الفعلياة للاقتصااد القاومي 

 يؤدل الى زيادة معدلات  التنمية المنشودة .بما 

 

 انواع الائتمانثالثا : 

بأخك الائتمان والتسهيلات المصرفية صور متعددة تختل  م       

حياااث المااادة او الغااار  والتاااي يمكااا  تصااانيفها وفقاااا لماااا ياااأتي 

(2015:43AlAdham,، 13:2013( )الحمداني ):- 

 م  حيث مدة الائتمان .1

يوماا ولا  30الاجل : والكل تتراوح مدته بي  الائتمان قصيرة  .أ 

ياياااد عااا  عاااام واحاااد ، وهاااو فاااي العاااادة يساااتخدم مااا  قبااال 

المقتر  لسد النقد في رأ  المال العامل لمواجهاة النفقاات 

الجارياة للمشااريع الخاصاة بالشاركات والاكل يتسام بانخفاا  

 حجم الفائدة نظرا لقصر المدة.

ة هااكا النااوع بااي  ساانة الائتمااان متوساا  الاجاال :وتتااراوح مااد .و 

وخمساااة سااانوات علاااى الاكثااار ويساااتخدم لأ ااارا  التجدياااد 

 والتوسع الصناعي.

الائتمااان روياال الاجاال : والااكل تايااد مدتااه اكثاار ماا  خمسااة  .  

سااانوات ، ويساااتخدم لتمويااال المشااااريع الاساااتثمارية وكاااراا 

الاصاول الثابتاة ، ويمياا  هاكا الناوع باياادة المخااررة وساعر 

 الفائدة عليه .

 حيث الغر  م  الائتمان م  .2

الائتمان الاستثمارل : والكل يمن  لتأسيس المشاريع الانتاجية  .أ 

 وتجديدها وتوفير السيولة المالية اللازمة لها .

الائتمان التجارل : يستخدم في الاستيراد والتصادير والتوزياع  .و 

 بهدف تنشي  تداول السلع وتسهيل العمليات الانتاجية .

: ال القاارو  الموجهااة لشااراا الساالع الائتمااان الاسااتهلاكي  .  

لأ را  استهلاكية ، والتي يستفيد منها الافراد العاديون لساد 

 حاجاتهم الضرورية .

 م  حيث الضمانات المرتبوة بالائتمان .3

الائتمان الشخصي : هو الائتمان الكل يحصل علياه المقتار   .أ 

دون ان يقاادم ايااة امااوال عينيااة ضااماناً لتسااديد الائتمااان ، باال 

يكتفااي مااان  الائتمااان بوعااد يقوعااه الماادي  علااى نفسااه بتسااديد 

 الدي  .

الائتماان العينااي : فهااو الائتمااان الاكل يحصاال عليااه المقتاار   .و 

 بعد تقديمة للموجودات ضمانا لتسديد  لك الائتمان .

 الائتمان الماي  بي  الائتمان الشخصي والائتمان العيني . .  
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 م  حيث الشخد المقتر  .4

خااا: : هاو الائتماان الااكل يمان  للأكااخا: ائتماان مصارفي  .أ 

وفقاااا لقاااانون خاااا: ، وهااام الافاااراد الوبيعياااون والاكاااخا: 

الاعتباااريون كالشااركات ، ويعتمااد هااكا النااوع علااى الملاامااة 

 المالية للأكخا: المستفيدي  الائتمان  .

ائتماااان مصااارف عاااام : هاااو الائتماااان الاااكل يمااان  لأكاااخا:  .و 

العامة والجهات الحكومية(  القانون العام )الهيئات والمؤسسات

وتعتمد في الحصول على الائتماان علاى الثقاة فاي التعامال ماع 

 الدولة ومركا الدولة المالي .

: ويقساام الااى الاتااي  وفقااا لوريقااة اسااتخدامه ماا  المصااارف .5

 -( :44:2011( )الدو جي ،65:2013)الخيار ،

 الائتمان المصرفي النقدل المباكر . - أ

 مباكر .الائتمان المصرفي الغير  - و

 الائتمان المصرفي الدولي . - ت

 الائتمان المصرفي المشتر . -  

 الائتمان التأجيرل . -  

 مبادئ منح الائتمانرابعا : 

يقصاااد بهاااا الاجااارااات المتعاااارف عليهاااا فاااي تقيااايم رلباااات      

الاقرا  الهادفة الاى تعظايم المناافع وتقلايد المخاارر الاى ادناى 

بعملياة الاقارا  علاى حد ممك  ، وتعمل المصاارف عنادما تقاوم 

الموازنة بي  عوامل عده والتي تحق  بالإقرا  الجياد والمارب  ، 

ويااتم ماان  الائتمااان وفقااا الااى قواعااد معااي  تتمثاال بااالاتي )رامااي 

،70:2018: )- 

اعتبااارات الساايولة : وتقااوم علااى اسااا  ان المصاارف يكااون  .1

قادر باستمرار على مقابلاة الالتااماات تجااه العمالاا اصاحاو 

ائاااع عااا  رريااا  تحقيااا  السااايولة الكافياااة مماااا يساااتدعي الود

بالضرورة قيام المصرف باستخدام قدر م  موارده في اصول 

تتمتع بقدر كااف  ما  السايولة الامار الاكل ياؤدل الاى اساترداد 

 قيمتها بسرعة .

اعتبارات الربحية : وتتمثل بان قرار من  الائتماان يواجاه فاي  .2

اموالاه اللازماة لمقابلاة الوقت الكل ينبغي للمصرف ان يحفا  

التااماته تجاه عملائاه ، ال ان يعمال علاى تحقيا  حاد معقاول 

 م  الارباح .

قاارارات البنااك المركااال  :  يخضاااع المصاارف لقاارار مااان   .3

الائتمااان لمااا يصاادره البنااك المركااال ماا  تعليمااات وقاارارات 

 تتعلاا  بالحاادود التااي لا يتجاوزهااا التوسااع الائتماااني بالاضااافة

 الى نسبتي السيولة والاحتياري الواج  الاحتفاظ به .

السياساة الائتمانيااة للمصاارف : يخضااع المصاارف فيمااا يمنحااه  .4

م  ائتمان للسياسة الائتمانية التي تضاعها ادارتاه والتاي تتمثال 

في المبادئ المنظمة لأسلوو من  التسهيلات الائتمانية واناواع 

وكيفيااة تقاادير مبااال  الانشااوة الاقتصااادية التااي يمكاا  تمويلهااا 

 التسهيلات الائتمانية .

 مفهوم مخاطر الائتمانخامسا : 

تعارف المخاارر بصااورة عاماة بانهاا الصااعوبات التاي تواجااه      

المصااارف والتااي ياانجم عنهااا خسااائر ماليااة مسااتقبلية ممااا يتولاا  

اتخا  الاجرااات اللازمة م  اجل تخفي  اضرارها ، ولعل ا ل  

المصااااارف تتمثاااال بالمخااااارر  الماليااااة  المخااااارر التااااي تواجااااه

المتضاامنة مخااارر الائتمااان ومخااارر السااوق ومخااارر الساايولة . 

كمااا وتعاارف المخااارر الائتمانيااة بانهااا احتماليااة عاادم قيااام العمياال 

المقتار  ما  ساداد القار  واعبائاه وفقاا للشارور المتفا  عليهااا 

ان عنااد ماان  الائتمااان ، وان السااب  الرئيسااي وراا مخااارر الائتماا

هااو المقتاار  بسااب  عاادم اسااتواعته باارد القاار  مااع فوائااده . 

ويكم  تعريفها بانها احتمالية عادم قياام الوارق المقابال للمصارف 

بالوفاا بالتااماته في حدود الشرور المتف  عليها ، فهي لا تقتصر 

على وظيفة الاقترا  فق  ، انما تمتاد لنشاارات اخار  كالتمويال 

 (.50:2011جنبي )عبا  ،التجارل وعمليات الصرف الا

 انواع المخاطر الائتمانيةسادسا : 

( )عاياااا 63:2016تتمثااال مخاااارر الائتماااان باااالاتي )عبيااادات ،

،43:2013: )- 

مخااارر العجااا عاا  السااداد : هااي احتماليااة حاادو  عجااا عاا   -1

السااداد ، ال عاادم التاااام احااد الارااراف بالاادفع )ال انخفااا  

لاديون المعلقاة ( وتقاا  القيمة الاقتصادية للأصول ع  قيماة ا

احتمالياااة العجاااا عااا  الساااداد اثنااااا فتااارة  زمنياااة معيناااة مااا  

الاحصاااائيات التاريخياااة لحاااالات العجاااا عااا  الساااداد ويمكااا  

اسااتخدام معاادل العجااا كبااديل تاااريخي لاحتماليااة العجااا عاا  

 السداد.

مخارر التحصيل : ان امكانية التحصيل فاي حالاة العجاا عا   -2

بها ، فهي تتوق  على نوعية العجا عا   السداد لا يمك  التنبؤ

ل الضاااامانات المسااااتعملة ماااا  السااااداد وعواماااال عدياااادة مثاااا

 .المقتر 

الائتمانياة : وهاي المخاارر الائتمانياة التااي  مخاارر التركااات -3

تنشا نتيجة عدم تنوع المحفظاة الاساتثمارية بشاكل كااف  ساواا 

علاااى مساااتو  المصااارف او بصاااورة عاماااة ، مماااا يعااار  

 المصرف لخور الافلا  في حالة حدو  تعثرات مالية.
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 قياس المخاطر الائتمانيةسابعا : 

مؤكرات القيا  الدقيقاة  ان تحديد مخارر الائتمان يعتمد على     

التااي تساااعد فااي ادرا  تلااك المخااارر والااتحكم بهااا وماا  ثاام تقلياال 

المخااارر الااى اقاال مسااتو  ، وتتمثاال مؤكاارات قيااا  المخااارر 

 -(:67:2014( )المملو  ،23:2013الائتمانية بالاتي )الفات  ،

بيانااات عاا  توزيااع محفظااة القاارو  عاا  قواعااات النشااار  .1

 وية .الاقتصادل بصورة ربع سن

بيانات عا  توزياع المحفظاة الاى تساهيلات بضامان عيناي ماع  .2

تحديااد قيمااة الضاامان عنااد اخاار تقياايم بصااورة ريااع ساانوية مااع 

 تسهيلات بدون ضمان عيني .

وبالإضافة الى تلك المؤكرات هنالك مقاييس تعتمد على نس       

التحلياال المااالي والتااي يمكاا  الاسااتعانة بهااا لغاار  معرفااة حجاام 

 -ئتمانية وتتمثل :المخارر الا

 اجمالي القرو ÷ المخارر الائتمانية = صافي اعباا القرو  

المخارر الائتمانية = مخصصات الاديون المشاكو  فاي تحصايلها 

 اجمالي القرو ÷ 

المخارر الائتمانية = مخصصات الاديون المشاكو  فاي تحصايلها 

 القرو  المستحقة÷ 

مخاارر الائتماان والتااي كماا توجاد نماا   قياا  حديثااة لقياا       

تهدف الى قيا  مخارر الائتمان والتنباؤ بالفشال الماالي للشاركات 

 -( :93:2005ويتمثل بالاتي )الكحلوت ،

    أنموSherrod  ا  يتم قياا  مخاارر الائتماان ما  خالال  :

تصااني  القاارو  الااى خمااس فئااات حساا  درجااة المخااارر ، 

ني  مؤكااار المخااااررة التاااي يااات  بموجبهاااا تصااا  Zويمثااال 

مخاررة العميل رال  القر  و لك ضم  فئة م  بي  خمساة 

 -رئيسة وكما هي موضحة بالجدول الاتي :

( مقاييس مخارر الائتمان2جدول )
 

 مؤكر المخاررة القرو فئة  التسلسل

 Z≥ 25 فئة اولى ) قرو  ممتازة عديمة المخاررة ( 1

 Z ≥ 20 < 25 فئة ثانية ) قرو  قليلة المخاررة ( 2

 Z ≥ 5 < 20 فئة ثالثة )قرو  متوسوة المخاررة ( 3

 -Z ≥ 5 < 5 فئة رابعة )قرو  مرتفعة المخاررة ( 4

 -Z≤ 5 فئة خامسة )قرو  خورة جدا ( 5

 

مؤكاار لقيااا  جااودة   Z( اعاالاه ان 2يلحاا  ماا  الجاادول )     

والكل يسير باتجاه معاكس لاتجاه المخاررة ، بمعناى ان القرو  

ارتفاع هكا المؤكر يدل علاى انخفاا  درجاة المخااررة المتصالة 

 بالقرو  .

 الائتمان القياس المحاسبي لمخاطر 

قيااا  مخاااارر الائتمااان فاااي الفكاار المحاسااابي يعتمااد فاااي إن      

الاسااا  علااى المعلومااات المحاساابية الظاااهرة فااي القااوائم الماليااة 

للمصااارف ، إ  يااتم ماا  خاالال هااكه المعلومااات المحاساابية معرفااة 

حجم المخارر الائتمانية التاي تتعار  لهاا المصاارف واكثار هاكه 

ى التحلياال المااالي النمااا   اسااتخداما هااو المؤكاار الااكل يعتمااد علاا

 -(:51:2006والكل يتمثل بالنس  الاتية )كاهي  ،

 الموجودات المتداولة ÷  إجمالي القرو 

ويشير انخفا  هكا المؤكار إلاى انخفاا  مخاارر الائتماان علاى 

 اعتبار انخفا  القرو  المتعثرة إلى إجمالي القرو .

 القرو  قصيرة الأجل ÷القرو  المتعثرة 

المؤكار إلاى انخفاا  مخاارر الائتماان علاى ويشير انخفا  هكا 

 اعتبار انخفا  القرو  المشووبة إلى إجمالي القرو .

 القرو  المتعثرة ÷مخصد القرو  المشكو  في تحصيلها 

ويشير ارتفاع هكا المؤكر جياد اعتباار إن المصارف اخاك التحاور 

 المناس  لمواجهة هكه المخارر في حال حدوثها.

 القرو  المشووبة÷تحصيلها  مخصد القرو  المشكو  في

 ويشير ارتفاع هكا المؤكر إلى ارتفاع مخارر الائتمان .

 إجمالي القرو  ÷القرو  المشووبة 

 إجمالي القرو  ÷الرهونات مقابل التسهيلات 

ويشير ارتفاع هكا المؤكر جياد اعتباار إن المصارف اخاك التحاور 

 المناس  لمواجهة هكه المخارر في حال حدوثها.
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مخارر الائتمان التي تواجه المصارف تعتمد بشكل كبيار علاى ان 

النظام المالي والادارل ، ا  ان كفااة تلك الانظمة يؤدل الى تقليل 

تلك المخارر وكما تعتمد هكا المخارر علاى مساتو  الرقاباة علاى 

حجاام التسااهيلات الائتمانيااة الممنوحااة للعماالاا والتااي يمكاا  ماا  

المساتقبلية للمصاارف ، وبساب  دقاة  خلالها الحجم بحجام الاربااح

المؤكرات اعلاه سيتم الاستعانة بها لغر  قياا  حجام المخاارر 

 الائتمانية في المصارف عينة البحث في المبحث الثالث .

 مفهوم التعثر الماليثامنا : 

توجاااد اختلافاااات حاااول مصاااول  التعثااار الماااالي ا  يساااتخدم     

لوصافة حالاة تساب  مرحلاة كمرادف للإفلا  او العسر الماالي او 

الافلا  في الشركات ، وكما يستخدم في الشركات التي تعاني م  

تراكم الخسائر لسنوات عديدة والتي تؤدل في الغال  الى الافلا  

، بكلك يعرف التعثار الماالي باناه تلاك المرحلاة التاي وصالت اليهاا 

الشااركة والتااي تتساام بحالااة الاضااورابات الماليااة الخوياارة والتااي 

تجعلها قريبة جدا م  الافلا  ، وتتمثل الاضورابات التاي تحاد  

بالشااركات ماا  خاالال عاادم قاادرتها علااى الوفاااا بالالتاامااات تجاااه 

الغيااار او نتيجاااة لكثااارة الخساااائر المتراكماااة مااا  سااانوات ساااابقة 

ويمك  تعريفه بانه اضاوراو مسايرة ماا  (.53: 2010)الارقان ،

ار  المسار المستهدف او ، وخروجها ع  مسارها الوبيعي الى خ

المتوقااع ، ولمعنااى الاكثاار كاايوعا يتمثاال بعاادم قاادرة الشااركة علااى 

تساديد الالتااماات ، ويعارف التعثار ماا  وجاه نظار مصارفية بانااه 

المشااروع الااكل لا يساادد الفوائااد فااي مواعياادها المحااددة ولا يساادد 

 (.98:2013الاقسار في مواعيد استحقاقها)زورال ،

 ثر الماليمراحل التعتاسعا : 

 -( :Coelho, 2012:63تتمثل مراحل التعثر المالي بالاتي )

المرحلااة الاولااى : وهااي مرحلااة ظهااور الحااد  العااار  ، ا   .1

تواجه الشركة حادثا عارضاا ماا يتعلا  بالناحياة المالياة ، كاان 

تاادخل الشااركة بااالالتاام مااالي كبياار يشااكل عبئااا ثقاايلا علااى 

 .موازنتها المالية دور ان تدر   لك 

المرحلة الثانية : هاي مرحلاة التغاضاي عا  الوضاع الاراه  ،  .2

ال المرحلة التي تتجاهل بهاا الادارة المخاارر التاي تحاي  بهاا 

 كنتيجة للحد  العار  الكل ظهر بالمرحلة السابقة .

المرحلااة الثالثااة : هااي المرحلااة التااي تاااداد بهااا الخوااورة مااع  .3

عايش مع الوضع استمرار الادارة بالتجاهل وتسمى بمرحلة الت

 الراه  وهنا تبدا الخسائر بالتراكم على الادارة .

المرحلة الرابعة : هاي مرحلاة التعاايش ماع التعثار الماالي ، ا   .4

تصاب  هاكه العمليااة اعتيادياة والتااي تاؤثر باادورها علاى توقاا  

 الالتاامات ويبدا الدائنون بالموالبة بحقوقهم .

لتااي تااتم معالجااة المرحلااة الخامسااة : هااي المرحلااة الاخياارة ا .5

الازمة م  خلال اعلان افلا  الشركة وتصفية موجوداتها او 

 اندماجها مع كركات اخر  .

 اسباب التعثر الماليعاشرا : 

تتمثاال اهاام الاسااباو التااي تتعاار  لهااا الشااركة بصااورة عامااة     

والمصااارف بصااورة خاصااة والتااي تااؤدل الااى التعثاار المااالي بمااا 

 -( : Chieng , 2013:67 (يأتي

 أسباو إدارية .1

الإهمال م  قبل بعا  الماوظفي  العااملي  عناد  يااو الرقاباة  .أ 

 المباكرة عنهم .

 انعدام روح المبادرة والخوف م  تحمل المسؤولية . .و 

 أسباو مالية .2

 انخفا  الأرباح بالمقارنة مع الوحدات الاقتصادية المشابهة . .أ 

 ارتفاع النفقات والمصاري  بشكل  ير مبرر. .و 

 المالية في مجال التمويل والائتمان.تخب  السياسة  .  

 أسباو فنية .3

 تعقيد الإجرااات والتأخير في أنجاز الأعمال. .أ 

 العجا وعدم الكفااة في استعمال التكنولوجيا الحديثة. .و 

 أسباو تسويقية .4

 تكمر العملاا بسب  سوا الخدمة والتعامل. .أ 

 التخل  ع  متولبات السوق بدرجة واضحة. .و 

 المالي على المصارفاثار التعثر احد عشر : 

ان اثار التعثار الماالي عاادةً ماا تكاون علاى مختلا  الاراراف      

 ات العلاقاااااة ماااااع المصاااااارف ا  يمكااااا  تلخصااااايها بماااااا ياااااأتي 

(Altman,2016:32:)- 

 حرمان المصرف م  فوائد القرو  المتعثرة . .1

تكااااوي  مخصااااد للقاااارو  المتعثاااارة ، لمااااا كااااان تكااااوي   .2

المصاارف فااي الساانة المخصااد يقضااي بااان تخفااي  ارباااح 

 التي اخك خلالها هكا المخصد .

كلما زاد حجم قرو  المصارف المتعثارة ، انخفا  تصاني   .3

المصرف ع  مقيا  قاوة المصارف ضام  بلاد معاي  ويكاون 

 اكبر تكلفة يدفعها المصرف نتيجة تعثر جاا م  قروضه .
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تكلفة ادارياة وقانونياة ومالياة : : ا  القارو  المتعثارة تحتاا   .4

كبير م  المتابعة وجهد وتحليل مما يايد الاعباا على الى قدر 

 الادارة لتحقي   لك .

 أنموذج قياس التعثر المالياثنا عشر : 

هنالاااك نماااا   عديااادة لقياااا  التعثااار الماااالي ، وان ابساااوها      

، ا  يعتماد علاى خماس ( Altman, 1993)للتوبي  يتمثل أنمو   

متغيرات مستقلة يمثل كل منها نس  مالية متعارف عليهاا ومتغيار 

( ويااتم توبياا  تلااك النساا  علااى الشااركة وبعاادها يااتم  Zتااابع )

( فاان 2.90( اكبار ما  )Z، فاا ا كانات قيماة  ) (Zاحتساو قيماة )

( اقاال ماا  Zالمصاارف فااي وضااعية حرجااة  امااا ا  كاناات قيمااة )

( باي  Zي وضع جيد  اما ا  كانات قيماة )( فان المصرف ف1.23)

( فاااان المصااارف يقاااع بالمنوقاااة الضااابابية ال 2.90( و )1.23)

متوسوة بي  الخور و الاستقرار ويمك  توضا  تلاك النسا  وفا  

( (Altman,2014:54( Altman ,2006:42الانمو   باالاتي )

 :- 

Z=0.717x1+0.847x2+3.107x3+0.420x4+ 0.998x5 

 -اذ ان :

Z< 1.23)) المنوقة الحمراا )الخورة 

( 2.90 <Z < 1.23) المنوقة الضبابية 

( Z > 2.90)المنوقة الجيدة 

X1 اجمالي الموجودات.÷ :  صافي رأ  المال العامل 

X2   اجمالي الموجودات .÷ : الارباح المحتجاة 

X3   اجمالي الموجودات.÷ : الارباح قبل الفوائد والضرائ 

X4  القيماااة الدفترياااة لأجماااالي ÷ : القيماااة الساااوقية لحااا  الملكياااة

 المولوبات .

X5  اجمالي الموجودات .÷ : المبيعات 

ونتيجاااة للساااهولة الكبيااارة فاااي توبيااا  الانماااو   اعااالاه سااايتم      

الاساااتعانة باااه لمعرفاااة حجااام التعثااار الماااالي الاااكل تتعااار  لهاااا 

المصارف عينة البحث ، بالاضافة الى معرفة الاسباو التي تؤدل 

 الى التعثر المالي في تلك العينة .

 الاطار العملي

 وصف العينة

لغر  تحقي  اهاداف البحاث واختباار الفرضاية تام الاساتعانة      

 لاالأوراقبعينااة ماا  التقااارير الماليااة المنشااورة  فااي سااوق العااراق 

المالية لمجموعة م  المصارف العراقية لتحقيا   لاك ، و لاك ما  

خاالال الاعتماااد علااى مؤكاارات النساا  الماليااة المشااار اليهااا فااي 

الاى الاعتمااد  بالإضاافة،  الجان  النظرل لقيا  مخاارر الائتماان

( لغاار  التنبااؤ بحجاام التعثاار Altman 1993علااى انمااو   )

المالي الكل م  الممك  ان تتعار  لاه المصاارف عيناة البحاث ، 

وم  اجل معرفة العينة ينبغي التورق الى اهم المعلومات المتعلقاة 

 -بها وفقا لما يأتي :

 مصرف المنصور للاستثماراولا : 

عراقيااة مساااهمة مختلوااة تعماال ضاام  القواااع وهااي كااركة      

( 55( برأ  مال اسامي قادرة )2005المصرفي تأسست في عام )

مليار دينار ، وتم ادراجهاا فاي ساوق العاراق لالأوراق المالياة فاي 

( مليار دينار 55( وكان رأسمالها في تاريخ الادرا  )2008سنة )

ماان  %( ، وتقااوم الشااركة ب100، وتبلاا  نساابة القواااع الخااا: )

الائتمان الى الارراف المتعاملي  معها مما يترتا  علياه مجموعاة 

 م  المخارر المالية .

 مصرف بغدادثانيا : 

وهااي كااركة عراقيااة مساااهمة خاصااة تعماال ضاام  القواااع      

( بااارأ  ماااال اسااامي قااادرة 1992المصااارفي تأسسااات فاااي عاااام )

( مليااون دينااار ، وتاام ادراجهااا فااي سااوق العااراق لاالأوراق 100)

( وكاااان رأسااامالها فاااي تااااريخ الادرا  2004الياااة فاااي سااانة )الم

%( ، 100( مليااار دينااار ، وتبلاا  نساابة القواااع الخااا: )5.280(

وتقوم الشاركة بمان  الائتماان الاى الاراراف المتعااملي  معهاا مماا 

 يترت  عليه مجموعة م  المخارر المالية .

 مصرف الاستثمار العراقيثالثا : 

وهااي كااركة عراقيااة مساااهمة خاصااة تعماال ضاام  القواااع      

( بااارأ  ماااال اسااامي قااادرة 1993المصااارفي تأسسااات فاااي عاااام )

( مليااون دينااار ، وتاام ادراجهااا فااي سااوق العااراق لاالأوراق 100)

( وكاااان رأسااامالها فاااي تااااريخ الادرا  2004المالياااة فاااي سااانة )

%( ، 100( مليااار دينااار ، وتبلاا  نساابة القواااع الخااا: )5.760(

وم الشاركة بمان  الائتماان الاى الاراراف المتعااملي  معهاا مماا وتق

 ليه مجموعة م  المخارر المالية .يترت  ع
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 ( وص  العينة3جدول )

 نسبة مكرر الارباح القيمة السوقية عدد الاسهم المصارف

 11.24 227500 26134103 بغدادمصرف 

 17.07 247500 12951541 مصرف المنصور

 14.74 150000 11140477 مصرف الاستثمار العراقي

 

 قياس حجم ومستوى مخاطر الائتمان لعينة البحث 

( قيا  حجم مخارر الائتمان في المصارف عينة البحث4جدول )
 

 مؤكرات مخارر الائتمان
 مصرف بغداد مصرف المنصور مصرف الاستثمار

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017 

الموجاااااودات ÷  أجماااااالي القااااارو 

 المتداولة
0.62 0.35 0.04 0.36 0.33 0.09 1.6 0.03 0.02 

القرو  قصايرة ÷ القرو  المتعثرة

 الأجل
0.1 0.66 0.65 0.54 0.55 1.66 1.3 1.8 2.35 

 1.185 0.915 1.45 0.875 0.44 0.45 0.345 0.505 0.36 متوس  مؤكر الانخفا 

 

( ان مؤكرات مخارر الائتماان تشاير الاى 4يلح  م  جدول )     

( لمصارف الاساتثمار ا  2017-2016-2015انخفا  فاي سانة )

( علااى 0.345-0.505-0.36بلاا  متوساا  نساا  تلااك المؤكاارات )

التااوالي ، وكمااا تشااير الااى انخفاضااها لمصاارف المنصااور  لاانفس 

( 0.875-0.44-0.45الساانوات ا  بلاا  متوساا  تلااك المؤكاارات )

على التوالي ، اما مصرف بغداد فشهد ارتفاعا في تلك المؤكارات 

( علاااى التاااوالي مماااا يااادل علاااى 1.185-0.915-1.45بمتوسااا  )

ارتفاااااع مخااااارر الائتمااااان فااااي مصاااارف بغااااداد بالمقارنااااة مااااع 

 المصارف الاخر  في عينة البحث .

 

( قيا  حجم التحور لمخارر الائتمان في المصارف عينة البحث5جدول )
 

 مؤكرات مخارر الائتمان
 مصرف بغداد مصرف المنصور مصرف الاستثمار

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017 

مخصاااد القااارو  المشاااكو  فاااي 

 القرو  المشووبة ÷تحصيلها 
3.4 0.2 0.3 0.02 0.05 0.06 1.03 0.55 0.41 

إجمااااااااالي ÷القاااااااارو  المشااااااااووبة

 القرو 
0.04 0.25 0.1 0.12 0.03 0.02 0.13 0.3 0.016 

 ÷الرهونااااااات مقابااااااال التساااااااهيلات 

 إجمالي القرو 
7.9 4.9 3.8 3.5 2.6 1.7 2.8 2.9 3.2 

مخصاااد القااارو  المشاااكو  فاااي 

 القرو  المتعثرة ÷تحصيلها 
1.4 1.9 1.3 1.3 1.7 3.5 1.2 1.4 1.5 
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 1.2815 1.2875 1.29 1.32 1.095 1.235 1.375 1.8125 3.185 متوس   مؤكر الارتفاع

 

( ان مؤكرات تحور المصاارف لمواجهاة 5يلح  م  جدول )     

مخاااارر الائتماااان تشاااير الاااى ارتفاعهاااا فاااي مصااارف الاساااتثمار 

( للساااانوات 1.375-1.8125-3.185العراقااااي بمتوساااا  نساااا  )

( علااى التااوالي ، كمااا يااأتي مصاارف بغااداد 2015-2016-2017)

فااي المرتبااة الثانيااة فااي اجاارااات التحااور ضااد مخااارر الائتمااان 

( علااى التااوالي ، ويعااد 1.2815-1.2875-1.29وساا  نساا  )بمت

مصرف المنصور المصرف الاقال فاي مواجهاه مخاارر الائتماان 

( ، وبااكلك 1.32-1.095-1.235ا  بلاا  متوساا  نساا  المخااارر )

فان اجرااات المصارف لمواجهه مخارر الائتمان قاد تام اجرائهاا 

ماان ممكا  في المصارف الثلا  اعلاه الاى ان تاأثير مخاارر الائت

ان يتعااد  تلااك الاجاارااات تبعااا للظااروف الاقتصااادية المحيوااة 

 بالمصارف.

 التنبؤ بالتعثر المالي للمصارف عينة البحث 

 

 ( احتساو عملية التنبؤ للمصارف عينة البحث6جدول )

 بالتعثر الماليمؤكرات التنبؤ 
 مصرف بغداد مصرف المنصور مصرف الاستثمار

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017 

اجمااالي ÷ صااافي را  المااال العاماال 

 (X1الموجودات)
0.5 0.5 0.49 0.97 0.26 0.31 0.25 0.32 0.17 

اجماااااااااالي ÷ الاربااااااااااح المحتجااااااااااة

 (X2الموجودات)
0.04 0.05 0.03 0.02 0.023 0.026 0.027 0.035 0.016 

÷ الاربااااح قبااال الفوائاااد والضااارائ  

 (X3اجمالي الموجودات )
0.03 0.02 0.08 0.013 0.015 0.023 0.024 0.022 0.036 

القيمااة ÷ القيمااة السااوقية لحاا  الملكيااة 

 (X4الدفترية لأجمالي المولوبات )
0.86 0.86 0.92 1.47 1.02 0.41 0.2 0.27 0.31 

اجمااااااالي الموجااااااودات ÷ المبيعااااااات 

(X5) 
0.037 0.049 0.074 0.019 0.021 0.034 0.039 0.047 0.062 

 

( Z( احتساااو النساا  الماليااة لمعاااملات )6يلحاا  ماا  جاادول )     

لقيااا  التعثاار المااالي بالاعتماااد علااى التقااارير الماليااة المنشااورة 

المالية ، ا  تم احتساو تلك النسا  لغار   لسوق العراق للاوراق

( Xالاعتماد عليها في اساتخرا  التعثار الماالي بعاد ضاربها بقايم )

وماا  ثاام القيااام بجمعهااا ومقارنتهااا مااع المعيااار المحاادد لأنمااو   

(Altman 1993.) 

 للمصارف عينة البحث Z( احتساو قيمة 7جدول )

مؤكرات التنباؤ باالتعثر 

 المالي

 مصرف بغداد مصرف المنصور مصرف الاستثمار

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017 

(X1)0.717 0.35 0.35 0.35 0.69 0.18 0.22 0.179 0.22 0.121 

(X2)0.847 0.033 0.042 0.025 0.016 0.019 0.022 0.022 0.029 0.013 

(X3)3.107 0.093 0.062 0.24 0.040 0.046 0.071 0.074 0.068 0.111 

(X4)0.420 0.36 0.36 0.38 0.61 0.42 0.172 0.084 0.11 0.130 

(X5)0.998 0.036 0.048 0.073 0.018 0.020 0.033 0.038 0.046 0.061 
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Z 0.872 0.862 1.068 1.374 0.685 0.518 0.397 0.473 0.436 

 

( ان مصاااارف الاسااااتثمار العراقاااااي 7يلحاااا  ماااا  جاااادول )     

ومصرف بغداد في وضعية حرجاة لمواجهاه التعثار الماالي نتيجاة 

( ال ضاام  المنوقااة 1.23( فيهمااا كاناات اقاال ماا  ) Zلان نساابة )

( Zقيماااة )التاااي تعاااد خوااارة لحااادو  التعثااار الماااالي ، ا  بلغااات 

-2015( للسانوات )1.068-0.862-0.872لمصرف الاستثمار )

( على التوالي ، وكان مصرف بغداد قد بلغات قيماة 2016-2017

(Z( )0.397-0.473-0.436( للساانوات )2017-2016-2015 )

على التوالي ، اماا المنصاور فاناه يقاع بالمنوقاة الضابابية لحادو  

( 1.374( فيهاا )Zقيماة ) ( ا  بلغات2015التعثر المالي في سانة )

( فاان 2017و 2016( ، وفاي سانة )2.90و  1.23وهي تقع بي  )

( فياه Zالمصرف في خور مواجهه التعثر الماالي ، ا  تبلا  قيماة )

( مماااا يااادل علاااى اناااه 1.23( وهاااي اقااال مااا  )0.685-0.518)

المصااارف الااثلا  فااي وضااعية خوياارة لمواجعااه التعثاار المااالي 

تحاور التاي مارساته لمواجهتاه ، ولغار  بالمستقبل بالر م ما  ال

معرفة الدور الكل تعلباه عملياة قياا  مخاارر الائتماان فاي التنباؤ  

بمخارر التعثر المالي المستقبلي سيتم الاعتماد على نتاائ  التحليال 

 الاحصائي لغر  اختبار فرضية البحث .

 

 (spss)    الاحصائي( معويات البرنام8جدول )

مؤكرات التنبؤ باالتعثر 

المااااااااالي و مخااااااااارر 

 الائتمان

 مصرف بغداد مصرف المنصور مصرف الاستثمار

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017 

متوساااااااااا   مؤكاااااااااار 

 الارتفاع
3.185 1.8125 1.375 1.235 1.095 1.32 1.29 1.2875 1.2815 

متوسااااااااااا  مؤكااااااااااار 

 الانخفا 
0.36 0.505 0.345 0.45 0.44 0.875 1.45 0.915 1.185 

Z 0.872 0.862 1.068 1.374 0.685 0.518 0.397 0.473 0.436 

 

( تلخاايد نتااائ  عمليااة قيااا  مخااارر 8يلحاا  ماا  جاادول )     

الائتمااان وفاا  مؤكاارات النساا  الماليااة ، وقيااا  التنبااؤ بااالتعثر 

المالي للمصارف العراقية عيناة البحاث ، ا  تام اساتخرا  متوسا  

مؤكاار ارتفااااع تحاااور المخااارر الائتمانياااة للمصاااارف ومتوسااا  

(، وسيتم اجاراا Zانخفا  المخارر الائتمانية بالمقارنة مع قيمة )

مارة وماع  (Zالتحليل الاحصائي لمؤكارات الانخفاا  ماع قيماة )

 ( مرة اخر .Zمؤكرات الارتفاع وقيمة )

 (Z( التحليل الاحصائي بي  مؤكر الارتفاع وقيمة )9جدول )

 التحليل الاحصائيمؤكرات  التفاصيل

 9 عدد المشاهدات

 2.190 (Tمعامل )

 0.235 (Fمعامل )

B 0.352 

 1.000 حجم الارتبار

 sig 0.043مستو  المعنوية 
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( وجااود ارتبااار رااردل معنااول تااام  و 9يلحاا  ماا  جاادول )     

دلالة احصاائية باي  مؤكارات احتسااو التحاور لمواجهاة مخاارر 

الائتمان  وامكانية التعثر المالي في المصارف العراقية ، ا  بلغات 

( وهي اقل م  0.043( وبمستو  معنوية )1.000قيمة الارتبار )

العلاقاة ، كماا يشاير  %( مماا يادل علاى معنوياة5مستو  الدلالاة )

الجدول الى ان هنالك تاأثير  لعملياة احتسااو مخاارر الائتماان ال 

ان زيادة مخارر الائتماان بمعادل وحادة واحادة ياؤدل الاى ارتفااع 

( المشاار الياه 0.235نسبة حدو  التعثر المالي للمصارف بقيمة )

 (.Bبقيمة )

 

(Z( التحليل الاحصائي بي  مؤكر الانخفا  وقيمة )10جدول )
 

 مؤكرات التحليل الاحصائي التفاصيل

 9 عدد المشاهدات

 6.277 (Tمعامل )

 11.263 (Fمعامل )

B 1.430 

 0.785 حجم الارتبار

 sig 0.006مستو  المعنوية 

 

( وجاود علاقاة ارتباار رردياة ومعنوياة 10يلح  م  جادول )     

 و دلالااة احصااائية بااي  مؤكاارات انخفااا  المخااارر الائتمانيااة 

والتعثاااار المااااالي للمصااااارف العراقيااااة ، ا  بلاااا  قيمااااة الارتبااااار 

( وهاااي اقاال مااا  مساااتو  0.006)( وبمسااتو  معنوياااة -0.785)

%( مماا يادل علاى ان انخفاا  مخاارر الائتماان ياؤدل 5الدلالة )

الى انخفا  حدو  التعثر المالي ، كما يشير الجدول وجود تاأثير  

لانخفااا  حجاام المخااارر الائتمانيااة فااي انخفااا  حاادو  التعثاار 

المالي ، ا  ان انخفا  حجم مخارر الائتمان بمقدار وحدة واحادة 

( المشااار اليااه 1.430الااى انخفااا  التعثاار المااالي بمقاادار ) يااؤدل

( يتحقا  اثباات الفرضاية 10-9( ، وم  خلال جادول )Bبمعامل )

)تساعد عملية قيا   مخاارر الائتماان الرئيسة للبحث التي مفادها 

المصاارفي فااي التقلياال ماا  مخااارر التعثاار المااالي التااي ممكاا  ان 

 (. تحد  في المصارف العراقية بالمستقبل

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجاتاولا : 

ماا  خاالال الجاناا  العملااي توصاال الباااحثي  الااى مجموعااة مااا  

 -الاستنتاجات وهي :

تعاااد عملياااة قياااا  مخاااارر الائتماااان دورا باااارزا فاااي التنباااؤ  .1

باكتشاف التعثر الماالي للمصاارف العراقياة ما  خالال معرفاة 

العملاا ومد  تاأثيره علاى حجم الائتمان الكل يتسم بالتلكؤ لدة 

 العائدات المالية للمصارف .

تمااار  المصااارف العراقيااة سياسااة تحااور لمواجااه مخااارر  .2

الائتمااان بصااورة متباينااة ، والتااي لا تمنااع ماا  حاادو  التعثاار 

المالي لها في المساتقبل وترجاع ا لا  الاساباو الاى الظاروف 

 الاقتصادية والازمات المالية .

لية م  اهام اجارااات القياا  لمعرفاة تعد مؤكرات النس  الما .3

حجم المخارر الائتمانية في المصارف العراقياة ، لأنهاا تساتند 

 على متغيرات  ات علاقة مباكرة بالائتمان .

تعااد ظااااهرة التعثااار الماااالي مااا  ابااارز المشااااكل التاااي تواجاااه  .4

المصارف العراقية مؤخرا نظرا للازمات المالية التي تمر بها 

لامار الاكل يصاع  ما  عمال المصاارف بمناع البيئة العراقية ا

 الائتمان للابائ  .

هنالك علاقة ارتبار معنوية بي  مؤكارات المخاارر الائتمانياة  .5

والتنباااؤ بمخاااارر التعثااار الماااالي للمصاااارف العراقياااة ، ا  ان 

قياااا  مخاااارر الائتماااان بصاااورة دورياااة يسااااعد فاااي معرفاااة 

 المصارف التي م  الممك  ان تتعثر في المستقبل .

 التوصياتثانيا : 

 -م  خلال الاستنتاجات اعلاه يوصي الباحث بالاتي :

ضاارورة قيااام المصااارف العراقيااة بقيااا  مخااارر الائتمااان  .1

بالصورة التي يمك  م  خلالها معرفاة حجام مخاارر حصاول 

 التعثر المالي في المستقبل .
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يتعي  علاى المصاارف العراقياة اتبااع سياساة تحاور لمواجهاة  .2

المااالي بالصااورة التااي يمكاا  ماا  خلالهااا مواجهااه او التعثاار 

التقليااال مااا  حااادة ، مااا  خااالال النسااا  المالياااة  ات العلاقاااة 

 بمتغيرات من  الائتمان .

ضرورة استعانة المصارف العراقية بمؤكرات النسا  المالياة  .3

لقيا  حجم المخارر الائتمانية لأنها تعد م  اهم المقاييس دقاة 

ظارا لارتبارهاا بصاورة مباكارة في استخرا  حجم المخارر ن

 بمتغيرات من  الائتمان .

يتعي  ان تعي المصارف العراقية اهمية ظااهرة التعثار الماالي  .4

وان تراعااي اهتمامااا كبياارا لهااا نظاارا للازمااات الماليااة التااي 

تواجه البلد والتي تستعدل تضافر الجهود لمواجهة تلك الازمة 

. 

ماا  الااكمم الماليااة ضاارورة قيااام المصااارف العراقيااة بالتأكااد  .5

للعماالاا قباال ماانحهم الائتمااان ماا  اجاال عاادم ارتفاااع مخااارر 

الائتماااان ، لان انخفاااا  عملياااة الائتماااان تاااؤدل الاااى التعثااار 

 المالي بالمستقبل .

 المصادر

 المصادر العربيةاولا : 

(. استخدام المؤكرات المالية لتنبؤ بالتعثر الماالي : 2013باام ،صفية .)

المؤسسااات الصااغيرة والمتوسااوة بولايااة دراسااة توبيقيااة ماا  

 ورقلة. رسالة ماجستير ،جامعة قصدل مرباح .الجاائر .

(. بنااااا أنماااو   للتنباااؤ بالفشااال الماااالي 2018حمااادان ، محماااد ولياااد .)

للشركات المساهمة العامة الاردنية في قواع البناو  والتاامي  . 

 رسالة ماجستير ، جامعة عمان العربية ، الاردن .

(. 2013ي ، رافعااة ابااراهيم ، القوااان ياسااي  رااه ياسااي  رااه.)الحماادان

للتنبؤ بالفشل الماالي . مجلاة جامعاة  Sherrodاستخدام أنمو   

 .5العدد  11الانبار للعلوم الاقتصادية ، مجلد 

للتنبااؤ بفشاال   Sherrod(. اسااتخدام أنمااو   2013الخيااار ، زهااراا .)

مياة الرافادي ، المصارف الاهلياة فاي محافظاة نيناو  . مجلاة تن

 .3المجلد  11العدد 

(. مد  مسؤولية مراق  الحساابات عا  2011الدو جي ، علي حس  .)

فر  الاستمرارية والفشال الماالي . رساالة ماجساتير ، جامعاة 

 بغداد .

(. استخدام اساالي  التحليال الماالي 2018رامي ، وحيد محمود الوتار .)

: دراسة عينة م   في التنبؤ بفشل الشركات المساهمة الصناعية

،  32الشااركات المساااهمة الصااناعية . مجلااة الرافاادي  ، العاادد

 .4المجلد 

(. التحليال الماالي واثاره فاي المخاارر 2010الارقان ، صاال  رااهر .)

الائتمانيااة : دراسااة توبيقيااة علااى عينااة ماا  البنااو  التجاريااة 

الاردنيااة ،رسااالة ماجسااتير ، جامعااة الاسااراا الخاصااة ، كليااة 

 م الاقتصادية ، الاردن .العلو

(. ادوات التحليااال الماااالي ودورهاااا فاااي تقيااايم 2013زوارل ، ساااعيدة .)

مخارر الائتماان المصارفي : دراساة اساتبيان لعيناة ما  البناو  

التجاريااة بولايااة ورقلااة . رسااالة ماجسااتير ، جامعااة ورقلااة ، 

 الجاائر .

الماالي فاي تركايد (. دور ادوات التحليال 2006كاهي  ، علي عبد الله .)

السياسة الائتمانية وتشكيل محفظة الائتماان فاي البناو  :دراساة 

ميدانياااة علاااى بناااو  فلساااوي  ، رساااالة ماجساااتير ، الجامعاااة 

 الاسلامية ،فلسوي  .

(. تحديااااد الاسااااباو الاداريااااة والماليااااة لفشاااال 2011عبااااا  ، علااااي .)

الشااركات : دراسااة تحليليااة علااى كااركات التضااام  الاردنيااة. 

 .2ة جامعة بغداد للعلوم الاقتصادية ، المجلد الاول ، العدد مجل

(. بناا أنمو   قدرة الشاركات الصاناعية 2016عبيدات ، احمد نواف .)

المساهمة العامة الاردنية على الاستثمار باستخدام قائماة التادف  

 النقدل ، رسالة ماجستير ، جامعة عمان العربية ، الاردن .

(. دور التنبؤ بالفشل المالي ومؤكارات 2013ه .)عايا ، كرار عبد الال

التااادفقات النقدياااة التشاااغيلية بالاساااتقرار المصااارفي باساااتعمال 

دراسة توبيقية في عينة م  المصارف العراقية ،  kidaأنمو   

 .2العدد 7مجلة الغرل للعلوم الاقتصادية والادارية ، المجلد 

(. الترميااا 2013)الفااات  ، الشااري  يوساا  ، محماادي  ، نااور الهااد  .

الائتمااني ودوره فااي الحاد ماا  مخااارر الائتماان المصاارفي فااي 

، 1المجلااد  14السااودان. مجلااة عمااادة البحااث العملااي ، العاادد 

 السودان .

(. مااد  اعتماااد المصااارف التجاريااة 2005، خالااد محمااود .) الكحلااوت

على التحليل الماالي فاي تركايد قارار الائتماان : دراساة ميدانياة 

علااى المصااارف العامااة فااي قواااع  اااة . رسااالة ماجسااتير ، 

 الجامعة الاسلامية ، فلسوي  .

(. مخاارر الائتماان واثرهاا فاي المحااف  2014المملو  ، اناس هشاام .)

رية : دراسة توبيقية على قواع المصارف الخاصة في الاستثما

 سوريا .ارروحة دكتورا ، جامعة دمش  ، سوريا .
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