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 الملخص
 

 

رعبٍِتتذ اٌذساعتتخ ِتتج اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ وّزغ١تتش رفغتت١شٞ , ِٚتتج الاعتتزمشاس اٌّظتتشفٟ       

ِٓ ختلاي ِإرتش٠ٓ ّ٘تب عاٌعبئتذ عٍتٝ اٌّٛعتٛداد , رغط١تخ اٌغت١ٌٛخه . ٚلتذ ٘تذفذ  وّزغ١ش اعزغبثٟ

اٌذساعخ اخزجبس علالبد اٌزأص١ش ث١ٓ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ٚالاعتزمشاس اٌّظتشفٟ, ٚرىتْٛ ِغزّتج 

اٌذساعخ ِٓ اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌزغبسٞ اٌخبص فٟ اٌعشاق, ئِب ع١ٕخ اٌذساعخ فمذ وبٔذ ع١ٕخ عّذ٠تٗ 

ه ٚرؼتّٕذ 2015 -2007ه ِظتبس,, ٌغٍغتٍخ ص١ِٕتخ اِزتذد ِتب ثت١ٓع 8 ز١تبس ع١ٕتخ ِتٓ ع, ئر رُ اخ

رتتُ رؾ١ٍتتً ث١بٔتتبد اٌذساعتتخ ثبعتتزخذاَ اٌذساعتتخ فشػتت١ز١ٓ ٌلاخزجتتبس علالتتبد اٌزتتأص١ش ثتت١ٓ ِزغ١شارٙتتب. 

اٌّعبدلاد اٌّب١ٌتخ ٚثعتغ الأعتب١ٌت ااؽظتبئ١خ ثبلاعزّتبد عٍتٝ ِغّٛعتخ ِتٓ اٌجشاِغ١تبد اٌغتب٘ضح 

ه ٚلذ أظٙشد إٌزبئظ  رطبثك فشػ١زٟ اٌذساعتخ ٚ٘تزا ٠عتٛد ٌٍزتأص١ش اٌغتٍجٟ SPSS.V.20وجشٔبِظ ع

ٚاٌٛاػؼ ٌٍّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ عٍٝ ولاً ِٓ اٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداد ٚرغط١تخ اٌغت١ٌٛخ ِّتب ٠غعتً 

 . اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ فٟ ٚػج ٠ٕزس ثبٌّخبؽشح
                                 

 ع١ّج اٌؾمٛق ِؾفٛظخ.  عبِعخ اٌّضٕٝ  2018©                                                                     

Abstract 
 

The study dealt with non-operating assets as an explanatory variable and with banking stability as a response variable 

through two indicators (return on assets, liquidity coverage). The study was designed to test the relations of influence 

between non-operating assets and banking stability. The study population is from the private commercial banking 

sector in Iraq. The sample of the study was a vertical sample. A sample of (8) banks, for a time series spanning 

between (2007 - 2015) was selected and the study included two hypotheses to test the relations of influence between 

their variables. The results of the study were analyzed using financial equations and some statistical methods based 

on a set of ready-made software such as SPSS.V.20. The results showed that the study hypotheses are consistent with 

the negative impact of the non-operating assets on both the return on assets and the liquidity coverage, that making 

the banks in a precarious situation.                                                                            

 المقذمة

٠عتتذ اٌمطتتبع اٌّظتتشفٟ لطتتبع ِٙتتُ لاعتتزمشاس اٌتتٕ ُ اٌّب١ٌتتخ       

ٚثىبفتتخ ثٍتتذاْ اٌعتتبٌُ, ارا رّتتبسط اٌّظتتبس, دٚساً ٘بِتتبً فتتٟ خٍتتك 

اٌّبي ٚالاعزضّبس ِٓ اعً إٌّٛ الالزظبدٞ ٚر٠ًّٛ الأعّبي ٚفتٟ 

ه الأٔ ّتخ ٠عتٛد ٌّزغ١تشاد ٔ ُ اٌذفج, ٚثبٌزبٌٟ فتأْ رعضتش عّتً رٍت

 -2007ِزعتتذدح, ٚلتتذ ٌفزتتذ الأصِتتخ اٌّب١ٌتتخ اٌعب١ٌّتتخ ختتلاي عتتبَ ع

ه أزجتتبٖ اٌجتتبؽض١ٓ ٚاٌّخزظتت١ٓ ٔؾتتٛ الاعتتزمشاس اٌّظتتشفٟ 2008

ٚٚػعٗ عٍٝ سأط عذٚي أعّبٌُٙ, فٟ ؽ١ٓ ٠شٜ ثعغ اٌّؾٍٍت١ٓ 

اْ الاعزمشاس اٌّظشفٟ ِشرجؾ ثٗ عضء ِٓ ؽغتُ ١٘ٚبوتً اٌٍّى١تخ 

لاؽتتع اْ فشتتً اٌّظتتبس, اٌخبطتتخ وتتذ١ًٌ عٍتتٝ ٚاٌتتجعغ ا٢ختتش 

ػعف اٌخذِبد اٌّظشف١خ اٌّٛعٗ ٔؾٛ اٌشثؼ. ِّب دعتذ اٌؾبعتخ 

اٌتتٝ ا٠غتتبد ؽٍتتٛي ٌّغتتججبد عتتذَ الاعتتزمشاس ٚاٌزتتٟ ِٕٙتتب اٌمتتشٚع 

اٌّزعضشح اٌزٟ رض٠ذ ِٓ عذَ ا١ٌمت١ٓ ف١ّتب ٠زعٍتك ثّشوتض سأط اٌّتبي 

 ٌٍّظتتتبس, ٚثبٌزتتتبٌٟ ٠ؾتتتذ ِتتتٓ اِىب١ٔتتتخ اٌؾظتتتٛي عٍتتتٝ اٌز٠ّٛتتتً

٠ٚتتإدٞ رٌتته ثتتذٚسٖ اٌتتٝ سفتتج اعتتعبس اٌفبئتتذح عٍتتٝ اٌّظتتبس, ِتتٓ 

ختتتلاي خفتتتغ ّٔتتتٛ الائزّتتتبْ ٚإٌشتتتبؽ الالزظتتتبدٞ, فؼتتتلا عتتتٓ 

اٌزىب١ٌف اٌّشرفعخ اٌّشرجطتخ ثتاداسح اٌمتشٚع اٌّزعضتشح ٚأخفتبع 

سأط اٌّبي إٌبرظ عٓ خغبئش اٌمشٚع اٌّمذِخ ٚولاّ٘ب ٠غُٙ فتٟ 

ظ الاعّب١ٌخ ٌٍذساعتبد .ار رٛػؼ إٌزبئ أخفبع اٌعشع الائزّبٟٔ
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أٗ ِج رذ٘ٛس ٔٛع١خ اٌمتشٚع فتبْ اٌّظتبس, لا رغتزط١ج ر٠ّٛتً 

اٌفشص الاعزضّبس٠خ ِّب ٠غزذعٟ اٌؾبعتخ اٌتٝ ِعبٌغتخ رٍته ا٢صتبس 

اٌزتٟ رّزتتذ ٌت١ظ فمتتؾ اداسح ِغتبٌظ اٌّظتتبس, ثتً رىتتْٛ ٔزبئغٙتتب 

عتتٍج١خ عٍتتٝ الالزظتتبد وىتتً. ٚثتتذٚٔب ؽبٌٕٚتتب اْ ٔشتتخض ٚٔؾٍتتً 

ٌٍّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ عٍتتٝ عتتذَ الاعتتزمشاس الأعىتتبط اٌغتتٍجٟ 

اٌّظتتشفٟ ِتتٓ ختتلاي دساعتتزٕب اٌؾب١ٌتتخ اٌزتتٟ لغتتّذ اٌتتٝ أسثعتتخ 

ِجبؽتتتش ِضتتتً الأٚي ِٕٙتتتب ِٕٙغ١تتتخ اٌذساعتتتخ, ٚعتتتبء اٌضتتتبٟٔ ١ٌجتتت١ٓ 

اٌغبٔتتت إٌ تتشٞ ٌٙتتب,فٟ ؽتت١ٓ خظتتض اٌضبٌتتش ٌزٛػتت١ؼ اٌغبٔتتت 

اٌزطج١متتتٟ عٍتتتٝ ٚفتتتك اٌزؾ١ٍتتتً اٌّتتتبٌٟ ٚالاؽظتتتبئٟ, اِتتتب اٌشاثتتتج 

١ش فمذ خظض ٌج١بْ الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد اٌزٟ خشعتذ ٚالأخ

 ثٙب اٌذساعخ.

 مىهجية الذراسة

 مشكلة الذراسة 

عٍٝ اٌتشغُ ِتٓ اعتزخذاَ ٚرتذاٚي الاعتزمشاس اٌّتبٌٟ فتٟ أدة       

ااداسح اٌّب١ٌخ, ئلا أْ ل١بعٗ ٠ظعت رؾذ٠تذٖ فتٟ اٌّظتبس,, ؽزتٝ 

ا٢ْ لا ٠ٛعذ أٞ ّٔٛرط أٚ أؽبس رؾ١ٍٍٟ ِمجٛي عٍتٝ ٔطتبق ٚاعتج 

ٌزم١١ُ الاعزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌّظبس, ار ٠ّىٓ رشج١ٙٗ فتٟ ِشؽٍتخ 

١ٍتتً الاعتتزمشاس إٌمتتذٞ, وتتْٛ اٌشػتت١ج فتتٟ اٌّّبسعتتخ, ِمبسٔتتخ ثزؾ

ِفَٙٛ الاعتزمشاس اٌّتبٌٟ لا٠تضاي غتبِغ ٚلا ٠ٛعتذ رعش٠تف رتبئج 

سغتتُ اٌعذ٠تتذ ِتتٓ اٌّؾتتبٚلاد ٚ٘تتزا ٠عتتٛد ئٌتتٝ وٛٔتتٗ لبثتتً ٌٍزغ١١تتش 

رّضتً , وّتب (Swamy,2014:25)ِٚزذاخً ِج رشو١جبد ِزعتذدح  

اٌّٛعتتتتٛداد غ١تتتتش اٌعبٍِتتتتخ عمجتتتتخ سئ١غتتتتخ أِتتتتبَ رطتتتتٛس اٌمطتتتتبع 

اٌّظتتشفٟ لأٞ ثٍتتذ ِّتتب ٠غتتزذعٟ اٌؾتتذ ِتتٓ اسرفتتبع ِغتتزٜٛ رٍتته 

اْ   (Zhang  et al,2015:1)اٌّٛعتتٛدادإ ئر أصجزتتذ دساعتتخ 

اٌّظبس, اٌزٟ صجذ فشٍٙب وبْ ٌٙب ِغزٜٛ ِشرمج فٟ اٌّٛعٛداد 

ٌمطتبع اٌّظتشفٟ غ١ش اٌعبٍِخ ٚخلافتب ٌٍظتٕبعبد الأختشٜ, ففتٟ ا

٠ىْٛ رتأص١ش فشتً اؽتذ اٌّظتبس, ٠ّىتٓ أْ ٠ٕزمتً ئٌتٝ اٌّظتبس, 

الأختتتشٜ ِّتتتب ٠ٙتتتض اعتتتزمشاس إٌ تتتبَ ثأوٍّتتتٗ. ار أرتتتبسد دساعتتتخ  

(Ghosh,2017:2) ْاٌزظبعذ اٌؾبد فتٟ اٌّٛعتٛداد غ١تش  اٌٝ ا

اٌعبٍِخ ٠عشع اٌّظبس, ٌّخبؽش ائزّب١ٔخ وج١شح, وّب أتٗ ٠عشلتً 

ْإ ٌٚىتٓ ِتٓ اٌّغتزغشة أْ عتذدا لٍت١لا لذسرٙب عٍٝ رتٛف١ش الائزّتب

عتتذا ِتتٓ اٌذساعتتبد رٕبٌٚتتذ ِعبٌغتتخ ٘تتزا اٌّٛػتتٛع. ٌتتزا رؾتتبٚي 

 اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ااعبثخ عٍٝ اٌزغبؤلاد ا٢ر١خ:

ً٘ ٠ٛعذ رأص١ش عٍجٟ ٌٍّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ عٍتٝ الاعتزمشاس  .1

 ؟ اٌّظشفٟ فٟ اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ

ٍخ عٍٝ اٌعبئذ عٍٝ ً٘ ٠ٛعذ رأص١ش عٍجٟ ٌٍّٛعٛداد غ١ش اٌعبِ .2

 ؟ اٌّٛعٛداد فٟ اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ

٘تتً ٠ٛعتتذ رتتأص١ش عتتٍجٟ ٌٍّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ عٍتتٝ رغط١تتخ  .3

 ؟ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ

 أهمية الذراسة 

رتتأرٟ أ١ّ٘تتخ اٌذساعتتخ فتتٟ اٌغتتبٔج١ٓ اٌعٍّتتٟ ٚاٌعٍّتتٟ , ففتتٟ       

اٌجتبؽض١ٓ اٌغبٔت اٌعٍّٟ , عتزمذَ اٌذساعتخ ٍِختض عتٓ أ٘تُ أفىتبس 

ٚاٌىزبة ٌّٚزغ١شٞ اٌذساعخ اٌّٛعٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ ٚالاعتزمشاس 

اٌّظتشفٟ ِشاع١تتب فتتٟ رٌته أطتتبٌخ اٌّظتتبدس ٚؽتذاصزٙب. فتتٟ ؽتت١ٓ 

رغٍٝ اٌغبٔت اٌعٍّٟ ِٓ خلاي اٌغبٔت اٌزطج١مٟ ٌّزغ١شٞ اٌذساعخ 

, ثباػتتتبفخ ئٌتتتٝ رمتتتذ٠ُ ِعٍِٛتتتبد ٚرٛطتتت١بد ٌٍّظتتتبس, ع١ٕتتتخ 

ٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ وٛٔٙتب اٌذساعخ ٌغتشع رخفت١غ طتبفٟ اٌّ

 ِٓ ِؾذداد عذَ الاعزمشاس اٌّبٌٟ فٟ إٌ بَ اٌّظشفٟ.

 أهذاف الذراسة 

٠زغٍتتٝ اٌٙتتذ, اٌتتشئ١ظ ٌٍذساعتتخ فتتٟ ل١تتبط دٚس اٌّٛعتتٛداد       

غ١تتتش اٌعبٍِتتتخ عٍتتتٝ عتتتذَ الاعتتتزمشاس فتتتٟ اٌّظتتتبس, اٌزغبس٠تتتخ 

 اٌّجؾٛصخ ػّٓ أ٘ذا, فشع١خ ِؾذدح رزّضً ثبلارٟ:

رؾ١ًٍ ِغتزٜٛ اٌّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ ٌٍّظتبس, اٌّجؾٛصتخ  .1

 .2015ئٌٝ  2007ٌٍفزشح ِٓ 

رؾذ٠تتذ ِغتتزٜٛ اٌعبئتتذ عٍتتٝ اٌّٛعتتٛداد ٌٍّظتتبس, اٌّجؾٛصتتخ  .2

 .2015ئٌٝ  2007ٌٍفزشح ِٓ 

 مخطط الذراسة  الفرضي

٠ٛػؼ ِخطؾ اٌذساعخ ِغّٛعخ اٌعلالتبد إٌّطم١تخ اٌزتٟ لتذ       

رىتتْٛ فتتٟ طتتٛسح و١ّتتخ أٚ و١ف١تتخ أٚ رغّتتج ِعتتب اٌّلاِتتؼ اٌشئ١غتتخ 

ار طتتُّ ِخطتتؾ اٌذساعتتخ ثٛطتتفٗ ِخططتتب ٌٍٛالتتج اٌتتزٞ رٙتتزُ ثتتٗ, 

افزشاػ١ب ِٓ خلاي دساعخ اٌعلالبد اٌزٟ ؽتذدرٙب ِشتىٍخ اٌذساعتخ 

ٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٚرغتتبؤلارٙب ٚاٌزتتٟ ٚػتتؾذ ِزغ١تتشٞ اٌذساعتتخإ 

, ٚفتتتٟ ػتتتٛء ِشتتتىٍخ اٌذساعتتتخ اٌعبٍِتتتخ ٚالاعتتتزمشاس اٌّظتتتشفٟ

ش ٚأ٘ذافٙب لبَ اٌجبؽش ثٛػج ِخطتؾ فشػتٟ ٠جت١ٓ علالتبد اٌزتأص١

 ٚؽغت ِب ِج١ٓ فٟ اٌشىً أدٔبٖ :
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 ه ِخطؾ اٌذساعخ اٌفشػ1ٟرىً ع

 

 فرضيات الذراسة 

أطٍمتتتذ اٌذساعتتتخ اٌؾب١ٌتتتخ ثعتتتتذ رؾذ٠تتتذ ِشتتتىٍزٙب ٚأ١ّ٘زٙتتتتب       

ٚأ٘ذافٙب ِتٓ فشػت١زبْ أعبعت١خ رتُ طت١بغزٙب ٌزىتْٛ ثّضبثتخ ؽٍتٛي 

ِإلزخ ٌٍّشىٍخ ١ٌزُ اخزجبس٘ب لاؽمبً ٌٍزعتش, عٍتٝ ِتذٜ طتلاؽ١زٙب 

 -: ٌٍذساعخ إ ٚ٘زٖ اٌفشػ١بد ٟ٘

رتتأص١ش ٚعتتٛد علالتتخ رٛعتتذ علالتتخ  : H1الفرضييية الرسي يية ا وليي 

رأص١ش راد دلاٌخ ِع٠ٕٛخ عبٌجخ ٌٍّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ فتٟ اٌعبئتذ 

 . عٍٝ اٌّٛعٛداد فٟ اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ

رتأص١ش ٚعتٛد علالتخ رٛعتذ علالتخ  : H2الفرضية الرسي ية الااويية 

دلاٌخ ِع٠ٕٛخ عبٌجخ ٌٍّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ فتٟ رغط١تخ  رأص١شراد

 اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ.

 أدوات الذراسة 

 فتٟ رغط١تخ ٘تزا اٌغبٔتت ِتٓ  : اعتزعبْ اٌجبؽتش الجاوب الىظري

الأعٕج١تتخ ِتتٓ اٌذساعتتبد اٌجؾتتش ثّتتب ٘تتٛ ِزتتٛافش ِتتٓ اٌّظتتبدس 

ٚاٌجؾتتتٛس اٌّزتتتٛافشح عٍتتتٝ رتتتجىخ الأزشٔتتتذ ئر رتتتىٍذ رتتتجىخ 

اأزشٔذ عبٔجبً أعبع١بً فٟ ؽظٛي اٌجبؽش عٍٝ أؽذس اٌجؾٛس 

 .ٚاٌذساعبد اٌزٟ غطذ اٌغبٔت إٌ شٞ ٌٍذساعخ

 اعتتزعبْ اٌجبؽتتش ثشتتىً سئتت١ظ عٍتتٝ عتتغلاد : الجاوييب العملييي

اٌّظبس, اٌّزٛافشح عٍٝ ِٛلج عٛق اٌعشاق ٌتوٚساق اٌّب١ٌتخ 

اٌتٝ  2007اٌشعّٟ ِٚٛلج عٛق الاٚساق اٌّب١ٌتخ ٌٍٚفزتشح ِتٓ 

2015 . 

 المىقع الاجراسي للذراسة

رتتتُ رطج١تتتك اٌذساعتتتخ عٍتتتٝ ع١ٕتتتخ ِتتتٓ اٌّظتتتبس, اٌخبطتتتخ       

اٌّذسعتتتخ فتتتٟ عتتتٛق الاٚساق اٌّب١ٌتتتخ ٚ٘تتتٟ ِظتتتش, الائزّتتتبْ 

اٌعشالتتٟ, ِظتتش, اٌخٍتت١ظ اٌزغتتبسٞ, ِظتتش, اٌشتتشق الأٚعتتؾ, 

ِظش, داس اٌغلاَ, ِظش, عِٛش, ِظش, اٌّٛطً, ِظش, 

اٌزشتى١ٍخ ِتٓ اٌّظتبس,  ثبثً ِٚظتش, ثغتذاد. ار رتُ اخز١تبس ٘تزٖ

ٔ تتشاً ٌزتتٛافش اٌج١بٔتتبد ؽغتتت اٌغٍغتتٍخ اٌض١ِٕتتخ فؼتتلاً عتتٓ رلائتتُ 

 رٛعٙبد اٌذساعخ ِج ؽج١عخ عًّ ٘زٖ اٌّظبس,.

 المعادلات المالية والإحصاسية

رتتتُ اعتتتزخذاَ اٌّتتتٕٙظ اٌىّتتتٟ فتتتٟ رؾ١ٍتتتً اٌج١بٔتتتبد ثبعتتتزخذاَ       

شاس ِعتتبدلاد ِب١ٌتتخ فتتٟ ؽغتتبة اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ٚالاعتتزم

 : اٌّظشفٟ ٚؽغت اٌّعبدلاد ا٢ر١خ

 فرضيات الذراسة 

أطٍمتتتذ اٌذساعتتتخ اٌؾب١ٌتتتخ ثعتتتتذ رؾذ٠تتتذ ِشتتتىٍزٙب ٚأ١ّ٘زٙتتتتب       

ٚأ٘ذافٙب ِتٓ فشػت١زبْ أعبعت١خ رتُ طت١بغزٙب ٌزىتْٛ ثّضبثتخ ؽٍتٛي 

ِإلزخ ٌٍّشىٍخ ١ٌزُ اخزجبس٘ب لاؽمبً ٌٍزعتش, عٍتٝ ِتذٜ طتلاؽ١زٙب 

 -: ٌٍذساعخ إ ٚ٘زٖ اٌفشػ١بد ٟ٘

رتتأص١ش ٚعتتٛد علالتتخ رٛعتتذ علالتتخ  : H1الفرضييية الرسي يية ا وليي 

رأص١ش راد دلاٌخ ِع٠ٕٛخ عبٌجخ ٌٍّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ فتٟ اٌعبئتذ 

 عٍٝ اٌّٛعٛداد فٟ اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ.

رتأص١ش ٚعتٛد علالتخ رٛعتذ علالتخ  : H2الفرضية الرسي ية الااويية 

دلاٌخ ِع٠ٕٛخ عبٌجخ ٌٍّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ فتٟ رغط١تخ  رأص١شراد

 اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ.

 أدوات الذراسة 

فتٟ رغط١تخ ٘تزا اٌغبٔتت ِتٓ  : اعتزعبْ اٌجبؽتش الجاوب الىظري .1

الأعٕج١تتخ ِتتٓ اٌذساعتتبد اٌجؾتتش ثّتتب ٘تتٛ ِزتتٛافش ِتتٓ اٌّظتتبدس 

ٚاٌجؾتتتٛس اٌّزتتتٛافشح عٍتتتٝ رتتتجىخ الأزشٔتتتذ ئر رتتتىٍذ رتتتجىخ 
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اأزشٔذ عبٔجبً أعبع١بً فٟ ؽظٛي اٌجبؽش عٍٝ أؽذس اٌجؾٛس 

 .ٚاٌذساعبد اٌزٟ غطذ اٌغبٔت إٌ شٞ ٌٍذساعخ

اعتتزعبْ اٌجبؽتتش ثشتتىً سئتت١ظ عٍتتٝ عتتغلاد : الجاوييب العملييي .2

اٌّظبس, اٌّزٛافشح عٍٝ ِٛلج عٛق اٌعشاق ٌتوٚساق اٌّب١ٌتخ 

اٌتٝ  2007اٌشعّٟ ِٚٛلج عٛق الاٚساق اٌّب١ٌتخ ٌٍٚفزتشح ِتٓ 

2015 . 

 المىقع الاجراسي للذراسة

رتتتُ رطج١تتتك اٌذساعتتتخ عٍتتتٝ ع١ٕتتتخ ِتتتٓ اٌّظتتتبس, اٌخبطتتتخ       

اٌّذسعتتتخ فتتتٟ عتتتٛق الاٚساق اٌّب١ٌتتتخ ٚ٘تتتٟ ِظتتتش, الائزّتتتبْ 

اٌعشالتتٟ, ِظتتش, اٌخٍتت١ظ اٌزغتتبسٞ, ِظتتش, اٌشتتشق الأٚعتتؾ, 

ِظش, داس اٌغلاَ, ِظش, عِٛش, ِظش, اٌّٛطً, ِظش, 

اٌزشتى١ٍخ ِتٓ اٌّظتبس,  ثبثً ِٚظتش, ثغتذاد. ار رتُ اخز١تبس ٘تزٖ

ٔ تتشاً ٌزتتٛافش اٌج١بٔتتبد ؽغتتت اٌغٍغتتٍخ اٌض١ِٕتتخ فؼتتلاً عتتٓ رلائتتُ 

 رٛعٙبد اٌذساعخ ِج ؽج١عخ عًّ ٘زٖ اٌّظبس,.

 المعادلات المالية والإحصاسية

رتتتُ اعتتتزخذاَ اٌّتتتٕٙظ اٌىّتتتٟ فتتتٟ رؾ١ٍتتتً اٌج١بٔتتتبد ثبعتتتزخذاَ       

شاس ِعتتبدلاد ِب١ٌتتخ فتتٟ ؽغتتبة اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ٚالاعتتزم

 : اٌّظشفٟ ٚؽغت اٌّعبدلاد ا٢ر١خ

)1......(
TLA

DBDD
NBA


  

 -: حيث أن

   NBA ٟٕاٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ. رع 

DD    ٟٕاٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ رؾظ١ٍٙب. رع 

BD    ٟٕاٌذ٠ْٛ اٌّعذِٚخ. رع 

 TLA    ٟٕئعّبٌٟ اٌمشٚع ٚاٌغٍف.رع 

)2.......(
TA

NI
ROA 

 

 -: حيث ان

 ROAٍٝاٌّٛعٛداد. رعٕٟ اٌعبئذ ع 

    NI .ًرعٕٟ طبفٟ اٌذخ 

    TA.رعٕٟ  اٌّٛعٛداد اٌى١ٍخ 

)3.......(
STL

STIC
LC




 

 

 -: حيث ان

LC .رعٕٟ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ 

   C.رعٕٟ إٌمذ 

STI  .ًرعٕٟ الاعزضّبساد لظ١شح الأع 

 STL.ًرعٕٟ  اٌّطٍٛثبد لظ١شح الأع 

اِتتب اخزجتتبس علالتتبد اٌزتتأص١ش فمتتذ رتتُ رؾ١ٍٍٙتتب ثبعتتزخذاَ الأعتتب١ٌت 

 . اٌغب٘ضح ٚاٌجشِغ١بدااؽظبئ١خ 

 الاطار الىظري

 مفهىم المىجىدات غير العاملة ومؤشرات قياسها

 The concept of Nonأولا: مفهىم المىجىدات غير العاملة 

: Performance   

ِشىٍخ وج١تشح فتٟ وض١تش اٌعغش اٌّبٌٟ اٌزٞ ٠ظ١ت اٌّظبس,       

ِتتٓ اٌجٍتتذاْ ٚفتتٟ ع١ّتتج أٔؾتتبء اٌعتتبٌُ إ ٚاؽتتذ الأعتتجبة اٌشئ١غتت١خ 

ٌٍّظبس, اٌّعغشح ِب١ٌب ٘ٛ رذ٘ٛس عتٛدح الأطتٛي ٚخبطتخ ثعتذ 

ه ِّتتتب أدٜ ئٌتتتٝ ص٠تتتبدح اٌؼتتتغٛؽ عٍتتتٝ ا١ٌّضا١ٔتتتبد  2007عتتتبَ ع

اٌع١ِّٛتتخ ٌٍّظتتبس, ٚثبٌزتتبٌٟ ٠ّٕعٙتتب ِتتٓ ِٛاطتتٍخ دٚس٘تتب فتتٟ 

 (Anastasiou et al,2016:3)ِٓ إٌّٛاٌٛعبؽخ ٚرؾم١ك ِض٠ذاً 

ٔبٌذ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ اٌزٟ ٠شِض ٌٙب ِٚٓ ٘زا إٌّطٍك ار ,

ا٘زّبِتتب فتتٟ اٌغتتٕٛاد الأخ١تتشح إ ٠ٚتتشعؼ رٌتته الا٘زّتتبَ  NBA)ع

اٌّزضا٠تتذ ٌفٙتتُ اٌّزغ١تتشاد اٌزتتٟ رعتتشع اٌّظتتبس, اٌتتٝ اٌؼتتعف 

ٚعذَ الاعزمشاس اٌّبٌٟ, ار ٠شرجؾ ِإرش اٌّٛعٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ 

اسرجبؽتب ٚص١متتب ثٕمتبؽ اٌؼتتعف فتٟ إٌ تتبَ اٌّتبٌٟ ِّتتب ٠ٕتزس ثٛلتتٛع 

   ٠ٚشتتتتتتت١ش. (Vuslat , 2016 : 1)أصِتتتتتتتخ ِظتتتتتتتشف١خ ِؾزٍّتتتتتتتخ 

(Rottke&  =Gentgen , 2008 : 60)  ٝاْ اٌّٛعتٛداد اٌت

غ١تتش اٌعبٍِتتخ ثأٔٙتتب ظتتب٘شح ِٛعتتٛدح ثشتتىً دائتتُ فتتٟ ا١ٌّضا١ٔتتبد 

, ار عبٔتتذ  اٌع١ِّٛتتخ ٌٍّظتتبس, ِٚإعغتتبد االتتشاع الأختتشٜ

الزظبد٠بد عذح دٚي ِتٓ ٘تزا إٌتٛع ِتٓ اٌّٛعتٛداد اٌتزٞ ٠تإدٞ 

اٌتتٝ اٌمتتشٚع اٌّزعضتتشح فتتٟ ؽبٌتتخ عتتذَ ِعبٌغزتتٗ ِٕٙتتب الزظتتبد٠بد 

ٚفتتٟ  1994اٌتتٝ  1989اٌٛلا٠تتبد اٌّزؾتتذح الأِش٠ى١تتخ ٌٍفزتتشح ِتتٓ 

ٚوتزٌه اٌظت١ٓ اٌزتٟ ٚػتعذ خطتؾ ٌّعبٌغزٙتب  1997ا١ٌبثبْ عبَ 

ٍِتتخ رشتت١ش اٌتتٝ الأطتتً اٌتتزٞ بٌّٛعٛداد غ١تتش اٌعبفتت. 1999عتتبَ 

ه ٠ِٛتبً ٚرزّضتً ثتبٌمشٚع ٠90زٛلف عٓ ر١ٌٛذ اٌتذخً لأوضتش ِتٓ ع

اٚ اٌغٍف اٌّزأخشح اٌغذادإ وّب رُ رظ١ٕف اٌّٛعٛداد ثشىً عتبَ 

 , Sukul) ٚ (Kiran & Jones , 2016 :53)ثبٌّظتتش, اٌتتٝ  

 :ه 47 : 2017

اٞ    standard assetsاٌّٛعتتٛداد اٌم١بعتت١خ اٚ اٌّع١بس٠تتخ  -1

 اٌعبٍِخ.
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 sub- standardاٌّٛعتتٛداد اٌشتتجٗ ِع١بس٠تتخ اٚ اٌفشع١تتخ -2

assets- ه رٙشاً 12:اٌزٟ رجمٝ ِزٛاطٍخ عٍٝ ِذٜ الً ِٓ ع. 

اٌّٛعتتٛداد اٌّشتتىٛن فتتٟ رؾظتت١ٍٙب : اٌزتتٟ لا٠ّىتتٓ رؾظتت١ٍٙب  -3

 ه رٙشا.12ٌّذح رض٠ذ عٓ ع

اٌّٛعتتٛداد اٌخبعتتشح : أطتتً غ١تتش لبثتتً ٌٍزؾظتت١ً ٚرٚ ل١ّتتخ  -4

غتزٛعت عٍتٝ اٌّظتبس, اْ رتٛفش ِخظتض ػئ١ٍخ عذا ِّب ٠

 ٌزٍه اٌخغبئش.

اْ اعّتتتتتتتبٌٟ  (Borse , 2016 : 223)ٚروتتتتتتتش اٌجبؽتتتتتتتش       

اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ٟ٘ ع١ّج اٌّٛعٛداد اٌزتٟ رظتٕف عٍتٝ 

أٙب غ١ش عبٍِخ ٚاٌزٟ رزأٌف ِتٓ ع١ّتج اٌّٛعتٛداد غ١تش اٌم١بعت١خ 

ه ٘تٟ NBAإاٌّشىٛن فٟ رؾظ١ٍٙب إٚاٌخغبئش ٌتزا فتبْ طتبفٟ ع

رٍه الأٔٛاع اٌزٟ لبَ اٌّظش, ثخظُ اٌّخظض ف١ّب ٠زعٍتك ثٙتب. 

اٌٝ اْ اٌّٛعٛداد  (Rathore et al ,2016 : 21)ٚرش١ش دساعخ 

اٌزٟ رٌٛذ اٌذخً رغّٝ ِٛعٛداد عبٍِخ ٚاٌّٛعٛداد اٌزٟ لا رٌٛذ 

اٌذخً ِٛعٛداد رغّٝ غ١ش عبٍِخإ فبٌٕٛع اٌضبٟٔ ِٓ اٌّٛعٛداد 

ٌّمزتتشع ثزغتتذ٠ذ أٞ الأطتتً ٚاٌفٛائتتذ ٠ؾتتذس ٔز١غتتخ عتتذَ اٌزتتضاَ ا

اٌّزفك ع١ٍٗ ٌفزشح ِٓ اٌضِٓ, ار اْ اٌؾىُ عٍٝ الأطً ٠ىْٛ عٍتٝ 

أعبط اٌفزشح اٌض١ِٕخ ٚاٌزٟ رشرجؾ ثٕٛع الأطً, عٍٝ عج١ً اٌّضتبي 

فتتبْ اٌتتش٘ٓ اٌعمتتبسٞ غ١تتش ِزعضتتش ٌّتتذح ؽ٠ٍٛتتخ ِتتٓ اٌتتضِٓ ٚثعتتذ٘ب 

ع١غجش اٌّمشع اٌّمزشع عٍتٝ رظتف١خ الأطتً ٚثعىغتٗ ٠ظتٕف 

ّٓ اٌذ٠ْٛ اٌّعذِٚخ. ار ٠زذاٚي ٘زا اٌّظتطٍؼ ؽغتت ِتب روتشٖ ػ

فتتتٟ اٌّإعغتتتبد  (Kiran& Jones , 2016 : 53)وتتتلا ِتتتٓ 

اٌّظشف١خ ٚ٘ٛ ٠ج١ٓ وفبءح اداسح اٌّظش,, ٚ٘ٛ ٠ذي عٍتٝ اٌّجٍت  

اٌّظتتش, ِمبثتتً اٌمتتشٚع  إٌّّتتٛػ إ ٚلا ٠تتإصش  اٌتتزٞ ٌتتُ ٠زٍم١تتٗ

ؽغُ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ عٍٝ اٌخذِتخ اٌّظتشف١خ فؾغتت ثتً 

 عٍٝ إٌ تبَ اٌّتبٌٟ ثشتىً ئعّتبٌٟ.  ٚ٘تزا وّتب ر٘جتذ ئ١ٌتٗ دساعتخ 

(Amit , 2014 : 3)  عتذ ثّضبثتخ اٌغتّبد اٌجتبسصح ٌلاصِتخ اٌّب١ٌتخ

اٌعب١ٌّخ الأخ١شح ٔز١غتخ ص٠تبدح فتٟ اٌّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ وٛٔٙتب 

رؾٌٛتتذ اٌتتٝ لتتشٚع ِزعضتتشح فتتٟ ا١ٌّضا١ٔتتخ اٌع١ِّٛتتخ ٌٍّظتتبس, 

ٔز١غخ رعشع اٌّظبس, اٌتٝ ِختبؽش ائزّب١ٔتخ وج١تشح, فؼتلاً عتٓ 

خ رعط١تتً لتتذسح اٌّظتتبس, عٍتتٝ رتتٛف١ش الائزّتتبْ. ٚأػتتبفذ دساعتت

Sukul , 2017 : 47)اٌتٝ اْ ٕ٘بٌته اٌعذ٠تذ ِتٓ الأعتجبة اٌزتٟ  ه

رمتتف ٚساء ظٙتتٛس اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ِٕٙتتب ػتتعف اٌزم١تت١ُ 

إٌّبعتتت الائزّتتبْإ عتتذَ ٚعتتٛد اارتتشا, عٍتتٝ ع١ٍّتتخ الائزّتتبْ 

إاٌؼتتتغؾ اٌغ١بعتتتٟ ٚالاعزّتتتبعٟ عٍتتتٝ لتتتشاس الائزّتتتبْ إ ئعتتتبدح 

  الشاع اٌّزعضش٠ٓ إ عذَ ٚعٛد ئداسح فعبٌخ.

ئٌتٝ اٌّؾتذداد  (Vuslat , 2016 : 2)وّب رطشلذ دساعتخ        

اٌزتتٟ رتتإدٞ ئٌتتٝ اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ٚوتتبْ فتتٟ ثذا٠تتخ رٍتته 

اٌّؾذداد ٘ٛ عذَ وفب٠خ سأط اٌّبي وْٛ اٌّظتبس, راد سؤٚط 

الأِتتٛاي اٌؼتتع١فخ أوضتتش عشػتتخ ٌٍّختتبؽشإ فؼتتلا عتتٓ أخفتتبع 

ِغزٜٛ اٌفٛائذ ٚاٌزؼتخُ فتٟ الالزظتبد اٌىٍتٟ. فبٌّمزشػت١ٓ رٚٞ 

ٝ ٌٍزخٍتف عتٓ اٌغتذاد ٚعتذَ اٌذخً اٌّتٕخفغ ٌتذ٠ُٙ ِعتذلاد أعٍت

اٌمذسح عٍٝ رغ٠ٛخ اٌزضاِبرُٙ ِّب ٠ؾتٛي اٌّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ 

ئٌتتتٝ د٠تتتْٛ ِزعضتتتشح, ٚثبٌزتتتبٌٟ ٠تتتٕعىظ عتتتٍجب عٍتتتٝ عتتت١ش أعّتتتبي 

اٌمطبعبد وبفخ فؼلاً عٓ أصش٘تب اٌغتٍجٟ عٍتٝ ّٔتٛ إٌتبرظ اٌّؾٍتٟ 

ٚ٘تتتزا ٠عتتتٛد ؽغتتتت ِتتتب روتتتش . (Amit , 2014 : 3)ااعّتتتبٌٟ

(Zhang  et al ,2015 : 24)  ٟئٌتٝ اٌزٛعتج غ١تش اٌّتذسٚط فت

الائزّبْ ٚثبٌزبٌٟ ِض٠ذ ِٓ اٌزذ٘ٛس فٟ طٛسح اٌّٛعتٛد ِّتب ٠ض٠تذ 

ِتتٓ اٌظتتعٛثبد اٌّب١ٌتتخ, ٌتتزا ٠زٛعتتت رؾذ٠تتذ اٌغتتٍٛن اٌخطتتش فتتٟ 

إٌ تتتبَ اٌّظتتتشفٟ اٌزغتتتبسٞ ِتتتٓ اعتتتً رغٕتتتت عتتتذَ الاعتتتزمشاس 

اٌّؾزًّ. ٚسغُ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌّٛػج ئلا أتٗ ؽغتت ِتب 

لا ٠ٛعتذ رعش٠تف (Rottke & Gentgen , 2016 : 64) روتش 

لتتبٟٔٛٔ ٚلا أوتتبد٠ّٟ ٌٍّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ٕٚ٘تتبن ٔمتتض فتتٟ 

ااؽتتتتبس اٌزٕ ١ّتتتتٟ اٌتتتتزٞ ٠ؾتتتتذد ِعتتتتب١٠ش رظتتتت١ٕف دل١تتتتك ٌزٍتتتته 

اٌّٛعتتتتٛداد ار ارفمتتتتذ الأدث١تتتتبد اٌزتتتتٟ رٕبٌٚتتتتذ اٌّٛػتتتتٛع اْ 

اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ٘تتٟ اٌمتتشٚع ِزتتأخشح اٌغتتذاد ٚغ١تتش 

اٌّظتتطٍؼ ٠شتتًّ  ه ٠ِٛتتبإ فؼتتلا عتتٓ ا90ِْذفٛعتتخ لأوضتتش ِتتٓ ع

 اٌّٛعتٛداد راد الأداء اٌّتٕخفغ أٚ عذ٠ّتخ الأداء, ٚارفتك ِعتٗ 

(Ghosh , 2017 : 2)  ثبْ اٌزعش٠تف الأوضتش رت١ٛعب ٌٍّٛعتٛداد

غ١ش اٌعبٍِخ ٠زّضً ثّغّٛع اٌمشٚع اٌزٟ رغبٚص ِٛعذ اعزؾمبلٙب 

ه اٌتٝ اْ Zhuawr al , 2014 : 1ه ٠ِٛتب. ٚاٌزتٟ عتذ٘ب ع 90ع

اٌعبٍِتتخ ٘تتٟ عٕظتتش ؽبعتتُ ٌٍزتتأص١ش عٍتتٝ رطتت٠ٛش اٌّٛعتتٛداد غ١تتش 

 اٌخذِبد اٌّظشف١خ.

 ثاوياً: مؤشرات قياس المىجىدات غير العاملة

ِشىٍخ اٌّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ اٚ اٌّزعضتشح ٘تٟ ٚاؽتذح ِتٓ       

اُ٘ اٌّشبوً اٌزٟ ٘ضد اٌخذِبد اٌّظتشف١خ ثشِزٙتب وٛٔٙتب رتإدٞ 

ب١١ٌٓ ٚاٌّؾزٍّت١ٓ, ئٌٝ رعضش خؾ ااِذاد الائزّتبٟٔ ٌٍّمزشػت١ٓ اٌؾت

ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕعىظ عٍجب عٍٝ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي ِّب ٠إصش ثذٚسٖ عٍٝ 

رأوتتتً سثؾ١تتتخ اٌّظتتتبس, ِتتتٓ ختتتلاي خفتتتغ ئ٠تتتشاداد اٌفٛائتتتذ 

ِٚزطٍجتتبد اٌّخظظتتبد اٌتتٝ عبٔتتت رم١١تتذ ئعتتبدح رتتذ٠ٚش الأِتتٛاي, 

ٚثبٌزتتتبٌٟ ٠ىتتتْٛ ٕ٘بٌتتته عتتتذَ رطتتتبثك ٚاػتتتؼ ثتتت١ٓ اٌّٛعتتتٛداد 

بٍِخ رعٕتٟ عتذَ لتذسح اٌّظتش, ٚاٌّطٍٛثبد فبٌّٛعٛداد غ١ش اٌع

عٍٝ اعتزشعبع اٌتذ٠ٓ اٌتزٞ ِٕؾتٗ ٌٍّمزتشع, ار ٔتبي ع١ٍّتخ ل١تبط 

اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ اٌىض١ش ِٓ اٌغذي فٟ الأدة إٌ شٞ ٚ٘زا 

٠عٛد ئٌٝ اخزلا, فٟ ؽج١عخ الأٔ ّخ اٌّب١ٌخ ثت١ٓ اٌتذٚي, ِٚتج ٘تزا 

الاختتتتتتزلا, ارفمتتتتتتذ اٌعذ٠تتتتتتذ ِتتتتتتٓ اٌذساعتتتتتتبد ِٕٚٙتتتتتتب دساعتتتتتتخ  

(Kapoor,2014:36)  ٚ(Swamy,2014:32)  عٍتتٝ أْ ل١تتبط

 ٘زا اٌّزغ١ش ٠ّىٓ أْ ٠عجش عٕٗ ثبٌّعبدٌخ ا٢ر١خ:

)1......(
TLA

DBDD
NBA
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   NBA ٟٕاٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ رع. 

DD     ٟٕاٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ رؾظ١ٍٙب رع. 

BD     ٟٕاٌذ٠ْٛ اٌّعذِٚخرع. 

 TLA   ٟٕئعّبٌٟ اٌمشٚع ٚاٌغٍفرع. 

 .اٌّؾٛس اٌضبٟٔ : الاعزمشاس اٌّظشفٟ ِٚإرشاد ل١بعٗ

 Concept Of Bankingمفهيىم الاسيتقرار المصيرفي  .1

Stability  

  فتتتٟ اٌعمتتذ اٌّبػتتتٟ الاعتتتزمشاس اٌّتتبٌٟاعتتزخذَ ِظتتطٍؼ        

وذلاٌتتخ ِّٙتتخ عٍتتٝ اٌجٕتتٛن اٌّشوض٠تتخ ٚثعتتغ اٌغتتٍطبد اٌعبِتتتخ 

ه 1994الأختتتشٜ, ٚاعتتتزخذَ ثٕتتته أىٍزتتتشا ٘تتتزا اٌّظتتتطٍؼ عتتتبَ ع

ٌٍذلاٌخ عٍٝ أ٘ذافٗ اٌزٟ لا رزعٍك ثبعتزمشاس الأعتعبس فمتؾ ثتً رّزتذ 

ئٌتتٝ وفتتبءح الأداء ٌٍٕ تتبَ اٌّتتبٌٟ وىتتً, ِٚتتج ٘تتزا لا ٠تتضاي ِفٙتتَٛ 

ٟ غبِغ ٚثؾبعخ ئٌٝ رعّك ٌٍٛطتٛي ئٌتٝ أعتجبثٗ الاعزمشاس اٌّبٌ

ٚؽشق علاعٗ, فٙٛ ٠زعٍك ثبٌّإعغبد اٌٝ لا رٕٙتبس فغتأح ٚرغتجت 

أػتتتشاس الزظتتتبد٠خ ٌورتتتخبص اٌتتتز٠ٓ لا ٠زٛلعتتتٛا ا١ٙٔتتتبس إٌ تتتبَ 

(William& Geoffrey , 2005 : 1)  .  ِٜٚتج رٌته عٍتٝ ِتذ

اٌعمتتذ٠ٓ اٌّبػتت١١ٓ ؽتتبٚي ثتتبؽضْٛ ِتتٓ اٌجٕتتٛن اٌّشوض٠تتخ ٚأِتتبوٓ 

أختتشٜ اعتتز١عبة اٌ تتشٚ, ٚالاعتتزمشاس اٌّتتبٌٟ ِتتٓ ختتلاي ِخزٍتتف 

اٌؼتتعف فتتٟ إٌ تتبَ اٌّتتبٌٟ, فؼتتلاً عتتٓ اعتتزّشاس اٌذساعتتبد فتتٟ 

سطذ دسعخ الاعتزمشاس اٌّتبٌٟ عٍتٝ ٔؾتٛ أفؼتً ٚرؾذ٠تذ ِظتبدس 

ٚأعجبة اٌؼغؾ اٌّبٌٟ عٍٝ إٌ بَ ٚالارظبي ثفبع١ٍخ اوجش ٌزلافٟ 

. (Gadanecz & Jayaram , 2009 : 360)٘تزٖ اٌ تشٚ, 

اٌتٝ أتٗ ٠ّىتٓ  (William & Roberto , 2010 : 1)٠ٚشت١ش 

الاعزذلاي عٍٝ الاعتزمشاس اٌّتبٌٟ ِتٓ الأعتٛاق اٌزتٟ رعّتً ثشتىً 

ع١تتتتذ ٚاٌّإعغتتتتبد اٌّب١ٌتتتتخ اٌزتتتتٟ رعّتتتتً دْٚ طتتتتعٛثخ ٚأعتتتتعبس 

ِٛعٛداد لا رٕخفغ عٓ ل١ّٙب الاعت١ّخ, فبٌٕ تبَ اٌّتبٌٟ اٌّغتزمش 

٠ّزبص ثبٌّشٚٔخ ٚاٌزى١ف ِج اٌزمٍجبد فٟ أععبس اٌّٛعتٛداد ٔز١غتخ 

فؼلاً عٓ ص٠تبدح وج١تشح فتٟ عتذَ ا١ٌمت١ٓ, ظشٚ, اٌعشع ٚاٌطٍت 

ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ فأْ عذَ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٠ّٓ الاعتزذلاي ع١ٍتٗ 

عٕتذِب رىتْٛ الأعتٛاق اٌّب١ٌتخ ِخزٍتخ اٚ عٕتذِب رظتجؼ اٌّإعغتتبد 

ِزتتٛرشح ثشتتذح ِّتتب ٠تتٕعىظ عتتٍجبً عٍتتٝ اٌشتتشوبد ٔز١غتتخ ِٕتتج سأط 

َ اٌّتبٌٟ اٌّبي ِتٓ اٌزتذفك اٌتٝ اعتزضّبساد عذ٠تذح. ار ٠زىتْٛ إٌ تب

ِٓ عضئ١ٓ ّ٘ب اٌّإعغتبد اٌزتٟ رمتَٛ ثتبٌفؾض ٚاٌشطتذ ٌٚتذ٠ّٙب 

١ِضا١ٔتتبد ٚالأعتتٛاق اٌزتتٟ رؾتتتذد ف١ٙتتب الأعتتعبس ٠ٚتتزُ رخظتتت١ض 

اٌّٛاسد ِٓ خلاي اٌزذاٚي ولاّ٘ب ػشٚسٞ ٌع١ٍّتخ عٍغتٍخ ٚفعبٌتخ 

ٌٍٕ بَ, ٌٚغشع اٌؾفبظ عٍٝ اٌزتٛاصْ ٚثشتىً ِغتزّش ٔؾزتبط اٌتٝ 

ق ِشٔتتخ ٚعٍتتٝ ؽتتذ عتتٛاء ِإعغتتبد لتتبدسح عٍتتٝ اٌظتتّٛد ٚأعتتٛا

 ٠غت اْ رىْٛ ِظّّخ ٌزؾًّ اعٙتبد وج١تش ٚاعتزّشاس فتٟ اٌعّتً

(Kiseľáková & Kiseľák , 2013 : 127) وّتب ارتبسد   .

اٌٝ طعٛثخ  (Gadanecz & Jayaram , 2009 : 361)دساعخ 

رؾذ٠ذ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚطعٛثخ ل١بعٗ ثبٌّعٕٝ اٌتذل١ك ٌٍىٍّتخ, ار 

٠ّىٓ ٚطف إٌ بَ اٌّبٌٟ ثبٔٗ ِغزمش فٟ غ١بة اٌزمٍجبد اٌّفشؽخ 

اٚ ااعٙبد اٚ الأصِبد, وّب اْ اٌزعش٠ف الأٚعج ٌلاعزمشاس اٌّبٌٟ 

٠ش١ش اٌٝ الأداء اٌغٍظ ٌٍعلالخ اٌّعمذح ث١ٓ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕٝ 

ٌٍّإعغبد اٌزتٟ رعّتً ػتّٓ الأؽتش اٌمب١ٔٛٔتخ ٚاٌؼتش٠ج١خ اٌزؾز١خ 

ٚاٌّؾبعتتج١خ, ِتتج ِشاعتتتبح أْ ٠شتتًّ إٌ تتتبَ اٌٛعتتطبء ٚالأعتتتٛاق 

ٚاٌج١ٕتتخ اٌزؾز١تتخ ٌٍغتتٛق ٌزىتتْٛ لتتبدسح عٍتتٝ اعتتز١عبة اٌظتتذِبد 

ٚوشتتتف الاختتتزلالاد اٌّب١ٌتتتخ ِّتتتب ٠خفتتتف ِتتتٓ اؽزّتتتبي ؽتتتذٚس 

اػتتطشاثبد رشثتته رخظتت١ض اٌّتتذخشاد اٌتتٝ فتتشص اعتتزضّبس٠خ 

أتتٗ ٠ّىتتٓ أْ  (Turner , 2016 : 6)خ. ار روتتش اٌجبؽتتش ِشثؾت

٠تتضداد عتتذَ الاعتتزمشاس اٌّظتتشفٟ ٔز١غتتخ اٌمتتشاساد اٌزتتٟ رزختتز٘ب 

اٌّظبس, خلاي فزشاد الاصد٘بس الالزظبدٞ فٟ ٘زٖ اٌفزتشح ٠مٍتً 

اٌّظش, ِٓ ربْ اٌّشتبوً اٌّشرجطتخ ثبٌّعٍِٛتبد غ١تش اٌّزّبصٍتخ 

دح االتتتشاع ِّتتتب لتتتذ ٠تتتإدٞ ئٌتتتٝ اافتتتشاؽ فتتتٟ االتتتشاع ٚص٠تتتب

ٌٍّشتتبس٠ج اٌخطتتشح فتتٟ ِضتتً ٘تتزٖ اٌج١ئتتخ رىتتْٛ اٌّظتتبس, عشػتتخ 

ٌظذِخ ِفبعئتخ ِّتب لتذ ٠مٍتً ِتٓ لتذسح اٌّمزشػت١ٓ عٍتٝ اٌغتذاد . 

ٚثبٌزتتتبٌٟ رخٍتتتك اٌغتتتٛ اٌّلائتتتُ ٌض٠تتتبدح عتتتذَ الاعتتتزمشاس فبٌعٛالتتتت 

اٌّزشرجخ عٍٝ عذَ الاعزمشاس فٟ إٌ بَ اٌّظشفٟ ٠ّىٓ اْ رىتْٛ 

ّب روشد اٌذساعخ اْ اٌّظبس, اٌزٟ رعًّ رذ٠ذح ٚثع١ذح الأِذ , و

فٟ ث١ئتخ رزغتُ ثمتذس ِزضا٠تذ ِتٓ عتذَ ا١ٌمت١ٓ رزعتشع ئٌتٝ ِعؼتٍخ 

رزّضً فٟ سفغ أٚلائه اٌز٠ٓ ٠غعْٛ فٟ اٌؾظٛي عٍتٝ الائزّتبْ 

ٚرؾظ١ً الألغبؽ اٌّغزؾمخ اٚ ِض٠ظ ِٓ الاصٕت١ٓ ِعتب فتٟ ِؾبٌٚتخ 

ب فتتٟ ئعتتبدح سعتتٍّخ اٚ اٌؾتتذ ِتتٓ اٌزعتتشع ٌٍزعتتبِلاد اٌخطتتشح ِّتت

٠تتإدٞ اٌتتٝ اسرفتتبع رىٍفتتخ اٌٛعتتبؽخ الائزّب١ٔتتخ اٚ عتتلاٚح ِختتبؽش 

الائزّتتتبْ ٚلاعتتت١ّب ثبٌٕغتتتجخ ٌٍّمزشػتتت١ٓ ِتتتٓ طتتتغبس ِٚزٛعتتتطٟ 

 اٌؾغُ.

 , Coa & Chollete)ٚعٍتٝ ٚفتك ِتب ر٘تت ئ١ٌتٗ اٌجبؽضتبْ       

اْ ٌٍّظبس, اٌمذسح عٍٝ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ِٓ خلاي  (3 : 2016

١ٌِٛٙب ٌٍّخبؽشح ِٓ عذِٗ ٚرٌه ٠عٛد عضئ١بً اٌٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠تخ, 

ٚثبٌزبٌٟ فأْ ٘زٖ اٌّخبؽش رعتذ ثّضبثتخ ؽٍمتخ ٚطتً ؽبعتّخ ٌتشدٚد 

اٌفعً ث١ٓ اٌغ١بع١خ إٌمذ٠تخ ٚالاعتزمشاس اٌّتبٌٟ. ٠ٚزفتك ِعّٙتب وتلاً 

ثتبْ عتذَ الاعتزمشاس  (Fernandez et al , 2016 : 35)ِتٓ 

اٌّظتتشفٟ ٔز١غتتخ ص٠تتبدح رمٍجتتبد اٌعتتشع الائزّتتبٟٔ ٚفتتٟ أعتتٛاق 

سأط اٌّتتبي غ١تتش اٌىبٍِتتخ لا ٠ّىتتٓ ٌٍشتتشوبد أْ رتتٛفش ِتتب ِطٍتتٛة 

ف١ّتتتب ٌتتتٛ خفؼتتتذ اٌّظتتتبس, عشػتتتٙب الائزّتتتبٟٔ. وّتتتب ؽتتتذدد 

صلاصتتتخ ِغتتتججبد ٌلاعتتتزمشاس  (Swamy , 2014 : 25)اٌذساعتتتخ 

ش, ٔز١غتتخ خغتتبئش اٌمتتشٚع اٚ اٌّتتبٌٟ, الأٌٚتتٝ ٘تتٛ فشتتً اٌّظتت

اٌّزبعشح ٚرٕطٛٞ اٌضب١ٔخ عٍٝ رمٍت أعتعبس اٌغتٛق ثعتذ رؾتٛي فتٟ 

اٌزٛلعتتبد ٚاٌضبٌضتتخ ٚاٌزتتٟ  رتتشرجؾ ثبٌضب١ٔتتخ ٚرٕطتتٛٞ عٍتتٝ أىّتتبػ 

ِطتتٛي فتتٟ عتت١ٌٛخ اٌغتتٛق ٚئطتتذاسٖ, فؼتتلاً عتتٓ رٌتته ئْ عتتذَ 

الاعتتزمشاس اٌّتتبٌٟ ٠ؾتتذس عٕتتذِب ٠زتتذاخً إٌ تتبَ اٌّتتبٌٟ ِتتج رتتذفك 

ثؾ١تتش ٠ؾتتذس أسثتتبن فتتٟ رٛع١تتٗ الأِتتٛاي ٌّتتٓ ٌتتذ٠ُٙ اٌّعٍِٛتتبد 
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فتتشص اعتتزضّبس٠خ ِٕزغتتخ. ئر ٠عتتش, الاعتتزمشاس اٌّتتبٌٟ ثأٔتتٗ رتتشؽ 

اٌزشغ١ً اٌغٍظ ٌغ١ّتج اٌمطبعتبد اٌزتٟ ٠ختذِٙب إٌ تبَ اٌّتبٌٟ ِتج 

اٌّشٚٔتتخ فتتٟ اعتتز١عبة اٌظتتذِبد اٌّؾزٍّتتخ ِتتٓ أعتتً اٌؾتتذ ِتتٓ 

 : Petrovska & Mihajlovska , 2013)الأصِبد اٌّغتزمج١ٍخ

لتذسح  ثبٔتٗ (Hilary , 2014 : 931) . وّتب عشفزتٗ دساعتخ (86

اٌّإعغتتبد ٚالأعتتٛاق اٌّب١ٌتتخ عٍتتٝ ئداسح سأط اٌّتتبي ٚاٌّختتبؽش 

ٚخذِبد اٌذفج ثطش٠مخ رّىٓ إٌّٛ الالزظتبدٞ اٌّغتزذاَ, ِتج عتذَ 

ٚعتتٛد اٞ رعط١تتً ٌمتتذسح ٘تتزٖ اٌّإعغتتبد ٌٍم١تتبَ ثبٌّٙتتبَ اٌزتتٟ لتتذ 

ٝ الاعتزمشاس اٌّتبٌٟ غ١تبة رغجت اٌؼشس ٌورتخبص, ئر ٠ٕ تش ئٌت

الأصِخ اٌّب١ٌخ ِٚج رٌه ٕ٘بٌه ِخبؽش ِؾزٍّخ ِزأطتٍخ فتٟ رؾذ٠تذ 

الاعزمشاس اٌّبٌٟ رعٛد اٌٝ لذسح إٌ تبَ عٍتٝ اِزظتبص اعتز١عبة 

 غ١ش اٌّزٛلعخ.

 مؤشرات قياس الاستقرار المصرفي .2

رٛاعتتٗ ع١ٍّتتخ ل١تتبط الاعتتزمشاس اٌّظتتشفٟ  ثعتتغ اٌزؾتتذ٠بد       

اٌزم١تت١ُ عٍتتٝ إٌمتت١غ ِتتٓ اٌعٕبطتتش الأختتشٜ ثغتتجت رعم١تتذاد فتتٟ 

ٌٍٕ بَ اٌّبٌٟ ِضً اٌؼّبٔبد ٚاٌعلالبد ث١ٓ اٌّظبس, اٌزٟ ٠ّىٓ 

أْ رىتتتْٛ فتتتٟ أطتتتً ظتتتٛا٘ش اٌعتتتذٜٚ ثتتت١ٓ اٌّظتتتبس,, ئر رتتتٛفش 

أدث١بد الاعزمشاس اٌّبٌٟ عذداً ِٓ اٌّمتب١٠ظ اٌى١ّتخ ِتٓ اعتً رم١ت١ُ 

ِإرتشاد  الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٠ٚٛطٟ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ثبعزّبد

اٌذخً اٌمبئّخ عٍٝ اٌّٛعتٛداد ٚئ٠تشاداد اٌتذخً ٚاٌّظتشٚفبد . 

وّب سوض ثعغ اٌجبؽض١ٓ عٍٝ ثعغ اٌّإرتشاد ٌم١تبط الاعتزمشاس 

ه ِٚإرتتتش ِختتتبؽش االتتتشاع, ٠ٚعزجتتتش Z-Scoreاٌّتتتبٌٟ ِٕٙتتتبع

طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ أْ عذَ الاعزمشاس اٌّظشفٟ ٘ٛ عٍٝ أعبط 

 : Swamy , 2014), اؽزّب١ٌخ اٌزخٍف عٓ اٌغتذاد ٌىتً ِظتش

 : Gadanecz & Jayaram , 2009)ٚرشت١ش دساعتخ  . (28

ئٌٝ أٗ عٍٝ عىظ اعزمشاس الأععبس فأْ الاعتزمشاس اٌّتبٌٟ  (360

ٌتتت١ظ ِتتتٓ اٌغتتتًٙ رؾذ٠تتتذٖ أٚ ل١بعتتتٗ ٚ٘تتتزا ٠عتتتٛد ئٌتتتٝ اٌزتتتشاثؾ 

ٚاٌزفبعلاد اٌّعمذح ث١ٓ ِخزٍف عٕبطش إٌ بَ اٌّبٌٟ, ِّٚتب ٠ض٠تذ 

اٌٛلتتذ ٚااثعتتبد اٌعتتبثشح ٌٍؾتتذٚد ٌٙتتزٖ  ِتتٓ رٌتته اٌزعم١تتذ ٘تتٛ عبِتتً

اٌزفبعلاد, ٚٔ شاً ٌٛعٛد اٌعذ٠ذ ِتٓ اٌتشٚاثؾ ثت١ٓ اٌّشتبسو١ٓ فتٟ 

اٌغٛق اٌّب١ٌخ ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌتخ ععتً اٌّّٙتخ طتعجخ ٌٍغب٠تخ فتٟ 

      رؾذ٠تتتتتتذ ِإرتتتتتتش ٠ّىتتتتتتٓ أْ ٠لائتتتتتتُ ع١ّتتتتتتج الأٔ ّتتتتتتخ اٌّب١ٌتتتتتتخ

(Petrovska & Mihajlovska ,2013 : 86) ٌتتزا ارفمتتذ .

 Fernandez)ٚ (Swamy , 2014 : 28)اٌذساعبد اِضبي ثعغ 

et al , 2016 : 35)  عٍتٝ أتٗ ٠ّىتٓ اٌزٛطتً اٌتٝ الاعتزمشاس

 : اٌّبٌٟ فٟ اٌّظبس, ِٓ خلاي اٌّإرش٠ٓ ا٢ر١١ٓ

 -: حيث ان

  ROAرعٕٟ اٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداد . 

    NI .ًرعٕٟ طبفٟ اٌذخ 

   TA.رعٕٟ  اٌّٛعٛداد اٌى١ٍخ 

)3....(
STL

STIC
LC


  

 -: حيث أن

LC . رعٕٟ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ 

  C.رعٕٟ إٌمذ 

STI  .ًرعٕٟ الاعزضّبساد لظ١شح الأع 

 STL.ًرعٕٟ  اٌّطٍٛثبد لظ١شح الأع 

 اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚالاؽظبئٟ ٌج١بٔبد اٌذساعخ

٠ٙتتتزُ اٌّجؾتتتش اٌضبٌتتتش ثبٌزؾ١ٍتتتً اٌّتتتبٌٟ ٌج١بٔتتتبد اٌّظتتتبس,       

ه اٌّجؾٛصتتخ ٚ٘تتٟ: ِظتتش, 2015-2007اٌعشال١تتخ ٌٍفزتتشح ِتتٓ ع

الائزّبْ اٌعشالتٟ, ِٚظتش, اٌخٍت١ظ اٌزغتبسٞ, ِٚظتش, اٌشتشق 

الأٚعتتتتؾ , ِظتتتتش, داس اٌغتتتتلاَ, ِظتتتتش, عتتتتِٛش , ِظتتتتش, 

اٌّٛطتتً ِٚظتتش, ثغتتذاد عٍتتٝ ِغتتزٜٛ ِزغ١تتشاد اٌجؾتتش, ٚ٘تتٟ 

زمً اٌّٛعتتتٛداد غ١تتتش اٌعبٍِتتتخ , ٚاٌّزغ١تتتش اٌزتتتبثج اٌّزغ١تتتش اٌّغتتت

عالاعزمشاس اٌّظتشفٟه اٌتزٞ عت١زُ رؾ١ٍٍتٗ ٚفتك ِإرتشاد عاٌعبئتذ 

عٍٝ اٌّٛعٛداد, رغط١خ اٌغ١ٌٛخه اِب اٌغبٔت ااؽظبئٟ ع١زُ ف١تٗ 

اخزجبس اٌعلالخ ث١ٓ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ِٚإرتشاد الاعتزمشاس 

 اٌّظشفٟ ٚوبلارٟ: 

 لمتغيرات الذراسة اولا: التحليل المالي

: اْ طتتتتتبفٟ  التحلييييييل الميييييالي للمىجيييييىدات غيييييير العاملييييية .1

اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِتخ ٠ّضتً عتذَ رغتذ٠ذ اٌّمزشػت١ٓ لأطتً 

ٚاٌفٛائتتتذ اٌّزشرجتتتخ ع١ٍتتتٗ ٌٍّظتتتش, ِّتتتب ٠ض٠تتتذ ِتتتٓ اٌمتتتشٚع 

اٌّزعضتتتتشح, ٠ّٚىتتتتٓ اْ ٔزعتتتتش, عٍتتتتٝ ِتتتتذٜ خطتتتتٛسح ٘تتتتزٖ 

اٌّٛعتتتٛداد ٌىتتتً ِظتتتش, ِتتتٓ ختتتلاي اٌفتتتشق ثتتت١ٓ طتتتبفٟ 

ٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ِٚعتتذي اٌمطتتبع اٌّظتتشفٟ, ٚعتت١زُ اٌّٛعتت

اعزّتتبد اٌّعتتذي اٌّزؾمتتك عٍتتٝ ِغتتزٜٛ اٌّظتتبس, اٌّجؾٛصتتخ 

ثبعزجبسٖ ِعذي اٌمطبع اٌزٞ ٠زُ ِمبسٔزٗ ِج اٌّعذلاد اٌّزؾممتخ 

ه ٔغتتتجخ 1عٍتتتٝ وتتتً ِظتتتش, عٍتتتٝ ؽتتتذح, ار ٠جتتت١ٓ عتتتذٚي ع

اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِتخ ٌٍّظتبس, اٌّجؾٛصتخ, صتُ ١ٍ٠تٗ عتذٚي 

ٞ ع١ٛػتتؼ ف١تتٗ ٔغتتجخ اٌعبئتتذ عٍتتٝ اٌّٛعتتٛداد, ف١ّتتب ه اٌتتز2ع

ه ٔغجخ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ ٌٍّظتبس, اٌّجؾٛصتخ, ٠3عشع اٌغذٚيع

 : ٚوبلارٟ
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 هاٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ = اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ رؾظ١ٍٙب+ اٌذ٠ْٛ اٌّعذِٚخ/ اعّبٌٟ اٌمشٚع ٚاٌغٍف1عذٚيع

 اٌّعذي 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 اٌششوخ / اٌفزشح اٌض١ِٕخاعُ  د

 0.07 0.09 0.18 0.09 0.07 0.02 0.06 0.07 0.06 0.03 ِظش, الائزّبْ اٌعشالٟ 1

 0.22 0.44 0.37 0.08 0.08 0.11 0.18 0.28 0.36 0.12 ِظش, اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ 2

 0.11 0.11 0.06 0.09 0.09 0.05 0.08 0.17 0.08 0.23 ِظش, اٌششق الأٚعؾ 3

 0.26 0.12 0.02 0.07 0.39 0.2 0.35 0.35 0.47 0.36 ِظش, داس اٌغلاَ 4

 0.10 0.09 0.03 0.09 0.08 0.03 0.09 0.08 0.22 0.16 ِظش, عِٛش 5

 0.07 0.08 0.06 0.07 0.09 0.06 0.08 0.03 0.09 0.09 ِظش, اٌّٛطً 6

 0.08 0.07 0.03 0.03 0.09 0.04 0.07 0.09 0.2 0.08 ِظش, ثبثً 7

 0.17 0.19 0.07 0.08 0.22 0.12 0.08 0.31 0.24 0.23 ِظش, ثغذاد 8

 0.14 0.15 0.10 0.08 0.14 0.08 0.12 0.17 0.22 0.16 اٌّعذي

 0.10 0.12 0.12 0.02 0.11 0.06 0.10 0.12 0.14 0.11 الأؾشا, اٌّع١بسٞ

 

ه ٔغتتجخ اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ٌضّتتبْ ٠1عتتشع عتتذٚي ع      

ه ار رجتتت١ٓ أْ اٌّعتتتذي اٌعتتتبَ 2015-2007ِظتتتبس, ٌٍفزتتتشح ِتتتٓ ع

, ٚعٍتتٝ ِغتتزٜٛ الأعتتٛاَ اٌّغتتزٙذفخ ثٍتت  0.14)اٌّزؾمتتك لتتذ ثٍتت ع

اٌعبَ ه أوضش ِٓ اٌّعذي 2007ِعذي اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ٌعبَع

ٔز١غتتتخ رؾم١تتتك ثعتتتغ اٌّظتتتبس, ِعتتتذلاد عب١ٌتتتخ ( 0.02ثفتتتبسقع

ه, ار 0.11ِمبسٔخ ثبٌّظبس, الأخشٜ ٚثتبلأؾشا, ِع١تبسٞ ثٍت ع

ه ١ٍ٠تٗ 0.36وبٔذ إٌغجخ الأعٍٝ ٌّظش, داس اٌغلاَ ٚثّعذي ثٍ ع

ِظتتشفٟ اٌشتتشق الأٚعتتؾ ٚثغتتذاد ثّعتتذلاد ِزغتتب٠ٚخ رّبِتتبً ٔز١غتتخ 

ظتش, الائزّتبْ اٌعشالتٟ ه, فٟ ؽ١ٓ ؽمتك 0.23ِرؾم١مّٙب ِعذيع

ه ٚ٘تٛ 0.03الً ِعذي ِٓ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ٚثٕغجخ ثٍغتذع

ٗ ثبٌّظتتبس, الأختتشٜ ل١تتذ ِعتتذي ِشغتتٛة عتتذاً ار ِتتب رتتُ ِمبسٔزتت

ه وبٔتذ 2008ٔغتجخ اٌّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ ٌعتبَ عاِتب اٌذساعخ. 

اعٍٝ اٌّعذلاد اٌّزؾممخ ِمبسٔخ ثبلأعٛاَ اٌزتٟ اعتزٙذفزٙب اٌذساعتخ 

ه ٚ٘تتتٛ ِعتتتذي غ١تتتش ِشغتتتٛة 0.22ؾم١تتتك ِعتتتذي ثٍتتت عٔز١غتتتخ ر

خظٛطب ار رُ ِمبسٔزٗ ِج اٌّعذي اٌّزؾمك عٍٝ ِغتزٜٛ اٌمطتبع. 

ه وٛٔٙتب 2009فٟ ؽت١ٓ أخفؼتذ إٌغتجخ ٌٍّإرتش اٌّتزوٛس ٌعتبَ ع

ه الا أٙتتب ٌتتُ رتتٕخفغ التتً ِتتٓ ِعتتذي اٌمطتتبع اٌعتتبَ. 0.17ثٍغتتذ ع

ه ١ٌؾمتتتك 2011ه ٚع2010ٚاختتتز اٌّإرتتتش ثبلأخفتتتبع ٌعتتتبِٟ ع

ه عٍتتٝ اٌزتتٛاٌٟ ٔز١غتتخ الأختتز ثبٌؾغتتجبْ اٌّختتبؽش 0.08ه ٚع0.12ع

اٌّزشرجخ ِٓ اسرفبع ٘تزا اٌّإرتش ٚثبٌخظتٛص ِظتشفٟ الائزّتبْ 

اٌعشالتتتٟ ِٚظتتتش, عتتتِٛش ِمبسٔتتتخ ثبٌّظتتتبس, الأختتتشٜ ل١تتتذ 

 اٌذساعخ.

ٌُ رؾبفع اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ عٍٝ رؾم١ك ِعذلاد ِٕخفؼخ ٌعتبَ  

ي اٌعتتتبَ ٚثتتتبٔؾشا, ه ئلا أٔٙتتتب رغتتتبٚد رّبِتتتبً ِتتتج اٌّعتتتذ2012ع

ه ٔز١غتتتخ اسرفتتتبع ِعتتتذلاد ثعتتتغ اٌّظتتتبس, 0.11ِع١تتتبسٞ ثٍتتت ع

ٚ٘تتٛ أعٍتتٝ ِعتتذي  0.39)وّظتتش, داس اٌغتتلاَ ٔز١غتتخ رؾم١متتٗ ع

ه 2013ِزؾمتتك ٌٍعتتبَ اٌّتتزوٛس. فتتٟ ؽتت١ٓ أخفتتغ اٌّإرتتش ٌعتتبَ ع

ه ٚ٘ٛ ِإرش ِمجٛي وٛٔٗ الً ِٓ اٌّعذي اٌىٍتٟ ١ٌ0.08ظً اٌٝ ع

 ه.0.04اٌّجؾٛصتخ ٚثفتبسق ثٍت عاٌّزؾمك عٍتٝ ِغتزٜٛ اٌّظتبس, 

ه 2014اختتز ِإرتتش اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ثبلاسرفتتبع ٌعتتبِٟع

ه عٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚثبسرفتبع ؽف١تف 0.15ه ٚع0.10ه ١ٌؾمكع2015ٚع

 ه.  0.12ه عٓ اٌّعذي اٌعبَ ٚثبٔؾشا, ِع١بسٞع2015ٌعبَ ع

اِتتتب اٌّعتتتذلاد اٌّزؾممتتتخ عٍتتتٝ ِغتتتزٜٛ وتتتً ِظتتتش, ِتتتٓ       

٠ختض ِإرتش اٌّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ  اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ ف١ّتب

ه, 2015ه ٌغب٠تخ ع2007ٌٍفزشح اٌزٟ اعتزٙذفزٙب اٌذساعتخ ِتٓ عتبَ ع

فمتتذ ؽمتتتك ِظتتشفٟ الائزّتتتبْ اٌعشالتتتٟ ٚاٌّٛطتتً أفؼتتتً ِعتتتذي 

ِمبسٔخ ثبٌّظبس, الأخشٜ وّٛٔٙتب ؽممتب ِعتذلاد ِزغتب٠ٚخ رّبِتبً 

ه ٚ٘تتتٛ التتتً ِعتتتذي ِزؾمتتتك عٍتتتٝ ِغتتتزٜٛ 0.07ٚثٕغتتتجخ ثٍغتتتذ ع

, 0.08)ؾٛصخ ١ٍ٠ّٙب ِجبرشح ِظش, ثبثتً ٚثٕغتجخعاٌّظبس, اٌّج

ِٚٓ صتُ ِظتش, اٌشتشق الأٚعتؾ  فتٟ ؽت١ٓ ٌتُ رؾمتك اٌّظتبس, 

اٌّجؾٛصتتخ الأختتشٜ أٞ ِعتتذي ِمجتتٛي عٍتتٝ اٌّإرتتش ٔفغتتٗ ِمبسٔتتخ 

 ثبٌّعذي اٌّزؾمك عٍٝ ِغزٜٛ اٌمطبع. 

: ٠شوتتض اٌزؾ١ٍتتتً التحليييل المييالي لرسييتقرار المصييرفي .2

اٌّتتبٌٟ ٌلاعتتزمشاس اٌّظتتشفٟ عٍتتٝ ٚفتتك ِإرتتش٠ٓ ّ٘تتب 
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ِإرش اٌعبئتذ عٍتٝ اٌّٛعتٛداد ِٚإرتش رغط١تخ اٌغت١ٌٛخ 

 ه ٚوبلارٟ:3ه ٚاٌغذٚيع2ٚؽغت اٌغذٚيع

 

 

 ه اٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداد= طبفٟ اٌذخً / اٌّٛعٛداد اٌى١ٍخ2عذٚي ع

 اٌّعذي 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 / اٌفزشح اٌض١ِٕخ اعُ اٌششوخ د

 0.03  0.02  0.01  0.02  0.02  0.05  0.02  0.02  0.02 0.051 ِظش, الائزّبْ اٌعشالٟ 1

 0.06 0.11  0.01  0.04   0.11  0.08  0.04  0.02  0.03  0.10 ِظش, اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ 2

 0.02  0.02 0.008 0.005  0.02  0.03  0.03  0.01  0.02  0.03 ِظش, اٌششق الاٚعؾ 3

 0.02  0.03  0.01  0.01  0.02 0.02  0.02 0.003  0.02  0.06 ِظش, داس اٌغلاَ 4

 0.01  0.01 0.01 0.006 0.005 0.007 0.002 0.005  0.05  0.02 ِظش, عِٛش 5

 0.05  0.08 0.001 0.003  0.08  0.06  0.05 0.05  0.03  0.06 ِظش, ِٛطً 6

 0.03  0.01 0.017  0.01  0.01  0.01  0.02  0.02 0.03  0.07 ِظش, ثبثً 7

 0.03  0.02 0.003  0.01  0.02  0.02  0.02  0.01  0.02 0.06 ِظش, ثغذاد 8

 0.03 0.04 0.01 0.02 0.04 0.04 0.03 0.02 0.03 0.06 اٌّعذي

 0.02 0.03 0.01 0.01 0.04 0.02 0.02 0.01 0.01 0.03 الأؾشا, اٌّع١بسٞ

 

ه أْ اٌّعتتتذي اٌعتتتبَ ِتتتٓ اٌعبئتتتذ عٍتتتٝ ٠2لاؽتتتع ِتتتٓ عتتتذٚي ع      

ه ٚثتتتتبٔؾشا, 0.03اٌّٛعتتتٛداد ٌٍّظتتتتبس, اٌّجؾٛصتتتخ لتتتتذ ثٍتتت ع

ه, ار ؽممتتتتتتتذ اٌّظتتتتتتبس, اٌّجؾٛصتتتتتتتخ ِعتتتتتتتذي 0.02ِع١تتتتتتبسٞع

أعٍتتتٝ ِعتتتذي ِزؾمتتتك ِمبسٔتتتخ ه ٚ٘تتتٛ 2007ه ٌعتتتبَ ع0.06لتتتذسٖع

ثتتبلأعٛاَ اٌلاؽمتتخ وّتتب أتتٗ ٠فتتٛق اٌّعتتذي اٌّزؾمتتك عٍتتٝ ِغتتزٜٛ 

ار ؽمتتك ِظتتش, اٌخٍتت١ظ  0.03)اٌمطتبع ٚثتتبٔؾشا, ِع١تتبسٞ ثٍت ع

اٌزغتبسٞ أعٍتٝ ٔغتجخ عبئتذ عٍتٝ اٌّٛعتٛداد ٔز١غتخ رؾم١متٗ ِعتتذي 

 ه.0.07ه ١ٍ٠ٗ ِظش, ثبثً ِجبرشح ٚثّعذي ثٍ ع0.10ع

ه ١ٌزغتبٜٚ رّبِتبً ِتج 2008ش ٌعتبَ عفٟ ؽت١ٓ أخفتغ اٌّإرت      

ه ٚوّب ٘تٛ ِجت١ٓ فتٟ اٌغتذٚي اعتلاٖ 2009اٌّعذي اٌعبَ, اِب عبَ ع

ه 0.02فمتتذ أخفتتغ ِإرتتش اٌعبئتتذ عٍتتٝ اٌّٛعتتٛداد ١ٌظتتً اٌتتٝ ع

ٚ٘ٛ الً ِٓ اٌّعتذي اٌّزؾمتك عٍتٝ ِغتزٜٛ اٌّظتبس, اٌّجؾٛصتخ 

ٚعتتبء ٘تتز الأخفتتبع ٔز١غتتخ عتتذَ ؽفتتبظ ثعتتغ اٌّظتتبس, عٍتتٝ 

 وّظشفٟ اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ٚثبثً. ِعذلاد ِمجٌٛخ

اسرفج ِعذي اٌّإرش اٌّزوٛس فٟ اعلاٖ ثشىً ؽف١ف ٚثّمذاس       

ه ١ٌزغبٜٚ رّبِبً ِج اٌّعذي اٌعتبَ ٌٍّظتبس, 2010ه ٌعبَ ع0.01ع

ه 2011اٌّجؾٛصتتتخ, فتتتٟ ؽتتت١ٓ رغتتتبٚد إٌز١غتتتخ اٌّزؾممتتتخ ٌعتتتبِٟ ع

ه ٚ٘تٛ اعٍتٝ ِتٓ اٌّعتذي 0.04ه ٔز١غخ رؾم١مّٙتب ِعتذي ع2012ٚع

ٌتُ رؾتبفع اٌّظتبس,  ّزؾمك عٍٝ ِغزٜٛ اٌّظبس, اٌّجؾٛصتخ.اٌ

ه ثتتتً 2014ه ٚع2013اٌّجؾٛصتتتخ عٍتتتٝ اٌّعتتتذي اٌّطٍتتتٛة ٌعتتتبَ ع

ثتتتتبٌعىظ اختتتتز اٌّإرتتتتش ٠تتتتٕخفغ لأدٔتتتتٝ ِغتتتتز٠ٛبرٗ خظٛطتتتتبً 

ه ِّب ٠ذي عٍتٝ رتذ٘ٛس اٌعبئتذ عٍتٝ 0.01ه ١ٌظً اٌٝع2014عبَع

اٌّٛعتتٛداد ثشتتىً غ١تتش ِمجتتٛي اؽلالتتبً, ٚ٘تتزا ععتتً اٌّظتتبس, 

ه ١ٌظتتً اٌتتٝ 2015جؾٛصتتخ رعّتتً عٍتتٝ رؾغتت١ٓ اٌّإرتتش ٌعتتبَ عاٌّ

 ه.0.03ه ٚثبٔؾشا, ِع١بسٞ ثٍ ع0.04ع

اِتتتب اٌّعتتتذلاد اٌّزؾممتتتخ عٍتتتٝ ِغتتتزٜٛ وتتتً ِظتتتش, ِتتتٓ       

ف١ّتتب ٠ختتض ِإرتتش اٌعبئتتذ عٍتتٝ اٌّٛعتتٛداد  اٌّظتتبس, اٌّجؾٛصتتخ

ه, 2015ه ٌغب٠تخ ع2007ٌٍفزشح اٌزٟ اعتزٙذفزٙب اٌذساعتخ ِتٓ عتبَ ع

فمتتتتذ ؽمتتتتك ِظتتتتش, اٌخٍتتتت١ظ اٌزغتتتتبسٞ أفؼتتتتً ِعتتتتذي ِمبسٔتتتتخ 

ه ١ٍ٠تتٗ ِظتتش, اٌّٛطتتً 0.06ثبٌّظتتبس, الأختتشٜ وٛٔتتٗ ثٍتت ع

ه, فٟ ؽ١ٓ ٌُ رؾمك اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ الأختشٜ 0.05وٛٔٗ ثٍ  ع

 ِٓ اٌّزؾمك عٍٝ ِغزٜٛ اٌمطبع. أٞ ِعذي اعٍٝ 
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 إٌمذ+ الاعزضّبساد لظ١شح الأعً/ اٌّطٍٛثبد لظ١شح الأعً = رغط١خ اٌغ١ٌٛخ ه3عذٚيع

 اٌّعذي 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 اعُ اٌششوخ / اٌفزشح اٌض١ِٕخ د

 1.15 1.03 1.58 1.20 1.22 1.44 0.95 0.97 0.94 0.97 اٌعشالِٟظش, الائزّبْ  1

 0.84 0.84 0.94 0.91 0.65 0.96 0.68 0.75 0.85 0.97 ِظش, اٌخ١ٍظ ٌزغبسٞ 2

 0.85 0.93 1.00 0.77 0.96 0.71 0.71 0.90 0.80 0.91 ِظش, اٌششق الأٚعؾ 3

 0.94 0.90 0.93 1.11 1.08 0.99 1.02 0.77 0.81 0.88 ِظش, داس اٌغلاَ 4

 1.37 1.97 1.56 1.64 1.34 1.04 1.29 0.66 1.83 0.98 ِظش, عِٛش 5

 0.97 1.36 1.15 1.11 0.89 0.74 0.73 0.90 0.79 1.04 ِظش, ِٛطً 6

 0.90 0.69 0.50 0.56 1.14 0.92 1.01 1.15 1.10 1.01 ِظش, ثبثً 7

 0.98 0.88 0.94 0.97 0.96 0.87 0.83 1.12 0.94 1.31 ِظش, ثغذاد 8

 
 1.00 1.07 1.08 1.03 1.03 0.96 0.90 0.90 1.01 1.01 اٌّعذي

 
 0.27 0.41 0.36 0.32 0.22 0.23 0.21 0.17 0.35 0.13 الأؾشا, اٌّع١بسٞ

ه أْ اٌّعتتتذي اٌعتتتبَ اٌّزؾمتتتك ٌّإرتتتش ٠3لاؽتتتع ِتتتٓ عتتتذٚي ع      

ه ٚثتتبٔؾشا, 1.00رغط١تتخ اٌغتت١ٌٛخ ٌٍّظتتبس, اٌّجؾٛصتتخ لتتذ ثٍتت ع

ه 2007ه,ئر رغتتتتبٜٚ اٌّعتتتتذي اٌّزؾمتتتتك ٌعتتتتبِٟع0.27ِع١تتتتبسٞع

ه ٚفبق اٌّعتذي اٌعتبَ اٌّزؾمتك ثشتىً ؽف١تف وٛٔٙتب ؽممتب 2008ٚع

ٍتت  ه ٌٍعتتب١ِٓ اٌّتتزوٛس٠ٓ ٚثتتبٔؾشا, ِع١تتبسٞ ث1.01ِعتتذي ثٍتت  ع

ٔز١غتتخ رمتتبسة اٌّعتتذلاد اٌّزؾممتتخ عٍتتٝ )  2007ٌعتتبَ ع (0.13)

ِغتزٜٛ اٌّظتبس, اٌّجؾٛصتخ, فؼتتلاً عتٓ أْ إٌمتذ ٚالاعتتزضّبساد 

لظتت١شح وبٔتتذ رفتتٛق اٌّطٍٛثتتبد لظتت١شح الأعتتً, ٚثبٌزؾذ٠تتذ ٌتتذٜ 

ِظش, ثبثً ٚ ِظش, ثغذاد. ف١ّب ٌتُ رغتزّش  ِظش, اٌّٛطً,

ه ِبعتتذا 2008عاٌّظتتبس, ٔفغتتٙب عٍتتٝ الاؽزفتتبظ ثبٌغتت١ٌٛخ ٌعتتبَ

ِظتتش, ثبثتتً, ٚاسرفتتبع اٌّإرتتش ثشتتىً ٍِؾتتٛظ ٌتتذٜ ِظتتش, 

ه 2009اخز ِإرش رغط١خ اٌغ١ٌٛخ ٠تٕخفغ ختلاي عتبِٟ ع عِٛش.

ه ٚثّعتتتتذلاد ِزغتتتتب٠ٚخ رّبِتتتتبً ٔز١غتتتتخ رؾم١مّٙتتتتب ِعتتتتذي 2010ٚع

ه ئلا أْ أؾشافّٙب اٌّع١تبسٞ وتبْ ِخزٍفتبً ثعتغ اٌشتٟء 0.90ثٍ ع

اسرفتج  ٌتجعغ اٌّظتبس,. ٔز١غخ عذَ اعزمشاس اٌّعتذلاد اٌّزؾممتخ

ه ِمبسٔتتتخ ثبٌعتتتب١ِٓ 2011ِإرتتتش رغط١تتتخ اٌغتتت١ٌٛخ ٠شرفتتتج ٌعتتتبَ ع

اٌغتتتبثم١ٓ الا أتتتٗ ٌتتتُ ٠ظتتتً ئٌتتتٝ ِغتتتزٜٛ اٌّعتتتذي اٌتتتزٞ ؽممزتتتٗ 

ه ٔز١غتخ اسرفتبع اٌّإرتش ٌتذٜ 0.96اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ وٛٔٗ ثٍ ع

ه ١ٍ٠تٗ ِظتش, عتِٛش 1.44ِظش, الائزّبْ اٌعشالٟ وٛٔتٗ ثٍت ع

١ٓ وتبْ التتً اٌّعتذلاد اٌّزؾممتخ عٍتتٝ ه, فتتٟ ؽت1.04ٚثّعتذي ثٍت ع

 ه ٌّظش, ٌششق الأٚعؾ.0.71اٌّإرش اٌّزوٛس ٘ٛ ع

وّب رغبٚد اٌّعذلاد اٌّزؾممخ ٌٍّإرش اٌّزوٛس ٚؽغت ِتب ِجت١ٓ  

ه 1.03ه ١ٌؾممتتتب ع2013ه ٚع2012فتتتٟ اٌغتتتذٚي اعتتتلاٖ ٌعتتتبِٟ ع

٠ٚفتتتتٛق اٌّعتتتتذي اٌّزؾمتتتتك عٍتتتتٝ ِغتتتتزٜٛ اٌّظتتتتبس, ِغزّعتتتتخ 

ه, ار ؽبفع ِظشفٟ عتِٛش ٚالائزّتبْ اٌعشالتٟ عٍتٝ 0.03ثفبسقع

 اعٍٝ اٌّعذلاد ِمبسٔخ ثبٌّظبس, الأخشٜ اٌّجؾٛصخ.

ه فمتذ ؽممتب ِعتذلاد 2015ه ٚع2014اِب ف١ّتب ٠ختض عتبِٟع      

ِزمبسثتتتخ عتتتذاً ٚرفتتتٛق اٌّعتتتذي اٌّزؾمتتتك عٍتتتٝ اٌّغتتتزٜٛ اٌىٍتتتٟ 

ه, الا اْ 1.07ه ٚع1.08ٌٍّظتتتبس, اٌّجؾٛصتتتخ ٔز١غتتتخ رؾم١مّٙتتتب ع

افّٙتتب اٌّع١تتبسٞ وتتبْ ِخزٍفتتبً ٔز١غتتخ عتتذَ اعتتزمشاس اٌّعتتذلاد أؾش

 اٌّزؾممخ ٌجعغ اٌّظبس,.

اِتتتب اٌّعتتتذلاد اٌّزؾممتتتخ عٍتتتٝ ِغتتتزٜٛ وتتتً ِظتتتش, ِتتتٓ       

اٌّظبس, اٌّجؾٛصخ ف١ّب ٠خض ِإرتش رغط١تخ اٌّٛعتٛداد ٌٍفزتشح 

ه, فمتتذ 2015ه ٌغب٠تتخ ع2007اٌزتتٟ اعتتزٙذفزٙب اٌذساعتتخ ِتتٓ عتتبَ ع

ذي ِمبسٔتتخ ثبٌّظتتبس, الأختتشٜ ؽمتتك ِظتتش, عتتِٛش أفؼتتً ِعتت

ه ١ٍ٠تتٗ ِظتتش, الائزّتتبْ اٌعشالتتٟ ٚثّعتتذي ثٍتت  1.37وٛٔتتٗ ثٍتت ع

ه فٟ ؽ١ٓ ٌُ رظتً اٌّظتبس, اٌّجؾٛصتخ الأختشٜ اٌّعتذي  1.15ع

اٌّزؾمك عٍٝ اٌّإرش ٔفغٗ ِمبسٔخ ثبٌّعذي اٌّزؾمك عٍٝ ِغتزٜٛ 

 اٌمطبع. 

 اختبار وتحليل عرقات التأثير لمتغيرات الذراسة  ثاويا :

٠زٕتتبٚي ٘تتزا اٌّجؾتتش ِٕبلشتتخ ٔزتتبئظ اخزجتتبس ٚرؾ١ٍتتً علالتتبد       

اٌزأص١ش ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش, ئر رُ اعزعّبي رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١ؾ 

فتتٟ الاخزجتتبساد اٌخبطتتخ ثتتبٌزعش, عٍتتٝ رتتأص١ش اٌّزغ١تتش اٌّغتتزمً 

عاٌّٛعتتتتٛداد غ١تتتتش اٌعبٍِتتتتخه فتتتتٟ اٌّزغ١تتتتش اٌزتتتتبثج عالاعتتتتزمشاس 
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ه ٌّعشفتتتخ اٌزغ١تتتش Betaبِتتتً ع,ٚرتتتُ اعزّتتتبد عٍتتتٝ ِع اٌّظتتتشفٟه

اٌّزٛلتتج فتتٟ اٌّزغ١تتش اٌزتتبثج عالاعتتزمشاس اٌّظتتشفٟه ثغتتجت اٌزغ١تتش 

اٌؾبطً فتٟ ٚؽتذح ٚاؽتذح ِتٓ اٌّزغ١تش اٌّغتزمًعاٌّٛعٛداد غ١تش 

اٌعبٍِخه ,ٚرُ الاعزّتبد عٍتٝ ِعبِتً اٌزؾذ٠تذ ع
2R ٝه ٌٍزعتش, عٍت

اٌّغتزمً ٚاٌّزغ١تش  لذسح إٌّٛرط عٍتٝ رفغت١ش اٌعلالتخ ثت١ٓ اٌّزغ١تش

اٌزتتتبثج ,ٚاْ ِمبسٔتتتخ ثتتت١ٓ لتتتٛح رتتتأص١ش وتتتً ِزغ١تتتش ِتتتٓ اٌّزغ١تتتشاد 

ه اٌتتزٞ ٠شتت١ش اٌتتٝ ِع٠ٕٛتتخ t-testاٌّغتتزمٍخ لتتذ ل١غتتذ ِتتٓ ختتلاي ع

ه ٌٍزعتتش, عٍتتٝ ِع٠ٕٛتتخ fإٌزتتبئظ , فؼتتلا عتتٓ اعتتزعّبي اخزجتتبس ع

 )0.05ّٔٛرط الأؾذاس , ٚلذ اعزّذ اٌجؾش عٍٝ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛتخ ع

ٌٍؾىتتُ عٍتتٝ ِتتذٜ ِع٠ٕٛتتخ اٌزتتأص١ش ,ئر رتتُ ِمبسٔتتخ ِغتتزٜٛ ِع٠ٕٛتتخ 

ه ٚرعتتذ رتتأص١شاد 0.05اٌّؾغتتٛثخ ِتتج ِغتتزٜٛ اٌّع٠ٕٛتتخ اٌّعزّتتذح ع

راد دلاٌخ ِع٠ٕٛخ ارا وبْ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ اٌّؾغتٛثخ اطتغش ِتٓ 

ِغتتتتزٜٛ اٌّع٠ٕٛتتتتخ اٌّعزّتتتتذح ٚاٌعىتتتتظ ثتتتتبٌعىظ. ٚلتتتتذ ٚػتتتتعذ 

ع٠ٕٛتخ ٌٍّٛعتٛداد فشػ١زبْ ٔظذ عٍٝ ٚعٛد رتأص١ش راد دلاٌتخ ِ

غ١تتش اٌعبٍِتتخ فتتٟ الاعتتزمشاس اٌّظتتشفٟ فتتٟ اٌّظتتبس, اٌّجؾٛصتتخ. 

 ع١غشٞ اخزجبس٘ب عٍٝ ٚفك الارٟ:

رفزتتشع اٌفشػتت١خ الأٌٚتتٝ ٚعتتٛد :  . الفرضييية الرسي يية ا وليي 1

علالخ رأص١ش راد دلاٌخ ِع٠ٕٛخ عبٌجخ ٌٍّٛعٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ فتٟ 

ه ٔزتبئظ اخزجتبس 5ع ه 4ٚاٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداد. ٠ٚج١ٓ اٌغتذ١ٌٚٓ ع

علالتتتخ اٌزتتتأص١ش ثتتت١ٓ اٌّٛعتتتٛداد غ١تتتش اٌعبٍِتتتخ فتتتٟ اٌعبئتتتذ عٍتتتٝ 

اٌّٛعتتٛداد عٍتتٝ ٚفتتك ٔزتتبئظ رؾذ٠تتذ الأٔؾتتذاس اٌجغتت١ؾ ثتتأفزشاع 

ٚعتتٛد علالتتخ دا١ٌتتخ ثتت١ٓ اٌم١ّتتخ اٌؾم١م١تتخ ٌٍّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ 

٠ّٚىتتتٓ اٌزعج١تتتش  ROA)ه ٚ ٚاٌعبئتتتذ عٍتتتٝ اٌّٛعتتتٛداد عNBAع

 : عٕٙب ثبٌّعبدٌخ ا٢ر١خ

ieNBAROA   0  

ئْ ٘تتزٖ اٌّعبدٌتتخ رجتت١ٓ أْ  اٌعبئتتذ عٍتتٝ اٌّٛعتتٛداد ٘تتٛ داٌتتخ       

ٌٍم١ّتتخ اٌؾم١متتخ ٌٍّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ,ٚرٌتته أْ رمتتذ٠شاد ٘تتزٖ 

اٌّعبدٌخ ِٚإرشارٙب ااؽظبئ١خ رُ اؽزغبثٙب  عٍٝ ِغزٜٛ اٌغٍغٍخ 

ه ٚوبٔتتتتذ ِعبدٌتتتتخ 2015ه اٌتتتتٝ ع2007اٌض١ِٕتتتتخ اٌّّزتتتتذح ِتتتتٓ ع

الأٔؾتتذاس اٌجغتت١ؾ  ٌٍعلالتتخ ثتت١ٓ ِزغ١تتشٞ اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ 

 : ٚاٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداد . ف١ّب ٠أرٟ

 ٌٍعلالخ ث١ٓ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ٚاٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداد  (ANOVA)ه رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ  5اٌغذٚي ع 

 اٌّشثعبد ِغّٛع دسعخ اٌؾش٠خ ِظذس اٌزجب٠ٓ
ِزٛعؾ 

 اٌّشثعبد
2R 

 F ل١ّخ

 اٌّؾغٛثخ
 ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ

 0.000 14.386 0.17 055. 055. 1 الأؾذاس

    004. 266. 70 اٌخطأ

     321. 71 اٌّغّٛع

 

 : ٠أرٟأِب عذٚي اٌّعبِلاد فمذ أربس اٌٝ اٌم١ُ اٌّج١ٕخ ٚف١ّب 

 ث١ٓ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ٚاٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداده ٔزبئظ اخزجبس علالخ رأص١ش 5عذٚي ع 

 إٌّٛرط

 اٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداد

 اٌّعبِلاد اٌّع١بس٠خ اٌّعبِلاد غ١ش اٌّع١بس٠خ
T ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ 

 ث١زب اٌخطأ اٌّع١بسٞ ِعبًِ ث١زب

  011. 006. اٌضبثذ

0.41- 

.542 .589 

 000. 3.793- 061. -232. اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ

 

ه رؾ١ٍتتتً اٌزجتتتب٠ٓ ٚعتتتذٚي  5ه ٚع ٠4زؼتتتؼ ِتتتٓ اٌغتتتذ١ٌٚٓ ع      

اٌّعتتبِلاد ٌٍعلالتتخ ثتت١ٓ اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ٚاٌعبئتتذ عٍتتٝ 

ه ئٌٝ ِعبًِ ِمتذاسٖ ل١ّخ ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ ع اٌّٛعٛداد,أربسد

ه 0.17هإ ف١عٕٟ أْ اٌّٛعتٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ رفغتش ٔغتجخ ع0.17ع

ِٓ  (0.83)ِٓ اٌزجب٠ٓ اٌؾبطً فٟ  اٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛدادإ ٚاْ 

اٌزجب٠ٓ غ١ش اٌّفغش ٠عٛد اٌٝ ِزغ١شاد ٌُ رذخً ّٔتٛرط الأؾتذاسإ 
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ه 14.386ه اٌّؾغتتٛثخ عfع ٚ٘تتٛ ِإرتتش ِمجتتٛي عتتٓ ِمبسٔتتخ ل١ّتتخ

ه. اِتب 0.05ه فٟ ؽذٚد صمخع3.42اوجش ِٓ ل١ّزٙب اٌغذ١ٌٚخ اٌجبٌغخع

ه 1.658ه اٌّؾغٛثخ وج١شح عٕذ ِمبسٔزٙب ثم١ّزٙب اٌغذ١ٌٚتخ عtل١ّخ ع

 ه .0.05ٚثّغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ع

هإ ٚ٘زا .006a=0ٚفٟ ػٛء ِعبدٌخ الأؾذاس ٠إرش اٌضبثذ ع      

ه (0.006 ٍتٝ اٌّٛعتٛداد ِمتذاسٖ ٠عٕٟ أْ ٕ٘بن ٚعتٛداً ٌٍعبئتذ ع

أِتب ل١ّتخ ا١ٌّتً  عٕذِب رىْٛ ل١ّخ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ طتفشاً.

ه ٚاٌّشافمتخ β=-0.41اٌؾذٞ  ٌٍّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ فمذ ثٍغذ ع

ه فتتٟ اٌعبئتتذ عٍتتٝ 1ه فٙتتٟ رتتذي عٍتتٝ أْ رغ١تتشاً ِمتتذاسٖ عNBAٌتت ع

فتٟ  (0.41-)ِمتذاسٖ عٍجٟ ع١إدٞ ئٌٝ رغ١ش  (ROA)اٌّٛعٛداد

 اٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداد. ٚؽغت ٘زٖ إٌزبئظ رمجً ٘زٖ اٌفشػ١خ.

رفزشع اٌفشػ١خ اٌضب١ٔتخ ٚعتٛد علالتخ رتأص١ش . الفرضية الااوية: 2

راد دلاٌتتخ ِع٠ٕٛتتتخ عتتتبٌجخ ٌٍّٛعتتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتتخ فتتتٟ رغط١تتتخ 

ه ٔزبئظ اخزجبس علالخ اٌزأص١ش ث١ٓ 7ه ٚع6اٌغ١ٌٛخ. ٠ٚج١ٓ اٌغذ١ٌٚٓ ع

ٍِخ فٟ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ عٍٝ ٚفك ٔزتبئظ رؾذ٠تذ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعب

الأٔؾذاس اٌجغ١ؾ ثأفزشاع ٚعٛد علالتخ دا١ٌتخ ثت١ٓ اٌم١ّتخ اٌؾم١م١تخ 

ه ٠ّٚىٓ LCه ٚ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ عNBAٌٍّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ع

 اٌزعج١ش عٕٙب ثبٌّعبدٌخ ا٢ر١خ:

ieNBALC   0  

ئْ ٘تتزٖ اٌّعبدٌتتخ رجتت١ٓ أْ  اٌعبئتتذ عٍتتٝ اٌّٛعتتٛداد ٘تتٛ داٌتتخ       

ٌٍم١ّتتخ اٌؾم١متتخ ٌٍّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ,ٚرٌتته أْ رمتتذ٠شاد ٘تتزٖ 

اٌّعبدٌخ ِٚإرشارٙب ااؽظبئ١خ رُ اؽزغبثٙب  عٍٝ ِغزٜٛ اٌغٍغٍخ 

ه ٚوبٔتتتتذ ِعبدٌتتتتخ 2015ه اٌتتتتٝ ع2007اٌض١ِٕتتتتخ اٌّّزتتتتذح ِتتتتٓ ع

ٞ اٌّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ الأٔؾتتذاس اٌجغتت١ؾ  ٌٍعلالتتخ ثتت١ٓ ِزغ١تتش

 ٚرغط١خ اٌغ١ٌٛخ. ف١ّب ٠أرٟ:

NBTLC )23.0()095.0( 

  

 ٌٍعلالخ ث١ٓ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ٚرغط١خ اٌغ١ٌٛخ  (ANOVA)ه رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ  6اٌغذٚي ع 

 ِغّٛع اٌّشثعبد دسعخ اٌؾش٠خ ِظذس اٌزجب٠ٓ
ِزٛعؾ 

 اٌّشثعبد
2R 

 F ل١ّخ

 اٌّؾغٛثخ
 ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ

 0.045 3.806 0.05 017. 017. 1 الأؾذاس

    004. 304. 70 اٌخطأ

     321. 71 اٌّغّٛع

 

 : أِب عذٚي اٌّعبِلاد فمذ أربس اٌٝ اٌم١ُ اٌّج١ٕخ ٚف١ّب ٠أرٟ
 

 ث١ٓ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ ٚرغط١خ اٌغ١ٌٛخه ٔزبئظ اخزجبس علالخ رأص١ش 7عذٚي ع

 إٌّٛرط

 رغط١خ اٌغ١ٌٛخ

 اٌّعبِلاد اٌّع١بس٠خ اٌّعبِلاد غ١ش اٌّع١بس٠خ
T ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ 

 ث١زب اٌخطب اٌّع١بسٞ ِعبًِ ث١زب

  030. 095. اٌضبثذ

0.23- 

3.194 .002 

 045. 1.951- 029. 056.- اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ

 

ه رؾ١ٍتتتتً اٌزجتتتتب٠ٓ ٚعتتتتذٚي 7ه ٚع٠6زؼتتتتؼ ِتتتتٓ اٌغتتتتذ١ٌٚٓ ع      

 اٌّعبِلاد ٌٍعلالخ ث١ٓ اٌّٛعٛداد غ١تش اٌعبٍِتخ ٚرغط١تخ اٌغت١ٌٛخ,

هإ 0.05ئٌتٝ ِعبِتً ِمتذاسٖ ع هأربسد ل١ّتخ ِعبِتً اٌزؾذ٠تذ ع

ه ِتٓ اٌزجتب٠ٓ 0.05ف١عٕٟ أْ اٌّٛعٛداد غ١ش اٌعبٍِخ رفغش ٔغجخ ع

ِٓ اٌزجب٠ٓ غ١ش اٌّفغتش  (0.95)اٌؾبطً فٟ رغط١خ اٌغ١ٌٛخإ ٚاْ 

٠عٛد ئٌٝ ِزغ١شاد ٌُ رذخً ّٔٛرط الأؾتذاسإ ٚ٘تٛ ِإرتش ِمجتٛي 

ه اوجتتتتش ِتتتتٓ ل١ّزٙتتتتب 3.806ه اٌّؾغتتتتٛثخ عfعتتتتٓ ِمبسٔتتتتخ ل١ّتتتتخ ع

ه tه. اِتتتب ل١ّتتتخ ع0.05ه فتتتٟ ؽتتتذٚد صمتتتخع١3.42تتتخ اٌجبٌغتتتخعاٌغذٌٚ

ه -1.658اٌّؾغتتتتٛثخ وج١تتتتشح عٕتتتتذ ِمبسٔزٙتتتتب ثم١ّزٙتتتتب اٌغذ١ٌٚتتتتخ ع

ٚفتتٟ ػتتٛء ِعبدٌتتخ الأؾتتذاس ٠إرتتش  ه .0.05ٚثّغتتزٜٛ ِع٠ٕٛتتخ ع

 هإ ٚ٘زا ٠عٕٟ أْ ٕ٘تبن ٚعتٛداً ٌزغط١تخ اٌغت١ٌٛخ.095a=0اٌضبثذ ع
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غ١تتتش اٌعبٍِتتتخ ه عٕتتتذِب رىتتتْٛ ل١ّتتتخ اٌّٛعتتتٛداد (0.095ِمتتتذاسٖ 

 طفشاً.

أِتتب ل١ّتتخ ا١ٌّتتً اٌؾتتذٞ  ٌٍّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ فمتتذ ثٍغتتذ       

ه فٟٙ رذي عٍٝ أْ رغ١شاً ِمتذاسٖ NBAه ٚاٌّشافمخ ٌ عβ=-0.23ع

عتٍجٟ عت١إدٞ ئٌتٝ رغ١تش  (ROA)ه فٟ اٌعبئذ عٍٝ اٌّٛعٛداد1ع

فٟ رغط١خ اٌغ١ٌٛخ. ٚؽغت ٘زٖ إٌزبئظ رمجتً ٘تزٖ  (0.23-)ِمذاسٖ 

 اٌفشػ١خ.

 الاستىتاجات والتىصيات

 الاستىتاجات

عٍتٝ ِغتزٜٛ ئدسان ٚاؽتذ ٌّتذٜ  ٌُ رىٓ اٌّظتبس, اٌّجؾٛصتخ .1

خطتتٛسح ٚعتتٛد طتتبفٟ ِٛعتتٛداد غ١تتش عبٍِتتخ فتتٟ ١ِضا١ٔبرٙتتب 

اٌع١ِّٛخ, الأِش اٌزٞ ععً ِعذي رٍه اٌّٛعٛداد ِشرفتج ٌتذٜ 

ثعغ اٌّظبس, ٚعٍٝ ٚعٗ اٌخظٛص ِظتشفٟ داس اٌغتلاَ 

 ٚاٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ.

أظٙتتشد إٌزتتبئظ اْ اٌعبئتتذ عٍتتٝ اٌّٛعتتٛداد فتتٟ اٌّظتتبس,  .2

اٌّجؾٛصخ ٌُ ٠ىٓ ثبٌّغزٜٛ اٌّطٍٛة وٛٔٗ ؽمك الً ِتٓ ِعتذي 

اٌمطتتبع, ٚ٘تتزٖ دلاٌتتخ غ١تتش ِشغتتٛة ثٙتتب ثبٌٕغتتجخ ٌّتتذ٠شٞ رٍتته 

اٌّظبس, ٚاٌّبٌى١ٓ ٚثبٌزؾذ٠ذ ِظش, عِٛش ِٚظتش, داس 

 اٌغلاَ ِٚظش, اٌششق الأٚعؾ .

١ٌٛخ ٌتذٜ ثعتغ اٌّظتبس, رزطٍتت ث١ٕذ إٌزبئظ أْ رغط١خ اٌغت .3

ئعبدح ٔ ش وٛٔٙب ٌُ رىٓ وبف١خ ٌغذاد اٌّطٍٛثبد لظ١شح الأعً 

ٚثبٌزؾذ٠تتذ ٌتتذٜ ِظتتش, اٌخٍتت١ظ اٌزغتتبسٞ ِٚظتتش, اٌشتتشق 

 الأٚعؾ فؼلا عٓ ِظشفٟ ثبثً ٚداس اٌغلاَ .

عبءد إٌزبئظ ِزطبثمخ ِج اٌفشػ١خ الأٌٚٝ ٌٍذساعخ ٚ٘زا ٠عتٛد  .4

داد غ١تش اٌعبٍِتخ عٍتٝ اٌعبئتذ ٌٍزأص١ش اٌغٍجٟ ٚاٌٛاػؼ ٌٍّٛعتٛ

عٍتتٝ اٌّٛعتتٛداد ِّتتب ٠غعتتً اٌّظتتبس, اٌّجؾٛصتتخ فتتٟ ٚػتتج 

 ٠ٕزس ثبٌّخبؽشح .

ٌُ رىٓ رغط١تخ اٌغت١ٌٛخ ٌٍّظتبس, اٌّجؾٛصتخ ثع١تذح عتٓ اٌزتأص١ش  .5

اٌغتتٍجٟ ٌٍّٛعتتٛداد غ١تتش اٌعبٍِتتخ ِّتتب ٠غعتتً اٌّظتتبس, فتتٟ 

ٚػتتج ؽتتشط عتتذا ف١ّتتب ٌتتُ رتتذسن ِعبٌغتتخ اٌّطٍٛثتتبد لظتت١شح 

 الأعً .  

 ٛط١بد اٌز

رجٕٟ ع١بعخ ئلشاع ِج١ٕخ عٍٝ أعظ ِذسٚعخ ٌٍؾبٌتخ  ػشٚسح .1

الائزّب١ٔتتتتخ عتتتتٛاء وبٔتتتتذ ٌورتتتتخبص أٚ اٌشتتتتشوبد أٚ ؽزتتتتٝ 

اٌّظتتبس, الأختتشٜ ٌؼتتّبْ اٌتتزخٍض ِتتٓ اٌّٛعتتٛداد غ١تتش 

 اٌعبٍِخ لذس ااِىبْ .

لاثتتذ ِتتٓ الاعزّتتبد عٍتتٝ أعتتظ عتت١ٍّخ ٚ ١ٌتتبد ِعبٌغتتخ ٌؼتتّبْ  .2

ِعتذلاد ٠شغتت ثٙتب رؾم١ك عبئتذ عٍتٝ اٌّٛعتٛداد عٍتٝ ٚفتك 

 اٌّبٌه ٚاٌّذ٠ش عٍٝ ؽذ عٛاء .

ػتتتشٚسح الاعزّتتتبد عٍتتتٝ ع١بعتتتخ د٠تتتٓ رزٛافتتتك ِتتتج اٌغتتت١ٌٛخ  .3

اٌّزتتٛفشح أٚ اٌزتتٟ ِتتٓ اٌّفزتتشع اْ رزؾمتتك ِغتتزمجلاً ِّتتب ٠زتت١ؼ 

 ٌٍّظش, الاؽزفبظ ثغّعخ ع١ذح ٚثبٌزبٌٟ وغت صمخ اٌغّٙٛس .

لاثذ ٌٍّظبس, اٌّجؾٛصخ ٚثبٌزؾذ٠ذ اٌزٟ ؽممذ ِإرشاد عٍج١خ  .4

اْ رغتتشٞ ِمبسٔتتخ ِتتج اٌّظتتبس, الافؼتتً أداء ٌلاعتتزفبدح ِتتٓ 

 اٌزغبسة إٌبعؾخ. 
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