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تهدددكل مدددد  تعظددددرو تها ددددلال ًيادتهدددر تدددد   دددد     ددددر و  طدددد هر    

دتسوقلاة ادتتي تهجسك في برتقلامة الاسهل في دسودق دلمر  ، دذ 

دن   ددددر و تلدددد  دتقلامددددة ُ عددددصااب دًددددي     دددد  د دددد ر  الاسددددهل 

ي   دد  دتاكعدددك تدد  الاؾدديدل ا طوضددر الاؾددديدل  فقددـ بدد  عددىً

 درو دتتدددددي تيعؿهدددددر   قدددددة برتظدددددينة   اتددددد   هدددددة د دددددي  فدددددرن الا 

دلمرتلادددددددددة تلظددددددددديمر  ناادددددددددب قلامدددددددددة دتظدددددددددينة تددددددددد   ددددددددد   ًدددددددددياو 

دلمسدددددددرامين اتدددددددر عمهلاوتددددددد  تددددددد  دسدددددددهل ادتتدددددددي تهددددددد ًي دسددددددداررار 

بحجل دتؿلب  ليهر تد  قلد  دلمسدويمي   ادلمسدرامين  ا ماد  

دتهوضدددددد  د دددددد  اددددددكل دتظددددددينة تدددددد   دددددد   تص لاددددددك تهددددددر  الا درو 

دلمرتلاددددددة برتاددددددرذ قدددددديدرد  دتهمو دددددد  االاسددددددويمرر ارسددددددل سلارسدددددددة 

تو يددددددد  الارعدددددددر  بمدددددددر لسدددددددر ك تددددددد  ت سدددددددين قلامدددددددة دتظدددددددينة ، دذ 

 ناهمك بطورو نليرو  ليهر برتارذ تي  تل  دتقيدرد   

تددكت  ت  دددت دن تو ياددر  الارعدددر  دتصقكعددة دلميت ادددة تلاكعدددك    

تدددد  دتظدددديمر  ناددددك تدددد  د ددددك الا اد  دلم ددددجاة ادتتددددي نسددددوصك 

 ليهددر الا درو دلمرتلادددة تلم رف دددة   دد  دسدددهل دلمسدددويمي   ، ف دددي 

د ددددددددك  الاسددددددددلر  دتي اسددددددددلاة دتتددددددددي نسددددددددر ك دلمسددددددددويمي     دددددددد  

 ياددددددر  الاقلددددددر  تظدددددديدا دسددددددهل تددددددينة دتتددددددي توسددددددل بررت ددددددر  تو 

درعر هددر   اعددكت  فددرن تو ياددر  الارعددر  دلميت اددة نااددب ن ددراو 

الا درو فدددددددددددددي د درو دتامللادددددددددددددر  دلمرتلادددددددددددددة اناادددددددددددددب   ددددددددددددد  دقهصدددددددددددددر  

دلمسدددرامين بابقدددرا دسدددويمرردتهل فدددي دتظدددينة ، تدددك  فقدددك نادددك  

الآردا  ددو  ت كعددك دتظددينة تلسلارسددة دلمصرسددلة تهو يدد  الارعددر  

هر دتسدددددوقلاة ا  دددددر و تلمسدددددرامين بمدددددر ععيدددددجل تددددد  نا  ددددد  قدددددكرت

   دددددد  ذتدددددد  
 
دتؿلددددددب   دددددد  دسددددددهمهر فددددددي الاسددددددودق دلمرتلاددددددة   اعصددددددراد

ع ددددرا  اددددكد دتل ددددا ت كعددددك  ار دته للادددد  دلمددددر ي اتددددك  ن ددددراو 

الا درو برسهاكدت  ت  د   تايفدة  ار  فدي بلادرن دتا قدة بدين 

تو ياددددددددر  الارعددددددددر  ادتقلامددددددددة دتسددددددددوقلاة تلمطددددددددررل دتهجرر ددددددددة ، 

ت ددور   الاا  ت ددير لادديع  اته قلاددذ ذتدد  قسددل دتل ددا د دد 

تدددد    تدددد  الاؾددددي دتص ي ددددة تله للادددد  دلمرتلاددددة سلارسددددر  الارعددددر  

ادتقلامددددة دتسددددوقلاة تلظددددينة ادتيددددر ا  م ددددي علددددين فلادددد  دتا قددددة 

الخجاريت المصارف دور الخحليل المالي في حعسيس العلاقت بين جوزيعاث الارباح والقيمت السوقيت للسهم في 

 دراست جطبيقيت

 a بخول عبد علي غالي      

 

Doi: 10.52113/6/2017-7-3/17-183 

الملخص
 دلمرتلاددة تقرر يادر دلمعظدورو دتهجرر ددة تلمطدررل ت سدهل دتسددوقلاة ادتقلامدة دتيعدر  تو يدد  سلارسدة بدين دتا قددة د هلدرر د د  دتل دا                           

 دتسدوقلاة دتقلامدة  د  نابدر ادتتي (DRP) ا (MV) بد ميلةدلمه دلمر ي دته للا ي بعسب الاسهارتة     ت  اذت  ، دلمرتلاة تلأاردق دتايدق سوق  في

 ( 2015-2011) تدددد  دلممهددددكو تل تددددرو تجرر ددددة تطددددررل (5) تهددددر   د هلددددرر  دددد   تدددد  دتا قددددة تلدددد  ف ددددظ تددددل اقددددك دلمو  ددددة  االارعددددر  ت سددددهل

 دذ ، دتهجرر ددة دلمطددررل فددي ت سددهل دتسددوقلاة ادتقلامددة دلمو  ددة الارعددر  بددين د طددر لاة  ُتددة ذد  قو ددة   قددة ا ددو  دته للادد  تهددر   ادظهددي 

 بػديارو دتل دا داصدى  نمدر   تلمسدرامين دلمو  دة الارعدر  ا  ر و  رتة في ت سهل دتسوقلاة دتقلامة   ر و د   تو ر ؾي عة   قة ا و  دتطح

 تدد  تهددل لمدر ، دلمددرتلاين ادلم للددين روالا د بدين دتا قددة نا  د   رضددة بطددورو دتهجرر دة ادلمطددررل  رتدة بطددورو دلمسددرامة دتظديمر  داهمددر  تدو ي

   دتظيمر  د درو ن راو نا        بكار  عصااب ادتكر ، الاسهل قلامة فيهر بمر دلمرتلاة دتاصرضي مرفة بين دتا قة ت كعك في ادضح دًي

 

يهذف

 -  a   كلية الادارة والاقتصاد ،  قادسيةجامعة ال،  المذرس  المساعذ 
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  ددددد   لاصدددددة تددددد  دلمطدددددررل ادتتدددددي تدددددل ت  لاطدددددهر بمجمو دددددة تددددد  

 الاسهعهر ر  ادتهوضلار  

 الفصل الاول 

 المبحث الاول 

 مىهجيت البحث

 البحثاولا : مشكلت 

نادددر ا الاسدددودق دلمرتلادددة دتايدقلادددة تددد   دددك  اغدددو  دتا قدددة       

  الارعر  دلمو  ة ادتقلامدة دتسدوقلاة تلسدهل تلظديمر  دلمسدرامة

بطوو  رتة ادلمطررل دتهجرر ة بطدورو  رضدة ، االاتدي دتدكر 

عدددددددصااب   ددددددد  ضددددددداوعة ت كعدددددددك د دا د درو دلمطدددددددررل فدددددددي د درو 

رؾي دتصر مددددددددة تدددددددد  دتامللاددددددددر  دلمرتلاددددددددة اضدددددددداوعة ت كعددددددددك دلم دددددددد

دلمسدددددويمي     تدددددكت  عماددددد  ت كعدددددك تظدددددالة دتل دددددا بر سددددد لة 

 -الاتلاة :

ادددددددد  لسددددددددر ك دته للادددددددد  دلمددددددددر ي برسددددددددهارتة برتعسددددددددب دلمرتلاددددددددة  -1

 الا هلار عة     ت كعك د دا دلمطررل بطورو  قلاقة  

ادددددددد  تو ددددددددك   قددددددددة ذد   ُتددددددددة د طددددددددر لاة بددددددددين تو ياددددددددر   -2

 الارعر  اقلامة دتسهل 

دتقلامدددة دتسدددوقلاة ت سدددهل ن دددراو د درو اددد  ناادددب درت دددر   -3

 دلمطررل دتهجرر ة 

 ثاهيا : اهميت البحث

 -تهمي  داملاة دتل ا برتصقرؽ الاتلاة :

داملاددددددددة تو ياددددددددر  الارعددددددددر  بر هلرراددددددددر تدددددددد  الا اد  دلمرتلاددددددددة  -1

دلمهمة دتتي نسر ك د درو دلمطررل فدي نا دلال قلامدة دتسدهل 

اقلامدددة ، برلإغدددرفة د ددد  ف دددظ دتا قدددة بدددين  ود دددك الارعدددر  

 الاسهل 

تادك   تو ياددر  الارعدر   ملددة الاسدهل تدد   د   تا ددلاؼ  -2

 دلم رؾيو دلمرتلاة ت   مللار  الاسويمرر دلمطيفلاة 

داملادددددة د هلدددددرر   قدددددة الارتلددددددرؽ بدددددين دتار دددددك   ددددد   قددددددوق  -3

دلملالاددة ادتار ددك   دد  الاسددويمرر ادتقلامددة دتسددوقلاة ت سددهل 

   في دلمطررل دتهجرر ة ت  د   ت كعك ن راو الا درو

 ثالثا : اهداف البحث 

 -يهكل دتل ا د   ت قلاذ الااكدل الاتلاة :

يو   ددددد  قلامدددددة الاسدددددهل فدددددي دلمطدددددررل  -1 ت كعدددددك دتاودتددددد  دلمدددددىً

 دتهجرر ة 

ت كعددددك  ار دته للادددد  دلمددددر ي برسدددددهاكد  دتعسددددب دلمرتلاددددة فدددددي  -2

تو ياددددر  الارعددددر  ادتقلامددددة دتسددددوقلاة ت سددددهل فددددي دلمطددددررل 

 دتهجررر 

  الارعدددددر  اقلامدددددة الاسدددددهل فدددددي ت كعدددددك دتا قدددددة بدددددين تو يادددددر -3

 دلمطررل دتهجرر ة 

 رابعا : فرضياث البحث

 -تهمي  فيغلار  دتل ا برُنا:

 : الفرضيت الاولى

H0 عو ك  ار تله للا  دلمدر ي برسدهاكد  دتعسدب فدي ت كعدك ُ :

 ن راو تو ي  الارعر  في دلمطررل دتهجرر ة 

H1 ت كعددددك : عو ددددك  ار تله للادددد  دلمددددر ي برسددددهاكد  دتعسددددب فددددي

 ن راو تو ي  الارعر  في دلمطررل دتهجرر ة 

 الفرضيت الثاهيت

H0  تو ك   قة ذد   ُتة د طر لاة بين تو يار  الارعر ُ :

 اقلامة الاسهل في دلمطررل دتهجرر ة 

H1  تو دددك   قدددة ذد   ُتدددة د طدددر لاة بدددين تو يادددر  الارعدددر :

 اقلامة الاسهل في دلمطررل دتهجرر ة 

 البحثخامسا : حدود 

 -تهمي   كا  دتل ا برُنا :

تدددددددل تؿللادددددددذ دتل دددددددا   ددددددد   لاصدددددددة تددددددد   -دل دددددددكا  دلمارتلادددددددة  : -1

دلمطدددددددررل دتهجرر ددددددددة دلمعظددددددددورو قود مهددددددددر دلمرتلاددددددددة فددددددددي سددددددددوق 

 دتايدق تلأاردق دلمرتلاة 

تددددددددملى دل دددددددددكا  دت ترتلاددددددددة دتقدددددددددود ل  -دل ددددددددكا  دت ترتلادددددددددة : -2

 ( 2015-2011ادتهقرر ي دلمرتلاة تل ترو دلممهكو ت  )

 : مجخمع وعيىت البحثسادسا 

عهادددددون تجهمددددد  دتل دددددا تددددد  دلمطدددددررل دتهجرر دددددة دل رضدددددة       

دلمعظدددورو فدددي سدددوق دتاددديدق تدددلأاردق دلمرتلادددة ، دتدددر  لاصدددة دتل دددا 
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-2015( تل تددددددددددددددرو دلممهددددددددددددددكو تدددددددددددددد  )5فههميددددددددددددد  تدددددددددددددد  تطددددددددددددددررل )

 -( هي نمر عرنا :2011

 

  ك  دتسصود  دلمطيل

 5 تطيل دتهجررر دتايدقي

 5 تطيل بغكد  دتهجررر 

 5 تطيل سوتي دتهجررر 

 5 تطيل دل للا  دتهجررر 

 5 تطيل برب  دتهجررر 

 سابعا : مىهج واسلوب البحث 

ت  د   ت قلاذ داكدل دتل ا فرن دتلر ا دسهارن بعسب  

دته للاددددد  دلمدددددر ي ذد  دتا قدددددة بمهغيدددددرد  دتل دددددا ادتتدددددي تهميددددد  

 -برتعسب الاتلاة:

 

 دتقلامة دتسوقلاة تلسهل

(MV)  

سدددددددددددداي دتسدددددددددددددهل ×  ددددددددددددك  الاسددددددددددددهل 

 دتسوقي في نهرعة دتسصة

 تو ي  الأرعر 

(DPR) 

ضددددددددددرفي ÷ دتصقددددددددددك دتقربدددددددددد  تلهو يدددددددددد  

 % 100× دتيعح 

 ثامىا : الوسائل الاحصائيت المسخخدمت

دسهارن دتلر ا برتوسر   الا طر لاة الاتلاة ته قلاذ داكدل 

 -دتل ا :

 ( spssبرتبرترت  الا طرئا ) -1

 تارت  الارتلرؽ )سليرترن(  -2

 المبحث الثاوي

 سابقتدراساث 

 اولا: الدراساث العربيت

( " د هلددددددرر دتا قددددددة بددددددين تو يدددددد  2009 ردسددددددة )دتبرد صددددددة ،  -1

الارعددددددددر  امدددددددد  تدددددددد  دتقلامددددددددة دتسددددددددوقلاة ادتكفترعددددددددة ت سددددددددهل 

اددددددددكفى  دلمهكداتددددددددة فددددددددي سددددددددوق فلسددددددددؿين تددددددددلأاردق دلمرتلاددددددددة "

دتكردسددة د ددد  تايفدددة دًدددي دتهو ياددر    ددد  دتقلامدددة دتسدددوقلاة 

وق فلسدددددؿين تدددددلأاردق ادتكفترعدددددة ت سدددددهل دلمهكداتدددددة فدددددي سددددد

دلمرتلادددددة اتدددددك  دسدددددهجربة اتدددددد ًي مددددد  تددددد  دتقلامدددددة دتكفترعددددددة 

ادتسددددوقلاة بقلامددددة دتدددديعح دلمالدددد  تدددد  قلدددد  دتظدددديمر  ، اتددددل 

ضلارغة  مب فيغلار  تل تصرا  دتا قدة تد    تهدر بدين 

الارعددددددددر  دلمالصددددددددة ادتهددددددددكفقر  دتصقكعددددددددة دتقلامددددددددة دتسددددددددوقلاة 

ت سددهل  دد    ردسددة  مددب قؿر ددر  فددي سددوق فلسددؿين 

( ، اتوضدددددلى 2007-2000تدددددلأاردق دلمرتلادددددة تلسدددددصود  تددددد  )

دتكردسدددددددة د دددددددد  ا ددددددددو    قدددددددة ذد   ُتددددددددة د طددددددددر لاة  صددددددددك 

% بددددين تاددددك  تو يدددد  الارعددددر  ادتقلامددددة دتسددددوقلاة 5تسددددهو  

ت سددددهل فددددي سددددوق فلسددددؿين تددددلأاردق دلمرتلاددددة ، نمددددر داضددددى 

دتكردسدة د د    در و دتدوسي الاسدويمررر تد  قلد  دلمسدويمي   

   قددك تلمددىتميد  ادتامدد    دد  د ظددرا ا ددا دتظدديمر    دد

 ارد   و   مللار  دتسوق ت  قل  دش رص ت كا ع  

  

( "  ار دته للادددددددددددددددددددد  دلمددددددددددددددددددددر ي 2008 ردسددددددددددددددددددددة )دلجي ددددددددددددددددددددرار ، -2

تلمالوتدددددددر  دلمرتلادددددددة دلمعظدددددددورو فدددددددي دتقدددددددود ل دلمرتلادددددددة تلهعلدددددددى 

ادددكفى دتكردسددة د دد  دتهاددديل   دد  دبادددر   ب سددارر الاسددهل "

سددددده ر و تصددددد  فدددددي دتهعلددددددى دته للاددددد  دلمدددددر ي ات دعدددددر  اتددددددك  الا 
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ب سدددارر الاسدددهل تدددد   ددد   د هلدددرر تجمو ددددة تددد  دتعسددددب 

دلمرتلاددة ، انددكت  دعجددر   تمددوذك نالاددي عمادد  الا همددر   للادد  

بامللاددددددة دتهعلددددددى بر سددددددارر، اته قلاددددددذ اددددددكل دتكردسددددددة تددددددل 

( تدديمر  تكر ددة 10(  سددلة ترتلاددة تالاصددة تدد  )13د هلددرر )

ُ همدر  2006 -1997دسهمهر تل ترو بدين )   د  دتقدود ل ( بر

دل هرتلاددة تهلدد  دتظدديمر   اداددل تددر توضددلى دتلادد  دتكردسددة 

او دتارتلاة الا همر      تجمو ة ت  دتعسب دلمرتلاة تا  

قؿددددر  تدددد  دتقؿر ددددر  فددددي سددددوق فلسددددؿين تددددلأاردق دلمرتلاددددة  

تلهعلدددى ب سدددارر الاسدددهل   ادادددل تدددر داضدددى بددد  دتكردسدددة ادددو 

فلاة فددددددي غدددددديارو الااهمددددددر  بددددددرتقود ل دلمرتلاددددددة ا  ددددددر و دتظدددددد ر

د ددكد ار  سددب دلماددرعير دتكاتلاددة تدد  د دد  دتارتلاددة د دديدا 

 دته للا  دلمر ي بطورو تلبي  ر ة دلمسويمي   

 ثاهيا : الدراساث الاجىبيت

 The relative and( " Francis et al ,2003 ردسددة ) -1

incremental explanatory power of earnings and 

alternative (to earnings) performance measures 

for returns د   ت للا  دًدي الا ده ل فدي  " اكفى دتكردسة

قددددددكرو تقددددددرعاب دتيع لاددددددة   دددددد   ود ددددددك الاسددددددهل تدددددد   دددددد   

قلاددرث ًدد ي تهغيددرد  هددي دتدديعح قلدد  دت ود ددك ادتػدديد ب ا 

الاسد ه   ادتصقدك تدد  دتامللادر  ، اتددملى  لاصدة دتكردسددة 

تجمو ددددددددة تدددددددد  دتظدددددددديمر  الاتي الاددددددددة دتتددددددددي تؿلددددددددذ تاددددددددرعير 

 تل تددددددددددرو تدددددددددد  )
 
(   اتوضددددددددددلى 2000-1990تقلوتددددددددددة  موتددددددددددر

دتكردسدددددة دن الارعدددددر  قلددددد  دت ود دددددك ادتػددددديد ب تهدددددر داملادددددة 

نليدرو فددي ت كعددك تقددكدر الارعددر  دلمو  ددة ادتتددي تددصااب   دد  

 دتقيدرد  الاسويمرر ة دت اللاة  

 A comparison of( "Kootanaee, et al ,2012 ردسدة ) -2

performance measure for finding the best 

measure of business entity performance : source 

from the Tehran stock Exchange " ادكفى دتكردسدة

د دددددددد  ت كعددددددددك دتا قددددددددة بددددددددين تقددددددددرعاب الارعددددددددر  ادتهددددددددكفقر  

دتوظددددغلاللاة ادتقلامددددة دتسددددوقلاة تلسددددهل   اؾلقددددى دتكردسددددة 

  ددددددد  دتظدددددددديمر  دلمكر ددددددددة فددددددددي بورضددددددددة ؾهدددددددديدن تل تددددددددرو تدددددددد  

،  لادددددددددا توضدددددددددلى دتكردسدددددددددة بادددددددددك تؿللادددددددددذ  (2005-2009)

( لجمدددددددددد  دتللارتددددددددددر  د دددددددددد  دن مدددددددددد  تدددددددددد  Tadbirparبيتددددددددددرت  )

تقددددرعاب دتيع لاددددة دتسددددهل ادتقلامددددة دلمػددددرفة تهمددددر درتلددددرؽ 

قددددور تدددد  قلامددددة دتسددددهل   نمددددر داضددددى دتكردسددددة برتدددد  عجددددب 

  ددددد  مددددد  تدددددد  تىسسدددددة تقلادددددلال تقددددددرؽ دتػدددددا  تامللارتهددددددر 

لارسددددددلار  تػددددددمرن دسددددددهميدر  هر ، برلإغددددددرفة د دددددد  د هلددددددرر س

  تقلالال الا دا دتص لا ة 

 اخخلاف الدراست الحاليت عً الدراساث السابقت 

عهميددد  توقددد  دتل دددا تددد  دتكردسدددر  دتسدددربقة تددد   ددد         

ت كعك دتا قة بدين تقسدو  الارعدر  ادتقلامدة دتسدوقلاة تلسدهل 

بمدددر ععيدددجل تددد   ر دددة تسدددهاكتا دتللارتدددر  دلمرتلادددة ، اندددكت  

دلمدددر ي تددد  د ددد  بلادددرن ن دددراو دسدددهاك  دتل دددا  سدددب دته للاددد  

الا درو دلمرتلادددددة فدددددي دلمطدددددررل دتهجرر دددددة بمدددددر لسدددددر كار فدددددي   دددددر و 

فيضددددهر دتهمو للاددددة االاسددددويمرر ة ادلم رف ددددة   دددد  ًددددياو دلمدددد   

 ادلمسرامين في دن اد ك 

 الفصل الثاوي

 المبحث الاول : الاطار الىظري للبحث

 اولا : مفهوم الخحليل المالي

ُ  دلمايفدددددددددة دلمهؿدددددددددورو لاهبدددددددددر دته للاددددددددد         دلمدددددددددر ي د دددددددددك تجدددددددددر

ادل كعية باك  ردسة ت للاللاة تامقة تاصرضي دتقود ل دلمرتلادة 

، نمدددر عص دددي دتلاددد  تددد  قلددد  دتدددلاؼ برتددد  تجمو دددة تددد  دتؿددديق 

دته للاللادددة دتتدددي تؿلدددذ فدددي دتقدددود ل دلمرتلادددة تغددديع دتوضدددو  د ددد  

 (1995،120دتقيدرد  دلجلاكو   ) دل سني ، 

 المالي  ثاهيا : حعريف الخحليل

لادددديل دته للا ددددي دلمددددر ي برتدددد  دتامللاددددة دتتددددي عددددهل تدددد    تهددددر        

دتدددددددهقرق تجمو دددددددة تددددددد  دلمىتددددددديد  دتاملادددددددة ادتصو لادددددددة  دددددددو  

د ظدؿة دلمظدرري  الاقهطدر عة ادتتدي نسدرال فدي ت كعدك  ددودص 

  (2003،3الا ظؿة دتوظغلاللاة في تل  دلمظرري    )تؿي ،

 ي دلمرتلاددددة تدددد  نمددددر لادددديل برتدددد   ردسددددة ت طددددلاللاة  ددددو  دتهقددددرر 

د ددد  دتوقدددول   ددد  تيدنددد  دتػدددا  ادتقدددوو فدددي  سدددربر  تلددد  
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دتهقدددددددرر ي ، تددددددد  د ددددددد  تقو دددددددة تيدنددددددد  دتقدددددددوو اتارلجدددددددة تيدنددددددد  

 (2003،63دتػا  فيهر ت  قل  دلم ل  دلمر ي  ) دلموتني ،

 ثالثا : اهداف الخحليل المالي

اصرتددددددد  دتاكعدددددددك تددددددد  الاادددددددكدل دتتدددددددي لسددددددد   دلم لددددددد  دلمدددددددر ي       

تدد   دد   الاسددهارتة بعسددب دته للادد  دلمددر ي تلقددود ل  ته قلاقهددر

) دتسددددددددارعكو افي ددددددددك ، -دلمددددددددر ي اتهميدددددددد  تلدددددددد  الااددددددددكدل بددددددددرُنا :

2004،110) 

 بلارن اغ  دلمعظرو دلمر ي بطورو  قلاقلاة  -1

 ت كعك قكرو دلمعظرو     الاقتردع   -2

 دل ال     ن راو الا درو  -3

 تقلالال  كا  الاسويمرر في دلمعظرو  -4

 رابعا : الاطراف المسخفيدة مً الخحليل المالي 

اصرتددددددد  دتاكعدددددددك تددددددد  دلجهدددددددر  دتتدددددددي نسددددددده لاك تددددددد  ت للاددددددد        

دتقدددود ل دلمرتلادددة ت ددديد لمدددر عقكتددد  دته للاددد  تددد  د ربدددر  تلاكعدددك 

ُ  تهل  الاؾ  -:يدل ، اتهمي  تل  الاؾيدل برُنات  دتوسرؤ

 الاطراف الداخليت -1

الا در ددددددددة دتكد للاددددددددة دلم هل ددددددددة فددددددددي عقطددددددددك وهددددددددر دلمسددددددددهو ر        

دلمعظرو ، دذ ع  ت دن اصرت  داهمرتر   صك م  تسدهو  تد  

دلمسدددددهو ر  الا در دددددة دتتدددددي عاهلددددد   سددددد لار داهمرتهدددددر برته للاددددد  

دلمددر ي اتهميدد  تلدد  الاؾدديدل ب  دد ر  اد درو دلمىسسددة ادت ددر  

 (2009،33دتامر  )دبو   ك ،

 الاطراف الخارجيت -2

ل دتدددددكع  تددددديعؿهل تطدددددرلح تددددد  دلمعظدددددرو اادددددل مرفدددددة الاؾددددديد      

اتهارتددددد  تاهدددددل ا سدددددب  ر دددددة   قددددد هل وهدددددر ،اتهدددددل تطددددد  ة 

بعهدددر   دته للادددد  دلمددددر ي اادددل دلمسددددويميان دل ددددرتلاين ادلميتقلددددون 

ادلمقيغددددددددون ادتددددددددكد صون دتهجددددددددرر ون برلإغددددددددرفة د دددددددد  سمرسدددددددديو 

 (75، 2008الااردق دلمرتلاة ادتام ا ادلمور ان  )  ي ، 

 خامسا :  اليسب الماليت المسخخدمت في الخحليل المالي 

تو دددك دتاكعدددك تددد  دتعسدددب دلمرتلادددة دتتدددي عدددهل الاسدددهارتة وهدددر تددد  

قل  دلم ل  دلمدر ي تلقلادر  به للاد  دتقدود ل ادتهقدرر ي دلمرتلادة  ر 

تعظدددرو ، اتاهلددد  ادددك  دتعسددددب ب سدددب  ر دددة دلمسددددهاكتين 

 -تهر اتا  دبي ار :

  دتعسددلة تدك  قددكرو دلمعظدرو   دد  تقداب ادك -وسبب الخببداول :

سكد  الاتتزدتر  قطيرو الا   ، نمر نااب حجل الاتتزدتدر  

قطددددددديرو الا ددددددد  اقدددددددكرو دلمعظدددددددرو   ددددددد  سدددددددكد ار نمدددددددر برلمار تدددددددة 

 -دتهرتلاة:

 سلة دتهكدا  = 
دلمو و د  دلمهكداتة

دلمؿلوعر  دلمهكداتة
 

دتعسلة دتسيياة = 
دلمو و د  دلمهكداتة دلم  ان

ؿلوعر دلم دلمهكداتة
 

تقاب اك  دتعسب تولاجة د مر  دلمعظرو  - سب دتيع لاة : -1

امرفدددددة دتسلارسدددددر  ادتقددددديدرد  دلمهادددددكو تددددد  قلددددد  د درتهدددددر ، 

نمددر تقدداب تددك  قددكرو دلمعظددرو   دد  توتلاددك الارعددر  فددي غددوا 

تسددددددهو  تاددددددين تدددددد  دلمللااددددددر  دا دلمو ددددددو د   ادبددددددي  اددددددك  

   (2007،100) دبو تمرتة ادتكاكدر ، -دتعسب:

دتار ك     تجمو  الاضو  =تاك  
ضرفي دتيعح باك دتػيد ب

ضرفي الاضو  
 

تاك  دتار ك      قوق دلملالاة = 
ضرفي دتيعح باك دتػيد ب

 قوق  دلملالاة
 

 سلة ارتش ضرفي دتيعح =
دتػيد با  ضرفي دتيعح باك دت ود ك 

ضرفي دلمللاار 
 

تقددداب ادددك  دتعسدددب قدددكرو دلمعظدددرو   ددد   - سدددب دلمكعوتلادددة : -2

لددددددددددددة الا دددددددددددد   صددددددددددددكتر ع ددددددددددددين تو ددددددددددددك سددددددددددددكد  دتددددددددددددكعون ؾو 

  قلاقدددددر د ددددد  
 
دسددددده قرقهر ، ادن تلددددد  دتعسدددددب ناؿدددددا تىتددددديد

تقددددكدر تسددددرامر دتددددكعون د دددد  ر سددددمرتهر دل قلاقددددا  اتهميدددد  

ُ  الاتلاة :  -تل  دتعسب برلمار 

 سلة دلمكعوتلاة =
د مر ي دتكعون  ؾو لة الا  

 قوق  دلملالاة
 

 سلة دل طو  دلمهكداتة د    قوق دلملالاة=
الاتتزدتر  دلمهكداتة

 قوق  دلملالاة
 

اهدددددي تجمو دددددة تددددد  دتعسدددددب دتتدددددي تقددددداب  - سدددددب دتسدددددوق : -3

دتا قددددة بددددين سدددداي دتسدددددهل ادتهددددكفقر  دتصقكعددددة ادتقلامدددددة 

دتكفترعة تلسهل ، ادتتي ناهبدر تد  دادل دتعسدب اذتد   نهدر 

توضددددددح اغدددددد  دلمعظددددددرو برتعسددددددلة تلمسددددددويمي   ادلمقيغددددددين 
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تل  دتعسب برلإغرفة د   دن دلم للين دلمرتلاين لسهاكتون 

ُ  الاتلاة :  -ته قلاذ داكدفهل اتهمي  تل  دتعسب برلمار 

   (2003،271) دتكارر ا تر  ،

 سلة دتيعح تا  سهل=
ضرفي دتيعح باك دت ر كو ادتػي لة

 ك  الاسهل دتار عة
 

دتقلامدددددددددددددددددددددددددددددددددددة دتكفترعدددددددددددددددددددددددددددددددددددة د دددددددددددددددددددددددددددددددددددد  دتقلامدددددددددددددددددددددددددددددددددددة دتسددددددددددددددددددددددددددددددددددددوقلاة = 

ساي دتسهل دتار ر في دتسوق 

دتقلامة دتكفترعة تلسهل دتار ر
 

ساي دتسهل د   رعح دتسهل = سلة 
ساي دتسهل دتار ر في دتسوق 

تطاب دتسهل ت  الارعر  دلمه ققة
 

دتقلامددددددددددددددة دتكفترعددددددددددددددة تلسددددددددددددددهل دتاددددددددددددددر ر =
 ملة  قوق  الاسهل دتار عة

 ك  الاسهل دتار عة

 سادسا : جوزيع الارباح

ك  دتهدددكفذ دتصقددددكر عماددد  ناي ددد  تو يددد  الارعددددر  برنهدددر تاددد      

دتدددكر ع طددد   للاددد  دلمسدددرامون نمدددي ا    ددد  دسدددويمرر دسدددهل 

فدددددي تدددددينة دتتددددددي ع ملالاهدددددر ، اتميددددد  اددددددك  الارعدددددر    ددددد  ععه ددددددي  

( 678، 1999ا هوقاددددددد  دتاكعدددددددك تددددددد  دلمسدددددددرامين  )دلملاددددددددكد ا ، 

 -اتسلارسة تو ي  الارعر  دتاكعك ت  دلم ك د  تهمي  برُنا :

نظددددير سلارسددددة  -ويمررر :سلارسددددة تو يدددد  الارعددددر  نقدددديدر دسدددد -1

الارعددر  مرنهدددر قدديدر دسدددويمررر دذ تدددل الا همددر   ليهدددر بطدددورو 

دسرسدددددددددلاة فدددددددددي دتقددددددددديدرد  دتصقكعدددددددددة دتصرتجدددددددددة تددددددددد   مللادددددددددر  

 دتوظغلاللاة  

قك تلج  دتاكعدك تد   -سلارسة تو ي  الارعر  نقيدر تمو  ي : -2

دتظيمر  د د  تو يادر  الارعدر  د د  تطدر ر  رر لادة ، اذتد  

 تلمظدددددددددرم  الا 
 
سدددددددددويمرر ة دتصر مدددددددددة تددددددددد  دتسلارسدددددددددة تجصلدددددددددر

دتصقكعدددددة دتكد للادددددة، اعرتهدددددر ي فرتددددد  الا همدددددر    ددددد  سلارسدددددة 

ي  دتهو يدددد  الارعددددر  نقدددديدر تمددددو  ي ناددددك تظددددالة تمو للاددددة تددددىً

  ددددددددد  دتهلاا دددددددددي دتصقدددددددددكر تلظدددددددددينة  اتهميددددددددد  دتا قدددددددددة بدددددددددين 

سلارسددة تو يدد  الارعددر  نقدديدر تمددو  ي ادسددويمررر برتا قددة 

تو ياددددددر  الارعددددددر = )دتصقددددددك   (2008،20) ر ددددددب ، -الاتلاددددددة :

 –دتصدددددددرت  تددددددد  دتوظدددددددغلا  ج تطدددددددر ر دتهمو ددددددد  دل رر لادددددددة ( 

   الاتود  دلمؿلوعة ت سويمرر

 

 

 سابعا : اشكال جوزيع الارباح

تو دددددك دتاكعدددددك تددددد  الاسدددددرتلاب دتتدددددي تولددددد  تددددد  قلددددد  دتظددددديمر   

 -تهو ي  الارعر  تا  دبي ار:

الارعر      تقو  دتظينة بهو ي   -تقسو  الارعر  دتصقكر: -1

تا  تقدك   د  دلمسدرامين بادك ضدكار قديدر دتهلا دة دتارتدة 

 تلمسرامين  

فددي باددؼ الا لاددرن فددي  رتددة  ددك   -تقسددو  الارعددر  دتالانددي : -2

تددددددددوفي دتسددددددددلاوتة ت جددددددددر دتظدددددددديمر  د دددددددد  د ؿددددددددرا دلمسددددددددرامين 

 ططدهل تد  الارعددر  بظدا   لاندي باددك ضدكار قديدر تو يدد  

 الارعر  ت  قل  دتهلا ة دتارتة  

عقطدددددددك بدددددد  د ؿدددددددرا  -رعدددددددر    دددددد  تدددددددا  دسددددددهل :تقسددددددو  الا  -3

دلمسدددددددرامين  دددددددك  تددددددد  الاسدددددددهل بدددددددكُ تددددددد  دتصقدددددددك اته دددددددك  

بمقدددددكدر تدددددر عملاددددد  تددددد  دسدددددهل فدددددي دتظدددددينة ) بددددد   امدددددون ، 

1990،16)   

 ثامىا : القيمت السوقيت للسهم

عما  ناي د  قلامدة دتسدوقلاة دتسدهل برنهدر سداي دتسدهل فدي       

ك  في غدوا دتاديع ادتؿلدب دتسودق دلمر  دلمهكداتة ادتتي ته 

 للادددددد  ، اتاهلدددددد  دتقلامددددددة دتسددددددوقلاة  دددددد  دتقلامددددددة دتكفترعددددددة دذ 

ناهبر دتقلامة دتسوقلاة    ادق     قلامدة دتسدهل فدي الاسدودق 

باصمددددر نابددددر دتقلامددددة دتكفترعددددة  دددد  ادقدددد  دتيددددج   دلم رسدددد لاة 

ادتتدي فدي دتغرتدب تدر ت هقدي د د  دتكقدة   ) دتلاوسد  ادل مددو ر ، 

  -قلامة دتسوقلاة تلسهل برتاودت  الاتلاة :( اته ًي دت2010،20

 حجل الارعر  دلمسهقلللاة  -

 سلارسة تو ي  الارعر  اعرته كعك قلامة الارعر  دلم هج و  -

ؾللاادددددددددددة الاسدددددددددددويمررد  ادلم دددددددددددرؾي دتصر مدددددددددددة  ددددددددددد  الااددددددددددد   -

 دتهمو   

دتا قددددددة بددددددين رعددددددح دتظددددددينة ا ددددددرؾي قددددددكرتهر   دددددد  ت قلاددددددذ  -

 دتهود ن 
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 والقيمت السوقيت للسهم جاسعا : العلاقت بين جوزيع الارباح

 تددر تهدد ًي دتقلامددة دتسددوقلاة تلسددهل بطددرفي دتدديعح باددك       
 
 ر تددر

دتػددددي لة ادتتددددي تددددك    دددد   سدددد  د درو الاتددددود  دتددددكر عهوقادددد  

دلمسدددويميان ، دذ دن   دددر و قلامددددة الارعدددر  دلمو  ددددة تميددد   ددددرف د 

يو فدددي ت كعدددك  تهمدددر تهدددل تظددديدا الاسدددهل تددد  ًلدددر  دتاودتددد  دلمدددىً

  انمدددددر ادددددو تادددديال فدددددرن اصرتددددد    قدددددة ؾي عدددددة قلامددددة دتسدددددهل

قو دة بدين   در و الارعدر  اتقسدوتهر ا دتقلامدة دتسدوقلاة ت سددهل 

 ر تددددينة نمددددر دن ادددددك  دتا قددددة تاددددون  اسدددددلاة بددددين دتقلامدددددة 

دتسوقلاة ت سهل ا ت  ت قلاذ الارعر  اتير      ذت  فرن دذ 

تدددل دتهوقددد  بدددرن دتظدددينة سدددول تقدددو  بهو يددد  الارعدددر  بادددك تدددكو 

سدداي دتسددهل سددول عيت دد  بطددورو دنبددر تمددر سددول عاددون فددرن 

   (2015،8 للا  باك تهي دا تهي   )  لك دتيسو  ،

سُدددددددهارتة برتعسدددددددب        ا دددددددي  دتلر دددددددا بدددددددرن دته للاددددددد  دلمدددددددر ي بر

دلمرتلادددددددة دل رضدددددددة بهو يددددددد  الارعدددددددر  ادتقلامدددددددة دتسدددددددوقلاة ت سدددددددهل 

لسر ك     ت كعك قلامة دتا قة بين الارعر  دلمو  دة ادتقلامدة 

تسددددوقلاة بطددددورو  قلاقددددة ، ادتتددددي نسددددر ك بددددكارار   دددد   سدددد  د

ن دددددددددددراو الا درو دتظدددددددددددينة اقدددددددددددكرتهر   ددددددددددد  دتوفدددددددددددرا برُتتزدتدددددددددددر  

دل رر لادددة تلمسدددرامين ادلمقيغدددين اتقللاددد  دلم دددرؾيو دتصر مدددة 

     ك  سكد  دلمكعوتلاة  

 الفصل الثالث

 المبحث الاول : الجاهب العملي

 اولا : وصف لعيىت البحث

 لاصددددددددددددة دتل ددددددددددددا برلمطددددددددددددررل دتهجرر ددددددددددددة دلمعظددددددددددددورو تهميدددددددددددد         

تالوترتهدددر دلمرتلادددة فدددي سدددوق دتاددديدق تدددلأاردق دلمرتلادددة ، دذ تهادددون 

اددددك  دتالاصددددة تدددد  دتقددددود ل دلمرتلاددددة ) دلميزدتلاددددة دتاموتلاددددة اقر مددددة 

( برلإغدددددرفة د ددددد  دتللارتدددددر  2015-2010دتدددددك   تلسدددددصود  تددددد  

  دلمرتلادددددة دلمعظدددددورو  دددددو  قلامدددددة دتسدددددهل اسلارسدددددة تو يددددد  الارعدددددر

 -انمر او توضح برُنا :
 

 ( اض  دتالاصة2 كا  )

 دلمهغير دلمسهق   دلمهغير دتهرب  دلمطيل دتهجررر 

 دتقلامة دتسوقلاة تلسهل الارعر  دلمو  ة  تطيل دتهجررر دتايدقي

 دتقلامة دتسوقلاة تلسهل الارعر  دلمو  ة  تطيل بغكد  دتهجررر 

 دتقلامة دتسوقلاة تلسهل الارعر  دلمو  ة  تطيل سوتي دتهجررر 

 دتقلامة دتسوقلاة تلسهل الارعر  دلمو  ة  تطيل دل للا  دتهجررر 

 دتقلامة دتسوقلاة تلسهل الارعر  دلمو  ة  تطيل برب  دتهجررر 

 دته للا  دلمر ي تلقود ل دلمرتلاة دل رضة برتالاصةداُ : دتللارتر  دلمرتلاة دتصرتجة ت   مللاة 

 ( دتللارتر  دلمرتلاة دل رضة برتالاصة ادتصرتجة ت  دته للا  دلمر ي )برتعسب دلمرتلاة(3 كا  )

 دلمهغيرد  دلمطيل
 دتسصود 

2011 2012 2013 2014 2015 

دلمطيل 

 دتهجررر 

 دتايدقي

DPR 1.12 1.02 1.07 1.2 1.11 

MV 1 27 1 27 0 92 0 66 0 41 

تطيل 

سوتي 

DPR 1.17 1.17 1.17 1.18 1.17 

MV 0 82 1 02 1 1 0 95 
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 دتهجررر 

تطيل 

دل للا  

 دتهجررر 

DPR 1.07 1.17 1.39 1.18 1.41 

MV 1 01 1 09 1 15 0 9 0 51 

تطيل برب  

 دتهجررر 

DPR 1.19 1.16 1.37 1.18 1.48 

MV 0 81 0 78 0 7 0 93 0 29 

تطيل 

بغكد  

 دتهجررر 

DPR 1.19 1.18 1.2 1.18 2.3 

MV 3 48 1 8 2 06 1 55 1 17 

 

(  مللادة ت للاد  دلمدر ي تاد  تد  دتقلامدة 3ع  ت ت   دكا  )      

دتسدددددددددوقلاة االارعدددددددددر  دلمو  دددددددددة فدددددددددي دلمطدددددددددررل دتهجرر دددددددددة ) لاصددددددددددة 

دتل ددددددددددددا( تلسددددددددددددصود  دل مسددددددددددددة ، دذ  اددددددددددددب دته للادددددددددددد  دلمددددددددددددر ي 

برسددددددهارتة برتعسددددددب دلمرتلاددددددة ن ددددددراو الا درو فددددددي د درو دتامللاددددددر  

دلمرتلاددة اتقلدد  تدد   ددكو دلم ددرؾيو دتصر مددة تدد  دتا ددرع سدداي 

دتسددددهل دتصددددر ل  دددد   ددددك  ت قلاددددذ الارعددددر   اتدددد   دددد   تهدددددر   

( اتقلددد  H0دته للاددد  دلمدددر ي تددديفؼ دت يغدددلاة دتطددد ي ة الاا ددد  )

(دتتي ت ر ادر )عو دك  ار تله للاد  دلمدر ي H1دت يغلاة دتلكتلاة )

برسهاكد  دتعسب في ت كعك ن دراو تو يد  الارعدر  فدي دلمطدررل 

 دتهجرر ة( 

 

 ( دتللارتر  دلمرتلاة دل رضة برتالاصة ادتصرتجة ت  دته للا  دلمر ي )دتقلال برلم عين(4 كا )

 دلمهغيرد  دلمطيل
 دتسصود 

2011 2012 2013 2014 2015 

دلمطيل 

 دتهجررر 

 دتايدقي

DPR 7979643 14310014 10889347 10462291 8109355 

MV 127000 127000 138000 165000 1025000 

تطيل 

سوتي 

 دتهجررر 

DPR 296340 1404181 1566872 2318205 4249958 

MV 82000 154020 187300 250000 237500 

تطيل 

دل للا  

 دتهجررر 

DPR 12470337 36342937 66026695 42763630 13912907 

MV 104989 113305 287500 270000 153000 

برب  تطيل 

 دتهجررر 

DPR 5799217 5877045 4901084 5744344 5327962 

MV 81000 78000 105000 697551 686891 

 DPR 24972265 29637602 38797071 32847000 13260673تطيل 
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بغكد  

 دتهجررر 
MV 392092 315000 515000 387500 292500 

( ادتقددلال DPR( قددلال الارعددر  دلمو  ددة )4تدد   ددكا  ) ع  ددت      

( تلمطررل دتهجرر ة دلمعظورو في سوق MVدتسوقلاة ت سهل )

دتادديدق الأاردق دلمرتلاددة ، دذ علددين دلجددكا  ا ددو    قددة ؾي عددة 

بين الارعر  دلمو  ة ا  ر و دتقلامة دتسدوقلاة ت سدهل برلمطدررل 

هل تولاجدة   در و ، دذ عي   ذت  د     در و دتؿلدب   د  تلد  الاسد

دتؿلب  ليهر في دسودق دلمرتلاة تولاجة ت  در و دتاود دك ل رتلهدر ، 

نمددددددددر دن الارعددددددددر  دلمو  ددددددددة نسددددددددر ك   دددددددد  تقللادددددددد  تدددددددد  دلم ددددددددرؾي 

دتصر مدددة تددد  الاسدددويمرر فدددي دلمطدددررل ف دددي نادددك تددد  دلمىتددديد  

 دلمهمة دتتي لسوصك  ليهر دلمسويمي في دتارذ دتقيدرد  

 

 ( الارتلرؽ اتسهو  دلماصو ة بين دتقلامة دتسوقلاة اتو يار  الارعر 5 كا  )

 تسهو  دلماصو ة قلامة الارتلرؽ دلمهغيرد  دلمطيل

دلمطيل 

 دتهجررر 

 دتايدقي

DPR  ترب 

0 932 0 001 
MV  تسهق 

تطيل 

سوتي 

 دتهجررر 

DPR  ترب 

0 812 0 012 
MV  تسهق 

تطيل 

دل للا  

 دتهجررر 

DPR  ترب 

0 712 0 021 
MV  تسهق 

تطيل 

برب  

 دتهجررر 

DPR  ترب 

0 999 0 033 
MV  تسهق 

تطيل 

بغكد  

 دتهجررر 

DPR  ترب 

0 934 0 041 
MV  تسهق 

 

 
 

الا طدددددددددددرئا  ( دتصدددددددددددرت  تددددددددددد  دته للاددددددددددد 5تددددددددددد   ددددددددددد   دلجدددددددددددكا  )

سُهارتة برتبردت  الا طرئا )  -( تلاى الانا :spssبر

ا و    قة درتلرؽ تاصو ة بدين تو يادر  الارعدر  ادتقلامدة  -1

( 932 0دتسددددددددوقلاة تلمطدددددددديل دتهجددددددددررر دتايدقددددددددي بمقددددددددكدر )

 ( 001 0اعمسهو  تاصو ة )
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ا و    قة درتلرؽ تاصو ة بدين تو يادر  الارعدر  ادتقلامدة  -2

( 812 0تهجددددددددددددررر بمقددددددددددددكدر )دتسدددددددددددوقلاة لمطدددددددددددديل سددددددددددددوتي د

 ( 012 0اعمسهو  تاصو ة )

ا و    قة درتلرؽ تاصو ة بدين تو يادر  الارعدر  ادتقلامدة  -3

( 712 0دتسددددددددددوقلاة لمطدددددددددديل دل لدددددددددددلا  دتهجددددددددددررر بمقدددددددددددكدر )

 ( 021 0اعمسهو  تاصو ة )

ا و    قة درتلرؽ تاصو ة بدين تو يادر  الارعدر  ادتقلامدة  -4

( 999 0)دتسدددددددددددددددوقلاة لمطددددددددددددددديل بربددددددددددددددد  دتهجدددددددددددددددررر بمقدددددددددددددددكدر 

 ( 033 0اعمسهو  تاصو ة )

ا و    قة درتلرؽ تاصو ة بدين تو يادر  الارعدر  ادتقلامدة  -5

( 934 0دتسددددددددددددوقلاة لمطدددددددددددديل بغددددددددددددكد  دتهجددددددددددددررر بمقددددددددددددكدر )

 ( 041 0اعمسهو  تاصو ة )

تدددددددد   دددددددد   تهددددددددر   دته للادددددددد  عهطددددددددح ا ددددددددو    قددددددددة قو ددددددددة       

 اؾي عدددة بدددين الارعدددر  دلمو  دددة بدددين دلمطدددررل دتهجرر دددة ادتقلامددددة

دتسددددددددوقلاة ، دذ تدددددددد  د  قلامددددددددة دتسددددددددهل ب  ددددددددر و الارعددددددددر  دلمو  ددددددددة 

تلمسرامين ، نمر دن تل  دتا قة نااب قدكرو د درو دتظدينة 

  ددد    ددددر و الاالهدددر دتهمددددو  ي تددد   دددد     دددر و دسددددهمهر دلمو  ددددة 

تلمسدددددويمي   اعرتهدددددر ي تا دددددلاؼ دلم دددددرؾي دتصر مدددددة تددددد   دددددك  

يهدددددددددر فدددددددددي سدددددددددكد  دتقدددددددددياع برلإغدددددددددرفة د ددددددددد  دت ود دددددددددك دلمترتلدددددددددة  ل

تود لادددددددكار دلم دددددددك و  اتددددددد   ددددددد   ذتددددددد  دته للاددددددد  الا طدددددددرئا  

( ا دهل قلدو  دت يغدلاة H0تيفؼ دت يغلاة دتطد ي ة دتيرتلادة )

( دتتي ت ر ار )تو ك   قة ذد   ُتة د طدر لاة H1دتلكعلة )

 بين تو يار  الارعر  اقلامة الاسهل في دلمطررل دتهجرر ة( 

 

 

 المبحث الثاوي

 الاسخيخاجاث والخوصياث

 اولا: الاسخيخاجاث

اصرتددددددد   ار تهدددددددل تله للاددددددد  دلمدددددددر ي فدددددددي توغدددددددلاح تدددددددكو قدددددددكرو  -1

  ة     تسويمييهردتظينة     نا    درعر هر ادلم رف 

تو ك دتاكعدك تد  دتعسدب دلمرتلادة دتتدي عماد  الاسدهارتة وهدر  -2

ت  قل  دلم ل  دلمر ي تهوغلاح  ار دته للا  دلمر ي فدي قلادرث 

 رتلاة ن راو الا درو في د درو  مللا هر دلم

اصرتدددددددددد    قددددددددددة ؾي عددددددددددة بددددددددددين الارعددددددددددر  دلمو  ددددددددددة ادتقلامدددددددددددة  -3

دتسدددددوقلاة تلسدددددهل فدددددي دلمطدددددررل دتهجرر دددددة ، دذ تددددد  د  ادددددك  

 قلامة دتسهل في دسودق دلمر  ب  ر و الارعر   

تو ك دتاكعك تد  سلارسدر  الارعدر  دتتدي نسدهؿلا  دتظدينة  -4

الاسددددددهارتة وهددددددر تدددددد  د دددددد  تايفددددددة دتالا لاددددددة دتتددددددي تددددددو   وهددددددر 

 امين بمر ععيجل ت  ت قلاذ داكدفهر الارعر  تلمسر

 ثاهيا : الخوصياث

عهاددددين   دددد  دتظدددديمر  دلمسددددرامة   ددددر و الااهمددددر  بامللاددددر   -1

دته للاددددددد  دلمدددددددر ي لمدددددددر تددددددد  تددددددد  قدددددددكرو فدددددددي بلادددددددرن ًدددددددياو دلمعظدددددددرو 

 تلمسهاكتين دلمهصو ين  

عهاددين   دد  دلم للددين دلمددرتلاين ت كعددك دتعسددب دلمرتلاددة الان ددر  -2

ي  مللاددر  دته للادد  دتكقلاقددة ن ددراو فددي تلللادد  د هلار ددرتهل فدد

تلهقددددددرر ي دلمرتلاددددددة تدددددد  د دددددد  بلاددددددرن توقدددددد  دتظددددددينة تارفدددددددة 

 الاؾيدل ذد  دتا قة 

عهاددددددين   دددددد  دلمطددددددررل دتهجرر ددددددة ت كعددددددك دتا قددددددة بطددددددورو  -3

تسدددهمي بددددين الارعددددر  دلمو  ددددة اقلامدددة دتسددددوقلاة تلسددددهل بمددددر 

ععيددجل تدد  ادقدد  دتهقددرر ي دلمرتلاددة تدد  د دد  دلم رف ددة   دد  

 ًياو ت نهر 

  دد  دلمطددررل دتهجرر ددة ت كعددك دتسلارسددر  الارعددر   عهاددين -4

دتتددددي تعيددددجل تدددد  ت قلاددددذ دتاكدتددددة فددددي تو ياهددددر بمددددر لسددددر ك 

برلم رف دددددة   ددددد   ملدددددة الاسدددددهل ا   دددددك دت ددددديص دتهمو للادددددة 

 تلمطررل  

 المصادر

 اولا: المصادر العربيت

دبدددددو   دددددك ،   دلمبدددددرا  " دته للاددددد  دلمدددددر ي تددددديمر  ادسدددددودق  -

 –دلمدددددي ش تلعظدددددي ،دتؿلادددددة دتيرتلادددددة ، دتي دددددرع دلمرتلادددددة "  در 

  2009دلمملاة دتايعلاة دتساو عة ،
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دبدددددو تددددددمرتة ، تطددددددي ادتكاددددددكدر ، تدددددديادن " الا درو دلمرتلاددددددة "  -

  2007غ و ،  –تاهلة دلمايفة ، دتؿلاة الاا   ، فلسؿين 

دتبرد صددددددة ، دتجددددددك دبدددددديدالال " د هلددددددرر دتا قددددددة بددددددين تو يدددددد   -

لاة ادتكفترعددددددددة ت سددددددددهل الارعددددددددر  امدددددددد  تدددددددد  دتقلامددددددددة دتسددددددددوق

دلمهكداتدددددددددة فدددددددددي سدددددددددوق فلسددددددددددؿين تدددددددددلأاردق دلمرتلادددددددددة" رسددددددددددرتة 

تر سدددهير تعظدددورو ، دلجرتادددة الاسددد تلاة ، مللادددة دتهجدددررو   

  2009فلسؿين،  –غ و –قسل دلم رسلة ادتهمو   

بدددددددد   امددددددددون ا مددددددددر و تددددددددي   " سلارسددددددددر  تو يدددددددد  الارعددددددددر   -

" ادًيار     ساي دتسدهل فدي دتظديمر  دتطدصر لاة الار تلادة 

  1990الار ن دلجرتاة الار تلاة ، 

دلجي رار ،  للامة  للا  "  ار دته للا  دلمر ي تلمالوتر   -

دلمرتلاة دلمعظورو في دتقود ل دلمرتلادة تلهعلدى ب سدارر الاسدهل " 

رسددددددرتة تر سدددددددهير تعظدددددددورو ، دلجرتاددددددة الاسددددددد تلاة ، مللادددددددة 

فلسددددؿين،  –غدددد و –دتهجددددررو   قسددددل دلم رسددددلة ادتهمو دددد  

2008  

ضدددددددر ق " دلمدددددددك   دلمارضدددددددي تله للاددددددد  دلمدددددددر ي "  دل سدددددددلاني ، -

  1995-دلم رسب دتقرتو ا دتايبا ،  مرن الار ن 

ر دددب ، تر ددددك ت سدددين " تددددك  دتتدددزد  دلمطددددررل الاسدددد تلاة  -

دتارتلددددة فددددي فلسددددؿين بمالاددددرر الافطددددر   دددد  دسددددب تو يدددد  

الارعدددددددددر  بدددددددددلال دلمسدددددددددرامين ادلمدددددددددو  ين " رسدددددددددرتة تر سدددددددددهير 

مللاددددددددة دتهجددددددددررو   قسددددددددل تعظددددددددورو ، دلجرتاددددددددة الاسدددددددد تلاة ، 

  2008فلسؿين،  –غ و –دلم رسلة ادتهمو   

ر قددددددوق ،   " دًدددددددي الانههدددددددر  دتادددددددر    ددددددد  سلارسدددددددة تو يددددددد   -

الارعددر  فدددي دلمىسسدددر  الاقهطدددر عة دلمسدددايو فدددي دتلورضدددة " 

،  رتادددددددددة ارقلدددددددددة ، دلج د دددددددددي ، 8تجلدددددددددة دتلر دددددددددا ، دتادددددددددك  

2010  

تدد درو دتسارعكو ، فلاط  افي دك ت در  " دلم  دظ دتدو يز  -

ادته للاددد  دلمدددر ي " تاهلدددة دلمجمددد  دتايبدددا تلعظدددي ادتهو يددد  ، 

  2004الار ن ، –دتؿلاة الاا   ،  مرن 

 لدددددددك دتيسدددددددو  ، اصدددددددك غدددددددلارا " د هلدددددددرر دًدددددددي دتا قدددددددة بدددددددين  -

تو ياددددددر  الارعددددددر  ادتقلامددددددة دتسددددددوقلاة ت سددددددهل برسددددددهاكد  

باددؼ د اد  دته للادد  دلمددر ي " تجلددة دلميندد  تلالددو  الا در ددة 

 –، دلمينددددددد   11طدددددددر عة ، دلمجلدددددددك دل دددددددرتب ، دتادددددددك  االاقه

  2015دتايدق ، 

  دي ،  ص دا " دلمدك   د د  الا درو دلمرتلادة دل كعيدة دته للاد   -

دلمددددددددددر ي ادقهطددددددددددر عر  الاسددددددددددويمرر ادتهمو دددددددددد  "  در دتاهددددددددددب 

  2008دل كعا ، تطي ، 

تؿدددددددددددي ،   " الاتجرادددددددددددر  دل كعيدددددددددددة فدددددددددددي دته للاددددددددددد  دلمدددددددددددر ي  -

لعظددددي ادتؿلر دددددة ، دتؿلاددددة الاا ددددد  ، االاتمددددرئا "  در اد ددددد  ت

  2003الار ن ،  – مرن 

دلملاكد ا ،   دعم      " الا درو دتهمو للاة في دتظيمر  "  -

  1999دتؿلاة دتيرتية ، تاهلة دتاللارن ، دتي رع ، 

 ثاهيا : المصادر الاجىبيت
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The Role of Financial Analysis in Enhancing the Relationship between Dividend 
Distributions and Market Value of Shares in Commercial Banks : Applied Study 

Batul Abdul Ali Ghali a 

 

        Abstract 
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The study aims to test the relationship between the profit distribution policy 

and the market value of shares of commercial banks published in the Iraqi Stock 

Exchange by using the financial analysis ratios (MV and DRP) which reflect the 

market value of shares and dividends. This relationship was examined by testing 

the results of (5) commercial banks for the period (2011-2015). The results of the 

analysis showed a strong statistical significance between the distributed profits and 

the market value of the shares in the commercial banks, as it became clear that 

there is a direct relationship to increase the market value of the shares in case of 

increasing the dividends distributed to shareholders. The study also recommended 

that the interest of the joint stock companies in general and the commercial banks 

in particular should strengthen the relationship between the management and the 

financial analysts because they have a clear effect in determining the relationship 

between all the financial elements including the value of the shares. 
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