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 المقدمــــــت
حاسدددددددددددعا لحادل فددددددددددد  ح  دددددددددد  ح افدددددددددددع حس  دددددددددددا ح ددددددددددد ح          يعددددددددددالم

رفحددددددددددطويلددددددرحييدددددد عحاس ددددد ح   دددددد حععلددددداحادل فددددددترح  ح دددددد حس  ددددد  ح

 سدددددددددددددد  ح تدددددددددددددداأحح convention  ددددددددددددددددددددددددداح ا فدددددددددددددددددأ ح ععق

principleححح
 
,حفددددددددددددددددددددددد ح و ددددددددددددددددددددددداح عريددددددددددددددددددددددد حstandardأ ح ع ددددددددددددددددددددددد عا

 ع ددددددددددححعل دددددددددد حسلددددددددددعا لح  ح ت   دددددددددد ح ادددددددددد    ح عري دددددددددد حع دددددددددد ح

ح دددددددددىحا عددددددددد    ح اسدددددددددرياح دددددددددىح ددددددددد ن  لمحاستددددددددد س حع ددددددددد ح  ددددددددد و ح ددددددددد  

 عدددددددددداا حاسعقدددددددددد عيرححادل فددددددددددس رح ا   عفددددددددددرحاسع ل ددددددددددرح يددددددددددرا 

ا  س دددددددددر,ح  يددددددددد ح   دددددددددو حاسدددددددددعا لحادل فددددددددد  ح  دددددددددس ح دددددددددر فح

عدددددددددددددددددددددا حاسع  ددددددددددددددددددددداحاس ددددددددددددددددددددد ح اددددددددددددددددددددد  ح     عفدددددددددددددددددددددرحادل فدددددددددددددددددددددس ر,ح

 ي دددددددددددعلا حا ددددددددددد  نحاسدددددددددددعا لحع و ددددددددددد حس ع ددددددددددد حا ددددددددددد ح  ددددددددددد ح

ع ددددددد حاسقددددددد لم   ح  سق ددددددد يحادل فددددددد  حا ح ددددددداع واح ددددددد حاسعقدددددددد عيرح

ا  س دددددددددددرحأ  دددددددددددالاحاسقددددددددددد احا    دددددددددددرحس  دددددددددددو ح   دددددددددددرا ا ح أع ددددددددددد ح

اقيت  جودة الابلاؽ المالي في الخقازيس الماليتوآثازها غلى  قياض مظخوى ممازطت الخدفظ المحاطبي في الشسكاث المظاهمت الػس

 )دزاطت جطبيقيت لػيىت مً الشسكاث المظاهمت المدزجت في طوق الػساق للأوزاق الماليت(
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ححححححححححححححححححح
لم
 دددد ار حا  يدددد عح ع ددددرحاسددددعا لح  سعقدددد عيرحا  س ددددرح لي  يةدددد ح ددددىحأادددداحاسق دددد   حام اس ددددرح دددد حاس  ددددرحادل فدددد  حا ع  ددددر ح  ح دددد ل ح اددددوعا

 حاسعا دددداح ددددىحلم   دددد  حادل فددددس ر,حع دددد حااسدددرياح  دددد ح ععددددر حسدددد ح ددددىحا عقدددد  ا ح دددا ا ح  ددددس ح ع ع دددد ح دددد ح عدددد حام  دددد لم حاس وع ددددرح اع ددد 

ا د ححسل علو   حادل فس ر.ح قا حادااحاستاددح سد  حا د ف  حع د ح  دعوفحاسدعا لحادل فد  ح د حاسعقد عيرحا  س درحسليدر   حا  د ا رحاسعرا  در,ح  د 

 درحاسدعا لحادل فد  ح عا د  ح دو  حاسعقد عيرحا  س درح أندرحادالمحاسع  درحع د ح   درحا  يد  ح د حافدواظحا د  .حا حاسدعا لح داح لقيحاس وءحع  حع 

حس خع  عح   حاستاالم حادل فس رح  وع حا تة ليرح     عفرحاسع ل درح دىحخد  ح عد حاس   فد  حادل فدس رح
 
اس د حي علا ح ىحا اع حاسير رحطريقر

,ح  دد ح دد ح عددا ح دداالم حاس   فدد  ح اسعقددا را حادل فددس رح سعاق ددححاددالمح ادداافح  عدد حاست   دد  حاس ل ددرح خعتدد عحفر ددد   ح  تق دد حاسيددر   

استادددح  دداحاسعو دد ح م دددرا ح   ددرحاس دد لم  حعدددىح  ددعوفحاسددعا لحادل فددد  ح دد حاسعقدد عيرحا  س دددرحاس دد  ع حعددىحاسيدددر   حا  دد ا رحا اع ددرح ددد ح

   ىحأااح فع ع    :حفوظحاسعراظحس  عاظحا  س ر,

   عيحي ست رحاسير   حا   ا رحا اع رح  حفوظحاسعراظحسد  عاظحا  س درحاسدعا لحادل فد  حع داحاسق د يح  ف د نحعدىح عد لم حاس يد  ح-1

  ا ر زحا  ل .

يعدداحاسدداحتس دد  حح  ددو ح تدد  ىح دد  حاسق  عدد  ح  ع دد   رح دد ح   عفدد  حاس   فدد  حا عا ىددرح, يعددزفح سددبحالدد ح ددو حاسددعا لحادل فدد  -2

اس ع سدرح دد ح  ىد احعقددو حاسيددر رح د ح لعلدد ح طددرافح خدرف,حف دد حعددىح   د حاسععددر حالدد ح لد طرحاسعق يددد حا اح دد ح  د حا ت س ددرح دد ح  اءح

 ا  ل ح  ل   حاس رالم حاس  ح عا ل  حاسير ر.

ا  دد ف ح  ع دد   رح حدد ح ا دد  ح    ددرحعقددو حا ا و  ددرح دد  احعددىح  ت ددححاس   فدد  حادل فددس رحا عا ىددرح دد سقوالماحا  س ددرحاسعا دداح ددىح-3

 خ دد ح  ل ددرحعأيحا دد  ح ي ددعلا حعا عدد حسعل دد  حس سددرحعددا حاسع  دداح ددىحاسع   دد  حا ععلقددرح   سع دد  حا حاسع ددل  ح دد حاسقددوالماحا  س ددرح  دد ح

   ع  حا     حع  ح   رحا  ي  .

   ىحاااحاسعو    :

 ر ع ح    حفوظحاسعراظحس  عاظحا  س رح  سزا حاسير   ح ع ت ححاسعا لحادل فد  ح  علد ح درط ح دىح در  ح  عااح د حاس دوظحا  س در ح-1

  سدبحسععزيددزحاس ددلا حاسيدر   ح دد سعا لحادل فدد  حع داح عدداا حاسعقدد عيرحا  س ددرحس د   ح  ددعوفحأع دد ح دىحاسددعا لح   دد حي د اح دد ح عزيددزح ددو  ح

  ح  حاسعق عيرحا  س ر.ححح   غحا  ل

عددا حاسعل ددد حعدددىح  ت دددححاس   فددد  حادل فدددس رحا عا ىدددرح ددد حا وال دددرح ددد ح  ت ق ددد ,حف  ددد حأ ح  ت ق ددد ح  عددد حا علو ددد  حادل فدددس رحأ  ددد ح-2

 ح  ددد ح  علددد ح  ء دددرح  لددد  حاسقدددراعحفددد  حا ت س دددرح ددد ح  ت ق ددد ح ددداح  دددرح  سيدددر رح ععقددد  حا  ددد ااح   ددد حي ددد ح رحأ واسددد ح ددد ح  يددد  حأ ددد ح   سددد

 . ع رفح  حأف   ح    ح ىح   تة حأيحا ل  ح راعح  حي  ح   لع ح اوح  حي مىح  ي لرح خع  عحاسع سد 
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    ددددددددددددرحسل  ددددددددددددر ف  ح ام  دددددددددددد لمر.ح يةددددددددددددعاحاسعا دددددددددددداحاسقدددددددددددد احا

 ددددددددددددىحلمطددددددددددددرافح  ددددددددددددو  ح ف دددددددددددد نحعددددددددددددىحا علو دددددددددددد  حا  س ددددددددددددرح

  ددددددو  حاسعقدددددد عيرحا  س ددددددرح دددددد حس دددددد ح ددددددىح دددددد ن  ح دددددد س ح دددددد ح ددددددراعايةا,ح

  ح   دددددددد ح ددددددددو  حاسعقدددددددد عيرحا  س ددددددددرح  دددددددد  زا حاسيدددددددد  حاسيدددددددد ي ح

سلعا دددددددداح ددددددددىح طددددددددرافحاس دددددددد ح عع دددددددداحع دددددددد حاددددددددالمحاسعقدددددددد عيرح دددددددد ح

ةدددددددددددد ح  ع دددددددددددد   ر,ح سدددددددددددداح  ددددددددددددىحا ددددددددددددراعحاسددددددددددددعا لحا لدددددددددددد  ح راعاي

ادل فددددددددددد  ح ح دددددددددددزءاحي ددددددددددد  اح دددددددددددىح  دددددددددددراءا حاس ددددددددددد حا لدددددددددددا ح

س ددددددددد   ح دددددددددو  حاسعقددددددددد عيرحا  س دددددددددرح  ددددددددد  ف تة ح  عت  اددددددددد حعدددددددددىح

 ا دددددددد حاسيددددددددر رحاس ع دددددددد .ح س دددددددديح  ددددددددو حا علو دددددددد  حادل فددددددددس رح

   دددددددددددددددددا ح  دددددددددددددددددد حاسعقريدددددددددددددددددرحع ةدددددددددددددددددد ح فقددددددددددددددددد حس طدددددددددددددددددد عحاس ىددددددددددددددددددريح

 دددددددددددددلا ح   ددددددددددددد ا اح ع ددددددددددددد افحسل ا فدددددددددددددترح   ددددددددددددد غحا ددددددددددددد ل ح  س

 اسق دددددددددددددددد ي,حسدددددددددددددددداسبحفدددددددددددددددد عاح عافددددددددددددددددرح ددددددددددددددددافح   عفددددددددددددددددرحا اع ح

اسيدددددددددددر   حا  ددددددددددد ا رحاسعرا  ددددددددددددرحسلدددددددددددعا لحادل فددددددددددد  حع دددددددددددداح

اسق دددددددددددد يح  ف ددددددددددددد نحعدددددددددددددىح عددددددددددددد لم حاس يددددددددددددد  ح ا ر دددددددددددددزحا ددددددددددددد ل ح

 اسععددددددددددددرفحع دددددددددددد حطت عددددددددددددرح لددددددددددددبحا   عفددددددددددددرح     دددددددددددد ح ةددددددددددددافح

ح عزيزح و  ح   غحا  ل ح  ر  احاسقراعا ح  ع    ر.

 بد  الاو:: مىجييت البد الم

 اولا: مشكلت البد : 

ادل فدددددددددددس ر حح ع ددددددددددد  زحاستلددددددددددداا ح ددددددددددد ح  ى   ددددددددددد حسل عددددددددددد    حححححححححح

فتع ددددددددد  حي دددددددددعلا ح دددددددددد   حاسق ددددددددد  حاسعدددددددددد  ح  ع ددددددددد  حتخددددددددددرح

ي ددددددددددددددددددعلا ح دددددددددددددددددد   حاسق دددددددددددددددددد  حام دددددددددددددددددد  حسع ىدددددددددددددددددد احا عدددددددددددددددددد    ح

ادل فدددددددددددس ر ح   دددددددددددب ح   ع ددددددددددد حالددددددددددد ح دددددددددددوف  حأ  ددددددددددد ح ددددددددددداعح دددددددددددىح

رح  دددددددددد ح   دددددددددداح دددددددددد   حاسقددددددددددراعا ح ددددددددددو  حا علو دددددددددد  حادل فددددددددددس 

ع ددددددددد حاخدددددددددع فحأادددددددددااف ا,ح  ددددددددد حاست  دددددددددرحادل فدددددددددس رحاسعرا  دددددددددرح

اس دددددددددددددددد حي لدددددددددددددددد حعل ةدددددددددددددددد ح دددددددددددددددد   حاسق دددددددددددددددد  حاسعدددددددددددددددد  ح دددددددددددددددد ح  ىدددددددددددددددد اح

ا   عفددددددددددددد  حادل فدددددددددددددس رحفقددددددددددددداحع ددددددددددددداحا يدددددددددددددر حاسعرا ددددددددددددد حالددددددددددددد ح

  لددددددددددددرح ددددددددددددىحاسقددددددددددددوا   حس دددددددددددد   ح دددددددددددد  ف رحاسقددددددددددددوالماحا  س ددددددددددددرح

ح   ددددددددددداا  تة ح ليددددددددددد   ح و يةددددددددددد .حا حاسدددددددددددعا لح ددددددددددداحي دددددددددددعلا 

 دددددددددددددددددددددىحا اع حا  يددددددددددددددددددددد  حطريقدددددددددددددددددددددرحس خع ددددددددددددددددددددد عح ددددددددددددددددددددد  حاستددددددددددددددددددددداالم ح

ادل فددددددددس رح  ددددددددوع حا تة ليددددددددرح     عفددددددددرحاسع ل ددددددددرح ددددددددىحخدددددددد  ح

 عددددددددددددد حاس   فددددددددددددد  حادل فدددددددددددددس رحاس ددددددددددددد ح  تق ددددددددددددد حاسيدددددددددددددر   ,ح

  ددددددددداسبح   دددددددددىحسلت سددددددددددح لدددددددددوع ح يددددددددد لرحاستاددددددددددح دددددددددىحخددددددددد  ح

عددددددددددددددددددددر حاس  دددددددددددددددددددد    حاسع س ددددددددددددددددددددر:ح دددددددددددددددددددد ح  ددددددددددددددددددددعوفحاسددددددددددددددددددددعا لح

   حا  ددددددددددددددددددد ا رحادل فدددددددددددددددددد  ح دددددددددددددددددد حاسعقدددددددددددددددددد عيرحا  س ددددددددددددددددددرحسليددددددددددددددددددرح

اسعرا  دددددددروح ادددددددد ح و ددددددداح تدددددددد  ىح ددددددد ح  ددددددددعوفح ع دددددددرحاسددددددددعا لح

ادل فددددددددددددد  ح ددددددددددددد  حاسق  عددددددددددددد  ح  ع ددددددددددددد   رحاسعرا  دددددددددددددروح  ددددددددددددد ح

أنددددددددرحاددددددددااحاسددددددددعا لححع دددددددد ح ددددددددو  حاسعقدددددددد عيرحا  س ددددددددرحاس ددددددددد  ع ح

حعىح لبحاسير   و

 اهميت البد :  ثاهيا:

  حددددددددددد حاسدددددددددددعا لحادل فددددددددددد  حاسددددددددددداحأاددددددددددداحادلدددددددددددا ا حأ ح          

ادل فدددددددددس رح ا حلمندددددددددرحاس ت ددددددددد حع ددددددددد حع ل دددددددددرحاعددددددددداا حاسق دددددددددو ح

اسعقدددددددددددددد عيرحا  س ددددددددددددددر حاسددددددددددددددايح زا دددددددددددددداح اع دددددددددددددد  ح اعافددددددددددددددع ح دددددددددددددد ح

اسعا ددددددددددددداح دددددددددددددىحاسدددددددددددددا  ح ا حاست  ددددددددددددد  حا ع وعدددددددددددددرح دددددددددددددىحس ددددددددددددددح

اس ىدددددددددددددددددد  ح  ع دددددددددددددددددد  يح اس يددددددددددددددددددريب ح اس    ددددددددددددددددددد ح ي  ادددددددددددددددددد ,ح

   دددددددددددد احاساعافددددددددددددرحامل س ددددددددددددرحف دددددددددددد حعددددددددددددىحاددددددددددددااحاد دددددددددددد  ح دددددددددددد ح

سيدددددددددددددددددددر   ح اا ددددددددددددددددددداح  دددددددددددددددددددعوفحاسدددددددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددددددد  ح ددددددددددددددددددد حا

ا  ددددددددددد ا رحاسعرا  دددددددددددرحا رددددددددددد لرح ددددددددددد حفدددددددددددوظحاسعدددددددددددراظحسددددددددددد  عاظح

ا  س دددددددر,ح ددددددد ح  ددددددد عا ح ا دددددددب حا عددددددد    حادل فدددددددس رح ام  ددددددد  ح

ا  دددددددددددددددددم سرحعدددددددددددددددددىحادددددددددددددددددالمحاسيدددددددددددددددددر   ح ددددددددددددددددد ح عرفدددددددددددددددددرح  دددددددددددددددددعوفح

اسددددددددعا لحادل فدددددددد  حاسددددددددايح   عفدددددددد حاددددددددالمحاسيددددددددر   ح  ع ددددددددرح

اسع  ددددددد حف ددددددد ح ددددددد حاسدددددددز ى ح ىدددددددراحسعددددددد ن  لمحع ددددددد ح دددددددو  حاسعقددددددد عيرح

ع دددددددددد يح سدددددددددبحع دددددددددد ح   عدددددددددرح   ء ددددددددددرحا علو دددددددددد  حا  س دددددددددرحح ا 

حادل فس رح  سعق عيرحا  س رحا  يوع .

 هدف البد  :ثالثا:  

يةددددددددددافحاستادددددددددددح لدددددددددد ح اق ددددددددددحح   وعددددددددددرح ددددددددددىحلمادددددددددداافححححححححح

ح  لآ ي:
 
حا   ا  رحف   ح   ة ح ع حلر

اس يدددددددددددددددددد حعددددددددددددددددددىح ددددددددددددددددددافح ددددددددددددددددددلرح   عفددددددددددددددددددرححاسددددددددددددددددددعا لحح -1

ق دددددددد يحادل فدددددددد  ح دددددددد حاسيددددددددر   حا  دددددددد ا رحاسعرا  ددددددددرحع دددددددداحاس

  ف دددددددد نحعددددددددىح عدددددددد لم حاس يدددددددد  ح ا ر ددددددددزحا دددددددد ل ,ح   دددددددد  ح دددددددد ن  ح
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 سددددددددددددبحع ددددددددددددد ح دددددددددددددو  حاسعقددددددددددددد عيرحا  س ددددددددددددرحاس ددددددددددددد  ع حعدددددددددددددىح لدددددددددددددبح

 اسير   ح.

  ددددددددد  ح  دددددددددعوفحاسعتددددددددد  ىح ددددددددد ح ع دددددددددرحاسدددددددددعا لحادل فددددددددد  حح -2

 دددددددددددددددد  حاسق  عدددددددددددددددد  ح  ع دددددددددددددددد   رحاد عل ددددددددددددددددرح    دددددددددددددددد  حاددددددددددددددددااح

حاسعت  ىح  حاااحاس ا .

جدقيــــــــ   هــــــــداف : مــــــــً  جــــــــ   فسضــــــــياث البدــــــــ  - زابػــــــــا

 البد  جم وضؼ الفسضياث الآجيت:

 ل ددددددددددددل حاسيددددددددددددر   حا  دددددددددددد ا رحاسعرا  ددددددددددددرح: الفسضــــــــــــيت الاولــــــــــــى

 ددددددددددددددددددد سعا لحادل فددددددددددددددددددد  حع ددددددددددددددددددداحاعددددددددددددددددددداا حاست   ددددددددددددددددددد  حا  س دددددددددددددددددددرح

  ع ددددددددر ح ددددددددىحاددددددددالمحح  ف ددددددد نحعددددددددىحا علو دددددددد  حا ععلقددددددددرح ةدددددددد .

حاس ر  رحاس ر    حاس رع رح   ر:

  ح ح و دددددددددددددددداحع  ددددددددددددددددرحاع تدددددددددددددددد  ح ا ح  سددددددددددددددددرح ع ويددددددددددددددددرح دددددددددددددددد -1

اسع لمددددددددداحع دددددددددد حاس دددددددددد اح افدددددددددع   رح ع دددددددددد نحسلعوالمدددددددددداحاس دددددددددد سترح

ح .ع ا رحاس  احع  حفعرحاس  ا   

 ح و ددددددددددداحاندددددددددددرح  ح  سدددددددددددرح ع ويدددددددددددرحسلع لمددددددددددداحع ددددددددددد حاس ددددددددددد اح -2

  افددددددع   رح ع دددددد نحسلعوالمدددددداحاس دددددد سترحع دددددد حع ا ددددددرحاس دددددد ا

 ع  حفعرحاس  ا.

ا دددددددددد  ح تددددددددددد  ىح دددددددددد ح  دددددددددددعوفحاسدددددددددددعا لح الفسضــــــــــيت الثاهيـــــــــــت :

ادل فددددددددددددددددددددددد  ح ددددددددددددددددددددددد  حاسق  عددددددددددددددددددددددد  ح  ع ددددددددددددددددددددددد   رحاد عل دددددددددددددددددددددددرح

  ع دددددددر ح دددددددىحادددددددالمحاس ر ددددددد رحسليدددددددر   حا  ددددددد ا رحاسعرا  دددددددر.ح

 اس ر    حاس رع رح   ر:

 و دددددددداح تدددددددد  ىح دددددددد  حع ا ددددددددرحاس دددددددد اح اسع لمدددددددداحع دددددددد حاس دددددددد اح -1

حسلير   ححم    حاسق  ع  ح  ع    رحاد عل ر

حا   ا رحاسعرا  ر.حححح

 دددددددددددددو ح ددددددددددددد ن  ح ع دددددددددددددويح ع  ددددددددددددد ا حاسع لمددددددددددددداحع ددددددددددددد حاس ددددددددددددد اح ح -2

  افع   رح ع  نحس    لمرحا عو عرح.

ح

 
 

 خامظا: مىجج البد : 

ي دددددددددعلا حاستاددددددددددحاملددددددددد ل حأفدددددددددلو حاساعافدددددددددرحاس ىريدددددددددرحححححححححح

 اساعافددددددددددددددددددرحاسع ت ق ددددددددددددددددددر,ح  ح ددددددددددددددددددعاح ددددددددددددددددددىحخدددددددددددددددددد  حاساعافددددددددددددددددددرح

اس ىريددددددددددددددددرح را عددددددددددددددددرحلم  حادل فدددددددددددددددد  حا ععلددددددددددددددددحح دددددددددددددددد سعا لح

ادل فددددددددددددددددددد  ح اس  ددددددددددددددددددد  احا  دددددددددددددددددددعلا رح ددددددددددددددددددد حا دددددددددددددددددددراءح  ددددددددددددددددددد يح

  ددددددددعوفحاددددددددااحاسددددددددعا لحح   دددددددد  حاس  ددددددددو احا   فدددددددد حسق دددددددد يح

  دددددددددددددددددعوفحاسددددددددددددددددددعا لحادل فدددددددددددددددددد  ح ددددددددددددددددد ح ددددددددددددددددددر   حا  دددددددددددددددددد ا رح

اسعرا  دددددددرحا رددددددد لرح ددددددد حفدددددددوظحاسعدددددددراظحسددددددد  عاظحا  س دددددددر.ح    ددددددد ح

رح  ت ددددددددددددححاس  ددددددددددددو اح ددددددددددددعاح ددددددددددددىحخدددددددددددد  حاساعافددددددددددددرحاسع ت ق دددددددددددد

ادلددددددددا ح دددددددددىحاساعافدددددددددرحاس ىريددددددددرحسق ددددددددد يح  دددددددددعوفحاسدددددددددعا لح

ادل فددددددددددددد  ح اسعوا ددددددددددددد حا دددددددددددددمنر حعل ددددددددددددد ح ددددددددددددد حاسعقددددددددددددد عيرحا  س دددددددددددددرح

,حاس دددددددد حأ  ددددددددىح2010 -2014اس دددددددد ويرحخدددددددد  حاس  دددددددد  ح ددددددددىح

امل دددددددددو حعل ةددددددددد ح دددددددددىحخددددددددد  حاسقدددددددددوالماحا  س دددددددددرحا ع سدددددددددرحع ددددددددد ح

ح وا  حاسير   ح  حفوظحاسعراظحس  عاظحا  س ر.ح

 د  الثاويالمب

 الخدفظ  في الفكس والخطبي  المحاطبي 

  ولا: مفهوم الخدفظ المحاطبي:

اععدددددددددددددددددددد  حع ا حادل فددددددددددددددددددددترحلم المدددددددددددددددددددد حع دددددددددددددددددددد حافددددددددددددددددددددعلاا ححححححححححح

لحدىحاسعا ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددرحعدددددددددددددددددددددددددداعحسلععت ددددددددددددددددددددددد   ددددددددددددددددو ححامل  ددددددددددددددددرح امل

ادل فدددددددد  حع دددددددداح عدددددددداا حاسقددددددددوالماحا  س ددددددددر.ح يق دددددددداح  مل  ددددددددرح

 ح اقق ددددددددددددددددددددددددد  حدددددددددددددددددددددددددددددددددد لمرح تدددددددددددددددددددددددددددددددددددد  حام  ددددددددددددددددددددددددددددددد املددددددددددددددددددددددددداعحأ ح  

  حاس ددددددددد احدالاح  ح ددددددددددددددددددرحسعددددددددددددددددددددد  ع دددددددد افح ةدددددددد ح دددددددد حاسقددددددددوالماحا  س 

 ح يع
 
حأ ح ددددددددددددددددددددع   

 
احاسددددددددددددددددددددعا لحددددددددددددددددددددددددددددددا ميدددددددددددددددددددداحس دددددددددددددددددددد ح عوفدددددددددددددددددددد  

ادل فددددددددددد  حاسدددددددددددداحادلددددددددددددا ا حأ حاسق دددددددددددو حادل فددددددددددددس رح دددددددددددد ىح

 س ددددددددرحالدددددددد حا  ددددددددعوفحاسح سدددددددددحس طدددددددد عحا  دددددددد ا م حسل ا فددددددددترحا 

   ددددددددددددد حادلدددددددددددددا ا ح خدددددددددددددرفح لما  دددددددددددددرحاس  دددددددددددددس ر,حاسع ل دددددددددددددرح

المحدددددددددددددددددددددداح ةددددددددددددددددددددددد ا   عدددددددددددر,ح   عفددددددددددد  حاس ددددددددددد  عر حا ح  ددددددددددد حلمخ

ادلددددددددددددددددددددا ا حع دددددددددددددددددددداح قددددددددددددددددددددا احا علو دددددددددددددددددددد  حادل فددددددددددددددددددددس رح ا ح

 kieso  et) . ح ا دددددددددددددددددام  دد لم حاس وع ددرحاس دد ح  عل دد ح   

al,2010 :46)ا حع ا حادل فددددددددترحاسعا دددددددداح ددددددددىحدددددددددددددددددداح ددددددددددد سق

ح   ددددددددو حامل  ددددددددرحددددددددددددددددددداسقواع
 
حا ع  فدددددددد  احادل فددددددددس رحاس دددددددد ح عددددددددالم

 املدددددددددداع ح   ةدددددددددد ح  ت ددددددددددحح  عددددددددددا حاسع ل ددددددددددرحأ حاس ددددددددددوظحأية دددددددددد ح

أ ددددددددددددددددددد حع ددددددددددددددددددد حاد دددددددددددددددددددز   ح   دددددددددددددددددددويىح ل  ددددددددددددددددددد  حاسدددددددددددددددددددا و ح
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الاحدو حاسدددددددددداس  حعلدددددددددددددددددددددددددددددددا يدددددددددد و ح دددددددددد ح ا دددددددددد ل  حس ددددددددددىح تدددددددددد ح  

ح 1980ح,اا ح اس دددددددد  يدددددددددددددددددددا ىحع دددددددد حاس دددددددددددددددددداع حا دددددددددددددددددددددا ح ددددددددددددددع

 حا ل دددددددددددد  حدددددددددددددددددددد ح و ددددددددددددددددددددددددددرفحاسددددددددددددعا لح   دددددددددددددددددددداحعددددددددددددددددددددددددددددددددددددد .ح  17:

 حددددددددددددددو  رحس دددددددددددددددددىحاسقدددددددد احاس ددددددددددددددددددددو حعددددددددددددددددددرحس  دددددددددددددددددددددددددددداسقدددددددد احاساف   

  حددددددددددددددددددددددد حفدددددددددددددددددددددددددااحاسععريدددددددددددددددددددد حس دددددددددددددددددددد ,ح  فقددددددددددددافحاس ويددددددددددددددددددددددع ددددددددد حا 

اأحاسع ل ددددددددرحاسع عيل ددددددددرح عدددددددداح ا ىددددددددد حدددددددددددددددددددددترح فقدددددددد ح تددددددددددددددددددددددادل ف

 Anwer et al , 2002. ح

 حاسدعا لح   د حGivoey & Hany , 2000رفح ددددددددددددددددددددددددددددددددددد ع            

طريقدددددرحس خع ددددد عح دددددىح ددددد  حاستددددداالم حادل فدددددس رحس خددددداح ددددد سق اح

لم ددددددددددد حس  دددددددددددو ح   ددددددددددددرا ا ح اسقددددددددددد احلم  ددددددددددد حسل  ددددددددددددر ف  ح

 حاسددددعا لحادل فدددد  حع دددد حا ددددد حBasu  ف دددد نحع ةدددد .ح ف ددددر ح

ىحاسعاقدددححس ع ددد افح"  ددد حادل فددد حالددد حطلددد ح ع دددرحأع ددد ح ددد

   ختددد عحام  دددا ح ق ع ددددرح   ختددد عحاس ددد  رح دددد حاسقدددوالماحا  س ددددر"ح

   و ددددد حادددددااحاسع  ددددد  حفددددد  حلمع ددددد نح عددددد نرح   ختددددد عحاس ددددد  رح

ح .حBasu,1997 :4 ي  حأفر ح ىح فع   رحس خت عحام  ا ح 

 دددددددددىحخددددددددد  ح ددددددددد ح قدددددددددا حفددددددددد  حاسدددددددددعا لحادل فددددددددد  حيع ددددددددد حححححححححح

ق ددددددد ح  ع ددددددد افح ةدددددد ح ددددددد حاسقدددددددوالماح ردددددد   حام  ددددددد لمرح تدددددد ح اق

ددددددددددددددد  حاس دددددددددددددددد احا ميدددددددددددددددداحس دددددددددددددددد ح عوفدددددددددددددددد  حا ح ا  س دددددددددددددددرحس ددددددددددددددددىح  ح د

 دددددددع   ,ح ددددددد حاسو ددددددد حاسدددددددايح ح  خددددددداحف ددددددد حادل فددددددد ح   ع ددددددد نح

 تدددددددددد ح اقق دددددددددد ح   ددددددددددو حاس دددددددددد احا ميدددددددددداحع دددددددددد حسددددددددددا  ة ,حأيحأ ح

اسددددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددددد  ح   دددددددددددددددددىح   دددددددددددددددد  لمح   ددددددددددددددددد حادل فددددددددددددددددد ح

امل ددددددددددددددو حع دددددددددددددد ح ع ددددددددددددددرحع س دددددددددددددددرح ددددددددددددددىحاسعاقددددددددددددددححس ع ددددددددددددددد افح

   تدددددددددددد ءحامل دددددددددددد رح  ع دددددددددددد ن حأ  دددددددددددد ح ددددددددددددىح لددددددددددددبحاس دددددددددددد ح  ل ةدددددددددددد ح 

س ع ددددددددددددددد افح    تددددددددددددددد ءحاس ددددددددددددددد  رح ام  ددددددددددددددد لمر ,ح  حيع ددددددددددددددد حادددددددددددددددااح

ا   ددددددددددددددو ح ل دددددددددددددد  حاسق  ددددددددددددددرحاملق ق ددددددددددددددرح  ددددددددددددددو حاسيددددددددددددددر رح

 إ را ايةدددددددددد حأ حأ دددددددددد حي ددددددددددعلا ح دددددددددد حلمسددددددددددوا ح اسىددددددددددر فح  فددددددددددر,ح

 دددددددددد حي ددددددددددعلا حفقدددددددددد ح دددددددددد حا وا دددددددددد حاس ددددددددددعترحاس دددددددددد ح  ع   دددددددددد ح

حاسيبح اس  و .
ح

 :  هواع الخدفظ المحاطبي: ثاهيا

 ددددددددددددداح ق ددددددددددددد احا   دددددددددددددو حاسعددددددددددددد  حسلدددددددددددددعا لحادل فددددددددددددد  حع ددددددددددددد حححح

   دددددددو   حفددددددددرع   حا ددددددد حاسددددددددعا لحاسيدددددددرطيح اسددددددددعا لحي دددددددد ح

حاسيرطي ح ي  ىحاسع ريحح   حاا ىحاس وع  ح  لآ ي:

  :conditonal conservatismالخدفظ الشسطي   -1

 exحدددددددددددددددداس سرطيحي ددمىحأ  دد حاسددعا لحددددددددداسددعا لحاسي          

poste conservatism ا حاسددددعا لحا عع دددداحع دددد حلمختدددد عحح

news dependent conservatism يع د حأ ح دعاح ل د  حح 

اسقدددد احاساف   ددددرحس دددد   حلم ددددو حع دددداحسددددا  حأسدددداا ح ع  ددددرح

ي ددد ح ريدددو ح ةددد  ح  ددد حاسو ددد ح   ددد ح ح دددعاحليددد   حادددالمحاسقددد اح

لرحاسعا لحاسيرطيحع احسا  حأساا ح ريو ح ة .ح  ىحأ ح

افدعلاا ح  عددا حاسع ل ددرحأ حاسق  ددرحاس ددو  رحاية دد حا دد حع دداح

 ق ددد احاد دددز  ح  رددد   ح  ل ددد  ح ددد ح ددد احلم دددو حطويلدددرح

,ح   و ددددددددد حادددددددددااحا   دددددددددو حر  ددددددددد حا ل وفدددددددددرح ي ددددددددد حا ل وفددددددددد

سلددددددعا لحادل فدددددد  ح ددددددعاح ع دددددد افح   ختدددددد عحاس دددددد  رح ق ع ددددددرح

ح     ا  د ح دعا لح ع د ن   ختد عحام  دا  حاسدايح  لدححعل د ح

.(Molenaar,2009,2)ع دىح سددبحأ حاددااحاس دو ح ددىحاسددعا لحح 

ادل ف  ح علححع  ح ر حسدا  حأسداا ح ع  درح دعاح اا داح

 Beaver and     رحاسعع   ح ع  ح  تق ح ىح    حاسيدر ر

Ryan,2005,271   ) ح .ح
 

 unconditional conservatis الخدفظ ؾير الشسطي: -2

  ححدددددددددددددددددددددددددددددددداسعا لحي  حاسيرطيحي مىحا   حاسعا لحاس          

ex ante conservatism احدددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  حا عع دددددددددددددأ حاسدددعا لحيح

حnews independent conservatism عددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددالاحلمختددددددددددددددددعل

  ح خع ددد عحا  دددتححسل دددرظحادل فدددس رحام   دددرح  ع م دددرحد يعددد

لم ددددددددو ح ام  دددددددددو حاس ددددددددد ح  دددددددددع حع ةددددددددد حا ل ددددددددد  ح ددددددددد حاسق  دددددددددرح

اساف   دددددرحعدددددىحاسقددددد احاس دددددو  رحس ددددد   حلم دددددو ح  سدددددبحطدددددوا ح

ع ددددرحاددددالمحلم ددددو حأ ح س لا دددد  .ح  ددددىحأ حلددددرحاددددااحاس ددددو ح ددددىح

اسح  عدددرحاس دددد ححاسدددعا لحاخع ددد عحطريقدددرح ع  ددددرح  دددان عحلم دددو ح

 زياحعىح  ان عحاسع  يحس المحلم و  ح افدعلاا حادل فدترح

ع دد حأفدد يحاسع ل ددرحاسع عيل ددرح نتدد  حا يددر ع  ح ا ح دد   ح
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اسق  دددددددددرحامل س دددددددددرحا و تدددددددددر ح  ع م دددددددددرح عىددددددددداحلم دددددددددو حي ددددددددد ح

 internall developedا ل وفددددددرحاس دددددد ح   ددددددوح اخل دددددد ح 

intangibles)ا ح دىحعفد لتة ح ع د س  حددددددددددددددع  حأنة ح  در فح ح

زحدددددددددددددددددددددددددددددددددددرحا ر دددددددددددددددددددددددددددو حن  عدددددددددددددددرح ددددددددددددددد ىح  لم دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ح   د عادددددددددددددددد ا  

.ح (Beaver and Ryan,2005 : 273)  ل دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا 

الاحاسدددددعا لحي ددددد حا يدددددر  حاس دددددلا حاسيدددددر رحددددددددددددددددددويحعلددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ي  

  دددددددداحاستاا دددددددددرح دددددددد  ع  افح ددددددددد سق احاساف   ددددددددرحس ددددددددد   ح  دددددددددو ح

  ق  ددددرحا دددد ح ددددىحاسق  ددددرحاس ددددو  رحا عو عددددرحع دددد ح ددددااعحع ددددرح

  ددددددددىح  حلددددددددرحع دددددددد حاسددددددددعا لحي دددددددد حا يددددددددر  حاددددددددااح  ددددددددو .ح

 ع دددددد افحاس ددددددوعيح   قدددددد  حاستادددددددح اسع ددددددويرحس  ددددددو حي دددددد ح

 وفرحا  و رح اخل  ح   دان عحا ج د حسل  عل د  ح ت  حا ل

اسددايح  ددو ح  دددوع حا  دد ح ددىح  دددان عح  ع دد  ي,ح  ا فدددترح

اس ل ددددددددددرحاسع عيل ددددددددددرحسل يدددددددددد عي ح ا ح دددددددددد   حاسق  ددددددددددرحامل س ددددددددددرح

  حادااحاس دو ح دىحاسدعا لحي د ح  .Hille,2011 : 9      درح 

ح علددددددححع دددددد حسددددددا  حسددددددا ح عدددددد  ,ح ا  دددددد حاددددددوحاخع دددددد عح  ددددددتح

س ريقدددرح ا فدددس رح ع  دددرح ع م دددرحع  دددرح عددد  ح دددىحع   دددرح

رحادااحدددددددددد  سبحع ا  ح  و حا   ح االم ح ع م  اسقوالماحا  س ر,

رفح د حددددددددددددد .ح ي Ruch and Taylor,2011رح ا فدس  ح ددددددددددداسع  

 ححا ح ددددول حاسددددعا لحاعدددد لمحس  دددد حBeaver and Ryan ددددىح ح

 ح  ةدد ح ددا حا  دد ح ريىح اسعقل دد حاسعا دداح ددىح يددرا ح ايةدد 

 دددددددىح ق يددددددددد حاسيددددددددر   ح  قل ددددددد حاس ددددددددرالم ح    دددددددد ح ل دددددددد  ح

  .Beaver and Ryan,2005 :270  ع    رح ح

ح ددددددددددددىح   ددددددددددددو يحاسددددددددددددعا لحاعدددددددددددد لمح ددددددددددددم يحالدددددددددددد ح            
 
ا ح دددددددددددد 

ا ل دددددددددد  ح دددددددددد ح دددددددددد اح  ددددددددددو حس  ة دددددددددد ح لعل دددددددددد  ح دددددددددد حاسقدددددددددداع ح

لماحع دددددددددددددد ح و دددددددددددددد  حا علو دددددددددددددد  حام  ددددددددددددددا ح ددددددددددددددىحخدددددددددددددد  حاسقددددددددددددددوا

ا  س ددددددددددددر حفدددددددددددد  ع  افح  م  دددددددددددد لمرحفوعيدددددددددددد ح  ا ددددددددددددلح يددددددددددددر   ح

 دددددددددم يحالددددددددد حا ل ددددددددد  ح يدددددددددر  ح  دددددددددو حلمختددددددددد ع,ح  ددددددددد حا ق  ددددددددد ح

 دددددددددددم يح  ت دددددددددددححطددددددددددددرظح ا فدددددددددددس رح عا ىددددددددددددرح  ا دددددددددددلحي دددددددددددد ح

 يدددددددر   حالددددددد ح  ل ددددددد  ح دددددددىحخددددددد  حاسعل ددددددد  حا  دددددددعىاح

سل ل دددددددددددرحع ددددددددددد ح دددددددددددااعحاسع دددددددددددرح  عددددددددددد   حس  ددددددددددد ح دددددددددددىح   حا ح

حا ح  ح  احلم و .حيع  ح علو   ح  ا حعىحاسع   ح

ؾاث الخوجـــــــــــــ  هدـــــــــــــو الـــــــــــــخدفظ  افـــــــــــــؼ  و مظـــــــــــــو  ثالثـــــــــــــا: دو

 المحاطبي:

 و ددددددداحاسعا ددددددداح دددددددىحاسع  ددددددد  ا حاس ددددددد ح و ددددددد ح  افددددددد حا حححححححححح

ي  حاسدددددددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددددددد  ,ح  ع حددددددددددددددددددد حأاددددددددددددددددددداحادددددددددددددددددددالمح   دددددددددددددددددددولم

حاسع    ا حف   ح   ي:ح

  الخفظـــــــــــيراث الخػاقدًـــــــــــت للـــــــــــخدفظ المحاطـــــــــــبي: -1

contracting explanation 

ح دددددىحتس ددددد  حاس ع سدددددرح ددددد ح        
 
يعددددداحاسدددددعا لحادل فددددد  ح دددددزءا

  ىدددددددد احاسيددددددددر رح عقو اددددددددد ح دددددددد ح لعلددددددددد حلمطددددددددرافحلمخدددددددددرف,ح

   و ددددد حادددددااحاسع  ددددد  حفددددد  حافدددددعلاا حاسدددددعا لحادل فددددد  ح

يع دددد ح دددد    حاسع ددددايحسل لدددد طرحلمخ   ددددرحاس دددد ح   ددددس ح ةدددد ح

لمطدددرافح ددد حاسيدددر رحاس ددد ح  دددو حسددداية ح علو ددد  حي ددد ح ع  نلدددرح

 اددددددددددددددددددددددددددددددا  ح افدددددددددددددددددددددددددددددد ظحل   ددددددددددددددددددددددددددددددرح اددددددددددددددددددددددددددددددا   ح   ددددددددددددددددددددددددددددددم س   ح

 Hamalainen,2012 : 14ح ي حدد حاسدددااف حاسعع  دددايحأاددداح. 

ي  حاس دددددددد ح ددددددددا  ح ددددددددىحاس  ددددددددرح  ا ددددددددا حاسع  دددددددد  ا حا حا  ددددددددولم

ادل فد  حسع  دد  حاسددعا لحادل فدد  ,ح  ىدراح  دد ح دد ح دد حاددالمح

اسعع  دداا ح  ددد لحاسددعا لحادل فددد  ح يدد  حطت بددد ح و ددد حأ ا ح

 ح  و دد ح ع لدد حامل ددو حع دد حفع سددرح دد حا  دد  حاددالمحاسعع  دداا

 عددد    ح اقدددححا  ددد ح دددرا رح  س  دددترحسل   فددد حأ  ددد ح  ددد حادددوح

 يددم يحاددااح خددع فح دد ح عدد    حاسعاقددحح  ر  س  ددترحس   دد لم

  س  دترحسل   فد حعددىحام  د لمرحالدد ح  دو ح    دد ح  لدو ح دد ح

 ع دد افح     فدد ح ق ع ددرح  م  دد لمر,ح اددوحلم ددرحاسددايح    دد ح

س دددددرح  دددددوعح ددددد   حلم دددددو ح  ع ددددد نحعل ددددد حا ل ددددد  ح ددددد حاسع  

اد  عرح     ح دىح   تةد حاملق ق درح د حأ درحملىدرحل   در,ح  دىح

دددداحا ل دددد  حاسع دددد  ح  ددددو حأ ددددرح وليعدددد  ح ددددم يحالدددد ح خدددد  ح
َ
ن

ح 211-209: 2003,  سعع  دداا حا ح ل دد  ح   ددرحاسيددر رح 

wattsح .ح

الخفظــــــــــــــــــــــــيراث القاهوهيــــــــــــــــــــــــت للــــــــــــــــــــــــخدفظ المحاطــــــــــــــــــــــــبي:  -2

(Litigation explanation  ) 

  حا  ددددددددددم س رحاسق  و  ددددددددددرحا حاسععددددددددددر حسلعق يددددددددددد ح زيدددددددددداح         

ع دددددددددا  ح  دددددددددو حلمع ددددددددد نح  ددددددددد   حلم دددددددددو ح ق لم دددددددددرح ددددددددد ع  ح دددددددددىح
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    ددددددددددد  حأيحع ددددددددددداحا ل دددددددددددد  ح  دددددددددددعوفحاسدددددددددددعا لحادل فدددددددددددد  ح

 ق ع ددددددددددددددددرح عق    دددددددددددددددد ح   دددددددددددددددد ح ددددددددددددددددىح   تةدددددددددددددددد  حأيحع دددددددددددددددداحليدددددددددددددددد   ح

  دددددددددددددددددددددددعوفحاسدددددددددددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددددددددددد  ,ح س ددددددددددددددددددددددددحأ ح  ددددددددددددددددددددددد س  ح

سعق يددددددددددد ح دددددددددد حامل سددددددددددرح  لدددددددددد ح  ددددددددددو حا  دددددددددد ح  ةدددددددددد ح دددددددددد حامل سددددددددددرحا

اسح   ددددددددر,ح  ددددددددو حسددددددددافح  اع ح  افدددددددد ح اددددددددوحاسعقريددددددددرحعددددددددىح دددددددد اح

ح .ح579:ح2010 عا ىرحس ع  نح     حلم و ح ح عوي,

 أسدددددددددددددددددددداح فددددددددددددددددددددت  حاس دددددددددددددددددددد ح  عدددددددددددددددددددد ح  اع ح  ددددددددددددددددددددعلا ححححححححححح

اسدددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددد   ح ل ددددددددددددددد  حاسع ددددددددددددددد  حاسععدددددددددددددددر حالددددددددددددددد ح

اسعق يددددددددددددددد ,ح  ح قل دددددددددددددد ح   ددددددددددددددرح  ددددددددددددددو ح ددددددددددددددىحادلع دددددددددددددد حا ح

 قددددددو حالدددددد ح قل دددددد حفددددددر حاسععددددددر حالدددددد حاسعق يددددددد ح ق ع ددددددرح  دددددد ح

ددددددداحفلدددددددد  اع ح افدددددددد ح
َ
سدددددددوح  دددددددد حا ت س دددددددرح قدددددددد احلم دددددددو  ح  ددددددددىحن

 ددددددددددددددددددددددددعا لححس  دددددددددددددددددددددددد غحعددددددددددددددددددددددددىحلمع دددددددددددددددددددددددد نح   ددددددددددددددددددددددددو ح يدددددددددددددددددددددددد  

 Berendsen,2011 :23ح .ح
 

 الخفظــــــــــــــــــــــيراث ال ــــــــــــــــــــــسي يت للــــــــــــــــــــــخدفظ المحاطــــــــــــــــــــــبي: --3

Income tax explanation  

 ىددددددددراح  حاسددددددددداخ حام   دددددددد حسل دددددددددريترح طددددددددرظحس ددددددددد  حححححح     

اسدددددددداخ حام   دددددددد حسل ددددددددريترح ر ت دددددددد  ح يدددددددد  ح ت دددددددد ح  قددددددددااعح

لمع دددددددددددددد نحاسىدددددددددددددد ار ح ق لم ددددددددددددددرحاسدددددددددددددداخ حف نة دددددددددددددد ح ددددددددددددددمنرا حع دددددددددددددد ح

ع دددددد ن,ح دددددداسبحفدددددد  ح قددددددااعحاس ددددددريترحطريقددددددرحس دددددد  حاددددددالمحلمح

اس دددددددددد ح ددددددددددافع  حاسيددددددددددر رح  حدددددددددد ح افعدددددددددد حس دددددددددد حسععددددددددددا  حاسدددددددددداخ ح

ادل فددددددددددددد  حس عوافدددددددددددددحح ددددددددددددد حاسددددددددددددداخ حام   ددددددددددددد حسل دددددددددددددريتر.ح  ح

 ع تدددددددددددددددددد  ح دددددددددددددددددد  حاسدددددددددددددددددداخ حادل فدددددددددددددددددد  ح اسدددددددددددددددددداخ حام   دددددددددددددددددد ح

سل دددددددريترح ددددددداف حاسيدددددددر رح ادددددددوح    ددددددد ح ع ددددددد افح  دددددددزءح دددددددىح

اددددددددددددددااحاسدددددددددددددداخ حس ددددددددددددددر ح ل دددددددددددددد  حاسق  ددددددددددددددرحامل س ددددددددددددددرح تلدددددددددددددد ح

يتر,ح يددددددم يحاددددددااحاسددددددااف حالدددددد ح ق دددددد اح دددددد ل  حس دددددد   حاس ددددددرح

لم ددددددددددددو  ح  قدددددددددددددا حاس دددددددددددددرالم ح افعدددددددددددد حسليدددددددددددددر   حس    فددددددددددددد ح

اسدددددداخ حادل فددددددد  حا علدددددددىح ددددددد حاس دددددددريتر,ح سدددددددااحفددددددد  حاسع  دددددددرح

 ددددددددددددد  ح  ددددددددددددد غح اسددددددددددددداخ حام   ددددددددددددد حسل دددددددددددددريترح قدددددددددددددا حسددددددددددددد فزاح

سع   دددددد حاسددددددداخ ح دددددددىحا ددددددد ح ل ددددددد  ح تلددددددد حاس دددددددريتر,حسددددددداسبح

  حلمع ددددددددددد نحأ ح ددددددددددد   حفددددددددددد  حادددددددددددااحاسدددددددددددااف ح قدددددددددددو حالددددددددددد ح ل ددددددددددد

 ,ح  ع ددددددددددددددددددددددددددىحا ح ع دددددددددددددددددددددددددد افحHijmerng,2012,16لم ددددددددددددددددددددددددددو ح 

ي دددددد حا ع  نددددددد حس ع دددددد نح ام  ددددددد لمرح   دددددداح و ددددددد ح قلدددددد حاسددددددداخ ح

دددددداح قل دددددد ح تلدددددد حاس ددددددريترحا    دددددد ح
َ
ام   دددددد حسل ددددددريتر ح  ددددددىحن

ع دددددددددد حاسيددددددددددر رحاسددددددددددايح دددددددددد ع  حع دددددددددد حليدددددددددد   ح   ددددددددددرحاسيددددددددددر رح

 wendt,2010 :21. ح

 للـــــــــــــــــــــخدفظ المحاطـــــــــــــــــــــبي:الخفظـــــــــــــــــــــيراث الدشـــــــــــــــــــــس ػيت  --4

regulatory explanation  

  حدددددد حاس يددددددريع  حا  دددددد ح افعدددددد حسليددددددر   حسلعقريددددددرحعددددددىح        

اع ددددد  ح عا ىدددددرح ددددد حاسقدددددوالماحا  س دددددر,حف م  ددددد لمرحاس    دددددرحعدددددىح

ا ت س دددددرح ددددد ح ددددد اح ددددد   حلم دددددو ح لمع ددددد نحأ دددددرح  سَدددددلح    ددددد ح

س فعلاا ح  حاسع ل رحاس   ف رحأ   ح ىح ل   حا   ف ح

 رحسعل   ح  اح    حلم دو ح  ع د ن,ح ع د حاسدرياح دىح   

  دددونحاددددااحاسدددااف حسددددافحا يددددرع  ح ادددوحا ح  ددددو حادل فددددترح

أ  دد ح ا ىدد ,حفدد  حاددااحلم ددرحسدد  ح ةددااحاسو ددونحسددافح ا ددب ح

ا ع    ح  ح ز ا حاس ق شحسو حا ح  دو حا علو د  حادل فدس رح

و ح .ح  ىدددراحس دددwattsح2003:289,س    دددرح س  ددد ح عا ىدددرح 

 ا دددب حا عددد    ح ا  ى ددد  ح عا لدددو ح  دددم س رحف  فددد رحعدددىح

    دددددددرح  ت دددددددحح لدددددددبحا عددددددد    حفددددددد نةاحفدددددددوفح  دددددددعو ح عددددددد    ح

 ا فددس رح عا ىددرحسع  دد حلم ددراعحاس دد ح دداح  لددحح  دد عتةاح

ا    ددر,حسدداسبحفدد  حاسددعا لحادل فدد  حي ددعلا حح ددىح ا ددب ح

ا عدد    ح ا  ى دد  ح وفدد لرحس لدداح ددىح عددر حفدد عتةاحسل ددرعح

ىحخدد  حا ت س ددرح دد ح   ددرحاسيددر رحا حاسدداخ ح  ددس ح  ت ددحح دد

ح .wendt,2010 :21ا ع    حادل فس رح 

  الخفظـــــــــــيراث الظياطـــــــــــيت للـــــــــــخدفظ المحاطـــــــــــبي:  -5

political explanation   

 و ددددددددددددد حادددددددددددددااحاسع  ددددددددددددد  حأ حاسيدددددددددددددر   ح ددددددددددددداح  دددددددددددددعلا ح         

اسددددددددددددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددددددددددددد  حس دددددددددددددددددددددددددر ح ل ددددددددددددددددددددددددد  حاسع ددددددددددددددددددددددددد س  ح

اس   فدددددددددددددددددد رحاس دددددددددددددددددد ح   ددددددددددددددددددىحأ ح ععددددددددددددددددددر ح    ددددددددددددددددددرحس ع دددددددددددددددددد  ح

اسىدددددددددددددددددددددددددد ار ح دددددددددددددددددددددددددد سقوالماحا  س ددددددددددددددددددددددددددر,حف  ددددددددددددددددددددددددددعوفحاسع دددددددددددددددددددددددددد س  ح

اس   فددددددددددددد رحاس ددددددددددددد ح   دددددددددددددىحأ ح عا ل ددددددددددددد حاسيدددددددددددددر رح   دددددددددددددىحأ ح

 زيدددددددددداح  دددددددددد ءحع دددددددددد ح عدددددددددد حلمع دددددددددد  حادل فددددددددددس ر,حف  ع دددددددددد نحع دددددددددد ح
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 حا حدددددددددددد  حا اح   دددددددددددد ح ت دددددددددددد  ح   ددددددددددددىحا ح رفدددددددددددد حعفدددددددددددد لم حفددددددددددددس 

سر دددددددددد  حاس   فددددددددددرح ام  دددددددددد  حاسر    ددددددددددرحعددددددددددىحاسيددددددددددر رح اددددددددددوح

 زيددددددددداح دددددددددىح اع ددددددددد  ح اس    دددددددددلحع ددددددددد حادددددددددالمحاسيدددددددددر ر,ح يى دددددددددرح

اددددددددددااحاسع  دددددددددد  ح يدددددددددد  ح ت دددددددددد ح دددددددددد حاسيددددددددددر   ح ت دددددددددد  حام  دددددددددداح

 اسيددددددددددددددددر   ح ا حلمع ددددددددددددددددد نحي دددددددددددددددد حاسع   دددددددددددددددددرح اسيدددددددددددددددددر   ح ا ح

أ ح  تددددددددددددددددد ح حددددددددددددددددد حادددددددددددددددددالمحاس ت عدددددددددددددددددرح سع  عيدددددددددددددددددر,ح  ح اع ددددددددددددددددد ح

اسيددددددددددددددددر   حف  فددددددددددددددددد  ح ا فدددددددددددددددددس رحأ  ددددددددددددددددد ح ا ىددددددددددددددددد ح ةدددددددددددددددددافح

 Bushman ل ددددددددد  ح عر ددددددددد  حسلع ددددددددد س  حاس   فددددددددد رح ح

and Piotroski,2006 : 113 . ح

افص الإدازة  -6  Incentives administration  :خو

ع دددددددا  ح قدددددددا حاسيدددددددر رحع ددددددد حليددددددد   حعأيحا ددددددد  ح دددددددىحخددددددد  ح     

فدددددددددددوظحا ددددددددددد  ح حفددددددددددد  ح  اع حفدددددددددددوفح اددددددددددد   ح ع ددددددددددد افح   دددددددددددرح

ليدددددددددددددددددد   ح ددددددددددددددددددد ح ددددددددددددددددددد   حلم ددددددددددددددددددو حسعا ددددددددددددددددددد  ح   دددددددددددددددددددرحا  يددددددددددددددددددد  ح

 امل ددددددددو حع ددددددددد حأف دددددددد حفدددددددددعرح  ددددددددااعحلمفددددددددد احام ا دددددددددا .ح

  ددددددددددددداح  عددددددددددددداحلم دددددددددددددرح  عددددددددددددداح دددددددددددددىح سدددددددددددددبح ددددددددددددد  ح اددددددددددددد   ح  اع ح

أ دددددددددددددرحخ ددددددددددددد لمرح لددددددددددددد حاسعج  ددددددددددددد ح  ع ددددددددددددد نح  دددددددددددددعقتل رح     ددددددددددددد ح

ف دددددددد ا ح سقدددددددددرح   دددددددددرحليدددددددد   ح ددددددددد   حلم دددددددددو ح  ددددددددىحنددددددددداحليددددددددد   ح

فدددددددعرح  دددددددااع حأ ح  تددددددد حف  فددددددد  ح عا ىدددددددرح تددددددد ح  دددددددااعح

لمفددددددددد احأ حاس دددددددددرنحاسعددددددددد  حس ددددددددديح   ددددددددد ىحس ددددددددد ح فدددددددددع    ح دددددددددىح

اسدددددددددعا لحاس ددددددددد  حح ددددددددد حفددددددددد رحاس دددددددددرن,ح   اع ح اددددددددد   ح الم ددددددددد ح

أ ح ددددددددداخ ح دددددددددد ح ع  ددددددددداا ح ا ددددددددددا حفددددددددددواءحعدددددددددىحطريددددددددددححليدددددددددد   ح

   حأ حعددددددددىحطريدددددددحح   دددددددد ا حسزيددددددد   حاملددددددددوافزحاس دددددددد حعأيحا ددددددد

 ا دددددددددددد حعل ةدددددددددددد .حفع دددددددددددداحليدددددددددددد   حعأيحا دددددددددددد   حأ حطددددددددددددرنحأفدددددددددددد اح

اسيددددددددر رح دددددددد حاس ددددددددوظح   ح ددددددددر  حفدددددددد  حا  دددددددد حاسعوالمدددددددداحاسددددددددافح

فددددددوفح ا دددددد حعل ةدددددد حفددددددوفح ع  دددددد حفددددددواءح ددددددىحخدددددد  ح    دددددد ح

عقدددددددو حاملدددددددوافزحأ ح دددددددىحخددددددد  ح فدددددددع    ح دددددددىحطدددددددرنحأفددددددد اح

ق دددددددددددددددددرحاساف   دددددددددددددددددرحاسيدددددددددددددددددر رح ددددددددددددددددد حاس دددددددددددددددددوظح  دددددددددددددددددعرح  دددددددددددددددددوظحاس

ح.ح,Ball and Shiva Kumar)حح (2006:33

ح ددددددددددددددىحأادددددددددددددداح حعل دددددددددددددد حفدددددددددددددد  حاسددددددددددددددعا لحادل فدددددددددددددد  حيعددددددددددددددالم    دددددددددددددد ء 

تس دددددددددد  حا  دددددددددد   حسلتلعددددددددددرحاس  و  ددددددددددرحاس دددددددددد ح  تع دددددددددد ح  اع ح ح

  ددددددد حأ ددددددد ح دددددددم يح ددددددد حاسو ددددددد ح   ددددددد ح لددددددد حليددددددد   ح   دددددددرحا  يددددددد  ح

 يددددددددددددوفرحس   ددددددددددددرحسل  دددددددددددد ح ريىح دددددددددددداحاسع ددددددددددددرف  ح  تة ليددددددددددددرح

 حاسزيددددددددددددد   ح ددددددددددددد ح   دددددددددددددرحا  يددددددددددددد  حع ددددددددددددداحا تددددددددددددد  حسددددددددددددد  اع ,ح  ر ددددددددددددد

ف  فدددددددددددد  ح ا فددددددددددددس رح عا ىددددددددددددرح لدددددددددددد حعددددددددددددا ح ددددددددددددىحلمفددددددددددددت  ح

أا  دددددددد حأ ح    دددددددد ح ع دددددددد افح   ع دددددددد نحيع ددددددددىحأ حا دددددددد  ح   ددددددددرح

  دددددددددعقتل رح  ددددددددد ف رح أ حاس  دددددددددوحاملددددددددد ل ح ددددددددد حأع ددددددددد نحاسيدددددددددر رح

   ددددددىحأ حيعددددددو حعددددددىحأيح قدددددد ح  ددددددرأحع دددددد حاسق  ددددددرح  ددددددس ح

حاسعا ل.ح

 :بيزابػا:  قياض الخدفظ المحاط

اعع ددددددددددا حاساعافدددددددددد  حادل فددددددددددس رحا ع  ددددددددددر ح دددددددددد ح  دددددددددد  ح       

أفددددددددددددددواظحا دددددددددددددد  حع دددددددددددددد حاسعا دددددددددددددداح ددددددددددددددىحاس  دددددددددددددد  اح ا     دددددددددددددد  ح

سق ددددددددددددددددد يحاسدددددددددددددددددعا لح ددددددددددددددددد حاسقدددددددددددددددددوالماحا  س دددددددددددددددددر,ح فدددددددددددددددددوفح دددددددددددددددددعاح

اسععدددددددددددددددددددر حسل  دددددددددددددددددددد  احلم  ددددددددددددددددددد ح دددددددددددددددددددد وع ح افدددددددددددددددددددعلاا  ح دددددددددددددددددددد ح

حاسع ت ححادل ف  ح    ح   ي:ح

 الدخ :مقاًيع الخدفظ المحاطبي وفقا لمدخ  قائمت  -1

:حيعع احاااحاس  و احع  حفدرعرحح Basu ح ق  يحددددددددددددد  ىحا رلا

افدع   رحاسدر احادل فدد  حس ختد عحي د حاس دد ع ح ق ع درح   ختدد عح

,ح اخعتددددد عحاسعو  ددددد حا   فددددد ح اسعو  ددددد حي ددددد ح
لم
اس ددددد ع ح  ريس ددددد 

ا ع  نددد ح اسدددعا لحادل فددد   ح دددىحلمع ددد نح  ريس ددد .ح  ددداح ددد غح

Basu اعح ع دد ىحاسددر احادل فدد  ح  ع  دد ح دد   ح ع  سددرحا ادداح

حاسعوالمددداحا و تدددرح  عوالمددداحلمفددد اح  ع  ددد ا ح  دددعقلرح ددد حعدددالم

س فدددد اح دددددا  حس ختدددد عحاس ددددد ع  ح اس دددد سترح دددددا  حس ختدددد عحي ددددد ح

اس دددد ع ,ح  ل دددد حلا  ح ع ددددرحاسعتدددد  ىح دددد ح ع دددد اف,ح ددددا  ح   ددددرح

عدىححBasu .حح  داحع د حWang et al, 2009 :7 د   حلم دو . 

د   يح ا ددوحام  دد ,حاددااح -16ح:2008اسع ددوعح يدد  حاس دد لايح  د

  :ح17

 . اسع لماحاس و  حاوحا ع   حا  عق 

 .   لمع  نحادل فس رحه حا ع   حاسع 

 اح
لم
اسعوالمددددددددداحاس ددددددددد سترحعدددددددددىحاس  ددددددددد  ح ع ددددددددد حأ حاس دددددددددوظح  دددددددددل

حفدددددد  رح  دددددداحاسعع  دددددد ح ع دددددد ح يدددددد  حفددددددوعيح تدددددد ح قريددددددرح
لم
اختدددددد عا

أ حلمختددددددددددددد عحاس دددددددددددددد ح ع ددددددددددددد ن,حا ددددددددددددد حاسعوالمدددددددددددددداحا و تدددددددددددددرحفعع دددددددددددددد ح

   ل   حاس وظحخ  حاس    حاخت عح  ا .
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 ف دددددددددددددددددد حBasuدددددددددددددددددد حاس  ددددددددددددددددددو اح دددددددددددددددددد  حلمختدددددددددددددددددد عحام  دددددددددددددددددددا حح 

  ختدددددددددد عحاس دددددددددد  رح  ددددددددددعلا  حا دددددددددد ع حاسع لمدددددددددداحاس ددددددددددو  ح ددددددددددىح

 حع دددددددا  ح  دددددددو حاسع لمددددددداحفددددددد ست ح1خددددددد  ح ع  ددددددد حن ددددددد لايح ق  دددددددرح 

حأ ح   رح   ر حع ا  ح  و حاسع لماحي  حف س ح  لآ ي:ح

Xit /Pit-1=a0+β1DRit+β0Rit+β1(Rit* DRit) +Eit 

 خي  ان: 

.حt دددددد حنة  ددددددرحا ددددددا ححiع ا ددددددرحاس دددددد احسليددددددر رحXit  =  ح    حح

 (  ع  نحا علىحع ة حنة  رحا ا /عا ح ف ا

 = Pit-1       فددعرحاس دد احسليددر رحiدد ح اا ددرحا ددا حح tح

حححححح .ا ع ح ح  عرح فعع ن

حادل ف  . ع   حا اااعحاسر احح=حβحححححححححح

 =   Rit    اسع لماحاس و  حسلير رححiحاس  رحا  س رحح  tح 

أ دددددددددددد رححRit ح دددددددددددد حس سددددددددددددرح1=ح ع  دددددددددددد ح امدددددددددددد حي دددددددددددد  يح حDRitححح

أ  دددددددددددددد حأ ححي دددددددددددددد  يححRit ددددددددددددددىح اس دددددددددددددد ر ح ي   ي  دددددددددددددد ر حا اح

ح.)ححBasu,1997 :14ححاس  ر. ح

مقــــــــــــاًيع الــــــــــــخدفظ المحاطــــــــــــبي وفقــــــــــــا لمــــــــــــدخ    -2

 قائمت المسكص المالي ومنها:

ت الى القيمت الظوقيت:مقياض  -    وظبت القيمت الدفترً

ي ددددددددد  احادددددددددااحاس  دددددددددو احالددددددددد حلمندددددددددرحا ع  ددددددددد حسلدددددددددعا لحححححححححححح

ادل فدددددد  ح ع دددددد حع دددددداحليدددددد   ح  ددددددترحاسق  ددددددرحاس ددددددو  رحملددددددحح

ا ل  ددددددددرحالدددددددد ح   عدددددددد حاساف   ددددددددرحعددددددددىحاسواسدددددددداحاس ددددددددل ا,ح يعدددددددداح

ا  دددددددد لمح  ددددددددترحاسق  ددددددددرحاس ددددددددو  رحالدددددددد حاسق  ددددددددرحاساف   ددددددددرح اددددددددوح

احع دددددددددد حليدددددددددد   ح ع ددددددددددرحاسددددددددددعا ل,ح    دددددددددد ح ددددددددددا ح ع  دددددددددد  ح م ددددددددددرح

ا ل دددددد  حاددددددالمحاس  ددددددترحالدددددد ح ددددددا يح ع ددددددرحاسددددددعا لح دددددد سقوالماح

ا  س دددددددددددددددر.ح  ىددددددددددددددددراحس ددددددددددددددددو حاسدددددددددددددددعا لحادل فدددددددددددددددد  ح ددددددددددددددددم يحالدددددددددددددددد ح

 ل دددددددد  ح دددددددد احلم ددددددددو ح  ددددددددىحندددددددداحاسقدددددددد احاساف   ددددددددرحملقددددددددوظح

ا ل  دددددددددرح    ددددددددد حاسق  دددددددددرحاس دددددددددو  رح ددددددددد ح ددددددددد حفر ددددددددد رحاس دددددددددوظح

 فدددددددد   حسدددددددداسبحاس  دددددددمحي دددددددد ح عدددددددد نر ح    فدددددددد  حاسددددددددعا لحادل

ح دددددددددىحا  ددددددددد حا قددددددددد    حاس ددددددددد حافدددددددددعلا ح ددددددددد حاساعافددددددددد  ح
يعدددددددددالم

ددددد  حح247 :2012ادل فددددددس رحاسع ت ق ددددددرح  وفدددددد ,ح  .حفدددددد  اح د

اس ددددددددددددددددرظح ت دددددددددددددددد اح دددددددددددددددد  ح ن دددددددددددددددد   حأيحأ ح حاسق  ددددددددددددددددرحاساف   ددددددددددددددددرح

  ل  دددددددرح اسق  دددددددرحاس دددددددو  رحع س دددددددر حفددددددد  ح سدددددددبحييددددددد  حالددددددد ح

 ع دددددددددرحع س دددددددددرح دددددددددىحاسدددددددددعا لحادل فددددددددد  ,ح ي  دددددددددىحافدددددددددعلاا ح

ا ق دددددددددددددد يح ق ع ددددددددددددددرح ع ددددددددددددددرحاسددددددددددددددعا لحادل فدددددددددددددد  ح دددددددددددددد  حاددددددددددددددااح

ح .حHill.2011 :10اسير   ح 

  C-Scoreمؤشس الخدفظ  - ب

 حpenman and Zhang,2002ىح دددددددددددد ح دددددددددددددددددا ح ددددددددددددددددددددد           

 ق  فدددددددددددد حلمخدددددددددددددرحسلدددددددددددددعا لحادل فددددددددددددد  حاطلدددددددددددددححعل ددددددددددددد ح م دددددددددددددرح

اسدددددددددعا لحادل فددددددددد  حاسدددددددددايح قدددددددددد  حاسدددددددددعا لحادل فددددددددد  ح دددددددددد ح

  لم ددددددددددددددرحا ر ددددددددددددددزحا دددددددددددددد ل ح ددددددددددددددىحخدددددددددددددد  ح  ددددددددددددددعوفح سع  طدددددددددددددد  حح

اسعقا ريدددددددددددددددددرحاس ددددددددددددددددد ح ددددددددددددددددداحا يددددددددددددددددد  ا حعدددددددددددددددددىحطريدددددددددددددددددححاسدددددددددددددددددعا لح

ادل فددددددددددددد  حح  دددددددددددددترحالددددددددددددد ح ددددددددددددد   ح  دددددددددددددو حاس يددددددددددددد  ل ر,ح  ددددددددددددد ح

الدددددددددد حاسع لدددددددددد حع دددددددددد ح يدددددددددد لرح تدددددددددد  ىحاس عدددددددددد لم ححC-Scoreي ددددددددددب ح

ع دددددددداح  دددددددد يحاسددددددددعا لحاسيددددددددرطيحسليددددددددر   حس ل ددددددددل حل   ددددددددرح

ح .حkim et al., 2013طويلرح   حاسعال  حاسق  ل ح 

Cit= ERit / Noaitح  ح

حس دحأ :

ERitح سع  طدددددددددد  حام   ددددددددددرحاسعقا ريددددددددددرحاس دددددددددد ح دددددددددداحا يدددددددددد  ا ح=

 ح دددددد ح دددددد عيزح  لم ددددددرحا ر ددددددزحi ددددددىحاسددددددعا لحادل فدددددد  حسليددددددر رح 

ح .tا  ل ح 

Noait ح دددددددددد   ح  ددددددددددو حاس يددددددددددد  ل رحسليددددددددددر رح=iح دددددددددد ح ددددددددددد عيزح 

 ح ع دددددددددددددد احع ةدددددددددددددد ح  سق  ددددددددددددددرحاساف   ددددددددددددددرحt  لم ددددددددددددددرحا ر ددددددددددددددزحا دددددددددددددد ل ح 

س  دددددددددو حاس يددددددددد  ل رح  ر سددددددددد ح  ةددددددددد ح س لا ددددددددد  حاس يددددددددد  ل رح

  فددددددددددعو  ءح  ددددددددددو ح  س لا دددددددددد  حا  س ددددددددددر ح ىددددددددددراحس ددددددددددو ح لددددددددددبح

است ددددددددددددددو ح ددددددددددددددعاح ق   دددددددددددددد ح دددددددددددددد ح  لم ددددددددددددددرحا ر ددددددددددددددزحا دددددددددددددد ل ح  سق  ددددددددددددددرح

اس ددددددو  رح سدددددداسبحفدددددد  حاسددددددعا لحادل فدددددد  ح ح ددددددمنرح دددددد حاددددددالمح

 ددددددد ح دددددددىح  دددددددو ح  س لا ددددددد  ححاست دددددددو حا  س دددددددرح و ددددددد ح دددددددمنرح ددددددد 

اس يددددددددد  ل ر ح عل ددددددددد ح دددددددددعاحطدددددددددرنح س لا ددددددددد  حاس يددددددددد  ل رح دددددددددىح

  ددددددددددددددو حاس يدددددددددددددد  ل رح س  دددددددددددددد  ح دددددددددددددد   ح فدددددددددددددد ح  عا ح دددددددددددددد ح

حاسع ل   حاس ي  ل ر.ححح
ح

 مقاًيع وفقا لمدخ  المظخدقاث : -3
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يع دددددددددد حاسددددددددددعا لحادل فدددددددددد  حا حا   فدددددددددد ح   دددددددددد حالدددددددددد حا حححححححححح

  ددددددددددو حا  دددددددددد حافددددددددددع راعيرح ددددددددددىحام  دددددددددد لمرح ىددددددددددراح  حاسقددددددددددوالماح

ا  س دددددددددرح ح ع ددددددددد فح  سزيددددددددد  ا حي ددددددددد حا عاقدددددددددحح  ةددددددددد ح ددددددددد ح ددددددددد   ح

  ددددددددددو ح ا   فدددددددددد  ح دددددددددد ح  دددددددددد حسددددددددددا  ة ,ح ا  دددددددددد ح ع دددددددددد فح ةدددددددددد ح

خددددددددددددد  حاس  ددددددددددددد ا حا  دددددددددددددعقتل رحع دددددددددددددا  ح عاقدددددددددددددححاسعدددددددددددددافق  ح

 دددددددددد ح وسدددددددددداحاددددددددددالمحاسزيدددددددددد  ا ,ح س دددددددددددحا حاسيددددددددددر   حاس قا ددددددددددرحاس

 ا ح ع دددددددددددددد نحا و تدددددددددددددددرحأ حاسع  ددددددددددددددد ا حا و تدددددددددددددددرح ددددددددددددددد حلمع ددددددددددددددد نح

  ددددددددددو حسدددددددددداية ح   فدددددددددد ح ع دددددددددد فح ةدددددددددد ,حفدددددددددد  ح ع دددددددددد نحا و تددددددددددرح

 اسزيددددددددددد  ا ح ددددددددددد ح ع ددددددددددد نح   ددددددددددد ح  ح  دددددددددددو حأ  ددددددددددد حافدددددددددددع راعيرح

 Ball et al. 2012 :14  ح.حح  دددا ح ددد ح دددىحح Ball and 

Shivakumarح   ندددددددددددددددددددددددددددد حا  ددددددددددددددددددددددددددددعاق  ح ح ق دددددددددددددددددددددددددددد يحعددددددددددددددددددددددددددددا 

سلعدددددددددددددددددافق  حاس قا دددددددددددددددددرحسق ددددددددددددددددد يحاسدددددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددددد  ح ددددددددددددددددد ح

  قدددددددددددو حف دددددددددددر حاس  دددددددددددو احع ددددددددددد حأفددددددددددد يح  ححاسقدددددددددددوالماحا  س دددددددددددر,

اسع  دددددددددددرح ددددددددددد  حا  دددددددددددعاق  ح اسعدددددددددددافق  حاس قا دددددددددددرحا و تدددددددددددرح

ع  دددددددددددددددددددددددرحفددددددددددددددددددددددد سترح    ددددددددددددددددددددددد حاسع  دددددددددددددددددددددددرح ددددددددددددددددددددددد  حا  دددددددددددددددددددددددعاق  ح

 اسعددددددددددافق  حاس ددددددددددد سترحع  ددددددددددرح و تدددددددددددر ح اس ددددددددددس ح ددددددددددد ح سدددددددددددبح

م دددددددددددددرحادل فدددددددددددددس رحس   ددددددددددددد لمرح ا   فددددددددددددد حعدددددددددددددا ح   نددددددددددددد حا ع 

,حف م  دددددددددددددددددددددددددددددددد لمرحح  ع دددددددددددددددددددددددددددددددد   رح اسددددددددددددددددددددددددددددددددعا لحادل فدددددددددددددددددددددددددددددددد   

  ع ددددددددد   رح دددددددددعاح ع دددددددددد افح ةددددددددد حفددددددددددوعاح ل ددددددددد لمرح  ددددددددددعاقرح

ي دددددددد ح عاققددددددددر,ح    دددددددد حا   فدددددددد ح  ع دددددددد   رح ددددددددعاح ع دددددددد افح

 ةددددددد حفقدددددددد حع ددددددددا  ح عاقددددددددح حسدددددددااحف  دددددددد ح ددددددددعاحادل فددددددددترحعل ةدددددددد ح

حع ددددددددددددددددددد حأفددددددددددددددددددد يح قددددددددددددددددددداي,ح  خعتددددددددددددددددددد عح لدددددددددددددددددددبحاسع  دددددددددددددددددددرح ددددددددددددددددددد  

ا  ددددددددعاق  ح اسعددددددددافق  حاس قا ددددددددرح ددددددددا  ح ع  سددددددددرح  اددددددددااعح

حاسع س ر:

ACCit=β0+β1DCFOIt+β2CFOit+β3DCFOitCFOit+Eit 

حس دحا :ح

ACCitح=حا  عاق  ح ىحاسع ل   حاس ي  ل ر.ح

CFOitحاسعافق  حاس قا رح ىحاسع ل   حاس ي ل رحسل    حح=t.ح

DCFOitح ع  دددددددددددد حن دددددددددددد لايح  خدددددددددددداح   ددددددددددددرح  دددددددددددد ر حا اح   دددددددددددد حح=

سعددددددددددددددافق  حاس قا ددددددددددددددرح ددددددددددددددىحاسع ل دددددددددددددد  حاس يدددددددددددددد ل رحا  دددددددددددددد حا حا

  دددددددددددددددددددد  يحاس دددددددددددددددددددد رح ي خدددددددددددددددددددداح   ددددددددددددددددددددرح ح اسدددددددددددددددددددداح حا اح   دددددددددددددددددددد ح

اسعددددددددددافق  حاس قا ددددددددددرحا ددددددددددد رح ددددددددددىحاس دددددددددد ر.ح  ددددددددددد ح دددددددددد حادددددددددددااح

 حا دددددددددددددددد عحح اح  دددددددددددددددو ححا ح عو ددددددددددددددد ح2βاس  دددددددددددددددو احفددددددددددددددد  ح ع  ددددددددددددددد ح

فدددددددددددد سترح ت دددددددددددد  ح يع دددددددددددد حاسع  ددددددددددددرحاس دددددددددددد سترحا عو عددددددددددددرح دددددددددددد  ح

ا  ددددددددددعاق  ح اسعددددددددددافق  حاس قا ددددددددددر,ح    دددددددددد ح عو دددددددددد حا ح  ددددددددددو ح

ح  ددددددددددددددددو ح دددددددددددددددد ح دددددددددددددددد ح ت دددددددددددددددد  ح و تددددددددددددددددرحا دددددددددددددددد ع ح اح3βا ع  دددددددددددددددد ح

حفددددددددددددددددددددد  ح يى دددددددددددددددددددددرحاع ت طددددددددددددددددددددد حا     ددددددددددددددددددددد ح ددددددددددددددددددددد  ادل حاسدددددددددددددددددددددعا ل

اسعددددددددددددددددافق  حاس قا ددددددددددددددددرح ا  ددددددددددددددددعاق  ح دددددددددددددددد حف دددددددددددددددد ا ح ختدددددددددددددددد عح

ح.ح Ball and Shivakumarح(2005,اس   رح

رحدددددددددد حلمخددددددد ق  فحGivoly and Haynىحددددددددد ح دددددددددددددددا ح ددددددددد  حححححححح

سلدددددددعا لحادل فددددددد  ح  لم ددددددد حع ددددددد حافددددددد يحا ددددددد ع حا  دددددددعاق  ح

ا   ا  دددددددددرح  قدددددددددااعا حخددددددددد  حف ددددددددد  ح دددددددددىحاسدددددددددز ى,ح  ح ددددددددد حا دددددددددافح

اس ويددددددد حفدددددددوفحير  ددددددديحا تلددددددد حا  ددددددد ا احس ددددددد   حاسددددددداخ ح تددددددد ح

اسعدددددددددددددددافق  حاس قا دددددددددددددددرح دددددددددددددددىحاسع ل ددددددددددددددد  ح  دددددددددددددددان عح  ط ددددددددددددددد ءح

اس يدددددددد  ل ر ح اس ددددددددرظح دددددددد  ح دددددددد   حاسدددددددداخ ح اسعددددددددافححاس قددددددددايح

اس يدددددددددددددددددددددددد    ح  حدددددددددددددددددددددددد حا  ددددددددددددددددددددددددعاق  ح اددددددددددددددددددددددددالمحا  ددددددددددددددددددددددددعاق  ح

ا   ا  دددددددددددددددرح دددددددددددددددىحا   دددددددددددددددىحافدددددددددددددددعلاا   ح ق  فددددددددددددددد حسلدددددددددددددددعا لح

حح  .Hille,2010 :18  ححححح حدددددددددددددددادل ف

 د  ح ددوع  ح ددىحح Givoly and Hayn اح  ددلح د ح ددىح ددددددددددد  ححححححح

ا  دددددددددددعاق  حهددددددددددد حا  دددددددددددعاق  ح دددددددددددىحاسع ل ددددددددددد  حاس يددددددددددد  ل رح

 Hoek.2010 ا  دددعاق  ح دددىحاسع ل ددد  حي دددد حاس يددد  ل رح 

 ,ح  ع و حا  دعاق  حاس يد  ل رح دىح  يد رحلمف فد رح23:

حسلير رح   خاحا ع  سرحاسع س ر:

ا  ددددددددددد ل حا  دددددددددددعاق  ح  تددددددددددد ح  دددددددددددان ع =ح  ددددددددددد   حاسددددددددددداخ ح حح

حافق  حاس قا رح ىحلم ي رحاس ي  ل رحاسعح–  ان ع ح

ا  دددددددددعاق  حاس يددددددددد  ل رح=حاسع  ددددددددد ح ددددددددد حس ددددددددد  حا دددددددددا  و ح حح

اسع  ددددددددددددد ح ددددددددددددد حاد دددددددددددددز  ح حاسع  ددددددددددددد ح ددددددددددددد حا  ددددددددددددد عي حا افوعدددددددددددددرح

اسع  ددددددددددددددد ح ددددددددددددددد حح–اسع  ددددددددددددددد ح ددددددددددددددد حس ددددددددددددددد  حاسددددددددددددددداالم و حح– قدددددددددددددددا  ح

حاس رالم حا  عاقر.

ا  دددددددددددددعاق  ح ددددددددددددددىح  يدددددددددددددد رحي ددددددددددددد حاس يدددددددددددددد  ل ر=حا  دددددددددددددد ل ححح

حعاق  ح ىحلم ي رحاس ي  ل ر.ا  ح–ا  عاق  ح
ح
ح
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  يددددددددددددددع  حا  ددددددددددددددعاق  ح ددددددددددددددىحلم يدددددددددددددد رحي دددددددددددددد حاس يدددددددددددددد  ل رحح

اف فددددددد حع دددددددد حام  دددددددد لمرح اسددددددددا و حا عا  ددددددددرح اعدددددددد   حاس   لددددددددرح

 أنددددددددددرحاسع  دددددددددد ا ح دددددددددد حاسعقددددددددددا را ح ا   فدددددددددد ح ام  دددددددددد لمرح ددددددددددىح

  ددددددددددددددددددد حلم دددددددددددددددددددو ح   ددددددددددددددددددد عي حا ل ددددددددددددددددددد  ح   دددددددددددددددددددرح  دددددددددددددددددددو ح

 kowalczyk.2009,22-23ح  حاددددددددددددددددددددددددااحا ق دددددددددددددددددددددددد يح   ددددددددددددددددددددددددىح. 

افدددددددعلاا  حسعاا ددددددداحاسدددددددعا لحادل فددددددد  ح ددددددد ح دددددددر رح ع  دددددددرح

 أ ح و ددددددد ح   دددددددىح ددددددد حفددددددد وسرح  ت قددددددد ح  ح ع لددددددد ح ح ددددددد اح دددددددىح

است   دددددددددد   حف دددددددددد حعددددددددددىح سددددددددددبحا دددددددددد حي دددددددددد ح دددددددددد لماحع دددددددددد حأفدددددددددد يح

اس ددددددددددددددددوظ حعل دددددددددددددددد ح   ددددددددددددددددىح  ت قدددددددددددددددد حع دددددددددددددددد حاسيددددددددددددددددر   حي دددددددددددددددد ح

ح .حwang,2009,50ا اع رح  حفوظحلم عاظحا  س رح 

ح:ح Basu فوفحيعع احاست سدح ق  يح

Xitح/Pit-1=a0+β1DRit+β0Rit+β1(Rit* DRit) +Eitح

ح خعت عحفر    حاستادحس فت  حت  ر:

 ىدددددددددراحسعدددددددددوافرحاست   ددددددددد  حام   دددددددددرح ددددددددد ح ا حاسعا ددددددددداح دددددددددىحح -1

اساعافددددددددددد  حاس ددددددددددد حافدددددددددددعلا  حا ق ددددددددددد يح ددددددددددداحأفددددددددددد ر حعدددددددددددىح

 عدددددد لم ح  ردددددد اح دددددد ح و عدددددد  حاستدددددد سح  حاس ىريددددددرح  دددددد حلا ح ددددددىح

ىريددددددددددرح ا  دددددددددد ح دددددددددد حنقددددددددددتةاح دددددددددد  حسدددددددددد  حفقدددددددددد ح ددددددددددىحاس  س ددددددددددرحاس 

 ا ق  يح    .

ا حاسع  ددددددددددددددددد ا ح ددددددددددددددددد حاسو ددددددددددددددددد ح  ع ددددددددددددددددد  يح ح دددددددددددددددددمنرح ددددددددددددددددد ح -2

 ح ددددددددددددددد ح  ددددددددددددددد يحاسدددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددد  ح ددددددددددددددددو حححBasu ق ددددددددددددددد يح 

اسع  دددددددد حاسددددددددايح  ددددددددرأحع دددددددد حأفددددددددع عح فدددددددد اح اسعوالمددددددددا ح    ددددددددرح

سلع  ددددددد ا ح ددددددد حاسو ددددددد ح  ع ددددددد  يح ق  لددددددد حاسع  ددددددد ح ددددددد ح ع ددددددد نح

 ا عاققرح ع  رحا     رح   ح ن   .

 حا ححRoy Chowdhury  and Watts   ددد ح دددىح دددرفح -3

 حاف دددددددد ح ق دددددددد يحسلددددددددعا لحادل فدددددددد  ح  دددددددد ححBasu ق دددددددد يح 

 ح عدددددددددد نرح دددددددددد سع   ا ح دددددددددد حاسقدددددددددداع حاسع  ف دددددددددد ر حع دددددددددد حاسع دددددددددد ح

 دددددددىح ق ددددددد يح  دددددددترحاسق  دددددددرحاساف   دددددددرحالددددددد حاسق  دددددددرحاس دددددددو  رح

 Kowalczyk , 2009 : 25.  

 المبد  الثال : الدزاطت الخطبيقيت

 حادددددددددددددااحام ددددددددددددددزءح دددددددددددددىححاستادددددددددددددددحا دددددددددددددراءح عافددددددددددددددرح   ددددددددددددد  حححححح     

  ت ق دددددددددرح خعتددددددددد عحفر ددددددددد   حاستاددددددددددح  فدددددددددعلاا حاست   ددددددددد  ح

ا  يددددددددددددددددوع حسليددددددددددددددددر   حا  دددددددددددددددد ا رحاسعرا  ددددددددددددددددرحا ردددددددددددددددد لرح دددددددددددددددد ح

فددددددددددددوظحاسعددددددددددددراظحسدددددددددددد  عاظحا  س ددددددددددددر ح  سددددددددددددبح عرفددددددددددددرح  ددددددددددددعوفح

   عفدددددددددددددددرحاسدددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددد  ح ددددددددددددددد حاسيدددددددددددددددر   حا  ددددددددددددددد ا رح

 ددددددددددد حاسعقددددددددددد عيرححاسعرا  دددددددددددرح ان عاددددددددددد حع ددددددددددد ح دددددددددددو  ح  ددددددددددد غحا ددددددددددد ل 

ا  س دددددددددر,ح  سدددددددددبح ددددددددد ح دددددددددوءح ددددددددد ح ددددددددداحاسعو ددددددددد حاس ددددددددد ح ددددددددد ح طددددددددد عح

حاس ىريحسلتاد.

 غيىت البد  :    -1

 ح دددددددر رح  ددددددد ا رح ددددددددىح25 ع دددددددو حع  دددددددرحاستاددددددددح دددددددىح           

اسيدددددددددددر   حاسعرا  دددددددددددرحا رددددددددددد لرح ددددددددددد حفدددددددددددوظحاسعدددددددددددراظحسددددددددددد  عاظح

   حددددددددد حح2014 س دددددددددىح2010ا  س ددددددددر ح  سدددددددددبحسل  ددددددددد  ح ددددددددىحعددددددددد  ح

أع عددددددددددددددرح   عدددددددددددددد  حا ع دددددددددددددد   رححاسيددددددددددددددر   ح ادددددددددددددد حاساعافددددددددددددددر

 لعل ددددددددددددرحهدددددددددددد ح   دددددددددددد  حا  دددددددددددد عفح,  دددددددددددد  حاسزعاعددددددددددددرح,  دددددددددددد  ح

حاسع    ح,    حام ا   ح ح   ح ت  ح  م ا  حت ي:

(  جوش ؼ غيىت البد  مً الشسكاث المظاهمت 1اليدو:)

 المدزجت في طوق الػساق للأوزاق الماليت خظب

 القطاغاث الاقخصادًت

 اليظبت المئويت غدد الشسكاث  هوع القطاع  ث

 %28 7 المصازف  1

 %24 6 الصزاغت  2

 %20 5 الخأمين 3

 %28 7 الخدماث 4

 %100 25 الميموع     

 ح دددددددددددىح لددددددددددددبحاسيددددددددددددر   ح  ددددددددددددس ح10  ددددددددددداح دددددددددددداحافدددددددددددد تع  ح ححححححح

عدددددددددددا ح يدددددددددددرح والم  ددددددددددد حا  س دددددددددددرحع ددددددددددد ح ددددددددددد ح دددددددددددىح و ددددددددددد حا  دددددددددددرح

لم عاظحا  س دددددددرح فدددددددوظحاسعدددددددراظحسددددددد  عاظحا  س دددددددرح ددددددد ىح س ددددددد ح

اسيدددددددددددر   حخددددددددددد  ح دددددددددددا حاستادددددددددددد ح عدددددددددددا ح دددددددددددوافرح علو ددددددددددد  ح

عدددددددددددددددىحأفدددددددددددددددع عحأفددددددددددددددد اح عددددددددددددددد ح لدددددددددددددددبحاسيدددددددددددددددر   ح است   ددددددددددددددد  ح

اس ددددددددر عيرح خعتدددددددد عحفر دددددددد   حاستادددددددددح دددددددد ىح يددددددددر حفدددددددددوظح

اسعدددددددراظحسددددددد  عاظحا  س دددددددر ح  دددددددس ح و ددددددد ح ددددددداا  حأفددددددد اح لدددددددبح

 ح15اسيددددددددددددددر   حخدددددددددددددد  ح ددددددددددددددا حاستاددددددددددددددد.ح  دددددددددددددداح دددددددددددددداحاخع دددددددددددددد عح 

  رح دددددددددددر رح ع  دددددددددددرحسلتاددددددددددددح ا ددددددددددد حاسق  عددددددددددد  ح  ع ددددددددددد 

حاس  ح  عم حاس ة  ح   ح ت  ح  م ا  حت ي:
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( الشسكاث المظاهمت التي جم اخخبازها بدظب 2اليدو: )

 القطاغاث الاقخصادًت التي جيخمي اليها

غدد الشسكاث  هوع القطاع ث

 الػيىت

 اليظبت المئويت

 %47 7 المصازف 1

 %27 4 الصزاغت 2

 %13 2 الخأمين 3

 %13 2 الخدماث 4

 %100 15 الميموع

 يو دددددددددددد حام ددددددددددددا  حت دددددددددددديحافدددددددددددد  ءحاسيددددددددددددر   حا  دددددددددددد ا رححححححح

اس ددددددددد ح ددددددددداحاخعت عاددددددددد ح ا دددددددددد حاسق  عددددددددد  ح  ع ددددددددد   رحاس دددددددددد ح

ح  عم حاس ة :ح

( اطماء الشسكاث المظاهمت غيىت البد  3اليدو: )

حبدظب القطاغاث الاقخصادًت التي جيخمي اليها

 المقاًيع المظخخدمت: -1

 ح دددددددددد حاخعتدددددددددد عحفر دددددددددد رححBasuاعع دددددددددداحاست سدددددددددددح  ددددددددددو اح حححححححح

استاددددددددددددددح يددددددددددددد  ح  ددددددددددددد يح دددددددددددددافح   عفدددددددددددددرحاسيدددددددددددددر   حع  دددددددددددددرح

استادددددددددحسلددددددددعا لحادل فدددددددد  حع دددددددداحاسق دددددددد يح  ف دددددددد نحعددددددددىح

 عددددددد لم حاس يددددددد  ح ا ر دددددددزحا ددددددد ل حس فدددددددت  حاس ددددددد ح ددددددداح  راددددددد ح ددددددد ح

 س ددددددددد ءا حام   ددددددددد حاس ىدددددددددريحسلتادددددددددد,حف ددددددددد حعدددددددددىح عددددددددد ح

اسع  ددددددددددرحا ع حلددددددددددرح  سوفدددددددددد حامل دددددددددد  يح   اددددددددددرافحا ع دددددددددد عيح

 دددددددددددددداحافددددددددددددددعلاا ح ال دددددددددددددد حاسعتدددددددددددددد  ىح دددددددددددددد حا ع دددددددددددددد عي,ح حح ام  دددددددددددددد 

فددددددس  ح عرفددددددرحاسعتدددددد  ىح دددددد ح  ددددددعوفحاسددددددعا لحادل فدددددد  ح دددددد  ح

حاسق  ع  ح  ع    رحاد عل ر.ح

 ح فقددددددددددددد ح ع  سدددددددددددددرححBasu  ددددددددددددداح  ددددددددددددد ح ددددددددددددد  يرح  دددددددددددددو اح ححححححححح

حت  ر:ح  اااع

Xit /Pit-1=a0+β1Rit+β2 DRit+β3(Rit* DRit) +Eit 

حس دحا :ح

.  دددداحt دددد حنة  ددددرحا ددددا ححiع ا ددددرحاس دددد احسليددددر رحXit  =  ح    حح

امل ددددددددددو حعل دددددددددد ح ددددددددددىحخدددددددددد  ح ق دددددددددد اح ع دددددددددد نحا علددددددددددىحع ةدددددددددد ح

 نة  رحا ا حع  حعا ح ف ا .

 = Pit-1       فددعرحاس ددد احسليددر رحiدد ح اا ددرحا دددا حح tح

حححح .ا ع ح ح  عرح فعع ن

=حع ا ددددددددددددددددددرحاس دددددددددددددددددد اح دددددددددددددددددد حنة  ددددددددددددددددددرحا ددددددددددددددددددا حع دددددددددددددددددد حPit-1/حXitحححححح

حفعراس  اح  ح اا رحا ا .ح

   حاس دددددددددددر ح ددددددددددددىحع ل ددددددددددددرح ق ددددددددددد احع ا ددددددددددددرحاس دددددددددددد اح دددددددددددد حححححححح

نة  دددددددرحا دددددددا حع ددددددد حفدددددددعرحاس ددددددد اح ددددددد ح اا دددددددرحا دددددددا حادددددددوححسع  ددددددد ح

أندددددددددددددددرحاخدددددددددددددددع فحفدددددددددددددددعرحاس ددددددددددددددد اح  دددددددددددددددس حاخدددددددددددددددع فحاسق  دددددددددددددددرح

 فددددددددد  رحس ددددددددد حفددددددددد ا,ح  ىدددددددددراحس دددددددددو حاسق  دددددددددرح فددددددددد  رحس ددددددددد ح

اسيدددددددددر   حا  ددددددددد ا رحا اع دددددددددرح ددددددددد حفدددددددددوظححفددددددددد اح دددددددددىحأفددددددددد ا

اسعددددددددراظحسدددددددد  عاظحا  س ددددددددرحيعدددددددد   ح اسدددددددداح   دددددددد عحفدددددددد  حاست سدددددددددح

ح ح ع   احسلع ت ح.حEpsاعع احع  حع ا رحاس  اح 

ح=ح ق  حافع   رحلمع  نحسلعوالماحا و تر.β1حححححح

ح اس  ستر. افع   رحلمع  نحسلعوالما =ح ق  حβ3ححححححح

ادل فددددددددد  ح  ددددددددد حاس ىدددددددددرح=ح قددددددددد  ح ع دددددددددرحاسدددددددددعا لححβ2حححححح

حعىحطت عرح خت عحفواءحأ    حف سترحا ح و تر.

هوع 

 القطاع

 اطم الشسكت

 المصازف

 

 

 مصسف المىصوز للاطدثماز.-1

 مصسف الاطدثماز الػساقي.-2

 مصسف الخليج الخجازي.-3

 المصسف الخجازي الػساقي .-4

 مصسف بؿداد.-5

 مصسف باب .-6

 مصسف اشوز الدولي.-7

 الاهليت للإهخاج الصزاعي-1 الصزاغت

اقيت لإهخاج وحظوي  اللحوم والمحاصي  -2 الػس

 الصزاغيت.

 الشسق الاوطط لإهخاج وحظوي  الاطماك.-3

 الحدًثت للإهخاج الحيواوي والصزاعي.-4

 داز الظلام للخأمين.-1 الخأمين

 .الامين للخأمين-2

 المػموزة للاطدثمازاث الػقازيت.-1 الخدماث

 بؿداد الػساق للىق  الػام.-2
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 =Ritاسع لمددددددددداحاس دددددددددو  حسل ددددددددد ا,ح ددددددددداحافدددددددددعلرا  ح دددددددددىحخددددددددد  حح

اس ددددددرظح دددددد  حفددددددعرحاس دددددد اح دددددد حنة  ددددددرحا ددددددا ح فددددددعرححاس دددددد اح دددددد ح

  اا رحا ا .

أ ددددددددددددد رححRit ح دددددددددددد حس سدددددددددددددرح1=ح ع  دددددددددددد ح امددددددددددددد حي ددددددددددددد  يح حDRitحح

أ  دددددددددد حأ حححي دددددددددد  يححRit ددددددددددىح اس دددددددددد ر ح ي دددددددددد  يح  دددددددددد ر حا اح

 حاس  ر.

حح ولا: اخخباز فسضيت البد  السئيظيت الاولى :

ا ع حلدددددددددددددددددددددرح  ددددددددددددددددددددددافح   عفددددددددددددددددددددددرحاسيددددددددددددددددددددددر   حا  دددددددددددددددددددددد ا رححححححححح

اسعرا  ددددددددددددددددرحاسددددددددددددددددعا لححادل فدددددددددددددددد  حع دددددددددددددددداحاعدددددددددددددددداا حاست   دددددددددددددددد  ح

ا  س ددددددددددددددددددددددرح  ف دددددددددددددددددددددد نحعددددددددددددددددددددددىحا علو دددددددددددددددددددددد  حا ععلقددددددددددددددددددددددرح ةدددددددددددددددددددددد .ح

ا  ددددددددددددددد لمحح ددددددددددددددد .ح يو ددددددددددددددد حام دددددددددددددددا  حBasu  فدددددددددددددددعلاا ح  دددددددددددددددو اح

 س ددددددددددد ءا حاسع  دددددددددددرحا ع حلدددددددددددرح  سوفددددددددددد حامل ددددددددددد  يح عددددددددددد ح

   ادددددددددددددددرافحا ع ددددددددددددددد عيح ام  ددددددددددددددد حا ع ددددددددددددددد عيح سدددددددددددددددا  حاسحقدددددددددددددددرح

%ح اسق  ددددددددددددرحاسددددددددددددا   ح اسعل دددددددددددد حس دددددددددددد حاس دددددددددددد وا ح95   ددددددددددددترح

حا اع فرح ع   حع ا رحاس  اح اسع لماحع  حاس  ا:

 الىموذج غلى مظخوى طىواث البد  ( الاخصاء الوصفي لمخؿيراث4اليدو: )

 N Mean Std. 

Deviation 

Std. Error 95% Confidence Interval 

for Mean 

Minimum Maximum 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 زبديت

 الظهم

2010 15 4.6997 10.23561 2.64282 -.9686- 10.3680 .08 37.95 

2011 15 2.8798 4.88193 1.26051 .1763 5.5834 .08 18.56 

2012 15 5.9730 10.46778 2.70277 .1761 11.7699 .03 30.70 

2013 15 11.8465 26.66598 6.88513 -2.9206- 26.6137 .04 103.12 

2014 15 4.8639 7.50661 1.93820 .7069 9.0210 .24 23.64 

 103.12 03. 9.3044 2.8008 1.63198 14.13337 6.0526 75 الكلي

 غلى الػائد

 الظهم

2010 15 .5973 1.50108 .38758 -.2339 1.4286 -.86 5.00 

2011 15 4.0787 13.18395 3.40408 -3.2224 11.3797 -1.05 51.41 

2012 15 -2.8567 9.13690 2.35914 -7.9165 2.2032 -34.41 3.25 

2013 15 2.7847 10.66243 2.75303 -3.1200 8.6893 -3.50 41.00 

2014 15 -4.3340 14.21107 3.66928 -12.2038 3.5358 -55.50 .69 

 51.41 55.50- 2.5670 2.4590- 1.26119 10.92225 0540. 75 الكلي

ا ح عدددددددد لم حام ددددددددا  ح و دددددددد حا حا دددددددد  ح وافقدددددددد حف  دددددددد ح دددددددد  حححححححح

 ع  دددددددددددددددد حع ا ددددددددددددددددرحاس دددددددددددددددد اح اسع لمدددددددددددددددداحع دددددددددددددددد حاس دددددددددددددددد احم   دددددددددددددددد ح

,حادددددددددددددددددااح2014 حح2012اس ددددددددددددددددد وا حا اع فدددددددددددددددددرحعدددددددددددددددددااحفددددددددددددددددد   ح

يع ددددددددد حعدددددددددا ح   نددددددددد حافدددددددددع   رح ع ددددددددد نحسلعوالمددددددددداح ددددددددد ىح لدددددددددبح

اس دددددددد وا ,حف دددددددد حعددددددددىح  ددددددددو حلمختدددددددد عحا  ددددددددعل رح دددددددد  حأختدددددددد عح

سترح أختدددددددددد عح  ددددددددددا حفدددددددددد  رح ددددددددددىحخدددددددددد  حا دددددددددد ع حاسع لمدددددددددداحاس دددددددددد 

 دددددددىحخددددددد  حا دددددددد ع حاسع لمددددددداحا و تدددددددر.ح اسيدددددددد  حاست ددددددد  يحاسعدددددددد ل ح

 و ددددددددددددددددد ح  فددددددددددددددددد  حامل ددددددددددددددددد   رح ع  ددددددددددددددددد يحع ا دددددددددددددددددرحاس ددددددددددددددددد اح

ح اسع لماحع  حاس  ا:ح

الاوطاط الحظابيت لمخؿيري الػائد   (1)  الشك     

 والسبديت للظهم



 ل  الساابـــــع  / الع د الثاني المجلعلوم الاداريت والاقتصاديت ...  مجلت المثنى ل   ...جبار 
 

1 

 

ح
  يدددددددددد  حاس عدددددددددد لم ح دددددددددد حام ددددددددددا  ح اسيدددددددددد  حاست دددددددددد  يحاعدددددددددد لمحححححححححح

اخدددددددددددع فح ختددددددددددد عحا  دددددددددددعل رح ددددددددددد  حاختددددددددددد عحفددددددددددد  رحع ددددددددددداحالددددددددددد ح

ا دددددددد ع حاسع لمدددددددداحاس دددددددد سترح اختدددددددد عح  ددددددددا حع دددددددداحا دددددددد ع حاسع لمدددددددداح

حا و تر.

 

 فسضيت الازجباط والاثس

سقدددددددددددددددداح  دددددددددددددددد حاست سدددددددددددددددددحاس ر دددددددددددددددد رحاس دددددددددددددددد ريرحاسع س ددددددددددددددددرحححححححح

س دددددددددددر حاخعتددددددددددد عح دددددددددددو حاسع  ددددددددددددرح ددددددددددد  حاسع لمددددددددددداحع ددددددددددد حاس دددددددددددد اح

رح دددددددد حع ا ددددددددرح ا   ادددددددد  ح افددددددددع   رح ع دددددددد نحسلعوالمدددددددداحاس دددددددد ست

حاس  احع  حفعرحاس  ا:

H0ح ح و دددددددددددددداحع  دددددددددددددددرحاع تدددددددددددددد  ح ا ح  سدددددددددددددددرح ع ويددددددددددددددرح ددددددددددددددد  ح:

  رح ع ددددددددد نحسلعوالمدددددددددداحاس دددددددددد سترحاسع لمددددددددداحع دددددددددد حاس ددددددددد اح افددددددددددع 

حع ا رحاس  احع  حفعرحاس  ا.حح  

ح ق   حاس ر  رحاستا لر:

H1اسع لمدددددددداح:ح و ددددددداحع  ددددددددرحاع تددددددد  ح ا ح  سددددددددرح ع ويدددددددرح دددددددد  ح

  رح ع دددددددددددددد نحسلعوالمددددددددددددداحاس ددددددددددددد سترح دددددددددددددد حع ددددددددددددد حاس ددددددددددددد اح افدددددددددددددع 

 ع ا رحاس  احع  حفعرحاس  ا.

  ددددددددددددداح ددددددددددددداحا  ددددددددددددد  ح ع ت طددددددددددددد  ح ددددددددددددد  ح ع  ددددددددددددد ا ح  دددددددددددددو اححححححححح

Basuح نت  حاس ع لم ح  حام ا  حاسع ل :ح

ح
 

 الاخصاء الوصفي لمخؿيراث الىموذج( 5اليدو: ) 

Correlations 

الظهم غلى زبديت  

 طػس الظهم

Rt DRt Rt*DRt 

زبديت الظهم غلى 

 طػس الظهم

Pearson Correlation 1 .316** -.190- .060 

Sig. (2-tailed)  .006 .103 .608 

N 75 75 75 75 

Rt 

Pearson Correlation .316** 1 -.307-** .724** 

Sig. (2-tailed) .006  .007 .000 

N 75 75 75 75 

DRt 

Pearson Correlation -.190- -.307-** 1 -.210- 

Sig. (2-tailed) .103 .007  .070 

N 75 75 75 75 

Rt*DRt 

Pearson Correlation .060 .724** -.210- 1 

Sig. (2-tailed) .608 .000 .070  

N 75 75 75 75 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

ح
ح



  a    كليت الادارة والاقتصاد،   جامعت القادسيت ، كتور  ال  سااد الم ستاذ لاا 

 

 ع ددددددددد ح دددددددددىحخددددددددد  حام دددددددددا  حاعددددددددد لمحا حا ددددددددد  حاع ت طددددددددد حححححححححح

 ع ويددددددددددد ح ع  ددددددددددد يحاسع لمددددددددددداحع ددددددددددد حاس ددددددددددد اح افدددددددددددع   رح ع ددددددددددد نح

ح سلعوالمددددددددداحاس ددددددددد سترح ددددددددد حع ا دددددددددرحاس ددددددددد احع ددددددددد حفدددددددددعرحاس ددددددددد ا

رف,حددددددددددددددددددددرحسل ع  دددددددد ا ح خدددددددددددددددددد    دددددددد حسدددددددداح ى ددددددددرحا دددددددد  حأ ددددددددرحع  

  تدددددددددددددددو ححH0ااح  دددددددددددددددع ع حعفددددددددددددددد حاس ر ددددددددددددددد رحاس ددددددددددددددد ريرحددددددددددددددددددددددددددس

 .H1اس ر  رحاستا لرح

 ددددددددداسبحافدددددددددعلراحاست سددددددددددحا عددددددددد    حا ععلقدددددددددرح عال ددددددددد ححححححح

سليدددددددددددر   ح ددددددددددد حاسق  عددددددددددد  حا اع فدددددددددددرححBasu ندددددددددددرحس  دددددددددددو اح

ح   ح ت  ح  حام ا  حا   لم:

 للشسكاث في القطاغاث المدزوطت Basu( المػاملاث المخػلقت بخدلي  الاثس لىموذج  6اليدو: ) 

مػاملاث 

هموذج 

Basu 

قيمت 

 المػام 

قيمت مػىويت  tقيمت اخخباز 

 الاخخباز

قيمت 

 Fاخخباز 

قيمت 

مػىويت 

 الاخخباز

قيمت مػام  

 R2الخددًد 

-Durbinقيمت 

Watson 

 ودلالتها

   1.969 3.365 .001 

4.776 0.004 0.17 

1.9 

غدم وجود 

مشكلت الازجباط 

 الراحي

   0.177 3.350 .001 

   -0.694 -.858- .394 

   -0.167 -2.239- .028 

اس ر دددددددددددددددد رحاس ددددددددددددددد ريرحاسع س ددددددددددددددددرحسقددددددددددددددداح  دددددددددددددددد حاست سددددددددددددددددححححححححح

احع ددددددددددددددد حاس ددددددددددددددد اح افدددددددددددددددع   رحددددددددددددددددددددس دددددددددددددددر حاخعتددددددددددددددد عحاندددددددددددددددرحاسع لم

الاحددددددددددددددددد احعلددددددددددددددددددددالاحع ا ددددددددددددددرحاس دددددددددددددددددد سترحعلددددددددددددددددد ع دددددددددددددد نحسلعوالمدددددددددددددداحاس 

حعرحاس  ا:ددددددددف

H0لع لمدددددددددداحع دددددددددد حاس دددددددددد اح:ح ح و دددددددددداحانددددددددددرح  ح  سددددددددددرح ع ويددددددددددرحس

لعوالمدددددددددداحاس دددددددددد سترحع دددددددددد حع ا ددددددددددرحاس دددددددددد اح افددددددددددع   رح ع دددددددددد نحس

حاس  ا.ع  حفعرح

ح ق   حاس ر  رحاستا لر:

H1لع لمدددددددددددداحع دددددددددددد حاس دددددددددددد اح:حح و دددددددددددداحانددددددددددددرح  ح  سددددددددددددرح ع ويددددددددددددرحس

لعوالمدددددددددداحاس دددددددددد سترحع دددددددددد حع ا ددددددددددرحاس دددددددددد اح افددددددددددع   رح ع دددددددددد نحس

حع  حفعرحاس  ا.

حF  تددددددد  ح دددددددىحخددددددد  حام دددددددا  حاعددددددد لمحا ح   دددددددرحاخعتددددددد عحححححححححححح

 هددددددددد حح0.004 ق  دددددددددرح ع ويدددددددددرحس خعتددددددددد عح ل ددددددددد حح4.776 ل ددددددددد ح

%ح ادددددددددددددوح ددددددددددددد حييددددددددددددد  حالددددددددددددد حا ح5اسا سدددددددددددددرححا ددددددددددددد ح دددددددددددددىح  دددددددددددددعوفح

دددددددددددد  حس ددددددددددددد حاندددددددددددددرح  ح  سدددددددددددددرح   دددددددددددددو احا ع  ددددددددددددد ا حا  دددددددددددددعلا رح د

 ع ويدددددددددددددرح ددددددددددددد ح ع  ددددددددددددد ح فدددددددددددددع   رح  ق  دددددددددددددرح ع  ددددددددددددد ح اا ددددددددددددداح

%ح ادددددددددالمحاسق  دددددددددرح يددددددددد  حالددددددددد حا ح ددددددددد ح  دددددددددسع ح17  ددددددددد  يحالددددددددد ح

%ح دددددددددددداح دددددددددددداح   دددددددددددد  لمح ددددددددددددىحخدددددددددددد  حاس  ددددددددددددو احا  ددددددددددددعلا .ح17

  ددددددددددد حف ددددددددددد حعدددددددددددىح سدددددددددددبح  تددددددددددد  حا حا ددددددددددد  ح ددددددددددد ن  اح ع ويددددددددددد ح ع

ح0.177اسع لمددددددددددددددددداحع ددددددددددددددددد حاس ددددددددددددددددد احا ح ل ددددددددددددددددد ح   دددددددددددددددددرحا ع  ددددددددددددددددد ح

 ح  ع ويدددددددددددددددرحادددددددددددددددالمح3.35  ددددددددددددددد  يرحالددددددددددددددد ححt  ق  دددددددددددددددرح خعتددددددددددددددد عح

%ح5 هدددددددد حا دددددددد ح ددددددددىح  ددددددددعوفحاسا سددددددددرحح0.001اسق  ددددددددرح ل دددددددد ح

 اددددددددااحيع دددددددد حا حاع  دددددددد  ح   ددددددددرحاسع لمدددددددداحع دددددددد حاس دددددددد اح  قددددددددااعح

ع ا ددددددددرحاس دددددددد اح سددددددددا ح اسددددددددا ح ددددددددم يحالدددددددد حاسزيدددددددد   ح دددددددد ح   ددددددددرح

ددددددددددددد  حا ددددددددددددددد  ح ددددددددددددددد ن  ح%18  قدددددددددددددددااعححع دددددددددددددد حفدددددددددددددددعرحاس دددددددددددددد ا .ح  د

 ع دددددددددددويح فدددددددددددع   رح ع ددددددددددد نحس ختددددددددددد عحاس ددددددددددد  رحا حام  ددددددددددد لمرح

  ق  ددددددددددددددددددددرحح0.167-ا عو عددددددددددددددددددددر حا ح ل دددددددددددددددددددد ح   ددددددددددددددددددددرحا ع  دددددددددددددددددددد ح

  ع ويددددددددددددددرحاددددددددددددددالمحاسق  ددددددددددددددرحح2.239-  دددددددددددددد  يرحالدددددددددددددد ححt خعتددددددددددددد عح

%حح اددددددددددااح5 هدددددددددد حا دددددددددد ح ددددددددددىح  ددددددددددعوفحاسا سددددددددددرحح0.028 ل دددددددددد ح

س ددددددد  رح  قدددددددااعحيع ددددددد حا حاع  ددددددد  حافدددددددع   رح ع ددددددد نحس ختددددددد عحا

ع ا ددددددرحاس دددددد اح سددددددا ح اسددددددا ح ددددددم يحالدددددد حا ل دددددد  ح دددددد ح   ددددددرح

 يع ددددددددددددددددد حا  دددددددددددددددددد حا حح%17  قددددددددددددددددددااعححع ددددددددددددددددد حفددددددددددددددددددعرحاس ددددددددددددددددد ا

افددددددددددددددددع   رح ع دددددددددددددددد نحس ختدددددددددددددددد عحام  ددددددددددددددددا حا  دددددددددددددددد ح قل دددددددددددددددد ح ددددددددددددددددىح

  رحددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد عحاس دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد نحس ختدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددع   رح ع ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداف

ح .ححح0.177/0.167 

  ح ددددددددددددددو ح نددددددددددددددرحدددددددددددددددددددددددداحا  ددددددددددددددددددداح ددددددددددددددددددددددفقف دددددددددددددد حعددددددددددددددىح سددددددددددددددبححححححححح

 حح2014 حح2012  ح  حددددددددددددددد ح ختددددددددددددددد عحاس ددددددددددددددد  رح حدسل  دددددددددددددد ا حاسددددددددددددددد

 حح2011 حح2010 عحام  دددددددددددا ح حددددددددددددددد  ح  حددددددددددد ح ختد اس  ددددددددددد ا حاسددددددددددد

 .ح ام ددددددددددددددددددددا  حاسعدددددددددددددددددددد ل ح تدددددددددددددددددددد  ح س دددددددددددددددددددد ءا حاسع  ددددددددددددددددددددرحح2013

حس خت عحاس   ر:

 (  الاخصاء الوصفي لػيىت الاخباز الظيئت 7اليدو: ) 

 N Mean Std. Deviation Std. Error 95% Confidence 

 Interval for Mean 

Minimum Maximum 
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Lower Bound Upper Bound 

 30.70 03. 8.7670 2.0699 1.63727 8.96767 5.4185 30 الظهم زبديت

 غلى الػائد

 الظهم
30 -3.5953 11.76273 2.14757 -7.9876 .7969 -55.50 3.25 

حس  ءا حاسع  رحس خت عحام  ا :ا  حام ا  حاسع ل حف  ح ح ححححح

 (  الاخصاء الوصفي لػيىت الاخباز الييدة 8اليدو: ) 

 N Mean Std. 

Deviation 

Std. Error 95% Confidence 

Interval for Mean 

Minimum Maximum 

Lower Bound Upper Bound 

 103.12 04. 11.5248 1.4259 2.50549 16.80733 6.4754 45 الظهم زبديت

 غلى الػائد

 الظهم
45 2.4869 9.71116 1.44765 -.4307 5.4044 -3.50 51.41 

اسعاا دددددددددددددددددددددداح ددددددددددددددددددددداسبحافدددددددددددددددددددددعلراحاست سدددددددددددددددددددددددح عددددددددددددددددددددد    حححح     

ا ععلقدددددددددرح عال ددددددددد ح ندددددددددرحس  ددددددددددو اح  دددددددددا  ح ال ددددددددد حاسعتددددددددد  ىح

Basuسليدددددددددددددددددددددر   ح ددددددددددددددددددددد حاسق  عددددددددددددددددددددد  حا اع فدددددددددددددددددددددرح س ختددددددددددددددددددددد عحح

ح   ح ت  ح  حام ا  حا   لم:اس   ر ح

 ( مػام  الخددًد لػيىت الاخباز الظيئت 9اليدو: )

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .316a .100 .087 3.41532 

ح

Model Sum of 

Squares 

Df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression 94.244 1 94.244 8.080 .006b 

Residual 851.503 73 11.664   

Total 945.747 74    

اسعاا دددددددددددددددددداح  ددددددددددددددددددا  ح ال دددددددددددددددددد حاسعتدددددددددددددددددد  ىحا دددددددددددددددددد ح عدددددددددددددددددد    حححححح

سليدددددددددددددددددر   ح ددددددددددددددددد ححBasuا ععلقددددددددددددددددرح عال ددددددددددددددددد ح ندددددددددددددددددرحس  دددددددددددددددددو اح

ف  ددددددددددد ح تددددددددددد  ح ددددددددددد حاسق  عددددددددددد  حا اع فدددددددددددرح س ختددددددددددد عحام  دددددددددددا ح

حام ا  حا   لم:

 ( مػام  الخددًد لػيىت الاخباز الييدة 10اليدو: )

Model R R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .060a .004 -.010- 3.59286 

ح

Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression 3.419 1 3.419 .265 .608b 

Residual 942.328 73 12.909   

Total 945.747 74    
ح

  سددددددددددددلح ددددددددددددىحخدددددددددددد  حاس عدددددددددددد لم حاعدددددددددددد لمحا ح   ددددددددددددرح ع  دددددددددددد ح    

 ا ح   ددددددددددددرحح0.10اسعاا ددددددددددداحسع  ددددددددددددرح ختددددددددددد عحاس دددددددددددد  رح ل ددددددددددد ح

  ق  دددددددددرح ع ويدددددددددرحس خعتددددددددد عحح8.08سل  دددددددددو اح ل ددددددددد ححFاخعتددددددددد عح

%ح ادددددددوح ددددددد ح5 هددددددد حا ددددددد ح دددددددىح  دددددددعوفحاسا سدددددددرحح0.006 ل ددددددد ح

ييدددددددددد  حالدددددددددد حاسا سددددددددددرحا ع ويددددددددددر,ح ا ح   ددددددددددرح ع  دددددددددد حاسعاا دددددددددداح

ا دددددددددداحسع  ددددددددددرح ختدددددددددد عحام  ددددددددددا حاددددددددددااحا  دددددددددد ح ددددددددددىح ع  دددددددددد حاسعا

سل  دددددددددددددو اح ل ددددددددددددد ححF ا ح   دددددددددددددرحاخعتددددددددددددد عحح0.004حلددددددددددددد اسدددددددددددددايح 

 هددددددددددددددددددد حح0.608  ق  دددددددددددددددددددرح ع ويدددددددددددددددددددرحس خعتددددددددددددددددددد عح ل ددددددددددددددددددد حح0.265

وح دددددددددد حييدددددددددد  حالدددددددددد حددددددددددددددد%ح ا5عوفحاسا سددددددددددرحددددددددددددددددددددىح  ددددددددددددددددددددددرح ددددددددددددددددددددا ت

 عا ح  ستة ح ع وي .
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حBasuو احدددددددددددددددددددددددددددددددددد  ح عدددددددددددددددددددددددد لم ح  ت ددددددددددددددددددددددددحح  دددددددددددددددددددددددددددددددد ح يدددددددددددددددددددددددددددددددد عل ححححححح

ح يحاسعا لحادل ف  حال حت ي:دددددددددددددسق 

 م دددددددددددددداحاس عدددددددددددددد لم حانتدددددددددددددد  حفر دددددددددددددد رحاستادددددددددددددددح  لدددددددددددددد حاس دددددددددددددد ح -1

اسعرا  دددددددددددددددددرح  ددددددددددددددددد حع ددددددددددددددددد ح   ددددددددددددددددد عيحاسيدددددددددددددددددر   حا  ددددددددددددددددد ا رح

اسددددددددددعا لحادل فدددددددددد  حع دددددددددداحاسق دددددددددد يح  ف دددددددددد نحعددددددددددىح عدددددددددد لم ح

اس يددددددددددددد  ح ا ر ددددددددددددددزحا دددددددددددددد ل  ح  ح  تدددددددددددددد  حا ح ع  دددددددددددددد حافددددددددددددددع   رح

لمع دددددد نحس ختدددددد عحاس دددددد  رحا  دددددد ح ددددددىح ع  دددددد حافددددددع   رحلمع دددددد نح

س ختدددددددد عحام  دددددددددا ,حف ددددددددد حعددددددددىحا حاسقدددددددددو حاسع  ددددددددد   رح ع  ددددددددد ح

افدددددددددددددددع   رحلمع ددددددددددددددد نحسلعوالمددددددددددددددداحاس ددددددددددددددد سترحأ  ددددددددددددددد ح دددددددددددددددىحاسقدددددددددددددددو ح

 ددددددددددددد   رح ع  ددددددددددددد حافدددددددددددددع   رحلمع ددددددددددددد نحسلعوالمددددددددددددداحا و تدددددددددددددر,حاسع 

  ددددددددد حيع ددددددددد حا حاسيدددددددددر   حا  ددددددددد ا رح  لددددددددد ح عددددددددد    ح ددددددددد ع رح

ح س ع ددددددددد افح   ع ددددددددد نحا عو عددددددددددرح ق ع دددددددددرح  م  ددددددددد لمرحا عو عددددددددددر

 أ حاسعقدددددددددد عيرحا  س ددددددددددرحاس دددددددددد  ع ح ددددددددددىحاسيددددددددددر   حا اع ددددددددددرح دددددددددد ح

 فوظحاسعراظحس  عاظحا  س رح   اح  سعا لحادل ف  .

 حا  دددددددددددد ا رح  خدددددددددددداح  مل ددددددددددددت  ح دددددددددددد ح  دددددددددددد حأ حاسيددددددددددددر   -2

 ح يدددددددددددددددد  ح6عل دددددددددددددددد حاسق عددددددددددددددددا حادل فددددددددددددددددس رحاسعرا  ددددددددددددددددرحع دددددددددددددددداح 

 ف دددددددددددددددد نحعددددددددددددددددىحا علو دددددددددددددددد  حا ععلقددددددددددددددددرح  ست   دددددددددددددددد  حا  س ددددددددددددددددرح

 اس   فدددددددددددددد  حا  س ددددددددددددددرح  دددددددددددددددر ع ح راعدددددددددددددد  ح   دددددددددددددد حامل  دددددددددددددددرح

 املدددددددددددددددداعح اسددددددددددددددددعا لحادل فدددددددددددددددد   حع دددددددددددددددداحاعدددددددددددددددداا حاست   دددددددددددددددد  ح

 حا  س رح  ف  نحعىحا علو   حا ععلقرح ة .

ححححححححححححححححححححححثاهيـــــــــا: اخخبـــــــــاز فسضـــــــــيت البدـــــــــ  السئيظـــــــــت الثاهيـــــــــت:

 و دددددددددددو ح تددددددددددد  ىح ددددددددددد ح  دددددددددددعوفحاسدددددددددددعا لحادل فددددددددددد  حححا ع حلدددددددددددر

 ددددددددددددددددددددددد  حاسق  عدددددددددددددددددددددددد  ح  ع ددددددددددددددددددددددد   رحاد عل ددددددددددددددددددددددددرحسليددددددددددددددددددددددددر   ح

 ا   ا رحاسعرا  ر.حح

ام ا  ح  حا   لمح و  ح س  ءحاسو  يح ع   ا حاس  و اح

   ع    ر:ع  ح  عوفحاسق  ع  ح
 

 ( الاخصاء الوصفي لمخؿيراث الىموذج غلى مظخوى القطاغاث الاقخصادًت 11اليدو: )

 N Mean Std. 

Deviation 

Std. Error 95% Confidence 

Interval for Mean 

Minimum Maximum 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 زبديت

 الظهم

 18.56 03. 3.0304 6287. 59089. 3.49574 1.8295 35 المصازف

 30.70 05. 14.2480 4.0673 2.43206 10.87651 9.1576 20 الصزاغت

 11.56 08. 4.9178 0069. 1.08545 3.43250 2.4623 10 الخامين

 103.12 05. 41.5619 -5.1350- 10.32133 32.63892 18.2134 10 الخدماث

 103.12 03. 9.3044 2.8008 1.63198 14.13337 6.0526 75 الكلي

 الػائد

 غلى

 الظهم

 1.69 1.68- 0820. 2443.- 08028. 47492. 0811.- 35 المصازف

 5.50 9.50- 1.6441 1.5211- 75615. 3.38159 0615. 20 الصزاغت

 2.70 1.20- 8624. 7364.- 35340. 1.11754 0630. 10 الخامين

 51.41 55.50- 22.6021 21.5961- 9.76902 30.89235 5030. 10 الخدماث

 51.41 55.50- 2.5670 2.4590- 1.26119 10.92225 0540. 75 الكلي
ح

  تددددددد  ح دددددددىحخددددددد  حام دددددددا  حاعددددددد لمحا حا ددددددد  ح وافقددددددد ح ددددددد  ححححححح

ع ا دددددددددددرحاس ددددددددددد اح اسع لمددددددددددداحع ددددددددددد حاس ددددددددددد احم   ددددددددددد حاسق  عددددددددددد  ح

عدددددددددددددااح  ددددددددددددد  حا  ددددددددددددد عف.ح اسيددددددددددددد  حاست ددددددددددددد  يحاسعددددددددددددد ل ح و ددددددددددددد ح

ح  ف  حامل    رحس  حاسق  ع  :

 ( الاوطاط الحظابيت خظب القطاغاث 2الشك  ) 



  a    كليت الادارة والاقتصاد،   جامعت القادسيت ، كتور  ال  سااد الم ستاذ لاا 

 

 ANOVAاخخبازجدلي  الخباًً    -

 دددددددددددد حفددددددددددددس  ح عرفددددددددددددرحاسعتدددددددددددد  ىح دددددددددددد ح دددددددددددد احع ا ددددددددددددرحاس دددددددددددد احححححححح

 اسع لمددددددددددداحع ددددددددددد حاس ددددددددددد اح ددددددددددد  حاسق  عددددددددددد  ح ع عدددددددددددرحفقددددددددددداح ددددددددددداح

احدددددددددددددددددددددددر  ح  ددددددددددددددددددددددددددددااحاس ددددددددددددددددددددددددددددددددعلاا ح ال دددددددددددددد حاسعتدددددددددددددد  ىحس ددددددددددددددددددددددددددددداف

حاحا    ح ا  ح ال  حاسعت  ىح   ح  حام ا  حا   لم:ددددددد 

 ( جدلي  الخباًً بين القطاغاث 12اليدو: )

ANOVA 

 Sum of Squares Df Mean 

Square 

F Sig. 

 الظهم زبديت

Between Groups 2424.780 3 808.260 4.644 .005 

Within Groups 12356.888 71 174.041   

Total 14781.668 74    

 الظهم غلى الػائد

Between Groups 2.657 3 .886 .007 .999 

Within Groups 8825.210 71 124.299   

Total 8827.867 74    

ح

ح

ح

 ع ددددددددددددددددددد ح دددددددددددددددددددىحام دددددددددددددددددددا  حاعددددددددددددددددددد لمحا حا ددددددددددددددددددد  ح ت   ددددددددددددددددددد ح ددددددددددددددددددد  ح

اسق  عدددددددددددد  حف  دددددددددددد ح ععلددددددددددددحح ر ا ددددددددددددرحاس دددددددددددد احفقدددددددددددد  ح ادددددددددددددااح

  ع ويعدددددددددددددددد .ححF دددددددددددددددد اح خعتدددددددددددددددد عحع دددددددددددددددد ح فددددددددددددددددع ع احاعع دددددددددددددددد  اح

 س ددددددددر ح اا ددددددددداحاسق  عددددددددد  حاس ددددددددد حاخعل ددددددددد ح ددددددددداحافدددددددددعلاا ح

ح   ح و  ح  ح  احام ا  حا   لم:ححLSDاخعت عح

 ( الاوطاط الحظابيت لسبديت الظهم لقطاغاث المصازف ولخأمين والخدماث13يدو: )ال

Dependent Variable (I) القطاع (J) القطاع Mean Difference (I-J) Std. Error Sig. 

 الخدماث الظهم زبديت
 001. 4.73040 *16.38389 المصازف

 009. 5.89984 *15.75109 الخامين
ح

ح

 ددددددددىحخدددددددد  حام ددددددددا  حاعدددددددد لمح ع دددددددد حا حا دددددددد  حاخع فدددددددد ححححححححححح

 اح  سدددددددرح ع ويدددددددرح ددددددد  ح  ددددددد  حام دددددددا   ح دددددددىح  دددددددرح   ددددددد ل ح

ا  ددددددددددد عفح اسعددددددددددد    ح دددددددددددىح  دددددددددددرحاخدددددددددددرفح دددددددددددىحس ددددددددددددحع ا دددددددددددرح

اس ددددددددددددد ا حا حا حع ا دددددددددددددرحاس ددددددددددددد احسق ددددددددددددد  حام دددددددددددددا   ح  دددددددددددددو ح

ا  ددددددددددددد ح دددددددددددددىحع ا دددددددددددددرحاس ددددددددددددد احسق ددددددددددددد ل حا  ددددددددددددد عفح اسعددددددددددددد    .ح

  حامل ددددددددددد   رح اسيددددددددددد  حاست ددددددددددد  يحاسعددددددددددد ل ح تددددددددددد  حعفددددددددددداح  فددددددددددد

حسر ا رحاس  احس  ح    ح ىحاسق  ع  :
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1 

 

ح

 قطاع المصازف

افدددددددددعلراحاست سددددددددددحا عددددددددد    حا ععلقدددددددددرح عال ددددددددد ح ندددددددددرححححححححح

  دددددددددد ح تدددددددددد  حسليددددددددددر   ح دددددددددد ح  دددددددددد  حا  دددددددددد عفححBasuس  ددددددددددو اح

ح  حام ا  حا   لم:

 للػوائد الظالبت والموجبت ومػام  الخددًد لقطاع المصازف (  مػاملاث اطخجابت الازباح14اليدو: )

مػاملاث 

هموذج 

Basu 

قيمت 

 المػام 

قيمت اخخباز 

t 

قيمت مػىويت 

 الاخخباز

قيمت 

 Fاخخباز 

قيمت مػىويت 

 الاخخباز

قيمت مػام  

 R2الخددًد 

-Durbinقيمت 

Watson ودلالتها 

   3.220 2.425 .021 

0.365 0.779 0.03 

1.6 

وجود غدم 

مشكلت الازجباط 

 الراحي

   -1.030- -.362- .719 

   -1.231- -.659- .515 

   2.217 .562 .578 

حF  تدددددددددد  ح ددددددددددىحخدددددددددد  حام ددددددددددا  حاعدددددددددد لمحا ح   ددددددددددرحاخعتدددددددددد عحححححححح

 هددددددددد حح0.779 ق  دددددددددرح ع ويدددددددددرحس خعتددددددددد عح ل ددددددددد حح0.365 ل ددددددددد ح

%ح ادددددددددددددوح ددددددددددددد حييددددددددددددد  حالددددددددددددد حا ح5ا ددددددددددددد ح دددددددددددددىح  دددددددددددددعوفحاسا سدددددددددددددرح

دددددددددددد  حس ددددددددددددد حاندددددددددددددرح  ح  سدددددددددددددرح   دددددددددددددو احا ع  ددددددددددددد ا حا  دددددددددددددعلا رح د

 ع ويدددددددددددددرح ددددددددددددد ح ع  ددددددددددددد ح فدددددددددددددع   رح  ق  دددددددددددددرح ع  ددددددددددددد ح اا ددددددددددددداح

%ح3%ح اددددددالمحاسق  ددددددرح يدددددد  حالدددددد حا ح دددددد ح  ددددددسع ح3  دددددد  يحالدددددد ح

 دددددددددداح دددددددددداح   دددددددددد  لمح ددددددددددىحخدددددددددد  حاس  ددددددددددو احا  ددددددددددعلا .حف دددددددددد ح

 ن  ح ع ددددددويح ع  دددددد ا حاسع لمدددددداحعددددددىح سددددددبح  تدددددد  حعددددددا ح  ددددددو ح دددددد

ع دددددددددددددددددد حاس دددددددددددددددددد اح افددددددددددددددددددع   رح ع دددددددددددددددددد نحس ختدددددددددددددددددد عحاس دددددددددددددددددد  رحا ح

حام   لمرحا عو عرح افع   رح ع  نحس خت عحام  ا .

 : قطاع الصزاغت

افدددددددددددعلراحاست سددددددددددددحا عددددددددددد    حا ععلقدددددددددددرح عال ددددددددددد ح ندددددددددددرححححححح

  دددددددد ح تدددددددد  ح دددددددد حسليددددددددر   ح دددددددد ح  دددددددد  حاسزعاعددددددددرححBasuس  ددددددددو اح

حام ا  حا   لم:

ح
ح

 (  مػاملاث اطخجابت الازباح للػوائد الظالبت والموجبت ومػام  الخددًد لقطاع الصزاغت15اليدو: )

مػاملاث 

هموذج 

Basu 

قيمت 

 المػام 

قيمت 

 tاخخباز 

قيمت 

مػىويت 

 الاخخباز

قيمت 

 Fاخخباز 

قيمت 

مػىويت 

 الاخخباز

قيمت مػام  

 R2الخددًد 

 Durbin-Watsonقيمت 

 ودلالتها

   .877 1.336 .200 

0.517 0.677 0.09 

1.8 

غدم وجود مشكلت 

 الازجباط الراحي

   .185 .831 .418 

   .001 .002 .999 

   -.158- -.605- .554 
ح

ح

حF  تددددددددد  ح دددددددددىحخددددددددد  حام دددددددددا  حاعددددددددد لمحا ح   دددددددددرحاخعتددددددددد عححححححححح

 هددددددددد حح0.677 ق  دددددددددرح ع ويدددددددددرحس خعتددددددددد عح ل ددددددددد حح0.517 ل ددددددددد ح

%ح ادددددددددددددوح ددددددددددددد حييددددددددددددد  حالددددددددددددد حا ح5ا ددددددددددددد ح دددددددددددددىح  دددددددددددددعوفحاسا سدددددددددددددرح

دددددددددددد  حس ددددددددددددد حاندددددددددددددرح  ح  سدددددددددددددرح   دددددددددددددو احا ع  ددددددددددددد ا حا  دددددددددددددعلا رح د

 ع ويدددددددددددددرح ددددددددددددد ح ع  ددددددددددددد ح فدددددددددددددع   رح  ق  دددددددددددددرح ع  ددددددددددددد ح اا ددددددددددددداح

%ح9الدددددد حا ح دددددد ح  ددددددسع حح%ح اددددددالمحاسق  ددددددرح يدددددد  9  دددددد  يحالدددددد ح

 دددددددددداح دددددددددداح   دددددددددد  لمح ددددددددددىحخدددددددددد  حاس  ددددددددددو احا  ددددددددددعلا .حف دددددددددد ح

عددددددىح سددددددبح  تدددددد  حعددددددا ح  ددددددو ح دددددد ن  ح ع ددددددويح ع  دددددد ا حاسع لمدددددداح
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1 

 

ع دددددددددددددددددد حاس دددددددددددددددددد اح افددددددددددددددددددع   رح ع دددددددددددددددددد نحس ختدددددددددددددددددد عحاس دددددددددددددددددد  رحا ح

 ام   لمرحا عو عرح افع   رح ع  نحس خت عحام  ا .

 قطاع الخامين

افدددددددددددعلراحاست سددددددددددددحا عددددددددددد    حا ععلقدددددددددددرح عال ددددددددددد ح ندددددددددددرححححححح

  دددددددد ح تدددددددد  ح دددددددد حسليددددددددر   ح دددددددد ح  دددددددد  حاسزعاعددددددددرححBasuس  ددددددددو اح

حام ا  حا   لم:

 (  مػاملاث اطخجابت الازباح للػوائد الظالبت والموجبت ومػام  الخددًد لقطاع الخأمين16اليدو: )

مػاملاث 

هموذج 

Basu 

قيمت 

 المػام 

قيمت 

 tاخخباز 

قيمت 

مػىويت 

 الاخخباز

قيمت اخخباز 

F 

قيمت 

مػىويت 

 الاخخباز

قيمت مػام  

 R2الخددًد 

-Durbinقيمت 

Watson ودلالتها 

   2.690 2.233 .067 

0.791 0.542 0.28 

2.1 

غدم وجود مشكلت 

 الازجباط الراحي

   -1.189- -1.421- .205 

   -1.588- -.944- .382 

   1.574 .846 .430 

حF  تدددددددددد  ح ددددددددددىحخدددددددددد  حام ددددددددددا  حاعدددددددددد لمحا ح   ددددددددددرحاخعتدددددددددد عحححححححح

 هددددددددد حح0.542 ق  دددددددددرح ع ويدددددددددرحس خعتددددددددد عح ل ددددددددد حح0.791 ل ددددددددد ح

%ح ادددددددددددددوح ددددددددددددد حييددددددددددددد  حالددددددددددددد حا ح5ا ددددددددددددد ح دددددددددددددىح  دددددددددددددعوفحاسا سدددددددددددددرح

دددددددددددد  حس ددددددددددددد حاندددددددددددددرح  ح  سدددددددددددددرح   دددددددددددددو احا ع  ددددددددددددد ا حا  دددددددددددددعلا رح د

 ع ويدددددددددددددرح ددددددددددددد ح ع  ددددددددددددد ح فدددددددددددددع   رح  ق  دددددددددددددرح ع  ددددددددددددد ح اا ددددددددددددداح

%ح ادددددددددالمحاسق  دددددددددرح يددددددددد  حالددددددددد حا ح ددددددددد ح  دددددددددسع ح28  ددددددددد  يحالددددددددد ح

%ح دددددددددددداح دددددددددددداح   دددددددددددد  لمح ددددددددددددىحخدددددددددددد  حاس  ددددددددددددو احا  ددددددددددددعلا .ح28

 دددددد ن  ح ع ددددددويح ع  دددددد ا ححف دددددد حعددددددىح سددددددبح  تدددددد  حعددددددا ح  ددددددو 

اسع لمدددددددداحع دددددددد حاس دددددددد اح افددددددددع   رح ع دددددددد نحس ختدددددددد عحاس دددددددد  رحا ح

حام   لمرحا عو عرح افع   رح ع  نحس خت عحام  ا .

ح

 : قطاع الخدماث

 ددددددددددددددددددددداسبحافدددددددددددددددددددددعلراحاست سددددددددددددددددددددددحا عددددددددددددددددددددد    حا ععلقدددددددددددددددددددددرححححححححح

سليددددددددددددددددددددر   ح دددددددددددددددددددد ح  دددددددددددددددددددد  ححBasu عال ددددددددددددددددددد ح نددددددددددددددددددددرحس  ددددددددددددددددددددو اح

حا   لم:   ح ت  ح  حام ا  حام ا   ح

ح
ح(  مػاملاث اطخجابت الازباح للػوائد الظالبت والموجبت ومػام  الخددًد لقطاع الخدماث17اليدو: )

مػاملاث 

هموذج 

Basu 

قيمت 

 المػام 

قيمت 

 tاخخباز 

قيمت 

مػىويت 

 الاخخباز

قيمت 

 Fاخخباز 

قيمت 

مػىويت 

 الاخخباز

قيمت مػام  

 R2الخددًد 

 Durbin-Watsonقيمت 

 ودلالتها

   1.510 1.133 .300 

5.302 0.04 0.73 

2.1 

غدم وجود مشكلت الازجباط 

 الراحي

   .195 3.631 .011 

   -.912- -.290- .782 

   -.202- -2.183- .072 
ح

حF  تدددددددددد  ح ددددددددددىحخدددددددددد  حام ددددددددددا  حاعدددددددددد لمحا ح   ددددددددددرحاخعتدددددددددد عحححححححح

 هددددددددددد حح0.04 ق  دددددددددددرح ع ويدددددددددددرحس خعتددددددددددد عح ل ددددددددددد حح5.302 ل ددددددددددد ح

%ح او ددددددد ح ددددددد  حالددددددد حا ح  دددددددو اح5ا ددددددد ح دددددددىح  دددددددعوفحاسا سدددددددرح

ددددددد  حس ددددددددد حاندددددددددرح  ح  سددددددددرح ع ويدددددددددرح ددددددددد ح ا ع  دددددددد ا حا  دددددددددعلا رح د

 ع  دددددددددددد ح فددددددددددددع   رح  ق  ددددددددددددرح ع  دددددددددددد ح اا دددددددددددداح  دددددددددددد  يحالدددددددددددد ح

%ح دددددددداح دددددددداح73%ح اددددددددالمحاسق  ددددددددرح يدددددددد  حالدددددددد حا ح دددددددد ح  ددددددددسع ح73

   ددددددد  لمح دددددددىحخددددددد  حاس  دددددددو احا  دددددددعلا .حف ددددددد حعدددددددىح سدددددددبح

 دددددددد حاس ددددددددد اح  تدددددددد  حا حا دددددددد  ح دددددددد ن  اح ع ويدددددددد ح ع  دددددددد حاسع لمدددددددداحع

حt  ق  ددددددددددددددددددددددرح خعتدددددددددددددددددددددد عحح0.195ا ح ل دددددددددددددددددددددد ح   ددددددددددددددددددددددرحا ع  دددددددددددددددددددددد ح

ح0.011  ع ويدددددددددددرحاددددددددددالمحاسق  دددددددددددرح ل ددددددددددد حح3.631  دددددددددد  يرحالددددددددددد ح



 ل  الساابـــــع  / الع د الثاني المجلعلوم الاداريت والاقتصاديت ...  مجلت المثنى ل   ...جبار 
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%حاددددددددااحيع دددددددد حا حاع  دددددددد  ح5 هدددددددد حا دددددددد ح ددددددددىح  ددددددددعوفحاسا سددددددددرح

   ددددددرحاسع لمدددددداحع دددددد حاس دددددد اح  قددددددااعح سددددددا ح اسددددددا ح ددددددم يحالدددددد ح

  قددددددااعححع ا ددددددرحاس دددددد احع دددددد حفددددددعرحاس دددددد ااسزيدددددد   ح دددددد ح   ددددددرح

ا حافدددددددددع   رح ع ددددددددد نحس ختددددددددد عحاس ددددددددد  رحا  ددددددددد حح.ح يع ددددددددد 20%

 قل ددددددددددددددددددددددددد ح دددددددددددددددددددددددددىحافدددددددددددددددددددددددددع   رح ع ددددددددددددددددددددددددد نحس ختددددددددددددددددددددددددد عحام  دددددددددددددددددددددددددا ح

 0.195/0.202.   

ع دددددددددددددد ححBasu  ددددددددددددددىحخدددددددددددددد  حعددددددددددددددر ح عدددددددددددددد لم ح  ت ددددددددددددددحح  ددددددددددددددو اح

  دددددددددددددددعوفحاسق  عددددددددددددددد  ح  ع ددددددددددددددد   رح   فدددددددددددددددعلاا ح ع  ددددددددددددددد ح

 حسل ق ع دددددددددرح ددددددددد  حاسق  عددددددددد  ح  ع ددددددددد   رح دددددددددىحR2اسعاا ددددددددداح 

س دددددددددددددددددح ع ددددددددددددددددرح   عفددددددددددددددددرحاسددددددددددددددددعا لحادل فدددددددددددددددد  ,ح  تدددددددددددددددد  حأ ح

 ع  ددددددددد ح  ددددددددد  حام دددددددددا   حأ  ددددددددد حاسق  عددددددددد  ح ا ىددددددددد ح  ح لددددددددد ح

 ل دددد ح  دددد  حاسعدددد    ح  ح   0.73سلق دددد  ح ح  حR2اسعاا دددداح 

 حندددددددداح  دددددددد  ح0.28 حسلق دددددددد  ح  R2 ع  دددددددد حاسعاا دددددددداح  لدددددددد ح

 حح0.09حسلق ددددددد  ح ح  ححR2 ع  دددددد حاسعاا دددددداح اسزعاعددددددرح  ح لدددددد ح

دددددددددددددددددددددد  حاسق ددددددددددددددددددددددد  حا  دددددددددددددددددددددددر  حا ددددددددددددددددددددددد حاسق  عددددددددددددددددددددددد  ح  اخ ددددددددددددددددددددددد اح د

 ع  ددددددددد ح  ع ددددددددد   رح   عفدددددددددرحسلدددددددددعا لحادل فددددددددد   ح  ح لددددددددد ح

 .ح عل ددددددددد ح م دددددددددداحح0.03ح   حسددددددددداسبحاسق ددددددددد  حR2اسعاا ددددددددداح 

اس عددددددد لم ح دددددددلرحانتددددددد  حفر ددددددد رحاستاددددددددحاسح   دددددددرحاس ددددددد ح  ددددددد ح

  دددددددددددو ح تددددددددددد  ىح ددددددددددد ح  دددددددددددعوفحاسدددددددددددعا لحادل فددددددددددد  ح ددددددددددد  حع ددددددددددد ح

 ع دددددددددددددد   رحاد عل ددددددددددددددرحسليددددددددددددددر   حا  دددددددددددددد ا رحاسق  عدددددددددددددد  ح 

حح اسعرا  ر.

 الاطخيخاجاث والخوصياث

 اولا: الاطخيخاجاث:

 ددددددددددددددىحخدددددددددددددد  حاسعال دددددددددددددد ح  اطــــــــــــــخيخاجاث الياهــــــــــــــب الػملــــــــــــــي:

 س دددددددددددد لايحس عدددددددددددد لم حاساعافددددددددددددرحا  اا  ددددددددددددرح دددددددددددداحاسعو دددددددددددد حالددددددددددددد ح

   ي:

  ددددددد عيحي ست دددددددرحاسيدددددددر   حا  ددددددد ا رحا اع دددددددرح ددددددد حفدددددددوظح -1

اسدددددددددعا لحادل فدددددددد  حع ددددددددداحاسق ددددددددد يحاسعددددددددراظحسددددددددد  عاظحا  س ددددددددرح

  ف ددددددد نحعدددددددىح عدددددددد لم حاس يددددددد  ح ا ر دددددددزحا دددددددد ل ,ح  ح تددددددد  ح ددددددددىح

أ ح ع  ددددددددددددددد حح)ححBasu,1997و احح حدددددددددددددددددددددددددددحح  دددددددددددددددددددددددددددددد  ح  ت دددددددددددددددددددددددددددددددخ

ا ادددددددددااعحلمع ددددددددد نحع ددددددددد حاسعوالمددددددددداحاس ددددددددد سترحا  ددددددددد ح دددددددددىح ع  ددددددددد ح

اسقدددددددددددددو حا ادددددددددددددااعح ع ددددددددددددد نحع ددددددددددددد حاسعوالمددددددددددددداحا و تدددددددددددددر,ح  ددددددددددددد حا ح

اسع  ددددددددددد   رح ع  ددددددددددد حاسعاا ددددددددددداحسلعوالمددددددددددداحاس ددددددددددد سترح ح ختددددددددددد عح

اس دددددددددددد  ر حا  دددددددددددد ح ددددددددددددىحاسقددددددددددددو حاسع  دددددددددددد   رح ع  دددددددددددد حاسعاا دددددددددددداح

 سلعوالماحا و ترح لمخت عحام  ا  .

  ددددددددددددددددددددو ح تدددددددددددددددددددد  ىح دددددددددددددددددددد  حاسق  عدددددددددددددددددددد  ح  ع دددددددددددددددددددد   رح دددددددددددددددددددد ح -2

ددددددددددددددددد  حأع دددددددددددددددددد ح    عفدددددددددددددددددد  حاس   فدددددددددددددددددد  حا عا ىددددددددددددددددددر حفقدددددددددددددددددداح د

 ددددددددددددددد ح  ددددددددددددددد  حام دددددددددددددددا   حح ححR2 عوفددددددددددددددد ح ع  ددددددددددددددد حاسعاا ددددددددددددددداح 

  ححR2 ع  ددددد حاسعاا ددددداح اسعددددد    ح  ح لددددد ح ل ددددد ح  ددددد  ح ح0.73 

 ع  ددددددددددددددددددد ح حنددددددددددددددددددداح  ددددددددددددددددددد  حاسزعاعدددددددددددددددددددرح  ح لددددددددددددددددددد ح0.28 حسلق ددددددددددددددددددد  

دددددددددددددددد  حاسق ددددددددددددددددد  حح0.09حسلق ددددددددددددددددد  ح ح حR2اسعاا ددددددددددددددددداح   ح اخ ددددددددددددددددد اح د

ا  دددددددددر  حا ددددددددد حاسق  عددددددددد  ح  ع ددددددددد   رح   عفدددددددددرحسلدددددددددعا لح

ح ح حسدددددددددداسبحاسق دددددددددد  ححR2 ع  دددددددددد حاسعاا دددددددددداح ادل فدددددددددد  ح  ح لدددددددددد ح

 يعدددددددددددزفح سدددددددددددبحالددددددددددد ح دددددددددددو حاسدددددددددددعا لحادل فددددددددددد  حيعددددددددددداحح .ح0.03

اسددددددددددددداحتس ددددددددددددد  حاس ع سدددددددددددددرح ددددددددددددد ح  ىددددددددددددد احعقدددددددددددددو حاسيدددددددددددددر رح ددددددددددددد ح

 لعلددددددددددددددد ح طدددددددددددددددرافح خدددددددددددددددرفحفدددددددددددددددواءحأ   ددددددددددددددد ح دددددددددددددددىح اخددددددددددددددد ح

اسيددددددددر رحا ح ددددددددىحخ ع  دددددددد ,حف دددددددد حعددددددددىح   دددددددد حاسععددددددددر حالدددددددد ح

 لددددددددددد طرحاسعق يددددددددددددد حا اح ددددددددددد ح  دددددددددددد حا ت س دددددددددددرح دددددددددددد ح  اءحا دددددددددددد ل ح

 اسير ر.ح  ل   حاس رالم حاس  ح عا ل  ح

 و دددددددداحع  ددددددددرحاع تدددددددد  حطر  ددددددددرح دددددددد  حاسددددددددعا لحادل فدددددددد  ح -3

    دددددددددددددرحا  يددددددددددددد  ,ح  ددددددددددددد حيع ددددددددددددد ح  دددددددددددددو ح ددددددددددددد ن  ح دددددددددددددويحساع دددددددددددددرح

اسددددددددددعا لحع دددددددددد حليدددددددددد   ح   ددددددددددرحا  يدددددددددد  ,ح  سددددددددددبح  حاسع  ددددددددددبح

 اع دددددددددرحع س دددددددددرح دددددددددىحاسدددددددددعا لح اددددددددداح دددددددددىح ددددددددداع ح  اع حع ددددددددد ح

   عفددددددددرحا اع حلمع دددددددد نح  تة ليددددددددرح  دددددددد ح ادددددددد فلحع دددددددد حأفددددددددع عح

قلتدددددد  ح يل دددددد ح ددددددىح لدددددد طرح فدددددد يح  دددددد حلمفدددددد اح ددددددىحاسع

 يعزلح  سعتع رح ىح   رحا  ي  .

ا حاع  دددددددددد  ح   ددددددددددرحاسع لمدددددددددداحع دددددددددد حاس دددددددددد اح  قددددددددددااعح سددددددددددا ح -4

ع ا ددددددددددرحاس دددددددددد احع دددددددددد ح اسددددددددددا ح ددددددددددم يحالدددددددددد حاسزيدددددددددد   ح دددددددددد ح   ددددددددددرح

 .%18  قااعححفعرحاس  ا
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ا حاع  ددددددددد  حافددددددددددع   رح ع دددددددددد نحس ختدددددددددد عحاس دددددددددد  رح  قددددددددددااعح -5

ع ا ددددددرحاس دددددد اح سددددددا ح اسددددددا ح ددددددم يحالدددددد حا ل دددددد  ح دددددد ح   ددددددرح

  .%17  قااعححع  حفعرحاس  ا

 اطخيخاجاث الياهب الىظسي: 

  حددددددددددد حاسدددددددددددعا لحادل فددددددددددد  حأسددددددددددداحفددددددددددد   حا علو ددددددددددد  ح -1

ادل فددددددددس رحاس دددددددد ح  دددددددد يح زيددددددددااح ددددددددىحا  دددددددداا  رح ا ونو  ددددددددرح

ع ددددد حاسدددددرياح  ددددد ح لقددددد لمح دددددىح ع ع دددددرح دددددىححع ددددد حاسعقريدددددرحا ددددد ل 

 عدددددددددددددددد حاس   دددددددددددددددد  حا    ددددددددددددددددرح دددددددددددددددداعوفح ل س عدددددددددددددددد حم   دددددددددددددددد   ح

امل دددددددددد  ح اسع ح دددددددددد حاس ددددددددددد  ظح عدددددددددداح  دددددددددددوعح  دددددددددد ا احاسق  دددددددددددرح

 اسع  سر.

اسددددددددددعا لحادل فدددددددددد  ح ادددددددددداح ددددددددددىحا   عفدددددددددد  ح  تة ليددددددددددرح -2

 س  اع ح يزياح ىح ف  نح اسي  ف رح  حاسعقريرحا  ل .

 فدددددددددددددددددددددددددس رح ددددددددددددددددددددددددد  احعدددددددددددددددددددددددددىح  ت دددددددددددددددددددددددددححاس   فددددددددددددددددددددددددد  حادل -3

ا عا ىددددددددددددددددددددددرح دددددددددددددددددددددد سقوالماحا  س ددددددددددددددددددددددرحاسعا دددددددددددددددددددددداح ددددددددددددددددددددددىحا  دددددددددددددددددددددد ف ح

  ع دددددددددددددددددد   رح حدددددددددددددددددد ح ا دددددددددددددددددد  ح    ددددددددددددددددددرحعقددددددددددددددددددو حا ا و  ددددددددددددددددددرح

 خ دددددد ح  ل ددددددرحعأيحا دددددد  حح  دددددد ح دددددد ع  حا    دددددد حع دددددد ح   دددددددرح

 ا  ي  .

اسدددددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددددد  حي دددددددددددددددددعلا حعا عددددددددددددددددد حسعل ددددددددددددددددد  ح -4

س سدددددددددرحعدددددددددا حاسع  ددددددددداح دددددددددىحاسع   ددددددددد  حا ععلقدددددددددرح   سع ددددددددد  حا ح

  س ر.حاسع ل  ح  حاسقوالماحا 

افددددددددددددددعلاا حاسدددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددد  حي دددددددددددددد اح ددددددددددددددد ح عزيدددددددددددددددزح -5

  ددددددددددددددددداا  رحاسعقددددددددددددددددد عيرحا  س دددددددددددددددددرح ليددددددددددددددددد   ح  دددددددددددددددددعوفح  ء دددددددددددددددددرح

 ا علو   .

ليددددددددددددددددد   حسددددددددددددددددد   حاس ددددددددددددددددد حا حاسع عددددددددددددددددد حاس ددددددددددددددددد حأ  ح ددددددددددددددددد ح -6

سدددددددددد   حعا ددددددددددا حالدددددددددد حافدددددددددد يحاسعا دددددددددداح ددددددددددىحاسيددددددددددر   ح   دددددددددد ح

فددددددددددددددست حم عددددددددددددددد ح  ددددددددددددددعلا يحاسعقددددددددددددددد عيرحا  س ددددددددددددددرحأ  ددددددددددددددد ح ددددددددددددددد  ح

  فعلاا حاسعا لحادل ف  .ح
 

 ثاهيا: الخوصياث:

اس يددددددددددددددا احع دددددددددددددد ح وع ددددددددددددددرح  ددددددددددددددعلا يحاسقددددددددددددددوالماحا  س ددددددددددددددرح -1

 يدددددددد  حعدددددددد  ح ا  دددددددد ح ريىح ا قر دددددددد  ح يدددددددد  حخدددددددد  ح  ندددددددد عح

ا   عفددددددددددرحاس ددددددددددل  رحسلددددددددددعا لحادل فدددددددددد  ح ا ع  فدددددددددد   حع دددددددددد ح

 ددددددددددددراعايةاح  ع دددددددددددد   ر ح يدددددددددددد  يح سددددددددددددبح ددددددددددددىحخدددددددددددد  ح  ح دددددددددددد ح

ام  دددددددددددددددددو ح ددددددددددددددددد  حام  ددددددددددددددددد  ح ا حاسع  دددددددددددددددددرحا ع حلدددددددددددددددددرح  دددددددددددددددددوظح

عدددددددددددددددد    حادل فددددددددددددددددس رحاسعددددددددددددددددراظحسدددددددددددددددد  عاظحا  س ددددددددددددددددرح   لدددددددددددددددد حا 

 اسر    ددددددددددددددرح دددددددددددددد حاسعددددددددددددددراظح ا  ى دددددددددددددد  حا    ددددددددددددددرحلمخددددددددددددددرفح ددددددددددددددىح

خددددددد  حعقددددددداحعدددددددا ح دددددددىحاسدددددددا عا ح اس دددددددا ا حس دددددددر ح و ددددددد اح

 أا  رحا   عفرحاس ل  رحسلعا لحادل ف  .

 ددددددددددددر ع ح  دددددددددددد  حفددددددددددددوظحاسعددددددددددددراظحسدددددددددددد  عاظحا  س ددددددددددددرح دددددددددددد سزا ح -2

اسيددددددددر   ح ع ت ددددددددححاسددددددددعا لحادل فدددددددد  ح  علدددددددد ح ددددددددرط ح ددددددددىح

س ددددددددددوظحا  س ددددددددددر ح  سددددددددددبحسععزيددددددددددزحاس ددددددددددلا ح ددددددددددر  ح  عااح دددددددددد حا

اسيددددددددددددددددر   ح دددددددددددددددد سعا لحادل فدددددددددددددددد  حع دددددددددددددددداح عدددددددددددددددداا حاسقددددددددددددددددوالماح

ا  س دددددرحس دددددد   ح  ددددددعوفحأع دددددد ح دددددىحاسددددددعا لح   دددددد حي دددددد اح دددددد ح

  عزيزح و  ح   غحا  ل ح  حاسقوالماحا  س ر.ححححح

 دددددددددددددددددر ع ح راعددددددددددددددددد  حاسع  دددددددددددددددددرح ددددددددددددددددد  ح  دددددددددددددددددعوفحاسدددددددددددددددددعا لح -3

 رحع دددددددددداحادل فدددددددددد  ح اسق  ددددددددددرحا  لم ددددددددددرحسل علو دددددددددد  حادل فددددددددددس

 اعاا حاسعق عيرحا  س ر.

 ددددددددددددددر ع ح  ددددددددددددددويرح م ددددددددددددددرحسق دددددددددددددد يح  ددددددددددددددعوفحاسدددددددددددددددعا لح -4

ادل فدددددددددددد  ح دددددددددددد حاسعقدددددددددددد عيرحا  س ددددددددددددرحا  يددددددددددددوع ح  سيدددددددددددد  حاسددددددددددددايح

  ددددددددد ىح ا ددددددددد  ح ددددددددد  ف رحادددددددددالمحاسعقددددددددد عيرح  ر ددددددددد اح دددددددددراعا ح

   علا  ة .ححححح

عددددددددددددددا حاسعل ددددددددددددددد حعددددددددددددددىح  ت دددددددددددددددححاس   فدددددددددددددد  حادل فدددددددددددددددس رح -5

 ح  ت ق دددددددددددد حا عا ىددددددددددددرح دددددددددددد حا وال ددددددددددددرح دددددددددددد ح  ت ق دددددددددددد ,حف  دددددددددددد حأ

  عدددددددد حا علو دددددددد  حادل فددددددددس رحأ  دددددددد ح  ء ددددددددرح  لدددددددد  حاسقددددددددراعح

فددددددددددد  حا ت س دددددددددددرح ددددددددددد ح  ت ق ددددددددددد ح ددددددددددداح  دددددددددددرح  سيدددددددددددر رح ععقددددددددددد  ح

ا  دددددد ااح   ددددددد حي ددددددد ح رحأ واسددددددد ح دددددد ح  يددددددد  حأ ددددددد ح   سددددددد ح  ددددددد ح

  علدددددددددد ح ع ددددددددددرفح دددددددددد حأفدددددددددد   ح   دددددددددد ح ددددددددددىح   تةدددددددددد حأيحا لدددددددددد  ح

 ددددددددراعح دددددددد حي دددددددد ح  دددددددد لع ح اددددددددوح دددددددد حي ددددددددمىح  يدددددددد لرح خع دددددددد عح

 .حاسع سد 

 دددددددددددر ع ح  ددددددددددد  حام  ددددددددددد  حا  ى دددددددددددرحسل عددددددددددد    حادل فدددددددددددس رح -6

 ددددددددددددددد حاسعدددددددددددددددراظح و ددددددددددددددد حاسقدددددددددددددددوا   ح اس يدددددددددددددددريع  حاس ددددددددددددددد ح لدددددددددددددددز ح

اسيدددددددددددر   ح   دددددددددددعوفحأع ددددددددددد ح دددددددددددىحاسدددددددددددعا لحادل فددددددددددد  ,ح  ددددددددددد ح
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ي دددددددد اح دددددددد ح عزيددددددددزح  دددددددداا  رحاسقددددددددوالماحا  س ددددددددر,ححححححححح  ر دددددددد اح

اسقددددددددددددددددددددددراعا حح فدددددددددددددددددددددد ح  عيرحسل  دددددددددددددددددددددد ح ريىح ي دددددددددددددددددددددد ااح ددددددددددددددددددددددىح

ح  علا يح لبحاسقوالما.

 لمصادز والمساجؼا

 المصادز الػسبيت :       

اس ددددددددددددددد  ي,ح حعددددددددددددددد   ,ح ح س ددددددددددددددد  حاس ىريدددددددددددددددرحاسع  دددددددددددددددرح ددددددددددددددد ح -

 .1980اسق ار ,حح ادل فترح ح  عترحع  ح   

,حا  ىدددددددددددددددددددددوعحا ع  ددددددددددددددددددددددرحح2008أ دددددددددددددددددددددوحام  ددددددددددددددددددددد ,ح انرطددددددددددددددددددددد , -

سلدددددددددددددددددددددددعا لحادل فددددددددددددددددددددددد  ح ددددددددددددددددددددددد سع ت ححع ددددددددددددددددددددددد حاسيدددددددددددددددددددددددر   ح

اد لدددددددددرحاسعل  دددددددددرح ا عاا سدددددددددرح ددددددددد حفدددددددددوظحلمفددددددددد احا  دددددددددرير,

سلع دددددددددددددد ع ح اسع ويدددددددددددددد حس ل ددددددددددددددرحاسع دددددددددددددد ع ح,ح   عددددددددددددددرحط  دددددددددددددد ,ح

 .2008اسعا ح   ,

ا اعي  دددددددددددددددددددددددددددى,حاسدددددددددددددددددددددددددددا  حي,"حاس ىريدددددددددددددددددددددددددددرحادل فدددددددددددددددددددددددددددس رح -

", ر  دددددددددرح  عريددددددددد حح .  ددددددددد  ححخل  ددددددددد حا دددددددددوحليدددددددددا,حاس تعدددددددددرح

 .2008اسرا عرح,

 ددددددددددددددددددددعوي,حأ  ددددددددددددددددددددىحأس ددددددددددددددددددددا,ح دددددددددددددددددددد ن  ح لدددددددددددددددددددد طرحاسدددددددددددددددددددداع  يح -

اسق دددددددددددددد لم رحع دددددددددددددد ح   عفدددددددددددددد  حاسددددددددددددددعا لحادل فدددددددددددددد  ح دددددددددددددد ح

اسيدددددددددددددر   حا تة ددددددددددددددرح  سع عددددددددددددد ,ح دددددددددددددد سع ت ححع ددددددددددددد حفددددددددددددددوظح

لمفدددددددددددددددددددددددد اححا  ددددددددددددددددددددددددرير,ح  اع حاسع  ددددددددددددددددددددددددر,ح ع دددددددددددددددددددددددداح  اع ح

 .ح2010,ح4,اسعا ح50اسع  ر,ح  لاح

 وفددددددد ,حع ددددددد ,حأنددددددددرح ادددددددا ا حا  ددددددد ح ل  ددددددددرحا  يددددددد  ح دددددددد ح -

ا  س ددددددددددددددر,ح عافددددددددددددددرح  ت ق ددددددددددددددرح,ح  لددددددددددددددرح ا ددددددددددددددلحاسعقدددددددددددددد عيرح

   عددددددددددددددددددرح  يددددددددددددددددددححسلعلددددددددددددددددددو ح  ع دددددددددددددددددد   رح اسق  و  ددددددددددددددددددر.ح

 .حح1اسعا حح28  لاح

  فدددددددددد  ,ح ,ح  دددددددددد يح  ددددددددددعوفحاسددددددددددعا لح دددددددددد حاس   فدددددددددد  ح -

ادل فددددددددددس رح دددددددددد ح دددددددددد حامل    ددددددددددرحا مف دددددددددد رح انددددددددددرلمحع دددددددددد ح

 دددددددددددددددددددو  ح ف ددددددددددددددددددد نحعدددددددددددددددددددىحاست   ددددددددددددددددددد  حا  س دددددددددددددددددددرحسلت دددددددددددددددددددو ح

    دددددددددددددددددددددرحاسع  عيدددددددددددددددددددددرح ع   دددددددددددددددددددددر,حعفددددددددددددددددددددد سرح  عدددددددددددددددددددددوعالم,حلم  

ح,ع   .2008اسعر  رحسلعلو حا  س رح ا  رف ر,
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Measure the level of practice of the accounting of the reservation in Iraqi 

companies contributing And its implications on quality financial reporting in the 

financial reports (applied study for a sample of shareholding companies listed in 

the Iraq Market Securities) 

 

Nadhim  SHaalan  Jabbar 
a 

 

Abstract: 

 

      The phenomenon of the spread of reservation in the financial 

statements is considered as the most controversial issues in contemporary 

accounting ideology that got the attention of many accounting literature, 

despite the criticism that it got because of the incompatibility with some of 

the qualitative characteristics of accounting information. This study 

provides more evidences about the level of accounting reservation in the 

financial reports for joint stock companies in Iraq.  It also sheds light on 

the relationship between the accounting reservations that improving the 

quality of financial reporting and the impact of this relationship on the 

value of the business in the capital markets. The reservation may be used 

by the company management as a way to choose between accounting 

alternatives are opportunistic in practice by some policies of accounting 

applied by the companies, and in the multiplicity of accounting policies 

and estimates alternatives. To  achieve these goals, the necessary data to 

test the hypotheses was collected and  statistically significant  indicators 
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were reached on the level of accounting reservation in the financial reports 

issued by joint stock companies listed in the Iraq Market Securities, and 

the most important conclusions: 

1. The majority of joint stock companies listed on the Iraq Stock Exchange 

accounting practices reservation at the measurement and disclosure of the 

results of activity and financial position. 

2. There  is a discrepancy between the economic sectors in the 

conservative policy practices due to the fact that the accounting 

reservation is one of the effective mechanisms in the organization of the 

company's contracts with various other parties. In addition, they avoid 

exposure to the risk of litigation if they have been overstated in the 

financial performance and the reduction of taxes borne by the company . 

3.  Applying the conservative accounting policies has many economic 

benefits such as improving the efficiency of the debt contracts and 

reducing the cost of capital , it is used as a deterrent to reduce the 

uncertainty of predictions concerning fraud or deception in the financial 

statements and this would be reflected positively on the value of the 

company. 

The main recommendations: 

1.  The Iraq Stock Exchange needs to oblige the companies to apply 

accounting reservation and make it a condition for listing requirements in 

the financial market so as to reinforce the commitment of companies 

conservative accounting in the preparation of financial reports. This is 

beneficial to ensure a higher level of reservation, and thus contributing to 

enhancing the quality of financial reporting in the financial reports. 

2. Not to abandon the application of conservative accounting policies with the 

budget in the application. Just as the application makes accounting information 

more convenient to take the decision, the exaggeration in its application could hurt 

the company's shareholder belief that he invests in 

a less successful facility, making 

him disposes his shares and undervalued any decision in his favor. This is the so-

called problem of reverse selection. 

ح


