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 الملخص
 

 

 فاٟ ٠ف١ار ِم١ااظ اٌٝ ٌٍٛقٛي إٌمر٠ت اٌخرفماث ِما١٠ع اغخعّاي ا١ّ٘ت حٛن١ظ اٌٝ اٌبغذ ٠ٙرف     

 غاٛق فاٟ اٌّرشصات اٌخضاش٠ات اٌّكااشف ِآ ع١ٕات اخخ١اش حُ فمر زٌه ٌٚخغم١ك. اٌّكاشف اذاء حم١١ُ

 ِآ ِضّٛعات ٚباغاخعّاي ِكااشف رّااْ ٚ٘اٟ 2015 اٌٝ 2006 ِٓ ٌٍّرة اٌّا١ٌت ٌلأٚشاق اٌعصاق

 ِمااا١٠ع باا١ٓ فضااٛة ٕ٘ااان باا ْ اٌبغااذ ِؿااىٍت حّزٍااج . الاعكااائٟ ٚاٌخغ١ٍااً اٌّاااٌٟ اٌخغ١ٍااً ٚغااائً

 ٘اسٖ عٍاٝ الاعخّااذ ٚاْ إٌمارٞ الاغااظ احباا  خالاي ِآا١ٌٙاا  اٌٛقاٛي ٠اخُ ٚاٌخاٟ إٌمر٠ات اٌخرفماث

 اٌخااٟ اٌبغااذ فصناا١ت ٚاْ.  اٌّكاااشف اذاء اٌااٝ ٌٍٛقااٛي اٌٛانااغت اٌكااٛشة ٠عطااٟ لا اٌّمااا١٠ع

 عٍاٝ ٚأطلالاا  . اٌّكاشف اذاء عٍٝ إٌمر٠ت ٌٍخرفماث ِع٠ٕٛت علالت حٛصر أٗ ٟ٘ ٌلاخخباش اخهعج

 عٕكاص حّزاً أٙاا از إٌمارٞ اٌخارفك لائّات اعاراذ ا١ّ٘ات ِصاعااة بهاصٚشة  اٌخٛقا١ت حاُ فمار غبك ِا

 اٌٛعرة لرشة ِرٜ حم١١ُ فٟ ِف١رة ِعٍِٛاث ِٓ حٛفصٖ ٌّا اٌّطٍٛبت اٌّا١ٌت اٌمٛائُ عٕاقص ِٓ اغاغٟ

 إٌمارٞ ٌٍخارفك اٌخاش٠د١ات اٌّعٍِٛااث حػاخدرَ أٙاا وّاا عىّٙاا فاٟ ِٚا إٌمر٠ت ح١ٌٛر عٍٝ الالخكاذ٠ت

 ِرٜ فغف فٟ فائرحٙا عٓ فهلا   اٌّػخمب١ٍت إٌمر٠ت اٌخرفماث حغمك ح ور ِٚرٜ ٚحٛل١ج ٌم١ّت وّؤؾص

 ٚاراص إٌمارٞ اٌخارفك ٚقاافٟ اٌصبغ١ات با١ٓ اٌعلالات ٚاخخباش اٌّػخمب١ٍت إٌمر٠ت ٌٍخرفماث اٌخمر٠صاث ذلت

 .الاغعاش حغ١ص
                                 

 ِغفٛظتص١ّع اٌغمٛق .  صاِعت اٌّزٕٝ  2018 ©                                                                        

              
 

Abstract 
 

The research aims at clarifying the importance of using cash flow measurements to reach a useful measure in 

evaluating the performance of banks. To achieve this, a sample of commercial banks listed in the Iraqi market for 

securities for the period from 2006 to 2015 was selected, which is eight banks and using a set of means of financial 

analysis and statistical analysis.   The problem of research is that there is a gap between the measures of cash flows 

which are reached by following the monetary basis and that relying on these standards does not give the clear picture 

to reach the performance of banks. The hypothesis of the research that was subjected to the test is that there is a 

significant relationship to cash flows on the performance of banks. Based on the above, it was recommended that the 

importance of preparing the cash flow statement should be taken into consideration as it is a basic element of the 

financial statements required for the useful information it provides in assessing the ability of the economic unit to 

generate cash and the like. It also uses the historical information of cash flow as an indicator of the value and timing 

and the extent to which future cash flows are confirmed and their usefulness in examining the accuracy of estimates 

of future cash flows and testing the relationship between profitability, net cash flow and the impact of price changes.

 الممذمة

 اٌخااٟ اٌّّٙاات اٌّا١ٌاات اٌمااٛائُ ِاآ إٌماارٞ اٌخاارفك لائّاات حعخبااص     

 اٌخؿاااغ١ٍ١ت اٌع١ٍّااااث ِااآ إٌاحضااات الأؿاااطت عااآ حفكااا١لا   حعطاااٟ

 ذلاات اوزااص ٘ااٟ اٌمائّاات ٘ااسٖ فاا ْ ٌٚااسٌه ٚاٌخ١ٍ٠ّٛاات ٚالاغااخزّاش٠ت

 اٌخم١ٍر٠ات اٌماٛائُ ِآ حعخباص اٌخاٟ اٌارخً وؿا  لائّات ِآ ٚحفك١ً

 إٌماارٞ اٌخاارفك ٌكااافٟ اٌغم١م١اات اٌم١ّاات عاآ حعبااص لا فٙااٟ اٌؿااائعت

 ٘ااسٖ ِاآ اٌّػااخغمت اٌّا١ٌاات إٌػاا  فاا ْ ٚبااسٌه اٌّكااصف لأٔؿااطت

 ذٚش ٠عااطض ِااا ٚ٘ااسا ِهااٍٍت الاع١اااْ ِاآ وز١ااص فااٟ حىااْٛ اٌمائّاات

 اِاا. ِلائّات اوزاص ِعٍِٛااث حمار٠ُ فاٟ إٌمرٞ اٌخرفك لائّت ٚأ١ّ٘ت

 اٌخااٟ اٌّّٙاات اٌّا١ٌاات اٌّؤغػاااث ِاآ فخعخبااص ٌٍّكاااشف بإٌػاابت
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 ِآ ِضّٛعات ا٠ضااذ خالاي ِآ, أذائٙاا ل١ااظ اٌٝ باغخّصاش حغخاس

 قااٛشة اٌااٝ ٌٍٛقااٛي اغااخعّاٌٙا ٠ااخُ اٌخااٟ ٚاٌّؤؾااصاث اٌّمااا١٠ع

 ٘سا ف ْ أفا   ٚشذ ِا عٍٝ ح غ١ػا   اذائٙا ٚوفاءة فاع١ٍت عٓ ٚانغت

 خااالاي ِااآ اٌّكااااشف لأذاء ِم١ااااظ ا٠ضااااذ اٌاااٝ ٠ٙااارف اٌبغاااذ

 الخااصاط خاالاي ِاآ ٚزٌااه إٌماارٞ اٌخاارفك ٠ٛفص٘ااا اٌخااٟ اٌّعٍِٛاااث

 . إٌّاغبت ٚاٌع١ٍّت اٌع١ٍّت الاغع عٍٝ ِب١ٕت ِٕٙض١ت ٚاخخباش

 البحث منهجٍة

  البحث مشكلة

 اٌخاارفماث ِمااا١٠ع باا١ٓ فضااٛة ٕ٘ااان باا ْ اٌبغااذ ِؿااىٍت حّزٍااج     

 إٌمارٞ الاغااظ احباا  خالاي ِآ ا١ٌٙاا اٌٛقاٛي ٠اخُ ٚاٌخٟ إٌمر٠ت

 اٌٛانااغت اٌكااٛشة ٠عطااٟ لا اٌّمااا١٠ع ٘ااسٖ عٍااٝ الاعخّاااذ ٚاْ

 باٌخػاالي اٌّؿاىٍت قا١اةت ٠ّٚىآ .اٌّكااشف اذاء اٌاٝ ٌٍٛقٛي

 : ا٢حٟ

 ؟ اٌّكصفٟ الاذاء ٚالع حعىع إٌمر٠ت اٌخرفماث اْ ً٘

  البحث أهمٍة

 ٌٍٛقااٛي إٌمر٠اات اٌخاارفماث ذٚش ب١اااْ فااٟ اٌبغااذ أ١ّ٘اات حخّزااً     

 ٠ػاااعر ٚ٘ااسا اٌّكاااشف أذاء عٍااٝ ٌٍغىااُ فائاارة اوزااص ِم١اااظ اٌااٝ

 .اٌّكصف اذاء حم١١ُ ع١ٍّت فٟ اٌعلالت زاث الاوصاف

  البحث اهذاف

 وّؤؾاص إٌمر٠ات اٌخارفماث اغخعّاي ذٚش ب١اْ اٌٝ اٌبغذ ٠ػعٝ     

 -:خلاي ِٓ ٚزٌه اٌّكاشف اذاء ٌم١اظ

  إٌمر٠ت اٌخرفماث خكائف ٚحغ١ًٍ حعص٠. 

 عٍٝ إٌمر٠ت باٌخرفماث اٌداقت اٌّؤؾصاث ِٓ ِضّٛعت اخخباش 

 .اٌخضاش٠ت اٌّكاشف ِٓ ع١ٕت

  البحث فرضٍة

 إٌمر٠ات اٌخارفماث با١ٓ اعكاائ١ت ذلاٌات زاث ِع٠ٕٛت علالت حٛصر 

 .  اٌّكاشف اذاء ٚٔخ١ضت

 اٌخااارفماث بااا١ٓ اعكاااائ١ت ذلاٌااات زاث ِع٠ٕٛااات علالااات حٛصااار لا 

 .اٌّكاشف اذاء ٚٔخ١ضت إٌمر٠ت

   البحث حذود

 غاااٛق فااٟ اٌّرشصاات اٌّكاااشف ِاآ ع١ٕاات: اٌّىا١ٔاات اٌغاارٚذ 

 .اٌّا١ٌت ٌلأٚشاق اٌعصاق

 ٌٍّرة غٕٛاث بعؿص اٌبغذ غٕٛاث عرذث: اٌطِا١ٔت اٌغرٚذ ِٓ 

(2006-2015.) 

 

  البحث وعٍنة مجتمع

 ِٕٙاا ِكاصف( 32) ِآ اٌبغاذ ِضخّع ٠خىْٛ: اٌبغذ ِضخّع 

 .  اغلا١ِت ِٕٚٙا حضاش٠ت

 ٌٍبغااذ وع١ٕاات حضاش٠اات ِكاااشف( 8) اخخ١اااش حااُ: اٌبغااذ ع١ٕاات 

ٟ٘ٚ : 

 اٌعصالٟ اٌخضاشٞ اٌّكصف . 

 اٌخضاشٞ اٌد١ٍش ِكصف. 

 بغراذ ِكصف.  

 ٌلاغخزّاش الاٚغى اٌؿصق ِكصف. 

 اٌعصالٟ الاغخزّاش ِكصف. 

 اٌخضاشٞ غِٛص ِكصف. 

 بابً ِكصف. 

 اٌعصالٟ الاحغاذ ِكصف. 

  والمعلىمات البٍانات جمع مصادر

  ٔٚاٌبغاٛد ٚاٌصغاائً اٌىخ  عٍٝ الاعخّاذ حُ:  إٌظصٞ اٌضا 

 زاث( الأخصٔاااج) اٌر١ٌٚااات اٌّعٍِٛااااث ؾااابىت فاااٟ ِخاااٛفص ِٚاااا

 .اٌبغذ بّٛنٛ  اٌعلالت

  ٔعٍٝ الاعخّاذ حُ -: اٌعٍّٟ اٌضا :- 

 ٓاٌبغذ ع١ٕت ٌٍّكاشف اٌراخ١ٍت ٚالأظّت اٌمٛا١ٔ. 

 اٌبغااذ ع١ٕاات ٌٍّكاااشف اٌّا١ٌات ٚاٌخماااش٠ص ٚاٌمااٛائُ اٌىؿاٛفاث 

 (.2015-2006) ٌٍّٚرة

 السابمة الذراسات

 إٌمرٞ اٌخرفك وؿ  ذٚش) بعٕٛاْ ( :9002) الفتلاوي دراسة 

 (اٌّكصفٟ إٌؿاو فٟ ٚاٌػ١ٌٛت الائخّاْ ِداوص حم١ًٍ فٟ

 ٚاٌػا١ٌٛت الائخّااْ ِدااوص عٍاٝ اٌخعاصف اٌاٝ اٌرشاغت ٘رفج     

 حٕاخش اٌخاٟ اٌّا١ٌات ٚإٌػا  اٌّؤؾاصاث ٚب١ااْ, ِٛاصٙخٙاا ٚاغاا١ٌ 

 أّٔاٛزس ٚالخاصاط, إٌمارٞ اٌخارفك ٌىؿا  اٌّااٌٟ اٌخغ١ًٍ خلاي ِٓ

 ف١ضااٛاي بصٔاااِش باغااخدراَ إٌماارٞ اٌخاارفك وؿاا  ٚحغ١ٍااً لإعااراذ

 اٌغى١ِٛات اٌّكااشف ِٓ ٠عر اٌسٞ اٌصؾ١ر ِكصف باخخ١اش ب١ػه

 اْ اٌاااٝ اٌرشاغااات حٛقاااٍجٚ (.2006 -2004) ٌٍٚفخاااصة اٌعصال١ااات

( 40) شلااُ اٌعصالااٟ اٌّكاااشف لااأْٛ ِاآ( 43)ٚ( 42) اٌّاااذح١ٓ

 ا١ٌّطا١ٔااات حهاااُ اٌخاااٟ اٌّا١ٌااات اٌب١أااااث اعاااراذ عٍاااٝ 2003 ٌػااإت

 ب١اااْ بٙاارف إٌماارٞ اٌخاارفك ٚوؿاا  ٚاٌدػااائص الاشباااط ٚعػااا 

 ٚصاٛذ عٍاٝ زٌاه ٠ٚاري ٚفصٚعاٗ ٌٍّكاصف اٌّااٌٟ اٌٛناع عم١مت

 اٌّع١ااش اٌاٝ اغخٕاذا   إٌمرٞ اٌخرفك وؿ  لإعراذ ٍِطَ لأٟٛٔ ٔف

 اٌّصوااطٞ اٌبٕااه ٚحع١ٍّاااث اٌّغ١ٍاات اٌّغاغااب١ت ٚاٌماعاارة اٌاارٌٟٚ

 ٠خهآّ ٌُ اٌصؾ١ر ٌّكصف اٌخٕظ١ّٟ ا١ٌٙىً فاْ ٚوسٌه, اٌعصالٟ

 اٌخاااارفماث ٚاذاشة اٌّداااااوص ٚاذاشة ٚاٌّخابعاااات اٌخدطاااا١ى) ألػاااااَ

 (.إٌمر٠ت
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 اٌخاااارفماث وؿاااا  ذٚش) بعٕاااٛاْ ( :9002) النعٍمةةةةً دراسةةةة 

 ( الالخكاذ٠ت اٌٛعراث باغخّصاش اٌخٕبؤ فٟ إٌمر٠ت

 اٌّا١ٌات اٌب١أااث ِػاخدرِٟ ا٘خّااَ حٛص١اٗ اٌاٝ اٌرشاغات ٘رفج     

 إٌمارٞ اٌخارفك وؿ  ٠ٛفص٘ا اٌخٟ باٌّؤؾصاث اٌّكاٌظ ٚاقغا 

 اٌّػااخمب١ٍت بالأعااراد اٌخٕبااؤ خاالاي ِاآ اٌصؾاا١رة اٌمااصاشاث لاحداااز

 خاقاات ٚاٌّكاااشف الالخكاااذ٠ت اٌٛعااراث اغااخّصاش فااٟ ٚارص٘ااا

 ٌٍفخااصة اٌعصال١ات الا١ٍ٘ات اٌّكاااشف ِآ عارذ اٌبغااذ ع١ٕات ٚحخّزاً

 اٌّكااشف أاٗ اٌرشاغات ا١ٌٙاا حٛقٍج ِا ٚاُ٘ ( .2007-2011)

 الاوبااص اٌضااطء ٚ٘ااٛ اٌداااشصٟ اٌخ٠ّٛااً عٍااٝ ح٠ٍّٛٙااا فااٟ حعخّاار

 ٚاْ, الاغاُٙ ٚاقراش ٚالالخصال اؾىاٌٙا بّدخٍ  اٌٛذائع لاغ١ّا

 الاغااظ عٍاٝ ٚاٌّعارة إٌمارٞ اٌخرفك وؿ  ٠فصض٘ا اٌخٟ اٌّما١٠ع

 اغااااظ عٍاااٝ حغكااا١ٍٙا ٠اااخُ اٌخاااٟ اٌّماااا١٠ع ِااآ افهاااً إٌمااارٞ

 قااعٛبت, إٌمر٠اات الالخكاااذ٠ت اٌٛعاارة لاارشة ل١اااظ فااٟ الاغااخغماق

 إٌمر٠ااات اٌع١ٍّااااث ِااآ اٌّخاااٛفصة اٌػااا١ٌٛت بااا١ٓ اٌخاااٛاضْ حغم١اااك

 ٌٍّكاصف اٌّدخٍفت اٌخؿغ١ٍ١ت الأؿطت ِطاٌٚت عٓ ٔاحضت ٚاٌصبغ١ت

 اٌػاغ  ِخطٍبااث با١ٓ اٌخاٛاضْ حغم١ك اٌّكاشف عٍٝ ٠خٛص  ٌسا

 ٌلاغاخزّاش الاضِات الاِاٛاي ٚحاٛف١ص اٌطباائٓ لباً ِآ اٌٛذائاع عٍٝ

 .ِدخٍفت ِكاذش ِٓ الاِٛاي اٌٝ اٌغاصت ذْٚ الأشباط ٚحغم١ك

 اٌّعٙار اٌاٝ ِمرِات ِاصػاخ١ص شغااٌت :(9002) سةحٍ  دراسة 

 وؿاا  أّٔااٛزس اعااراذ) بعٕااٛاْ اٌمااا١١ٔٛٔٓ ٌٍّغاغااب١ٓ اٌعصبااٟ

 ( اٌعصاق فٟ اٌعاِت اٌؿصواث فٟ إٌمرٞ اٌخرفك

 ٚاٌّؿاىلاث اٌكاعٛباث أ٘اُ عٍٝ اٌخعصف اٌٝ اٌرشاغت ٘رفج     

, إٌماارٞ اٌخاارفك وؿاا  إعااراذ فااٟ اٌعاِاات اٌؿااصواث حٛاصااٗ اٌخااٟ

 خالاي ِآ إٌمارٞ اٌخارفك وؿ  إعراذ فٟ اٌؿصواث ِّٙت ٚحػ١ًٙ

 حخّزاً اٌخاٟ اٌبغاذ ٌع١ٕات اٌىؿا  لإعاراذ أّٔٛزس ٚ غضلاث إعراذ

 ٌٍغر٠ار اٌعاِات اٌؿصوت ٚ اٌبخصٚو١ّا٠ٚت ٌٍكٕاعاث اٌعاِت باٌؿصوت

 اٌرشاغت ا١ٌٗ حٛقٍج ِا ٚأُ٘(. 2010 -2009) ٌٍػٕخ١ٓ ٚاٌكٍ 

 وؿا  ٚ اٌّااٌٟ اٌّصوط ٚلائّت اٌرخً لائّت) اٌّا١ٌت اٌمٛائُ اْ ٘ٛ

 ٠ّىآ فالا ٌابعم بعهاٙا ِىٍّات ِا١ٌات لاٛائُ  حعار( إٌمارٞ اٌخرفك

 ِعٍِٛااث حعطاٟ ِٕٙا ولا لاْ الأخصٜ ٚحصن لائّت عٍٝ الاعخّاذ

 ٠ّىااآ فااالا اٌّعٍِٛااااث حٍاااه ِػاااخدرِٟ أةاااصال حدااارَ ِغااارذة

 اٌّصواط ٚلائّات اٌارخً ٌمائّات وبر٠ً إٌمرٞ اٌخرفك وؿ  اغخعّاي

 إٌّؿااة لارشة حظٙاص اٌارخً لائّات اْ ٚ ٌّٙاا ِىّالا   ٠عر بً اٌّاٌٟ

 ِّااا ِع١ٕاات ض١ِٕاات ِاارة خاالاي ٚالأشباااط الإ٠ااصاذاث حغم١ااك عٍااٝ

لا  أٔٙاا ة١اص اٌّارة حٍه خلاي إٌّؿاة حٍه أذاء حم٠ُٛ بّٕطٌت ٠ضعٍٙا

 فااٟ اٌع١ٍّاااث ارااص حظٙااص ٚلا إٌمر٠اات اٌخاارفماث ٘ااسٖ حٛل١ااج صحظٙاا

 ٚناع حم١ا١ُ ِآ ٠ّىٓ إٌمرٞ اٌخرفك وؿ  ع١ٓ فٟ إٌّؿاة غ١ٌٛت

 وّاا بالاٌخطاِااث اٌٛفااء عٍاٝ اٌمارشة ٠ٚظٙاص إٌّؿااة ٌرٜ اٌػ١ٌٛت

 ٌا١ع إٌمارٞ اٌخارفك وؿا  ٚاْ إٌمر٠ات اٌخارفماث ٘سٖ حٛل١ج ٠ظٙص

 ٠ّىٓ اٌرخً ،فكافٟ اٌرخً بمائّت ِماشٔت الأذاء ٌخغص٠  عصنت

 الإذاشة ف١ااٗ حصةاا  اٌااسٞ اٌّػااخٜٛ إٌااٝ وب١ااص عاار إٌااٝ ف١ااٗ اٌااخغىُ

 لا إٌماارٞ اٌخاارفك وؿاا  أِااا ِدخٍفاات، ِغاغااب١ت وصائااك باغااخدراَ

 .شةباحٙا ٚعػ  الإذاشة لبً ِٓ ف١ٗ اٌخغىُ ٠ّىٓ

 دراسةةةةةةة (Chotkunakitti 2005: ) إٌمر٠اااااات اٌخاااااارفماث 

 إٌمر٠ااات باٌخاارفماث ٌٍخٕبااؤ الاغااخغماق اغاااظ عٍااٝ ٚاٌّغاغاابت

   اٌّػخمب١ٍت

 اٌّغاغاب١ت ٌلأشبااط  اٌخٕبؤ٠ت اٌمرشة اخخباش إٌٝ اٌرشاغت ٘رفج     

 ٚحغر٠ار اٌّػاخمب١ٍت، إٌمر٠ات باٌخارفماث اٌخٕباؤ فاٟ إٌمر٠ات ٚاٌخارفماث

 عٍاٝ بااٌخطب١ك ٚزٌاه ب١ّٕٙاا ِآ اٌخٕباؤ عٍاٝ لارشة الأوزص اٌّم١اظ

 اٌّا١ٌات ٌلأغاٛاق حا٠لأار غاٛق فاٟ اٌّرشصات الالخكااذ٠ت اٌٛعراث

 (.2002-1994) ب١ٓ ِا ٌٍّٚرة

 إٌمر٠ات اٌخارفماث ِآ واً إْ ٘اٛ اٌرشاغات إ١ٌاٗ حٛقٍج ِا أُ٘     

 إٌمر٠ااات باٌخااارفماث ٌٍخٕباااؤ اغاااخعّاٌٙا ٠ّىااآ اٌّغاغاااب١ت ٚالأشبااااط

 اٌخارفماث ٚحّخٍاه اٌخا٠لأر٠ات، الالخكااذ٠ت اٌٛعاراث ِآ اٌّػخمب١ٍت

 فااٟ اٌّغاغااب١ت، الأشباااط ِاآ أفهااً حٕبؤ٠اات لاارشة  اٌػااابمت إٌمر٠اات

 باٌخارفماث ٌٍخٕباؤ  ص١ارا   ِؤؾاصا   حعار لا إٌمرٞ اٌخرفك ٔػ  أْ ع١ٓ

 الأضِاااات إْ اٌرشاغاااات ٔخااااائش أظٙااااصث وّااااا. اٌّػااااخمب١ٍت إٌمر٠اااات

 ٌٍب١أااااث  اٌخٕبؤ٠ااات اٌمااارشة عٍاااٝ أرٕاااج لااار أغااا١ا فاااٟ الالخكااااذ٠ت

 اّ٘ٙاااا ِااآ حٛقااا١اث عااارة اٌاااٝ اٌرشاغااات ٚحٛقاااٍج, اٌّغاغاااب١ت

 ع١ٕاات ؾااٍّخٙا اٌخااٟ اٌٛعااراث بخمػاا١ُ اٌرشاغاات ٘ااسٖ إعاااذة نااصٚشة

 فااٟ اٌضر٠ارة اٌرشاغااث ِآ اٌّط٠اار إصاصاء, لطاعااث إٌاٝ اٌرشاغات

 .أوٛي ض١ِٕت فخصاث باغخعّاي ٌٚىٓ ٔفػٗ اٌّٛنٛ 

 دراسةةةةة (Seng, 2006) :إٌمر٠اااات اٌخاااارفماث ِمابااااً الاشباااااط 

 . اٌّػخمب١ٍت إٌمر٠ت ٌٍخرفماث وّؤؾصاث

 الأشباااط ِاآ ٌىااً اٌخٕبؤ٠اات اٌماارشة ذشاغاات إٌااٝ اٌباعااذ ٘اارف     

            اٌّدخٍفاااات الأٔؿااااطت ِاااآ إٌماااارٞ اٌخاااارفك ِٚمااااا١٠ع اٌّغاغااااب١ت

 إٌمر٠اات باٌخاارفماث ٌٍخٕبااؤ(  ٚاٌخ١ٍ٠ّٛاات ،ٚالاغااخزّاش٠ت اٌخؿااغ١ٍ١ت،) 

 اٌبغاذ ِٕٙض١ات عٍاٝ حماَٛ حٕبؤ٠ت ّٔازس باغخدراَ ٚزٌه اٌّػخمب١ٍت

 فااٟ اٌّرشصاات الالخكاااذ٠ت اٌٛعااراث حؿااًّ اٌرشاغاات ع١ٕاات اٌّطبماات

 ٚعااارة( 213) عااارذ٘ا ٚاٌبااااٌ  اٌّا١ٌااات ٌااالأٚشاق ١ٔٛض٠ٍٕااارا غاااٛق

 أْ ب١ٕاج اٌرشاغات ٔخاائش(. 1992-1989) با١ٓ ِاا ٌٍّارة الخكاذ٠ت

 الاشبااط قاافٟ ِآ ٌٍخباٛء افهاً لارشة إٌمر٠ات اٌخارفماث ٌّما١٠ع

 حفها١ٍٗ فاٟ اٌّا١ٌات اٌّغاغابت ِعاا١٠ص ِضٍاع ِاع ٠خفاك ٌاُ ِا ٚ٘ٛ

 إٌمر٠اات باٌخاارفماث ٌٍخبااٛء إٌمر٠اات اٌخاارفماث عاآ اٌّغاغااب١ت ٌلأشباااط

 .اٌّػخمب١ٍت

 :السابمة الذراسات من الحالٍة الذراسة مىلع

 إٌمااارٞ اٌخاارفك لائّاات عاآ اٌػااابمت اٌرشاغاااث شوااطث ع١ااذ     

 اٌّكاصفٟ إٌؿاو فٟ ٚاٌػ١ٌٛت الائخّاْ ِداوص حم١ًٍ فٟ ٚذٚش٘ا

 إٌمارٞ اٌخارفك وؿا  ذٚش ا٠ها   ٚحٕاٌٚج(,اٌفخلاٚٞ) حٕاٌٚٙا ٚ٘سٖ

 لباااً ِااآ ٚحٕاٌٚاااج الالخكااااذ٠ت اٌٛعاااراث باغاااخّصاش اٌخٕباااؤ فاااٟ
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 87-73( 2018) – (3اٌعرذ ) (8). اٌّضٍر  . ِضٍت اٌّزٕٝ ٌٍعٍَٛ الاذاش٠ت ٚالالخكاذ٠ت عػٓ ٚاٌس٘بٟ

 وؿا  أّاٛزس ب عاراذ غاغ١  ذشاغات حٕاٌٚاج عا١ٓ فاٟ(,إٌع١ّٟ)

 إٌمر٠ات اٌخرفماث عٍٝ (chotkunakitti) ذشاغت ب١ّٕا, ٔمرٞ حرفك

 فااٟ, اٌّػااخمب١ٍت إٌمر٠اات ٌٍخٕبااؤ الاغااخغماق اغاااظ عٍااٝ ٚاٌّغاغاابت

 إٌمر٠ات اٌخارفماث ِماباً الاشبااط عٍٝ( seng) ذشاغت حٕاٌٚج ع١ٓ

 اٌغا١ٌات ٌٍرشاغات بإٌػابتٚ . اٌّػاخمب١ٍت إٌمر٠ات ٌٍخرفماث وّؤؾصاث

 ٚزٌاااه إٌمر٠ااات ٚاٌخااارفماث اٌّغاغاااب١ت الاشبااااط بااا١ٓ شبطاااج فمااار

 اغااااخعّاي خااالاي ِااآ,  اٌّكاااااشف لأذاء وّم١ااااظ لاغاااخعّاٌّٙا

 ٚواااسٌه إٌمر٠ااات باٌخااارفماث اٌداقااات اٌّؤؾاااصاث ِااآ ِضّٛعااات

 ِآ ع١ٕات عٍاٝ ٌخطب١مٙاا, اٌّغاغاب١ت بالأشبااط اٌداقت اٌّؤؾصاث

 . ِكاشف رّاْ عرذ٘ا اٌباٌ  اٌخضاش٠ت اٌّكاشف

 الاطار النظري

   المصرفً والاداء النمذي التذفك

 النمذي التذفك لائمة تعرٌف   

 ٚاغاخدراِاحٙا الاِاٛاي ِكارش حب١ٓ اٌخٟ اٌمائّت" بأٙا عصفج     

 شقاا١ر فااٟ اٌخغ١ااص اغاابا  حغر٠اار بمكاار ِع١ٕاات ض١ِٕاات فخااصة فااٟ

 .(57: 2010, ٚاٌظا٘ص اٌعطعٛو) "إٌمر٠ت

 اٌخغ١اصاث ٌغصوت حغ١ٍٍٟ وؿ  عٓ عباشة" بأٙا ا٠ها   عصفج     

 إٌمكااااْ أٚ باٌط٠ااااذة غاااٛاء   اٌٛعااارة فاااٟ عكاااٍج اٌخاااٟ إٌمر٠ااات

 ٌّضّاٛ  حك٠ٛص أٔٙا بّعٕٝ اٌخغ١صاث، ٘سٖ أغبا  عٍٝ ٚاٌخعصف

 إٌمر٠ااااات اٌّعااااااِلاث ِٚضّاااااٛ  اٌراخٍااااات إٌمر٠ااااات اٌّعااااااِلاث

 (    37: 2012, اٌػاعرٞ".)اٌداشصت

 واغراضها منها والهذف النمذي التذفك لائمة أهمٍة 

: 2011, عضااضٞ: ) باا٢حٟ إٌمارٞ اٌخارفك لائّات ا١ّ٘ت حخّزً  .1

 ِاع بالاؾاخصان اغاخدراِٙا عٕار إٌمرٞ اٌخرفك لائّت حٛفص. (74

 ِاآ اٌّػااخدر١ِٓ حّىاآ اٌخااٟ اٌّعٍِٛاااث اٌّا١ٌاات اٌمااٛائُ بااالٟ

 .إٌّؿ ة اقٛي قافٟ فٟ حغرد اٌخٟ اٌخغ١صاث حم١١ُ

 ِٚمارشحٙا اٌػا١ٌٛت ذشصت زٌه فٟ بّا ٌٍمائّت اٌّاٌٟ ا١ٌٙىً فٟ     

 ٚحٛل١ااج ِباااٌ  عٍااٝ اٌخاا ر١ص عٍااٝ ِٚماارشحٙا ذ٠ٛٔٙااا غااراذ عٍااٝ

 ٚاٌفاااصـ اٌظاااصٚف ِاااع حخٛافاااك أْ أصاااً ِااآ إٌمر٠ااات اٌخااارفماث

 ح١ٌٛار عٍٝ إٌّؿ ة ِمرشة حم١١ُ فٟ ِف١رة ِعٍِٛاث حٛف١ص. اٌّخغ١صة

 بغصل ّٔازس عًّ ِٓ اٌّػخدر١ِٓ ٚحّىٓ عىّٙا فٟ ِٚا إٌمر٠ت

 ٌّٕؿاا ث اٌّػااخمب١ٍت إٌمر٠اات ٌٍخاارفماث اٌغا١ٌاات اٌم١ّاات ِٚماشٔاات حم١اا١ُ

 ٌم١ّات وّؤؾاص إٌمرٞ ٌٍخرفك اٌخاش٠د١ت اٌّعٍِٛاث حػخدرَ .ِدخٍفت

 فاٟ حف١ارٚ .اٌّػاخمب١ٍت إٌمر٠ات اٌخارفماث حغماك ح وار ِٚارٜ ٚحٛل١ج

 إٌمر٠ااات ٌٍخااارفماث اعاااراذ٘ا اٌػاااابك اٌخمااار٠صاث ذلااات ِااارٜ فغاااف

 اٌخاارفك ٚقااافٟ اٌصبغ١اات باا١ٓ اٌعلالاات اخخباااش فااٟ حف١اار .اٌّػااخمب١ٍت

 .الاغعاش حغ١ص ٚأرص إٌمرٞ

 

 (:IFRS,2012:614A)إٌمرٞ اٌخرفك لائّت ِٓ اٌٙرف .2

 حط٠ٚااار فاااٟ ِف١ااارة ٌٍّؿاااصٚ  إٌمر٠ااات اٌخااارفماث ِعٍِٛااااث أْ     

 ح١ٌٛاار عٍااٝ اٌّؿااصٚ  لاارشة ٌخم١اا١ُ  اٌّا١ٌاات اٌب١أاااث ِػااخدرِاث

 اٌخارفماث ٘اسٖ اغاخدراَ فاٟ اٌّؿاصٚ  ٚعاصاث ٠عاذٌٙا ِٚا إٌمر٠ت

 اٌمٛائُ ِػخدرِٟ لبً ِٓ حخدس اٌخٟ الالخكاذ٠ت فاٌمصاشاث, إٌمر٠ت

 ٠عاذٌٙااا ِٚاا إٌمر٠ات ح١ٌٛار عٍاٝ إٌّؿاا ة لارشة حم١ا١ُ حخطٍا  اٌّا١ٌات

 ٘ااسا ِاآ ٚاٌٙاارف, ح١ٌٛاار٘ا ع١ٍّاات ح و١اار ٚذشصاات حٛل١خٙااا ٚعٍااٝ

 اٌخاش٠د١ات اٌخغ١اصاث عٛي اٌّعٍِٛاث حٛف١ص فٟ الاٌطاَ ٘ٛ اٌّع١اش

 إٌمر٠اات اٌخاارفماث ب١اااْ بٛاغااطت ٌٍّؿااصٚ  ٠عاذٌٙااا ِٚااا إٌمر٠اات فااٟ

 ِااآ حاارفماث اٌااٝ اٌفخااصة خاالاي إٌمر٠اات اٌخاارفماث ٠كاإ  ٚاٌااسٞ

 .ٚاٌخ١ٍ٠ّٛت ٚالاغخزّاش٠ت اٌخؿغ١ٍ١ت إٌؿاواث

 (19) شلاُ اٌاصأٞ صااء ٌّاا ٚفماا   إٌمارٞ اٌخارفك لائّات اةصال .3

 حغمااك اٌمااا١١ٔٛٔٓ ٌٍّغاغااب١ٓ الأِص٠ىااٟ اٌّضّااع عاآ اٌكاااذش

 (157: 2010, ِطص: )ّ٘ا شئ١ػ١ٓ ةصن١ٓ اٌمائّت

 حّاشغاٙا اٌخٟ ٌٍؿصوت ٚالاغخزّاش٠ت اٌخ١ٍ٠ّٛت الأٔؿطت حٍد١ف 

 اٌخاٟ اٌّا١ٌات اٌّاٛاشذ ل١ّات حٛناظ وّاا اٌّغاغب١ت اٌفخصة خلاي

 حٍااه خاالاي اٌخؿااغ١ٍٟ ٔؿاااوٙا خاالاي ِاآ حٛف١ص٘ااا ِاآ حّىٕااج

 .اٌفخصة

 فااٟ اٌغاذراات اٌخغ١ااصاث عاآ ٌلإفكاااط ِىٍّاات ِعٍِٛاااث حااٛفص 

 ِضااالاث بؿاا ْ ٚزٌااه اٌّغاغااب١ت اٌفخااصة خاالاي اٌّاااٌٟ اٌّصوااط

 اٌاارخً لااائّخٟ فااٟ حٛف١ص٘ااا بالإِىاااْ ٠ىاآ ٌااُ اٌخااٟ الافكاااط

 .اٌّاٌٟ ٚاٌّصوط

 لائّات حٛفص٘اا اٌخاٟ اٌّطا٠اا عاصل فاٟ اٌخٛغع اشذٔا ٌٛ ٌٚىٓ     

 :    اّ٘ٙا اٌّضالاث  ِٓ اٌعر٠ر فٟ حػخدرَ ٌٛصرٔا٘ا  إٌمرٞ اٌخرفك

 ُحداارَ ِػااخمب١ٍت ٔمر٠اات حاارفماث حغم١ااك عٍااٝ إٌّؿاا ة لاارشة حم١اا١ 

 .ٚاٌصأغّا١ٌت اٌخؿغ١ٍ١ت ب ٔٛاعٙا اٌّٛاضٔاث اعراذ اةصال

 ُاٌمائّات ٘سٖ حعىػٙا اٌخٟ اٌّعٍِٛاث اْ أٞ إٌّؿ ة شبغ١ت حم١١ 

 حااٛفص از اٌاارخً لائّاات حعىػااٙا اٌخااٟ حٍااه ِاآ ِكاارال١ت اوزااص

 .اٌؿصوت اشباط صٛذة اٚ ٔٛع١ت عٛي ص١رة ِؤؾصاث

 ُحم١ا١ُ أٞ غا١ٌٛخٙا ٚذشصات ٌٍؿصوت اٌّا١ٌت اٌّصٚٔت ِٓ وً حم١١ 

 .  حرفماحٙا أّٔاو حغ١١ص عٍٝ إٌّؿ ة ِمرشة ِرٜ

 ُاٌّعٍِٛاث حمر٠ . 

 الأذاء عٍاااٝ ٚأعىاغااٙا ٚالاعكااائٟ اٌّااااٌٟ اٌخغ١ٍااً اغااا١ٌ  .4

 اٌّااٌٟ اٌخغ١ٍاً ٔػ  ِٓ ِضّٛعت اغخعّاي حُع١ذ  اٌّكصفٟ

 : ِٓ بىً ٚاٌداقت

 عٍاٝ اٌعائار ِعاري,  اٌاصبظ ٘ااِؽ ٔػابت) ٚ٘اٛ : المحاسبً الربح

 ٔػاابت,  اٌّٛصااٛذاث اصّاااٌٟ عٍااٝ اٌعائاار ِعااري, اٌٍّى١اات عمااٛق

 قاااافٟ ٘ااااِؽ ٔػااابت,  الا٠اااصاذاث اصّااااٌٟ اٌاااٝ اٌاااصبظ قاااافٟ

 الا٠اصاذاث اصّااٌٟ ٔػابت,  اٌٛذائاع عٍاٝ اٌعائر, اٌخؿغ١ٍ١ت اٌع١ٍّاث

 (.اٌّارفٛ  اٌّاي شأظ عٍٝ اٌعائر ِعري,  اٌّٛصٛذاث اصّاٌٟ اٌٝ
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 عٍاااٝ اٌعائااار,  اٌخؿاااغ١ٍ١ت إٌمر٠ااات ٔػااابت) ٚ٘اااٛ :النمةةةذي التةةةذفك

 اٌخارفك,  ٌٍار٠ٓ إٌمار حغط١ات ٔػابت,  إٌمارٞ اٌخارفك ِٓ اٌّٛصٛذاث

 ( .اٌغص إٌمرٞ

ً   : الاحصةةائٍة الاسةةالٍ   ّ  اٌبػاا١ى اٌدطااٟ الأغااراش ِعاِااً اغْااخعْْ

 اغاخدصاس خالاي ِآ آٔفاا   ا١ٌٙاا اٌّؿااش اٌفصنا١اث اخخباش ٌغصل

(, β)الأغاراش ِعاِاً ل١ّات ٌّعصفت, اٌخمر٠ص٠ت الأغراش خى ِعاذٌت

 حاُ واسٌه. ِٛصبات اٚ غاٌبت ل١ّخٙا وْٛ فٟ ٌٕخ١ضخٙا حغ١ًٍ ٚاعطاء

 F) ) ل١ّاااات ِعصفاااات ٌغااااصل اٌخبااااا٠ٓ حغ١ٍااااً صاااارٚي اغااااخدصاس

 اٌفصناا١اث لاخخباااش اٌضر١ٌٚاات اٌم١ّاات ِااع ِٚماشٔخٙااا اٌّػااخدصصت

(, R^2)اٌخغر٠ار ِعاِاً اغاخدصاس اٌاٝ انافت.  غابما   ا١ٌٙا اٌّؿاش

 . إٌّٛزس فٟ اٌّفػصة اٌّخغ١صاث ٔػبت ٌّعصفت

 ٌػٍػاٍت اٌعااَ الاحضااٖ ٌّعصفات اٌعااَ الاحضاٖ خى ِعاذٌت اغخدراَ حُ

 ع١ٕاات ٌٍّكاااشف ِٛصبااا   اٚ غاااٌبا   الاحضاااٖ ٠ىااْٛ لاار ؛إز اٌط١ِٕاات

 اٌغااص إٌماارٞ ٌٍخاارفك اٌخٕبؤ٠اات اٌماا١ُ ا٠ضاااذ حااُ خلاٌااٗ ِٚاآ اٌبغااذ

 (.2022, 2021, 2020, 2019, 2018)ٌٍػٕٛاث ٚاٌصبظ

 النتائج وتحلٍل الفرضٍات اختبار 
 

 اٌّا١ٌااات إٌػااا  ِااآ ِضّٛعااات اغاااخدراَ حاااُ:  اٌّااااٌٟ اٌخغ١ٍاااً .1

 ع١ٕات اٌّكااشف عٍاٝ حطب١مٙا ٌغصل إٌمرٞ باٌخرفك اٌداقت

 : ٟٚ٘ اذائٙا ٚالع ِٚعصفت اٌبغذ

 اٌارخً(/) قاافٟ اٌخرفك إٌمرٞ اٌخؿغ١ٍٟ=) اٌخؿغ١ٍ١ت إٌمر٠ت ٔػبت

 .%100(× قافٟ

 اٌخؿااغ١ٍٟ=)اٌخؿااغ١ٍٟ إٌماارٞ اٌخاارفك ِاآ اٌّٛصااٛذاث عٍااٝ اٌعائاار

 .%100(× ِضّٛ  اٌّٛصٛذاث(/) قافٟ اٌخرفك إٌمرٞ

 اٌخاارفك إٌماارٞ ِاآ الأٔؿااطت اٌخؿااغ١ٍ١ت=)ٌٍاار٠ٓ إٌماار حغط١اات ٔػاابت

 .%100(× ِضّٛ  اٌّطٍٛباث(/) قافٟ

 اٌخارفماث – اٌخؿاغ١ٍٟ إٌمارٞ اٌخارفك قاافٟ=  اٌغص إٌمرٞ اٌخرفك

 ٚاٌّعاااراث ا٢لاث فاااٟ ٌلاغاااخزّاش اٌّدككااات اٌداشصااات إٌمر٠ااات

 .الاصً و٠ٍٛت ٚاٌّٛصٛذاث

 حاُ ٚاٌخاٟ إٌمرٞ باٌخرفك اٌداقت اٌّا١ٌت إٌػ  اغخدراَ خلاي ِٓ

 إٌخااائش اٌااٝ اٌخٛقااً حااُ اٌبغااذ ع١ٕاات اٌّكاااشف عٍااٝ حطب١مٙااا

 :ا٢ح١ت

 عٍااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء ِمااا١٠ع حطب١ااك ٔخااائش( 1) اٌضاارٚي ٠باا١ٓ     

 ٌٍّٚارة اٌعصالاٟ اٌخضااشٞ ٌٍّكصف حطٛش٘ا ٚٔػ  إٌمرٞ اٌخرفك

 الاذاء ٌّمااااا١٠ع اٌخطااااٛش ٔػاااا  اْ ٠باااا١ٓ ع١ااااذ( 2006-2015)

 وأااج اٌعصالااٟ اٌخضاااشٞ ٌٍّكااصف إٌماارٞ اٌخاارفك عٍااٝ اٌّب١ٕاات

 2007) وأاااج اٌػااإٛاث ٚافهااً اخاااصٜ اٌاااٝ غاإت ِااآ ِخفاٚحاات

 اٌّاااٌٟ الاغااخمصاش ٚصااٛذ عاارَ اٌااٝ ٠عااٛذ ٚ٘ااسا( 2012, 2011,

 . الاخصٜ ٌٍػٕٛاث اٌّكصف اذاشة فٟ ٚالالخكاذٞ

 عٍااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء ِمااا١٠ع حطب١ااك ٔخااائش( 2) اٌضاارٚي ٠باا١ٓ     

 ٌٍّٚاارة اٌخضااشٞ اٌدٍا١ش ٌّكاصف حطٛش٘ااا ٚٔػا  إٌمارٞ اٌخارفك

 الاذاء ٌّمااااا١٠ع اٌخطااااٛش ٔػاااا  اْ ٠باااا١ٓ ع١ااااذ( 2006-2015)

 ِخفاٚحت وأج اٌخضاشٞ اٌد١ٍش ٌّكصف إٌمرٞ اٌخرفك عٍٝ اٌّب١ٕت

 2010, 2007) وأاااج اٌػااإٛاث افهاااً ٚاْ ٚاخاااصٜ غااإت بااا١ٓ

 غاضٍج اٌػإٛاث ٚبم١ات ِٛصبات حطاٛش ٔػ  غضٍج ع١ذ( 2013,

 . غاٌبت حطٛش ٔػ 

 عٍااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء ِمااا١٠ع حطب١ااك ٔخااائش( 3) اٌضاارٚي ٠باا١ٓ     

-2006) ٌٍّٚاارة بغااراذ  ٌّكااصف حطٛش٘ااا ٚٔػاا  إٌماارٞ اٌخاارفك

 عٍااٝ اٌّب١ٕات الاذاء ٌّماا١٠ع اٌخطااٛش ٔػا  اْ ٠با١ٓ ع١اذ( 2015

 اخاصٜ اٌاٝ غإت ِآ ِخفاٚحات وأاج بغاراذ ٌّكصف إٌمرٞ اٌخرفك

 غاضٍج ع١ذ( 2012, 2008, 2007) وأج اٌػٕٛاث افهً ٚاْ

 .غٍب١ت حطٛش ٔػ  غضٍج اٌػٕٛاث ٚبم١ت ا٠ضاب١ت حطٛش ٔػ 

 عٍااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء ِمااا١٠ع حطب١ااك ٔخااائش( 4) اٌضاارٚي ٠باا١ٓ     

 اٌعصالاٟ الاٚغاى اٌؿاصق ٌّكاصف حطٛش٘اا ٚٔػ  إٌمرٞ اٌخرفك

 ٌّماااا١٠ع اٌخطاااٛش ٔػااا  اْ ٠بااا١ٓ ع١اااذ( 2015-2006) ٌٍّٚااارة

 الاٚغااى اٌؿااصق ٌّكااصف اٌّغاغاابٟ اٌااصبظ عٍااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء

 اٌػإٛاث افهاً ٚاْ اخاصٜ اٌاٝ غإت ِآ ِخفاٚحات وأاج اٌعصالٟ

 ا٠ضاب١ات حطاٛش ٔػا  غاضٍج ع١اذ( 2015, 2011, 2007)وأج

 . غٍب١ت ٔػ  غضٍج اٌػٕٛاث ٚبم١ت

 عٍااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء ِمااا١٠ع حطب١ااك ٔخااائش( 5) اٌضاارٚي ٠باا١ٓ     

 ٌٍّٚارة اٌعصالاٟ الاغخزّاش ٌّكصف حطٛش٘ا ٚٔػ  إٌمرٞ اٌخرفك

 الاذاء ٌّمااااا١٠ع اٌخطااااٛش ٔػاااا  اْ ٠باااا١ٓ ع١ااااذ( 2006-2015)

 وأااج اٌعصالااٟ الاغااخزّاش ٌّكااصف إٌماارٞ اٌخاارفك عٍااٝ اٌّب١ٕاات

 2008) وأاااج اٌػااإٛاث ٚافهااً اخاااصٜ اٌاااٝ غاإت ِااآ ِخفاٚحاات

 ِماشٔات ا٠ضاب١ت طٛشح ٔػ  غضٍج ع١ذ( 2015, 2014, 2011,

 . غٍب١ت ٔخائش غضٍج اٌخٟ اٌػٕٛاث بم١ت ِع

 عٍااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء ِمااا١٠ع حطب١ااك ٔخااائش( 6) اٌضاارٚي ٠باا١ٓ     

 ٌٍّٚاارة اٌخضاااشٞ غااِٛص ٌّكااصف حطٛش٘ااا ٚٔػاا  إٌماارٞ اٌخاارفك

 الاذاء ٌّمااااا١٠ع اٌخطااااٛش ٔػاااا  اْ ٠باااا١ٓ ع١ااااذ( 2006-2015)

 ِخفاٚحت وأج اٌخضاشٞ غِٛص ٌّكصف إٌمرٞ اٌخرفك عٍٝ اٌّب١ٕت

 ا٠ضاب١ات حطاٛش ٔػا  افهاً اٌّكاصف ٚغضً اخصٜ اٌٝ غٕت ِٓ

 اٌػاإٛاث بم١ات اِاا( 2014, 2012, 2010, 2007) اٌػإٛاث فاٟ

 خلاي اٌّاٌٟ اٌٛنع نع  عٍٝ ٠ري ٚ٘سا غٍب١ت ٔػ  غضٍج فمر

 .   اٌػٕٛاث ٘سٖ

 عٍااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء ِمااا١٠ع حطب١ااك ٔخااائش( 7) اٌضاارٚي ٠باا١ٓ     

-2006) ٌٍّٚاارة بابااً ٌّكااصف حطٛش٘ااا ٚٔػاا  إٌماارٞ اٌخاارفك

 عٍااٝ اٌّب١ٕات الاذاء ٌّماا١٠ع اٌخطااٛش ٔػا  اْ ٠با١ٓ ع١اذ( 2015

 اخااصٜ اٌاٝ غإت ِآ ِخفاٚحات وأااج باباً ٌّكاصف إٌمارٞ اٌخارفك

 ع١ااذ(  2014, 2012, 2008, 2007) وأااج اٌػاإٛاث ٚافهااً
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 اٌػااإٛاث ٚبم١ااات الاذاء ٌّماااا١٠ع ا٠ضاب١ااات ٔخاااائش اٌّكاااصف غاااضً

 .غٍب١ت ٔخائش غضٍج

 عٍاااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء ِمااا١٠ع حطب١ااك ٔخااائش( 8)اٌضاارٚي ٠باا١ٓ     

 ٌٍّٚاارة اٌعصالاٟ الاحغاااذ ٌّكاصف حطٛش٘ااا ٚٔػا  إٌماارٞ اٌخارفك

 الاذاء ٌّمااااا١٠ع اٌخطااااٛش ٔػاااا  اْ ٠باااا١ٓ ع١ااااذ( 2006-2015)

 ِخفاٚحت وأج اٌعصالٟ الاحغاذ ٌّكصف إٌمرٞ اٌخرفك عٍٝ اٌّب١ٕت

 2009, 2007) وأاااج اٌػااإٛاث ٚافهاااً اخاااصٜ اٌاااٝ غااإت ِااآ

 ٌٕػ  غٍب١ت ٔخائش غضٍج اٌػٕٛاث ٚبم١ت( 2014, 2012, 2011,

 . اٌخطٛش

 البحث فرضٍات واختبار تحلٍل 

 ِآ واً ب١ٓ اٌعلالت بّع٠ٕٛت اٌداقت اٌفصن١ت اخخباش ٌغصل     

 اٌٛاشذة اٌب١أاث حغ١ًٍ حُ اٌّكصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضت إٌمر٠ت اٌخرفماث

 اٌّب١ٕات الاذاء ٌّماا١٠ع اٌخطٛش بٕػ  اٌداقت اٌػابمت اٌضراٚي فٟ

 اٌزّا١ٔاات ٌٍّٚكاااشف( 2015-2006) ٌٍّاارة إٌماارٞ اٌخاارفك عٍااٝ

( F) ل١ّاااات عٍااااٝ بالاعخّاااااذ(, Minitab) بصٔاااااِش ٚباغااااخعّاي

 ِعاِاااً ٚواااسٌه اٌضر١ٌٚااات اٌم١ّااات ِاااع ِماشٔخٙاااا عٕااار اٌّػاااخدصصت

 إٌّاٛزس فٟ اٌّفػصة اٌّخغ١صاث ٔػبت ٠ٛنظ اٌسٞ(R^2) اٌخغر٠ر

 :٠ حٟ ٚوّا ِكصف وً عػ 

 والاداء النمةةةذي التةةةذفك نسةةة  بةةةٍن العلالةةةة معنىٌةةةة اختبةةةار 

 :المصرفً

 ل١ّاات اْ اٌااٝ حؿاا١ص اٌخغ١ٍااً ٔخااائش : العرالةةً التجةةاري المصةةرف 

(β   )اٌّػخمً ٚاٌّخغ١ص اٌخابع اٌّخغ١ص ب١ٓ عىػ١ت علالت اٞ غاٌبت ,

 إٌمارٞ اٌخارفك ِخغ١اص ِآ ٚاعارة ٔمر٠ات ٚعارة ض٠اذة اْ ٠عٕٟ ٚ٘سا

, ٔمر٠ات ٚعرة( 9.46) بّمراش اٌّكصفٟ الأذاء فٟ ٔمف اٌٝ ٠ؤذٞ

 باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ناااع١فت ٌٚىااآ ِع٠ٕٛااات( t) ل١ّااات ٚوأاااج

(, F) اخخبااش ل١ّات اِاا%(,  5) ٌّػاخٜٛ( 1.86) اٌباٌغات اٌضر١ٌٚت

 اٌضر١ٌٚااات باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ناااع١فت الأخاااصٜ ٘اااٟ فىأاااج

 نااع١فا واااْ اٌخغر٠اار ِعاِااً اْ اٌعااصل ِااع(, 7.57) ٌلاخخباااش

 ل١ّاات اِااا, ِفػااصة ة١ااص اٌّخغ١ااصاث ِاآ%( 73) اْ أٞ(, 0.27)

(P )ًٚصاٛذ عارَ ٠خهاظ حمارَ ِّا. بٗ اٌّػّٛط اٌدط  عرٚذ فخّز 

 اٌّكااااصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضاااات إٌماااارٞ اٌخاااارفك باااا١ٓ ِع٠ٕٛاااات علالاااات

 . اٌعصالٟ اٌخضاشٞ ٌٍّكصف

 اٞ ِٛصبت(   β) ل١ّت اْ اٌٝ حؿ١ص اٌخغ١ًٍ ٔخائش : الخلٍج مصرف

 اْ ٠عٕاٟ ٚ٘اسا, اٌّػخمً ٚاٌّخغ١ص اٌخابع اٌّخغ١ص ب١ٓ وصذ٠ت علالت

 ض٠ااذة اٌاٝ ٠ؤذٞ إٌمرٞ اٌخرفك ِخغ١ص ِٓ ٚاعرة ٔمر٠ت ٚعرة ض٠اذة

( t) ل١ّات ٚوأاج, ٔمر٠ت ٚعرة( 2.76) بّمراش اٌّكصفٟ الأذاء فٟ

( 1.86) اٌباٌغااات اٌضر١ٌٚااات باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ِع٠ٕٛااات ة١اااص

 الأخاااصٜ ٘اااٟ فىأاااج(, F) أخخبااااش ل١ّااات اِاااا%(,  5) ٌّػاااخٜٛ

 ِاااع(, 7.57) ٌلاخخبااااش اٌضر١ٌٚااات باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ناااع١فت

 اْ أٞ(, 0.07) صااارا ناااع١فا وااااْ اٌخغر٠ااار ِعاِاااً اْ اٌعاااصل

 عاارٚذ فخّزااً( P) ل١ّاات اِااا, ِفػااصة ة١ااص اٌّخغ١ااصاث ِاآ%( 93)

 با١ٓ ِع٠ٕٛت علالت ٚصٛذ عرَ ٠خهظ حمرَ ِّا. بٗ اٌّػّٛط اٌدط 

 . اٌخضاشٞ اٌد١ٍش ٌّكصف اٌّكصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضت إٌمرٞ اٌخرفك

 اٞ ِٛصبات(   β) ل١ّات اْ اٌٝ حؿ١ص اٌخغ١ًٍ ٔخائش : بغذاد مصرف 

 اْ ٠عٕاٟ ٚ٘اسا, اٌّػخمً ٚاٌّخغ١ص اٌخابع اٌّخغ١ص ب١ٓ وصذ٠ت علالت

 ض٠ااذة اٌاٝ ٠ؤذٞ إٌمرٞ اٌخرفك ِخغ١ص ِٓ ٚاعرة ٔمر٠ت ٚعرة ض٠اذة

( t) ل١ّات ٚوأاج, ٔمر٠ت ٚعرة( 12.6) بّمراش اٌّكصفٟ الأذاء فٟ

( 1.86) اٌباٌغااات اٌضر١ٌٚااات باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ِع٠ٕٛااات ة١اااص

 الأخاااصٜ ٘اااٟ فىأاااج(, F) اخخبااااش ل١ّااات اِاااا%(,  5) ٌّػاااخٜٛ

 ِاااع(, 7.57) ٌلاخخبااااش اٌضر١ٌٚااات باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ناااع١فت

 اْ أٞ(, 0.21) صااارا ناااع١فا وااااْ اٌخغر٠ااار ِعاِاااً اْ اٌعاااصل

 عاارٚذ فخّزااً( P) ل١ّاات اِااا, ِفػااصة ة١ااص اٌّخغ١ااصاث ِاآ%( 79)

 ِع٠ٕٛات علالات ٚصاٛذ عارَ ٠خهاظ حمارَ ِّاا.  باٗ اٌّػاّٛط اٌدط 

 .بغراذ ٌّكصف اٌّكصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضت إٌمرٞ اٌخرفك ب١ٓ

(   β) ل١ّات اْ اٌاٝ حؿا١ص اٌخغ١ٍاً ٔخاائش : الاوسط الشرق مصرف

, اٌّػااخمً ٚاٌّخغ١ااص اٌخااابع اٌّخغ١ااص باا١ٓ وصذ٠اات علالاات اٞ ِٛصباات

 إٌمارٞ اٌخارفك ِخغ١اص ِآ ٚاعارة ٔمر٠ات ٚعارة ض٠اذة اْ ٠عٕٟ ٚ٘سا

, ٔمر٠ات ٚعرة( 25.9) بّمراش اٌّكصفٟ الأذاء فٟ ض٠اذة اٌٝ ٠ؤذٞ

 اٌباٌغاات اٌضر١ٌٚاات باٌم١ّاات ِماشٔخٙااا عٕاار ِع٠ٕٛاات( t) ل١ّاات ٚوأااج

 ٘اااٟ فىأاااج(, F) أخخبااااش ل١ّااات اِاااا%(,  5) ٌّػاااخٜٛ( 1.86)

(, 7.57) ٌلاخخبااش اٌضر١ٌٚات باٌم١ّات ِماشٔخٙا عٕر نع١فت الأخصٜ

 اْ أٞ(, 0.43) ناااع١فا وااااْ اٌخغر٠ااار ِعاِاااً اْ اٌعاااصل ِاااع

 عاارٚذ فخّزااً( P) ل١ّاات اِااا, ِفػااصة ة١ااص اٌّخغ١ااصاث ِاآ%( 57)

 با١ٓ ِع٠ٕٛت علالت ٚصٛذ عرَ ٠خهظ حمرَ ِّا .بٗ اٌّػّٛط اٌدط 

 .     الاٚغى اٌؿصق ٌّكصف اٌّكصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضت إٌمرٞ اٌخرفك

 ل١ّاات اْ اٌااٝ حؿاا١ص اٌخغ١ٍااً ٔخااائش : العرالةةً الاسةةتامار مصةةرف

(β   )اٌّػخمً ٚاٌّخغ١ص اٌخابع اٌّخغ١ص ب١ٓ عىػ١ت علالت اٞ غاٌبت ,

 إٌمارٞ اٌخارفك ِخغ١اص ِآ ٚاعارة ٔمر٠ات ٚعارة ض٠اذة اْ ٠عٕٟ ٚ٘سا

, ٔمر٠ات ٚعرة( 36.9) بّمراش اٌّكصفٟ الأذاء فٟ ٔمف اٌٝ ٠ؤذٞ

 باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ناااع١فت ٌٚىااآ ِع٠ٕٛااات( t) ل١ّااات ٚوأاااج

(, F) اخخبااش ل١ّات اِاا%(,  5) ٌّػاخٜٛ( 1.86) اٌباٌغات اٌضر١ٌٚت

 اٌضر١ٌٚااات باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ناااع١فت الأخاااصٜ ٘اااٟ فىأاااج

 نااع١فا واااْ اٌخغر٠اار ِعاِااً اْ اٌعااصل ِااع(, 7.57) ٌلاخخباااش

 ل١ّاات اِااا, ِفػااصة ة١ااص اٌّخغ١ااصاث ِاآ%( 63) اْ أٞ(, 0.37)

(P )ًٚصاٛذ عارَ ٠خهاظ حمارَ ِّا. بٗ اٌّػّٛط اٌدط  عرٚذ فخّز 

 اٌّكااااصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضاااات إٌماااارٞ اٌخاااارفك باااا١ٓ ِع٠ٕٛاااات علالاااات

 .اٌعصالٟ الاغخزّاش ٌّكصف

 ِٛصبات(   β) ل١ّات اْ اٌاٝ حؿا١ص اٌخغ١ٍاً ٔخاائش : سةىمر مصةرف 

 ٠عٕاٟ ٚ٘سا, اٌّػخمً ٚاٌّخغ١ص اٌخابع اٌّخغ١ص ب١ٓ وصذ٠ت علالت اٞ

 اٌاٝ ٠اؤذٞ إٌمارٞ اٌخارفك ِخغ١اص ِآ ٚاعارة ٔمر٠ات ٚعارة ض٠اذة اْ

 ل١ّات ٚوأج, ٔمر٠ت ٚعرة( 3.5) بّمراش اٌّكصفٟ الأذاء فٟ ض٠اذة
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(t )( 1.86) اٌباٌغاات اٌضر١ٌٚاات باٌم١ّاات ِماشٔخٙااا عٕاار ِع٠ٕٛاات ة١ااص

 الأخاااصٜ ٘اااٟ فىأاااج(, F) اخخبااااش ل١ّااات اِاااا%(,  5) ٌّػاااخٜٛ

 ِاااع(, 7.57) ٌلاخخبااااش اٌضر١ٌٚااات باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ناااع١فت

%( 80) اْ أٞ(, 0.20) نااع١فا واااْ اٌخغر٠اار ِعاِااً اْ اٌعاصل

 اٌدطاا  عاارٚذ فخّزااً( P) ل١ّاات اِااا, ِفػااصة ة١ااص اٌّخغ١ااصاث ِاآ

 اٌخارفك ب١ٓ ِع٠ٕٛت علالت ٚصٛذ عرَ ٠خهظ حمرَ ِّا. بٗ اٌّػّٛط

 . غِٛص ٌّكصف اٌّكصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضت إٌمرٞ

 اٞ ِٛصبات(   β) ل١ّات اْ اٌاٝ حؿا١ص اٌخغ١ٍاً ٔخاائش : بابل مصرف

 اْ ٠عٕاٟ ٚ٘اسا, اٌّػخمً ٚاٌّخغ١ص اٌخابع اٌّخغ١ص ب١ٓ وصذ٠ت علالت

 ض٠ااذة اٌاٝ ٠ؤذٞ إٌمرٞ اٌخرفك ِخغ١ص ِٓ ٚاعرة ٔمر٠ت ٚعرة ض٠اذة

( t) ل١ّات ٚوأاج, ٔمر٠ت ٚعرة( 22.1) بّمراش اٌّكصفٟ الأذاء فٟ

( 1.86) اٌباٌغااات اٌضر١ٌٚااات باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ِع٠ٕٛااات ة١اااص

 الأخاااصٜ ٘اااٟ فىأاااج(, F) اخخبااااش ل١ّااات اِاااا%(,  5) ٌّػاااخٜٛ

 ِاااع(, 7.57) ٌلاخخبااااش اٌضر١ٌٚااات باٌم١ّااات ِماشٔخٙاااا عٕااار ناااع١فت

%( 75) اْ أٞ(, 0.25) نااع١فا واااْ اٌخغر٠اار ِعاِااً اْ اٌعاصل

 اٌدطاا  عاارٚذ فخّزااً( P) ل١ّاات اِااا, ِفػااصة ة١ااص اٌّخغ١ااصاث ِاآ

 اٌخارفك ب١ٓ ِع٠ٕٛت علالت ٚصٛذ عرَ ٠خهظ حمرَ ِّا. بٗ اٌّػّٛط

 . بابً ٌّكصف اٌّكصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضت إٌمرٞ

(   β) ل١ّات اْ اٌاٝ حؿا١ص اٌخغ١ًٍ ٔخائش : العرالً الاتحاد مصرف 

, اٌّػااخمً ٚاٌّخغ١ااص اٌخااابع اٌّخغ١ااص باا١ٓ وصذ٠اات علالاات اٞ ِٛصباات

 إٌمارٞ اٌخارفك ِخغ١اص ِآ ٚاعارة ٔمر٠ات ٚعارة ض٠اذة اْ ٠عٕٟ ٚ٘سا

, ٔمر٠ات ٚعارة( 316) بّماراش اٌّكصفٟ الأذاء فٟ ض٠اذة اٌٝ ٠ؤذٞ

 اٌباٌغات اٌضر١ٌٚت باٌم١ّت ِماشٔخٙا عٕر ِع٠ٕٛت ة١ص( t) ل١ّت ٚوأج

 ٘اااٟ فىأاااج(, F) أخخبااااش ل١ّااات اِاااا%(,  5) ٌّػاااخٜٛ( 1.86)

(, 7.57) ٌلاخخبااش اٌضر١ٌٚات باٌم١ّات ِماشٔخٙا عٕر نع١فت الأخصٜ

 اْ أٞ(, 0.38) ناااع١فا وااااْ اٌخغر٠ااار ِعاِاااً اْ اٌعاااصل ِاااع

 عاارٚذ فخّزااً( P) ل١ّاات اِااا, ِفػااصة ة١ااص اٌّخغ١ااصاث ِاآ%( 62)

 با١ٓ ِع٠ٕٛت علالت ٚصٛذ عرَ ٠خهظ حمرَ ِّا. بٗ اٌّػّٛط اٌدط 

 . اٌعصالٟ الاحغاذ ٌّكصف اٌّكصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضت إٌمرٞ اٌخرفك

 والتىصٍات الاستنتاجات

 تالاستنتاجا

 از, ِصاعااً بعارة إٌمارٞ اٌخارفك لائّات اعاراذ ع١ٍّات ِاصث ٌمار  .1

 رُ, ٚاغخدراِاحٙا الاِٛاي ٌّكاذش لائّت اغاظ عٍٝ حعر وأج

 اٌخرفك لائّت رُ ِٚٓ اٌّاٌٟ اٌّصوط فٟ اٌخغ١صاث لائّت ظٙصث

 . إٌمرٞ

 عٍااٝ اٌّب١ٕاات الاذاء ٌّمااا١٠ع اٌخطااٛش ٔػاا  ٔخااائش خاالاي ِاآ .2

 اٌّكااشف افهاً اْ ٠خهاظ اٌزّا١ٔت ٌٍّكاشف إٌمرٞ اٌخرفك

(  الاحغاااذ, بابااً,  غااِٛص, الاغااخزّاش,  الاٚغااى اٌؿااصق) وأااج

 ِآ اوزاص ٌػإٛاث اٌخطاٛش ٌٕػا  ا٠ضاب١ات ٔخاائش اظٙاصث ع١ذ

 . اٌّكاشف بم١ت

 اٌرشاغات ل١ار اٌزّا١ٔات اٌّكااشف ب١أااث ٔخائش حغ١ًٍ خلاي ِٓ .3

 علالات ٕ٘اان اْ إٌخائش حٍه اٚنغج إٌمرٞ باٌخرفك ٚاٌداقت

 ٌّكاصفٟ اٌّكاصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضات إٌمارٞ اٌخارفك ب١ٓ عىػ١ت

 علالاات وأاج عا١ٓ فاٟ اٌعصالاٟ ٚالاغاخزّاش اٌعصالاٟ اٌخضااشٞ

 اٌخغ١ٍاً ارباج زٌه ِٚع الاخصٜ اٌدّػت اٌّكاشف ِع ِٛصبت

 ل١ّات, اٌخغر٠ار ِعاِاً ل١ّت( , F) اخخباش ل١ّت) ٔخائش خلاي ِٓ

 ٚصاٛذ عارَ اٌاٝ ٠ؿا١ص ٚ٘سا صرا   نع١فت وأج اٌخٟ( t) اخخباش

 ٚٔخ١ضات إٌمارٞ اٌخارفك با١ٓ اعكاائ١ت ذلاٌات زاث ِع٠ٕٛت علالت

 ٚٔااصفم_°(H) اٌعاارَ فصناا١ت ٔمبااً ٚبااسٌه اٌّكااصفٟ الاذاء

 ( .H_1) اٌبر٠ٍت اٌفصن١ت

   التىصٍات

 حّزاً أٙاا از إٌمارٞ اٌخرفك لائّت اعراذ ا١ّ٘ت ِصاعاة نصٚشة .1

 حاٛفصٖ ٌّاا اٌّطٍٛبات اٌّا١ٌت اٌمٛائُ عٕاقص ِٓ اغاغٟ عٕكص

 الالخكاااذ٠ت اٌٛعاارة لاارشة ِاارٜ حم١اا١ُ فااٟ ِف١اارة ِعٍِٛاااث ِاآ

 اٌّعٍِٛااث حػاخدرَ أٙاا وّاا عىّٙاا فٟ ِٚا إٌمر٠ت ح١ٌٛر عٍٝ

 ح واار ِٚاارٜ ٚحٛل١ااج ٌم١ّاات وّؤؾااص إٌماارٞ ٌٍخاارفك اٌخاش٠د١اات

 فغاف فاٟ فائارحٙا عآ فهلا   اٌّػخمب١ٍت إٌمر٠ت اٌخرفماث حغمك

 اٌعلالات ٚاخخباش اٌّػخمب١ٍت إٌمر٠ت ٌٍخرفماث اٌخمر٠صاث ذلت ِرٜ

 .الاغعاش حغ١ص ٚارص إٌمرٞ اٌخرفك ٚقافٟ اٌصبغ١ت ب١ٓ

 اٌّب١ٕاات الاذاء ٌّمااا١٠ع اٌخطااٛش ٔػاا  ٔخااائش ذشاغاات نااصٚشة .2

 اٌماٛة ٔمااو ذعاُ ٌغاصل ٚزٌاه ٌٍّكااشف إٌمارٞ اٌخرفك عٍٝ

 اٌهع  ٔماو ِٚعاٌضت الا٠ضابٟ الاذاء زاث ٌٍّكاشف بإٌػبت

 زاث ٌٍّكااشف بإٌػابت اغابابٙا ٚحؿاد١ف حغ١ٍٍٙاا خالاي ِٓ

 . اٌػٍبٟ الاذاء

 ٚصااٛذ ب١أاحٙااا ٔخااائش اٚنااغج اٌخااٟ اٌّكاااشف عٍااٝ ٠ٕبغااٟ .3

 اٌّكااصفٟ الاذاء ٚٔخ١ضاات إٌماارٞ اٌخاارفك باا١ٓ عىػاا١ت علالاات

 . ِٚعاٌضخٙا ٚحغ١ٍٍٙا زٌه اغبا  ٚحؿد١ف

 المصادر

 اٌّعاا١٠ص ظاً فاٟ اٌّا١ٌت اٌمٛائُ حغ١ًٍ(. 2011.) عاِر ٚصرٞ, عضاضٞ

 . اٌضاِعٟ اٌخع١ٍُ ذاش:  الاغىٕرش٠ت. اٌّغاغب١ت

 اٌع١ٍّت إٌاع١ت ِٓ إٌمر٠ت اٌخرفماث لائّت(. 1996.) عػٕٟ ٔع١ُ , ذّ٘ؽ

 .  ٌٍٕؿص إٌٛش ِطبعت:  عّاْ.  ٚاٌع١ٍّت

 اٌااارخً ِفٙاااِٟٛ حىاِاااً (.2012.) ٚصاااص صّعااات اغاااخملاي, اٌػااااعرٞ

 , اٌّغاغااب١ت الاشباااط صااٛذة حعط٠ااط فااٟ ٚذٚشٖ إٌمر٠اات ٚاٌخاارفماث

 . بغراذ صاِعت

 الاذاشة و١ٍاااات, اٌّا١ٌاااات الاذاشة(. 2001.) ابااااصا١ُ٘ عٍااااٟ محمد, اٌعااااِصٞ

 .  بغراذ صاِعت-ٚالالخكاذ

 اٌخارفماث ِماا١٠ع اراص (.2010.) ِف١ار, ٚاٌظاا٘ص ِؤ٠ار غاِظ, اٌعطعٛو

 صاِعات ِضٍات . ٌلاغاُٙ اٌعاذ٠ات اٌػاٛل١ت اٌعٛائار حفػا١ص فاٟ إٌمر٠ت

 (.21) اٌعرذ, ٚاٌرشاغاث ٌلأبغاد اٌّفخٛعت اٌمرظ
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 اٌر١ٌٚات اٌّغاغبت ِعا١٠ص ِٛغٛعت(. 2014.) محمد اٌغ١ّر عبر محمد, عط١ت

 اٌخعٍاااا١ُ ذاش:  الاغااااىٕرش٠ت. اٌّا١ٌاااات اٌمااااٛائُ ٚعااااصل اعااااراذ: 

 . اٌضاِعٟ

:  عّااْ. اٌطبعات اٌصابعات, اٌّا١ٌات اٌّغاغابت ِباذئ(. 2007.) محمد, ِطص

 .ٌٍٕؿص ٚائً ذاش

 ٚالائخّاأٟ اٌّااٌٟ اٌخغ١ٍاً فاٟ اٌغر٠زات الاحضا٘ااث(. 2010.) محمد, ِطص

 . 2010,  ٌٍٕؿص ٚائً ذاش, عّاْ,اٌطبعت اٌزاٌزت,

،  اٌص٠اال. اٌّا١ٌات اٌّغاغابت(.2009.) شٚباصث ِٚا١ضع فااٌخص, ١ِضع

 .ٌٍٕؿص اٌّص٠خ ذاش:  اٌػعٛذ٠ت

 ٚاٌعائار إٌمارٞ اٌخارفك ِماا١٠ع اغاخدراَ (.2006.) ٠ٛغ  محمد,  اٌٙباؼ

 ِاصػااخ١ص شغاااٌت . اٌّػااخمب١ٍت إٌمر٠اات باٌخاارفماث ٌٍخٕبااؤ اٌّغاغاابٟ

 . ةطة,  الاغلا١ِت اٌضاِعت,  اٌخضاشة و١ٍت اٌٝ ِمرِت

 حم١ٍااً فااٟ إٌماارٞ اٌخاارفك وؿاا  ذٚش (.2007.) ٠اغااص صباااش,  اٌفااخلاٚٞ

 اٌاٝ ِمارَ بغاذ . اٌّكصفٟ إٌؿاو فٟ ٚاٌػ١ٌٛت الائخّاْ ِداوص

 ؾاٙاذة عٍاٝ ٌٍغكاٛي ٚاٌّا١ٌت اٌّغاغب١ت ٌٍرشاغاث اٌعاٌٟ اٌّعٙر

 .بغراذ صاِعت,  اٌّكاشف فٟ ٌٍّاصػخ١ص اٌّعاذٌت اٌعاٌٟ اٌربٍَٛ

 فااٟ إٌمر٠اات اٌخارفماث وؿاا  ذٚش (.2013.) عااشف شنااا محمد,  إٌع١ّاٟ

 اٌّعٙاار اٌااٝ ِماارَ بغااذ . الالخكاااذ٠ت اٌٛعااراث باغااخّصاش اٌخٕبااؤ

,  اٌما١ٔٛٔاات اٌّغاغاابت ؾااٙاذة عٍااٝ اٌمااا١١ٔٛٔٓ ٌٍّغاغااب١ٓ اٌعصبااٟ

 .بغراذ,  اٌعصب١ت اٌرٚي صاِعت

 فاٟ إٌمارٞ اٌخرفك وؿ  أّٔٛزس اعراذ (.2013.) غ١ّص عػ١ٓ,  غغ١ 

 اٌعصبااٟ اٌّعٙاار اٌااٝ ِماارَ بغااذ . اٌعااصاق فااٟ اٌعاِاات اٌؿااصواث

 صاِعاات,  اٌما١ٔٛٔاات اٌّغاغاابت ؾااٙاذة عٍااٝ اٌمااا١١ٔٛٔٓ ٌٍّغاغااب١ٓ

 . بغراذ,  اٌعصب١ت اٌرٚي

Chotkunakitti , Porntip .(2005). Cash Flows and 

Accounting in Predicting Future Cash Flows of 

Thailisted Companies ,Thesis Submitted to Gain 

the Degree of Doctor of Business Admin is 

Tration , College of Management of Southern 

Gross University. 

Seng,D .(2006). Earnings Versus Cash Flows As 

Predictors of Future Cash Flows  : New Zealand 

Evidence ,University of Otago. 

International Financial Reporting Standards ,part 

A,2012. 

 

 اٌّلاعك

 (2015-2006(  ٔػ  اٌخطٛش ٌّما١٠ع الاذاء اٌّب١ٕت عٍٝ اٌخرفك إٌمرٞ ٌٍّكصف اٌخضاشٞ اٌعصالٟ ٌٍّرة )1) ٍِغك

 إٌػ 

________ 

 اٌػٕت

ِٓ  اٌّٛصٛذاث اٌعائر عٍٝ )%( إٌمر٠ت اٌخؿغ١ٍ١ت

 اٌخرفك إٌمرٞ)%(

حغط١ت إٌمر 

 ٌٍر٠ٓ)%(

 اٌخرفك إٌمرٞ اٌغص

 )١ٍِْٛ ذ٠ٕاش(

2006 327.306 4.177 7.811 6798 

2007 2131.529 24.070 42.845 51214 

 653.3 448.5 476.2 551.2 ٔػبت اٌخطٛش %

2008 502.176 10.460 22.485 17411 

 (66.0) (47.5) (56.5) (76.4) ٔػبت اٌخطٛش %

2009 211.503 4.354 7.305 8820 

 (49.3) (67.5) (58.3) (57.8) ٔػبت اٌخطٛش %

2010 (21.849) (1.491) (2.777) (4407) 

 (149.9) (138.0) (134.2) (110.3) ٔػبت اٌخطٛش %
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 (2015-2006ٔػ  اٌخطٛش ٌّما١٠ع الاذاء اٌّب١ٕت عٍٝ اٌخرفك إٌمرٞ ٌّكصف اٌد١ٍش اٌخضاشٞ ٌٍّرة )   (2)ٍِغك 

 إٌػ 

________ 

 اٌػٕت

 إٌمر٠ت اٌخؿغ١ٍ١ت

% 

اٌعائر عٍٝ اٌّٛصٛذاث ِٓ 

 اٌخرفك إٌمرٞ%

 حغط١ت إٌمر ٌٍر٠ٓ

% 

 اٌخرفك إٌمرٞ اٌغص

 )١ٍِْٛ ذ٠ٕاش(

2006 478.124 15.827 22.455 12505 

2007 1241.461 43.350 54.216 57615 

 360.7 141.4 173.8 159.6 ٔػبت اٌخطٛش %

2008 594.158 38.156 46.029 88091 

 52.8 (15.1) (11.9) (52.1) ٔػبت اٌخطٛش %

2009 (115.949) (3.594) (4.687) (15199) 

 (117.2) (110.1) (109.4) (119.5) ٔػبت اٌخطٛش %

2010 (50.761) (1.149) (1.508) (6695) 

 55.9 67.8 68.0 56.2 ٔػبت اٌخطٛش %

2011 (21.741) (0.765) (1.155) (3917) 

 41.4 23.4 33.4 57.1 ٔػبت اٌخطٛش %

2012 (121.893) (10.429) (16.137) (44607) 

 (1038.8) (1297.1) (1263.2) (460.6) ٔػبت اٌخطٛش %

2013 299.806 21.494 35.275 149186 

2011 203.743 5.912 13.032 14368 

 426.0 569.2 104.4 1032.5 ٔػبت اٌخطٛش %

2012 354.435 15.964 31.180 46232 

 221.7 139.4 170.0 73.9 ٔػبت اٌخطٛش %

2013 (55.540) (1.472) (3.565) (5196) 

 (111.2) (111.4) (109.2) (115.6) ٔػبت اٌخطٛش %

2014 345.032 7.076 19.281 31621 

 708.5 640.8 580.7 (721.2) ٔػبت اٌخطٛش %

2015 (410.556) (7.169) (21.142) 29592 

 (6.4) (209.6) (201.3) (218.9) ٔػبت اٌخطٛش %
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 434.4 318.5 306.0 345.9 ٔػبت اٌخطٛش %

2014 38.354 2.008 3.494 9532 

 (93.6) (90.0) (90.6) (87.2) ٔػبت اٌخطٛش %

2015 30.983 0.531 0.883 924 

 (90.3) (74.7) (73.5) (19.2) ٔػبت اٌخطٛش %

 

 (2015-2006)ٔػ  اٌخطٛش ٌّما١٠ع الاذاء اٌّب١ٕت عٍٝ اٌخرفك إٌمرٞ ٌّكصف بغراذ  ٌٍّرة    (3)ٍِغك 

 إٌػ 

________ 

 اٌػٕت

 عٍٝ اٌّٛصٛذاث ِٓ اٌعائر إٌمر٠ت اٌخؿغ١ٍ١ت)%(

 اٌخرفك إٌمرٞ

 اٌخؿغ١ٍٟ)%(

حغط١ت إٌمر 

 ٌٍر٠ٓ)%(

 اٌخرفك إٌمرٞ اٌغص

 ذ٠ٕاش()١ٍِْٛ 

2006 53.558 1.567 1.973 5144 

2007 55.113 3.408 4.518 10089 

 96.1 128.9 117.4 2.9 ٔػبت اٌخطٛش %

2008 821.315 33.204 41.818 178638 

 1670.6 825.5 874.2 1390.2 ٔػبت اٌخطٛش %

2009 1194.381 27.719 32.943 211947 

 18.6 (21.2) (16.5) 45.4 ٔػبت اٌخطٛش %

2010 505.95 8.534 9.957 63803 

 (69.8) (69.7) (69.2) (57.6) ٔػبت اٌخطٛش %

2011 (207.438) (0.005) (0.007) (57) 

 (100) (100) (100) (140.9) ٔػبت اٌخطٛش %

2012 1276.806 0.029 0.035 376 

 759.6 600 680 715.5 ٔػبت اٌخطٛش %

2013 873.15 0.019 0.023 326 

 (13.2) (34.2) (34.4) (31.6) اٌخطٛش %ٔػبت 

2014 160.363 0.002 0.003 51 

 (84.3) (86.9) (89.4) (81.6) ٔػبت اٌخطٛش %

2015 (2159.519) (0.018) (0.023) 285 
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 458.8 (866.6) (1000) (1446.6) ٔػبت اٌخطٛش %

 

 (2015-2006ٌّكصف اٌؿصق الاٚغى اٌعصالٟ ٌٍّرة )(  ٔػ  اٌخطٛش ٌّما١٠ع الاذاء اٌّب١ٕت عٍٝ اٌخرفك إٌمرٞ 4)ٍِغك 

 إٌػ 

________ 

 اٌػٕت

 إٌمر٠ت اٌخؿغ١ٍ١ت )%(

 

 اٌعائر عٍٝ اٌّٛصٛذاث ِٓ

اٌخرفك إٌمرٞ 

 اٌخؿغ١ٍٟ)%(

حغط١ت إٌمر ٌٍر٠ٓ 

)%( 

 اٌخرفك إٌمرٞ اٌغص

 )١ٍِْٛ ذ٠ٕاش(

2006 (370.549) (7.033) (8.123) (10756) 

2007 572.433 22.791 26.822 89078 

 928.1 430.1 424 254.4 ٔػبت اٌخطٛش %

2008 654.233 16.109 18.536 84488 

 (5.1) (30.8) (29.3) 14.2 ٔػبت اٌخطٛش %

2009 322.964 7.084 8.382 22107 

 (73.8) (54.7) (56) (50.6) ٔػبت اٌخطٛش %

2010 (666.904) (11.582) (13.874) (77173) 

 (449) (265.5) (263.4) (306.4) ٔػبت اٌخطٛش %

2011 (22.294) (0.721) (0.933) (13236) 

 82.8 93.2 93.7 96.6 ٔػبت اٌخطٛش %

2012 310.796 10.849 14.18 82555 

 723.7 1619.8 1604.7 1494 ٔػبت اٌخطٛش %

2013 (209.844) (6.632) (9.048) (66474) 

 (180.5) (163.8) (161.1) (167.5) ٔػبت اٌخطٛش %

2014 (3651.391) (22.937) (41.787) (162300) 

 (144.1) (361.8) (245.8) (1640) ٔػبت اٌخطٛش %

2015 484.564 4.751 8.103 26830 

 116.5 119.3 2768.8 113.2 ٔػبت اٌخطٛش %
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 (2015-2006اٌعصالٟ ٌٍّرة)(  ٔػ  اٌخطٛش ٌّما١٠ع الاذاء اٌّب١ٕت عٍٝ اٌخرفك إٌمرٞ ٌّكصف الاغخزّاش 5)ٍِغك 

 إٌػ 

________ 

 اٌػٕت

 إٌمر٠ت اٌخؿغ١ٍ١ت )%(

 

اٌعائر عٍٝ اٌّٛصٛذاث ِٓ اٌخرفك 

 إٌمرٞ اٌخؿغ١ٍٟ)%(

حغط١ت إٌمر ٌٍر٠ٓ 

)%( 

 اٌخرفك إٌمرٞ اٌغص

 )١ٍِْٛ ذ٠ٕاش(

2006 7938.640 23.56 28.94 39507 

2007 (159.744) (11.794) (16.779) (15469) 

 (139.1) (157.9) (150) (102) اٌخطٛش %ٔػبت 

2008 416.680 24.254 34.522 37194 

 340.4 305.7 305.6 360.8 ٔػبت اٌخطٛش %

2009 177.066 5.009 7.436 7729 

 (79.2) (78.4) (79.3) (57.5) ٔػبت اٌخطٛش %

2010 (181.59) (7.723) (7.648) (19704) 

 (354.9) (202.8) (254.1) (202.5) ٔػبت اٌخطٛش %

2011 (57.784) (2.059) (3.204) (12183) 

 38.1 58.1 73.3 68.1 ٔػبت اٌخطٛش %

2012 192.125 1.735 2.565 3042 

 124.9 180 184.2 432.4 ٔػبت اٌخطٛش %

2013 105.925 6.417 10.139 33144 

 989.5 295.2 269.8 (44.8) ٔػبت اٌخطٛش %

2014 144.387 9.004 18.705 43035 

 29.8 84.4 40.3 36.3 ٔػبت اٌخطٛش %

2015 292.491 11.061 22.847 60248 

 39.9 22.1 22.8 102.5 ٔػبت اٌخطٛش %
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 87-73( 2018) – (3اٌعرذ ) (8). اٌّضٍر  . ِضٍت اٌّزٕٝ ٌٍعٍَٛ الاذاش٠ت ٚالالخكاذ٠ت عػٓ ٚاٌس٘بٟ

 (2015-2006ٔػ  اٌخطٛش ٌّما١٠ع الاذاء اٌّب١ٕت عٍٝ اٌخرفك إٌمرٞ ٌّكصف غِٛص اٌخضاشٞ ٌٍّرة ) ( 6) ٍِغك

 إٌػ 

________ 

 اٌػٕت

 اٌخؿغ١ٍ١ت )%(إٌمر٠ت 

 

اٌعائر عٍٝ اٌّٛصٛذاث ِٓ 

اٌخرفك إٌمرٞ 

 اٌخؿغ١ٍٟ)%(

حغط١ت إٌمر ٌٍر٠ٓ 

)%( 

 اٌخرفك إٌمرٞ اٌغص

 )١ٍِْٛ ذ٠ٕاش(

2006 127.957 4.252 10.482 1583 

2007 589.858 20.182 53.945 3750 

 136.8 414.6 374.6 360.9 ٔػبت اٌخطٛش %

2008 934.091 12.267 40.366 9035 

 140.9 (25.1) (39.2) 58.3 ٔػبت اٌخطٛش %

2009 (614.17) (33.418) (102.451) (32563) 

 (460.4) (353.8) (372.4) (165.7) ٔػبت اٌخطٛش %

2010 3182.965 15.146 45.65 17627 

 154.1 144.5 145.3 618.2 ٔػبت اٌخطٛش %

2011 (6844.776) (12.066) (34.686) (22014) 

 (224.8) (175.9) (179.6) (315) اٌخطٛش %ٔػبت 

2012 2977.542 15.474 38.494 40696 

 284.8 210.9 228.2 143.5 ٔػبت اٌخطٛش %

2013 68.028 0.343 0.966 993 

 (97.5) (97.4) (97.7) (97.7) ٔػبت اٌخطٛش %

2014 191.566 1.057 2.876 4194 

 322.3 197.7 208.1 181.5 ٔػبت اٌخطٛش %

2015 (759.038) (8.737) (31.951) (39238) 

 (1035.5) (1210.9) (926.5) (496.2) ٔػبت اٌخطٛش %
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 87-73( 2018) – (3اٌعرذ ) (8). اٌّضٍر  . ِضٍت اٌّزٕٝ ٌٍعٍَٛ الاذاش٠ت ٚالالخكاذ٠ت عػٓ ٚاٌس٘بٟ

 (2015-2006(  ٔػ  اٌخطٛش ٌّما١٠ع الاذاء اٌّب١ٕت عٍٝ اٌخرفك إٌمرٞ ٌّكصف بابً ٌٍّرة )7) ٍِغك

 إٌػ )%(

________ 

 اٌػٕت

 إٌمر٠ت اٌخؿغ١ٍ١ت )%(

 

ِٓ اٌعائر عٍٝ اٌّٛصٛذاث 

اٌخرفك إٌمرٞ 

 اٌخؿغ١ٍٟ)%(

 ٌٍر٠ٓ إٌمر حغط١ت

)%( 

 اٌخرفك إٌمرٞ اٌغص

 )١ٍِْٛ ذ٠ٕاش(

2006 (60.952) (2.911) (5.763) (2198) 

2007 384.998 22.079 39.962 16773 

 863.1 793.4 858.4 731.6 ٔػبت اٌخطٛش %

2008 751.704 40.142 61.591 46889 

 179.5 54.1 81.8 95.2 ٔػبت اٌخطٛش %

2009 775.166 19.812 30.22 27724 

 (40.8) (50.9) (50.6) 3.1 ٔػبت اٌخطٛش %

2010 354.815 8.815 12.717 12315 

 (55.5) (57.9) (55.5) (54.2) ٔػبت اٌخطٛش %

2011 (446.896) (9.549) (15.987) (33655) 

 (373.2) (225.7) (208.3) (225.9) ٔػبت اٌخطٛش %

2012 1197.552 23.177 37.172 68776 

 304.3 332.5 342.7 367.9 ٔػبت اٌخطٛش %

2013 (3203.398) (47.841) (94.643) (158349) 

 (330.2) (354.6) (306.4) (367.4) ٔػبت اٌخطٛش %

2014 (469.080) (8.635) (22.446) (27089) 

 82.8 76.2 81.9 85.3 ٔػبت اٌخطٛش %

2015 (534.177) (7.934) (25.517) (28567) 

 (5.4) (13.6) 8.1 (13.8) ٔػبت اٌخطٛش %
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 87-73( 2018) – (3اٌعرذ ) (8). اٌّضٍر  . ِضٍت اٌّزٕٝ ٌٍعٍَٛ الاذاش٠ت ٚالالخكاذ٠ت عػٓ ٚاٌس٘بٟ

 (2015-2006ٔػ  اٌخطٛش ٌّما١٠ع الاذاء اٌّب١ٕت عٍٝ اٌخرفك إٌمرٞ ٌّكصف الاحغاذ اٌعصالٟ ٌٍّرة)(  8) ٍِغك

 إٌػ 

________ 

 اٌػٕت

 إٌمر٠ت اٌخؿغ١ٍ١ت )%(

 

اٌعائر عٍٝ اٌّٛصٛذاث ِٓ 

اٌخرفك إٌمرٞ 

 اٌخؿغ١ٍٟ)%(

حغط١ت إٌمر ٌٍر٠ٓ 

)%( 

 اٌخرفك إٌمرٞ اٌغص

 )١ٍِْٛ ذ٠ٕاش(

     

2006 223.518 8.484 162.57 1424 

2007 562.075 26.258 102.218 3684 

 158.7 (37.1) 209.5 151.4 ٔػبت اٌخطٛش %

2008 343.177 13.216 41.81 2483 

 (32.6) (59) (49.6) (38.9) ٔػبت اٌخطٛش %

2009 1257.026 37.535 67.99 44356 

 1686.3 62.6 184 266.2 ٔػبت اٌخطٛش %

2010 (441.94) (36.652) (86.01) (39710) 

 (189.5) (226.5) (197.6) (135.1) ٔػبت اٌخطٛش %

2011 757.52 23.745 42.806 33994 

 185.6 149.7 164.7 271.4 ٔػبت اٌخطٛش %

2012 1110.321 39.734 49.818 242343 

 612.8 16.3 67.3 46.5 ٔػبت اٌخطٛش %

2013 (398.412) (42.669) (78.416) (211952) 

 (187.4) (257.4) (207.3) (135.8) ٔػبت اٌخطٛش %

2014 292.262 7.765 13.034 52988 

 125 116.6 118.1 173.3 ٔػبت اٌخطٛش %

2015 (73828.161) (31.991) (56.307) (206190) 

 (489.1) (532) (511.9) (25360.9) ٔػبت اٌخطٛش %

 


