
 
 

 

 
* 

 Corresponding author : G-mail addresses : Alikuba2017@gmail.com. 

 © 2018 AL – Muthanna University . All rights reserved . DOI:10.52113/6/2018-8-3/51-59  

 

 

 
  
دراسة تحلَلَة لمخاطر الائتمان باستتخذا  شفتا التتذت ال الى ذٍتة نبَتان  عرىتا التي شساٍتة راش المتان للمتذ   ته 

 السرااٌ المصرف تٌ تطبَ َة دراسة - 0202-0202

 عٍٟ وش٠ُ محمد وبت
*a  ٍٟسائذ زغٓ ع  ،b   ِمذاد خاعُ محمد  ،c 

خاِعت اٌّثٕٝ / و١ٍت الاداسة ٚالالخصاد

 
  علو ال الم الة

 

  تارٍخ البحث

  15/3/2017 : الاعخلاَ

12/4/2017 :حاس٠خ اٌخعذ٠ً   

  17/4/2017 : لبٛي إٌشش
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 الملخص
 

 

حٙذؾ اٌذساعت اٌٝ ب١اْ حس١ًٍ ِؤششاث وشؿ اٌخذـك إٌمذٞ ٌٍّصشؾ اٌضساعٟ ِٚعشـةت ِةذٜ      

ٚب١اْ حأث١ش الائخّاْ إٌّّٛذ ِٓ لبً اٌّصشؾ اٌضساعٟ ـٟ ِؤششاث إِىا١ٔت حٛـ١ش اٌغ١ٌٛت اٌّا١ٌت 

ٚلةذ زةذتدث بالاعخّاد عٍٝ اٌّٛاصٔةت اٌّا١ٌةت اٌعاِةت  2015اٌٝ  2010ٌٍّذة ِٓ  وشؿ اٌخذـك إٌمذٞ

اٌخس١ٍةةً اٌّةةاٌٟ ٚالائخّةةأٟ ِةةٓ ٚخٙةةت إٌ ةةش ٚ٘ةةزٖ اٌّخؽ١ةةشاث ب١ةةاْ الأ١ّ٘ةةت ٌمائّةةت وشةةؿ اٌخةةذـك 

اٌّصشـ١ت ، ِٚفَٙٛ اٌخذـك إٌمةذٞ ٚالا١ّ٘ةت  ٚوفا٠ةت ساط اٌّةاي اٌّصةشـٟ ٚحةُ اعةخخذاَ اٌبشٔةاِح 

اٌى١ٍةت  ضٚاثةش اٌمةشٚوشؿ اٌخذـك إٌمةذٞ  ـٌٟب١اْ علالت أثش الائخّاْ اٌّصشـٟ  spssالازصائٟ 

ِٚٓ خةلاي ِةا  ّٔٛرج الأسذاس اٌّخعذد ٚاٌبغ١ػ ،ؾ  ٌؽشض حمذ٠ش أعٍٝ ساط اٌّاي اٌثابج ٌٍّصش

ظشٚسة دعُ اٌمشٚض  اٌذساعت  حب١ٓ ٚخٛد اثش ِعٕٛٞ ِٓ خلاي إٌخائح  ، ٚحٛصٟأظٙشٖ اٌخس١ًٍ 

عٍةةٝ اٌّٛاصٔةةت اٌّا١ٌةةت اٌعاِةةت وةةْٛ اٌّةةذة اٌض١ِٕةةت  عادحٙةةا لصةة١شة  شلصةة١شة الاخةةً لأٔٙةةا  لا حةةؤث

ٌّةذة اٌض١ِٕةت ِمبٌٛةةت ٚاـعةً ِةٓ اٌمةشٚض غ٠ٍٛةةت ٚإعطةا  ِةٕر اٌمةشٚض اٌّخٛعةطت الاخةةً وةْٛ ا

عٍٝ وفا٠ت ساط اٌّاي اٌّصشـٟ ِع ب١اْ سبس١ت ِٚؤشةشاث اٌغة١ٌٛت ٌٍّصةشؾ  شالاخً زخٝ لا حؤث

 .اٌضساعٟ

 خ١ّع اٌسمٛق ِسفٛظت.  خاِعت اٌّثٕٝ  2018 ©                                                                        

              
 

Abstract 
 

This study aims to analyze the agriculture cash flow statement. Also, it aims to investigate the extent of the capability 

of providing financial liquidity in order to discover the effect of both (cash flow and liquidity) on offered credit 

during the period 2010 – 2015,  depending on the general financial budget. The main outcome was that these 

variables were determined the importance of (cash flow statement, financial analysis, and credit analysis ) as a 

banking perspective viewpoint . This indicates that the importance of cash flow concept and capital adequacy, by 

using the social package of social science (SPSS) program, to analyze the relationship between  or effect  of banking  

credit on cash flow, form one hand , and the effect of loans totally on capital on the other, in order to estimate the 

multiples simple rag analysis.  Finally, according to the study analysis results, the researchers have found that there is 

significant effect among the study variables. The study recommends that short-term loans are preferred because it will 

not affect the overall financial budget. The same thing is applicable to the medium term loans in order to secure the 

adequacy of the capital. The further research should concentrate on profit statement and liquidity indexes for the 

agricultural bank. 

 الم ذ ة

اٌخةٟ حغةخشعٟ ا٘خّةاَ  اٌّٛاظة١عاٌمذسة الائخّا١ٔت ِٓ أُ٘  حعذ     

حسخةةةً اٌصةةةذاسة ـةةةٟ اٌعّةةةً اٌّةةةاٌٟ  لاصاٌةةةج ٚاٌخةةةٟ اٌّصةةةاسؾ

ٚاٌّصشـٟ ِٚةا ٌٙةا ِةٓ أعىاعةاث عٍةٝ اٌعّةً اٌّصةشـٟ ، ِٚةا 

الأخ١ةةةشة ِةةةٓ حفةةةالُ الأصِةةةاث اٌّا١ٌةةةت اٌخةةةٟ وأةةةج  اٌّةةةذةشةةةٙذحٗ 

اٌّشةةخشن ـ١ٙةةا ٔخ١دةةت ٌّةةا حعشظةةج ٌةةٗ ِةةٓ  اٌفاصةةًاٌّصةةاسؾ 

الائخّةاْ إٌةاخُ عةٓ اٌفشةً ـةٟ  ِخاغشأخطاس ِا١ٌت ٚـٟ ِمذِخٙا 

اٌغةةة١ٍّت ٚٔمةةة   ٌلإخةةةشا اثاٌمةةةذسة عٍةةةٝ حغةةةذ٠ذ الائخّةةةاْ ٚـمةةةا  

ِٓ ٕ٘ا خا  ا٘خّاَ ، ع١ٍّت  ع١ٍّت اٌخس١ًٍ اٌعٍّٟ اٌمائُ عٍٝ أعظ

أٛا )أـةةشادا  أٚ اٌّصةةاسؾ باٌمةةذسة الائخّا١ٔةةت ٌٍّةةؤح١ّٕٓ عةةٛا   أوةة

ـعةةلا  عةةٓ لةةذسة اٌّصةةاسؾ عٍةةٝ ِةةٕر زىِٛةةاث  ِٕ ّةةاث أٚ 

 ِٕسةةٗ،الائخّةةاْ ٚا شةةىاي ٌةة١ظ بّةةٕر الائخّةةاْ بةةً باٌمةةذسة عٍةةٝ 

mailto:Alikuba2017@gmail.com
mailto:Alikuba2017@gmail.com


 

52 

 59-51  2018) –  3اٌعذد )  8). اٌّدٍذ  . ِدٍت اٌّثٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداس٠ت ٚالالخصاد٠ت وبت ٚاخشْٚ

ِةةةٓ حطةةةٛساث ِخلازمةةةت  مطةةةال اٌّصةةةشـٟا٠ٌشةةةٙذٖ  بّةةةاٚوةةةزٌه 

 اٌضبةةائٓ،ِٕٚاـغةةت ِسخذِةةت ـ١ّةةا ب١ٕٙةةا عٍةةٝ اعةةخمطا  اٌّض٠ةةذ ِةةٓ 

ع١ةةذ إٌ ةةش ـةةٟ ع١ٍّةةت ِةةٕر ٚ٘ةةزا ِةةا ـةةشض عٍةةٝ اٌّصةةاسؾ أْ ح

اٌغة١ٍُ ، ٠ٚٙةذؾ الائخّاْ ٚـما  ٌلأغش اٌغ١ٍّت اٌمائّت عٍٝ اٌخس١ٍةً 

ب١ةاْ حس١ٍةً ِؤشةشاث وشةؿ اٌخةذـك إٌمةذٞ ٌٍّصةشؾ اٌبسث اٌٝ 

اٌضساعةةٟ اٌخعةةاٟٚٔ ِٚعشـةةت ِةةذٜ إِىا١ٔةةت حةةٛـ١ش اٌغةة١ٌٛت اٌّا١ٌةةت 

ئخّةةةاْ إٌّّةةةٛذ ِةةةٓ لبةةةً اٌّصةةةشؾ اٌضساعةةةٟ الا حةةةأث١شٚب١ةةةاْ 

٠ٕٚمغةُ اٌبسةث اٌةٝ  ٟ عٍٝ ِؤشةشاث وشةؿ اٌخةذـك إٌمةذٞاٌخعاٚٔ

ثلاثةةت ِبازةةث ار ٠خعةةّٓ الاٚي ِٕٙد١ةةت اٌبسةةث ٚاٌثةةأٟ الاغةةاس 

 إٌ شٞ ٚاٌّبسث اٌثاٌث اٌدأب اٌخس١ٍٍٟ ٌٍذساعت .

  ىهجَة البحث

  فكلة الذراسة 

٠عةةذ الائخّةةاْ اٌّصةةشـٟ ِةةٓ ا٘ةةُ ِصةةادس اٌخ٠ّٛةةً اٌخم١ٍذ٠ةةت      

اٌلاصِةةت لاعةةخّشاس عدٍةةت ا ٔخةةاج ـةةٟ اٌّشةةاس٠ع  عطةةا  الأِةةٛاي 

راث الاخخصةةةاو، ٕٚ٘ةةةا ٠عةةةذ الائخّةةةاْ اٌّصةةةشـٟ ادق ٚأخطةةةش 

اٌٛظةةائؿ اٌخةةٟ حّاسعةةٙا اٌّصةةاسؾ بصةةٛسة عاِةةت ٚاٌّصةةشؾ 

 اٌضساعٟ بصٛسة خاصت .

  الذراسة  ىمَة 

حةةةأحٟ أ١ّ٘ةةةت اٌبسةةةث ِةةةٓ وشةةةؿ اٌخةةةذـك إٌمةةةذٞ ـةةةٟ حةةةٛـ١ش      

١لاث ٚاٌّةةةذـٛعاث ِةةةٓ لبةةةً اٌّعٍِٛةةةاث اٌّلائّةةةت عةةةٓ اٌخسصةةة

 اٌّصشؾ اٌضساعٟ خلاي ِذة اٌذساعت.

 ىذف البحث

حٙةةذؾ اٌذساعةةت اٌةةٝ حس١ٍةةً ِؤشةةشاث وشةةؿ اٌخةةذـك إٌمةةذٞ      

ٌٍّصشؾ اٌضساعٟ اٌخعاٟٚٔ ِٚعشـت ِذٜ إِىا١ٔت حةٛـ١ش اٌغة١ٌٛت 

اٌّا١ٌت ٚب١اْ حأث١ش الائخّاْ إٌّّٛذ ِةٓ لبةً اٌّصةشؾ اٌضساعةٟ 

 شؿ اٌخذـك إٌمذٞ .اٌخعاٟٚٔ عٍٝ ِؤششاث و

  ة الذراسةترظَ

اعةةةةخٕذث ـشظةةةة١ت اٌذساعةةةةت عٍةةةةٝ اْ اٌّصةةةةشؾ اٌضساعةةةةٟ      

ٗ الاعخّةةاد عٍةةٝ اٌّؤشةةشاث اٌخةةٟ ٠ٛـش٘ةةا وشةةؿ ٕةةاٌخعةةاٟٚٔ لا ٠ّى

اٌخةةةذـماث إٌمذ٠ةةةت ـةةةٟ حم١ٍةةةً ِخةةةاغش الائخّةةةاْ اٌّصةةةشـٟ ، ٚاْ 

عٍةةةٝ ساط اٌّةةةاي اٌثابةةةج ٌٍّصةةةشؾ  شاٌمةةةشٚض اٌى١ٍةةةت لا حةةةؤث

 اٌضساعٟ .

 الحذند الس اوَة نالمكاوَة 

احخزث اٌذساعت اٌسا١ٌت اٌّصةشؾ اٌضساعةٟ اٌخعةاٟٚٔ ٚلةذ حةُ      

الاعخّاد عٍٝ اٌب١أاث إٌّشةٛسة اٌخاصةت بةٗ ) ب١أةاث ِا١ٌةت   أٞ 

 .2015-2010اخزث ا١ٌّضا١ٔت اٌعاِت ٌٍّذة 

 

 الاطار الىظرً

شفتتا التتتذتن الى تتذً نالائتمتتان المصتترتٌ نشساٍتتة راش المتتان 

 المصرتٌ 

 (المحتوىالاىمَة ،  التذتن الى ذً )المسهو  ، : نلا 

٠عةةشؾ وشةةؿ اٌخةةذـك إٌمةةذٞ  سهتتو  شفتتا التتتذتن الى تتذً :  .1

بأٔٗ" وشؿ حس١ٍٍٟ ٌسشوت اٌخؽ١ةشاث إٌمذ٠ةت اٌخةٟ زصةٍج ـةٟ 

عٍةٝ اعةبا  ٘ةزٖ  إٌّشأة عٛا  باٌض٠ادة اٚ بإٌمصاْ ٚاٌخعشؾ

بّعٕةةةٝ أةةةٗ حصةةة٠ٛش ٌّدّةةةٛل اٌّعةةةاِلاث إٌمذ٠ةةةت  اٌخؽ١ةةةشاث

اٌذاخٍت ِٚدّٛل اٌّعاِلاث إٌمذ٠ت اٌخاسخةت ) اٌةذٚسٞ ،ٚأبةٛ 

   ٚعةةشؾ اٌضب١ةةذٞ وشةةؿ اٌخةةذـك إٌمةةذٞ  111: 2003صٔةةاد ،

بأٔةةٗ حصةة٠ٛش ٌّدّةةٛل اٌّعةةاِلاث إٌمذ٠ةةت اٌذاخٍةةت ِٚدّةةٛل 

ا ٠سصةةً اخةةخلاي ب١ةةج اٌّعةةاِلاث إٌمذ٠ةةت اٌخاسخةةت ٚعةةادة" ِةة

اٌخذـم١ٓ ، ـفٟ اٌساٌت اٌخٟ ٠ض٠ذ بٙا اٌخذـك إٌمذٞ اٌةذاخً عٍةٝ 

اٌخةةذـك إٌمةةذٞ اٌخةةاسج ٠سصةةً اٌفةةائط إٌمةةذٞ ، ٠ىةةْٛ عدةةض 

ٔمذٞ عٕذِا ٠سصً اٌعىةظ ٚوةلا إٌخ١دخة١ٓ عةٛا  وةاْ ـائعةا 

"ٔمذ٠ا" اَ عدضا" ٔمذ٠ا حعذ ِٓ اٌّشاوً اٌدٛ٘ش٠ت اٌخٟ حٛاخةٗ 

اْ وشةةؿ اٌخةةذـك ،    276: 2002) اٌضب١ةةذٞ ،الاداسة اٌّا١ٌةةت 

إٌمةةذٞ ٠عةةذ زةةذ٠ث اٌعٙةةذ ِماسٔةةت بةةاٌمٛائُ الاعاعةة١ت الاخةةشٜ ، 

ٚلةةذ شةةٙذ ِٕةةز ٔشةةٛئٗ اٌةةٝ الاْ حطةةٛساث ٍِسٛظةةٗ ِةةٓ خٙةةت 

أٚ ِةةٓ ز١ةةث صةةٛس اٚ ّٔةةارج   اٌّةةذاخً اٌّخبعةةت ـةةٟ اعةةذادٖ

عشظٗ أٚ ِةٓ ز١ةث لةٛة اٌمٛاعةذ اٌٍّضِةت بٕشةش٘ا ٚاٌصةادسة 

عٓ اٌّدا١ِع ا١ٌّٕٙت ، ٚوأج اٌشةشواث اٌعاٍِةت ـةٟ اٌٛلا٠ةاث 

اٌّخسةةذة الاِش٠ى١ةةت أٚي ِةةٓ بةةادس بعةةشض ٘ةةزا اٌىشةةؿ بصةةفت 

ـمةةذ بةةذ   اٌّاظةةٟغٛع١ةةت ـةةٟ ٔٙا٠ةةت اٌخّغةة١ٕاث ِةةٓ اٌمةةشْ 

ت لائّةت ِةٓ ا٠ةٓ خةا ث ٚاٌةٝ اٌىشؿ  بخس١ًٍ ِبغػ اغٍك ع١ٍة

  .  261: 2008اٌبغ١ٛغٟ،، أ٠ٓ ر٘بج  )ِطش

حةةشحبػ اٌمةةٛائُ اٌّا١ٌةةت بععةةٙا  :  ىمَتتة شفتتا التتتذتن الى تتذً .2

ِةٓ لائّةت  ببعط بعلالت ِّٙت ار حعذ ٔخائح لائّةت أخةشٜ خةض   

أخشٜ ز١ث أْ صاـٟ اٌذخً إٌاحح ِٓ لائّت اٌذخً ٘ةٛ خةض  

ذ سأط اٌّةاي إٌةاحح عةٓ ِٓ لائّةت زمةٛق اٌٍّى١ةت ، ٚاْ سصة١

لائّت زمةٛق اٌٍّى١ةت ٘ةٛ خةض  ِةٓ لائّةت اٌّشوةض اٌّةاٌٟ ٚ اْ 

سصةة١ذ إٌمذ٠ةةت إٌةةاحح ِةةٓ وشةةؿ اٌخةةذـك إٌمةةذٞ ٘ةةٛ خةةض  ِةةٓ 

ٚاْ ،    76: 2010لائّت اٌّشوض اٌّاٌٟ ) اٌشِسٟ ٚاخشْٚ، 

وشؿ اٌخذـك إٌمذٞ وٛٔٗ ازذ اٌمٛائُ اٌّا١ٌت ٠عذ الاوثش ِلائّت 

مٖٛ ٚاٌععؿ ـٟ ٔشاغ إٌّشةأة إٌمةذٞ أر حشةىً ٌخسذ٠ذ ٔماغ اٌ

اٌّعٍِٛةةةاث اٌخةةةٟ ٠سخ٠ٛٙةةةا اٌىشةةةؿ ٚاٌّؤشةةةشاث اٌخةةةٟ ٠ّىةةةٓ 

اشةةخمالٙا أداة ـعاٌةةت ٌخم١ةة١ُ ِةةذٜ وفةةا ة اٌغ١اعةةاث اٌخةةٟ حخبٕا٘ةةا 

الاداسة ـٟ ِداي اٌخ٠ًّٛ ٚالاعةخثّاس ٚاٌخعةشؾ عٍةٝ خططٙةا 

مةذٞ اٌّغخمب١ٍت ـٟ ِداي إٌّٛ ٚاٌخٛعع ٠ٚمذَ وشةؿ اٌخةذـك إٌ

ٌّغخخذِٟ اٌمٛائُ اٌّا١ٌت ِعٍِٛاث حّىُٕٙ ِةٓ حم١ة١ُ اٌخؽ١ةشاث 

ـٟ صاـٟ اصٛي اٌٛزذة الالخصاد٠ت ِع حةٛـ١ش ِعٍِٛةاث عةٓ 
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ع١ٌٛت اٌٛزذة الالخصاد٠ت ٚلذسحٙا عٍٝ عذاد اٌخضاِاحٙا ٚوزٌه 

دسخةت اٌّشٚٔةت اٌّا١ٌةت ٌةذ٠ٙا ٠ٚعطةٟ ِؤشةشا" ٌّبةاٌػ ٚحٛل١ةةج 

إٌمذ٠ت اٌّغخمب١ٍت ٚب١اْ اٌعلالةت دسخت اٌخأوذ اٌّخعٍمت باٌخذـماث 

 . 102: 2009بةة١ٓ اٌةةةشبر اٌّساعةةةبٟ ٚاٌةةةشبر إٌمةةةذٞ )محمد ، 

عٍةٝ صةذق  خ١ةذا   ا  ٚـ١ّا ٠خ  اٌّصاسؾ ٠عذ اٌىشةؿ ِؤشةش

سبس١ت اٌّصشؾ ، ٚحغخخذَ اٌّعٍِٛاث اٌخاس٠خ١ت اٌخةٟ ٠مةذِٙا 

اٌىشؿ وّؤشش ٌم١ّت ٚحٛل١ج ِٚذٜ اٌخأوذ ِٓ حسمةك اٌخةذـماث 

خمب١ٍت ٚأٔةةٗ رٚ أ١ّ٘ةةت ِىٍّةةت اٌةةٝ اٌمةةٛائُ اٌّا١ٌةةت إٌمذ٠ةةت اٌّغةة

  .Norton& porter, 2002 :553اٌشئ١غت الاخشٜ)

وّا حبشص أ١ّ٘ت وشؿ اٌخذـك إٌمةذٞ ِةٓ خةلاي ِةا ٠ةٛـشٖ ِةٓ      

ِعٍِٛاث عةٓ أشةطت اٌٛزةذة الالخصةاد٠ت اٌخشةؽ١ٍ١ت ٚالاعةخثّاس٠ت 

ٚاٌخةةذـك إٌمةةذٞ ٠ةةٛـش  ، ٚاٌّا١ٌةةت ـةةٟ ح١ٌٛةةذ اٚ أخةةاج إٌمةةذ اٌةةذاخً

ِعٍِٛاث عٓ و١ّت اٌخ٠ًّٛ اٌخٟ ٠سخاج ا١ٌٙا اٌّمخشض ، ِٚٛاع١ةذ 

حٍه الازخ١اخاث ٚٔٛل اٌخ٠ًّٛ الأغب ٌخٍب١ت ٘زٖ الازخ١اخةاث ٘ةً 

٘ٛ اٌخ٠ًّٛ اٌمص١ش اٚ اٌّخٛعػ اٚ اٌط٠ًٛ الاخً ٠ٚةشٜ اٌبازثةاْ 

٠ت اْ وشةةؿ اٌخةةذـك إٌمةةذٞ ٠مةة١ظ أثةةاس اٌخةةذـماث إٌمذ٠ةةت الاعةةخثّاس

ٚاٌخ١ٍ٠ّٛةةت عٍةةٝ سبس١ةةت اٌّصةةشؾ ِٚشوةةضٖ اٌّةةاٌٟ ٚ٘ةةزا ٠غةةاعذ 

 اٌّصشؾ ـٟ احخار لشاساث الائخّاْ . 

زةةةذد اٌّع١ةةةاس اٌّساعةةةبٟ  :  حتتتتوى مائمتتتة التتتتذت ال الى ذٍتتتة .3

الاِش٠ىٟ ِسخٜٛ ٌمائّت اٌخذـماث إٌمذ٠ةت ٚاٌخةٟ ٠دةب اْ حبة١ٓ 

اٌخةةةةذـماث إٌمذ٠ةةةةت اٌذاخٍةةةةت ٚاٌخاسخةةةةت ِةةةةٓ الأشةةةةطت اٌخا١ٌةةةةت 

 :   146: 2013، صباْ، ٚاخشْٚاٌ)

الأشةةةطت اٌخشةةةؽ١ٍ١ت : ٚ٘ةةةٟ اٌخةةةذـماث إٌمذ٠ةةةت إٌاحدةةةت ِةةةٓ   .أ 

اٌع١ٍّةةةاث اٌشئ١غةةةت ٌٍّشةةةشٚل ِةةةٓ ب١ةةةع ٚشةةةشا  اٌغةةةٍع ٚواـةةةت 

اٌع١ٍّاث اٌعاد٠ت اٌخٟ حّثً اٌذٚسة اٌخشؽ١ٍ١ت ٌٍّششٚل . ٕٚ٘ان 

حعش٠فا" أخش ٌلأٔشةطت اٌخشةؽ١ٍ١ت بأٔٙةا ع١ٍّةاث الخٕةا  أٚ أخةاج 

ٚاٌخةةذِاث ٚب١عٙةةا ٚحٛص٠عٙةةا ، ـاٌخةةذـك إٌمةةذٞ ِةةٓ ٘ةةزٖ اٌغةةٍع 

الأشةطت ٠عةذ إٌمةذ اٌّغةخٍُ ِةةٓ ب١ةع اٌغةٍع ٚاٌخةذِاث وّةا ٠عةةذ 

 إٌمذ اٌّذـٛل اٌٝ ِٛسدٞ ِٚدٙضٞ اٌغٍع ٚاٌخذِاث .

الأشةةطت الاعةةخثّاس٠ت : ٚ٘ةةٟ اٌخةةذـماث إٌاحدةةت ِةةٓ الأشةةطت  .  

صةٛي الاعخثّاس٠ت اٌخٟ ٠مَٛ بٙا اٌّشةشٚل ِةٓ شةشا  ٚب١ةع الا

اٌثابخةةت ٚوةةزٌه الاعةةخثّاساث ـةةةٟ اٌةةذ٠ْٛ ٚاٌٍّى١ةةت ٌٍشةةةشواث 

الاخشٜ . ٟٚ٘ حّثةً إٌمةذ اٌّخةذـك اٌةذاخً ٚاٌخةاسج اٌّشاـةك 

ِع ششا  اعخثّاساث اٌٛزذة ٚب١عٙا ٚالاثاس اٌّخشحبت عٍٝ إٌمذ 

 .ِٓ ششا  اٌغٕذاث اٌمابٍت ٌٍخغ٠ٛك ٚب١عٙا 

ت زصةٛي إٌمةذ : ٚحخعّٓ الأشطت اٌخ١ٍ٠ّٛ الاوفطة التموٍلَة .ج 

ِٓ حسص١ً اٌذ٠ْٛ ٚدـع اٌّبٍػ اٌّمخةشض ٚزصةٛي إٌمةذ ِةٓ 

 ٚ٘ةةةٟاٌّةةةاٌى١ٓ ٚحض٠ٚةةةذُ٘ ِةةةع اٌعائةةةذ عٍةةةٝ ٘ةةةزا الاعةةةخثّاس 

اٌخذـماث إٌمذ٠ت إٌاحدت ِٓ إٌشاغ اٌخ٠ٍّٟٛ اٌّخعٍك باٌسصٛي 

عٍٝ ِٛاسد اٌخ٠ًّٛ ٌلأصٛي عٛا  ِٓ لشٚض اٚ ِٓ اصةذاس 

  اعُٙ .

 المالٌالمصرتٌ نالتحلَل  الائتمان : عاوَا  

٠عذ الائخّةاْ اٌّصةشـٟ ِةٓ اوثةش  : المصرتٌ سهو  الائتمان  .1

ِدةةالاث الاعةةخثّاس خارب١ةةت ٌٍّصةةاسؾ ٠ٚخّثةةً بصةةفت أعاعةة١ت 

باٌمشٚض اٌخٟ حّٕسٙةا اٌّصةاسؾ ٌضبائٕٙةا )أـةشادا  ِٕٚ ّةاث 

.. اٌخ  ٠ٚمصذ بالائخّاْ اٌّصشـٟ اٌثمت اٌخٟ ١ٌٛ٠ٙا اٌّصشؾ 

ِبٍؽةةا  ِع١ٕةةا  ِةةٓ اٌّةةاي لاعةةخخذاِٗ ـةةٟ ؼةةشض ٌضبٛٔةةت بئحازخةةٗ 

ِسذد خلاي ـخشة ِع١ٕت ٠ٚخُ عةذادٖ بشةشٚغ ِع١ٕةت ِمابةً عائةذ 

  وّةةةا ٠ّىةةةٓ حعش٠ةةةؿ 39،  2000ِةةةادٞ ِخفةةةك ع١ٍةةةٗ )محمد ، 

الائخّاْ اٌّصشـٟ بأٔٗ اٌثمت اٌخٟ ١ٌٛ٠ٙا اٌّصشؾ ٌشخ  ِةا 

ز١ٓ ٠عةع حسةج حصةشـٗ ِبٍؽةا  ِةٓ إٌمةٛد أٚ ٠ىٍفةٗ ـ١ةٗ ٌفخةشة 

دة ٠خفةك ع١ٍٙةا بة١ٓ اٌطةشـ١ٓ ٠ٚمةَٛ اٌّمخةشض ـةٟ ٔٙا٠خٙةا ِسذ

باٌٛـا  باٌخضاِاحٗ ٌما  عائذ ِعة١ٓ ٠سصةً ع١ٍةٗ اٌّصةشؾ ِةٓ 

اٌّمخشض ٠خّثً ـٟ اٌفٛائذ ٚاٌعّٛلاث ٚاٌّصةاس٠ؿ )اٌغ١غةٟ 

  ٠ٚخعر ِٓ اٌخعاس٠ؿ أعلاٖ أٔٙةا حدّةع ـةٟ  170،  1997، 

عٕصةشا  أعاعةا  غ١احٙا عٕاصش أعاع١ت ِخّثٍةت باٌثمةت اٌخةٟ حعةذت 

ـٟ اٌع١ٍّت الائخّا١ٔةت اٌخةٟ ٘ةٟ بةزاحٙا لائّةت عٍةٝ اٌثمةت ِخّثٍةت 

 ،بشعٛس اٌّمخشض باٌّغؤ١ٌٚت إصا  اٌّصشؾ اٌّةأر ٌلائخّةاْ

ٚأ٠عا  حسذ٠ذ اٌّبٍةػ ٚاٌؽةشض ٚاٌفخةشة ٚاٌّمابةً اٌةزٞ ٠سصةً 

 ع١ٍٗ اٌّصشؾ ِٓ خشا  رٌه .

خّا١ٔةت ِةٓ ٠عةذت ِٛظةٛل اٌمةذسة الائ  سهو  ال ذر  الائتماوَتة : .2

أ٘ةةُ اٌّٛظةةٛعاث اٌخةةٟ حغةةخشعٟ ا٘خّةةاَ إداساث اٌّصةةاسؾ 

بشىً ِخضا٠ذ ـٟ ظً اٌ ةشٚؾ اٌب١ي١ةت اٌّعمةذة اٌخةٟ حعّةً ِةٓ 

خلاٌٙةةا اٌّصةةاسؾ ٚلأْ ٔدةةاذ اٌّصةةشؾ ٠خٛلةةؿ عٍةةٝ ِةةذٜ 

ٔدازٗ ـٟ سعُ ع١اعخٗ الائخّا١ٔت  ٠ٚأحٟ ٘ةزا الا٘خّةاَ باٌمةذسة 

ٚاٌم١ةةةةاط الائخّا١ٔةةةةت ِةةةةٓ اٌّصةةةةاسؾ ٚإخعةةةةاعٙا ٌٍخس١ٍةةةةً 

ٚإٌّزخةةةت ٌىةةةْٛ الأٔشةةةطت ا لشاظةةة١ت حّثةةةً اوثةةةش ِدةةةالاث 

الاعخثّاس خارب١ةت ٔ ةشا  لاسحفةال اٌعٛائةذ اٌّخٌٛةذة عٕٙةا ٠ّٚثةً 

الائخّاْ إٌّّٛذ ٌّٕ ّاث الأعّاي اٌدأب الأوبش ـٟ ِسف ةت 

لشٚض اٌّصاسؾ اٌخداس٠ت ٚع١ٍّا  حٛاخةٗ اٌّصةاسؾ ِشةىٍٗ 

ا ، ٔ ةشا  ٌخةذاخً اٌىث١ةش ِةٓ ـٟ حسذ٠ذ اٌمذسة الائخّا١ٔت ٌضبائٕٙة

 اٌعٛاًِ اٌخٟ حؤثش ـ١ٙا .

 & Finance ٠ٚمصذ باٌمذسة الائخّا١ٔت وّا ٚسد ـٟ لةاِٛط      

Banking  حم١ةة١ُ لةةذسة الأـةةشاد أٚ ِٕ ّةةاث الأعّةةاي عٍةةٝ اٌةةذـع

 Dictionary ofٌّشةةخش٠اث اٌبعةةائع أٚ اٌخةةذِاث اٌّغةةخٍّت )

Finance & Banking،1997 ٚٚسدث ـةةةةةةةةةةةةةٟ لةةةةةةةةةةةةةاِٛط  

Longman Business English Dictionary  اٌمةةةذسة

إرا وأةج اٌةذٚي أٚ ِٕ ّةةاث  .Credit Worthy adjالائخّا١ٔةت 

 Credit Worthyالأعّةةاي أٚ الأشةةخاو رٚٞ لةةذسة ائخّا١ٔةةت 

٠خّخعْٛ بّشوض ِاٌٟ خ١ذ ٚعدً حاس٠خٟ خ١ذ ـٟ حغذ٠ذ اٌمشٚض 

ض ٘ؤلا  ـٟ ٚلخٙا اٌّسذد . ٌٚزٌه بئِىاْ اٌّؤعغاث اٌّا١ٌت إلشا

 Longman)اٌمةةةشٚض عخغةةةذد ـةةةٟ اٌٛلةةةج اٌّسةةةذد  لاْبثمةةةت 

Business English Dictionary, 2000    َٛ٠ٚةشحبػ ِفٙة
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اٌمذسة الائخّا١ٔت بطشـ١ٓ ّ٘ا اٌّؤعغت اٌّأست ٌلائخّاْ ٚاٌّغخف١ذ 

 ِٓ الائخّاْ .

ٚـ١ّا ٠خصً باٌطشؾ الأٚي بمةذسة ٘ةزٖ اٌّؤعغةاث عٍةٝ ِةٕر      

الائخّاْ ٌىْٛ ِصادس الأِٛاي اٌخٟ حغخخذِٙا اٌّصاسؾ ـٟ ِٕر 

خّأاث ـٟ ِع ّٙةا حعةٛد ٍِى١خٙةا ٌٍؽ١ةش عةٛا  وأةج ٚدائةع أٚ ئالا

مةٝ عٍةٝ اٌّصةشؾ حبعةاث  لشٚظا  ِٓ ِصاسؾ أخةشٜ ، ٕٚ٘ةا ٠قٍ

 ـعةلا  عةٓ ٝ ِةٕر الائخّةاْ وب١شة أّ٘ٙا وّا روشٔا عاٌفا  اٌمذسة عٍ

حع ١ُ ثشٚة ِلان اٌّصشؾ ، ٠ٍٚمةٝ عٍةٝ اٌطةشؾ اٌثةأٟ حبعةاث 

ِٚةةٓ خةةلاي ـسةة  اٌمةةذسة ، ا ٠فةا  باٌخضاِاحةةٗ ـةةٟ اٌٛلةةج اٌّسةةذد 

حغةةخط١ع ار   Test Creditworthinessالائخّا١ٔةت ٌٍّمخشظةة١ٓ 

اٌّصاسؾ حص١ٕؿ اٌّمخشظة١ٓ ٚاٌّشةاس٠ع اٌٌّّٛةت إٌةٝ ِشةاس٠ع 

 ، Gehric ، 1998) بسةةت أٚ ِةةا شةةابٗ رٌةةهِشبسةةت ٚؼ١ةةش ِش

389 . 

٠عذ اٌخس١ًٍ اٌّاٌٟ ٌٍمٛائُ اٌّا١ٌةت ِةٓ   سهو  التحلَل المالٌ :  .3

اٌّٛاظةة١ع راث الا١ّ٘ةةت اٌباٌؽةةت باعخبةةاسٖ أداة ٘اِةةت ٠ّىةةٓ ِةةٓ 

إْ ٠صةً اٌّسٍةً اٌّةاٌٟ إٌةٝ اٌذلةت ـةٟ احخةار اٌمةشاساث  خلاٌٗ

 ٚاعةةخؽلاٌٙاٚرٌةةه ِةةٓ خٍةةً اٌخعةةشؾ عٍةةٝ اٌدٛأةةب الا٠داب١ةةت 

ٚحشةةخ١  خٛأةةب اٌمصةةٛس ِٚةةٓ ثةةُ احخةةار  اعةةخؽلاي اـعةةً

ٚبّةةا ٠غةةاُ٘ ـةةٟ   ٌٍّغةةخمبًالاخةةشا اث اٌخصةةس١س١ت اٌلاصِةةت 

بأٔةةٗ ِعاٌدةةت ، ٠ٚعةةشؾ اٌخس١ٍةً اٌّةةاٌٟ حششة١ذ احخةةار اٌمةةشاساث

اٌّششٚل اٌمائُ اٚ اٌّةشاد  ِٕ ّت ٌٍب١أاث اٌّا١ٌت اٌّخازت ٌخم١١ُ

لاحخةةةةار اٌمةةةةشاساث  حطةةةة٠ٛشٖ ٚحٛعةةةة١عٗ ٚحشةةةةخ١  اٌّشةةةةاوً

٠ٚعةشؾ  ٚاٌخخط١ػ ٌٙا ـٟ ظةً ظةشٚؾ عةذَ اٌخأوةذ اٌّغخمب١ٍت

أ٠عا بأٔٗ عباسة عٓ لشا ة ٚدساعةت ٚحشخّةت اٌّعٍِٛةاث اٌخةٟ 

حخعّٕٙا اٌخماس٠ش اٌّا١ٌت ثُ حس١ٍٍٙا ٌفُٙ ِعّٛٔٙا اٌزٞ ٠عىظ  

اٌّشوض اٌّاٌٟ ٚإٌمذٞ ٚسبس١ت إٌّشاة بأٔةٗ حشةخ١  اٌٛظةع 

ٌٍٛزةةذة اْ   ،  ٠ٚةةشٜ اٌةةبعط  2010،54)اٌشةةّشٞ،  اٌّةةاٌٟ

ِؤشةةشاث عةةٓ ٚظةةعٙا اٌّغةةخمبٍٟ   عطةةا  حٙةةذؾالالخصةةاد٠ت 

اعخىشةةاؾ اٚ  خلاٌٙةةابأةةٗ ع١ٍّةةت ٠ةةخُ ِةةٓ  ا.وّةةا ٠ٚعةةشؾ ا٠عةة

اشخماق  ِدّٛعت ِٓ اٌّؤششاث اٌى١ّةت ٚإٌٛع١ةت زةٛي ٔشةاغ 

اٌّشةةةشٚل الالخصةةةادٞ  حغةةةاُ٘ ـةةةٟ حسذ٠ةةةذ ا١ّ٘ةةةت ٚخةةةٛاو 

 خةةةةلايٌٍّشةةةشٚل ٚرٌةةةةه  ِةةةةٓ  اٌخشةةةةؽ١ٍ١ت ٚاٌّا١ٌةةةةت الأشةةةطت

ِعٍِٛاث حغةخخشج ِةٓ اٌمةٛائُ اٌّا١ٌةت ِٚصةادس اخةشٜ ٚرٌةه 

ٌىٟ ٠خُ اعخخذاَ ٘زٖ اٌّؤششاث بعذ رٌه ـٟ حم١١ُ ادا  إٌّشةأة 

   . 3: 2006بمصذ احخار اٌمشاساث . )ِطش، 

ِدّٛعةت الاخةشا اث  بأٗاٌخس١ًٍ اٌّاٌٟ  ٠خعر اِّْٚا عبك      

أدا  إٌّشةاة ٚحم١ّٙةا ٚرٌةه بالاعخّةاد  ٚاٌع١ٍّاث لأخً اٌسىُ عٍٝ

عٍٝ اٌب١أةاث اٌّغةخخشخت ِةٓ اٌمةٛائُ اٌّا١ٌةت ٌخٍةه إٌّشةاة بمصةذ 

اوخشاؾ عٛاًِ اٌععؿ ٚاٌمصٛس ـٟ حٍه اٌمٛائُ ٚوةزٌه عٛاِةً 

 اٌمٛة ـ١ٙا ٚبّا ٠غاُ٘ ـٟ حشش١ذ احخار اٌمشاساث إٌّاعبت .

 

إْ اٌخس١ًٍ اٌّاٌٟ وأٞ ـشل  ن غراض التحلَل المالٌ :  ىذاف .4

ِٓ ـةشٚل اٌّعشـةت الأغةا١ٔت ٠غةعٝ إٌةٝ حسم١ةك ِدّٛعةت ِةٓ 

اٌّسًٍ اٌّةاٌٟ.  ا٠غعٝ إ١ٌٙ اٌخٟ اٌّخخٍفتٚالاؼشاض  الا٘ذاؾ

عٕذِا ٠ىْٛ اٌؽشض ِةٓ اٌخس١ٍةً ِعشـةت ٔخ١دةت عّةً إٌّشةاة ـ

اٌّغةةخمبً ـةةاْ اٌّٛظةةٛل  ـةةٟ اٌساظةةش ِٚةةا عةة١ىْٛ ع١ٍةةٗ ـةةٟ

إٌّشةةاة ٚاٌعٛاِةةً اٌّةةؤثشة عٍةةٝ  ٠ٕصةةب عٍةةٝ ِعشـةةت سبس١ةةت

زدُ إٌّشأة  أِا أرا وأج اٌؽا٠ت ِٓ اٌخس١ٍةً اٌّةاٌٟ ٘ةٛ حمةذ٠ُ 

حغ١ٙلاث ائخّا١ٔت أٚ ِصةشـ١ت ٚاٌةزٞ ٘ةٛ ِٛظةٛل بسثٕةا ـةاْ 

اٌخس١ٍةً عةةٛؾ ٠ٕصةب عٍةةٝ ِعشـةت لةةذسة إٌّشةاة عٍةةٝ حغةةذ٠ذ 

 الاصةةٛيبةة١ٓ  اٌعلالةةتدساعةةت  خةةلايباٌّغةةخمبً ِةةٓ  اٌخضاِاحٙةةا

ِع١ٕةت .)  ِةذة خةلايحؽط١ت اٌخضاِاحٙا عٍٝ ِٚذٜ لذسة إٌّشاة 

ٚع١ٍٗ ـةاْ اٌخس١ٍةً اٌّةاٌٟ ٠ٙةذؾ إٌةٝ    14: 2009اٌس١اٌٟ ، 

خم١ةة١ُ اٌٛظةةع اٌّةةاٌٟ ٚإٌمةةذٞ ٌٍّٕشةةأة و أؼةةشاض عةةذةحسم١ةةك 

اٌفعٍةٟ عةٓ  الادا ي ِماسٔةت حسذ٠ذ الأسشاـاث ٚرٌه ِٓ خةلاٚ

شاساث الاعةةخثّاس حم١ةة١ُ ٔخةةائح لةةٚاٌّخطةةػ ٚحشةةخ١  أعةةبابٙا 

عةةةذاد اٌّٛاصٔةةةاث الاعةةةخفادة ِةةةٓ ٔخةةةائح اٌخس١ٍةةةً لاٚٚاٌخ٠ّٛةةةً 

حسذ٠ذ اٌفشو اٌّخازت إِاَ إٌّشاة ٚاٌخةٟ ٚٚاٌخطػ اٌّغخمب١ٍت 

اٌخٕبؤ بازخّةالاث اٌفشةً اٌّةاٌٟ اٌةزٞ حٛاخةٗ ٠ّٚىٓ اعخثّاس٘ا 

ِّٚةةةا عةةةبك ،    21: 2008)إٌع١ّةةةٟ ٚاٌخ١ّّةةةٟ ،  -:إٌّشةةةأة

١ةةً اٌّةةاٌٟ ٠غةةخخذَ لأؼةةشاض ٚأ٘ةةذاؾ ٠ّىةةٓ اٌمةةٛي إْ اٌخسٍ

وث١شة ٚبّا ٠غاُ٘ ـٟ حٍب١ت أ٘ذاؾ إٌّشاة عٛا  وةاْ ـةٟ زاٌةت 

أٚ  الاِةةةٛاياحخةةار لةةةشاساث ِا١ٌةةت ِةةةٓ ز١ةةث اٌسصةةةٛي عٍةةٝ 

أٚ لأؼةشاض حمش٠ةش ِةٕر الائخّةاْ ز١ةث  الاِٛاياعخخذاَ ٌٙزٖ 

٠ٛظةةر ِةةذٜ لةةذسة اٌعّةةلا  عٍةةٝ اٌٛـةةا  باٌخضاِةةاحُٙ اٌّخشحبةةت 

 ث الائخّا١ٔت اٌّخخٍفت . عٍٝ اٌخغ١ٙلا

 :المصرتٌ المان راش شساٍة  سهو  :عالثا  

 ِةذسا  إداسة ٠غةخخذِٙا اٌخةٟ ساط اٌّةاي اٌطةشق حعٕٟ وفا٠ةت     

 ٠خٛلعٙةا اٌخةٟ اٌّخاغش ب١ٓ اٌخٛاصْ ِٓ ٔٛل حسم١ك ـٟ اٌّصشؾ

 اٌّاي ساط وفا٠ت ـأْ اٌف١ٕت إٌاز١ت ِٚٓ ،ٚزدُ ساط اٌّاي اٌبٕه

 إٌةٝ ٠ٚةؤدٞ اٌّخةاغش ٠مابةً أْ ٠غةخط١ع اٌةزٞ اٌّةايساط  حعٕةٟ

             ّٔةةٖٛ ثةةُ ِٚةةٓ اٌّصةةشؾ سبس١ةةت إٌةةٝ ٠ٚمةةٛد اٌٛدائةةع خةةز 

 بىٛٔٗ اٌّاي وفا٠ت ساط ِفَٙٛ   ٚحسذد140: 1999 ،) اٌغعٛدٞ

 ٠غةخط١ع بس١ةث ِٕاعةبا ٠ىةْٛ اٌةزٞ اٌّةاي ِمةذاس ساط ٠ّثةً

 ٠خعةشض أْ دْٚ واـت ٚأٔشطخٗ ٚظائفٗ أدا  خلاٌٗ ِٓ اٌّصشؾ

 اٌعلالت ٠سذد إٔٗ وّا 174 ): 1998 عشٜ، (اٌخصف١ت أٚ ٌٍخغاسة

 بةٗ اٌّس١طةت ٚاٌّخةاغش اٌّصةشؾ أِةٛاي ِصادس ب١ٓ حشبػ اٌخٟ

 الأدٚاث أُ٘ ِٓ اٌّاي ساط وفا٠ت ٚحعخبش . اٌّصشؾ ِٚٛخٛداث

 عٍةٝ أٞ لذسحةٗ  اٌّصةشؾ ِلائّةت عٍةٝ ٌٍخعةشؾ حغةخخذَ اٌخةٟ

 ازخّةاي أخفةط وٍّةا ز١ةث ا عغةاس أٚ اٌخغائش اٌّسخٍّت حسًّ

ٚاٌعىظ  ،اٌّا١ٌت ِلا حٗ دسخت ٌزٌه حبعا اسحفعج اٌّصشؾ إععاس

 صس١ر.
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 الاطار العملٌ

ف الَتتتة العا تتتة نبعتتتط  كوواتهتتتا للمصتتترالموازوتتتة الم : نلا   

   0202 -0202السرااٌ للمذ   ه 

عةةٛؾ ٠ةةخُ ا شةةاسة اٌةةٝ عةةاَ   1ب١أةةاث خةةذٚي )ِةةٓ خةةلاي      

وأةةج اـعةةً ِةةٓ بم١ةةت زغةةب الأسلةةاَ اٌّشةةاس لأٔٙةةا حّثةةً   2014

ِٛاصٔةت أعٍٝ  ا١ٌٙا ـٟ اٌدذٚي أعلاٖ ِٓ خ١ّع إٌٛازٟ ، ٚخا ث

   د٠ٕةاس75.933.000.000بٍؽةج )إر  2014ِا١ٌت عاِت ـٟ عةاَ 

  614.875.100ٚبٍػ ِخٛعةػ اٌّٛاصٔةاث اٌّا١ٌةت ٌّةذة اٌذساعةت )

حٛخةٗ   ٚحعةٛد ٘ةزٖ اٌض٠ةادة اٌةٝ 1.32د٠ٕاس ٚبةأسشاؾ ِع١ةاسٞ )

اٌذٌٚةةت  اٌةةٝ دعةةُ اٌمطةةال اٌضساعةةٟ ِةةٓ خةةلاي اٌض٠ةةادة ـةةٟ زدةةُ 

اٌمةةةةةةةةشٚض ، ٚبٍةةةةةةةةػ اٌّخٛعةةةةةةةةػ اٌعةةةةةةةةاَ ٌٍخةةةةةةةةذـماث إٌمةةةةةةةةذٞ 

  ـةةٟ زةة١ٓ 1.98  د٠ٕةةاس ٚبةةأسشاؾ ِع١ةةاسٞ )577.221.923)

بّبٍةةةةةةةػ  2010بٍؽةةةةةةةج لائّةةةةةةةت اٌخةةةةةةةذـك إٌمةةةةةةةذٞ ـةةةةةةةٟ عةةةةةةةاَ  

  د٠ٕةةةاس ٠ٚعةةةٛد رٌةةةه اٌةةةٝ اسحفةةةال اٌخةةةذـك 803.481.459.393)

الاعخثّاسٞ اٌزٞ ٠عذ ازذ اٌّىٛٔةاث اٌّّٙةت ٌٍخةذـك إٌمةذٞ إٌمذٞ 

  د٠ٕةةةاس 370.262.995، ٚبٍؽةةةج اٌّٛخةةةٛداث اٌى١ٍةةةت بّخٛعةةةػ )

  ـٟ ز١ٓ بٍؽج اٌّٛخٛداث اٌى١ٍةت ـةٟ 1.04ٚبأسشاؾ ِع١اسٞ )

  د٠ٕةاس ٚوأةج 469.620.837.3090بأعٍٝ ل١ّت )  2014عاَ  

بةةةأسشاؾ   د٠ٕةةةاس 364.872.439ِٚصةةةادس اٌخ٠ّٛةةةً بّخٛعةةةػ )

 2014  ـٟ ز١ٓ بٍؽةج ِصةادس اٌخ٠ّٛةً ـةٟ عةاَ 1.03ِع١اسٞ )

  د٠ٕاس ٚبٍؽةج الا٠ةشاداث اٌى١ٍةت  4.617.395.972.599بم١ّت ) 

  1.43  د٠ٕةةةاس ٚبةةةأسشاؾ ِع١ةةةاسٞ )351.899.230بّخٛعةةةػ )

بم١ّةةةةةةةةت  2014ٚخةةةةةةةةا ث الا٠ةةةةةةةةشاداث اٌى١ٍةةةةةةةةت ـةةةةةةةةٟ عةةةةةةةةاَ 

  د٠ٕةةةةةاس ، ٚخةةةةةا ث اٌّصةةةةةشٚـاث اٌى١ٍةةةةةت 31.186.379.973)

  1.65  د٠ٕةةاس ٚبةةأسشاؾ ِع١ةةاسٞ )380.887.417بّخٛعةةػ ) 

بم١ّةةةةةت )  2014ـةةةةةٟ زةةةةة١ٓ بٍؽةةةةةج اٌّصةةةةةشٚـاث اٌى١ٍةةةةةت عةةةةةاَ 

  د٠ٕاس ٚاِا ساط اٌّاي اٌثابج خا  بّخٛعػ  33.405.126.541

  ٚبٍةػ ساط 4.92  د٠ٕاس ٚبةأسشاؾ ِع١ةاسٞ )589.333.333)

٠ٕاس   د100.600.000.000بّبٍػ )  2014اٌّاي اٌثابج ـٟ عاَ 

  د٠ٕةاس 187.921.807، ٚخا ث اٌشٚاحةب ٚالاخةٛس بّخٛعةػ  ) 

  ـٟ وأج اٌشٚاحب ٚالأخةٛس ـةٟ عةاَ 6.94ٚبأسشاؾ ِع١اسٞ )

  27166515481بأعٍٝ ِٓ بم١ت اٌغٕٛاث ٚوأج بم١ّةت ) 2014

 د٠ٕاس.

 



 

56 

 59-51  2018) –  3اٌعذد )  8). اٌّدٍذ  . ِدٍت اٌّثٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداس٠ت ٚالالخصاد٠ت وبت ٚاخشْٚ

 

 باٌذ٠ٕاس  2015-2010  ٠ب١ٓ الأخضا  اٌشئ١غت ـٟ اٌّٛاصٔت اٌّا١ٌت اٌعاِت ٌٍّصشؾ اٌضساعٟ ٌٍّذة 1خذٚي)

 

 

 

 اٌغٕت
اٌّٛاصٔت اٌّا١ٌت 

 اٌعاِت  
 اٌّصشٚـاث اٌى١ٍت  ا ٠شاداث اٌى١ٍت  ِصادس اٌخ٠ًّٛ  اٌّٛخٛداث اٌى١ٍت  اٌخذـك إٌمذٞ

اخّاٌٟ حى٠ٛٓ ساط 

 اٌّاي اٌثابج 
 اٌشٚاحب ٚالأخٛس

2010 46.577.000.000 803.481.459.393 2.068.396.923.833 2.042.787.336.337 24.970.692.089 2.368.6719.554 600.000.000 10.755.657.064 

2011 51.070.000.000 576.067.359.134 2.902.553.856.323 2.847.027.889544 31.665.015.457 25.264.525.599 600.000.000 11.089.607.162 

2012 51.406.000.000 593.921.208.281 3.649.432.555.437 3.603.057.625.920 34.948.099.163 34.168.714.147 50.600.000.000 17.099.265.471 

2013 69.397.060.000 763.686.849.471 4.377.180.807.699 4.273.848.092.521 63.182.448.859 68.435.783.417 100.600.000.000 22.143.453.196 

2014 75.933.000.000 458.791.914.585 4.696.208.373.090 4.617.395.972.599 31.186.379.973 33.405.126.541 100.600.000.000 27.166.515.481 

2015 74.542.000.000 267.382.751.516 4.522.007.192.291 4.508.229.426.491 25.186.902.771 43.571.581.367 100.600.000.000 24.498.586.169 

 187.921.807 589.333.333 380.887.417 351.899.230 364.872.439 370.262.995 577.221.923 614.875.100 اٌّخٛعػ

S.D.  1.32 1.98 1.04 1.03 1.43 1.65 4.92 6.94 
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الامة  عتر الائتمتان المصترتٌ التي شفتا التتذتن الى تذً  :عاوَا  

  0202-0202للمذ   ه 

ٌؽةةشض حسذ٠ةةذ اثةةش اٌمةةشٚض عٍةةٝ وشةةؿ اٌخةةذـك إٌمةةذٞ حةةُ      

ٌخس١ٍةةً داٌةةت الأسةةذاس اٌّخعةةذد  spssاعخّةةاد اٌبشٔةةاِح الازصةةائٟ 

ٚاٌّخؽ١ةةشاث    Yباعةةخخذاَ لائّةةت اٌخةةذـك إٌمةةذٞ وّخؽ١ةةش حةةابع 

ٚاٌمةةةشٚض  X1اٌخٛظةةة١س١ت حّثٍةةةج بةةةاٌمشٚض لصةةة١شة الاخةةةً 

ٚوّةةةةا ِبةةةة١ٓ  2015-2010ٌٍفخةةةةشة ِلالالاةةةةلآ   X2غ٠ٍٛةةةةلات الاخةةةةً 

 -باٌدذٚي الاحٟ :

 

 2015-2010الاخً ٚاٌمص١شة ٌٍّذة ِٓ  ٠ب١ٓ ِباٌػ اٌخذـك إٌمذٞ ٚاٌمشٚض غ٠ٍٛت 2خذٚي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 www.cabinet.iqاٌّصذس :                    

ظٙشث ٔخائح اٌخس١ًٍ بالاعخّةاد عٍةٝ غش٠مةت اٌّشبعةاث اٌصةؽشٜ 

OLS ٟوالاح  :-   

Ln Y= 26.749 + 0.850 Ln X1- 0.787 Ln X2               

t   (3.738)      (2.960)    (-3.557) 

    F = 7.442     D.W = 2.667       R
2
 = 0.83  

حةةُ اخخ١ةةاس اٌذاٌةةت اٌٍٛؼاس٠خ١ّةةت وأةةج اـعةةً داٌةةت بٕةةا   عٍةةٝ      

F، t ، Rحفٛلٙا بالاخخباساث ا زصةائ١ت )
2

  ـةٟ حس١ٍةً اٌمةشٚض 

اٌمص١شة ٚاٌط٠ٍٛت الاخً عٍٝ وشؿ اٌخةذـك إٌمةذٞ ٌٍّةذة أعةلاٖ ، 

٠Rخعةةر اْ ل١ّةةت ِعاِةةً اٌذاٌةةت  
2

  ِشةة١شا  اٌةةٝ اْ 0.83بٍؽةةج ) 

اٌةٝ اٌخؽ١ةشاث اٌخةٟ حطةشا عٍةٝ وشةؿ اٌخةذـماث  ٘زٖ اٌم١ّةت حعةضٜ

  ِةةةةٓ 0.17إٌمذ٠ةةةةت عةةةةببٙا اٌخؽ١ةةةةشاث ٌٍعٛاِةةةةً اٌّغةةةةخمٍت ٚاْ )

اٌخؽ١شاث ٠عضٜ اٌٝ عٛاًِ أخشٜ ٌةُ حخعةع ٌٍم١ةاط ـةٟ اٌذاٌةت ، 

اٌةةٝ ِع٠ٕٛةةت اٌذاٌةةت وىةةً ، ٚاِةةا بإٌغةةبت اٌةةٝ  Fٚإشةةاسة اخخبةةاس 

 اٌّخّثةةةً بةةةاٌمشٚض لصةةة١شة الاخةةةً عٕةةةذ ِغةةةخٜٛ X1اٌّخؽ١ةةةش 

  أٞ عٕةةةةذ حغةةةةذ٠ذ t  (2.960  ٚخةةةةا ث ل١ّةةةةت 0.05اٌّع٠ٕٛةةةةت )

اٌةةؿ د٠ٕةةاس ـةةاْ ل١ّةةت اٌخةةذـك إٌمةةذٞ حةةضداد 1 اٌمةةشٚض بّمةةذاس 

 اٌّخّثً باٌمشٚض  X2  ، اِا بإٌغبت ٌٍّخؽ١ش 0.850بّمذاس )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            خةةةا ث ل١ّةةةت0.05غ٠ٍٛةةةت الاخةةةً عٕةةةذ ِغةةةخٜٛ ِع٠ٕٛةةةت )     

t  (-3.557 الاٌؿ د٠ٕةاس ـةاْ   1  أٞ عٕذ حغذ٠ذ اٌمشٚض بّمذاس

  ٠ٚعةضٜ اٌةٝ 0.787ل١ّت اٌخذـك إٌمذٞ عٛؾ حٕخفط  بّمةذاس )

اِةةا الاخخبةةاساث اٌم١اعةة١ت ـّشةةىٍت الاسحبةةاغ  غةةٛي اٌّةةذة اٌض١ِٕةةت .

-Durbinاٌةةةةزاحٟ ٌٍّخؽ١ةةةةش اٌعشةةةةٛائٟ ٚرٌةةةةه باعخّةةةةاد اخخبةةةةاس 

Watson  اٌةزاحٟ ـةٟ  ٚاٌزٞ أٚظر عذَ ٚخةٛد ِشةىٍت الاسحبةاغ

  ٚلعةةج ـةةٟ ِٕطمةةت لبةةٛي D.Wالأّةةٛرج اٌّمةةذس ٌىةةْٛ ل١ّةةت )

 ـشظ١ت اٌعذَ . 

اعتتر ال تترنض الكلَتتة التتي راش المتتان الثابتت  للمصتترف  :عالثتتا  

  0202-0202للستر   ه 

)ساط اٌّةةاي  Yبعةةذ اخةةشا  حس١ٍةةً أسةةذاس بغةة١ػ ٌٍّخؽ١ةةش٠ٓ      

  -)اٌمشٚض   حُ اٌخٛصً اٌٝ : Xاٌثابج  ٚاٌّخؽ١ش اٌخٛظ١سٟ 

 

 لشٚض غ٠ٍٛت الاخً لشٚض لص١شة الاخً اٌخذـك إٌمذٞ اٌغٕت

2010 80.3481.459.393 122.836.949.381 443.576.542.101 

2011 576.067.359.134 220.782.408.031 854.077.697.626 

2012 5.93.921.208.281 207.524.204.595 1237.047.628.588 

2013 763.686.849.471 305.258.741.519 1.434.353.103.210 

2014 458.791.914.585 248.368.916.481 1.446.466.271.577 

2015 267.382.751.516 123.809.452.939 1.577.388.782.599 
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 2015-٠2010ب١ٓ ِدّٛل اٌمشٚض اٌى١ٍت ٚساط اٌّاي اٌثابج ٌٍّذة ِٓ  3خذٚي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .www.cabinet.iqاٌّصذس : 

   -والاحٟ:  OLSظٙشث ٔخائح اٌخس١ًٍ بالاعخّاد عٍٝ غش٠مت اٌّشبعاث اٌصؽشٜ 

Y= 8.52 + 8.789 X1                                                                                   

       t        (6.389)      (4.881)                                                            

    F= 23.822                      D.W= 1.826                  R
2
 = 0.85                                  

 

حةةُ اخخ١ةةاس اٌذاٌةةت اٌخط١ةةت اٌخةةٟ وأةةج اـعةةً داٌةةت بٕةةا   عٍةةٝ      

F ، t ، Rحفٛلٙةا بالاخخبةاساث ا زصةائ١ت ) 
2 

  ـةٟ حس١ٍةً اثةش 

اٌمشٚض اٌى١ٍت عٍةٝ ساط اٌّةاي اٌثابةج ٌٍّةذة أعةلاٖ ، ٠خعةر اْ 

Rل١ّةةت ِعاِةةً اٌذاٌةةت  
2

  ِشةة١شا  اٌةةٝ اْ ٘ةةزٖ اٌم١ّةةت 0.85بٍؽةةج ) 

حعةةضٜ اٌةةٝ اٌخؽ١ةةشاث اٌخةةٟ حطةةشا عٍةةٝ ساط اٌّةةاي اٌثابةةج عةةببٙا 

  ِةةٓ اٌخؽ١ةةشاث ٠عةةضٜ اٌةةٝ 0.17اٌخؽ١ةةشاث ٌٍعاِةةً اٌّغةةخمً ٚاْ )

اٌةٝ  Fحخعع ٌٍم١اط ـٟ اٌذاٌت ، ٚإشاسة اخخبةاس عٛاًِ أخشٜ ٌُ 

اٌّخّثةةةً  X1ِع٠ٕٛةةةت اٌذاٌةةةت وىةةةً ، ٚاِةةةا بإٌغةةةبت اٌةةةٝ اٌّخؽ١ةةةش 

  ٚخةا ث 0.05بّدّٛل اٌمةشٚض اٌى١ٍةت عٕةذ ِغةخٜٛ اٌّع٠ٕٛةت )

  ( 8.789 )   أٞ عٕةذ حغةذ٠ذ اٌمةشٚض بّمةذاسt   (4.661ل١ّةت 

  ، ٠ٚعةٛد 991.2اٌؿ د٠ٕاس ـاْ ساط اٌّاي اٌثابج ٠ضداد بّمذاس )

اٌغبب اٌٝ زدُ اٌمشٚض اٌى١ٍت اٌخٟ ٌٙا حةأث١ش إ٠دةابٟ عٍةٝ ساط 

اِةا الاخخبةاساث اٌم١اعة١ت ـّشةىٍت الاسحبةاغ اٌةزاحٟ ٌٍّخؽ١ةش  اٌّاي .

لأٔةٗ   Durbin-Watsonاٌعشٛائٟ ٚرٌه بالاعخّاد عٍةٝ اخخبةاس 

ِٕاعب لاخخباس الاسحباغ اٌزاحٟ ِٓ اٌذسخت الأٌٚٝ ٚاٌةزٞ أٚظةر 

شىٍت الاسحباغ اٌزاحٟ ـٟ الأّٛرج اٌّمذس ٌىْٛ ل١ّةت عذَ ٚخٛد ِ

(D.W ْوأةج حمةةع ـةةٟ ِٕطمةةت لبةةٛي ـشظةة١ت اٌعةةذَ أٞ ا  D.W 

  0.05ِغةةةخٜٛ اٌّع٠ٕٛةةةت  D.Wِٚةةةٓ خةةةذٚي  ٠1.826غةةةاٚٞ 

 -حمع ب١ٓ : D.Wٔدذ اْ  6ٚدسخاث زش٠ت 

D.W< 4-du < du  2.174 < 1.826 <  0.610. 

 الاستىتاجال نالتوصَال

 الاستىتاجال

  -:  بٕا  عٍٝ ِا حٛصٍج ا١ٌٗ اٌذساعت ٔغخٕخح ِا ٠ٍٟ

بةاٌمشٚض لصة١شة  بشةىً ِباشةش وشؿ اٌخذـك إٌمذٞ ٠خأثش اْ .1

 الاخً ٚبشىً ؼ١ش ِباشش باٌمشٚض غ٠ٍٛت الاخً.

اْ وفا٠ت ساط اٌّاي حخأثش باٌمشٚض بشةىً اخّةاٌٟ ٚرٌةه لاْ  .2

ِةةةٕر اٌمةةةشٚض حعخبةةةش ِةةةٓ سصةةة١ذ اٌّٛاصٔةةةت اٌّا١ٌةةةت اٌعاِةةةت 

 ـخشة ص١ِٕت  عادحٙا.ٚحخطٍب 

بةةأعٍٝ ِٛاصٔةةت ِا١ٌةةت عاِةةت ٚحةةذي عٍةةٝ  2014ظٙةةشث عةةٕت  .3

 ٚخٛد دعُ ٌٍّصشؾ اٌضساعٟ.

 اٌغٕت
 ِدّٛل اٌمشٚض اٌى١ٍت

 باٌذ٠ٕاس 

 اخّاٌٟ حى٠ٛٓ ساط اٌّاي اٌثابج

 باٌذ٠ٕاس 

2010 566.413.491.482 600.000.000 

2011 1.074.860.105.657 600.000.000 

2012 1.444.571.833.183 50.600.000.000 

2013 1.739.611.844.729 100.600.000.000 

2014 1.694.835.188.058 100.600.000.000 

2015 1.701.198.235.538 100.600.000.000 
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ـٟ اٌّٛاصٔت اٌّا١ٌت اٌعاِةت  شاْ اٌمشٚض لص١شة الاخً لا حؤث .4

 وْٛ اٌّذة اٌض١ِٕت  عادحٙا لص١شة. 

 التوصَال

  -حٛصٟ اٌذساعت بّا ٠ٍٟ: 

إٌمةذٞ إٌةٝ خأةب  اٌخةذـك وشؿ اعخخذاَظشٚسة اٌخأو١ذ عٍٝ  .1

الأخةةةشٜ لأٔٙةةةا حبةةة١ٓ ا ٠ةةةشاداث ِةةةٓ اٌّصةةةشٚـاث  اٌٛزةةةذاث

 ِٚعشـت اٌشص١ذ اٌّخبمٟ. 

عٍةةٝ  شظةةشٚسة دعةةُ اٌمةةشٚض لصةة١شة الاخةةً لأٔٙةةا لا حةةؤث .2

 اٌّٛاصٔت اٌّا١ٌت اٌعاِت وْٛ اٌّذة اٌض١ِٕت  عادحٙا لص١شة. 

دعةةُ اٌمةةشٚض اٌّخٛعةةطت الاخةةً بةةذلا ِةةٓ اٌمةةشٚض غ٠ٍٛةةت  .3

عٍةةٝ وفا٠ةةت ساط  شة اٌض١ِٕةةت ِمبٌٛةةت ٚلا حةةؤثالاخةةً وةةْٛ اٌّةةذ

 اٌّاي اٌّصشـٟ.

اٌساخت اٌٝ دساعت ِّاثٍت ِع ب١ةاْ سبس١ةت ِٚؤشةشاث اٌغة١ٌٛت  .4

 ٌٍّصشؾ اٌضساعٟ.
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 .ٚإٌشش 

اٌمةةشٚض اٌّخعثةةشة ٚاثش٘ةةا عٍةةٝ   .2010.)اٌشةةّشٞ ، صةةادق ساشةةذ 

الاصِاث اٌّا١ٌت ، احساد اٌّصاسؾ اٌعشب١ت ، إٌشةشة اٌّصةشـ١ت 

 .اٌعشب١ت اراس  

ا داسة اٌع١ٍّةةةت ٌٍّصةةةاسؾ  .  1997).صةةةلاذ اٌةةةذ٠ٓ زغةةةٓ اٌغ١غةةةٟ 

داس اٌٛعةةاَ  .ٌبٕةاْ ، ب١ةةشٚث :اٌخداس٠ةت ٚـٍغةةفت اٌعّةً اٌّصةةشـٟ 

 ٌٍطباعت ٚإٌشش. 
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