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 انًهخص
 

 

 اٌّب١ٌددخ اٌمددٛائُ فددٟ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي سأط عددٓ اٌّؾبعددجٟ ٚالافصددبػ اٌم١ددبط اٌددٝ اٌجؾددش ٠ٙددذ      

 اٌّعٍِٛدبد ٚرمدذ٠ُ ٌٙدب اٌؾم١مدٟ اٌّدبٌٟ اٌّشودض اظٙدبس فدٟ ٠غدُٙ ٚثّدب اٌعشال١دخ اٌصٕبع١خ ٌٍششوبد

 اٌم١ّدخ فدٟ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط عٓ الافصبػ اصش ِعشفخ عٓ فضلا ، اٌخبسع١١ٓ ٌٍّغزخذ١ِٓ اٌشفبفخ

 اٌغبٔدت رغط١دخ فدٟ الاعدزمشائٟ ثبٌّٕٙظ الاعزعبٔخ رُ اٌجؾش ٘ذ  رؾم١ك اعً ِٚٓ. ٌلاعُٙ اٌذفزش٠خ

 اٌصددٕبع١خ اٌشددشوبد ِددٓ ع١ٕددخ فددٟ اٌعٍّددٟ اٌغبٔددت ٌزغط١ددخ ٚاٌزؾ١ٍٍددٟ اٌزغش٠جددٟ ٚثددبٌّٕٙظ إٌظددشٞ

 شدشوخ ، اٌزغ١ٍد  ِدٛاد ٌصدٕبعخ ثغدذاد شدشوخ)ثد  اٌّزّضٍدخ اٌّب١ٌدخ ٌلأٚساق اٌعشاق عٛق فٟ اٌعشال١خ

( اٌذٚائ١دخ ٌٍصدٕبعبد إٌّصدٛس شدشوخ ، اٌٍمبؽدبد لإٔزدبط اٌىٕدذٞ ششوخ ، اٌغبص٠خ ٌٍّششٚثبد ثغذاد

 اٌفىش٠ددخ اٌّضددبفخ اٌم١ّددخ أّٔددٛرط الاعددزعبٔخ عددٓ فضددلا ،( 2013-2012) اٌّب١ٌددخ اٌغددٕٛاد خددلاي

 ل١ّدخ ظٙدبس اٌّب١ٌدخ اٌمدٛائُ صدٍت فدٟ الافصدبػ ٚثطش٠مدخ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي ساط عٓ اٌّؾبعجٟ ٌٍم١بط

 ٠زّضدً اٌجؾدش ا١ٌدٗ رٛصدً ٚا٘دُ. اٌجؾدش ع١ٕدخ ٌٍشدشوبد اٌخزب١ِدخ اٌؾغبثبد فٟ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط

 اِىب١ٔخ ٚعٛد عٓ فضلا ، اٌعشال١خ اٌصٕبع١خ اٌششوبد فٟ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي ٌشأط وج١شح ا١ّ٘خ ثٛعٛد

 اٌذفزش٠دخ اٌم١ّدخ عٍدٝ الافصدبػ ٌدزٌه  اصش ٚٚعٛد ٌٍششوبد اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ فٟ عٕٗ ٚالافصبػ ٌٍم١بط

 الا٘زّددبَ اٌعشال١دخ اٌصددٕبع١خ اٌشدشوبد رددٌٟٛ ثضدشٚسح ٠زّضددً اٌجؾدش ثددٗ اٚصدٝ ِددب ٚا٘دُ.  ٌلاعدُٙ

 رجٕدٟ ضدشٚسح عدٓ فضدلا ، ف١ٙدب الأزبع١خ اٌطبلخ عٕبصش اؽذ ٠عزجش لأٔٗ ٚرٌه ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي ثشأط

 لٛائّٙدب فدٟ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّدبي سأط ل١ّدخ عدٓ ٌلإفصدبػ إٌّبعجخ اٌطشائك اٌعشال١خ اٌصٕبع١خ اٌششوبد

 .اٌخزب١ِخ اٌّب١ٌخ
                                 

 ِؾفٛظخ ع١ّع اٌؾمٛق.  عبِعخ اٌّضٕٝ  2018 ©                                                                        

              
 

Abstract 
 

The research aims at measuring and accounting for the structural capital in the financial statements of the Iraqi 

industrial companies, thus contributing to showing their true financial position and providing transparent information 

to external users, as well as knowing the effect of disclosure of the structural capital on the book value of the shares. 

The use of the inductive method in covering the theoretical side and the experimental and analytical method to cover 

the practical side on a sample of the Iraqi industrial companies in the Iraqi market for securities represented by 

(Baghdad Company for the manufacture of packaging materials, Baghdad Company for soft drinks, Al-Kindi 

Company for Vaccine Production, Al-Mansour Pharmaceutical Industries) during the financial years (2012-2013), as 

well as the use of the value-added model of accounting for the structural capital and the method of disclosure in the 

financial statements. The most important conclusion of the research is that there is great importance to the structural 

capital in the Iraqi industrial companies, as well as the possibility of measurement and disclosure in the financial 

statements of companies and the impact of this disclosure on the book value of shares. The most important thing 

recommended by the research is that the Iraqi industrial companies should pay attention to structural capital because 

it is considered one of the elements of production at these companies, as well as the need to adopt Iraqi industrial 

companies appropriate methods to disclose the value of structural capital in their final financial statements. 
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 انًقذيح

 ٚص٠ددبدح اٌصددٕبع١خ الاعّددبي ث١ئددخ فددٟ اٌؾبصددً ٌٍزطددٛس ٔز١غددخ     

 ٚظٙدٛس ِٕٙدب اٌصدٕبع١خ ٚلاعد١ّب اٌعب١ٌّدخ اٌشدشوبد ث١ٓ إٌّبفغخ

 فددٟ اٌشددشوبد رغددزخذِٙب اٌزددٟ الادٚاد وأؽددذ اٌزىٌٕٛٛع١ددب عٕصددش

  اٌمدٛائُ ِغدزخذِٟ ؽبعدخ ٚص٠دبدح ِٕزغبرٙدب ٚرؾغد١ٓ ادائٙدب رط٠ٛش

 ، اٌمدددشاساد لارخدددبر اٌلاصِدددخ اٌّعٍِٛدددبد ِدددٓ اٌّؾبعدددج١خ اٌّب١ٌدددخ

 رؾدش ٚاٌزدٟ اٌغٙبد ِٓ اٌعذ٠ذ لجً ِٓ اٌّطبٌجخ اٌذعٛاد ٚظٙٛس

 اٌزىٍٕٛع١ددخ اٌجٕددٛد ؽددٛي الافصددبؽبد ِددٓ اٌّض٠ددذ ٌزمددذ٠ُ اٌشددشوبد

 فددٟ اٌؾم١مددٟ اٌّددبٌٟ ِشوض٘ددب عددٓ ٌٍزعج١ددش رٍّىٙددب اٌزددٟ ٚاٌّعشف١ددخ

 رطد٠ٛش فدٟ اٌّعشف١دخ اٌعٕبصدش لأ١ّ٘خ ٚٔز١غخ .اٌّب١ٌخ اٌفزشح ٔٙب٠خ

 ٚاٌذفزش٠دخ اٌغٛل١خ اعّٙب ل١ّخ عٍٝ اٌٛاضؼ ٚرأص١ش٘ب اٌششوخ اداء

 اٌم١دبط ع١ٍّدخ رزجٕدٝ ِٚؾ١ٍدخ د١ٌٚدخ ِؾبعدج١خ ِعدب١٠ش ٚعٛد ٚعذَ

 اٌؾبعددخ ظٙدشد ، اٌّعشف١ددخ اٌّٛعدٛداد عددٓ اٌّؾبعدجٟ الافصدبػ

 اٌضددٛء ٌزغدد١ٍظ عددبدح ِؾبٌٚددخ ٠ّضددً اٌددزٞ اٌجؾددش ٘ددزا رمددذ٠ُ اٌددٝ

 ٚسأط عبِدخ ثصدٛسح اٌّعشف١دخ اٌّٛعٛداد ا١ّ٘خ ؽٛي ٚالا٘زّبَ

 ٔظش٠ددخ دساعددخ اٌجؾددش ٠مددذَ ار ، خبصددخ ثصددٛسح ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي

 ا١ٌٙىٍدٟ اٌّبي سأط ل١ّخ عٓ اٌّؾبعجٟ ٚالافصبػ ٌٍم١بط ٚع١ٍّخ

 ِعشفخ عٓ فضلا ، اٌصٕبع١خ ٌٍششوبد اٌخزب١ِخ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ فٟ

 ٠زضددّٓ وّددب ، ٌلاعددُٙ اٌذفزش٠ددخ اٌم١ّددخ عٍددٝ الافصددبػ رٌدده اصددش

 عددٛق فددٟ اٌعشال١ددخ اٌشددشوبد ِددٓ ٌع١ٕددخ رؾ١ٍ١ٍددٗ دساعددخ اٌجؾددش

 اسثدع اٌدٝ اٌجؾدش خلاٌٙدب ِدٓ لغدُ ٚاٌزدٟ اٌّب١ٌدخ ٌدلأٚساق اٌعشاق

 .سئ١غخ ِجبؽش

 ٚضؼ اٌضبٟٔ ٚاٌّجؾش ، اٌجؾش ِٕٙغ١خ الاٚي اٌّجؾش رضّٓ     

 فدددٟ ا١ٌٙىٍدددٟ اٌّدددبي سأط ٚا١ّ٘دددخ ِفٙدددَٛ ؽدددٛي ٔظش٠دددب   اطدددبسا  

 ٠ّىدددٓ اٌدددزٞ إٌّبعدددت الأّدددٛرط ِعشفدددخ عدددٓ فضدددلا اٌشدددشوبد

 ل١ّدخ عدٓ الافصدبػ طش٠مدخ اٌّجؾدش رضدّٓ وّب ٌٍم١بط اعزخذاِٗ

 اٌّجؾددش ٚفددٟ . ٌٍشددشوبد اٌّب١ٌددخ اٌمددٛائُ فددٟ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي سأط

 اٌخبصدخ اٌمد١ُ ٚأدٛا  اٌغُٙ ععش ِفَٙٛ اٌٝ اٌجؾش رطشق اٌضبٌش

 اٌخبصدخ ٚالافصدبػ اٌم١دبط ثع١ٍّدخ رزدأصش اٌزدٟ اٌم١ّدخ ٘دٟ ِٚدب ثدٗ

 اٌغبٔددت رضددّٓ فمددذ اٌشاثددع اٌّجؾددش اِددب ، ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي ثددشأط

 اٌّضددبفخ اٌم١ّددخ أّددٛرط رطج١ددك خددلاي ِددٓ اٌجؾددش ِددٓ اٌعٍّددٟ

 صدٍت فدٟ الافصدبػ ٚطش٠مدخ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّدبي سأط ٌم١دبط اٌفىش٠دخ

 عددٛق فددٟ اٌعشال١ددخ اٌصددٕبع١خ اٌشددشوبد ِددٓ ٌع١ٕددخ اٌّب١ٌددخ اٌمددٛائُ

 رؾممدذ الافصدبػ ٚطش٠مخ الأّٛرط رطج١ك ٚثعذ ، اٌّب١ٌخ الاٚساق

 الاعدددزٕزبعبد ِدددٓ ِغّٛعدددخ اٌدددٝ رٍخ١صدددٙب ٚردددُ اٌجؾدددش ا٘دددذا 

 . ٚاٌزٛص١بد

 انثحث ينهجيح

 انثحث يشكهح

 الاعّددبي ث١ئددخ فددٟ اٌؾبصددً اٌزىٌٕٛددٛعٟ اٌزطددٛس ِددٓ ثددبٌشغُ     

 اعزخذاَ عٍٝ ٚأفزبؽٙب اٌعب١ٌّخ اٌششوبد رطٛس ٚص٠بدح اٌصٕبع١خ

 فددٟ اٌّغددبُ٘ اٌزىٌٕٛددٛعٟ ثب١ٌٙىددً اٌّزّضٍددخ اٌزىٌٕٛٛع١ددخ اٌّعشفددخ

 اٌشددشوبد ٚخبصددخ اٌشددشوخ ثبعددُٙ اٌخبصددخ اٌغددٛل١خ اٌم١ّددخ ص٠ددبدح

 اٌّٛعددددٛداد عددددٓ ٚالافصددددبػ اٌم١ددددبط ع١ٍّددددخ اْ الا ، اٌعشال١ددددخ

 اٌّغدزٜٛ دْٚ ردضاي ِدب ا١ٌٙىٍدٟ اٌّبي ثشأط اٌّزّضٍخ اٌزىٌٕٛٛع١خ

 ثبٌزغدبلالاد رزّضدً اٌجؾدش ِشىٍخ فبْ رٌه خلاي ِٚٓ.   اٌّطٍٛة

 -: الار١خ

 ً٘ اٌّدبي سأط عٓ اٌّؾبعجٟ ٚالافصبػ ٌٍم١بط اِىب١ٔخ رٛعذ 

 ؟ ٌٍششوبد اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ فٟ ا١ٌٙىٍٟ

 ًاٌّدددبي سأط عدددٓ اٌّؾبعدددجٟ ٚالافصدددبػ اٌم١دددبط ٠ددد دٞ ٘ددد 

  ؟ اٌصٕبع١خ اٌششوبد فٟ اٌغُٙ ل١ّخ ص٠بدح فٟ دٚسا ا١ٌٙىٍٟ

 انثحث اهًيح

 اٌّعشفدددخ رٍعجدددٗ اٌدددزٞ اٌدددذٚس خدددلاي ِدددٓ اٌجؾدددش ا١ّ٘دددخ ردددأرٟ  

 عّدددً رطددد٠ٛش فدددٟ ا١ٌٙىٍدددٟ اٌّدددبي ثدددشأط ٚاٌّزّضٍدددخ اٌزىٌٕٛٛع١دددخ

 ثصدٛسح اٌعشال١دخ  اٌصدٕبع١خ ٚاٌشدشوبد عبِدخ ثصدٛسح اٌششوبد

 ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي سأط عددٓ ٚالافصددبػ اٌم١ددبط ٠غددبعذ ار ،  خبصددخ

 ع١ٍّدخ ِدٓ ٠غدًٙ ثّدب ٌٍشدشوخ اٌؾم١مٟ اٌّبٌٟ اٌّشوض اظٙبس عٍٝ

 ص٠دبدح فدٟ وج١شا دٚسا ٠ دٞ أٗ وّب ، الاعزضّبس٠خ اٌمشاساد ارخبر

 اٌّدبٌٟ اٌّشودض صبفٟ ص٠بدح خلاي ِٓ ٚرٌه ٌٍغُٙ اٌذفزش٠خ اٌم١ّخ

 .  ٌٍششوخ

 انثحث اهذاف

 -: الارٟ رؾم١ك اٌٝ اٌجؾش ٠ٙذ 

 ُا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي سأط ٚا١ّ٘ددخ ِفٙددَٛ ؽددٛي ٔظش٠ددب اطددبسا رمددذ٠ 

 . عٕٗ ٚالافصبػ ٚل١بعٗ

 ُسأط عددٓ اٌّؾبعددجٟ ٚالافصددبػ ٌٍم١ددبط ِٕبعددجخ طش٠مددخ رمددذ٠ 

 .اٌصٕبع١خ ٌٍششوبد اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ فٟ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي

 اٌّدددبي سأط عدددٓ اٌّؾبعدددجٟ ٚالافصدددبػ اٌم١دددبط اصدددش ِعشفدددخ 

 اٌشدشوبد فدٟ اٌٛاؽدذ ٌٍغدُٙ اٌذفزش٠دخ اٌم١ّدخ ص٠بدح فٟ ا١ٌٙىٍٟ

 .اٌصٕبع١خ

 انثحث فرضياخ

 -: ثبلارٟ اٌجؾش فشض١بد رزّضً

H0: اٌّدددبي سأط عدددٓ اٌّؾبعدددجٟ ٚالافصدددبػ اٌم١دددبط ٠ددد صش لا 

 . اٌصٕبع١خ اٌششوبد فٟ ٌٍغُٙ اٌذفزش٠خ اٌم١ّخ عٍٝ ا١ٌٙىٍٟ

H1: ا١ٌٙىٍدٟ اٌّدبي سأط عدٓ اٌّؾبعدجٟ ٚالافصبػ اٌم١بط ٠ صش 

 . اٌصٕبع١خ اٌششوبد فٟ ٌٍغُٙ اٌذفزش٠خ اٌم١ّخ عٍٝ

 انثحث وعينح يجتًع

 أشدطزٙب رّبسط اٌزٟ اٌعشال١خ ثبٌششوبد اٌجؾش ِغزّع ٠زّضً     

 ٌدلأٚساق اٌعدشاق عدٛق فدٟ رعّدً ٚاٌزدٟ الاسثدبػ رؾم١دك اعدً ِٓ
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 اٌصددٕبع١خ اٌشددشوبد ِددٓ ثع١ٕددخ فززّضددً اٌجؾددش ع١ٕددخ ،اِددب اٌّب١ٌددخ

 شدشوخ ، اٌزغ١ٍد  ِدٛاد ٌصدٕبعخ ثغدذاد شدشوخ)ثد  اٌّزّضٍخ اٌعشال١خ

 ، اٌٍمبؽدددبد لإٔزدددبط اٌىٕدددذٞ شدددشوخ ، اٌغبص٠دددخ ٌٍّشدددشٚثبد ثغدددذاد

 سأط ل١ّدخ ل١دبط عد١زُ ار ،( اٌذٚائ١دخ ٌٍصدٕبعبد إٌّصٛس ششوخ

 ع١ٕدخ ٌٍشدشوبد اٌّب١ٌدخ اٌمدٛائُ فدٟ عٕدٗ ٚالافصدبػ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّبي

 . اٌغُٙ ل١ّخ عٍٝ الافصبػ رٌه ِمذاس ث١بْ اٌٝ ٚثبلإضبفخ اٌجؾش

 انثحث واسهىب ينهج

 ثددددبٌّٕٙظ الاعددددزعبٔخ رددددُ اٌجؾددددش ا٘ددددذا  رؾم١ددددك اعددددً ِددددٓ     

 اٌزغش٠جٟ ٚثبٌّٕٙظ اٌجؾش ِٓ إٌظشٞ اٌغبٔت ٌزغط١خ الاعزمشائٟ

 اٌم١ّدخ أّٔدٛرط رطج١دك خدلاي ِدٓ ٚرٌه ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط ٌم١بط

 صددٍت فددٟ الافصددبػ ٚطش٠مددخ(  Pulic,2004) اٌفىش٠ددخ اٌّضددبفخ

 اٌمدددٛائُ فدددٟ ا١ٌٙىٍدددٟ اٌّدددبي ساط ل١ّدددخ لإظٙدددبس اٌّب١ٌدددخ اٌمدددٛائُ

 اعدً ِدٓ اٌزؾ١ٍٍدٟ ثدبٌّٕٙظ الاعدزعبٔخ ردُ رٌده عدٓ فضلا اٌخزب١ِخ

 عدٓ الافصدبػ ٚثعدذ لجدً ٌٍغدُٙ اٌذفزش٠دخ ثبٌم١ّدخ اٌّمبسٔبد اعشاء

 . اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ فٟ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط

 انثحث حذود

 : تالاتي انثحث حذود تتًثم

 اٌعشال١دخ اٌصدٕبع١خ اٌشدشوبد ِدٓ ثع١ٕخ ٚرزّضً : انًكانيح انحذود

 ثغددذاد شددشوخ ، اٌزغ١ٍدد  ِددٛاد ٌصددٕبعخ ثغددذاد شددشوخ)ثدد  ٚاٌّزّضٍددخ

 شددشوخ ، اٌٍمبؽددبد لإٔزددبط اٌىٕددذٞ شددشوخ ، اٌغبص٠ددخ ٌٍّشددشٚثبد

 (.اٌذٚائ١خ ٌٍصٕبعبد إٌّصٛس

 الاسثدددبػ ٚرمدددبس٠ش اٌّب١ٌدددخ ثبٌزمدددبس٠ش رزّضدددً : انزيانيدددح انحدددذود

 (.2013-2012) اٌّب١ٌخ ٌٍغٕخ اٌجؾش ع١ٕخ ٌٍششوبد ٚاٌخغبئش

 اٌّذسٚعددخ اٌجؾض١ددخ ثددبٌّزغ١شاد اٌجبؽددش اٌزددضَ : انثحثيددح انحددذود

 ،سأط اٌّؾبعجٟ ٚالافصبػ اٌم١بط)ث  ٚاٌّزّضٍخ اٌجؾش ِزٓ ضّٓ

 (. ٌٍغُٙ اٌذفزش٠خ اٌم١ّخ ، ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي

  انثياناخ جًع اسهىب

 ٚاٌّعٍِٛددبد اٌج١بٔددبد عّددع فددٟ اٌجبؽددش اعزّددذ : اننظددر  انجانددة

 اٌّشاعدددع ِدددٓ ِغّٛعدددخ عٍدددٝ اٌجؾدددش ثّٛضدددٛ  اٌعلالدددخ راد

 اٌعشال١دخ اٌغبِعدبد ِدٓ اٌصدبدسح ٚاٌشعدبئً ٚالاطدبس٠ؼ الاعٕج١خ،

 .ٚاٌعشث١خ

 اٌج١بٔدبد عٍدٝ اٌعٍّدٟ اٌغبٔدت فدٟ اٌجبؽش اعزّذ : انعًهي انجانة

 .اٌجؾش ٌع١ٕخ إٌّشٛسح ٚاٌزمبس٠ش

 

 

 

 اٌجؾش ِخطظ

 (1) شىً

 

 الاطار اننظر 

 انهيكهي انًال رأس عن والافصاح انقياس

 انهيكهي انًال رأس يفهىواولا : 

 اٌّٛعدددٛداد عدددٓ عجدددبسح ثبٔدددٗ ا١ٌٙىٍدددٟ اٌّدددبي سأط ٠عدددش      

 اٌشدشوخ ثؾدٛصح رجمدٝ ٚاٌزدٟ ٍِّٛعخ اٌغ١ش ٚاٌزىٌٕٛٛع١خ اٌّعشف١خ

 رٍده فدٟ اٌعب١ٍِٓ ثبٌّٛظف١ٓ اٌخبصخ اٌّصبس٠  وبفخ اعزجعبد ثعذ

 اٌجشدشٞ اٌّدبي ساط ٠ٕدبل  ا١ٌٙىٍدٟ اٌّبي سأط اْ اٞ ، اٌششوخ

 اٌزدٟ ثبٌّعشفدخ ٠زّضدً فٙدٛ ثدٗ اٌّزدبعشح ٚرغزط١ع اٌششوخ رٍّىٗ ار

 ٚاٌزدٟ ٚاعدشاءاد ٚأظّدخ ١٘بودً فٟ ثٙب ٚرؾزفع اٌششوخ رىزغجٙب

 سأط ٠زّضً وّب (.Kamath ,2015: 4) اٌّغزمجً فٟ ِٕٙب رغزفبد

 اٌّعدبس  وبفدخ ٠زضدّٓ ار ٌٍششوبد الاعبط ثؾغش ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي

 لٛاعددذ ٠زضددّٓ فٙددٛ الأغددبْ ِغددبدسح ثعددذ اٌشددشوخ رٍّىٙددب اٌزددٟ

 ٚلٛاعدذ ٚٔظدُ اٌج١ع١دخ ٚاٌغ١بعدبد الاعدزشار١غ١خ ٚاٌخطظ اٌج١بٔبد

 ٌٍّعشفدخ إٌبرغخ ثبٌّصبدس رّض١ٍخ ٠ّىٓ وّب ، اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌج١بٔبد

 Khalique,2013) اٌجشددش٠خ غ١ددش ٚالاعددشاءاد اٌع١ٍّددبد ِددٓ

 اٌشدشوخ فدٟ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّبي سأط ثبْ ٠غبعذ رٌه عٓ فضلا (.75:

 اٌعّددً ِددٓ ف١ٙددب اٌعددب١ٍِٓ اٌّددٛظف١ٓ رّىددٓ ل٠ٛددخ صمبفددخ خٍددك عٍددٝ

 إٌّدٛ ٠ؾمدك ثّدب الافضً ٚالاداء ٚاٌّعشفخ اٌخجشح ٚاوزغبة ثأِبْ

 اٌّىٛٔدبد ِدٓ ٠عدذ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّبي سأط اْ وّب ، اٌط٠ًٛ الاِذ فٟ

 خددلاي ِٚددٓ اٌشددشوخ رٍّىٙددب اٌددزٞ اٌفىددشٞ اٌّددبي ٌددشأط الاعبعدد١خ

 ث١ٕددخ رزىددْٛ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي سأط ِددع اٌجشددشٞ اٌّددبي سأط ارؾددبد

 رغددذس ِّٚددب ( .Esmaeil & Mahran , 2014: 5) اٌشددشوخ

 ثبٌّعشفددددخ ٠زّضددددً ا١ٌٙىٍددددٟ اٌّددددبي سأط اْ ٘ددددٛ ا١ٌددددٗ الاشددددبسح
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 ار ، اٌّب١ٌددخ رمددبس٠ش فدٟ عٕٙددب ِفصددؼ اٌغ١دش اٌؾبعددٛة ٚثشِغ١دبد

 اٌزددٟ اٌؾبعددٛة اعٙددضح ثدد١ٓ اٌفددشق خددلاي ِددٓ عٕددٗ اٌزعج١ددش ٠ّىددٓ

 اعٙددضح ٚثدد١ٓ اٌشددشوخ رطددٛس فددٟ رغددُٙ ِزطددٛسح ثشِغ١ددبد رٍّدده

 رٍدده رم١دد١ُ ع١ٍّددخ اْ الا اٌجشِغ١ددبد رٍدده رٍّدده لا اخددشٜ ؽبعددٛة

  الاعزجددبس ثٕظددش الاخددز دْٚ اٌزبس٠خ١ددخ اٌىٍفددخ عٍددٝ رعزّددذ الاعٙددضح

 فددٟ الأزبع١ددخ اٌع١ٍّددخ دعددُ فددٟ اٌفددبسق رشددىً اٌزددٟ اٌجشِغ١ددبد

 اٌشدددشوخ عّدددً رطددد٠ٛش فدددٟ اٌجشِغ١دددبد رٍددده ٚرغدددبعذ ، اٌشدددشوخ

 ضددّٓ اٌّب١ٌدخ اٌمددٛائُ فدٟ ظددب٘شح غ١دش ٚ٘ددٟ ٌلإ٠دشاداد ٚرؾم١مٙدب

 . الاخشٜ ٍِّٛعخ اٌغ١ش اٌّٛعٛداد

 انهيكهي انًال رأس اهًيحثانيا : 

 اٌدزٞ اٌّعشف١دخ الاعبعد١خ اٌجٕدٛد اؽدذ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّبي أط ٠عزجش     

 ٚرزّضدً اٌشدشوخ رطدٛس فدٟ وج١دشح ا١ّ٘دخ ٌٙب ٚاٌزٟ ِ خشا   ظٙشد

 -( :Freyedon et al , 2012 :4) الار١خ ثبٌٕمبط الا١ّ٘خ رٍه

 ٚرٌده اٌشدشوخ ٚرطد٠ٛش رعض٠دض فدٟ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّبي سأط ٠غبعذ 

 فددٟ رغددبعذ٘ب اٌزددٟ إٌّبعددجخ الاعددزشار١غ١بد ٚضددع خددلاي ِددٓ

 . اٌّبٌٟ اٌّشوض رعض٠ض

 اٌزددددٟ اٌؾ٠ٛ١ددددخ الاِددددٛس اؽددددذ ا١ٌٙىٍددددٟ اٌّددددبي سأط  ٠عزجددددش 

 ٚل١ّٙددب ادائٙددب ٚرطدد٠ٛش رعض٠دض فددٟ ِدد خشا   اٌشددشوخ اعدزخذِزٙب

 .اٌغٛل١خ

 رغدزغٍٙب اٌزدٟ اٌّّٙدخ اٌّصبدس اؽذ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط  ٠عزجش 

 . الاسثبػ ٚرؾم١ك اٌزٕبفغٟ اٌزفٛق رؾم١ك فٟ اٌششوخ

 انهيكهي انًال رأس يكىناخ:  ثانثا

 الاِددش ٠زطٍددت فددبْ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي ٌددشأط اٌىج١ددشح ٌلأ١ّ٘ددخ ٔز١غددخ

 رزّضددً ٚاٌزددٟ ، ضددّٕٗ رددذخً اٌزددٟ ٚاٌعٕبصددش اٌّىٛٔددبد ِعشفددخ

 -( :9: 2011،  ِٚصٕٛعخ سارٛي)  ثبلارٟ

 اٌّ عغددددبرٟ اٌّدددبي سأط  (Capital Organizational : )- 

 خددلاي ِددٓ اٌشددشوخ رٍّىٙددب اٌزددٟ ثبلإِىب١ٔددبد ٠زضددّٓ ٚاٌددزٞ

 اٌّعشفدددخ ٚؽمدددٛق اٌج١بٔدددبد ٚلٛاعدددذ ٚاٌؾبعدددٛة اٌجشِغ١دددبد

 . اٌزغبس٠خ ٚاٌعلاِبد

 اٌزصددددد١ٕع/  اٌع١ٍّدددددبد ِدددددبي سأط (Process Capital : )- 

 اٌّٛظفددخ اٌزؾز١ددخ ٚاٌج١ٕددخ ٚالأشددطخ اٌٛط١ٕددخ اٌع١ٍّددبد ٠ٚشددًّ

 ٌغدددش  اٌّعشفدددخ ٔشدددش فدددٟ ٚاٌّشدددبسوخ الأثدددذا  ع١ٍّدددخ فدددٟ

 .الاصعذح ع١ّع فٟ اٌعب١ٍِٓ لذساد دعُ فٟ اٌّغبّ٘خ

 ٚاٌزطد٠ٛش اٌزؾدذ٠ش اٌّبي سأط  (Capital Renewal and 

Development: )- ًاٌزددددٟ اٌفع١ٍددددخ ثبلاعددددزضّبساد ٠ٚزّضدددد 

 ٚاٌزط٠ٛش اٌجؾش وأٔشطخ ، اٌّغزمجٍٟ ٌٍّٕٛ  اٌششوخ رغزخذِٙب

 .اٌغٛق فٟ ٌٍزٕبفظ ِفزبؽب   رعذ ٚاٌزٟ اٌع١ٍّخ ٚاٌّعشفخ

 

 

 انهيكهي انًال رأس قياسراتعا : 

 ٌلأؽذاس إٌمذٞ ٚ اٌىّٟ اٌم١بط ثبٔٗ اٌّؾبعجٟ ثبٌم١بط ٠مصذ     

 ، الالزصددبدٞ ٌٕشددبطٙب اٌشددشوخ ِّبسعددخ عددٓ إٌبشددئخ الالزصددبد٠خ

 اٌع١ٍّبد ٌزٍه ٚرغغ١ً ٚرؾ١ًٍ ٚرج٠ٛت رغ١ّع خلاي ِٓ رٌه ٠ٚزُ

      اٌّب١ٌددخ اٌفزددشح ٔٙب٠ددخ فددٟ اٌخزب١ِددخ اٌّب١ٌددخ ثددبٌمٛائُ عٕٙددب ٚاٌزعج١ددش

 ِدٓ ِغّٛعدخ عٍٝ اٌّؾبعجٟ اٌم١بط ٠ٚعزّذ (. 74:2008، عبٌُ)

 إٌّبعدت اٌم١بط ٌزٛف١ش خلاٌٙب ِٓ اٌعًّ ع١زٛعت ٚاٌزٟ الاسوبْ

 ثبٌخبصدد١خ الاسوددبْ رٍدده رزّضددً ار اٌّب١ٌددخ ٌلأؽددذاس ٚاٌّٛضددٛعٟ

 ٚالاشدددخب  اٌم١دددبط ٚٚؽدددذح إٌّبعدددت ٚاٌّم١دددبط اٌم١دددبط ِؾدددً

 : 2013، ِٚؾّددٛدٞ ثشوددخ) اٌّؾبعددج١خ اٌم١ددبط ثع١ٍّددخ اٌمددبئ١ّٓ

26.) 

 ع١ٍّدخ ثبٔدٗ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّدبي سأط عدٓ اٌّؾبعدجٟ اٌم١دبط ٠ٚعش   

 ِع١ٕدخ، ٌمٛاعدذ ٚفمدب   اٌششوخ فٟ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط ل١ّخ اؽزغبة

 عضّدبْ)  اٌم١دبط ثع١ٍّدخ اٌخبصدخ اٌش٠بضد١خ ثبٌّٕدبرط رزّضً ٚاٌزٟ

 .(10 : 2011، ٚصلبٚٞ

 ل١ددبط ع١ٍّدخ ِددع رٕدذسط ا١ٌٙىٍددٟ اٌّدبي سأط ل١ددبط ع١ٍّدخ اْ     

 رمَٛ اٌجبؽضْٛ ا١ٌٙب رطشق اٌزٟ إٌّبرط فبغٍت اٌفىشٞ اٌّبي سأط

 اٌفىددشٞ اٌّددبي ٌددشأط اٌعٕبصددش وأؽددذ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي سأط ثم١ددبط

( VAIC) اٌفىش٠دخ اٌّضدبفخ اٌم١ّدخ ِم١دبط ٘ٛ إٌّبرط رٍه ٚاثشص

 فٟ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط ل١بط ع١ٍّخ فٟ ع١ٍٗ الاعزّبد ع١زُ ٚاٌزٞ

 الار١ددخ ثبٌّعددبدلاد اٌّم١ددبط ٘ددزا ٠ٚزّضددً ثبٌجؾددش اٌعٍّددٟ اٌغبٔددت

(Hiras & Indri , 2012 :4: )- 

 سأط+  اٌفىدشٞ اٌّدبي سأط( = VAIC) اٌفىش٠خ اٌّضبفخ اٌم١ّخ

 اٌضثبئٕٟ اٌّبي سأط+  ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي

VAIC=intellectual capital +Structure capital + 

Customer capital. 

 ٠زضددّٓ اٌفىش٠ددخ اٌّضددبفخ اٌم١ّددخ أّٔددٛرط رطج١ددك ع١ٍّددخ اْ     

 اٌّدددبي سأط ثم١دددبط اٌخبصدددخ اٌّعدددبدلاد ضدددّٕٙب ِدددٓ ِعدددبدلاد

 -: ثبلارٟ رزّضً ٚاٌزٟ ا١ٌٙىٍٟ

 ٚالاعٛس اٌشٚارت – ٌٍششوخ اٌّضبفخ اٌم١ّخ= ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط

 ثبٌّٛظف١ٓ اٌخبصخ

Structure capital(SC)=Value Added (VA)- Salary 

 اعّدددبٌٟ -اٌشدددشوخ ا٠دددشاداد اعّدددبٌٟ= ٌٍشدددشوخ اٌّضدددبفخ اٌم١ّدددخ

 (اٌغٍع١خ اٌّغزٍضِبد)اٌششاء ِصبس٠ 

Value Added (VA)=Total Revenues - purchases 

Expenses. 
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 انهيكهي انًال رأس عن الافصاحخايسا : 

 ثددبٌمٛائُ ا٠ضددبؽبد اسفددبق ثبٔددٗ اٌّؾبعددجٟ الافصددبػ ٠عددش      

 الالزصدددبد٠خ ٚالأشدددطخ ثبلأؽدددذاس خبصدددخ ثٕدددٛد رزضدددّٓ اٌّب١ٌدددخ

 عددٓ وبف١ددخ ثصددٛسح ِعجددشح اٌمددٛائُ رٍدده ععددً اعددً ِددٓ ِددب ٌشددشوخ

 (.Marston,2010 : 20) ٌٙب اٌّبٌٟ اٌّشوض

 ٌٍّغدددزضّش٠ٓ اٌّّٙدددخ اٌّعٍِٛدددبد عدددش  ثبٔدددٗ ٠عدددش  وّدددب      

 خلاٌٙدددب ِدددخ ٠ّىدددٓ ثطش٠مدددخ اٌّغدددزف١ذ٠ٓ ِدددٓ ٚغ١دددشُ٘ ٚاٌدددذائ١ٕٓ

 ثّدب ٚإٌّٛ الاسثبػ رؾم١ك عٍٝ اٌششوخ ثمذسح اٌزٕج  فٟ ِغبعذرُٙ

 اِددب (.28:2006 ، ؽٕددب) اٌّددلان رغددبٖ ثبٌزضاِبرٙددب ٌٍٛفددبء ٠ ٍ٘ٙددب

 اٌىشد  ثبٔدٗ ف١زّضدً ا١ٌٙىٍدٟ اٌّدبي سأط عدٓ اٌّؾبعجٟ الافصبػ

 فدٟ عٕٙدب ٚاٌزعج١دش اٌشدشوخ رٍّىٙدب اٌزدٟ اٌّعشف١خ اٌّٛعٛداد عٓ

 ععدً اعدً ِٓ ٚرٌه اٌّب١ٌخ اٌغٕخ ٔٙب٠خ فٟ اٌخزب١ِخ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ

 اٌؾم١مددٟ اٌّددبٌٟ اٌّشوددض عددٓ ٚاضددؾخ ثصددٛسح ِعجددش اٌمددٛائُ رٍدده

 (Steven & Mitchell ,2005 :14)  اٌّزٕدٛع١ٓ ٌٍّغدزخذ١ِٓ

 ساط ضددّٕٙب ِٚددٓ اٌّعشف١ددخ اٌّٛعددٛداد عددٓ الافصددبػ ٠ٚغددبعذ

 اٌفٛائدددددذ ِدددددٓ عٍّدددددخ رؾم١دددددك اٌدددددٝ اٌشدددددشوخ ا١ٌٙىٍدددددٟ اٌّدددددبي

 -( :Taliyang ,2008 :12)اّ٘ٙب

 الاِدذ فدٟ اٌصدؾ١ؾخ الاعزشار١غ١خ ص١بغخ فٟ اٌششوخ ِغبعذح 

 .اٌط٠ًٛ

 ثبٌششوخ اٌخبصخ اٌزٛعع لشاساد ر٠ٕٛع فٟ اٌّغبعذح . 

 ِغدددزخذِٟ ِدددع اٌخبسع١دددخ اٌعلالدددبد رطددد٠ٛش فدددٟ اٌّغدددبعذح 

 .اٌّب١ٌخ اٌج١بٔبد

 الاِذ ط٠ٍٛخ سلا٠خ ٚدعُ اٌّصٍؾخ اصؾبة ث١ٓ اٌضمخ رعض٠ض . 

 عٍددٝ اٌشددشوبد رشددغع اٌفٛائددذ رٍدده فددبْ رمددذَ ِددب خددلاي ِددٓ     

 ثد١ٓ اخدزلا  ٕ٘بٌده اْ ، رٍّىٙدب اٌزٟ اٌّعشف١خ اٌم١ُ عٓ الافصبػ

 ، اٌّٛعدٛداد رٍده عدٓ الافصدبػ طش٠مدخ فدٟ ٚاٌشدشوبد اٌجبؽض١ٓ

 عددددٓ ثبلإفصددددبػ رمددددَٛ لا ٚاٌعب١ٌّددددخ اٌّؾ١ٍددددخ اٌشددددشوبد فبغٍددددت

 رمدَٛ ششوبد ٚعٛد عذَ ٠عٕٟ لا ٚ٘زا اٌٍّّٛعخ غ١ش اٌّٛعٛداد

( Microsoft office) ٚشددشوخ(  Philips) فشددشوخ ثبلإفصددبػ

 اٌشدشوبد ِدٓ رعذ ٚاٌزٟ اٌّعشف١خ ِٛعٛدارٙب عٓ ثبلإفصبػ لبِذ

 اٌجدبؽض١ٓ لجدً ِدٓ الزشاؽّٙدب رُ طش٠مزبْ ٚرٛعذ. اٌعبٌُ فٟ اٌشائذح

 اٌخزب١ِددخ اٌّب١ٌددخ اٌمددٛائُ فددٟ اٌّعشف١ددخ اٌّٛعددٛداد عددٓ ٌلإفصددبػ

 -( :11:2011، ١٘ٚجخ) ثبلارٟ رزّضً ٚاٌزٟ

 اٌطش٠مدخ ٘دزٖ ٚردزُ -: ٍِؾمخ اضبف١خ لٛائُ فٟ الافصبػ طش٠مخ 

 اٌّٛعدددٛداد وبفدددخ رزضدددّٓ اضدددبف١خ لدددٛائُ اعدددذاد خدددلاي ِدددٓ

 . ِٚىٛٔبرٙب ا١ٌٙى١ٍخ

 ٘دددزٖ رزّضدددً -: اٌّب١ٌدددخ اٌمدددٛائُ صدددٍت فدددٟ الافصدددبػ طش٠مدددخ 

 ا١ٌٙى١ٍددخ اٌّٛعددٛداد ل١ّددخ عددٓ الافصددبػ خددلاي ِددٓ اٌطش٠مددخ

 عبٔددددت فددددٟ ٍِّٛعددددخ اٌغ١ددددش اٌّٛعددددٛداد ضددددّٓ اٌّعشف١ددددخ

.  اٌّطٍٛثدبد عبٔدت فدٟ اٌٍّى١دخ ؽمٛق عبٔت ٚفٟ اٌّٛعٛداد

 ٠ّٚىددٓ اٌعٍّددٟ ثبٌغبٔددت اٌطش٠مددخ رٍدده عٍددٝ الاعزّددبد ٚعدد١زُ

 -: الار١خ اٌّؾبعج١خ ثبٌم١ٛد اٌطش٠مخ رٍه رّض١ً

 ع١ٍّددخ اعددشاء ثعددذ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي سأط ٌزضج١ددذ اٌّؾبعددج١خ اٌم١ددٛد 

  .اٌم١بط
 

 اٌج١بْ اٌّجٍغ اٌذائٓ اٌّجٍغ اٌّذ٠ٓ

xxxxxxxx  

xxxxxxxxx 

 ِٓ ؽ  / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌٝ ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 

 

 ا١ٌٙى١ٍخ اٌّٛعٛداد/  ؽ 

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

Xxxxxxx ٍٟؽ  /سأط اٌّبي ا١ٌٙى xxxxxxxx  ٟ20/.. 31/12اٌشص١ذ ف 

 اٌّغّٛ   اٌّغّٛ  

 

 ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط/  ؽ 

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

Xxxxxxx  ٟ20/.. 31/12اٌشص١ذ ف  xxxxxxxx ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ 

 اٌّغّٛ   اٌّغّٛ  
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 ل١ّدخ رضج١دذ ع١ٍّدخ اٌغدبثمخ الاعدزبر عدغلاد اٌم١دٛد ِٓ ٠لاؽع     

 اعددً ِددٓ ٌٍشددشوخ اٌّؾبعددج١خ اٌغددغلاد فددٟ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي سأط

 ، ٍِّٛعدخ اٌغ١ش اٚ اٌّع٠ٕٛخ اٌّٛعٛداد ضّٓ ل١ّخ عٓ الافصبػ

 اٌزب١ٌدخ اٌغدٕخ ٚفدٟ ٌٍم١دبط الاٌٚٝ اٌغٕخ فٟ اعلاٖ اٌم١ذ رضجذ ٠زُ ار

 اعدشاء ٠دزُ ار ، رمدذ٠ش اعدبدح اٌدٝ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّبي سأط ل١ّخ رخضع

 اٌغددٕخ فددٟ اٌم١ّددخ رضج١ددذ ثعددذ ِب١ٌددخ عددٕخ وددً ٔٙب٠ددخ فددٟ رغدد٠ٛخ ل١ددذ

 ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي سأط ل١ّخ فٟ ص٠بدح ٕ٘بٌه وبٔذ فبرا ٌٍم١بط الاٌٚٝ

 فدٟ أخفدب  ٕ٘بٌده ودبْ ار اِدب ، ثدبٌفشق اٌم١دذ ٔفظ رغغ١ً فغ١زُ

 اٌغدذ٠ش ِٚدٓ . ثدبٌفشق اٌم١دذ عىدظ ف١دزُ ا١ٌٙىٍدٟ اٌّدبي سأط ل١ّخ

 اٌصددعٛثخ ِددٓ ٔغددذ اٌّع٠ٕٛددخ اٚ اٌفىش٠ددخ اٌّٛعددٛداد اْ ثبٌددزوش

 رٍدده لاْ ٚرٌدده اٌّٛعددٛداد وجم١ددخ الاطفددبء اٚ ٌلأددذصبس اخضددبعٙب

 ٠ّىدٓ ٚلا اٌدضِٓ ثّدشٚس ردٕخف  اٚ ردضداد اْ ِّىدٓ اٌّٛعٛداد

 اٌّٛعٛداد ثم١خ ِع ٠ؾذس وّب ِغزّشح ثصٛسح ثبعزٙلاوٙب اٌغضَ

 اٌظددشٚ  ثؾغددت ٚرددٕخف  ٚالاثزىددبس اٌزطددٛس ثض٠ددبدح رددضداد ار ،

 .اٌششوخ ثٙب رّش اٌزٟ

 نهسهى انذفتريح انقيًح عهى وتأثيره انهيكهي انًال رأسسادسا : 

 انعراقيح انصناعيح انشركاخ في

 ٍِى١ددخ فددٟ ؽصددخ ثبٔٙددب الاعددُٙ رعددش :  انسددهى سددعر يفهددىو .1

 رغددذ٠ذ ثعددذ الاسثددبػ ِددٓ ؽصددخ صددبؽجٙب رّددٕؼ ٚاٌزددٟ اٌشددشوخ

 فددٟ الاشددزشان ٌؾبٍِٙددب ٠ؾددك وّددب ، الاخددش٠ٓ رغددبٖ الاٌزضاِددبد

 .(55: 2010، ٚؽغددٓ اٌؾىدد١ُ عجددذ)  اٌشددشوخ لددشاساد اداسح

 ِع١ٕددخ شددشوخ فددٟ اٌّغددب١ّ٘ٓ ؽمددٛق ثبٔٙددب رعش٠فٙددب ٠ّىددٓ وّددب

 اصٕدبء الاسثدبػ ِدٓ ؽصدخ عٍٝ اٌؾصٛي ؽبٍِٙب ٠غزط١ع ٚاٌزٟ

 ِددٓ ِٕٙددب اٌعٛائددذ عٍددٝ اٌؾصددٛي ٠ّىددٓ وّددب ، اٌزٛص٠ددع ع١ٍّددخ

 فدٟ اٌشدشوخ ثدأداء ردشرجظ ٚاٌزدٟ اٌزصدف١خ اٚ اٌج١ع ع١ٍّخ خلاي

 (.15:2013، ٚاخشْٚ اٌض٘شح عجذ) ِع١ٕخ فزشح

 

 ّ٘دددب اعبعددد١١ٓ ٔدددٛع١ٓ اٌدددٝ الاعدددُٙ رمغدددُ:  الاسدددهى اندددىا  .2

(Brigham  & Gapenski ,1994 :845):- 

 الاعددُٙ ؽبِددً ٠ّزٍىٙددب ثؾصدد  رزّضددً ٚاٌزددٟ -: انعاديددح الاسددهى

 اصٕدبء الاسثدبػ عٍدٝ خلاٌٙدب ِٓ ٠ؾصٍْٛ ٚاٌز٠ٓ ِب ٌششوخ اٌعبد٠خ

 رصدددف١خ اٚ اٌج١دددع ع١ٍّدددخ عدددٓ اٌج١ع١دددخ اٌعٛائدددذ عٍدددٝ اٚ رٛص٠عٙدددب

 -: ثبلارٟ رز١ّض ٚاٌزٟ. اٌششوخ

 اصٕدددبء الاسثدددبػ عٍدددٝ اٌؾصدددٛي اٌعبد٠دددخ الاعدددُٙ ٌؾبِدددً ٠ؾدددك 

 .الاسثبػ رؾم١ك ؽبٌخ فٟ رٛص٠عٙب

 اٌزدٟ اٌمدشاساد ارخبر فٟ اٌّشبسوخ اٌعبد٠خ الاعُٙ ٌؾبًِ ٠ؾك 

 .اٌششوخ رخ 

 ٝالاصدذاساد شدشاء فدٟ الا٠ٌٛٚدخ اٌعبد٠دخ الاعدُٙ ٌؾبِدً ٠عط 

 .ٌلاعُٙ اٌغذ٠ذح

 الاعددُٙ ؽبِددً ٠ٍّىٙددب اٌزددٟ ؽصدد  ٚ٘ددٟ  -: انًًتددا ج الاسددهى

 لذس عٍٝ اٌؾصٛي خلاٌٙب ِٓ ٌٗ ٠ؾك ٚاٌزٞ اٌششوخ فٟ اٌّّزبصح

 ، عدذِٙب ِدٓ اٌشدشوخ سثؾ١دخ عدٓ إٌظدش ثغد  الاسثدبػ ِٓ صبثذ

 اٌشدشوخ رصدف١خ ؽبٌدخ فدٟ الاعدُٙ ل١ّخ عٍٝ اٌؾصٛي ٌٗ ٠ؾك وّب

 اٌّّزدبص اٌغُٙ ؽبًِ فبْ رٌه عٓ فضلا اٌعبد٠خ الاعُٙ ؽبٍِٛ لجً

 اسد ِدب ِزدٝ اٌعبد٠خ ثبلأعُٙ الاعُٙ ٘زٖ اعزجذاي فٟ اٌؾش٠خ ٠ّزٍه

 . رٌه

 رٍّدده فٙددٟ ٌؾبٍِٙددب ٍِى١ددخ عددٕذ ثّضبثددخ الاعددُٙ رعددذ -: الاسددهى قدديى

 -(:Kiley,2000 :13) ثبلارٟ رزّضً اٌم١ُ ِٓ ِغّٛعخ

 عددٛق فددٟ اٌغددُٙ ثٙددب ٠جددب  اٌزددٟ ثبٌم١ّددخ رزّضددً -: انسددىقيح انقيًددح

 ٚ الاعد١ّخ اٌم١ّدخ ِدٓ الدً اٚ اوجدش رىدْٛ ٚاٌزدٟ ، اٌّب١ٌخ الاٚساق

 ار اٌشدشوخ ٚسثؾ١دخ ثدأداء ٚص١مدب   اسرجبطدب رشرجظ أٙب وّب ، اٌذفزش٠خ

 ؽص  ص٠بدح خلاي ِٓ ٚرٌه ٌلأسثبػ اٌششوخ رؾم١ك اصٕبء رشرفع

 ص٠ددبدح عٍددٝ ٠ددٕعىظ اٌددزٞ الاِددش الاسثددبػ ِددٓ اٌّٛصعددخ الاعددُٙ

 أخفددب  ؽبٌددخ فددٟ ل١ّزٙددب رمددً أٙددب وّددب ، شددشائٙب عٍددٝ الالجددبي

 . اٌششوخ سثؾ١خ

 عٕٙدب ٚاٌّعجدش اٌغدُٙ فدٟ اٌّذٚٔدخ اٌم١ّدخ ٚ٘دٟ -: الاسدًيح انقيًح

 اٌغدُٙ اصدذاس عٕدذ اٌشدشوخ رضدعٗ اٌزٞ ٌٍغُٙ الاعزجبسٞ ثبٌغعش

 اٌّددذفٛ  اٌّددبي سأط ٌزغط١ددخ ٔظش٠ددخ ل١ّددخ فٙددٟ ، الاٌٚددٝ ٌٍّددشح

 .اٌششوخ رأع١ظ عمذ فٟ ع١ٍخ ِٕٚصٛ 

 ِددٓ اٌغددُٙ ثؾصددخ رزّضددً اٌزددٟ اٌم١ّددخ ٚ٘ددٟ -: انذفتريددح انقيًددح

 اٌّٛعدددٛداد ِددٓ عددُٙ وددً ؽصددخ اٞ ، اٌشددشوخ اصددٛي صددبفٟ

 اٌط٠ٍٛدددخ الاٌزضاِدددبد اعدددزجعبد ثعدددذ اٌشدددشوخ لجدددً ِدددٓ اٌٍّّٛودددخ

 صدبفٟ لغدّخ خلاي ِٓ اٌم١ّخ رٍه ؽغبة ٠ٚزُ ، الاعً ٚاٌمص١شح

 فددٟ ٚوّددب. لجٍٙددب ِددٓ اٌٍّّٛوددخ الاعددُٙ عددذد عٍددٝ اٌشددشوخ اصددٛي

 -: الار١خ اٌّعبدٌخ

 الاعُٙ اٌعبد٠خ(/)صبفٟ اصٛي اٌششوخ) = ٌلاعُٙ اٌذفزش٠خ اٌم١ّخ

 (عذد

 عددد١ّب ٚلا اٌشدددشوبد اغٍدددت اْ ثبٌدددزوش اٌغدددذ٠ش ِدددٓ اْ وّدددب     

 عدجت ٠ٚعدٛد ، ٌلاعدُٙ اٌذفزش٠دخ اٌم١ّخ ثذلخ رظٙش لا ِٕٙب اٌعشال١خ

 فددٟ اٌشددشوخ رٍّىٙددب اٌزددٟ اٌّٛعددٛداد وبفددخ اظٙددبس عددذَ اٌددٝ رٌدده

 ا١ٌٙى١ٍددددددخ اٌّٛعددددددٛداد ٚخبصددددددخ اٌخزب١ِددددددخ اٌّب١ٌددددددخ لٛائّٙددددددب

 اٌّٛعددٛداد رٍدده عددٓ الافصددبػ فض٠ددبدح ، ٚاٌفىش٠ددخ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ددخ

 اٌذفزش٠دخ اٌم١ّدخ ص٠دبدح فبْ ٚع١ٍٗ الاصٛي صبفٟ ص٠بدح اٌٝ ٠ دٞ

 ٌٍشدشوخ اٌؾم١مدٟ اٌّدبٌٟ اٌّشودض اظٙدبس فدٟ رغدبعذ ٚاٌزدٟ ٌلاعُٙ

 فدٟ اٌجبؽدش لجدً ِدٓ ا١ٌدٗ اٌزطدشق ع١زُ ٚاٌزٞ اٌّبٌٟ اٌفزشح خلاي

  . اٌعٍّٟ اٌغبٔت
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 ِدٓ ع١ٍٙدب اٌؾصدٛي ٠زٛلدع اٌزدٟ ثبٌم١ّدخ رزّضً -: انحقيقيح انقيًح

 ٚالاسثددددبػ إٌمذ٠ددددخ ثبٌزٛص٠عددددبد رّض١ٍٙددددب ٠ّىددددٓ ٚاٌزددددٟ ، اٌغددددُٙ

 . (179: 2010، ٌطشػ)اٌّغزضّش ٠ؾممٙب اٌزٟ اٌشأعّب١ٌخ

 اٌم١دبَ عٕدذ ثبٌششوخ اٌخب  اٌغُٙ ل١ّخ رّضً  -: انتصفىيح انقيًح

 اٌغددٛل١خ اٌم١ّددخ طددشػ خددلاي ِددٓ اٌم١ّددخ رٍدده ٚرغددبٚٞ ، ثزصددف١زٙب

 عددذد عٍددٝ ِٚمغددّخ اٌّطٍٛثددبد ل١ّددخ ِٕٙددب ِطشٚؽددب ٌٍّٛعددٛداد

 . الاعُٙ

 فٟ ع١ٍخ رىْٛ اْ ٠ٕجغٟ اٌزٟ اٌغُٙ ثم١ّخ رزّضً  -: انعادنح انقيًح

 ٌٍغددُٙ اٌغددٛل١خ اٌم١ّددخ عددٓ رخزٍدد  ٚاٌزددٟ اٌّب١ٌددخ الاٚساق عددٛق

 (.7:2016، ٚصبٌؼ اعّبع١ً)

 انًدددال رأس عدددن انًحاسدددثي والافصددداح انقيددداس سددداتعا : اثدددر

 انسهى قيًح في انهيكهي

 اٌّٛعدددٛداد عدددٓ اٌّؾبعدددجٟ ٚالافصدددبػ اٌم١دددبط اصدددش ٠زّضدددً     

 عبٔددت فددٟ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي ٚسأط اٌّٛعددٛداد عبٔددت فددٟ ا١ٌٙى١ٍددخ

 سأط ل١ّددخ ل١ددبط اْ ار ، ٌٍغددُٙ اٌذفزش٠ددخ اٌم١ّددخ فددٟ اٌّطٍٛثددبد

 اٌدٝ ٠د دٞ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ صٍت فٟ عٕٙب ٚالافصبػ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي

 ٍِى١زٙدددب ؽمدددٛق ص٠دددبدح اٌدددٝ ٠ددد دٞ ٚ٘دددزا اٌشدددشوخ اصدددٛي ص٠دددبدح

 رٌده فدبْ ٌٍغدُٙ اٌذفزش٠دخ اٌم١ّدخ اؽزغبة ٚعٕذ ، اصٌٛٙب ٚصبفٟ

 ع١ٍدٗ وبٔدذ عّدب ِشرفعدخ الاعدُٙ رٍده ل١ّدخ ٠غعدً عٛ  الافصبػ

 اٌؾم١مدٟ اٌّدبٌٟ اٌّشودض صدبفٟ عٍدٝ ٠دٕعىظ اٌدزٞ الاِش ثبٌغبثك

 ثبلاعزضّبس اٌخبصخ اٌّزٕٛعخ اٌمشاساد ارخبر عٍٝ ٚرأص١شٖ ٌٍششوخ

 اٌزدٟ الاعبعد١خ اٌّشرىدضاد اؽدذ اٌّبٌٟ اٌّشوض ٠عذ ار. ٚالالشا 

 فبٌشدشوبد ، ثبلاعدزضّبس اٌخبصدخ اٌمدشاساد ارخبر فٟ ع١ٍٙب ٠عزّذ

 فدٟ ٔبعؾدخ شدشوبد رعذ خصِٛٙب عٍٝ اصٌٛٙب ثض٠بدح رز١ّض اٌزٟ

 عٍددٝ اٌؾصددٛي فددٟ ع١ٍٙددب اٌزع٠ٛددً ٠ّىددٓ ٚاٌزددٟ اٌط٠ٛددً الاِددذ

 اٌفدش  ٠دذعُ اٌّدبٌٟ اٌّشودض اْ وّب ، اٌّغزمج١ٍخ إٌمذ٠خ اٌزذفمبد

 اٌّدبي اعدٛاق فدٟ اٌغٛل١خ ل١ّزٙب رم٠ٛخ خلاي ِٓ ٌٍششوخ اٌزٕبفغ١خ

 . اٌخبسع١خ

 الاطار انعًهي

 الاعدزعبٔخ عد١زُ ار ٌٍجؾدش اٌعٍّدٟ اٌغبٔدت اٌّجؾدش ٘زا ٠زٕبٚي     

 اٌّضددبفخ اٌم١ّددخ أّٔددٛرط اعددزخذاَ خددلاي ِددٓ اٌزغش٠جددٟ ثددبٌّٕٙظ

 اٌجؾددش ع١ٕددخ فددٟ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي سأط ٌم١ددبط( VAIC) اٌفىش٠ددخ

 اٌعدشاق عدٛق فدٟ اٌعشال١دخ اٌصدٕبع١خ اٌششوبد ِٓ ثع١ٕخ اٌّزّضٍخ

 فددٟ الافصددبػ ثطش٠مددخ الاعددزعبٔخ عددٓ فضددلا ، اٌّب١ٌددخ ٌددلأٚساق

 رٌدده اصددش ِعشفددخ عدد١زُ وّددب اٌشددشوبد ٌزٍدده اٌّب١ٌددخ اٌمددٛائُ صددٍت

 ِدٓ اٌّدبٌٟ اٌّشودض ٚصدبفٟ ٌٍغدُٙ اٌذفزش٠دخ اٌم١ّخ عٍٝ الافصبػ

 اٌذفزش٠ددخ اٌم١ّددخ ثدد١ٓ ثبٌٕغددت اٌّمبسٔددبد ٚاعددشاء اٌزؾ١ٍددً خددلاي

 .الافصبػ ٚثعذ الافصبػ لجً ٌلاعُٙ

 

 انثحث عينح وصفاولا : 

 شدشوخ ٚ٘دٟ اٌج١طش٠خ ٚالاد٠ٚخ اٌٍمبؽبد لإٔزبط اٌىٕذٞ ششوخ     

 رأعغدذ اٌصدٕبعٟ اٌمطدب  ضدّٓ رعّدً ِخزٍطدخ ِغدبّ٘خ عشال١خ

 ٚردُ ، د٠ٕدبس ١ٍِْٛ( 15) لذسح اعّٟ ِبي ثشأط( 1990) عبَ فٟ

 ٚودبْ( 2004) عٕخ فٟ اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق اٌعشاق عٛق فٟ ادساعٙب

 ٔغددجخ ٚرجٍددغ ، د٠ٕددبس ١ٍِددْٛ( 360) الادساط رددبس٠خ فددٟ سأعددّبٌٙب

 اٌّخدزٍظ اٌمطدب  ٚٔغجخ%( 29.631) ثبٌششوخ الاشزشاوٟ اٌمطب 

 اٌشددددشوخ ٚرمددددَٛ ،%(66.822) اٌخددددب  ٚاٌمطددددب %( 3.547)

 اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق اٌعشاق عٛق فٟ ٚٔشش٘ب ٚاٌزمبس٠ش اٌمٛائُ ثأعذاد

 ٚرمددذ٠ُ اعّبٌٙددب ٔز١غددخ ِعشفددخ اعددً ِددٓ ِب١ٌددخ عددٕخ وددً ٔٙب٠ددخ فددٟ

 .اٌمشاساد ٌّزخزٞ اٌّعٍِٛبد

 انذوائيح نهصناعاخ انًنصىر شركح .1

 اٌمطددب  ضددّٓ رعّددً خبصددخ ِغددبّ٘خ عشال١ددخ شددشوخ ٚ٘ددٟ     

( 8) لدذسح اعدّٟ ِدبي ثدشأط( 1989) عدبَ فدٟ رأعغذ اٌصٕبعٟ

 فدٟ اٌّب١ٌدخ ٌدلأٚساق اٌعدشاق عٛق فٟ ادساعٙب ٚرُ ، د٠ٕبس ١ٍِْٛ

 ١ٍِددْٛ( 330) الادساط رددبس٠خ فددٟ سأعددّبٌٙب ٚوددبْ( 2004) عددٕخ

 ٚرمددَٛ ،%( 100) ثبٌشددشوخ اٌخددب  اٌمطددب  ٔغددجخ ٚرجٍددغ ، د٠ٕددبس

 اٌعدددشاق عدددٛق فدددٟ ٚٔشدددش٘ب ٚاٌزمدددبس٠ش اٌمدددٛائُ ثأعدددذاد اٌشدددشوخ

 ٔز١غددخ ِعشفددخ اعددً ِدٓ ِب١ٌددخ عددٕخ وددً ٔٙب٠دخ فددٟ اٌّب١ٌددخ ٌدلأٚساق

 .اٌمشاساد ٌّزخزٞ اٌّعٍِٛبد ٚرمذ٠ُ اعّبٌٙب

 انتغهيف يىاد نصناعح تغذاد شركح .2

 اٌمطددب  ضددّٓ رعّددً خبصددخ ِغددبّ٘خ عشال١ددخ شددشوخ ٚ٘ددٟ     

 لدددذسح اعدددّٟ ِدددبي ثدددشأط( 1962) عدددبَ فدددٟ رأعغدددذ اٌصدددٕبعٟ

 ٌدددلأٚساق اٌعدددشاق عدددٛق فدددٟ ادساعٙدددب ٚردددُ ، د٠ٕدددبس( 250000)

( 90) الادساط ردبس٠خ فدٟ سأعّبٌٙب ٚوبْ( 2004) عٕخ فٟ اٌّب١ٌخ

%( 3.44) ثبٌشدشوخ الاشدزشاوٟ اٌمطدب  ٔغجخ ٚرجٍغ ، د٠ٕبس ١ٍِْٛ

 اٌمدددٛائُ ثأعدددذاد اٌشدددشوخ ٚرمدددَٛ ،%(96.56) اٌخدددب  ٚاٌمطدددب 

 ودً ٔٙب٠دخ فدٟ اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق اٌعشاق عٛق فٟ ٚٔشش٘ب ٚاٌزمبس٠ش

 اٌّعٍِٛدددبد ٚرمدددذ٠ُ اعّبٌٙدددب ٔز١غدددخ ِعشفدددخ اعدددً ِدددٓ ِب١ٌدددخ عدددٕخ

 .اٌمشاساد ٌّزخزٞ

 انغا يح نهًشروتاخ تغذاد شركح .3

 اٌمطددب  ضددّٓ رعّددً خبصددخ ِغددبّ٘خ عشال١ددخ شددشوخ ٚ٘ددٟ     

( 70) لدذسح اعدّٟ ِبي ثشأط( 1989) عبَ فٟ رأعغذ اٌصٕبعٟ

 فدٟ اٌّب١ٌدخ ٌدلأٚساق اٌعدشاق عٛق فٟ ادساعٙب ٚرُ ، د٠ٕبس ١ٍِْٛ

 ١ٍِدددبس( 10) الادساط ردددبس٠خ فدددٟ سأعدددّبٌٙب ٚودددبْ( 2004) عدددٕخ

 ٚاٌمطددب %(13.85) ثبٌشددشوخ اٌعددبَ اٌمطددب  ٔغددجخ ٚرجٍددغ ، د٠ٕددبس

 ٚرمدددددَٛ ،%( 85.37) اٌخدددددب  ٚاٌمطدددددب %( 0.78) اٌّخدددددزٍظ

 اٌعدددشاق عدددٛق فدددٟ ٚٔشدددش٘ب ٚاٌزمدددبس٠ش اٌمدددٛائُ ثأعدددذاد اٌشدددشوخ
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 ٔز١غددخ ِعشفددخ اعددً ِدٓ ِب١ٌددخ عددٕخ وددً ٔٙب٠دخ فددٟ اٌّب١ٌددخ ٌدلأٚساق

 .اٌمشاساد ٌّزخزٞ اٌّعٍِٛبد ٚرمذ٠ُ اعّبٌٙب

 عينددح فددي انهيكهددي انًددال رأس عددن انًحاسددثي انقيدداسثانيددا : 

 انثحث

 سأط ٌم١ددبط اٌفىش٠ددخ اٌّضددبفخ اٌم١ّددخ ثددأّٔٛرط الاعددزعبٔخ رددُ     

 الاسثددبػ لبئّددخ عٍددٝ الاعزّددبد الاخددلاي ِددٓ ٚرٌدده ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي

 اٌّب١ٌدخ ٌٍغدٕٛاد الأّدٛرط رطج١دك ٌغدش  اٌجؾدش ٌع١ٕخ ٚاٌخغبئش

 -: الارٟ ثبٌغذٚي ِٛضؼ ٘ٛ ٚوّب( 2012-2013)

 ِدٓ ع١ٍٙدب اٌؾصدٛي ٠زٛلدع اٌزدٟ ثبٌم١ّدخ رزّضً -: انحقيقيح انقيًح

 ٚالاسثددددبػ إٌمذ٠ددددخ ثبٌزٛص٠عددددبد رّض١ٍٙددددب ٠ّىددددٓ ٚاٌزددددٟ ، اٌغددددُٙ

 . (179: 2010، ٌطشػ)اٌّغزضّش ٠ؾممٙب اٌزٟ اٌشأعّب١ٌخ

 اٌم١دبَ عٕدذ ثبٌشدشوخ اٌخدب  اٌغُٙ ل١ّخ رّضً -: انتصفىيح انقيًح

 اٌغددٛل١خ اٌم١ّددخ طددشػ خددلاي ِددٓ اٌم١ّددخ رٍدده ٚرغددبٚٞ ، ثزصددف١زٙب

 عددذد عٍددٝ ِٚمغددّخ اٌّطٍٛثددبد ل١ّددخ ِٕٙددب ِطشٚؽددب ٌٍّٛعددٛداد

 . الاعُٙ

 فدٟ ع١ٍدخ رىْٛ اْ ٠ٕجغٟ اٌزٟ اٌغُٙ ثم١ّخ رزّضً -: انعادنح انقيًح

 ٌٍغددُٙ اٌغددٛل١خ اٌم١ّددخ عددٓ رخزٍدد  ٚاٌزددٟ اٌّب١ٌددخ الاٚساق عددٛق

 .(7: 2016 ، ٚصبٌؼ اعّبع١ً)

 انهيكهدي انًدال رأس عدن انًحاسدثي والافصداح انقياس اثرثانثا: 

 انسهى قيًح في

 اٌّٛعدددٛداد عدددٓ اٌّؾبعدددجٟ ٚالافصدددبػ اٌم١دددبط اصدددش ٠زّضدددً     

 عبٔددت فددٟ ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي ٚسأط اٌّٛعددٛداد عبٔددت فددٟ ا١ٌٙى١ٍددخ

 سأط ل١ّددخ ل١ددبط اْ ار ، ٌٍغددُٙ اٌذفزش٠ددخ اٌم١ّددخ فددٟ اٌّطٍٛثددبد

 اٌدٝ ٠د دٞ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ صٍت فٟ عٕٙب ٚالافصبػ ا١ٌٙىٍٟ اٌّبي

 ٍِى١زٙدددب ؽمدددٛق ص٠دددبدح اٌدددٝ ٠ددد دٞ ٚ٘دددزا اٌشدددشوخ اصدددٛي ص٠دددبدح

 رٌده فدبْ ٌٍغدُٙ اٌذفزش٠دخ اٌم١ّدخ اؽزغبة ٚعٕذ ، اصٌٛٙب ٚصبفٟ

 ع١ٍدٗ وبٔدذ عّدب ِشرفعدخ الاعدُٙ رٍده ل١ّدخ ٠غعدً عٛ  الافصبػ

 اٌؾم١مدٟ اٌّدبٌٟ اٌّشودض صدبفٟ عٍدٝ ٠دٕعىظ اٌدزٞ الاِش ثبٌغبثك

 ثبلاعزضّبس اٌخبصخ اٌّزٕٛعخ اٌمشاساد ارخبر عٍٝ ٚرأص١شٖ ٌٍششوخ

 اٌزدٟ الاعبعد١خ اٌّشرىضاد اؽذ اٌّبٌٟ اٌّشوض ٠عذ ار . ٚالالشا 

 فبٌشدشوبد ، ثبلاعدزضّبس اٌخبصدخ اٌمدشاساد ارخبر فٟ ع١ٍٙب ٠عزّذ

 فدٟ ٔبعؾدخ شدشوبد رعذ خصِٛٙب عٍٝ اصٌٛٙب ثض٠بدح رز١ّض اٌزٟ

 عٍددٝ اٌؾصددٛي فددٟ ع١ٍٙددب اٌزع٠ٛددً ٠ّىددٓ ٚاٌزددٟ اٌط٠ٛددً الاِددذ

 اٌفدش  ٠دذعُ اٌّدبٌٟ اٌّشودض اْ وّب ، اٌّغزمج١ٍخ إٌمذ٠خ اٌزذفمبد

 اٌّدبي اعدٛاق فدٟ اٌغٛل١خ ل١ّزٙب رم٠ٛخ خلاي ِٓ ٌٍششوخ اٌزٕبفغ١خ

 . اٌخبسع١خ

 اٌّعٍِٛدددبد ٚرمدددذ٠ُ اعّبٌٙدددب ٔز١غدددخ ِعشفدددخ اعدددً ِدددٓ ِب١ٌدددخ عدددٕخ

 .اٌمشاساد ٌّزخزٞ

 عينددح فددي انهيكهددي انًددال رأس عددن انًحاسددثي انقيدداسراتعددا : 

 انثحث

 سأط ٌم١ددبط اٌفىش٠ددخ اٌّضددبفخ اٌم١ّددخ ثددأّٔٛرط الاعددزعبٔخ رددُ     

 الاسثددبػ لبئّددخ عٍددٝ الاعزّددبد الاخددلاي ِددٓ ٚرٌدده ا١ٌٙىٍددٟ اٌّددبي

 اٌّب١ٌدخ ٌٍغدٕٛاد الأّدٛرط رطج١دك ٌغدش  اٌجؾدش ٌع١ٕخ ٚاٌخغبئش

 -: الارٟ ثبٌغذٚي ِٛضؼ ٘ٛ ٚوّب( 2012-2013)

 

 ( ل١بط سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ع١ٕخ اٌجؾش )ع١ّع اٌّجبٌغ فٟ ِزٓ اٌجؾش ثألا  اٌذٔب١ٔش اٌعشال١خ(1عذٚي )

 اٌج١بْ
 ششوخ ثغذاد ٌٍّششٚثبد ششوخ ثغذاد ٌٍزغ١ٍ  ششوخ إٌّصٛس اٌصٕبع١خ ششوخ اٌىٕذٞ اٌصٕبع١خ

2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 

 229936294 225885090 179161 167007 3008280 3504215 5800337 3283994 الا٠شاداد

 ٔبلصب :

 ٌّغدددددددددددددددددزٍضِبدا

 اٌغٍع١خ

782903 3782557 2052903 1710397 44539 25156 179681594 176948803 

 52987491 46203496 154005 122468 1297883 1451312 2017780 2501091 = اٌم١ّخ اٌّضبفخ

 ٔبلصب :

 اٌشٚارت ٚالاعٛس
916093 885009 507858 555862 75919 83674 14879322 14841072 

 38146419 31324174 70331 46549 742021 943454 1132771 1584998= سأط اٌّبي 
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 ا١ٌٙىٍٟ

 

( ل١ددبط سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ فددٟ ع١ٕددخ ٠1ٍؾددع ِددٓ عددذٚي )     

اٌجؾش ِٓ خلاي اعزخذاَ أّٛرط اٌم١ّخ اٌّضدبفخ اٌفىش٠دخ اٌّشدبس 

ا١ٌٙب فٟ اٌغبٔدت إٌظدشٞ ، ار ٠عدذ اٌفدشق ٚفدك الأّدٛرط اٌّطجدك 

ثدد١ٓ الا٠ددشاداد اٌّزؾممددخ ٚرىددب١ٌ  اٌؾصددٛي ع١ٍٙددب )اٌّغددزٍضِبد 

ممدددخ ٌٍشدددشوخ ٔز١غدددخ اٌغدددٍع١خ( ٚاٌشٚاردددت ٚالاعدددٛس ِىبعدددت ِزؾ

اٌزىٌٕٛٛع١دب  ٚاٌخطددظ ٚاٌغ١بعدبد ٚاٌجشِغ١ددبد اٌزدٟ رٍّىٙددب ٌٚٙددب 

دٚس فٟ اداسح ٚرط٠ٛش اٌششوخ ، وّب رٍه اٌم١ُ عٕدذ ل١بعدٙب رصدجؼ 

ِٛعٛداد ٠زطٍت ادساعٙب ضّٓ الاصٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ِٓ اعً 

 ِعشفخ اٌّشوض اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٌٍششوخ فٟ ٔٙب٠خ اٌفزشح اٌّب١ٌخ.

 

 (2012الافصبػ اٌّؾبعجٟ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ اٌىٕذٞ ٌٍصٕبعبد اٌج١طش٠خ ٌغٕخ )

 اٌج١بْ اٌّجٍغ اٌذائٓ اٌّجٍغ اٌّذ٠ٓ

1584998  

1584998 

 ِٓ ؽ  / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌٝ ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 

 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 31/12/2012اٌشص١ذ فٟ  1584998 ؽ  /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 1584998

 اٌّغّٛ  1584998 اٌّغّٛ  1584998

 ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخؽ /  1584998 31/12/2012اٌشص١ذ فٟ  1584998

 اٌّغّٛ  1584998 اٌّغّٛ  1584998

 

 (2013الافصبػ اٌّؾبعجٟ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ اٌىٕذٞ ٌٍصٕبعبد اٌج١طش٠خ ٌغٕخ )

 ل١ذ اٌزغ٠ٛخ اٌخب  ثم١بط سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ اٌىٕذٞ اٌصٕبع١خ       

 اٌج١بْ اٌّجٍغ اٌذائٓ اٌّجٍغ اٌّذ٠ٓ

452227 

 

 

452227 

 ِٓ ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 اٌٝ ؽ  / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ 

 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 2012سص١ذ عٕخ  1584998
452227 

1132771 

 ؽ /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 31/12/2013سص١ذ فٟ 

 اٌّغّٛ  1584998 اٌّغّٛ  1584998
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 اٌّبي ا١ٌٙىٍٟؽ  / سأط  

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

452227 

1132771 

 ؽ /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 31/12/2013سص١ذ فٟ 
 2012سص١ذ عٕخ  1584998

 اٌّغّٛ  1584998 اٌّغّٛ  1584998

 

اٌىٕدددذٞ  ٠ٍؾدددع ِدددٓ اٌّعبٌغدددخ اٌّؾبعدددج١خ اٌغدددبثمخ فدددٟ شدددشوخ     

( ار رددُ رضج١ددذ ل١ّددخ سأط اٌّددبي 2012اٌصددٕبع١خ ٌٍغددٕخ اٌّب١ٌددخ )

( ٌدٛؽع أخفدب  2013( ٚفٟ اٌغدٕخ )1584998ا١ٌٙىٍٟ ثّجٍغ )

( ٚلذ ردُ ِعبٌغدخ اٌفدشق 452227ل١ّخ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ ثم١ّخ )

( لإظٙدبس ل١ّدخ 2013ِٓ خلاي اعشاء ل١ذ رغ٠ٛخ فدٟ ٔٙب٠دخ عدٕخ )

١ضا١ٔددخ اٌع١ِّٛددخ ٚثّددب ٠ٛافددك ٔز١غددخ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ فددٟ اٌّ

 رطج١ك الأّٛرط.

 

ثعذ الافصبػ عٓ ل١ّخ سأط اٌّبي  2013-31/12/2012( ا١ٌّضا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌششوخ اٌىٕذٞ ٌٍصٕبعبد اٌج١طش٠خ وّب فٟ 2عذٚي )

 ا١ٌٙىٍٟ

 اٌّٛعٛداد
 اٌّجٍغ  اٌّجٍغ

 2013 2012 اٌّطٍٛثبد 2013 2012

 اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ

 إٌمٛد
645722 620762 

 ِصبدس اٌز٠ًّٛ لص١شح الاعً

 اٌذائْٕٛ

 

223059 

 

213639 

 170150 268833 اٌزخص١صبد 1105177 1066729 اٌّخضْٚ ثبٌىٍفخ

 827365 687978 اٌّذ٠ْٕٛ
ِغّدددٛ  ِصدددبدس اٌز٠ّٛدددً اٌمصددد١شح 

 الاعً
491893 283789 

 2444886 1952797 الاعزّبساد لص١شح الاعً
 ِصبدس اٌز٠ًّٛ اٌط٠ٍٛخ الاعً

 سأط اٌّبي الاعّٟ ٚاٌّذفٛ 

 

3600000 

 

4500000 

 1132771 1584998 سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 4998191 4353229 ِغّٛ  اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ

 اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ

اٌّٛعدددددددٛداد اٌضبثزدددددددخ ثبٌم١ّدددددددخ 

 اٌذفزش٠خ

 

1610994 

 

1483050 
 1886447 2158277 الاؽز١بط١بد

 25980 25980 ِششٚعبد رؾذ اٌزٕف١ز
ِغّددددٛ  ِصددددبدس اٌز٠ّٛددددً اٌط٠ٍٛددددخ 

 الاعً
7343275 7519218 

    263014 259966 اعزّبساد ِب١ٌخ ط٠ٍٛخ الاعً

    1132771 1584998 اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 7903007 7835168 ِغّٛ  ِصبدس اٌز٠ًّٛ 7903007 7835168 ِغّٛ  اٌّٛعٛداد



 

214 

 223-204( 2018) – (3اٌعذد ) (8). اٌّغٍذ  . ِغٍخ اٌّضٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداس٠خ ٚالالزصبد٠خ ؽغٓ

( ا١ٌّضا١ٔدددخ اٌع١ِّٛدددخ ٌشدددشوخ اٌىٕدددذٞ ٠2ٍؾدددع ِدددٓ عدددذٚي )     

( ثعددذ الافصددبػ عددٓ 2013-2012ٌٍصددٕبعبد اٌذٚائ١ددخ فددٟ عددٕخ )

ل١ّددخ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ ضددّٓ اٌّٛعددٛداد اٌّع٠ٕٛددخ ، وّددب اْ 

رٌه الافصدبػ ٠غدبعذ عٍدٝ ص٠دبدح ل١ّدخ اٌّشودض اٌّدبٌٟ ِدٓ خدلاي 

صددبفٟ اصددٛي اٌشددشوخ ٚاٌددزٞ ٠غددبعذ ثددذٚسٖ فددٟ ص٠ددبدح اٌم١ّددخ 

 -اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ٚوّب ٘ٛ ِٛضؼ ثبٌغذٚي الارٟ :
 

 ( اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ٌششوخ اٌىٕذٞ اٌصٕبع١خ لجً ٚثعذ الافصبػ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙى3ٍٟعذٚي )

 2013ششوخ اٌىٕذٞ اٌصٕبع١خ فٟ عٕخ  2012اٌصٕبع١خ فٟ عٕخ ششوخ اٌىٕذٞ  اٌج١بْ

 1.420 1.600 ل١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ لجً الافصبػ

 9.1 4.3 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ثعذ الافصبػ*

 7.68 2.7 ِمذاس اٌض٠بدح

 %6.4 %2.68 ٔغجخ اٌض٠بدح

 

( ص٠ددبدح صددبفٟ اصددٛي شددشوخ اٌىٕددذٞ ٠3ٍؾددع ِددٓ عددذٚي )     

ٌٍصٕبعبد اٌذٚائ١خ ثّمذاس ل١ّخ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ ٚاٌزٞ أعىظ 

( 2012( فٟ عدٕخ )2.7عٍٝ ص٠بدح اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ثّمذاس )

( ٚالاِش اٌدزٞ ٠ٛضدؼ ا١ّ٘دخ الافصدبػ 2013( فٟ عٕخ )7.68ٚ)

ٌٍششوخ ِٚذٜ أعىبعٗ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ اٌّشوض اٌّبٌٟ 

 عٍٝ اعزّشاس٠خ ٔغبؽٙب فٟ اٌّغزمجً .

 (2012*اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ثعذ الافصبػ )

 )ث١بٔبد اٌششوخ ع١ٕخ اٌجؾش(1682352÷  7343275=  4.3

 (2013*اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ثعذ الافصبػ )

 )ث١بٔبد اٌششوخ ع١ٕخ اٌجؾش( 824703÷  7519218=9.1 

 (2012الافصبػ اٌّؾبعجٟ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ إٌّصٛس ٌٍصٕبعبد اٌذٚائ١خ ٌغٕخ )

 اٌج١بْ اٌّجٍغ اٌذائٓ اٌّجٍغ اٌّذ٠ٓ

943454  

943454 

 ِٓ ؽ  / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌٝ ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 

  

 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ 

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 31/12/2012اٌشص١ذ فٟ  943454 ؽ  /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 943454

 اٌّغّٛ  943454 اٌّغّٛ  943454

 

 ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 ا١ٌٙى١ٍخؽ / اٌّٛعٛداد  943454 31/12/2012اٌشص١ذ فٟ  943454

 اٌّغّٛ  943454 اٌّغّٛ  943454
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 (2013الافصبػ اٌّؾبعجٟ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ إٌّصٛس ٌٍصٕبعبد اٌذٚائ١خ ٌغٕخ ) 

 ل١ذ اٌزغ٠ٛخ اٌخب  ثم١بط سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ إٌّصٛس ٌٍصٕبعبد اٌذٚائ١خ       

 اٌج١بْ اٌّجٍغ اٌذائٓ اٌّجٍغ اٌّذ٠ٓ

201433 

 

 

201433 

 ِٓ ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 اٌٝ ؽ  / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ 

 

 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 2012سص١ذ عٕخ  943454
201433 

742021 

 ؽ /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 31/12/2013سص١ذ فٟ 

 اٌّغّٛ  943454 اٌّغّٛ  943454

 

 ا١ٌٙىٍٟؽ  / سأط اٌّبي 

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

201433 

742021 

 ؽ /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 31/12/2013سص١ذ فٟ 
 2012سص١ذ عٕخ  943454

 اٌّغّٛ  943454 اٌّغّٛ  943454

 

٠ٍؾددع ِددٓ اٌّعبٌغددخ اٌّؾبعددج١خ اٌغددبثمخ فددٟ شددشوخ إٌّصددٛس      

( ار رددُ رضج١ددذ ل١ّددخ سأط اٌّددبي 2012اٌصددٕبع١خ ٌٍغددٕخ اٌّب١ٌددخ )

( ٌددٛؽع أخفددب  2013( ٚفددٟ اٌغددٕخ )943454ا١ٌٙىٍددٟ ثّجٍددغ )

( ٚلذ ردُ ِعبٌغدخ اٌفدشق 201433ل١ّخ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ ثم١ّخ )

( لإظٙدبس ل١ّدخ 2013ِٓ خلاي اعشاء ل١ذ رغ٠ٛخ فدٟ ٔٙب٠دخ عدٕخ )

ع١ِّٛددخ ٚثّددب ٠ٛافددك ٔز١غددخ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ فددٟ ا١ٌّضا١ٔددخ اٌ

 رطج١ك الأّٛرط.

 

ثعذ الافصبػ عٓ ل١ّخ سأط اٌّبي  2013-31/12/2012( ا١ٌّضا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌششوخ إٌّصٛس ٌٍصٕبعبد اٌذٚائ١خ وّب فٟ 4عذٚي )

 ا١ٌٙىٍٟ

 اٌّجٍغ اٌّطٍٛثبد اٌّجٍغ اٌّٛعٛداد

 
2012 2013  2012 2013 

 اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ

 إٌمٛد
75518 2118271 

 ِصبدس اٌز٠ًّٛ لص١شح الاعً

 اٌذائْٕٛ

 

605378 

 

407879 

 38341 54701 اٌزخص١صبد 1387191 1271484 اٌّخضْٚ ثبٌىٍفخ

 3137033 2754200 اٌّذ٠ْٕٛ
 ---------- 550000 لشٚ  ِغزٍّخ لص١شح الاعً

 446221 1210080ِغّددددٛ  ِصددددبدس اٌز٠ّٛددددً لصدددد١شح 
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 الاعً

 18425 -------- الاعزّبساد لص١شح الاعً
 ِصبدس اٌز٠ًّٛ اٌط٠ٍٛخ الاعً

 سأط اٌّبي الاعّٟ ٚاٌّذفٛ 

 

3234633 

 

6469267 

 742021 943454 سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 6660922 4101203 ِغّٛ  اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ

 اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ

اٌّٛعدددددددٛداد اٌضبثزدددددددخ ثبٌم١ّدددددددخ 

 اٌذفزش٠خ

 

1003138 

 

898456 
 924377 659628 الاؽز١بط١بد

 280487 ------- ِششٚعبد رؾذ اٌزٕف١ز
ِغّددددٛ  ِصددددبدس اٌز٠ّٛددددً اٌط٠ٍٛددددخ 

 الاعً
4837715 8135666 

    742021 943454 اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 8581887 6047795 ِغّٛ  ِصبدس اٌز٠ًّٛ 8581887 6047795 ِغّٛ  اٌّٛعٛداد

 

( ا١ٌّضا١ٔددخ اٌع١ِّٛددخ ٌشددشوخ إٌّصددٛس  ٠4ٍؾددع ِددٓ عددذٚي )     

( ثعددذ الافصددبػ عددٓ 2013-2012ٌٍصددٕبعبد اٌذٚائ١ددخ فددٟ عددٕخ )

ل١ّددخ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ ضددّٓ اٌّٛعددٛداد اٌّع٠ٕٛددخ ، وّددب اْ 

 رٌه الافصدبػ ٠غدبعذ عٍدٝ ص٠دبدح ل١ّدخ اٌّشودض اٌّدبٌٟ ِدٓ خدلاي

صددبفٟ اصددٛي اٌشددشوخ ٚاٌددزٞ ٠غددبعذ ثددذٚسٖ فددٟ ص٠ددبدح اٌم١ّددخ 

 -اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ٚوّب ٘ٛ ِٛضؼ ثبٌغذٚي الارٟ :
 

 ( اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ٌششوخ إٌّصٛس ٌٍصٕبعبد اٌذٚائ١خ لجً ٚثعذ الافصبػ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙى5ٍٟعذٚي )

 2013ششوخ إٌّصٛس اٌصٕبع١خ فٟ عٕخ  2012ٕصٛس اٌصٕبع١خ فٟ عٕخ ششوخ اٌّ اٌج١بْ

 1.143 1.204 ل١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ لجً الافصبػ

 5.582 4.486 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ثعذ الافصبػ

 4.439 3.282 ِمذاس اٌض٠بدح

 %4.8 %3.7 ٔغجخ اٌض٠بدح

 

( ص٠ددبدح صددبفٟ اصددٛي شددشوخ إٌّصددٛس ٠5ٍؾددع ِددٓ عددذٚي )     

ٌٍصٕبعبد اٌذٚائ١خ ثّمذاس ل١ّخ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ ٚاٌزٞ أعىظ 

( فددٟ عددٕخ 3.282عٍددٝ ص٠ددبدح اٌم١ّددخ اٌذفزش٠ددخ ٌلاعددُٙ ثّمددذاس )

( ٚالاِش اٌزٞ ٠ٛضؼ ا١ّ٘خ 2013( فٟ عٕخ )4.439( ٚ)2012)

بٌٟ ٌٍشددشوخ الافصددبػ عددٓ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ فددٟ اٌّشوددض اٌّدد

 .ٍٝ اعزّشاس٠خ ٔغبؽٙب فٟ اٌّغزمجًِٚذٜ أعىبعٗ ع
 

 (2012الافصبػ اٌّؾبعجٟ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ ثغذاد ٌصٕبعخ ِٛاد اٌزغ١ٍ  ٌغٕخ )

 اٌج١بْ اٌّجٍغ اٌذائٓ اٌّجٍغ اٌّذ٠ٓ

46549  

46549 

 ا١ٌٙى١ٍخِٓ ؽ  / اٌّٛعٛداد 

 اٌٝ ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 
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 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 31/12/2012اٌشص١ذ فٟ  46549 ؽ  /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 46549

 اٌّغّٛ  46549 اٌّغّٛ  46549

 

 ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ 46549 31/12/2012اٌشص١ذ فٟ  46549

 اٌّغّٛ  46549 اٌّغّٛ  46549

 

 (2013الافصبػ اٌّؾبعجٟ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ ثغذاد ٌصٕبعخ ِٛاد اٌزغ١ٍ  ٌغٕخ )

 ل١ذ اٌزغ٠ٛخ اٌخب  ثم١بط سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ ثغذاد اٌصٕبع١خ        

 اٌج١بْ اٌّجٍغ اٌذائٓ اٌّجٍغ اٌّذ٠ٓ

23782 

 

 

23782 

 ِٓ ؽ  / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌٝ ؽ  / سأط اٌّبي اٌفىشٞ 

 

 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 2012سص١ذ عٕخ  46549
23782 

70331 

 ؽ /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 31/12/2013سص١ذ فٟ 

 اٌّغّٛ  46549 اٌّغّٛ  46549

  

 ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

23782 

70331 

 ؽ /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 31/12/2013سص١ذ فٟ 
 2012سص١ذ عٕخ  46549

 اٌّغّٛ  46549 اٌّغّٛ  46549

   

اٌّعبٌغخ اٌّؾبعج١خ اٌغبثمخ فٟ ششوخ ثغذاد ٌصٕبعخ ٠ٍؾع ِٓ      

( ار ردُ رضج١دذ ل١ّدخ سأط اٌّدبي 2012ِٛاد اٌزغ١ٍ  ٌٍغٕخ اٌّب١ٌخ )

( ٌدٛؽع ص٠دبدح ل١ّدخ 2013( ٚفدٟ اٌغدٕخ )46549ا١ٌٙىٍٟ ثّجٍدغ )

( ٚلددذ رددُ ِعبٌغددخ اٌفددشق ِددٓ 23782سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ ثم١ّددخ )

 ( لإظٙبس ل١ّخ سأط2013خلاي اعشاء ل١ذ رغ٠ٛخ فٟ ٔٙب٠خ عٕخ )
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 الأّٛرط.اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ فددٟ ا١ٌّضا١ٔددخ اٌع١ِّٛددخ ٚثّددب ٠ٛافددك ٔز١غددخ رطج١ددك 
  

ثعذ الافصبػ عٓ ل١ّخ سأط اٌّبي  2013-31/12/2012( ا١ٌّضا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌششوخ ثغذاد ٌصٕبعخ ِٛاد اٌزغ١ٍ  وّب فٟ 6عذٚي )

 ا١ٌٙىٍٟ

 اٌّٛعٛداد
 اٌّجٍغ اٌّطٍٛثبد اٌّجٍغ

2012 2013  2012 2013 

 اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ

 إٌمٛد
 ِصبدس اٌز٠ًّٛ لص١شح الاعً 459869 100826

 

 اٌذائْٕٛ

  

 121721 50221 اٌّخضْٚ ثبٌىٍفخ
5545 5139 

 76331 74031 اٌّذ٠ْٕٛ
 5139 5545 ِغّٛ  ِصبدس اٌز٠ًّٛ لص١ش الاعً

 ------- -------- الاعزّبساد لص١شح الاعً
 ِصبدس اٌز٠ًّٛ اٌط٠ٍٛخ الاعً

 سأط اٌّبي الاعّٟ ٚاٌّذفٛ 

 

540000 

 

1080000 

 70331 46549 سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 657921 225078 ِغّٛ  اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ

 اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ

 اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ ثبٌم١ّخ اٌذفزش٠خ

 

330059 

 

476990 

 49772 9592 الاؽز١بط١بد

ِغّددددٛ  ِصددددبدس اٌز٠ّٛددددً اٌط٠ٍٛددددخ 

 الاعً
596141 1200103 

    70331 46549 اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 1205242 601686 ِغّٛ  ِصبدس اٌز٠ًّٛ 1205242 601686 ِغّٛ  اٌّٛعٛداد

 

( ا١ٌّضا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌششوخ ثغذاد ٌصٕبعخ ٠6ٍؾع ِٓ عذٚي )     

( ثعددذ الافصددبػ عددٓ ل١ّددخ 2013-2012ِددٛاد اٌزغ١ٍدد  فددٟ عددٕخ )

سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ ضددّٓ اٌّٛعددٛداد اٌّع٠ٕٛددخ ، وّددب اْ رٌدده 

الافصبػ ٠غبعذ عٍٝ ص٠بدح ل١ّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ ِدٓ خدلاي صدبفٟ 

اٌم١ّددخ اٌذفزش٠ددخ اصددٛي اٌشددشوخ ٚاٌددزٞ ٠غددبعذ ثددذٚسٖ فددٟ ص٠ددبدح 

 -ٌلاعُٙ ٚوّب ٘ٛ ِٛضؼ ثبٌغذٚي الارٟ :
 

 ( اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ٌششوخ ثغذاد ٌصٕبعخ ِٛاد اٌزغ١ٍ  لجً ٚثعذ الافصبػ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙى7ٍٟعذٚي )

 2013ٟ عٕخ ششوخ ثغذاد اٌصٕبع١خ ف 2012ششوخ ثغذاد اٌصٕبع١خ فٟ عٕخ  اٌج١بْ

 1.046 1.018 ل١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ لجً الافصبػ

 5.111 2.807 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ثعذ الافصبػ

 4.065 1.789 ِمذاس اٌض٠بدح

 %4.8 %2.7 ٔغجخ اٌض٠بدح
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( ص٠دددبدح صدددبفٟ اصدددٛي شدددشوخ ثغدددذاد ٠7ٍؾدددع ِدددٓ عدددذٚي )     

ٌصددٕبعخ ِددٛاد اٌزغ١ٍدد  ثّمددذاس ل١ّددخ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ ٚاٌددزٞ 

( فددٟ 2.807أعىددظ عٍددٝ ص٠ددبدح اٌم١ّددخ اٌذفزش٠ددخ ٌلاعددُٙ ثّمددذاس )

( ٚالاِدش اٌدزٞ ٠ٛضدؼ 2013( فٟ عدٕخ )4.065( ٚ)2012عٕخ )

بٌٟ ا١ّ٘دددخ الافصدددبػ عدددٓ سأط اٌّدددبي ا١ٌٙىٍدددٟ فدددٟ اٌّشودددض اٌّددد

ٌٍشددشوخ ِٚددذٜ أعىبعددٗ عٍددٝ اعددزّشاس٠خ ٔغبؽٙددب فددٟ اٌّغددزمجً .
 

 (2012الافصبػ اٌّؾبعجٟ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ ثغذاد ٌٍّششٚثبد اٌغبص٠خ ٌغٕخ )

 اٌج١بْ اٌّجٍغ اٌذائٓ اٌّجٍغ اٌّذ٠ٓ

31324174  

31324174 

 ِٓ ؽ  / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌٝ ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 

 

 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 31/12/2012اٌشص١ذ فٟ  31324174 ؽ  /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ 31324174

 اٌّغّٛ  31324174 اٌّغّٛ  31324174

 

 ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ 31324174 31/12/2012اٌشص١ذ فٟ  31324174

 اٌّغّٛ  31324174 اٌّغّٛ  31324174

 

 (2013الافصبػ اٌّؾبعجٟ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ ثغذاد ٌٍّششٚثبد اٌغبص٠خ ٌغٕخ )

 ل١ذ اٌزغ٠ٛخ اٌخب  ثم١بط سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ فٟ ششوخ ثغذاد ٌٍّششٚثبد اٌغبص٠خ       

 اٌج١بْ اٌّجٍغ اٌذائٓ اٌّجٍغ اٌّذ٠ٓ

6822245 

 

 

6822245 

 ِٓ ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 اٌٝ ؽ  / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ 

  

 ؽ / اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ 

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

 2012سص١ذ عٕخ  31324174
6822245 

38146419 

 ؽ /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 31/12/2013سص١ذ فٟ 

 اٌّغّٛ  31324174 اٌّغّٛ  31324174
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 ؽ  / سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس اٌج١بْ اٌّجٍغ / د٠ٕبس

6822245 

38146419 

 ؽ /سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 31/12/2013سص١ذ فٟ 
 2012سص١ذ عٕخ  31324174

 اٌّغّٛ  31324174 اٌّغّٛ  31324174

 

٠ٍؾدددع ِدددٓ اٌّعبٌغدددخ اٌّؾبعدددج١خ اٌغدددبثمخ فدددٟ شدددشوخ ثغدددذاد      

( ار ردُ رضج١دذ ل١ّدخ سأط 2012ٌٍّششٚثبد اٌغبص٠خ ٌٍغٕخ اٌّب١ٌخ )

( ٌددٛؽع 2013( ٚفددٟ اٌغددٕخ )31324174اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ ثّجٍددغ )

رددُ ( ٚلددذ 6822245أخفددب  ل١ّددخ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ ثم١ّددخ )

( 2013ِعبٌغخ اٌفشق ِٓ خلاي اعشاء ل١ذ رغ٠ٛخ فٟ ٔٙب٠دخ عدٕخ )

لإظٙددبس ل١ّددخ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ فددٟ ا١ٌّضا١ٔددخ اٌع١ِّٛددخ ٚثّددب 

 ٠ٛافك ٔز١غخ رطج١ك الأّٛرط.

 

ثعذ الافصبػ عٓ ل١ّخ سأط  2013-31/12/2012فٟ ( ا١ٌّضا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌششوخ ثغذاد ٌصٕبعخ اٌّششٚثبد اٌغبص٠خ وّب 8عذٚي )

 اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 اٌّٛعٛداد
 اٌّجٍغ اٌّطٍٛثبد اٌّجٍغ

2012 2013  2012 2013 

 اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ

 إٌمٛد
29014800 22617512 

 ِصبدس اٌز٠ًّٛ لص١شح الاعً

 اٌذائْٕٛ

 

3096875 

 

9480413 

 3340356 3421632 اٌزخص١صبد 54866280 48624428 اٌّخضْٚ ثبٌىٍفخ

 24656138 7984675 اٌّذ٠ْٕٛ

ِغّدددٛ  ِصدددبدس اٌز٠ّٛدددً لصددد١شح 

 الاعً
6518508 12820769 

 ِصبدس اٌز٠ًّٛ اٌط٠ٍٛخ الاعً

 سأط اٌّبي الاعّٟ ٚاٌّذفٛ 

 

133000000 

 

133000000 

 42716533 34196140 الاؽز١بط١بد 102139931 85623904 ِغّٛ  اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ

 اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ

اٌّٛعدددددٛداد اٌضبثزدددددخ ثبٌم١ّدددددخ 

 اٌذفزش٠خ

 

82932430 

 

79578053 
 38146419 31324174 سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ

 5146417 3964926 ِششٚعبد رؾذ اٌزٕف١ز
ِغّدددٛ  ِصدددبدس اٌز٠ّٛدددً اٌط٠ٍٛدددخ 

 213862952 198520314 الاعً

الاعددددزضّبساد اٌّب١ٌددددخ ط٠ٍٛددددخ 

 الاعً
41188 41188 

   
 1631712 1152199 ٔفمبد ا٠شاد٠خ ِ عٍخ

 38146419 31324174 اٌّٛعٛداد ا١ٌٙى١ٍخ
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 226683721 205038822 ِغّٛ  ِصبدس اٌز٠ًّٛ 226683721 205038822 ِغّٛ  اٌّٛعٛداد

 

( ا١ٌّضا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٌششوخ ثغذاد ٌصٕبعخ ٠8ٍؾع ِٓ عذٚي )     

( ثعدذ الافصدبػ عددٓ 2013-2012اٌّشدشٚثبد اٌغبص٠دخ فدٟ عددٕخ )

ل١ّددخ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ ضددّٓ اٌّٛعددٛداد اٌّع٠ٕٛددخ ، وّددب اْ 

رٌه الافصدبػ ٠غدبعذ عٍدٝ ص٠دبدح ل١ّدخ اٌّشودض اٌّدبٌٟ ِدٓ خدلاي 

٠ددبدح اٌم١ّددخ صددبفٟ اصددٛي اٌشددشوخ ٚاٌددزٞ ٠غددبعذ ثددذٚسٖ فددٟ ص

-اٌذفزش٠دددددخ ٌلاعدددددُٙ ٚوّدددددب ٘دددددٛ ِٛضدددددؼ ثبٌغدددددذٚي الارددددددٟ :
 

 ( اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ٌششوخ ثغذاد ٌصٕبعخ اٌّششٚثبد اٌغبص٠خ لجً ٚثعذ الافصبػ عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙى9ٍٟعذٚي )

 2013ششوخ ثغذاد ٌٍّششٚثبد فٟ عٕخ  2012ششوخ ثغذاد ٌٍّششٚثبد فٟ عٕخ  اٌج١بْ

 1.320 1.260 ٌلاعُٙ لجً الافصبػل١ّخ اٌذفزش٠خ 

 10.530 6.701 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ثعذ الافصبػ

 9 5.441 ِمذاس اٌض٠بدح

 %7.9 %5.3 ٔغجخ اٌض٠بدح

 

( ص٠دددبدح صدددبفٟ اصدددٛي شدددشوخ ثغدددذاد ٠9ٍؾدددع ِدددٓ عدددذٚي )     

ا١ٌٙىٍدددٟ ٚاٌدددزٞ ٌٍّشدددشٚثبد اٌغبص٠دددخ ثّمدددذاس ل١ّدددخ سأط اٌّدددبي 

( فددٟ 5.441أعىددظ عٍددٝ ص٠ددبدح اٌم١ّددخ اٌذفزش٠ددخ ٌلاعددُٙ ثّمددذاس )

( ٚالاِش اٌدزٞ ٠ٛضدؼ ا١ّ٘دخ 2013( فٟ عٕخ )9( ٚ)2012عٕخ )

الافصددبػ عددٓ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ فددٟ اٌّشوددض اٌّددبٌٟ ٌٍشددشوخ 

ِدٓ خدلاي  ِٚذٜ أعىبعٗ عٍٝ اعزّشاس٠خ ٔغبؽٙب فدٟ اٌّغدزمجً .

ّدخ اٌّضدبفخ اٌفىش٠دخ ٌم١دبط سأط اٌّدبي ع١ٍّخ رطج١دك أّدٛرط اٌم١

ا١ٌٙىٍددٟ ٚالافصددبػ عٕددٗ فددٟ اٌمددٛائُ اٌّب١ٌددخ ٌٍشددشوبد اٌصددٕبع١خ 

( ٚعدٛد ص٠دبدح فدٟ 9 -7- 5-3ع١ٕخ اٌجؾش ، ٌٛؽع فدٟ اٌغدذاٚي )

صدددبفٟ اصدددٛي رٍددده اٌشدددشوبد ِّدددب أعىدددظ عٍدددٝ ص٠دددبدح اٌم١ّدددخ 

اٌذفزش٠خ ٌلاعُٙ ٚاٌزٞ ٠عزجش عضءا اعبع١خ ٌّعشفخ ؽصخ وً عُٙ 

شددفبف١خ اٌشددشوخ فددٟ صددبفٟ اصددٛي اٌشددشوخ ٚاٌددزٞ ٠عىددظ  ِددٓ

اٌزعج١دش عددٓ اٌّشودض اٌّددبٌٟ ٌٍّغدزخذ١ِٓ اٌخددبسع١١ٓ ، ٚثدزٌه ٠ددزُ 

( ٠ٚؾمددك اصجددبد اٌفشضدد١خ اٌجذ٠ٍددخ H0ٔفددٟ اٌفشضدد١خ اٌصددفش٠خ )

(H1 ( اٌزٟ ِفبد٘ب )٠ صش اٌم١دبط ٚالافصدبػ اٌّؾبعدجٟ عدٓ سأط

 ٌششوبد اٌصٕبع١خ(.اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ عٍٝ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ فٟ ا

 الاستنتاجاخ وانتىصياخ

 الاستنتاجاخ

ِدددٓ خدددلاي اٌغبٔدددت اٌعٍّدددٟ رٛصدددً اٌجبؽدددش اٌدددٝ ِغّٛعدددخ ِدددٓ 

 -الاعزٕزبعبد رزّضً ثبٌٕمبط الار١خ :

رعذ اٌّٛعٛداد اٌّعشف١خ ثصٛسح عبِدخ ٚاٌّٛعدٛداد ا١ٌٙى١ٍدخ  .1

ثصٛسح خبصخ ِٓ اُ٘ اٌعٕبصش  اٌزدٟ رعزّدذ ع١ٍٙدب اٌشدشوبد 

 ع١ٍّخ دعُ اٌّشوض اٌزٕبفغٟ فٟ اعٛاق اٌّبي .اٌصٕبع١خ فٟ 

٠عذ  سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٟ اؽذ فشٚ  ساط اٌّبي اٌفىشٞ ٚاٌدزٞ  .2

رغزٕذ ع١ٍدٗ اغٍدت اٌشدشوبد اٌعب١ٌّدخ إٌبعؾدخ ٌغدش  رطد٠ٛش  

 ادائٙب اٌّغزمجٍٟ ٚص٠بدح ؽصزٙب اٌغٛل١خ.

عدددذَ ٚعددددٛد ِعددددب١٠ش د١ٌٚددددخ ِٚؾ١ٍدددخ رزجٕددددٝ ع١ٍّددددخ اٌم١ددددبط  .3

عدددٓ سأط اٌّدددبي ا١ٌٙىٍدددٟ فدددٟ اٌمدددٛائُ ٚالافصدددبػ اٌّؾبعدددجٟ 

اٌّب١ٌدددخ ٌٍشدددشوبد ، ار ثم١دددذ ع١ٍّدددخ اٌم١دددبط ٚالافصدددبػ عٕدددٗ 

 ِشرجطخ ثبلاعزٙبداد اٌشخص١خ ٌٍّؾبعج١ٓ فٟ رٍه اٌششوبد.

ٕ٘بٌددده اِىب١ٔدددخ ٌم١دددبط سأط اٌّدددبي ا١ٌٙىٍدددٟ فدددٟ اٌشدددشوبد  .4

اٌصٕبع١خ اٌعشال١خ ، ٚرٌه ِٓ خلاي الاعزعبٔخ ثدأّٔٛرط اٌم١ّدخ 

ش٠ددخ ار ٠ٛضددؼ الأّددٛرط ِددب رٍّىددٗ اٌشددشوخ ِددٓ اٌّضددبفخ اٌفى

ِٛعددددٛداد ٚخطددددظ ٚع١بعددددبد رّىٕٙددددب ِددددٓ اٌزفددددٛق عٍددددٝ 

 إٌّبفغ١ٓ.

ٕ٘بٌدده اِىب١ٔددخ ٌلإفصددبػ عددٓ ل١ّددخ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ فددٟ  .5

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍشدشوبد اٌصدٕبع١خ اٌعشال١دخ، ٚرٌده ِدٓ خدلاي 

الاعددزعبٔخ ثطش٠مددخ الافصددبػ فددٟ صددٍت اٌمددٛائُ اٌّب١ٌددخ ٚاٌددزٞ 

 بعذ ثذٚسٖ فٟ رعض٠ض اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍششوخ.٠غ

ٕ٘بٌه اصش وج١ش ٌٍم١دبط ٚالافصدبػ اٌّؾبعدجٟ عدٓ سأط اٌّدبي  .6

ا١ٌٙىٍدددٟ عٍدددٝ ص٠دددبدح اٌم١ّدددخ اٌذفزش٠دددخ ٌٍغدددُٙ فدددٟ اٌشدددشوبد 

اٌصٕبع١خ اٌعشال١خ ، ار ٠ دٞ رٌده الافصدبػ اٌدٝ ص٠دبدح ؽصدخ 

وً عدُٙ ِدٓ صدبفٟ اصدٛي رٍده اٌشدشوبد ٚاٌدزٞ ٠غدبعذ فدٟ 

وض اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٌٍّغدزخذ١ِٓ اٌخدبسع١١ٓ ٠ٚدذعُ اظٙبس اٌّش

ع١ٍّدددخ ارخدددبر اٌمدددشاساد إٌّبعدددجخ ِدددٓ لدددجٍُٙ ٚاٌزدددٟ رصدددت 

 ثّصٍؾخ اٌششوخ.
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 انتىصياخ

 -ِٓ خلاي الاعزٕزبعبد اعلا ٠ٛصٟ اٌجبؽش ثبٌٕمبط الار١خ :

٠زع١ٓ ص٠بدح ا٘زّبَ اٌشدشوبد اٌصدٕبع١خ اٌعشال١دخ ثدبٌّٛعٛداد  .1

اٌجددبسص فددٟ رفددٛق اٌشددشوبد ٚوفددبءح اٌّع٠ٕٛددخ ، ٌّددب ٌٙددب الاصددش 

 اداء٘ب ٚص٠بدح ل١ّخ اعّٙٙب فٟ اعٛاق اٌّبي.

٠غزؾغددٓ ل١ددبَ اٌشددشوبد اٌصددٕبع١خ اٌعشال١ددخ ثزطدد٠ٛش ٚر١ّٕددخ  .2

سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ اد٠ٙددب ثبٌشددىً إٌّبعددت ٚاٌددزٞ ٠ّىددٓ ِددٓ 

خلاٌٗ اٌزٛافك ِدع اٌّىٛٔدبد اٌّع٠ٕٛدخ الاخدشٜ ِدٓ اعدً خٍدك 

 داسح اٌشائذ.ث١ئخ فىش٠خ ِٕبعجخ ٌعًّ الا

ضدشٚسح ل١ددبَ إٌّظّددبد اٌذ١ٌٚددخ ٚاٌّؾ١ٍددخ ثيصددذاس ِعددب١٠ش اٚ  .3

لٛاعددذ رٕضددُ ع١ٍّددخ اٌم١ددبط ٚالافصددبػ اٌّؾبعددجٟ عددٓ وبفددخ 

اٌّٛعددٛداد اٌّع٠ٕٛددخ غ١ددش اٌّفصددؼ عٕٙددب فددٟ اٌمددٛائُ اٌّب١ٌددخ 

 ٌٍششوبد

٠زطٍدت اعدزعبٔخ اٌشدشوبد اٌعشال١دخ ثطش٠مدخ اٌم١دبط اٌّؾبعدج١خ  .4

لأٔدٗ ٠عزجدش ِدٓ اٌّٛعدٛداد اٌّّٙدخ  عٓ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍدٟ ،

اٌدددزٞ ٠فضدددً الاثدددلا  عٕٙدددب فدددٟ اٌمدددٛائُ اٌّب١ٌدددخ ٚثّدددب ٠ؾمدددك 

 ِصٍؾخ اٌّلان ٚاٌّغزخذ١ِٓ.

ضددددشٚسح ل١ددددبَ اٌشددددشوبد اٌعشال١ددددخ ثض٠ددددبدح الافصددددبػ عددددٓ  .5

اٌّٛعدددددددٛداد اٌّع٠ٕٛدددددددخ ٚاظٙبس٘دددددددب ثبٌشدددددددىً إٌّبعدددددددت 

ٚاٌّٛضٛعٟ اٌزٞ ٠عجش  عٓ ٔز١غخ اعّدبي اٌشدشوخ ِٚشوض٘دب 

 فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ. اٌّبٌٟ

ِدددددٓ اٌضدددددشٚسٞ ردددددٛف١ش اٌّعٍِٛدددددبد اٌّؾبعدددددج١خ اٌىبف١دددددخ  .6

ٌٍّغزخذ١ِٓ اٌخبسع١١ٓ ثّب ف١ٙب اٌّعٍِٛبد اٌّزعٍمخ ثبلإفصدبػ 

عددٓ سأط اٌّددبي ا١ٌٙىٍددٟ ٚاٌددزٞ  ٠غددُٙ فددٟ ارخددبر اٌمددشاساد 

الاعزضّبس٠خ اٌزدٟ رشدغع عٍدٝ عدزة اٌّغدزضّش٠ٓ ٌشدشاء اعدُٙ 

 اٌششوخ.

 انًصادر

 انعرتيانًصادر 

(. اِىب١ٔددخ 2016اعددّبع١ً ، اثددشاُ٘ ٠عمددٛة ، صددبٌؼ ، ٘ددلاي ٠ٛعدد  .)

رطج١ددك ّٔددبرط اٌم١ّددخ اٌعبدٌددخ فددٟ ل١ددبط اٌم١ّددخ اٌؾم١م١ددخ ٌلاعددُٙ 

اٌعبد٠دددخ. دساعدددخ رطج١م١دددخ عٍدددٝ ع١ٕدددخ ِدددٓ اٌّصدددبس  اٌغدددٛدا١ٔخ 

اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌخشطدَٛ ٌدلأٚساق اٌّب١ٌدخ . ثؾدش ِٕشدٛس فدٟ 

.اٌخشطددددَٛ  ( 2).اٌعددددذد(17)غٍددددذ ِغٍددددخ ٌعٍددددَٛ الالزصددددبد٠خ اٌّ

 اٌغٛداْ.

(. ل١دبط ثٕدٛد اٌمدٛائُ اٌّب١ٌددخ 2011ثشودخ ،ؽٕدبْ ، ِؾّدٛدٞ ، ٔغدٜٛ .)

: دساعدخ ؽبٌدخ إٌظدبَ IFRS/IASٚفك ِعدب١٠ش اٌّؾبعدجخ اٌذ١ٌٚدخ 

. سعدددبٌخ ِبعغدددز١ش ِٕشدددٛسح . عبِعدددخ لصدددذٞ SCFاٌّؾبعدددجٟ 

 ش .ِشثبػ . و١ٍخ اٌعٍَٛ الالزصبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚعٍَٛ اٌزغ١١

(. ِشدبوً اٌم١دبط ٚالافصدبػ اٌّؾبعدجٟ عدٓ 2006) .ؽٕب ، ٔغ١ُ ٠ٛع 

 ؽمددٛق اٌٍّى١ددخ ِٚعبٌغزٙددب فددٟ اٌشددشوبد اٌّغددبّ٘خ فددٟ ١ٕٔددٜٛ .

 سعبٌخ ِبعغز١ش ِٕشٛسح، عبِعخ اٌّٛصً .

(. الاعدددزضّبس فدددٟ سأط اٌّدددبي 2011سادٚي ، محمد ، ِصدددٕٛعخ اؽّدددذ. )

زغبس٠خ ٚالالزصدبد٠خ اٌفىشٞ ٚاعب١ٌت ل١بط وفبءرٗ . و١ٍخ اٌعٍَٛ اٌ

 ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش ، عبِعخ ؽغ١جخ ثٓ ثٛعٍٟ ثبٌشٍ  ، اٌغضائش .

(. ِذٜ ا١ّ٘دخ اٌم١دبط ٚالافصدبػ اٌّؾبعدجٟ 2008عبٌُ ، فضً وّبي .)

عددٓ رىٍفددخ اٌّددٛاسد اٌجشددش٠خ ٚاصددشح عٍددٝ ارخددبر اٌمددشاساد اٌّب١ٌددخ. 

 -اٌغبِعددخ الاعددلا١ِخ –سعددبٌخ ِبعغددز١ش ِٕشددٛسح ، و١ٍددخ اٌزغددبسح 

 غضح .

(. وفبءح عٛق سأط اٌّدبي ٚاصش٘دب عٍدٝ اٌم١ّدخ 2010ع١ّشح ، ٌطشػ .)

دساعددخ ؽبٌددخ ِغّٛعددخ ِددٓ اعددٛاق سأط اٌّددبي  -اٌغددٛل١خ ٌٍغددُٙ 

ِٕشٛسح ،عبِعخ ِٕزٛسٞ ،و١ٍخ اٌعٍَٛ  ٖاٌعشث١خ . اطشٚؽخ دوزٛسا

 الالزصبد٠خ ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش .لغٕط١ٕخ ، اٌغضائش .

(. رم١د١ُ 2010) .ِصدطفٝ عجذ اٌؾىد١ُ ، ٘شدبَ طٍعدذ ، ٚؽغدٓ . أدٛاس

الاعُٙ اٌعبد٠خ ثبعزخذاَ ّٔٛرط اٌخصُ )ّٔٛرط عٛسدْ( .دساعدخ 

رطج١م١خ ٌع١ٕخ ِخزبسح ِٓ اٌششوبد اٌصدٕبع١خ اٌّذسعدخ فدٟ عدٛق 

 .(81)اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ، ِغٍخ الاداسح ٚالالزصبد . اٌعذد 

( . 2013وددشاس عدد١ٍُ ، ؽغدد١ٕٓ ساغددت ،ؽغدد١ٕٓ وددبظُ .) عجددذ اٌض٘ددشح ،

١ددبط اٌم١ّددخ اٌعبدٌددخ ٌلاعددُٙ اٌعبد٠ددخ ثبعددزخذاَ ّٔددٛرط ِضددبع  ل

دساعدددخ رطج١م١دددخ فدددٟ اٌّصدددبس  اٌعشال١دددخ اٌخبصدددخ  -اٌشثؾ١دددخ 

اٌّذسعخ فدٟ عدٛق الاٚساق اٌّب١ٌدخ . ِغٍدخ عبِعدخ اٌىٛفدخ ٌٍعٍدَٛ 

 و١ٍخ الاداسح ٚالالزصبد . ،الاداس٠خ 

 ِددذاخً ٚطددشق رم١دد١ُ ٚل١ددبط (.2011عضّددبْ ثٛص٠ددبْ ، صلددبٞ د٠ددبة .)

سأط اٌّددبي اٌفىددشٞ فددٟ إٌّظّددبد ، اٌٍّزمددٝ اٌددذٌٟٚ ؽددٛي سأط 

اٌّددبي اٌفىددشٞ فددٟ ِٕظّددبد الاعّددبي اٌعشث١ددخ . عبِعددخ ثبٌشددٍ  ، 

 اٌغضائش.

(. ِزطٍجبد اٌم١بط ٚالافصبػ اٌّؾبعجٟ عٓ 2011.)١٘ٚجخ ، ثٓ داٚد٠خ 

فدددٟ ِٕظّدددبد  سأط اٌّدددبي اٌفىدددشٞ ٚاصدددشٖ عٍدددٝ اٌمدددٛائُ اٌّب١ٌدددخ

اٌعٍددَٛ الالزصددبد٠خ ٚاٌّعشف١ددخ ٚعٍددَٛ اٌزغدد١١ش ،  الاعّددبي .  ِغٍددخ

 اٌغضائش. –عبِعخ ؽغ١جخ ثٓ ثٛ عٍٟ ، ثبٌشٍ  
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