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 الملخص
 

 

 ِٚؼدذي اٌفؼٍٟ إٌّٛ ِؼذي) اٌّغخذاَ إٌّٛ ح٠ًّٛ ِإششاث دٚس ػٍٝ اٌخؼشف اٌٝ اٌبغذ ٠ٙذف     

 عددذدث, ٚالاِاساح١ددت اٌؼشال١ددت اٌخددا١ِٓ شددشواث فددٟ اٌّا١ٌددت اٌٙشاشددت ِددٓ اٌخم١ٍددً فددٟ( اٌّغددخذاَ إٌّدٛ

 اٌفؼٍدٟ إٌّدٛ ِؼدذي حدأر١ش ِدذٜ ػٍدٝ اٌخؼدشف عدٛي حّغٛسث اٌخغاؤلاث ِٓ ػذد فٟ اٌبغذ ِشىٍت

 ِإشددشاث بدد١ٓ اٌخددأر١ش ػلالدداث ٠ٛضددظ فشضددٟ ِخطدد  ٚضددغ ٚحددُ, اٌّا١ٌددت اٌٙشاشددت فددٟ ٚاٌّغددخذاَ

 ٚحُ, اٌّبغٛرت اٌششواث ب١ٓ اٌفشٚق ػٓ حبغذ فشض١اث ٚرلاد حأر١ش بفشض١خ١ٓ ػٕٙا ٚػبش اٌبغذ

 ٚحدُ,  اٌّا١ٌدت ٌدوٚساق ٚدبدٟ اٌؼدشاق ٌغدٛق اٌشع١ّت الإٌىخش١ٔٚت اٌّٛالغ خلاي ِٓ اٌّؼٍِٛاث صّغ

 اٌخ١ّدضٞ ٚاٌخغ١ٍدً اٌبغدذ ِخغ١دشاث بد١ٓ اٌخدأر١ش ػلالدت ا٠ضداد فدٟ اٌبغد١  الأغدذاس اعدٍٛ  اعخخذاَ

 ِؼدذلاث اْ اٌدٝ اٌبغدذ ٚحٛصدً(. SPSS.V20) بشٔداِش باعدخخذاَ, اٌفدشٚق ِؼ٠ٕٛت ػٍٝ ٌٍخؼشف

 اِا, الاِاساح١ت اٌخا١ِٓ ٌششواث اٌفؼٍٟ إٌّٛ ِؼذلاث ِٓ اوبش اٌؼشال١ت اٌخا١ِٓ ٌششواث اٌفؼٍٟ إٌّٛ

 ٠ّىدٓ اٌخمدذَ ٚ٘دزا, ف١ٙدا اٌؼشال١دت اٌشدشواث ػٍٝ الاِاساح١ت اٌششواث حمذِج اٌّغخذاَ إٌّٛ ِؼذلاث

 اٌفدشق اٌدٝ رٌده ٠ؼدضٚ ِشحفؼدا   ف١ٙدا اٌّا١ٌدت اٌٙشاشت ٔغبت وأج اٌخٟ الاِاساح١ت باٌششواث ٠لاعع اْ

 ٚضدؼ  الاِاساح١دت اٌشدشواث فدٟ ِا١ٌت فضٛة خٍمج اٌخٟ ٚاٌّغخذاَ اٌفؼٍٟ إٌّٛ ِؼذلاث ب١ٓ اٌىب١ش

 .  ٚاٌّا١ٌت اٌخٕظ١ّ١ت اٌّٛاسد ِٓ ِخطٍباحٙا حٍب١ت ػٍٝ اِىا١ٔخٙا
                                 

 ص١ّغ اٌغمٛق ِغفٛظت.  صاِؼت اٌّزٕٝ  2018 ©                                                                     

Abstract 
 

The research aims at identifying the role finance of sustainable growth indicators (actual growth rate and sustainable 

growth rate) in reducing the financial fragility of the Iraqi and UAE insurance companies. The paper problem has 

focused on identifying the effect of the actual and sustainable growth rate on financial fragility. A hypothetical 

scheme was developed to clarify the relationship between the search indicators and the two hypotheses impact and 

three hypotheses looking for differences between the companies surveyed, and the information was collected through 

the official websites of the Iraqi market and Dubai Securities, to effect between research variables and decrement 

analysis to identify significant differences, using a program (SPSS.V20). The research found that the actual growth 

rates of the Iraqi insurance companies are higher than the actual growth rates of the UAE insurance companies. The 

sustainable growth rates have been advanced by the UAE companies to the Iraqi companies. This progress can be 

noticed in UAE companies, where the high financial fragility is attributed to the big difference between the actual and 

sustainable growth rates that created a financial gap in the UAE companies and the weakness of their ability to meet 

their requirements of regulatory and financial resources.                                                                          

 المقذمة

حؼذ شدشواث اٌخدا١ِٓ ِدٓ اعدذٜ اٌّإعغداث اٌّا١ٌدت اٌخدٟ حمدذَ      

خددددذِاحٙا اٌّا١ٌددددت ٌٍخددددا١ِٓ ػٍددددٝ ِّخٍىدددداث الافددددشاد ٚاٌّضخّددددغ 

ٚاٌششواث اٌخاصت, وّا اْ ٔظاِٙا ٠خخٍ  ػٓ أظّت اٌّإعغداث 

اٌّا١ٌت الاخشٜ فٟٙ ِضشد عصٛي اٌؼمذ ب١ٕٙا ٚبد١ٓ اٌّدإِٓ ػ١ٍدٗ 

عددٛف حٕخمددً ِخدداؤش اٌّددإِٓ ػ١ٍددٗ ٌٙددا, ٚبددزٌه عددخخغًّ شددشواث 

اٌخا١ِٓ ٘زٖ اٌّخاؤش ِمابً الغاؤ ٠ذفٙا اٌّدإِٓ ػ١ٍدٗ, ٚلدذ حىدْٛ 
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ٖ اٌشدشواث ضدشٚسة عخ١ّدت بداْ ِذة ٘زا اٌؼمذ ؤ٠ًٛ ٌزا حٛاصٗ ٘ز

حغخّش فٟ اٌغصٛي ػٍٝ ػٛائدذ ِغدخذاِت ٌّٛاصٙدت تٞ حغدذٞ فدٟ 

اٌّغخمبً وخغ١دش اٌخشدش٠ؼاث اٌغى١ِٛدت اٚ عدذٚد ودٛاسد ؤب١ؼ١دت 

ٚاٞ اصِت اخشٜ, ٚاْ تٞ حغدذٞ حٛاصٙدٗ شدشواث اٌخدا١ِٓ عدٛف 

٠ؼىددظ ِدددذٜ حّخؼٙدددا بٕظدداَ ِددداٌٟ ِغدددمش اٚ ٚصددٛد ٔظاِدددا  ٘شدددا , 

اٌخدا١ِٓ اعدخمشاسا  ِا١ٌدا  ِدٓ خدلاي اعدخذاِت  ٚػٕذِا حغمك شدشواث

إٌّددٛ ٚاٌّٛاصددٍت فددٟ حغم١مددٗ فأٔٙددا عددٛف حّددخ  حددأر١ش الاصِدداث 

بالً ِخاؤشة, ٚ٘زا ٠ىْٛ ِدٓ خدلاي ِؼدذي إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ اٌغدٕٛٞ 

دْٚ اٌٍضٛء اٌٝ تٞ د٠ْٛ اخشٜ, ِٚؼذي ّٔٛ ِغخذاَ ِٓ دٚاْ اْ 

 حض٠ذ ِٓ ٍِى١خٙا.

ح١ت شٙذث لفضة ٔٛػ١دت فدٟ ِغدخٜٛ اْ ششواث اٌخا١ِٓ الاِاسا     

%( ٚ٘ددٟ حخصددذس شددشواث اٌددٛؤٓ 56إٌّددٛ اٌددزٞ ٚصددً اٌددٝ )

اٌؼشبٟ فٟ ِضاي اٌخا١ِٓ, ٠ٚؼضٚا ٘زا الاسحفاع فٟ إٌّٛ اٌدٝ دٚس 

اٌخشددش٠ؼاث اٌغى١ِٛددت, ٚفددٟ اٌّمابددً اْ ٕ٘ددان أخفددا  فددٟ إٌّددٛ 

ٌذٜ اٌششواث اٌخدا١ِٓ اٌؼشال١دت, ٠ٚؼدضٚا اٌّخخصد١ٓ اْ ٕ٘دان لٍدت 

أ١ِٕٟ فدٟ اٌؼدشاق, ٌدزا عدٛف ٠دخُ اٌخؼدشف ػٍدٝ ِغدخ٠ٛاث ٚػٟ حد

إٌّٛ فٟ اٌششواث اٌخا١ِٓ الاِاسح١ت ِٚدذٜ حأر١ش٘دا فدٟ حم١ٍدً ِدٓ 

اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت, ِٚماسٔخٙددا ِدغ اٌشدشواث اٌخددا١ِٓ اٌؼشال١دت لأصددً 

ٚضغ اعخٕخاصاث حخ  حغغ١ٓ ٚالدغ اٌشدشواث اٌخدا١ِٓ اٌؼشال١دت. 

بغدذ ِدٓ اسبدغ ِباعدذ ٌٚغش  حغم١ك ٘زا اٌٙذف عٛف ٠ىْٛ اٌ

ٟٚ٘: اٌّبغذ الاٚي عٛف ٠شودض ػٍدٝ إٌّٙض١دت اٌؼ١ٍّدت ٌٍبغدذ, 

اِددا اٌزددأٟ عددٛف ٠خٕدداٚي اٌضأددل إٌظددشٞ اٌددزٞ ٠خؼٍددك بّخغ١ددشاث 

اٌبغذ, ٚاٌزاٌذ ٠خؼٍدك باٌخغ١ٍدً اٌّداٌٟ ٚاخخبداس فشضد١اث اٌبغدذ 

ِدددٓ ػلالددداث حدددأر١ش ٚاٌفدددشٚق, اِدددا اٌشابدددغ عدددٛف ٠ دددغ ا٘دددُ 

 .  الاعخٕخاصاث ٚاٌخٛص١اث

 منهجُة البحث

 مشكلة البحث 

حغدداُ٘ شددشواث اٌخددا١ِٓ فددٟ حغم١ددك اٌشفا١٘ددت ٌٍفددشد ٚاٌّضخّددغ      

ٚاٌشدددشواث, ٕٚ٘دددان حٛعدددغ فدددٟ اٌخدددذِاث اٌخدددٟ حمدددذِٙا شدددشواث 

اٌخددا١ِٓ ٚص٠ددادة اٌطٍددل ػٍددٝ ٘ددزٖ اٌصددٕاػت, ٚحخطٍددل د٠ٕا١ِى١ددت 

اٌغددٛق ِددٓ شددشواث اٌخددا١ِٓ اْ حغغددٓ ِددٓ خددذِاحٙا اٌّا١ٌددت ٌىددٟ 

صددٕاػت حٛاصددٗ حغددخض١ل ٌّخطٍبدداث اٌضبددائٓ اٌّخضددذدة, ٌىددٓ ٘ددزٖ اٌ

حغذ٠اث ِٚشاوً ِٚخاؤش ِٕٚٙا: حغدذٞ اٌخغٍدل ػٍدٝ اٌخشدش٠ؼاث 

اٌخٕظ١ّ١ددت اٌخددٟ حخٍددك ػددائك اِدداَ اٌشددشواث ٚاٌخصددذٞ ٌّٛاصٙددت 

اٌخغ١ش فدٟ اٌغ١اعداث اٌخشدش٠ؼ١ت اٌّخغ١دشة, ٚحغدذٞ الاعخ١داي ٠ٚؼدذ 

٘زا اٌخغذٞ ِٓ اٌّخاؤش اٌخٟ حٛاصٙٙا ششواث اٌخا١ِٓ ػاِت بم١اَ 

عددائً اٌغددا, ٚاٌخغددذٞ الاخددش ٘ددٛ اضددطشاس اٌضبددائٓ فددٟ حطددٛس ٚ

ششواث اٌخا١ِٓ ِٓ حغم١ك سضا اٌضبْٛ ٚحطد٠ٛش خدذِاحٙا اٌّا١ٌدت 

ٚحأع١ظ ع١اعت صزابت حإدٞ اٌٝ حغم١ك سضا اٌضبْٛ ٚباٌخاٌٟ اٌٝ 

حغم١ددك الاسبدداط ٚحغغدد١ٓ عددّؼت اٌشددشوت ٚاٌمددذسة ػٍددٝ إٌّافغددت, 

خمش ٚلأصددً ِٛاصٙددت ٘ددزٖ اٌخغددذ٠اث لابددذ ِددٓ حددٛفش ٔظدداَ ِدداٌٟ ِغدد

ٌىددٟ ٠ؼطددٟ ِشٚٔددت فددٟ اٌخؼاِددً ِددغ تٞ حغ١ددش ٠غددذد, ٠ٚفخددش  

اٌباعددذ اْ ٘ددزا الاعددخمشاس ٠غددخٕذ ػٍددٝ ِددذٜ لددذسة اٌشددشوت ػٍددٝ 

حغم١ك إٌّٛ اٌّغخذاَ ٚو١ف١ت ح٠ًّٛ ٘زا إٌّٛ ِٓ دْٚ اٌٍضٛء اٌدٝ 

ِصادس اٌخ٠ًّٛ اٌخاسصٟ ِٓ د٠ٓ اٚ ص٠ادة فٟ اٌٍّى١ت. ٚاٌخغداؤي 

٘ددً ٠ٛصددذ حددأر١ش ٌّإشددشاث ٘ٛ)اٌشئ١غددٟ اٌددزٞ ٠فخشضددٗ اٌباعددذ 

ِٚدٓ اصدً  ح٠ًّٛ إٌّدٛ اٌّغدخذاَ فدٟ اٌغدذ ِدٓ اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت (

الاصابددت ػٍددٝ ٘ددزا اٌخغدداؤي حددُ ٚضددغ اسبددغ حغدداؤلاث اٌخددٟ عددٛف 

 : ٠شحىض اٌبغذ فٟ الاصابت ػٕٙا ٟٚ٘

ِدددا ِغدددخٜٛ ِؼدددذي إٌّدددٛ اٌفؼٍدددٟ ٌشدددشواث اٌخدددا١ِٓ اٌؼشال١دددت  .1

 ٚالاِاسح١ت اٌّبغٛرت   

ِددا ِغددخٜٛ ِؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ ٌشددشواث اٌخددا١ِٓ اٌؼشال١ددت  .2

 ٚالاِاسح١ت اٌّبغٛرت          

ِددا ٔددٛع اٌؼلالددت ِٚغددخٜٛ اٌخددأر١ش بدد١ٓ ِإشددشاث ح٠ّٛددً إٌّددٛ  .3

 اٌّغخذاَ ٚاٌٙشاشت اٌّا١ٌت    

٘ددً حٛصددذ فددشٚق بدد١ٓ اٌشددشواث اٌؼشال١ددت ٚالاِاساح١ددت ػٍددٝ  .4

 ِغخٜٛ ِخغ١شاث اٌبغذ    

 اهمُة البحث

حدددأحٟ ا١ّ٘دددت اٌبغدددذ فدددٟ صدددأب١ٓ اٌضأدددل إٌظدددشٞ ٚاٌضأدددل      

 :  اٌخطب١مٟ ٟٚ٘ ػٍٝ ٚفك الاحٟ

  :ٞع١مذَ اٌبغذ ٍِخ  ػٓ تُ٘ تفىاس اٌبداعز١ٓ اٌضأل إٌظش

ٚاٌّفىش٠ٓ ٌٍّخغ١ش٠ٓ ح٠ّٛدً إٌّدٛ اٌّغدخذاَ ٚاٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت 

 ِشاػٟ فٟ رٌه تصاٌت اٌّصادس ٚعذارخٙا.

 ٟ٠شوض اٌبغدذ ػٍدٝ ا١ّ٘دت اٌخدذِاث اٌّا١ٌدت  اٌضأل اٌخطب١م  :

اٌخٟ حمذِٙا ششواث اٌخا١ِٓ اٌمائّت ػٍٝ ِبذت اٌخؼاْٚ فٟ حمدذ٠ُ 

اٌذػُ فٟ حؼدش  الافدشاد اٚ اٌشدشواث لأٞ خطدش ٠طدشت, وّدا 

حغددافع شددشواث اٌخددا١ِٓ ػٍددٝ رددشٚة ِّٚخٍىدداث اٌشددشواث فددٟ 

ِخخٍ  اٌمطاػاث ٚحؼ٠ٛ ُٙ ضذ اٌخطش اٌدزٞ ٠خؼشضدٛا ٌدٗ, 

ا دٚس فٟ حغغد١ٓ اٌٛالدغ الالخصدادٞ ٌٍبٍدذ ػٕدذ اعدخزّاس وّا ٌٙ

اِٛاي الالغاؤ فٟ ِشاس٠غ ِّٙت اٚ حدٛف١ش لدشٚ  ٌلافدشاد اٚ 

 اٌششواث ٚاٌخٟ حغمك ح١ّٕت ِغخذاِت ٌٍبٍذ.

  اهذاف البحث

اْ غش  اٌبغذ ٠شوض ػٍٝ حغم١ك اسبغ ا٘ذاف سئ١غت ٚ٘دٟ      

 : والاحٟ

اٌخؼددشف ػٍددٝ ِغددخٜٛ ِؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ ٌشددشواث اٌخددا١ِٓ  .1

 اٌؼشال١ت ٚالاِاسح١ت اٌّبغٛرت.  

حغذ٠ذ ِغخٜٛ ِؼذي إٌّٛ اٌّغدخذاَ ٌشدشواث اٌخدا١ِٓ اٌؼشال١دت  .2

 ٚالاِاسح١ت اٌّبغٛرت.         
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حغ١ًٍ ٔٛع اٌؼلالت ِٚغخٜٛ اٌخأر١ش ب١ٓ ِإششاث ح٠ّٛدً إٌّدٛ  .3

 اٌّغخذاَ ٚاٌٙشاشت اٌّا١ٌت.

س اٌفدددشٚق بددد١ٓ اٌشدددشواث اٌؼشال١دددت ٚالاِاساح١دددت ػٍدددٝ اخخبدددا .4

 ِغخٜٛ ِخغ١شاث اٌبغذ.

 مخطط البحث الفرضٍ

بالاعدخٕاد ئٌدٝ الإؤداس اٌفىدشٞ لأدب١داث ح٠ّٛدً إٌّدٛ اٌّغددخذاَ      

ٚاٌٙشاشت اٌّا١ٌدت ٚفدٟ ضدٛء ِشدىٍت اٌبغدذ ٚت٘ذافدٗ لداَ اٌباعدذ 

بخ١ٌٛددد  ِخطددد  ِطدددٛس ٚفشضدددٟ ٌٍبغدددذ ٚ٘دددٛ ٠ضغدددذ ِخططدددا  

 ب١ٓ ٘زٖ اٌّخغ١شاث ٚاحضا٘اث اٌخأر١ش ف١ٙا. ٌٍؼلالاث
 

 ( ِخط  اٌبغذ اٌفشض1ٟشىً )

 فرضُات البحث

بؼددذ حغذ٠ددذ ِشددىٍت اٌبغددذ اٌّددشاد دساعددخٙا ٚالاؤددلاع ػٍددٝ      

اٌباعددذ فشضدد١اث  اٌذساعدداث اٌغددابمت راث اٌؼلالددت , فمددذ افخددش 

بّزابدت عددً ِإلدج تٚ تٌٚددٟ ٚعد١ضشٞ اخخباس٘ددا بأعدا١ٌل ٚٚعددائً 

 ِخخٍفت ٌٍخأوذ ِٓ صغخٙا اٚ ٔف١ٙا ٟٚ٘ :

: ٠فخش  اٌباعدذ ٚصدٛد ػلالدت حدأر١ش فرضُات علاقات التأثُر .1

راث دلاٌددت ِؼ٠ٕٛددت عدداٌبت ٌخ٠ّٛددً إٌّددٛ اٌّغددخذاَ فددٟ اٌٙشاشددت 

شا  فشضد١خاْ اٌّا١ٌت, ٌٚغش  اخخبداس ٘دزٖ اٌفشضد١ت حدُ افخد

 فشػ١خاْ ٟٚ٘:

حٛصذ ػلالت حأر١ش راث دلاٌت ِؼ٠ٕٛت عاٌبت ٌّؼذي إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ  .أ

 فٟ اٌٙشاشت اٌّا١ٌت.

حٛصدددذ ػلالدددت حدددأر١ش راث دلاٌدددت ِؼ٠ٕٛدددت عددداٌبت ٌّؼدددذي إٌّدددٛ  .ب

 اٌّغخذاَ فٟ اٌٙشاشت اٌّا١ٌت.

: ٠فخددش  اٌباعددذ ٕ٘ددان فددشٚق ِؼ٠ٕٛددت بدد١ٓ فرضييُات الفييرو  .2

اساح١ت ػٍٝ ِغدخٜٛ ِخغ١دشاث اٌبغدذ, اٌششواث اٌؼشال١ت ٚالاِ

ٚبٙذف اخخباس ٘زٖ اٌفشض١ت حُ افخشا  رلارت فشض١اث ٚ٘دٟ 

 ػٍٝ ٚفك الاحٟ:

حٛصددذ فددشٚق ِؼ٠ٕٛددت بدد١ٓ اٌشددشواث اٌؼشال١ددت ٚالاِاساح١ددت فددٟ  . ت

  ِغخٜٛ ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ.

حٛصدذ فدشٚق ِؼ٠ٕٛدت بد١ٓ اٌشدشواث اٌؼشال١دت ٚالاِاساح١دت فددٟ  .  

 اٌّغخذاَ.ِغخٜٛ ِؼذي إٌّٛ 

حٛصددذ فددشٚق ِؼ٠ٕٛددت بدد١ٓ اٌشددشواث اٌؼشال١ددت ٚالاِاساح١ددت فددٟ  - س

 ِغخٜٛ اٌٙشاشت اٌّا١ٌت.

 : : حُ صّغ اٌب١أاث بأعٍٛب١ٓ ّٚ٘ا أدوات جمع البُانات

اعخؼاْ اٌباعز١ٓ فٟ حغط١دت ٘دزا اٌضأدل ِدٓ :  اٌضأل إٌظشٞ .1

اٌبغددذ بّددا ٘ددٛ ِخددٛافش ِددٓ اٌّصددادس ٚاٌذساعدداث ٚاٌبغددٛد 

اٌّخدٛافشة فدٟ اٌّىخبدداث ٚشدبىت الأخشٔدج ئر شددىٍج ٚاٌّمدالاث 

شبىت الأخشٔج صأبا  تعاعد١ا  فدٟ عصدٛي اٌباعدذ ػٍدٝ تعدذد 

 اٌبغٛد ٚاٌذساعاث اٌخٟ غطج اٌضأل إٌظشٞ ٌٍبغذ.

: حددُ صّددغ ب١أدداث اٌضأددل اٌؼٍّددٟ ٌٍبغددذ ِددٓ  اٌضأددل اٌؼٍّددٟ .2

اٌّٛلغ اٌشعدّٟ ٌغدٛق اٌؼدشاق ٌدوٚساق اٌّا١ٌدت, وّدا حدُ صّدغ 

اث اٌضأددددل اٌؼٍّددددٟ ٌٍشددددشواث الاِاساح١ددددت ِددددٓ اٌّٛلددددغ ب١أدددد

 الاٌىخشٟٚٔ لأسلاِٟ.

  مجتمع وعُنة البحث

٠خىْٛ ِضخّغ اٌبغذ وافت ششواث اٌخا١ِٓ اٌّغداّ٘ت اٌؼشال١دت      

( 5اٌّغددضٍت فددٟ عددٛق اٌؼددشاق ٌددوٚساق اٌّا١ٌددت ٚاٌخددٟ ػددذد٘ا )

شدددشواث, ٚ٘دددٟ )شدددشوت الاِددد١ٓ ٌٍخدددا١ِٓ, ٚداس اٌغدددلاَ ٌٍخدددا١ِٓ, 

اٌخٍدد١ش ٌٍخددا١ِٓ, ٚالا١ٍ٘ددت ٌٍخددا١ِٓ ٚاٌغّددشاء ٌٍخددا١ِٓ(. اِددا ِضخّددغ 
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( شدشوت ٚحدُ اخدز ١14ت ػذد٘ا )ششواث اٌخا١ِٓ اٌّغاّ٘ت الاِاساح

( ششواث لأصً اٌّماسٔدت ب١ٕٙدا ٚبد١ٓ اٌشدشواث 5ػ١ٕت ِٕٙا ٟٚ٘ )

اٌؼشال١ت, ٚ٘زٖ اٌششواث ٟ٘ )ششوت دبٟ ٌٍخدا١ِٓ, ٚدبدٟ اٌٛؤ١ٕدت 

ٌٍخدددا١ِٓ, ٚاٌشدددشوت اٌٛؤ١ٕدددت ٌٍخأ١ِٕددداث اٌؼاِدددت, ٚشدددشوت اٚس٠ٕدددج 

 ٌٍخا١ِٓ, ٚاٌّضّٛػت اٌؼشب١ت ٌٍخا١ِٓ. 

 حصائُة المستخذمةب المالُة والاالاسالُ

: حُ اعخخذاَ ِإشدشاْ ٌم١داط ِغدخٜٛ ح٠ّٛدً المعادلات المالُة .1

إٌّٛ اٌّغخذاَ ّٚ٘ا ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ ِٚؼذي إٌّٛ اٌّغدخذاَ, 

(. ٚ٘دٟ Z-Scoreاِا ل١اط اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت ِدٓ خدلاي داٌدت )

 : ( ِغ اٌّصذس اٌزٞ حُ اػخّاد1ٖوّا ِٛضغٗ فٟ صذٚي )
 

 ( اٌّؼادلاث اٌّا١ٌت اٌّغخخذِت فٟ ل١اط ِخغ١شاث اٌبغذ1صذٚي )

 اٌّصذس اٌّؼادلاث اٌّم١اط اٌّخغ١ش اٌشئ١ظ

 ح٠ًّٛ إٌّٛ اٌّغخذاَ

 ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ
 Amouzesh et al., 

2011 
 ِؼذي إٌّٛ اٌّغخذاَ

 

 Z-Score اٌٙشاشت اٌّاٌت

 

Ramady & 

Albinali, 2016 

 

: حدددُ الاػخّددداد ػٍدددٝ اعدددٍٛ  الأغدددذاس الاسيييالُب الاحصيييائُة .2

اٌبغدد١  لاخخبدداس ٚحغ١ٍددً فشضدد١اث اٌخددأر١ش ٌّإشددشاث ح٠ّٛددً 

إٌّددٛ اٌّغددخذاَ فددٟ اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت, اِددا اخخبدداس اٌفددشٚق بدد١ٓ 

ِغدخٜٛ ِخغ١دشاث اٌبغدذ اٌششواث اٌؼشال١ت ٚالاِاساح١دت ػٍدٝ 

 اػخّذ اٌباعذ ػٍٝ اعٍٛ  اٌخغ١ًٍ اٌخ١ّضٞ.

 الجانب النظرٌ

 تمىَل النمى المستذام والهشاشة المالُة

 اولا: مفهىم تمىَل النمى المستذام ومؤشراته 

 مفهىم تمىَل النمى المستذام   .1

حؼشف الاعخذاِت ػٍٝ أٙا لذسة تٞ و١اْ ػٍٝ ِٛاصٍت عدٍٛن      

ِؼ١ٓ اٌدٝ اصدً غ١دش ِغدّٝ, وّدا حؼدشف الاعدخذاِت ػٍدٝ ِغدخٜٛ 

اٌشددشوت ػٍددٝ أٙددا لددذسة اٌشددشوت ػٍددٝ حغم١ددك اٚ الا٠فدداء بأ٘ددذافٙا 

ؤ٠ٍٛددت الاِددذ, ف١ّددا ٠خدد  ح٠ّٛددً اٌشددشواث فأٔٙددا حؼبددش ػددٓ لددذسة 

حغم١ددك اٌشبغ١ددت اٌشددشوت ػٍددٝ الاعخفدداظ ػٍددٝ ِغددخٜٛ ِؼدد١ٓ ِددٓ 

ٚاٌؼائذ ػٍٝ عمٛق اٌٍّى١ت ػٍٝ الاِذ اٌط٠ًٛ, ٚاٌمذسة ػٍٝ حدٛف١ش 

ساط ِدداي ودداف ٌددذػُ أشددطخٙا اٌخشددغ١ٍ١ت. وّددا ػشفددج الاعددخذاِت 

اٌّا١ٌت ٌفدش  إٌّدٛ ػٍدٝ أٙدا لدذسة اٌشدشوت ػٍدٝ حدٛف١ش اٌغد١ٌٛت 

اٌىاف١ددت فددٟ اٌخغٍددل ػٍددٝ حغددذ٠اث الافددلاط, ٚلددذسة اٌشددشوت ػٍددٝ 

 & Marwa  اٌخددٟ حخىبددذ٘ا فددٟ ِشعٍددت إٌّددٛ )حغط١ددت اٌخىددا١ٌ

Aziakpono, 2015: 873 .) 

اْ فىدددشة ٚصدددٛد ػلالدددت بددد١ٓ اٌخ٠ّٛدددً ٚإٌّدددٛ اٌّغدددخذاَ ٘دددٟ      

ِذػِٛت بغضش اْ اٌخ٠ًّٛ اِش ع١دٛٞ ٌدذػُ اٌخىٌٕٛٛص١دا ٚالابدذاع 

 & Branderaِٚشاعدددً ّٔدددٛ اٌشدددشوت. ٕٚ٘دددان دساعددداث )

Lewis,1986; Certner et al.,1998ج ػٓ اٌؼلالت ب١ٓ ( وشف

أددددٛاع اٌخ٠ّٛددددً ٚاعددددخشاح١ض١ت اٌشددددشوت, تٞ اْ ػلالددددت اٌخ٠ّٛددددً 

بالاعددخشاح١ض١ت ػلالددت ٚر١مددت. وّددا ٠بددشص ارددش اٌخ٠ّٛددً ا٠ضابددا  ٚعددٍبا  

ػٍددٝ اعددخزّاس إٌّددٛ اٌّغددخذاَ. فخ٠ّٛددً إٌّددٛ اٌّغددخذاَ ٘ددٛ ػ١ٍّددت 

حأخددز بٕظددش الاػخبدداس اٌخددأر١شاث اٌذاخ١ٍددت ٚاٌخاسص١ددت ٌٍشددشوت اٌخددٟ 

د حغ١شا  فٟ ِغخمبً اػّاٌٙا اٌخضاس٠ت, وّا ٠خطٍل ِدٓ اٌشدشوت حغذ

اٌٝ احخار ِٛل  ٚلائٟ فٟ اٌبغذ ػدٓ ِدٛاسد واٌطب١ؼ١دت ٚاٌّاد٠دت 

ٚاٌبشدددش٠ت ٚاٌفىش٠دددت ٚاعدددخخذاِٙا فدددٟ حضذ٠دددذ لدددذسحٙا اٌخٕافغددد١ت 

اٌّغددخذاِت. ٚاْ الاعددخزّاس اٌّغددخّش اٚ اٌّغددخذاَ فددٟ ٘ددزٖ اٌّددٛاسد 

ذسحٙا ػٍٝ اْ حىْٛ ِبدادسة ٚحغمدك ٠غّظ ٌٍششوت ِٓ اٌخفٛق فٟ ل

ا٘ذاف اصدغا  اٌّصدٍغت, ٚباٌخداٌٟ اٌخفاػدً بد١ٓ ا٘دذاف اٌشدشوت 

ٚا٘ددذاف اصددغا  اٌّصددٍغت اٌّغددخمب١ٍت, ٚ٘ددزا ٠ؼٕددٟ ٚصددٛد ّٔددٛ 

(. ٚػدادة ٔظش٠ددت Othman & Ameer, 2014 : 23ِغدخذاَ )

دٚسة ع١دداة إٌّظّددت حؼىددظ ٚصددٗ ٔظددش ربدداث اٌّددٛاسد اٌخٕظ١ّ١ددت 

عً حطٛس إٌّظّدت, الا اْ ٕ٘دان دساعداث حّخٍده ٚاٌّا١ٌت ػبش ِشا

 ,Weston & Brighamٚصٙددت ٔظددش ِؼاوغددٗ ٌٙددا وذساعددت )

( اٌددز٠ٓ وشددفٛا ضددّٓ دساعددخُٙ اْ ِشاعددً حطددٛس إٌّظّددت 1978

حغخدداس اٌددٝ ِصددادس ح٠ّٛددً ِخخٍفددت ؤبمددا  ٌٍّشعٍددت اٌخددٟ حّددش بٙددا 

إٌّظّت, تٞ اْ لا بذ ِٓ حطدابك إٌظش٠داث اٌّا١ٌدت ِدغ دٚسة ع١داة 

إٌّظّت, ٚاْ اٌششواث فٟ ِشعٍدت إٌّدٛ ٠صدؼل ػ١ٍٙدا اٌٛصدٛي 

اٌدٝ اٌخ٠ّٛدً اٌخداسصٟ, ٚارا وداْ اٌخ٠ّٛدً اٌخداسصٟ ِخداط فخظٙددش 

ِشدددىٍت ػدددذَ حّاردددً اٌّؼٍِٛددداث, ف١ىدددْٛ حشو١ض٘دددا ػٍدددٝ ِصدددادس 

اٌخ٠ّٛدددً اٌزاح١دددت ٚاٌّدددذخشاث اٌشخصددد١ت ٌصددداعل اٌشدددشوت, فدددٟ 

ت بإٌغدددبت ِشعٍدددت إٌّدددٛ لدددذ ٠ىدددْٛ اٌخ٠ّٛدددً اٌشخصدددٟ الدددً ا١ّ٘ددد

ٌلاعددددخزّاساث فخىددددْٛ اٌغاصددددت اٌددددٝ اِددددٛاي اوزددددش ِددددٓ الاسبدددداط 

اٌّغخضددضة.  ٚلددذ لا حغصددً اٌشددشوت ػٍددٝ ساط ِدداي ودداف ٌخ٠ّٛددً 

ٔشددداؤاحٙا خاصدددت فدددٟ ِشعٍدددت ِٛاصٙدددت إٌّافغدددت, ٠ٚدددإدٞ رٌددده 



 

171 

 182-167( 2018) – (2اٌؼذد ) (8). اٌّضٍذ  . ِضٍت اٌّزٕٝ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠ت ٚالالخصاد٠ت اٌؼطٛٞ

 Bhairdباٌششوت اٌٝ ػذَ اٌمذسة ػٍٝ ِٛاصٍت ػٍّٙا اٌخضداسٞ )

& Lucey, 2011:717.) 

ْٛ اٌّا١ٌْٛ باٌمٍك اصاء اعخذاِت إٌّٛ بؼدذ اصدشاء ٠شؼش اٌّغٍٍ     

ػددذد ِددٓ اٌذساعدداث ػٍددٝ ػ١ٕددت ِددٓ اٌشددشواث اٌٛلا٠دداث اٌّخغددذة 

الاِش٠ى١دددت ٚاٌبش٠طا١ٔدددت, ٚحٛصدددٍج اٌذساعدددت اٌدددٝ اْ ػدددذد ِدددٓ 

اٌششواث فٟ اٌٛلا٠اث اٌّخغذة الاِش٠ى١ت أخفض ف١ٙا إٌّٛ بؼدذِا 

اػٛاَ, ادٜ رٌه  إٌّٛ اٌزٞ عممخٗ حٍه اٌششواث ػٍٝ ِغخٜٛ حغغ

اٌٝ لٍدك اٌّغدخزّش٠ٓ عدٛي سب١غ١دت اٌشدشواث ٚاداء٘دا اٌّغدخمبٍٟ, 

ٚ٘زا ٠إوذ ػٍٝ اْ إٌّٛ اٌّخغمك ٘ٛ ١ٌظ بّٕٛ ِغخذاَ فٟ صدافٟ 

اٌشبظ اٌّخغمك ٚالاسباط اٌخشدغ١ٍ١ت. اِدا اٌشدشواث اٌبش٠طا١ٔدت اٌخدٟ 

عممج ٔغبت ّٔٛ ػٍدٝ ِدذٜ خّدظ عدٕٛاث حٍخٙدا فخدشة سودٛد ٚ٘دزا 

سباط ٟ٘ ١ٌغج اشاسة ِّٙدت ػدٓ اداء اٌشدشواث ِدا ٌدُ ٠إوذ اْ الا

حغددخٕذ ػٍددٝ ٔغددبت إٌّددٛ اٌّغددخذاَ اٌخددٟ حؼبددش ػٍددٝ افددك اٌشددشوت 

(. ٠ٚإودددذ Hussainey & Eisa, 2009: 447اٌّغدددخمبٍٟ )

(Manaf et al. ,2018 : 62 ٛػٍدددٝ اْ دساعدددت أّددداؤ ّٔددد )

اٌمطاػدداث اٌصددٕاػ١ت فددٟ اٌبٍددذ ٠ؼددذ اِددش ضددشٚسٞ بٛضددغ ع١اعددت 

 اٌخ٠ًّٛ إٌّٛ اٌّغخذاَ.

٠زوش خبدشاء الأػّداي ئْ حغم١دك ّٔدٛ ِغدخذاَ تِدش غ١دش ِّىدٓ      

دْٚ الأخبدداٖ ئٌددٝ صددأب١ٓ ٘ددا١ِٓ ّ٘ددا: اٌّٚٙددا, اعددخشاح١ض١ت إٌّددٛ. 

ٚاٌزأٟ, اٌمدذسة ػٍدٝ إٌّدٛ. فخفشدً اٌشدشواث اٌخدٟ حدٌٟٛ الا٘خّداَ 

ت بضأددل ٚاّ٘دداي اٌضأددل الاخددش, فّغىددَٛ ػ١ٍٙددا باٌفشددً فددٟ الاِدد

ِّاسعاث إٌّٛ اٌّغخذاَ ػٍٝ اٌّدذٜ اٌط٠ٛدً, ٚػٕدذِا ٠ىدْٛ ٌدذٜ 

اٌششوت اعخشاح١ض١ت ّٔدٛ ِّخداصة ٌٚىٕٙدا ٌدُ حبدزي صٙدٛدا  فدٟ ص٠دادة 

ِشافددك اٌبٕددٝ اٌخغخ١ددت ٚح١ّٕخٙددا ػٍددٝ اٌّددذٜ اٌط٠ٛددً عددخىْٛ ٘ددزٖ 

الاعخشاح١ض١ت ضؼ١فت فٟ اٌخٕف١ز ٚعخفشً ػٍٝ اٌّدذٜ اٌط٠ٛدً. ٚئْ 

ذاَ ٘دددٛ اٌشددداغً اٌشئ١غدددٟ ٌّدددذ٠شٞ حغم١دددك ِؼدددذي إٌّدددٛ اٌّغدددخ

اٌششواث، عٛاء وأج صغ١شة تٚ وب١شة. ٌٚىدٓ فدٟ ب١ دت الخصداد٠ت 

ٚع١اع١ت ٚحٕافغ١ت عش٠ؼت اٌخغ١ش، فاْ حغم١ك ِؼذي إٌّدٛ اٌّغدخذاَ 

١ٌظ ِّٙت عٍٙت، لا ع١ّا فٟ اٌب١ ت اٌؼا١ٌّدت اٌغا١ٌدت اٌّؼمدذة ٌٍغا٠دت 

(Amouzesh et al., 2011: 251ػٍدددٝ اٌدددشغُ ِدددٓ ت .) ْ

اٌشدشواث حغخداس ئٌددٝ اٌغدذ الأدٔددٝ ِدٓ إٌّدٛ ِددٓ حغم١دك تداء ص١ددذ 

ػٍدددٝ اٌّدددذٜ اٌط٠ٛدددً، فّؼدددذي إٌّدددٛ اٌىب١دددش صدددذا ٠ّىدددٓ تْ ٠ٌٛدددذ 

ِشاوً. ٠ٚىّٓ اٌخطش فٟ حضاٚص اٌمذساث اٌّا١ٌدت ٌٍشدشوت، ف دلا 

ػدٓ ل١دٛد الإداسة ٚاٌغدٛق. ٠ٚغدداػذ سصدذ اٌغاٌدت اٌشإ٘دت ٚاٌخمددذَ 

عدددُ خدددشائ  ِؼدددذي إٌّدددٛ اٌدددزٞ تعشصحدددٗ اٌشدددشوت ػدددٓ ؤش٠دددك س

اٌّغددخذاَ ٠ٚشوددض اٌّددذ٠ش٠ٓ ػٍددٝ اٌخأوددذ ِددٓ حخصدد١  اٌّددٛاسد 

 (.Radasanh, 2015:69إٌالصت بطش٠مت فؼاٌت )

( اْ ح٠ّٛددً إٌّددٛ ٠ٚManaf et al. ,2018: 62ددشٜ )     

اٌّغددخذاَ فددٟ عدد١اق الاػّدداي اٌخضاس٠ددت بأٙددا اٌغددذ الالصددٝ اٌددزٞ 

ث دْٚ اعددخٕفار ِٛاسد٘ددا ٠ّىددٓ اٌشددشوت ِددٓ خلاٌددٗ ص٠ددادة الا٠ددشادا

اٌّا١ٌدت, ٠ٕٚظددش ا١ٌددٗ ػٍدٝ أددٗ راث ل١ّددت لأٔدٗ ٠ضّددغ بدد١ٓ اٌؼ١ٍّدداث 

اٌخشغ١ٍ١ت وٙاِا اٌشبظ ٚوفاءة اٌّٛصٛداث ِغ اٌؼ١ٍّداث اٌخ١ٍ٠ّٛدت 

و١ٙىً ساط اٌّاي ٚٔغبت اعخضاص الاسباط فٟ ِم١اط ٚاعذ. ٠ٚدشٜ 

(Rahim, 2017: 48 ٗاْ ح٠ًّٛ إٌّٛ اٌّغخذاَ ٠ؼدشف ػٍدٝ أد )

اٌغذ الاػٍٝ ِٓ ِؼذي إٌّٛ ٌٍشدشوت حغدخفع ف١دٗ دٚاْ اٌٍضدٛء اٌدٝ 

الالخشا  اٚ اصذاس اعُٙ صذ٠ذة. ٚلأصً حغم١ك رٌه فأٔٙدا حغدافع 

ػٍٝ ١٘ىً ساط اٌّداي اٌزابدج ٠ّٚىدٓ اٌخٛعدغ ٔدج خدلاي ِب١ؼاحٙدا 

 ٚالاعخزّاس الاِزً فٟ ِٛصٛداحٙا. 

اٌخ٠ّٛددً ٠ٚدشٜ اٌباعدذ اْ ح٠ّٛدً إٌّددٛ اٌّغدخذاَ ٘دٛ ِغدخٜٛ      

اٌددزٞ حىددْٛ ػٕددذٖ اٌشددشوت لددادسة ػٍددٝ ٚضددغ اعددخشاح١ض١ت ح١ٍ٠ّٛددت 

حددخلاءَ ِددغ فددش  إٌّددٛ اٌّغددخمب١ٍت ِددٓ دْٚ اٌٍضددٛء اٌددٝ ِصددادس 

 ح٠ًّٛ خاسص١ت.

  مؤشرات تمىَل النمى المستذام. 2

ٚلا حضاي ٕ٘ان عاصت اٌٝ فُٙ اف ً ٌٍؼٛاِدً اٌخدٟ حدإرش ػٍدٝ      

ٚاضدظ ٠خؼٍدك بخغذ٠دذ اف دً  الاداء اٌّاٌٟ اٌّغخذاَ, ٚظٙٛس صدذي

ِدددٓ اٌخ٠ّٛدددً اٌّغدددخذاَ,  ٌٍخأودددذِإشدددشاث اٌخدددٟ ٠ّىدددٓ اعدددخخذاِٙا 

ٚخاصت بؼض اٌباعز١ٓ ٠ف ٍْٛ ِإششاث اٌشبغ١ت اٌخٟ ِٕٙا ٔغبت 

اٌى١ٍدددت,  اٌّٛصدددٛداثالاسبددداط اٌخشدددغ١ٍ١ت ٚصدددافٟ الاسبددداط اٌدددٝ 

٠ٚف ٍْٛ اخشْٚ ِإشدشاث ػٛائدذ اٌشدشواث وٕغدبت الاسبداط اٌدٝ 

خزّش ٚٔغددبت الاسبدداط اٌددٝ عددك اٌّاٌى١ددت اٚ ٔغددبت ساط اٌّدداي اٌّغدد

(. اْ Ricardo & Vander, 2016:6الاسباط اٌٝ اٌّٛصٛداث )

ٔغددل ح٠ّٛددً إٌّددٛ اٌّغددخذاَ حؼبددش ػددٓ إٌغددبت اٌخددٟ حغددخفع بٙددا 

اٌششوت اٌخٟ حغممٙا ِٓ اٌض٠دادة فدٟ ِب١ؼاحٙدا دْٚ اعدخٕفار اٌّدٛاسد 

ؼلالددت بدد١ٓ إٌّددٛ اٌّا١ٌددت فددٟ اٌغددٕٛاث الاعمددٗ, ِٚددٓ اصددً اربدداث اٌ

ٚاٌغ١اعت اٌّا١ٌت فاْ اٌض٠ادة فٟ اٌّب١ؼاث اٌغ٠ٕٛت اٌىاف١دت فدٟ دػدُ 

اٌّصدددادس اٌخ١ٍ٠ّٛدددت اٌغددد٠ٕٛت ٌدددشاط ِددداي اٌشدددشوت, وّدددا حّدددٛي 

اٌّٛصددٛداث اٌضذ٠ددذة اٌخددٟ حشافددك إٌّددٛ اٌّغددخذاَ ِددٓ خددلاي د٠ددْٛ 

صذ٠ذة, ٚاْ تٞ ص٠ادة فٟ اٌغمٛق اٌٍّى١ت حّٛي ِدٓ خدلاي الاسبداط 

 (.Rahim ,2017: 49) اٌّغخضضة

حؼخّذ ٔغبت إٌّٛ اٌّغدخذاَ ػٍدٝ اٌخغ١دش فدٟ عمدٛق اٌٍّى١دت فدٟ      

اٌغٕت اٌّا١ٌت ِمغِٛا ػٍٝ عمٛق اٌٍّى١ت دْٚ تٞ تعُٙ ئضداف١ت حدُ 

ئدخاٌٙددا خددلاي اٌغددٕت. ِزددً ٘ددزا اٌخغ١١ددش ِّىددٓ اْ ٠غددذد فمدد  ِددٓ 

ي خلاي الأسباط اٌّغخضضة. ٚباٌخاٌٟ فاْ الأِٛاي اٌّخٌٛدذة ِدٓ خدلا

الأسباط اٌّغخضضة حض٠ذ ِٓ اٌم١ّت اٌصاف١ت ٌٍششوت ، ٠ّىٓ ٌٍششوت 

اعخؼاسة اٌّض٠ذ ِٓ الأِٛاي اٌخدٟ ِدٓ شدأٔٙا تْ حّىدٓ اٌشدشوت ِدٓ 

ص٠ددادة لاػددذة ِٛصٛداحٙددا اٌخددٟ حددإدٞ اٌض٠ددادة فددٟ اٌّٛصددٛداث ئٌددٝ 

ص٠ددادة فددٟ اٌخشددغ١ً ِّددا ٠ددإدٞ فددٟ إٌٙا٠ددت ئٌددٝ ص٠ددادة فددٟ اٌددشبظ 

 ,.Amouzesh et alبدداط اٌّغخضددضة )ٚباٌخدداٌٟ ص٠ددادة فددٟ اتٌش

2011 :252.) 

ٚلا ٠ٛصددذ خدد  ِغددذد ٌخشعدد١ُ اٌغددذٚد ٌّؼددذلاث إٌّددٛ اٌّشحفؼددت     

ٚإٌّخف ت. فأْ اٌغىّت اٌخم١ٍذ٠ت حش١ش ئٌٝ تْ تٞ ِؼدذي ّٔدٛ ٠بٍد  

%( ع٠ٕٛا ِٚا فٛق ٠ّىٓ اػخباسٖ ِؼذي ّٔدٛ ِشحفدغ. ٌٚدُ حشدٙذ 5)

ِددت إٌّددٛ فددٟ اٌٛلددج ػددذد وب١ددش ِددٓ اٌشددشواث فددٟ اٌبٍددذاْ اٌّخمذ

%( ، ٌٚىٕٙا ٠ّىٓ تْ حطدٛس ٔفغدٙا 5اٌغاضش ِؼذي ّٔٛ ٠خضاٚص )

بصٛسة ِشض١ت ػٍٝ ِش اٌغ١ٕٓ. ٠ٕٚظش ػدادة ئٌدٝ تٞ ِؼدذي ّٔدٛ 

%( ػٍٝ تٔٗ ِؼذي ّٔٛ ِٕخفض فٟ ع١ٓ تْ تعذّ٘ا لا ٠5مً ػٓ )

٠خؼٍدددك بّفٙدددَٛ ِؼدددذي إٌّدددٛ اٌّخٛعددد . ٚوز١دددشا ِدددا ٠دددشحب  اداء 
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 182-167( 2018) – (2اٌؼذد ) (8). اٌّضٍذ  . ِضٍت اٌّزٕٝ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠ت ٚالالخصاد٠ت اٌؼطٛٞ

خصددادٞ اٌددزٞ ٠ىفددً اٌخٛص١ددٗ اٌفؼدداي ٚحٛص١ددٗ اٌشددشواث بددإٌّٛ الال

اٌّٛاسد بّغخٜٛ ػاي ِٓ وفاءة اعدخخذاَ اٌّدٛاسد ٠ىفدً الاعدخخذاَ 

اٌفؼاي ٌؼٛاِدً الإٔخداس، ٠ٚخٛلد  رٌده ػٍدٝ دسصداث فؼا١ٌدت حٛص١دٗ 

اٌّددٛاسد ٚوفدداءة اعددخخذاَ اٌّددٛاسد ٚالالخصدداداث ٠ّىددٓ تْ ٠ىددْٛ 

 Ghoshِؼدددددذي إٌّدددددٛ الالخصدددددادٞ ِشحفدددددغ تٚ ِدددددٕخفض )

( اْ اٌفىدشة Huang & Liu, 2009:200(. ٠ٚدزوش )2003:74,

اٌّا١ٌددت ٌٍّٕددٛ اٌّغددخذاَ حؼٕددٟ تْ إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ ٌٍّشددشٚع ٠ضددل تْ 

٠ىْٛ ِٕغضّا ِدغ ِدٛاسدٖ. ٚئْ إٌّدٛ الأعدشع عد١إدٞ ئٌدٝ ٔمد  

اٌّددٛاسد اٌخٕظ١ّ١ددت ٚعخددٝ لددذ ٠ددإدٞ باٌشددشوت اٌددٝ تصِددت اٌّا١ٌددت تٚ 

اٌشدشواث غ١دش فؼاٌدت فدٟ الإفلاط. وّا ب ء إٌّدٛ عد١ضؼً ِدٛاسد 

 الاعخخذاَ.

( ٚصِدددلاءٖ اْ ٕ٘دددان ٔغدددبخ١ٓ حؼخبدددشاْ ٠Amouzeshدددزوش )     

ِإشدددددددشاث اٌخ٠ّٛدددددددً إٌّدددددددٛ اٌّغدددددددخذاَ ّٚ٘دددددددا ػٍدددددددٝ ٚفدددددددك 

 (:Amouzesh et al., 2011: 250الاحٟ)

: ار Actual Growth Rate ( IGR ) ٔغدبت إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ  . ت

ت فددٟ اٌغددٕت حشدد١ش ٘ددزٖ إٌغددبت اٌددٝ إٌغددبت الاػٍددٝ ٌّٕددٛ اٌشددشو

ٚاِىاْ اٌششوت اْ حّٕٛ ِٓ دْٚ اٌخ٠ًّٛ اٌخداسصٟ. ئْ ِؼدذي 

إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ فددٟ اٌّب١ؼدداث ٠خخٍدد  ػددٓ ِؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ 

غ١ددش ِخغددك ِددغ ع١اعددت ِا١ٌددت رابخددت ، فدداْ اٌشددشواث ٌددٓ حىددْٛ 

لادسة ػٍٝ اٌغفاظ ػٍٝ الأ٘ذاف اٌّا١ٌدت فدٟ ظدً ٘دزا اٌشدشؤ. 

ً ػدٓ ِؼدذي إٌّدٛ اٌّغدخذاَ ٠ٚؼٕٟ ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ اٌزٞ ٠مد

ارا واْ ٌذٜ اٌششوت ِا ٠ىفٟ ِٓ ستط اٌّداي ٌخٍب١دت اعخ١اصاحٙدا 

الاعخزّاس٠ت ٚحذػٛ ئٌٝ ص٠ادة اٌّٛصدٛداث اٌغدائٍت تٚ أخفدا  

فددٟ اٌشافؼددت اٌّا١ٌددت تٚ ص٠ددادة فددٟ الأسبدداط.  ٚ٘ددٟ ػٍددٝ ٚفددك 

 (:1اٌّؼادٌت سلُ )

 

 ع١ذ اْ : 

ROA  ,اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛصٛداث :b :. ٔغبت اعخضاص الاسباط 

 Sustainable growth rateِؼدددذي إٌّدددٛ اٌّغدددخذاَ  .  

(SGR) حؼٕٟ ِؼدذي إٌّدٛ اٌّغدخذاَ إٌغدبت الاػٍدٝ ٌٍشدشوت :

اٌخٟ حّىٓ ّٔٛ اٌششوت ِٓ دْٚ اٌخ٠ّٛدً اٌخداسصٟ بالاعخفداظ 

بٕغبت رابخت ِٓ اٌٍّى١ت ٚاٌذ٠ٓ. ٚ٘دٟ ػٍدٝ ٚفدك اٌّؼادٌدت سلدُ 

(2:) 

 

 ع١ذ اْ : 

ROE :.اٌؼائذ ػٍٝ اٌٍّى١ت 

 

 ثانُا: مفهىم الهشاشة المالُة ومؤشرها 

 مفهىم الهشاشة المالُة   .1

ادٜ أخمدداي الالخصدداد اٌؼدداٌّٟ اٌددٝ ِٛصددٗ ِددٓ الاضددطشاباث      

اٌّا١ٌددت اٌددٝ ا٘خّدداَ اٌبدداعز١ٓ ا٘خّاِددا  ِخضا٠ددذا  فددٟ و١ف١ددت حؼددش  

اٌّإعغددداث اٌّا١ٌدددت ٌؼدددذَ الاعدددخمشاس اٌّددداٌٟ ِٚدددا ٘دددٟ اٌظدددشٚف 

اٌّإد٠ددت ا١ٌددٗ, فدداْ ػ١ٍّددت حغذ٠ددذ ٘ددزٖ اٌظددشٚف حؼددذ اِددشا  صددؼبا  

ٚاٌصدؼٛبت حىّدٓ فددٟ اٌّفدا١ُ٘ اٌّخخٍفدت ٌّصددطٍظ ػدذَ الاعددخمشاس 

اٌّاٌٟ, ٚلذ ٠خأرش ٘زا اٌّصطٍظ باٌغد١اق إٌظدشٞ ٚاٌخغ١ٍٍدٟ اٌدزٞ 

حبٕاٖ اٌباعز١ٓ, ٚاعذ ٘دزٖ اٌخغٍد١لاث حدذػٝ باٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت, اٌخدٟ 

ٌّاٌٟ بأٗ ٔخ١ضت ػذَ لدذسة اٌّإعغدت اٌّا١ٌدت حفغش ػذَ الاعخمشاس ا

ػٍٝ الا٠فاء باٌخضاِاحٙا ٚأخفا  ِغخٜٛ اٌشبغ١ت ٌٙا, وّا عدذدث 

اٌٙشاشت اٌّا١ٌت بزلاد اعباث حغذد بغببٙا ٘دٟ: عدٍٛن اٌشدشواث 

اٌفشدٞ فٟ احخار اٌمشاساث اٌّخؼٍمت بالاعخزّاساث ٚو١ف١ت ح٠ٍّٛٙا , 

 :Schoeder, 2009ٌبٍددذ )ٚاٌغاٌددت الالخصدداد٠ت اٌخددٟ ٠ّددش بٙددا ا

( اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت بأٙدا Hong, 2011: 406(. وّا ٠ؼشف )288

ضؼ  فٟ اٌؼٛاًِ اٌذاخ١ٍت ٔخ١ضت صذِت اٚ اصِت خاسص١ت. ٠ٚشٜ 

(Tymoigne, 2012 :3  اْ اٌٙشاشت اٌّا١ٌت حغذد ٌؼدذة اعدبا )

ابشص٘ا اسحفاع ِؼذلاث اٌفائذة ٚػذَ اٌغصٛي ػٍٝ بؼض ِصادس 

 اسرت اٌطب١ؼ١ت.اٌخ٠ًّٛ, ٚاٌى

٠ٚدددشٜ اغٍدددل اٌبددداعز١ٓ اْ ِفٙدددَٛ اٌٙشاشدددت اٌّا١ٌدددت ِدددشادف      

ٌلاعدخمشاس اٌّداٌٟ, فددٟ عد١ٓ اْ الاعددخمشاس اٌّداٌٟ ٠ؼبددش ػدٓ ِددذٜ 

اعخمشاس اٌّإعغداث اٌّا١ٌدت ِدٓ صأدل ٚاعدخمشاس الاعدٛاق اٌّا١ٌدت 

اٌشئ١غت ِٓ صأل اخدش ٚاٌخدٟ بدذٚس٘ا حشدىً إٌظداَ اٌّداٌٟ ٌٍبٍدذ, 

( دسصت ػا١ٌت 1ٙٛ بغاصت اٌٝ: )ٌٚىٟ ٠ىْٛ إٌظاَ اٌّاٌٟ ِغمشا  ف

ِٓ اٌزمت باْ حىْٛ اٌّإعغاث اٌّا١ٌت ٍِخضِدت بخؼٙدذاحٙا ٚحؼالدذاحٙا 

دْٚ إٌىددٛي بٙددا بشددىً راحددٟ دْٚ حددذخً صٙدداث خاسص١ددت ب ددغ  

( ػٕدذِا حىدْٛ الاعدٛاق اٌّا١ٌدت اٌشئ١غدت 2ِٕٙا ٌخٍخدضَ بخؼٙدذاحٙا. )

مدت ٚاٌخدٟ ِغخمشة ٠ّىٓ ٌٍّشاسو١ٓ ِٓ اٌخؼاًِ بذسصت ػا١ٌت ِٓ اٌز

حإدٞ اٌٝ اعدخمشاس اعدؼاس اٌخؼداِلاث اٌّا١ٌدت اٌدٝ عدذ وب١دش خدلاي 

فخددشة ص١ِٕددت ِؼ١ٕددت ٚػٕددذ٘ا لا حغددذد حغ١ددشاث وب١ددشة فددٟ ع١اعددخٙا 

(Tsomocos & Zicchino, 2007 :39( ٜوّا ٠ش .)Siqiwen 

( اْ اٌٙشاشت اٌّا١ٌت ٌٍّإعغداث اٌّا١ٌدت ٔاحضدت ػدٓ 259: 2015 ,

حٙا اٌخشدغ١ٍ١ت غ١دش اٌىفدٛءة ٚاٌخدٟ لا حفدٟ اٌخذفماث إٌمذ٠ت ِٓ ػ١ٍّا

بخغددذ٠ذ ِغددخغماحٙا اٌّا١ٌددت, ٚلددذ ٠ددإدٞ رٌدده اٌددٝ حغط١ددٗ اٌخضاِاحٙددا 

بددالالخشا , فؼٕددذِا ٠ّددش اٌبٍددذ بغاٌددت الاصد٘دداس الالخصددادٞ حؼّددذ 

اٌششواث اٌدٝ الاعدخزّاس فدٟ ِشداس٠غ اوزدش خطدٛسة, ٚ٘دزا ٠ضدز  

ٍب١دت عاصاحٙدا اٌّإعغاث اٌّا١ٌت اٌٝ ح٠ّٛدً اٌشدشواث بداٌمشٚ  ٌخ

اٌّا١ٌددت, ٚ٘ددزا حغددٛي ع١اعددت اٌشددشواث ٚاٌّإعغدداث اٌّا١ٌددت ِددٓ 

اٌغ١اعددت اٌّخغفظددت اٌددٝ اٌّ دداسبت, ٚاْ تٞ خٍددً لددذ ٠غددذد فددٟ 

اٌخٛلؼاث وذخٛي اٌبٍذ فٟ اٌشوٛد الالخصدادٞ ٠دإدٞ اٌدٝ اٌٙشاشدت 

 اٌّا١ٌت.

حشًّ ِصادس اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت فدٟ صدأبٟ ا١ٌّضا١ٔدت اٌؼ١ِّٛدت      

اٌّا١ٌدددت اٌّٛصدددٛداث ٚاٌّطٍٛبددداث, فدددٟ اٌغدددابك وددداْ ٌٍّإعغددداث 
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 182-167( 2018) – (2اٌؼذد ) (8). اٌّضٍذ  . ِضٍت اٌّزٕٝ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠ت ٚالالخصاد٠ت اٌؼطٛٞ

اٌخشو١ض ػٍٝ صأل اٌّطٍٛبداث ٚاٌخدٟ حّزدً ِصدادس اٌخ٠ّٛدً, اِدا 

الاْ اصدددبظ اٌخشو١دددض ػٍدددٝ صأدددل اٌّٛصدددٛداث, ٚػٕدددذ حدددذ٘ٛس 

اٌّٛصٛداث إٌمذ٠ت ٌذٜ ِإعغت ِا١ٌت حغذد اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت. وّدا 

اث اٌغى١ِٛدت ِدزلا  حخأرش وز١ش اٌٙشاشت اٌّا١ٌت باٌخشش٠ؼاث ٚاٌخؼ١ٍّد

حض١ّددذ اٌٛدائددغ ٚػددذَ الالخددشا  ػٍددٝ اٌّددذٜ اٌط٠ٛددً اٚ فددش  

ضّأاث ػٍٝ اٌٛدائدغ ٚغ١ش٘دا, فداْ اعدٍٛ  اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت ٘دٛ 

(.  ٠Shen & Chen, 2008: 88خخبددغ ِصددذس٘ا ِٚؼاٌضخددٗ )

(  ٠ٚ ١Dieter, 2011:271 ًاْ ِٓ اوزش اٌؼٛاًِ اٌخٟ حضؼ )

ؼٛاِدً اٌخاسص١دت, فداْ اٌخأو١دذ ػٍدٝ إٌظاَ الً ِشٚٔت ٚ٘شا  ٟ٘ اٌ

ٔماؤ اٌمٛة ٚاٌ ؼ  فٟ اٌخشش٠ؼاث اٌّا١ٌت ٘دٟ اوزدش ِصدادس لٍدك 

ٌٍّإعغاث اٌّا١ٌت, ٌزا ٠ضل اْ حشالل اٌّإعغاث اٌّا١ٌت اٌّخاؤش 

 ,Yaldizإٌظا١ِددت ٚحم١١ّٙددا ٚحخفدد  ِددٓ حأر١ش٘ددا. وّددا ٠ؼددضٚا )

ٕافغدت بد١ٓ ( اٌٙشاشت اٌّا١ٌت اٌدٝ لدٛة إٌّافغدت, ار اْ ا2ٌّ :2010

اٌّإعغدداث اٌّا١ٌددت ٌٙددا دٚس فددٟ ص٠ددادة اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت اٚ حغم١ددك 

الاعخمشاس اٌّاٌٟ, ػٕذِا حىْٛ اٌّإعغت اٌّا١ٌدت راث عضدُ صدغ١ش 

ٚلددذسحٙا اٌخٕافغدد١ت ضددؼ١فت فأٙدددا حخؼددش  اٌددٝ ِخدداؤشة ػا١ٌدددت, 

ٚباٌخاٌٟ اٌٙشاشت اٌّا١ٌت حص١ل إٌظُ اٌخٟ حىْٛ غ١دش لدادسة ػٍدٝ 

 إٌّافغت. 

ٚاْ إٌظاَ اٌّاٌٟ اٌزٞ ٠ؼخّذ ػٍٝ اٌذ٠ٓ اٚ تٞ ِصذس ح٠ٍّٟٛ      

خددداسصٟ ٠ىدددْٛ ِصدددذسا  ٌٍٙشاشدددت اٌّا١ٌدددت, لاْ ح٠ّٛدددً اٌفدددش  

الاعدددخزّاس٠ت ٔددداحش ػدددٓ حمدددذ٠شاث ٌٍٕفمددداث ٚالا٠دددشاداث ٚحظٙدددش 

اٌٙشاشددت ػددادة فددٟ ػددذَ اٌخٛافددك بدد١ٓ اٌخٛلؼدداث ٚاٌّخغمددك اٌفؼٍددٟ 

اٌدٝ اٌشودٛد, ٚاْ اٌّإعغداث  خاصت ػٕذ أخماي اٌغاٌت الالخصاد٠ت

اٌّا١ٌت اٌخٟ لدذ حضٕبدج الافدلاط ٌىٕٙدا عدخٛاصٗ صدؼٛبت وب١دشة فدٟ 

 (.Siqiwen, 2015: 259الا٠فاء باٌخضاِاحٙا اٌّا١ٌت )

٠ؼذ ِإشش اٌغد١ٌٛت ِدٓ اٌّإشدشاث اٌّّٙدت ٌٍّإعغداث اٌّا١ٌدت      

فٟ ص١ُّ اٌخ خُ فٟ إٌظاَ اٌّاٌٟ, ٚاٌزٞ ٠خغبل فٟ  ٠أحٟٚاٌزٞ 

عدالاث ِدٓ الاخفالداث فدٟ الاعدٛاق اٌّا١ٌدت ٚ٘دٟ: اٌٙشاشدت رلاد 

اٌّا١ٌت, ٚاٌؼذٜ اٌّا١ٌت, ٚحمٍباث عؼش اٌفائذة. فاْ ػذَ اٌّشٚٔت فدٟ 

اٌغصدٛي ػٍددٝ اٌخ٠ّٛدً اٌّلائددُ ػٍدٝ اٌّددذٜ اٌمصد١ش عدد١إدٞ اٌددٝ 

حمٍبدداث وب١ددشة فددٟ ِغددخٜٛ اٌّٛصددٛداث اٌّا١ٌددت  ِّددا ٠ضؼددً إٌظدداَ 

حٛاصٙٙدا اٌّإعغداث اٌّا١ٌدت ِشحبطدت  ٘شا , اِا اٌؼذٜٚ اٌّا١ٌت اٌخٟ

بؼذٜٚ اٌّؼٍِٛاث باْ اٌّإعغت حؼأٟ ِٓ ِشاوً اٌغ١ٌٛت, ٚحمٍدل 

عؼش اٌفائذة ع١ض٠ذ ِدٓ اٌّخداؤش اٌخدٟ حضؼدً وٍفدت اٌغصدٛي ػٍدٝ 

 Colakovicِٛصٛداث ِا١ٌت ِخمٍبت ِغ ل١ّت الاٌخضاِداث اٌزابخدت )

 :Tsomoco & Zicchino, 2007(. ٠ٚ د١  )2014:90,

اٌٙشاشدددت اٌّا١ٌدددت حغدددذد بغدددبل لدددائُ ػٍدددٝ اٌّؼٍِٛددداث ( اْ 40

اٌّخذاخٍت إٌاحضدت ػدٓ اٌصدذِاث اٌّا١ٌدت اٌخدٟ ٠خؼدش  ٌٙدا إٌظداَ 

اٌّدداٌٟ, ٚعددخخذفك ِؼٍِٛدداث ػددٓ ِددذٜ فشددً إٌظدداَ اٌّدداٌٟ اٌددزٞ 

بذٚسٖ ٠إدٞ اٌٝ ػذَ لذسة اٌّإعغت اٌّا١ٌت ِٓ اٌم١اَ بٛظ١فخٙا فٟ 

إٌّخضدددت, وّدددا حغدددذد حٛص١دددٗ الاِدددٛاي اٌدددٝ اٌفدددش  الاعدددخزّاس٠ت 

 اٌٙشاشت ٔخ١ضت اٌغٍٛن اٌّفشؤ فٟ اٌخفاؤي باٌؼٛاًِ الالخصاد٠ت.  

٠ٚشٜ اٌباعذ اْ اٌٙشاشت اٌّا١ٌت ٟ٘ اصِت ِإلخٗ حخؼش  ٌٙا      

اٌّإعغت اٌّا١ٌت ٚحىْٛ غ١ش لدادسة ػٍدٝ الاٌخدضاَ بخؼٙدذاحٙا ػٕدذِا 

حٛاصدددددٗ صدددددذِت خاسص١دددددت وددددداٌخغ١شاث فدددددٟ اٌؼٛاِدددددً اٌغ١اعدددددت 

 د٠ت ٚاٌخشش٠ؼ١ت ٚغ١ش٘ا.ٚالالخصا

  مؤشر الهشاشة المالُة. 2

( وّإشددش ٌم١دداط Z-Scoreحغددخخذَ الادب١دداث اٌّا١ٌددت ػددادة )     

اٌٙشاشت اٌّا١ٌت ٚاٌخٟ حذي ل١ّخٙا ػٍٝ ِذٜ الاعخمشاس اٌّاٌٟ اٌخدٟ 

-Zحغممٗ اٌّإعغاث اٌّا١ٌت اٚ اٌٙشاشت اٌّا١ٌدت, فىٍّدا لٍدج ل١ّدت )

Scoreاشت اٌّا١ٌت ٚاٌؼىظ بداٌؼىظ فدٟ ( دي رٌه ػٍٝ ص٠ادة اٌٙش

عدداي ص٠ددادة فددٟ ل١ّخٙددا دي رٌدده ػٍددٝ حّخددغ اٌّإعغددت بالاعددخمشاس 

( حؼٕٟ ل١اط الأغشافاث اٌّؼ١اس٠ت Z-Scoreاٌّاٌٟ, ٌزا اْ ل١ّت )

ِدٓ خدلاي ِضّدٛع اٌؼائدذ ػٍدٝ اٌّٛصدٛداث ِدغ ٔغدبت اٌٍّى١دت اٌددٝ 

 اٌّٛصٛداث اٌى١ٍت ِمغِٛت ػٍدٝ الأغدشاف اٌّؼ١داسٞ ٌٍؼائدذ ػٍدٝ

 & Ramady( )3اٌّٛصددٛداث, ٚحغغددل ػٍددٝ ٚفددك ِؼادٌددت )

Albinali, 2016: 65:) 

 

( عدك اٌٍّى١ددت, E( اٌؼائددذ ػٍدٝ اٌّٛصددٛداث, ٚ)ROA: ) ع١دذ اْ

(ٚA(ٚ , اٌّٛصٛداث اٌى١ٍت ) الأغشاف اٌّؼ١داس ٌٍؼائدذ )

 ػٍٝ اٌّٛصٛداث.

( اْ حشو١دض ٠ٚRamady & Albinali, 2016: 65 د١  )     

اٌّغددا١ّ٘ٓ ٠ددإرش ػٍددٝ الاعددخمشاس اٌّدداٌٟ ٌٍّإعغددت, فاٌّغددا١ّ٘ٓ 

٠خغفظٛا ػٍٝ ٔغبت ِؼ١ٕت ِٓ اٌٍّى١ت اٌٝ اٌدذ٠ٓ, ٘دزا بدذٚسة ٠دإدٞ 

اٌٝ حم١١ذ اداسة اٌّإعغت اٌّا١ٌت ػٍٝ اٌغفداظ ػ١ٍٙدا ٚاٌخدٟ عدخإدٞ 

اٌددٝ ِخدداؤش اٌؼغددش اٌّدداٌٟ, ٚاٌددزٞ ٌددُ ٠إخددزٖ اٌّغددا١ّ٘ٓ بٕظددش 

٠ىددْٛ حشو١ددض اداسة اٌّإعغددت ػٍددٝ ح١ٌٛددذ اسبدداط ِددٓ الاػخبداس, ٌددزا 

 ٔشاؤاحٙا اٌخشغ١ٍ١ت ٌخغم١ك اوزش اعخمشاس.  

ٚاْ ٔغدبت اٌؼائددذ اٌددٝ اٌّٛصددٛداث حغغددل ػٍددٝ اعدداط صددافٟ      

اٌددذخً اٌددٝ اٌّٛصددٛداث اٌى١ٍددت, ٚ٘ددزا اٌّإشددش ٠مدد١ظ سبغ١ددت وددً 

)د٠ٕدددداس( فددددٟ اٌّٛصددددٛداث. فاٌّإعغدددداث اٌّا١ٌددددت اٌخددددٟ حغددددخخذَ 

بطش٠مدت وفدإة فأٔٙدا حظٙدش ٘داِا سبدظ ػداٌٟ ٠ٚدٕؼىظ ِٛصٛداحٙا 

رٌددده ػٍدددٝ الاعدددخمشاس اٌّددداٌٟ ٌٙدددا, ٚعدددخمً اٌٙشاشدددت اٌّا١ٌدددت ٌٙدددا 

(Christan, 2015: 42 ٓوّددا حددإدٞ ٔغددبت عمددٛق اٌٍّى١ددت ِدد .)

اٌّٛصٛداث اٌى١ٍت ٚح٠ٕٛغ اٌذخً دٚسا  ِّٙا  فٟ الاعدخمشاس اٌّداٌٟ. 

ٌده اٌدٝ اسحفداع ٚػٕذِا حشوض اٌّإعغت ػٍٝ صأل ٚاعذ ع١إدٞ ر

ِخدداؤش اٌؼغددش اٌّدداٌٟ, ٚلددذ حددشحب  ا٠ ددا  اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت بغضددُ 

ٔشدداؤ اٌّإعغددت فىٍّددا ودداْ عضددُ الاػّدداي اٌخشددغ١ٍ١ت وب١ددشة فأٙددا 

حىددْٛ لددادة ػٍددٝ ح١ٌٛددذ اسبدداط اوزددش اعددخمشاسا  ػٕددذ اٌّماسٔددت ِددغ 

 & Mohamedاٌّإعغددداث اٌخدددٟ اوزدددش أشدددطخٙا حم١ٍذ٠دددت )

Albinli, 2011: 26  .) 
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 الاطار العملٍ

التحلُيييل الميييالٍ والاحصيييائٍ لبُانيييات شيييركات التيييامُن العراقُييية 

 والامارتُة

٠ٙخُ اٌّبغدذ اٌزاٌدذ باٌخغ١ٍدً اٌّداٌٟ ٌب١أداث شدشواث اٌخدا١ِٓ      

( اٌّبغٛرددت, ػٍددٝ 2015-2011اٌؼشال١ددت ٚالاِاسح١ددت ٌٍفخددشة ِددٓ )

ّدٛ ٚفك اٌّخغ١شاث اٌّبغٛرت ف١ٙا ٚ٘دٟ اٌّخغ١دش اٌّغدخمً ح٠ّٛدً إٌ

اٌّغخذاَ اٌزٞ ٠خىْٛ ِٓ ٔغبخاْ ٟٚ٘ )ٔغدبت إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ, ٚٔغدبت 

إٌّددٛ اٌّغددخذاَ(, اِددا اٌّخغ١ددش اٌخددابغ اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت حددُ اعخغددابٙا 

(. اِددا اٌضأددل الاعصددائٟ عدد١خخبش ػلالددت Z-Scoreػٍددٝ ٚفددك )

اٌخدددأر١ش بددد١ٓ ِخغ١دددشاث اٌبغدددذ ٚػٍدددٝ ِغدددخٜٛ شدددشواث اٌخدددا١ِٓ 

اٌفدشٚق ف١ّدا ب١ٕٙدا , ٚ٘دٟ ػٍدٝ ٚفدك  اٌؼشال١ت ٚالاِاسح١دت ٚحغ١ٍدً

 الاحٟ: 

ليييً مسيييتىي شيييركات اولا: التحلُيييل الميييالٍ لمتاُيييرات البحيييث ع

 التامُن العراقُة

: اْ ح٠ّٛددً إٌّددٛ اٌّغددخذاَ ٠خىددْٛ ِددٓ  تمىَييل النمييى المسييتذام .1

ِإشددشاْ, اٌّإشددش الاٚي ٘ددٛ ِؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ اٌددزٞ ٠ؼٕددٟ 

إٌغدددبت الاػٍدددٝ ِدددٓ إٌّدددٛ اٌدددذاخٍٟ اٌدددزٞ حغممدددٗ اٌشدددشوت دْٚ 

اٌخ٠ّٛددً اٌخدداسصٟ, ٚاٌّإشددش اٌزددأٟ ٘ددٛ ِؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ 

اٌدزٞ ٠ؼٕددٟ إٌغددبت الاػٍددٝ اٌخددٟ حغممٙددا اٌشددشوت ِددٓ إٌّددٛ ػٍددٝ 

ٚ٘ددٟ  حؼددذي فددٟ ٔغددبت اٌددذ٠ٓ اٌددٝ اٌٍّى١ددتاٌط٠ٛددً دٚاْ اْ  الاِددذ

 : ػٍٝ ٚفك الاحٟ

 

 2015  - 2011( ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ ٌششواث اٌخا١ِٓ اٌؼشال١ت ٌٍفخشة ِٓ 2صذٚي )

 ِؼذي اٌششوت 2015 2014 2013 2012 2011 اعُ اٌششوت

 0.112 0.080 0.110 0.209 0.101 0.059 الا١ِٓ ٌٍخا١ِٓ

 0.067 0.044 0.067 0.073 0.068 0.080 داس اٌغلاَ ٌٍخا١ِٓ

 0.010 0.030 0.000 0.011 0.007 0.000 اٌخ١ٍش ٌٍخا١ِٓ

 0.038 0.000 0.000 0.102 0.067 0.022 الا١ٍ٘ت ٌٍخا١ِٓ

 0.063 0.000 0.043 0.126 0.144 0.000 اٌغّشاء ٌٍخا١ِٓ

 0.058 0.031 0.044 0.104 0.077 0.032 اٌفخشةِخٛع  

 

( ِؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ ٌخّغددت شددشواث حددا١ِٓ ٠2ؼددش  صددذٚي )

( ار حب١ٓ اْ ِؼدذي اٌمطداع اٌؼداَ 2015-2011ػشال١ت ٌٍفخشة ِٓ )

( ٚاٌددددزٞ حضدددداٚص ٔغددددبت إٌّددددٛ 0.058ٌشددددشواث اٌخددددا١ِٓ ٘ددددٛ )

%(, ٚاْ اف ً فخشة ٌّؼذي إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ ٘دٟ 5اٌّخؼاسف ػ١ٍٙا )

عممددج اػٍددٝ (. اِددا اٌشددشواث اٌخددٟ 2013( ٚ)2012فددٟ ػددا١ِٓ )

ِددٓ ِؼددذي اٌمطدداع اٌؼدداَ ٘ددٟ شددشوت الاِدد١ٓ ٌٍخددا١ِٓ ٚداس اٌغددلاَ 

 ٌٍخا١ِٓ ٚاٌغّشاء ٌٍخا١ِٓ. 

 

 2015 اٌٝ 2011( ِؼذي إٌّٛ اٌّغخذاَ ٌششواث اٌخا١ِٓ اٌؼشال١ت ٌٍفخشة ِٓ 3صذٚي )

 اٌششوتِؼذي  2015 2014 2013 2012 2011 اعُ اٌششوت

 0.197 0.106 0.165 0.488 0.155 0.074 الا١ِٓ ٌٍخا١ِٓ

 0.107 0.068 0.116 0.118 0.117 0.116 داس اٌغلاَ ٌٍخا١ِٓ

 0.011 0.030 0.000 0.016 0.010 0.000 اٌخ١ٍش ٌٍخا١ِٓ

 0.051 0.000 0.000 0.143 0.084 0.028 الا١ٍ٘ت ٌٍخا١ِٓ

 0.331 0.000 0.075 0.533 1.045 0.000 اٌغّشاء ٌٍخا١ِٓ
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 0.139 0.041 0.071 0.260 0.282 0.043 ِخٛع  اٌفخشة
 

( ِؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ ٌخّغددت شددشواث ٠3ؼددش  صددذٚي )     

( ار حب١ٓ اْ ِؼذي اٌمطداع 2015-2011حا١ِٓ ػشال١ت ٌٍفخشة ِٓ )

حضدداٚص ٔغددبت إٌّددٛ ( ٚاٌددزٞ 0.139اٌؼدداَ ٌشددشواث اٌخددا١ِٓ ٘ددٛ )

%(, ٚاْ اف ددً فخددشة ٌّؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ 5اٌّخؼدداسف ػ١ٍٙددا )

(. اِددا اٌشددشواث اٌخددٟ عممددج 2013( ٚ)2012٘ددٟ فددٟ ػددا١ِٓ )

اػٍٝ ِٓ ِؼذي اٌمطاع اٌؼاَ ٟ٘ شدشوت الاِد١ٓ ٌٍخدا١ِٓ ٚاٌغّدشاء 

ٌٍخا١ِٓ. ٚػٕذ اٌّماسٔت ب١ٓ ِؼذٌٟ إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ ٚاٌّغدخذاَ ٠لاعدع 

اث عممج ّٔٛ ِغخذاَ اػٍٝ ِٓ ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ اْ ص١ّغ اٌششو

 ٚ٘زا ِا اوذث ػ١ٍت اٌذساعاث اٌغابمت.

( Z-Score: اْ اداة ل١دداط ) التحلُييل المييالٍ للهشاشيية المالُيية .2

حم١ظ ِذٜ حّخغ اٌشدشوت باعدخمشاس ِداٌٟ اٚ ٘شاشدت ِا١ٌدت حؼخّدذ 

ل١ّخٙا ػٍٝ ِذٜ اسحفاػٙا اٚ أخفاضٙا فىٍّا صادث ل١ّخٙدا ػٍدٝ 

اٌمطاع اٌؼاَ دي رٌه اٌٝ حّخغ اٌششوت باعخمشاس ِاٌٟ ٚفٟ ِؼذي 

عدداي أخفددا  ل١ّخٙددا ػددٓ ِؼددذي اٌمطدداع اٌؼدداَ ف١ددذي رٌدده ػٍددٝ 

 :Ramady & Albinali, 2016اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت ٌٍشدشوت )

 : (, ٟٚ٘ والاح65ٟ

 

 2015 اٌٝ 2011ؼشال١ت ٌٍفخشة ِٓ ( اٌٙشاشت اٌّا١ٌت ٌششواث اٌخا١ِٓ ا4ٌصذٚي )

 ِؼذي اٌششوت 2015 2014 2013 2012 2011 اعُ اٌششوت

 17.823 18.885 17.903 15.664 17.376 19.285 الا١ِٓ ٌٍخا١ِٓ

 60.860 61.269 57.156 60.657 57.780 67.437 داس اٌغلاَ ٌٍخا١ِٓ

 68.691 84.793 62.550 61.185 58.607 76.319 اٌخ١ٍش ٌٍخا١ِٓ

 19.566 17.599 18.096 20.410 21.252 20.475 الا١ٍ٘ت ٌٍخا١ِٓ

 7.759 8.807 10.622 7.184 6.193 5.989 اٌغّشاء ٌٍخا١ِٓ

 34.940 38.271 33.265 33.020 32.242 37.901 ِخٛع  اٌفخشة

 

شددشواث حددا١ِٓ  ( اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت ٌخّغددت٠4ؼددش  صددذٚي )     

( ار حب١ٓ اْ ِؼدذي اٌمطداع اٌؼداَ 2015-2011ػشال١ت ٌٍفخشة ِٓ )

-Z( ٚاٌخدددٟ حؼبدددش ػدددٓ ل١ّدددت )34.940ٌشدددشواث اٌخدددا١ِٓ ٘دددٛ )

Score َ٠ٚلاعددع اْ الددً ل١ّددت ٌٍٙشاشددت اٌّا١ٌددت ٘ددٟ ِددٓ ػددا ,)

( ٚ٘ددزا ٠ددذي ػٍددٝ اْ ٕ٘ددان ٘شاشددت ِا١ٌددت ٌىٕٙدددا 2012-2014)

ا اٌؼدداَ الاعددخمشاس ( ٚحغغددٓ فددٟ ٘ددز2015أخف ددج فددٟ ػدداَ )

اٌّاٌٟ ٌٍشدشواث. اِدا اٌشدشواث اٌخدٟ ٘دٟ فدٟ عاٌدت ٘شاشدت ِداٌٟ 

اٌخددٟ لٍددج ػددٓ ِؼددذي اٌمطدداع اٌؼدداَ ٘ددٟ شددشوت الاِدد١ٓ ٌٍخددا١ِٓ 

ٚالا١ٍ٘ددت ٌٍخددا١ِٓ ٚاٌغّدددشاء ٌٍخددا١ِٓ. اِددا اٌشدددشواث اٌخددٟ حخّخدددغ 

باعخمشاس ِاٌٟ ػاٌٟ ٟ٘ ششوت اٌخ١ٍش ٌٍخا١ِٓ فدٟ اٌخشح١دل الاٚي 

 س اٌغلاَ ٌٍخا١ِٓ.  ح١ٍٙا ششوت دا

اولا: التحلُيييل الميييالٍ لمتاُيييرات البحيييث عليييً مسيييتىي شيييركات 

 التامُن الامارتُة

: اْ ح٠ّٛددً إٌّددٛ اٌّغددخذاَ ٠خىددْٛ ِددٓ تمىَييل النمييى المسييتذام .1

ِإشددشاْ, اٌّإشددش الاٚي ٘ددٛ ِؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ اٌددزٞ ٠ؼٕددٟ 

إٌغددبت الاػٍددٝ ِددٓ إٌّددٛ اٌددذاخٍٟ اٌددزٞ حغممددٗ اٌشددشوت دْٚ 

اٌخ٠ًّٛ اٌخداسصٟ, ٚاٌّإشدش اٌزدأٟ ٘دٛ ِؼدذي إٌّدٛ اٌّغدخذاَ 

اٌزٞ ٠ؼٕٟ إٌغبت الاػٍٝ اٌخدٟ حغممٙدا اٌشدشوت ِدٓ إٌّدٛ ػٍدٝ 

الاِذ اٌط٠ًٛ دٚاْ اْ حؼذي فٟ ٔغبت اٌذ٠ٓ اٌدٝ اٌٍّى١دت. ٚ٘دٟ 

 ػٍٝ ٚفك الاحٟ:
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 2015 اٌٝ 2011ٌششواث اٌخا١ِٓ الاِاسح١ت ٌٍفخشة ِٓ ( ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ 5صذٚي )

 ِؼذي اٌششوت 2015 2014 2013 2012 2011 اعُ اٌششوت

 0.052 0.023 0.025 0.058 0.089 0.065 ششوت دبٟ ٌٍخا١ِٓ

 0.022 0.017 0.021 0.02 0.026 0.025 دبٟ اٌٛؤ١ٕت ٌٍخا١ِٓ

 0.04 0.008 0.056 0.109 0.019 0.007 اٌششوت اٌٛؤ١ٕت ٌٍخأ١ِٕاث اٌؼاِت

 0.046 0.035 0.041 0.049 0.051 0.057 ششوت اٚس٠ٕج ٌٍخا١ِٓ

 0.007 0 0.01 0.013 0.013 0 اٌّضّٛػت اٌؼشب١ت ٌٍخا١ِٓ

 0.033 0.017 0.031 0.050 0.040 0.031 ِخٛع  اٌفخشة

 

( ِؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ ٌخّغددت ِددٓ شددشواث ٠5ؼددش  صددذٚي )     

( ار حبدد١ٓ اْ ِؼددذي 2015-2011اٌخددا١ِٓ الاِاسح١ددت ٌٍفخددشة ِددٓ )

( ٚاٌزٞ ٌُ ٠ضاٚص ٔغدبت 0.033اٌمطاع اٌؼاَ ٌششواث اٌخا١ِٓ ٘ٛ )

%(, ٚاْ اف دددً فخدددشة ٌّؼدددذي إٌّدددٛ 5إٌّدددٛ اٌّخؼددداسف ػ١ٍٙدددا )

شددشواث اٌخددٟ (. اِددا ا2013ٌ( ٚ)2012اٌفؼٍددٟ ٘ددٟ فددٟ ػددا١ِٓ )

عممددج اػٍددٝ ِددٓ ِؼددذي اٌمطدداع اٌؼدداَ ٘ددٟ شددشوت دبددٟ ٌٍخددا١ِٓ 

 ٚاٌششوت اٌٛؤ١ٕت ٌٍخأ١ِٕاث اٌؼاِت ٚششوت اٚس٠ٕج ٌٍخا١ِٓ. 

 

 2015 اٌٝ 2011( ِؼذي إٌّٛ اٌّغخذاَ ٌششواث اٌخا١ِٓ الاِاسح١ت ٌٍفخشة ِٓ 6صذٚي )

 ِؼذي اٌششوت 2015 2014 2013 2012 2011 اعُ اٌششوت

 0.498 0.264 0.241 0.668 0.828 0.490 ششوت دبٟ ٌٍخا١ِٓ

 0.105 0.109 0.135 0.099 0.094 0.090 دبٟ اٌٛؤ١ٕت ٌٍخا١ِٓ

 0.492 0.061 0.496 1.738 0.124 0.044 اٌششوت اٌٛؤ١ٕت ٌٍخأ١ِٕاث اٌؼاِت

 0.627 0.893 0.731 0.646 0.517 0.348 ششوت اٚس٠ٕج ٌٍخا١ِٓ

 0.036 0.000 0.055 0.067 0.060 0.000 اٌّضّٛػت اٌؼشب١ت ٌٍخا١ِٓ

 0.352 0.265 0.332 0.644 0.324 0.194 ِخٛع  اٌفخشة

 

( ِؼذي إٌّٛ اٌّغدخذاَ ٌخّغدت ِدٓ شدشواث ٠6ؼش  صذٚي )     

( ار حبدد١ٓ اْ ِؼددذي 2015-2011اٌخددا١ِٓ الاِاسح١ددت ٌٍفخددشة ِددٓ )

( ٚاٌدزٞ حضداٚص ٔغدبت 0.352اٌمطاع اٌؼداَ ٌشدشواث اٌخدا١ِٓ ٘دٛ )

%(, ٚاْ اف دددً فخدددشة ٌّؼدددذي إٌّدددٛ 5إٌّدددٛ اٌّخؼددداسف ػ١ٍٙدددا )

ٟ عممج اػٍٝ ِٓ (. اِا اٌششواث اٌخ2013اٌّغخذاَ ٟ٘ فٟ ػاَ )

ِؼددذي اٌمطدداع اٌؼدداَ ٘ددٟ شددشوت دبددٟ ٌٍخددا١ِٓ ٚاٌشددشوت اٌٛؤ١ٕددت 

ٌٍخأ١ِٕدداث اٌؼاِددت ٚشددشوت اٚس٠ٕددج ٌٍخددا١ِٓ. ٚػٕددذ اٌّماسٔددت بدد١ٓ 

ِؼذٌٟ إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ ٚاٌّغدخذاَ ٠لاعدع اْ ص١ّدغ اٌشدشواث عممدج 

ّٔددٛ ِغددخذاَ اػٍددٝ ِددٓ ِؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ ٚ٘ددزا ِددا اوددذث ػ١ٍددت 

 اٌذساعاث اٌغابمت.

( Z-Score: اْ اداة ل١دداط )التحلُييل المييالٍ للهشاشيية المالُيية. 2

حمدد١ظ ِددذٜ حّخددغ اٌشددشوت باعددخمشاس ِدداٌٟ اٚ ٘شاشددت ِا١ٌددت حؼخّددذ 

ل١ّخٙا ػٍٝ ِذٜ اسحفاػٙدا اٚ أخفاضدٙا فىٍّدا صادث ل١ّخٙدا ػٍدٝ 

ِؼذي اٌمطاع اٌؼاَ دي رٌه اٌٝ حّخغ اٌششوت باعدخمشاس ِداٌٟ ٚفدٟ 

اٌمطدداع اٌؼدداَ ف١ددذي رٌدده ػٍددٝ عدداي أخفددا  ل١ّخٙددا ػددٓ ِؼددذي 

 اٌٙشاشت اٌّا١ٌت ٌٍششوت, ٟٚ٘ والاحٟ:

 

 



 

177 

 182-167( 2018) – (2اٌؼذد ) (8). اٌّضٍذ  . ِضٍت اٌّزٕٝ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠ت ٚالالخصاد٠ت اٌؼطٛٞ

 2015 اٌٝ 2011( اٌٙشاشت اٌّا١ٌت ٌششواث اٌخا١ِٓ الاِاسح١ت ٌٍفخشة ِٓ 7صذٚي )

 ِؼذي اٌششوت 2015 2014 2013 2012 2011 اعُ اٌششوت

 7.967 5.325 6.085 7.750 10.609 10.066 ششوت دبٟ ٌٍخا١ِٓ

 19.178 14.278 14.832 18.331 24.140 24.307 دبٟ اٌٛؤ١ٕت ٌٍخا١ِٓ

 5.136 3.563 5.620 6.518 5.216 4.762 اٌششوت اٌٛؤ١ٕت ٌٍخأ١ِٕاث اٌؼاِت

 12.913 7.884 10.076 12.478 14.503 19.626 ششوت اٚس٠ٕج ٌٍخا١ِٓ

 33.264 30.887 32.283 34.133 35.801 33.216 اٌّضّٛػت اٌؼشب١ت ٌٍخا١ِٓ

 15.692 12.388 13.779 15.842 18.054 18.395 ِخٛع  اٌفخشة

( اٌٙشاشدددت اٌّا١ٌدددت ٌخّغدددت ِدددٓ شدددشواث ٠7ؼدددش  صدددذٚي )     

( ار حبدد١ٓ اْ ِؼددذي 2015-2011)اٌخددا١ِٓ الاِاسح١ددت ٌٍفخددشة ِددٓ 

( ٚاٌخٟ حؼبش ػٓ ل١ّت 15.692اٌمطاع اٌؼاَ ٌششواث اٌخا١ِٓ ٘ٛ )

(Z-Score ٓ٠ٚلاعع اْ الً ل١ّت ٌٍٙشاشت اٌّا١ٌت ٟ٘ فٟ ػا١ِ ,)

( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اْ ٘زٖ اٌفخشحاْ حذخً فٟ ٘شاشت 2014-2015)

 ِا١ٌت. اِا اٌششواث اٌخٟ لٍج ِٓ ِؼذي اٌمطاع اٌؼداَ ٚ٘دٟ ضدّٓ

ِغخٜٛ اٌٙشاشت اٌّا١ٌت ٟ٘ ششوت دبٟ ٌٍخدا١ِٓ ٚاٌشدشوت اٌٛؤ١ٕدت 

ٌٍخأ١ِٕاث اٌؼاِت ٚششوت اٚس٠ٕدج ٌٍخدا١ِٓ. اِدا اٌشدشواث اٌخدٟ حؼدذ 

ِغخمشة ِا١ٌت ٘دٟ شدشوت اٌّضّٛػدت اٌؼشب١دت ٌٍخدا١ِٓ فدٟ اٌخشح١دل 

 الاٚي, ح١ٍٙا ششوت دبٟ اٌٛؤ١ٕت ٌٍخا١ِٓ.

٠ٛدً إٌّدٛ اٌّغدخذاَ ٚٔغخٕخش ِٓ اٌخغ١ٍدً اٌّداٌٟ ٌّإشدشاث حّ     

ٚاٌٙشاشت اٌّا١ٌت, اْ ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ ٌٍشدشواث اٌؼشال١دت وأدج 

اػٍدددٝ ِدددٓ ِؼدددذي إٌّدددٛ اٌفؼٍدددٟ اٌخدددٟ عممخٙدددا شدددشواث اٌخدددا١ِٓ 

الاِاسح١دددت, الا اْ شدددشواث اٌخدددا١ِٓ الاِاسح١دددت عممدددج ِؼدددذي ّٔدددٛ 

ِغددخذاَ اػٍددٝ ِددٓ ِؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ اٌخددٟ عممخددٗ اٌشددشواث 

ل١ّددت اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت ٌشددشواث اٌخددا١ِٓ اٌّبغٛرددت اٌؼشال١ددت, وّددا 

وأدددج اف دددً ِدددٓ ل١ّدددت اٌٙشاشدددت اٌّا١ٌدددت اٌخدددٟ بٍغخدددٗ اٌشدددشواث 

 اٌؼشال١ت ٌٍخا١ِٓ. 

 ثانُا :اختبار وتحلُل علاقات التأثُر لمتاُرات البحث 

حُ اعخؼّاي حغ١ٍدً الأغدذاس اٌبغد١  فدٟ الاخخبداساث اٌخاصدت      

٠ٛدددً إٌّدددٛ اٌّغدددخذاَ ( فدددٟ بددداٌخؼشف ػٍدددٝ حدددأر١ش )ِإشدددشاث حّ

( ٌّؼشفددت Beta)اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت( ,وّددا حددُ اػخّدداد ػٍددٝ ِؼاِددً )

اٌخغ١ش اٌّخٛلغ فٟ اٌّخغ١دش اٌخدابغ )اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت( بغدبل اٌخغ١دش 

اٌغاصً فٟ ٚعذة ٚاعدذة ِدٓ اٌّخغ١دش اٌّغدخمً )ِإشدشاث ح٠ّٛدً 

إٌّٛ اٌّغخذاَ( ,ٚحُ الاػخّاد ػٍٝ ِؼاًِ اٌخغذ٠دذ )
2R ٌٍخؼدشف )

ػٍددٝ لددذسة إٌّددٛرس ػٍددٝ حفغدد١ش اٌؼلالددت بدد١ٓ اٌّخغ١ددشاث اٌّغددخمً 

ٚاٌّخغ١ددش اٌخددابغ ,وّددا اْ ِماسٔددت بدد١ٓ لددٛة حددأر١ش وددً ِخغ١ددش ِددٓ 

( ٚاٌزٞ ٠شد١ش اٌدٝ t-testاٌّخغ١شاث اٌّغخمٍت لذ ل١غج ِٓ خلاي )

ٝ ( ٌٍخؼددشف ػٍددfِؼ٠ٕٛددت إٌخددائش , ف ددلا ػددٓ اعددخؼّاي اخخبدداس )

ِؼ٠ٕٛت ّٔٛرس الأغذاس , ٚلذ اػخّذ اٌباعذ ػٍٝ ِغدخٜٛ ِؼ٠ٕٛدت 

ٌٍغىُ ػٍٝ ِذٜ ِؼ٠ٕٛت اٌخأر١ش ,ع١ذ حدُ ِماسٔدت ِغدخٜٛ  )0.05)

( ٚحؼددذ 0.05ِؼ٠ٕٛددت اٌّغخغددبت ِددغ ِغددخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛددت اٌّؼخّددذة )

حددأر١شاث راث دلاٌددت ِؼ٠ٕٛددت ارا ودداْ ِغددخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛددت اٌّغخغددبت 

خّدددذة ٚاٌؼىدددظ بددداٌؼىظ. ٚلدددذ اصدددغش ِدددٓ ِغدددخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛدددت اٌّؼ

ٚضؼج فشض١خ١ٓ اٌخٟ ٔصج ػٍٝ ٚصٛد حأر١ش راث دلاٌت ِؼ٠ٕٛت 

ٌّإشدددشاث ح٠ّٛدددً إٌّدددٛ اٌّغدددخذاَ فدددٟ اٌٙشاشدددت اٌّا١ٌدددت , ٚ٘دددٟ 

 والاحٟ:

مسيييتىي الشيييركات العراقُييية  اختبيييار فرضيييُات التيييأثُر عليييً .1

 للتامُن

افددادة ٘ددزٖ اٌفشضدد١ت اٌددٝ ٚصددٛد  : اختبييار الفرضييُة الاولييً  . ت

ػلالت حأر١ش راث دلاٌت ِؼ٠ٕٛت ػىغ١ت ٌّؼذي إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ فدٟ 

اٌٙشاشددددددددت اٌّا١ٌددددددددت . ٚعدددددددد١ضشٞ اخخباس٘ددددددددا واٌخدددددددداٌٟ :

 

 ( ٔخائش حغ١ًٍ حأر١ش ب١ٓ ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ ٚاٌٙشاشت اٌّا١ٌت8صذٚي )

 اٌٙشاشت اٌّا١ٌت اٌّخغ١ش اٌّغخمً

 

 اٌزابج

(a) 

R
2

 

 

 ل١ّت

F 

P 

Value 

** 

 ِؼ٠ٕٛت

ّٔٛرس 

 الأغذاس

 ِؼاًِ

 الأغذاس

Beta 

 ل١ّت

T 

P. 

Value 

** 

 ِؼ٠ٕٛت

 ِؼاًِ

 الأغذاس
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 ِؼٕٛٞ 0.042 2.61- -0.32 ِؼٕٛٞ 0.042 4.583 0.10 43.69 إٌّٛ اٌفؼٍٟ

)( ٠إشش ِؼاًِ اٌخغذ٠ذ اٌّؼدذي 8عغل صذٚي )      ِدٓ تْ  (

ٚ٘دددٟ ٔغدددبت  (10%)ٔغددبت اٌّفغدددش ٌّؼدددذي إٌّدددٛ اٌفؼٍددٟ  بٍغدددج 

حفغدددش ِدددٓ الاخخلافدداث اٌى١ٍدددت فدددٟ  (10%)ِمبٌٛددت حدددذي ػٍددٝ تْ

اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت  حخغددذد ِددٓ خددلاي ِؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ ٚإٌغددبت 

ّخغ١دشاث غ١دش اٌذاخٍدت فدٟ حّزً ٔغدبت ِغداّ٘ت اٌ (90%)اٌّخبم١ت 

تّٔددٛرس اٌبغددذ تٚ ِخغ١ددشاث ػشددٛائ١ت لا ٠ّىددٓ اٌغدد١طشة ػ١ٍٙددا. 

( ٚ٘ددٟ 4.583اٌّغغددٛبت ) (F)ف ددلا  ػددٓ رٌدده فمددذ بٍغددج ل١ّددت 

( ٚ٘ددددزا ٠ددددذي ػٍددددٝ  ْ ّٔددددٛرس 0.05ِؼ٠ٕٛددددت ػٕددددذ ِغددددخٜٛ )

الأغذاس)ِؼادٌت الأغذاس( ِمبٌٛدت ٠فغدش اٌؼلالدت بد١ٓ ِؼدذي إٌّدٛ 

( Betaا١ٌددت  . ٚاْ ل١ّددت ِؼاِددً الأغددذاس )اٌفؼٍددٟ ٚاٌٙشاشددت اٌّ

( T( ٚحدُ اخخبداس ِؼ٠ٕٛخدٗ ِدٓ خدلاي اخخبداس)-0.32ب١ّٕٙا بٍغج )

( ٚ٘دٟ ِؼ٠ٕٛدت ػٕدذ ِغدخٜٛ 2.61-ع١ذ بٍغج ل١ّخٙا اٌّغغٛبت )

(0.05  .) 

افادة ٘زٖ اٌفشض١ت اٌٝ ٚصٛد ػلالدت  اختبار الفرضُة الثانُة:  .  

ٛ اٌّغددخذاَ فددٟ حددار١ش راث دلاٌددت ِؼ٠ٕٛددت ػىغدد١ت ٌّؼددذي إٌّدد

 اٌٙشاشت اٌّا١ٌت . ٚع١ضشٞ اخخباس٘ا واٌخاٌٟ :

 

 ( ٔخائش حغ١ًٍ حأر١ش ب١ٓ ِؼذي إٌّٛ اٌّغخذاَ ٚاٌٙشاشت اٌّا١ٌت9صذٚي )

 اٌّخغ١ش اٌّغخمً

 اٌٙشاشت اٌّا١ٌت

 اٌزابج

(a) 

R
2

 

 

 ل١ّت

F 

P 

Value 

** 

 ِؼ٠ٕٛت

ّٔددددددددددٛرس 

 الأغذاس

 ِؼاًِ

 الأغذاس

Beta 

 ل١ّت

T 

P. 

Value 

** 

 ِؼ٠ٕٛت

 ِؼاًِ

 الأغذاس

 ِؼٕٛٞ 0.036 2.87- -0.36 ِؼٕٛٞ 0.036 5.865 0.13 40.57 إٌّٛ اٌّغخذاَ
 

)( ٠إشش ِؼاًِ اٌخغذ٠ذ اٌّؼدذي 9عغل صذٚي )      ِدٓ تْ  (

ٚ٘ددٟ ٔغددبت  (13%)ٔغددبت اٌّفغددش ٌّؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ  بٍغددج 

حفغدددش ِدددٓ الاخخلافدداث اٌى١ٍدددت فدددٟ  (13%)ِمبٌٛددت حدددذي ػٍددٝ تْ

اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت  حخغددذد ِددٓ خددلاي ِؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ ٚإٌغددبت 

حّزً ٔغدبت ِغداّ٘ت اٌّخغ١دشاث غ١دش اٌذاخٍدت فدٟ  (87%)اٌّخبم١ت 

ائ١ت لا ٠ّىددٓ اٌغدد١طشة ػ١ٍٙددا. تّٔددٛرس اٌبغددذ تٚ ِخغ١ددشاث ػشددٛ

( ٚ٘ددٟ 5.865اٌّغغددٛبت ) (F)ف ددلا  ػددٓ رٌدده فمددذ بٍغددج ل١ّددت 

( ٚ٘ددددزا ٠ددددذي ػٍددددٝ  ْ ّٔددددٛرس 0.05ِؼ٠ٕٛددددت ػٕددددذ ِغددددخٜٛ )

ٌّٕدٛ الأغذاس)ِؼادٌت الأغذاس( ِمبٌٛدت ٠فغدش اٌؼلالدت بد١ٓ ِؼدذي ا

( Beta. ٚاْ ل١ّددت ِؼاِددً الأغددذاس )اٌّغددخذاَ ٚاٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت 

( T( ٚحدُ اخخبداس ِؼ٠ٕٛخدٗ ِدٓ خدلاي اخخبداس)-0.36ج )ب١ّٕٙا بٍغ

( ٚ٘دٟ ِؼ٠ٕٛدت ػٕدذ ِغدخٜٛ 2.87-ع١ذ بٍغج ل١ّخٙا اٌّغغٛبت )

(0.05  .) 

اختبييار فرضييُات التيياثُر علييً مسييتىي الشييركات الامارتُيية   .2

 للتامُن

افادة ٘زٖ اٌفشض١ت اٌٝ ٚصٛد ػلالدت  اختبار الفرضُة الاولً:  . ت

راث دلاٌدددت ِؼ٠ٕٛدددت ػىغددد١ت ٌّؼدددذي إٌّدددٛ اٌفؼٍدددٟ فدددٟ  حدددار١ش

 اٌٙشاشت اٌّا١ٌت . ٚع١ضشٞ اخخباس٘ا واٌخاٌٟ :
 

 ( ٔخائش حغ١ًٍ حأر١ش ب١ٓ ِؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ ٚاٌٙشاشت اٌّا١ٌت10صذٚي )

 اٌّخغ١ش اٌّغخمً

 اٌٙشاشت اٌّا١ٌت

 اٌزابج

(a) 

R
2

 

 

 ل١ّت

F 

P 

Value 

** 

 ِؼ٠ٕٛت

ّٔٛرس 

 الأغذاس

 ِؼاًِ

 الأغذاس

Beta 

 ل١ّت

T 

P. 

Value 

** 

 ِؼ٠ٕٛت

 ِؼاًِ

 الأغذاس

 ِؼٕٛٞ 0.028 3.34- -0.44 ِؼٕٛٞ 0.028 6.472 0.19 21.37 إٌّٛ اٌفؼٍٟ
 

)( ٠إشدش ِؼاِدً اٌخغذ٠دذ اٌّؼدذي 10عغل صدذٚي )      ِدٓ  (

ٚ٘ددٟ ٔغددبت  (19%)تْ ٔغددبت اٌّفغددش ٌّؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ  بٍغددج 

حفغدددش ِدددٓ الاخخلافدداث اٌى١ٍدددت فدددٟ  (19%)ِمبٌٛددت حدددذي ػٍددٝ تْ

اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت  حخغددذد ِددٓ خددلاي ِؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ ٚإٌغددبت 

حّزً ٔغدبت ِغداّ٘ت اٌّخغ١دشاث غ١دش اٌذاخٍدت فدٟ  (81%)اٌّخبم١ت 

ئ١ت لا ٠ّىددٓ اٌغدد١طشة ػ١ٍٙددا. تّٔددٛرس اٌبغددذ تٚ ِخغ١ددشاث ػشددٛا

( ٚ٘ددٟ 6.472اٌّغغددٛبت ) (F)ف ددلا  ػددٓ رٌدده فمددذ بٍغددج ل١ّددت 

( ٚ٘ددددزا ٠ددددذي ػٍددددٝ  ْ ّٔددددٛرس 0.05ِؼ٠ٕٛددددت ػٕددددذ ِغددددخٜٛ )
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الأغذاس)ِؼادٌت الأغذاس( ِمبٌٛدت ٠فغدش اٌؼلالدت بد١ٓ ِؼدذي إٌّدٛ 

( Betaاٌفؼٍددٟ ٚاٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت  . ٚاْ ل١ّددت ِؼاِددً الأغددذاس )

( T( ٚحدُ اخخبداس ِؼ٠ٕٛخدٗ ِدٓ خدلاي اخخبداس)-0.44)ب١ّٕٙا بٍغج 

( ٚ٘دٟ ِؼ٠ٕٛدت ػٕدذ ِغدخٜٛ 3.34-ع١ذ بٍغج ل١ّخٙا اٌّغغٛبت )

(0.05  .) 

افادة ٘زٖ اٌفشض١ت اٌدٝ ٚصدٛد ػلالدت  اختبار الفرضُة الثانُة: .  

راث دلاٌددت ِؼ٠ٕٛددت ػىغدد١ت ٌّؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ فددٟ  حددار١ش

 اٌٙشاشت اٌّا١ٌت . ٚع١ضشٞ اخخباس٘ا واٌخاٌٟ :

 

 ( ٔخائش حغ١ًٍ حأر١ش ب١ٓ ِؼذي إٌّٛ اٌّغخذاَ ٚاٌٙشاشت اٌّا١ٌت11صذٚي )

 اٌّخغ١ش اٌّغخمً

 اٌٙشاشت اٌّا١ٌت

 اٌزابج

(a) 

R
2

 

 

 ل١ّت

F 

P 

Value 

** 

 ِؼ٠ٕٛت

ّٔٛرس 

 الأغذاس

 ِؼاًِ

 الأغذاس

Beta 

 ل١ّت

T 

P. 

Value 

** 

 ِؼ٠ٕٛت

 ِؼاًِ

 الأغذاس

 ِؼٕٛٞ 0.018 3.55- -0.47 ِؼٕٛٞ 0.018 7.54 0.22 20.05 إٌّٛ اٌّغخذاَ
 

)( ٠إشدش ِؼاِدً اٌخغذ٠دذ اٌّؼدذي 11عغل صدذٚي )      ِدٓ  (

ٚ٘دٟ ٔغدبت  (22%)تْ ٔغبت اٌّفغش ٌّؼذي إٌّٛ اٌّغدخذاَ  بٍغدج 

حفغدددش ِدددٓ الاخخلافدداث اٌى١ٍدددت فدددٟ  (22%)ِمبٌٛددت حدددذي ػٍددٝ تْ

اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت  حخغددذد ِددٓ خددلاي ِؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ ٚإٌغددبت 

حّزً ٔغدبت ِغداّ٘ت اٌّخغ١دشاث غ١دش اٌذاخٍدت فدٟ  (78%)اٌّخبم١ت 

تٚ ِخغ١ددشاث ػشددٛائ١ت لا ٠ّىددٓ اٌغدد١طشة ػ١ٍٙددا. تّٔددٛرس اٌبغددذ 

( ٚ٘ددٟ 7.54اٌّغغددٛبت ) (F)ف ددلا  ػددٓ رٌدده فمددذ بٍغددج ل١ّددت 

( ٚ٘ددددزا ٠ددددذي ػٍددددٝ  ْ ّٔددددٛرس 0.05ِؼ٠ٕٛددددت ػٕددددذ ِغددددخٜٛ )

الأغذاس)ِؼادٌت الأغذاس( ِمبٌٛدت ٠فغدش اٌؼلالدت بد١ٓ ِؼدذي إٌّدٛ 

( Betaاٌّغدخذاَ ٚاٌٙشاشددت اٌّا١ٌدت  . ٚاْ ل١ّددت ِؼاِدً الأغددذاس )

( T( ٚحدُ اخخبداس ِؼ٠ٕٛخدٗ ِدٓ خدلاي اخخبداس)-0.47ب١ّٕٙا بٍغج )

( ٚ٘دٟ ِؼ٠ٕٛدت ػٕدذ ِغدخٜٛ 3.55-ع١ذ بٍغج ل١ّخٙا اٌّغغٛبت )

(0.05  .) 

التحلُل التمُُزٌ بيُن الشيركات العراقُية والاماراتُية حسيب   .3

 متاُرات البحث 

افددادث ٘ددزٖ اٌفشضدد١ت اٌددٝ ٚصددٛد فددشٚق راث دلاٌددت ِؼ٠ٕٛددت بدد١ٓ 

اٌؼشال١ددت ٚالاِاساح١ددت ػٍددٝ ِغددخٜٛ ِخغ١ددشاث اٌبغددذ , اٌشددشواث 

ٌٚغش  اخخباس ٘زٖ اٌفشضد١ت, حدُ ٚضدغ ردلاد فشضد١اث حخؼٍدك, 

 ٟٚ٘ والاحٟ:

افادث ٘زٖ اٌفشض١ت اٌدٝ ٚصدٛد فدشٚق راث :  الفرضُة الاولً . ت

دلاٌت ِؼ٠ٕٛت ب١ٓ اٌششواث اٌؼشال١ت ٚالاِاساح١دت ػٍدٝ ِغدخٜٛ 

٘دزٖ اٌفشضد١ت فمددذ ٚبٙدذف ئخخبداس صددغت  ِؼدذي إٌّدٛ اٌفؼٍددٟ.

  (Discriminant Analysis) اعددخؼًّ اٌباعددذ ئخخبدداس

ٌٍىشددد  ػدددٓ ِؼ٠ٕٛدددت ٘دددزٖ اٌفدددشٚق ٚاٌخؼدددشف ػٍدددٝ حشح١دددل 

اٌششواث ِٓ ع١ذ اٌخ١ّض, ٚلذ اظٙشث إٌخائش اٌّؼط١اث اٌخدٟ 

 (، ٚوّا ٠أحٟ:٠12ب١ٕٙا اٌضذٚي )
 

 اٌخ١١ّض٠ت ب١ٓ اٌششواث اٌؼشال١ت ٚالاِاساح١ت ٌّؼذي إٌّٛ اٌفؼٍٟ( اٌذاٌت 12صذٚي )

 حشح١ل اٌششواث اٌذاٌت اٌخ١١ّض٠ت عضُ اٌّشا٘ذاث اٌمطاع اٌّخغ١ش

ي إٌّٛ 
ِؼذ

ٟ
اٌفؼٍ

 1 0.28 25 اٌششواث اٌؼشال١ت 

 2 0.28- 25 اٌششواث الاِاساح١ت

   50 اٌّضّٛع

 اخخباساث ِؼ٠ٕٛت اٌفشٚق

 ٔغبت اٌخشابٗ

Wilks Lambda 

 اداة الاخخباس

Chi-Square 

 ِغخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛت

 

0.92 3.95 0.046 
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( اْ اٌشددشواث اٌؼشال١ددت ح١ّددضث ػٍددٝ ٠12لاعددع ِددٓ صددذٚي )     

اٌشددشواث الاِاساح١ددت ِددٓ ع١ددذ ِؼددذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ, ٚاْ ٔغددبت 

ِؼ٠ٕٛدت بد١ٓ اٌشدشواث %( ٌىٓ حٛصذ فشٚق 92اٌخشابٗ ب١ٕٙا ٟ٘ )

اٌؼشال١ددت ٚالاِاساح١دددت ػٍدددٝ ِغدددخٜٛ ِؼددذي إٌّدددٛ اٌفؼٍدددٟ عغدددل 

( ٚ٘دٟ الدً ِدٓ ِغدخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛدت اٌخدٟ 0.046ِغخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛدت )

( ٚ٘دزٖ إٌخ١ضدت احدج ِخٛافمدت ِدغ اٌخغ١ٍدً 0.05افخشضٙا اٌباعذ )

 اٌّاٌٟ.

افادث ٘دزٖ اٌفشضد١ت اٌدٝ ٚصدٛد فدشٚق راث الفرضُة الثانُة:  .  

ت ب١ٓ اٌششواث اٌؼشال١ت ٚالاِاساح١دت ػٍدٝ ِغدخٜٛ دلاٌت ِؼ٠ٕٛ

ِؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ. ٚلددذ اظٙددشث إٌخددائش اٌّؼط١دداث اٌخددٟ 

 : (، ٚوّا ٠أح٠13ٟب١ٕٙا اٌضذٚي )

 ( اٌذاٌت اٌخ١١ّض٠ت ب١ٓ اٌششواث اٌؼشال١ت ٚالاِاساح١ت ٌّؼذي إٌّٛ اٌّغخذا13َصذٚي )

 حشح١ل اٌششواث اٌذاٌت اٌخ١١ّض٠ت عضُ اٌّشا٘ذاث اٌمطاع اٌّخغ١ش

ي إٌّدددٛ 
ِؼدددذ

غخذاَ
اٌّ

 2 0.32- 25 اٌششواث اٌؼشال١ت 

 1 0.32 25 اٌششواث الاِاساح١ت

   50  اٌّضّٛع

 اخخباساث ِؼ٠ٕٛت اٌفشٚق

 ٔغبت اٌخشابٗ

Wilks Lambda 

 اداة الاخخباس

Chi-Square 

 ِغخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛت

 

0.90 4.63 0.027 
 

( اْ اٌشدشواث الاِاساح١دت ح١ّدضث ػٍدٝ ٠13لاعع ِٓ صذٚي )     

اٌشددشواث اٌؼشال١دددت ِددٓ ع١دددذ ِؼددذي إٌّدددٛ اٌّغددخذاَ, ٚاْ ٔغدددبت 

%( ٌىٓ حٛصذ فدشٚق ِؼ٠ٕٛدت بد١ٓ اٌشدشواث 90اٌخشابٗ ب١ٕٙا ٟ٘ )

إٌّددٛ اٌّغددخذاَ عغددل اٌؼشال١ددت ٚالاِاساح١ددت ػٍددٝ ِغددخٜٛ ِؼددذي 

( ٚ٘ددٟ الددً ِدٓ ِغددخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛددت اٌخددٟ 0.027ِغدخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛددت )

( ٚ٘ددزٖ إٌخ١ضددت احددج وددزٌه ِخٛافمددت ِددغ 0.05افخشضددٙا اٌباعددذ )

 اٌخغ١ًٍ اٌّاٌٟ.

افدادث ٘دزٖ اٌفشضد١ت اٌدٝ ٚصدٛد فدشٚق راث الفرضُة الثالثة:  . س

دلاٌت ِؼ٠ٕٛت ب١ٓ اٌششواث اٌؼشال١ت ٚالاِاساح١دت ػٍدٝ ِغدخٜٛ 

اعددخؼًّ ٚبٙددذف ئخخبدداس صددغت ٘ددزٖ اٌفشضدد١ت فمددذ  اٌٙشاشددت.

ٌٍىشد  ػدٓ   (Discriminant Analysis) اٌباعدذ ئخخبداس

ِؼ٠ٕٛت ٘زٖ اٌفشٚق ٚاٌخؼشف ػٍٝ حشح١ل اٌشدشواث ِدٓ ع١دذ 

اٌخ١ّددض, ٚلددذ اظٙددشث إٌخددائش اٌّؼط١دداث اٌخددٟ ٠ب١ٕٙددا اٌضددذٚي 

 (، ٚوّا ٠أحٟ:14)
 

 ( اٌذاٌت اٌخ١١ّض٠ت ب١ٓ اٌششواث اٌؼشال١ت ٚالاِاساح١ت ٌٍٙشاشت اٌّا١ٌت14دٚي )

 حشح١ل اٌششواث اٌذاٌت اٌخ١١ّض٠ت عضُ اٌّشا٘ذاث اٌمطاع اٌّخغ١ش

شت 
شا
اٌٙ

اٌّا١ٌت
 2 0.49- 25 اٌششواث اٌؼشال١ت 

 1 0.49 25 اٌششواث الاِاساح١ت

 
   50 اٌّضّٛع

 اخخباساث ِؼ٠ٕٛت اٌفشٚق

 ٔغبت اٌخشابٗ

Wilks Lambda 

 اداة الاخخباس

Chi-Square 

 ِغخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛت

 

0.80 10.49 0.001 

 

( اْ اٌشدددشواث الاِاساح١دددت حؼدددأٟ ِدددٓ ٠14لاعدددع ِدددٓ صدددذٚي )

اٌٙشاشددت اٌّا١ٌددت ػٍددٝ اٌؼىددظ ِددٓ اٌشددشواث اٌؼشال١ددت, لددذ ٠شصددغ 

اٌغددبل اٌددٝ ِؼددذي إٌّددٛ اٌّغددخذاَ اٌددزٞ ٠ض٠ددذ ػٍددٝ ِؼددذي إٌّددٛ 

اٌفؼٍٟ بؼذلاث وب١شة ٠ؼىظ ػذَ لدذسحٙا ػٍدٝ حدٛف١ش اٌّغدخٍضِاث 

ّدٛ, ٚاْ ٔغدبت اٌخشدابٗ ب١ٕٙدا اٌّا١ٌت ٚاٌخٕظ١ّ١ت اٌخٟ بخطٍبٙا ٘زا إٌ

%( ٌىددٓ حٛصددذ فددشٚق ِؼ٠ٕٛددت بدد١ٓ اٌشددشواث اٌؼشال١ددت 80٘ددٟ )

ٚالاِاساح١ت ػٍٝ ِغخٜٛ اٌٙشاشت اٌّا١ٌت عغدل ِغدخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛدت 
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( ٟٚ٘ الً ِدٓ ِغدخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛدت اٌخدٟ افخشضدٙا اٌباعدذ 0.001)

 ( ٚ٘زٖ إٌخ١ضت احج ِخٛافمت ِغ اٌخغ١ًٍ اٌّاٌٟ.0.05)

 ىصُاتالاستنتاجات والت

 الاستنتاجات

حٛصدً اٌبغدذ اٌددٝ اْ ِؼدذي إٌّدٛ اٌفؼٍددٟ ٌٍشدشواث اٌؼشال١ددت  .1

اف ً ِٓ ِا فٟ اٌششواث الاِاساح١ت, ٚلذ ٠ؼٛد اٌغبل اٌٝ اْ 

فددٟ صّٙٛس٠ددت اٌؼددشاق حخددٛفش ف١ٙددا ػددذد ل١ٍددً ِددٓ اٌشددشواث 

اٌخددا١ِٓ ٚاٌخددٟ حغددخغٛر ػٍددٝ حمددذ٠ُ اٌخددذِاث اٌخأ١ٕ١ِددت ػٍددٝ 

حخٛفش ف١ٙا حمش٠با  رلاد اضؼاف ِٓ اٌؼىظ ِٓ دٌٚت الاِاساث 

 اٌششواث اٌّخٛفشة فٟ اٌؼشاق.

اْ ِؼددذلاث إٌّددٛ اٌّغددخذاَ اٌددزٞ عممخددٗ اٌشددشواث الاِاساح١ددت  .2

اوبش بىز١دش ِدٓ ِؼدذي إٌّدٛ اٌّغدخذاَ اٌّخغمدك ٌدذٜ اٌشدشواث 

اٌؼشال١ددت, ٚ٘ددزا ٠ددذي ػٍددٝ اعخفدداظ شددشواث اٌخددا١ِٓ الاِاساح١ددت 

ٍى١ددت اٌددٝ اٌّٛصددٛداث ػٍددٝ بٕغددبت حمش٠بددا  رابخددت ِددٓ ٔغددبت اٌّ

اٌؼىددظ ِددٓ اٌشددشواث اٌؼشال١ددت اٌخددٟ حخغ١ددش ٘ددزٖ إٌغددبت بشددىً 

 ٍِغٛظ ٚاٌخٟ حإرش ػٍٝ ِؼذي إٌّٛ اٌّغخذاَ.

حؼدددذ اٌشدددشواث اٌؼشال١دددت الدددً ٘شاشدددت ِا١ٌدددت ِدددٓ اٌشدددشواث  .3

الاِاساح١ددت ٚلددذ ٠ؼددٛد اٌغددبل اٌددٝ ِؼددذلاث إٌّددٛ اٌّخغممددت لاْ 

اٌشدشواث الاِاسح١دت اوبدش ػٕذِا حىْٛ ٔغبت إٌّٛ اٌّغخذاَ فدٟ 

ِٓ ِؼذي إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ بؼشدش اضدؼاف ٌدزٌه فداْ ِؼدذي إٌّدٛ 

اٌفؼٍٟ لا ٠غطٟ اٌخ٠ًّٛ اٌلاصَ اٌزٞ ٠طٍبٗ إٌّدٛ اٌّغدخذاَ ِدٓ 

 ِٛاسد ِا١ٌت ٚحٕظ١ّ١ت.

اظٙشث إٌخائش اْ ِإشدشاث ح٠ّٛدً إٌّدٛ اٌّغدخذاَ ِدٓ ِؼدذي  .4

ت اٌّا١ٌدت إٌّٛ اٌفؼٍٟ ٚاٌّغخذاَ ٠إرش بشىً ػىغٟ فٟ اٌٙشاشد

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ تٞ ص٠ادة حغصً فٟ ِؼذلاث إٌّٛ ٠مابٍدٗ أخفدا  

فددددٟ ِغددددخٜٛ اٌٙشاشددددت اٌّا١ٌددددت, ٌٚىددددلا اٌشددددشواث اٌؼشال١ددددت 

 ٚالاِاساح١ت ٌىٓ ِغخٜٛ اٌخأر١ش ٌٍششواث الاِاسح١ت اوبش.

حؼىظ ٔخائش اٌفشٚق باْ ٕ٘ان اخخلافاث ِؼ٠ٕٛت ب١ٓ اٌشدشواث  .5

اٌفؼٍدٟ ٚاٌدزٞ ح١ّدضث بدٗ  اٌؼشال١ت ٚالاِاساح١ت فٟ ِؼذي إٌّدٛ

اٌشدددشواث اٌؼشال١دددت, اِدددا ِؼدددذي إٌّدددٛ اٌّغدددخذاَ ح١ّدددضث بدددٗ 

اٌشدددشواث الاِاساح١دددت, اِدددا اٌشدددشواث الاِاساح١دددت وأدددج اوزدددش 

 ٘شاشت.

 التىصُات

ِدٓ اٌ ددشٚسٞ اْ حغدذد شددشواث اٌخددا١ِٓ ِؼدذي إٌّددٛ اٌفؼٍددٟ  .1

ٌىٟ حم١١ُ ٔشاؤاحٙا ٚخذِاحٙا ِٚذٜ حغم١ك ا٘دذافٙا اٌّا١ٌدت ِدٓ 

 اٌٍضٛء اٌٝ ِصادس ح٠ًّٛ خاسص١ت. دْٚ 

٠ٕبغددٟ ِددٓ شدددشواث اٌخددا١ِٓ اْ حغددذد ِؼدددذي إٌّددٛ اٌّغدددخذاَ  .2

ِٚماسٔدددت ِدددغ ِؼدددذلاث إٌّدددٛ اٌفؼ١ٍدددت ٚحغذ٠دددذ اٌفضدددٛة اٌّا١ٌدددت 

ٚاٌؼًّ ػٍٝ حٛف١ش اٌخ٠ًّٛ اٌلاصَ ٌخغط١ت ٔفمداث اٌّدٛاسد اٌخدٟ 

حٍبدددٟ إٌّدددٛ اٌّغدددخمبٍٟ ٚسبطٙدددا ضدددّٓ اعدددخشاح١ض١ت اػّددداي 

 اٌششوت.

ذ ِٓ اْ حم١١ُ ششواث اٌخا١ِٓ ِغخٜٛ اٌٙشاشدت اٌّا١ٌدت ٌٙدا لا ب .3

ٚاٌخٟ لذ حٕخش ػٓ ػذَ حٛافك إٌّدٛ اٌّغدخذاَ ِدغ إٌّدٛ اٌفؼٍدٟ 

ٚاٌزٞ ٠غذد فضٛة ٚحظٙش ػٕذِا حخصذٜ اٌششواث اٌدٝ اصِدت 

ِا١ٌدددت اٚ واسردددت ؤب١ؼ١دددت, اٚ حغ١دددش فدددٟ اٌغ١اعددداث اٌخشدددش٠ؼ١ت 

 ٚغ١ش٘ا.

ِغدخٜٛ ِؼدذلاث إٌّدٛ  ٠ٕبغٟ ػٍٝ ششواث اٌخا١ِٓ اْ حشاػدٟ .4

اٌفؼٍٟ ٚاٌّغدخذاَ لأٙدا عدخٕؼىظ بشدىً ػىغدٟ اِدا فدٟ ص٠دادة 

 الاعخمشاس اٌّاٌٟ اٚ ص٠ادة اٌٙشاشت اٌّا١ٌت.

لا بذ ِٓ اْ ششواث اٌخا١ِٓ اْ حماسْ ِإششاث إٌّٛ اٌّغخذاَ  .5

ِددغ شددشواث اخددشٜ ٌٍخؼددشف ػٍددٝ ادائٙددا فددٟ ٘ددزٖ اٌصددٕاػت 

ِدددٓ ِضدددالاث ٔضددداط  ِٚؼاٌضددت الأغشافددداث ف١ٙدددا اٚ الاعدددخفادة

 اٌششواث إٌّافغت.
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