
 
 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

    

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

  

  2014) -1970) أثر العمق المالي و معدل سعر الصرف على التضخم في العراق للمدة

 
 *،حيدر عباس دريبي  
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ومعدل سععر رعرا العدر ار العرا عي  الدراسة لبيان اثر العمق المالي مقاسا ب                      

من جهة اخعر  اسعتخدم   .(2014-1970مقابل الدولار الامرركي على معدل التضخم في العراق للمدة )

لاختبععار التكامععل   Johanson and Juseliusذات الخطععينين وطررقععة  Engle-Granger طررقععة 

بين المتغيرات أستخدم  لاجلين القصير والطيرلالمشترك بين المتغيرات، ولتحدرد انجاه العلا ة السببية في ا

. ال تائج اشارت العى وجعيت نكامعل مشعترك بعين العمعق المعالي وبعين مععدل VECMنميذج نصحيح الخطأ 

نتجع  معن العمعق المعالي  التضخم وكذلك بين معدل سعر الصرا و معدل التضخم، وان ه اك علا عة سعببية

جلعين القصعير والطيرعل. وعليع ، رجعح العتحكم فعي  ععر  ومعدل سعر الصرا الى معدل التضخم في الا

ال قيت وارجات وسائل واتوات لامتصاص اثعر يراتنهعا علعى مععدل التضعخم فعي الاجلعين القصعير والطيرعل، 

بالإضععافة الععى انبععاة سياسععة لسعععر رععرا الععدر ار العرا ععي مقابععل الععدولار الامرركععي  رحععاف  علععى نحقيععق 

حععد مععن  الاثععار السععلبية للضععغيط التضععخمية فععي الاجلععين القصععير معععدلات نضععخم م خوضععة ومسععتقرة ون

 .والطيرل

 . VECM: العمق المالي، التضخم، معدل سعر الصرا، التكامل المشترك،الكلمات الافتتاحية

رعد التضخم من اهم المشكلات ألا تصاترة 

التعععي نياجععع  مع عععم تول الععععالم بعععاختلاا نقعععدمها 

لأثارة السلبية على القدرة الشرائية للأفعرات، اضعافة 

لتعععأثيره السعععلبي علعععى القعععدرة الت افسعععية للم تجعععات 

التضعخم ادعد المتغيعرات التعي  المحلية. لعذلك رعتبعر

الععتحكم بسععليك  ضععمن الععى  رسعععى رععانعي القععرار

بالاسععتغلال الأم ععل  الاهععداا الا تصععاترة المتم لععة

 للميارت والحواظ على الاستقرار ال سبي للأسعار.

بال  ر الى الاتبيات الا تصاترة ، رمكن التمييز بين 

مدرسعععععتين رئيسعععععيتين همععععععا المدرسعععععة الب ييرععععععة 

Structural School  و المدرسععععععة ال قدرععععععة

Monetary School   المدرسة الاولعى نعر  ان .

التضخم ر تج عاتة معن الاخت ا عات التعي نحعد  فعي 

الا تصات، لذلك فهي نركعز علعى المحعدتات والقيعيت 

تي نؤثر في العر ، كأدعد اسعباب ال معي ال قعد ، ال

 .(Bernanke,2005)ومععن ثععم كمصععدر للتضععخم 

اما المدرسة ال انية نر  ان التضعخم ظعاهرة نقدرعة، 

 لى يراتة في فالزراتة في عر  ال قيت نؤت  ا

 *  المدرس الدكتور ، جامعة القادسية/ كلية الزراعة
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المحليععععة ومععععن انصععععار هععععذه المدرسععععة  الاسعععععار

Fridman(1963)فرضععععيات هعععععذه  . ومععععن اهعععععم

المدرسة ان كل من معدل التضعخم وسععر الصعرا 

ظاهرنان نقدرتان نتأثران بمععدل نمعي ررعيد ال قعد، 

فزراتة رريد ال قد سيؤت  الى يراتة السييلة ال قدرة 

وبالتالي يراتة دجم الانواق مما سيترنح علية يراتة 

،أ  ان ه عاك نعأثير مباشعر  المستي  العام للأسععار

لعى مععدل التضعخم. ألا ان ال قعدرين لعر  ال قيت ع

لا ررون اضافة سعر الصرا العى معاتلعة التضعخم 

بحجة ان سعر الصرا متغير تاخلي رتحدت بسعليك 

عر  ال قد، ألا ان ه اك تراسات متععدتة اظهعرت 

ان ه ععاك نععأثير مع ععي  لهععذا المتغيععر علععى معععدل 

التضخم دتى مع وجيت عر  ال قد كمتغير مستقل 

  .((Menon, 1995 ضخم في معاتلة الت

من ال ادية ال  ررعة نععد الصعلة بعين ععر  ال قعيت 

والعمععععق المععععالي مععععن الاسععععباب الهامععععة لمعععععدلات 

التضعععخم المرنوععععة، الا ان اثعععر نلعععك الصعععلة علعععى 

التضخم  لايال  غير واضحة وغيعر محسعيمة فعي 

 Agenor and Montielالاجعععل الطيرعععل 

 Fischer, Sahay and Vegh، ألا ان  (1999)

 د وجدوا ان ه اك علا ة  يرة بين معدل   (2002)

التضععخم والعمععق المععالي فععي الععدول ذات التضععخم 

العععالي، فععي دععين نلععك العلا ععة لععم نكععن واضععح  فععي 

 الدول ذات التضخم الم خوض. 

وبعالرغم مععن أن التضععخم  رعتبعر مععن الميضععيعات 

الا تصععاترة التععي نالعع  اهتمععام ك يععر مععن البععاد ين 

ععاني وم عذ فتعرة  ان الععراق ععانى معاوبالرغم من 

طيرلة من مشكلة التضعخم والتعي كانع  نتيجعة لععدة 

اسباب م ها الحعروب فعي ثماني عات القعرن الماضعي 

والحصععار الا تصععات  الععذ  فععر  علععى العععراق 

خعععلال فتعععرة التسععععي ات وايترعععات ال وقعععات وانبعععاة 

 سياسية ال قد الرخيص لتميرل عجز مياينة الدولة،

ومعععا شعععهد معععن نغييعععر لل  عععام  2003ودتعععى بععععد 

الا ان المشععكلة  السياسععي وانخوععا  معععدل التضععخم

لم نعالج معالجة جذررعة فقعد كعان التضعخم  رتعأرجح 

 وبالتالي فان  التضخم بين الارنواة والانخوا  ،

في الععراق العذ   رعتبر نحدرا كبيرا لصانعي القرار

بالعملعة المحليعة ، سيؤت  ارنواع  الى ضعف ال قعة 

والاتخار  بالإضافة الى ان  رشيه  رارات الاست مار

 والانتاج، مما رؤت  الى نباطؤ ال مي الا تصات .

ولدراسة العيامل المؤثرة على التضخم فعي الععراق 

والتي لايالع  المعدارا الا تصعاترة مختلوعة ديلهعا 

وبشكل خاص ديل أثر العمعق المعالي مقاسعا ب سعبة 

الياسعع العى ال عانج المحلعي الاجمعالي  عر  ال قيت

ومعععدل سعععر الصععرا فععي نوسععير سععليك التضععخم، 

أضافة العى نعدرة الدراسعات التجرربيعة التعي ن اولع  

العلا ة بين التضخم والعمق المعالي، لعذلك فعان هعذه 

الدراسة نهدا  الى تراسة أثر هذه المتغيرات علعى 

( و 2014-1970معدل التضخم في العراق للمدة )

رععد هععل ان هععذه المتغيععرات نسععبح التضععخم فععي نحد

الاجلين القصير والطيرل، وبالتالي فهعم سعليك هعذه 

المتغيععرات واثععر السياسععيات الانكماشععية والتيسعععية 

 على التضخم في العراق.

فععي هععذه الدراسععة سععيتم اختبععار الورضععيات التاليععة: 

الورضية الاولى مواتها وجيت علا ة نيايني  طيرلة 

عمق المالي مقاسا ب سبة ععر  ال قعيت الاجل بين ال

الياسع الى ال عانج المحلعي الاجمعالي وبعين التضعخم 

فععي العععراق، أمععا الورضععية ال انيععة فمواتهععا وجععيت 

طيرلعععة الاجعععل بعععين مععععدل سععععر  علا عععة نياينيععع  

العرا ي مقابل الدولار وبين التضخم  ررا الدر ار

فععي العععراق، واخيععرا الورضععية ال ال ععة فمواتهععا أن 

رسببان التضعخم  لعمق المالي وسعر ررا الدر ارا

 في العراق في الاجلين القصير والطيرل.

نشتمل بقية هذه الدراسة على خمسة أجزاء، رت عاول 

الجعععزء ال عععاني  مجميععععة  معععن الدراسعععات السعععابقة 

والتي ن اول  العلا ة بعين التضعخم وسععر الصعرا 

ورتضععععمن الجععععزء ال العععع  نبععععذه  والعمععععق المععععالي،

مختصرة عن معدل التضخم والعمق المعالي وسععر 

رععرا الععدر ار العرا ععي فععي العععراق ،، امععا الجععزء 

الرابع فيتضمن عر  أل معيذج القياسعي والبيانعات 

 والطرق الادصائية المستخدمة، وفي الجزء 
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الخععامف فيهععتم بعععر  و نحليععل ال تععائج، واخيععرا 

الجععزء السععاتا فيقععدم ملخصععا لل تععائج والتيرععيات 

 التي نيرل  اليها الدراسة. 

 : Literature Reviewالدراسات السابقة  -1.1

 محععدتات ن اولعع  التععي الدراسععات مععن العدرععد ه ععاك.2

 وسععر التضعخم معدل بين السببية العلا ة او التضخم

 العمعر دسعين  تراسعة وم هعا المالي والعمق الصرا

 بععين السععببية العلا ععة بتحليععل اهتمعع  والتععي( 1997)

 فععي التضععخم ومعععدل الصععرا وسعععر ال قععيت عععر 

 العى 1976 سع ة معن الاول الربعع معن للوترة الكير 

 اختبععععار باسععععتخدام 1990 سعععع ة مععععن ال ععععاني الربععععع

Granger معا متباتل نأثير ه اك كان أذا فيما لتحدرد 

 التعععأثير هعععذا دجعععم ولتحدرعععد المتغيعععرات، هعععذه بعععين

 العذاني الارنعدات اسعليب البادع  استخدم فقد وطبيعت 

 و عد(. Vector Autoregression) الميجهعة للقية

 ال قعععيت ععععر  معععن كعععلا ان العععى الدراسعععة نيرعععل 

 دعين فعي التضعخم، معدل في رؤثران الصرا وسعر

 علعى للتضخم ادصائية  يمة ذات نأثيرا ه اك ركن لم

 العى ال تائج أشارت كما. الصرا وسعر ال قد عر 

 القياسععي الععر م نبععارن فععي الصععرا سعععر اسععهام ان

 كعان دعين فعي ،%11 نتعد ولم محدوتا كان للأسعار

  امعا%. 79 العى ورعل فقد عاليا ال قيت عر  اسهام

 علععى ال قععيت وعععر  الصععرا سعععر نععأثير طبيعععة

 معن أ  رعدمة ان العى الدراسعة اشعارت فقعد التضخم

 مععععدل فعععي يرعععاتة عليهعععا سعععيترنح المتغيعععررن هعععذرن

 ا عل ركين  ال قيت عر  ردمة نأثير ان ألا التضخم

 .الصرا سعر ردمة من امدا

( ععن العيامعل المسعببة 2011نحعر  الجعرا) ) بي ما.3

 2007العى  1970في السعيترة للوتعرة معن للتضخم 

نميذج العر  والطلح الكلعي باسعتخدام  ضمن اطار

نمعععيذج دعععدوت الارنبعععاط العععذاني المتبعععاط  المعععيية 

ARDL) و د اظهعرت نتعائج الدراسعة ان العيامعل .)

 المرنبطععة بالعععالم الخععارجي )أنتععاج العععالم الصعع اعي،

نعأثيرا  الاسعار العالمية للصاترات و ترجة الانوتا)(

ممعا رععدل   واضعحا علعى مععدل التضعخم فعي السععيترة

 السعيت  مع الا تصات  على  ية نشابك الا تصات

العالمي، كما اشارت ال تائج الى التعأثير المهعم العذ  

السياسعععية ال قدرعععة علعععى مععععدل التضعععخم فعععي نلعبععع  

 الاجلين القصير والطيرل.

( بدراسععة 2006و ععد  ععام المصععبح، عمععات الععدرن ) 

-1970محدتات التضخم في سيررة خلال الوتعرة )

( باسععععتخدام التكامععععل المشععععترك ونصععععحيح 2004

الخطععأ، و ععد نيرععل البادعع  الععى ان العمععق المععالي 

سعع العى ال عانج معبر ع   ب سبة العر  ال قعد  اليا

المحلعععي الاجمعععالي ،مؤشعععر الركعععيت الا تصعععات ، 

مؤشر الر م القياسي لا سعار المستيرتات و ال عانج 

المحلي الاجمالي نتكامل نكعاملا مشعتركا معع مععدل 

التضخم. كما اظهرت ال تائج بان ه اك علا ة سببية 

نتج  معن المتغيعرات التوسعيررة العى مععدل التضعخم 

 الطيرل.في الاجلين القصير و

بعرب    Catao and Terrones(2001)و د نجح 

العى  )العمق المالي مقاسا ب سبة عر  ال قيت )

ال ععانج المحلععي الاجمععالي ونيرععل الععى ان انخوععا  

نسععبة عععر  ال قععيت الععى ال ععانج المحلععي الاجمععالي 

  1.5% رعؤت  العى نقلعيص التضعخم ب سعبة 1ب سبة 

الطيرععل اعتمععاتا علععى دجعععم % فععي الاجععل 6الععى 

 عر  ال قيت. 

فقعد ترا سعليك ععر    Hossain (2011)أما  

( 2008- 1973ال قيت الياسع في ب غلاتش للمعدة )

 Johansen and Juseliusباسعععتخدام طررقعععة 

، و عععد نيرعععل VECMونمعععيذج نصعععحيح الخطعععأ

البادعع  الععى وجععيت علا ععة سععببية بععين نمععي عععر  

 ال قيت والتضخم.

( نوسعير العلا ععة  2013رعاا، اسععماء)بي معا  دععاول 

بين مععدل التضعخم وسععر رعرا العدر ار العرا عي 

انجععاه الععدولار الامرركععي فععي العععراق خععلال المععدة 

 ( باستخدام طررقة الانحدار الخطي2000-2010)

البسععي . و ععد نيرععل البادعع  الععى ان ارنوععاة معععدل 

التضخم رعيت العى ارنوعاة اسععار السعلع المسعتيرتة 

، تلال فععي سعععر رععرا الععدر ار العرا ععيوالععى الاخعع

 ( فقاما بدراسة طبيعة 2015اما السيد و الرشيد )
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بين  الارنواة والانخوا   خلال مدة الدراسة دي   نأرجح بانها في العراق  اظهرت البيانات الخارة بالتضخم   

على التيالي، وبسبح الحرب العرا ية الاررانيعة  1980و  1976،  1970 % س ة  6% و 12.8% ، 4.35بلغ 

%. وفعي فتعرة التسععي ات 212ديع  بلعغ   1988عام  ذرون وورل   1982% عام  22فقد أرنوع التضخم  الى 

وبسبح الحصار الا تصات  والسياسيات ال قدرة المتبعة وخصيرا سياسية ال قعد العرخيص ونميرعل عجعز مياينعة 

الا  علعى التعيالي،1993و  1991% في ععام 208%  و 181الدولة فقد ارنوع التضخم بشكل مضطرت دي  بلغ 

بسعبح ني يعع الععراق علعى معذكرة التوعاهم معع الامعم المتحعدة  % 16دي  بلعغ  1996انخوض بشكل كبير عام  ان 

  2004و  2003% فعي ععام 26.96%  و 33.6 واستمر بعد ذلك بالتأرجح بعين الارنوعاة والانخوعا  دتعى بلعغ

 % عام 2.8% ثم اخذ بالانخوا  مرة اخر  دتى ورل الى 53.2الى  2006على التيالي، لك ة أرنوع عام 

 

 Grangerباستخدام  اختبار  (2012-1990العلا ة السببية بين التضخم وعر  ال قيت في السيتان خلال الوترة ) 

و د أشارت نتائج الدراسعة العى ان ه عاك علا عة نياينيع  طيرلعة الاجعل بعين مععدل   VECMونميذج نصحيح الخطأ

ال مي في عر  ال قيت ومعدلات التضخم، وان العلا ة سببية ث ائية الانجاه بعين التضعخم وععر  ال قعيت فعي الاجعل 

 القصير وان ه اك علا ة سببية نتج  من عر  ال قيت الى معدل التضخم في الاجل الطيرل.

                  نبذذذذذذال ضذذذذذذع التلذذذذذذسع  الفمذذذذذذر المذذذذذذالب  سذذذذذذفلا رذذذذذذلا  الذذذذذذد  ار الفلاا ذذذذذذب  قابذذذذذذ  الذذذذذذد لار الا لا كذذذذذذب         -4.2

Brief for Inflation, Money Supply and Exchange Rate in Iraq.                                 

 و عد اخر ، الى فترة من ددن  اختلو  و د طيرلة ولوترات التضخم من عان  التي البلدان من وادد العراق

 .ارنواع  في الرئيف الدور الملائمة غير الا تصاترة والسياسيات الا تصات  والحصار للحروب كان

 

   شورات ر د ق ال قد الد لب()2014 -1970  فدل التلسع  سفلا الصلا   الفمر المالب فب الفلااق للمدل:  بيع  (:1الشك )

 ا      
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ثعم انخوعض  2012% ععام 6ثم عاوت الارنواة الى 

% 2.23وارنوع ثانية العى  2013% عام 1.8الى 

 (. 1، كما رتضح من الشكل )2014عام 

أمعععا بال سعععبة لسععععر الصعععرا العععذ  رععععد اتاة لعععرب  

الا تصععات المحلععي بالا تصععات العععالمي، ومععن خلالعع  

ان رتسعاو  سععر السعلعة فعي السعيق العالميعة  رمكن

مع سعرها في السيق المحلية ومن خلال  رتم نقعدرر 

جميععع السععلع والخععدمات المسععتيرتة ، فقععد أظهععرت 

البيانععات الخارععة بسعععر رععرا الععدر ار العرا عععي 

مقابل الدولار الامرركي استقرار نسعبيا خعلال المعدة 

 0.306و 0.357دي  بلعغ 1980الى  1970من 

على التعيالي،  1980و  1970دولار اليادد لعام لل

ونتيجعععة للحعععرب العرا يعععة الاررانيعععة خعععلال فتعععرة 

ال ماني ات فقد أخذ بالانخوا  التعدررجي  فعانخوض  

 1.623الععععى  1981للععععدولار عععععام  0.475مععععن 

. امععععا فععععي فتععععرة التسعععععي ات 1990للععععدولار عععععام 

فتميععزت بالانخوععا  الهائععل لسعععر رععرا الععدر ار 

حصععار الا تصععات  وانبععاة  سياسععية ال قععد بسععبح ال

للعععدولار ععععام  10.243العععرخيص فعععانخوض معععن 

، ألا ان 1995للععدولار ععععام  1674.5الععى 1991

ني يع العراق لانوا ية الع و  مقابعل الغعذاء معع الامعم 

أتت  الى ارنواع  دي  بلعغ فعي 1996المتحدة عام 

للععععدولار، ألا انعععع  اخععععذ  1170ذلععععك العععععام الععععى 

 1936التعععدررجي دتعععى ورعععل العععى بالانخوعععا  

. ونتيجععة لل ععروا السياسععية  2003للععدولار عععام 

بععععد هعععذا التعععارر  اخعععذ سععععر الصعععرا بالارنوعععاة 

 2004للععدولار عععام  1453التععدررجي فععارنوع مععن 

، كمععا رتضععح ذلععك 2014للععدولار عععام  1232الععى 

 (.1من الشكل )

بي مععا العمععق المععالي  مقاسععا ب سععبة بعععر  ال قععيت 

ى ال انج المحلي الاجمالي وكما رتضح من الياسع ال

(  ععععد نذبععععذب هععععي الاخععععر خععععلال فتععععرة 1الشععععكل )

 1970% ععام 25.5فقد أنخوعض معن  السبعي ات، 

% 21.4، ثم أرنوع الى   1974% عام 18.6الى 

أمعععا فعععي دقبعععة ال ماني عععات فقعععد اخعععذ  ،1980ععععام 

% ععام 91.3الى  1981% عام 42 بالارنواة من

1989. 

بي ما فترة الحصار الا تصات  فتميزت بالانخوعا  

% ععام 163الشدرد فقد انخوضع   هعذه ال سعبة معن 

، امععا الوتععرة التععي 2002% عععام 9.4الععى  1991

فتميعععزت بالاسععععتقرار  2008ودتعععى  2003نلععع  

% 18.5%،23.5ال سبي للعمق المالي  ديع  بلعغ 

علعععععى  2008و   2003،2005% للععععععام 21.5و

واستقر  2009% عام 33.3ع الى التيالي، ثم ارنو

ديع  2014بشكل نسبي ع د هذا المعدل دتى ععام 

علعى  2014و  2011ععام  35.3%،%33.2بلغ 

 التيالي.

ال مذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذو   القياسذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذب  - 3

   EonometricModel and Data البيانات

ال معععيذج الإدصعععائي المسعععتخدم لاختبعععار أثعععر       

العمعععق المعععالي معبعععرا ع ععع  ب سعععبة ععععر  ال قعععيت 

بالمع ى الياسع الى ال انج المحلي الاجمالي ومععدل 

سعععععر رععععرا الععععدر ار العرا ععععي مقابععععل الععععدولار 

الامرركي على معدل التضخم رمكعن نم يلع  بالصعيغ 

 التالية:

 

نشيرالى مععدل التضعخم السع ي ،   دي  ان: 

نشير  العمق المالي و  رشير الى 

 .الى معدل سعر ررا الدر ار العرا ي

ومعن اجعل اختبعار أثععر العمعق المعالي ومععدل سعععر  

الصرا في الاجلين الطيرعل والقصعير علعى مععدل 

العراق فقد نم استخدم البيانعات السع يرة التضخم في 

م والتعي نعم الحصعيل  2014الى  1970للوترة من 

  (Online)عليهعا معن الادصعائيات الماليعة الدوليعة

 والتعععععي رصعععععدرها رععععع دوق ال قعععععد العععععدولي

(www.worldbank.org و د اسعتخدم نمعيذج ،)

لاختبعار ذلعك الاثعر وفعق   VECMنصعحيح الخطعا

 المرادل التالية:

الزم يعععععة السلاسعععععل اسعععععتقرارر  راختبعععععا 

 .الدراسة ميضية
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لمتغيعععععرات  المشعععععترك التكامعععععل اختبعععععار 

( 1987) طررقعععععععة باسعععععععتخدام الدراسعععععععة

Engle- Granger الخطععععععينين ذات 

 ( 1990) وطررقة

Johansen and Juselius 

فععي المتغيععرات بععين السععببية العلا ععة نحدرععد 

   باسعععععتخدام والطيرعععععل القصعععععير الاجلعععععين

VECM الزم يعععععة الوجعععععية نحدرعععععد بععععععد 

 .الم اسبة

 :المرادل  لتلك نيضيح رلي وفيما

 Stationary Test اختبار الاستقلاار ة  ا لا :

نتميز مع م السلاسل الزم ية الا تصعاترة م عل       

ال ععانج المحلععي الاجمععالي، ومسععتي  الاسعععار بعععدم 

 Greene, 2000 ; Nelson andالاسعتقرار )

Polsser ,1982 وبغيععاب رععوة الاسععتقرار عععن .)

العذ  نحصعل عليععة  الانحععدارلاسعل الزم يعة فعأن الس

أضععافة  Spurious Regressionانحععدار يائععف 

الععععى مشععععاكل فععععي التحليععععل  والاسععععتدلال القياسععععي 

(Granger and Newbold, 1974 وبالتعالي )

كارنوععاة  يمععة ;سععيتم الحصععيل علععى نتععائج مضععللة 

 او ،التي نكين اعلى مما هي علية t)أو  يمة ) ،

التععي سععتكين أ ععل ممععا هععي عليععة   D-W إدصععاءه

السلاسل الزم ية شرطا أساسعيا   استقرارلذلك رعتبر 

)ترربعععي ،  فعععي تراسعععة ونحليعععل السلاسعععل الزم يعععة

2015) . 

متيسعع   اذا كععاننكععين السلسععلة الزم يععة مسععتقرة   

)Eالقيم ثاب  عبر الزمن  = ( وثبات التبعارن (

) Var)عبعععر العععزمن  = E( ) 

أضععافة العععى ان التبععارن المشعععترك بععين أ   يميتعععين 

 القيمتعينبعين  k الزم يعة الوجعيةللمتغير رعتمعد علعى 

ولعععيف علعععى القيمعععة الوعليعععة للعععزمن العععذ  

التغععععععععععععععععععععارر  أ  ان ع ععععععععععععععععععععدهرحسععععععععععععععععععععح 

  
(Gujarati ,2008). 

السلاسعل الزم يعة  استقراره اك عدة طرق لاختبار 

و  Graphical anaylsisم هععا : طررقععة الرسععم 

 Autocorrelation تالععععة ألارنبععععاط الععععذاني

function (ACF) and Correlogram  وأخيرا

الذ  رمكعن  Unit Root Testجذر اليددة  اختبار

 -تكععي اختبععارالاولععى نععدعى  بعععدة طععرق،أجرائعع  

 Augmented Dickey Fuller (ADF) ،فيلر

test   اختبععععععععععععاروال انيععععععععععععة نععععععععععععدعى 

 Phillips Perronف بيرون ـــــــــــــــــــــــــفيليب

(PP) testاختبععار  ، امععا الطررقععة ال ال ععة فتععدعى 

.KPSS  

مععن أهععم الاختبععارات    ADFرعتبععر اختبععار      

 اسععتقرارر واك رهععا شععييعا لاختبععار   المسععتخدمة

 السلاسل الزم ية و نحدرد ترجة نكاملها.

 -على المعاتلة التالية: ADFرقيم  اختبار 

 

 :دي  ان 

 نشير الى الورق الاول للسلسلة الزم ية  

نشير الى المتغير الذ  رتم اختبار استقرارر    

سلسلت  الزم ية، 

 

الزم ي   الانجاه   t  المتباط ،معلمة المتغير     ،

 .دد الخطأ العشيائي و 

الصععيغة المقععدرة للمعاتلععة اعععلاه نتي ععف علععى فتععرة 

) هي الوترة الزم يعة التعي نضعمن  Pالابطاء الم لى 

عععدم وجععيت ارنبععاط ذانععي بععين البععيا ي( والتععي رععتم 

الحصعيل عليهععا بتطبيععق الاختبععار الععذ  رعطععي ا ععل 

 الذ  رحسح كما رلي: Akaike    يم  لمعيار
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 دي :

n  ،عععدت الملاد ععات فععي العي ععة :SSR  مجمععية :

: ععععدت المععععاملات فعععي  kمربععععات دعععدوت الخطعععأ، 

 المعاتلة.

  :كععععالاني ADFنكععععين الورضععععيات فععععي اختبععععار

المحسعيبة    tفاذا كان  القيمعة المطلقعة لإدصعائية  

 t ا ععل مععن القيمععة المطلقععة لإدصععائية      ل 

 Mackinnonالجدوليععة الم ععاظرة المحسععيبة فععي 

نعرفض فرضعية  ع د مستي  مع يرة فلا   (1991)

سعاكن فعي مسعتياه )ا  ان  غير العدم القائلة بان 

نحتععي  علععى جععذر اليدععدة(،  السلسععة الزم يععة ل 

محسعيبة  ال  tاما أذا كان  القيمة المطلقة لإدصعائية 

الجدوليعة فعيم   tاكبر من  القيمة المطلقة لإدصعائية 

رفض فرضية العدم ومن ثم نكين السلسعلة الزم يعة 

خاليععة مععن جععذر اليدععدة، وع دئععذ نكععين هععذه  ل 

رعتم  .I(0)السلسلة متكاملعة معن الدرجعة رعور ، ا  

مرنين، الاولى بتقعدرر انحعدار   ADFاجراء اختبار

 interceptفيلر الذ  رحتي  على دد ثاب  ) تكي

( فقعع ، وال انيععة اجععراء الانحععدار بيجععيت دععد ثابعع   

  .( Intercept and Trendوانجاه عام )

 Co-integrationالتكا   المشتلاك ثانيا : 

 -Engle بعل  دم من والذ    التكامل المشترك      

Granger  Engel and Granger (1987)  هعي

أسعععليب لمعالجعععة عععععدم الاسعععتقرار فعععي السلاسععععل 

فاذا وجدت سلسلتين يم يتين او أك ر غيعر ، الزم ية

ن فعععان التركيعععح الخطعععي لهعععذه السلاسعععل نيمسعععتقر

، أ  ان السلسعلتين سعيا  رقتسعمان الزم ية مسعتقرا

 Share a Commonانجاه عشعيائي مشــــعـترك 

Stochastic Trend. 

ين المتغيرات المستخدمة لتطبيق التكامل المشترك ب

 في الدراسة رجح اولا نحدرد رنبة التكامل المشترك

 بين نلك المتغيرات باستخدام اختبار جذر اليددة  

وانهععا متكاملععة مععن نوععف الدرجععة ، ثععم بعععد ذلععك رععتم 

التأكد من وجيت علا ة نياينيع  طيرلعة الاجعل بي هعا 

 بياسطة اختبار التكامل المشترك.     

ومن اهعم اختبعارات التكامعل المشعترك هعي طررقعة  

(1987 )Engle- Granger    ذات الخطععينين

 . Johanson and Juselius (1990)وطررقة 

 -Engle(  1987الخطععية الأولععى فععي طررقععة )

Granger  هععععي نقععععدرر معاتلععععة انحععععدار التكامععععل

 Cointegration Regressionالمشعععععععترك 

 (:OLSباستخدام طررقة المربعات الصغر  )

 

،سعكين البعيا ي  ال انية فيعتم اختبعارأما الخطية 

هعععي المعععزرج الخطعععي المتيلعععد معععن انحعععدار  (

، ADFالعلا ة التياينية طيرلعة الاجعل ( باسعتخدام 

( فععان فععاذا لععم نععرفض فرضععية العععدم )

ة معن معاتلعة انحعدار التكامعل سلسلة البعيا ي المقعدر

المشترك نحتي  على جعذر اليدعدة )غيعر مسعتقرة( 

وم ععع  رسعععت تج بععععدم وجعععيت نكامعععل مشعععترك بعععين 

متغيرات الدراسة والعكف في دالة رفعض فرضعية 

 (.العدم )

 Johansen and Juselius( 1990أمعا طررقعة  )

التععععي نسععععتخدم طررقععععة  Johansen (1988)و 

الامكان الاع م ذات المعليمات الكاملعة فيوضعل ان 

نسععتخدم فععي نمععيذج مكععين مععن اك ععر مععن متغيععررن 

لادتمعال وجععيت اك ععر مععن متجععة للتكامععل المشععترك، 

ان  Gonzalo (1990)و عععد أثبـــــــــــــــــــعععـ  

 Johansen and Juselius(1990)طررقعععة 

رن التععي نكععين أفضععل دتععى فععي دالععة وجععيت متغيععر

 Engle-Granger(1987)طررقــــــــــــــــععععـة    

ذات الخطععينين م اسععبة لاختبععار التكامععل المشععترك 

 Johansen  (1990)طررقععـةبي همععا وذلععك لان 

and Juselius  نسععععمح بععععالاثر المتبععععاتل بععععين

  المتغيررن والتي نكين غير ميجيتة في طررقة 
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Engle-Granger (1987) .ذات الخطينين 

 رمكن التعبير عن طررقة 

Juselius(1990)  Johansen and  :كالاني    

                         

 

 رمكن كتابة المعاتلة السابقة كالاني:                               

                               

 

                                  , 

                                                

مصعويفة    ،رم عل الخطعأ العشعيائي ديع :

المعععاملات التععي نم ععل اثععار المتغيععرات فععي الاجععل 

الطيرععل والتععي روتععر  انهععا متكاملععة مععن الدرجععة 

،والتعي   rورشعار العى رنبعة المصعويفة ب   الاولعى.

 نحدت عدت متجهات التكامل المشترك.

   Johansen and Juselius  (1990)أ تعر) و عد

لاختبععار جععراء اختبععاررن أ Johansen (1988) و

فيمععا اذا كععان ه ععاك نكامععل مشععترك بععين السلاسععل 

نحدرععد عععدت متجهععات الزم يععة ميضععية الدراسععة و

 الاختبعععار. المع يرعععة ادصعععائيا rالتكامعععل المشعععترك 

)  Trace test (الاول هعي اختبعار الاثعر 

 ونحسح ادصائيتة بالعلا ة التالية:

 

عدت متجهات التكامل   r،رم ل دجم العي ة Tدي  

عدت المتغيرات.   n ،القيم الذانية  ،المشترك

من متجهات  ون ص فرضية العدم على وجيت عدت

 . rالتكامل المشترك رساو  على الاك ر 

فرضعععية الععععدم لهعععذا الاختبعععار نتم عععل فعععي ان ععععدت 

مقابعل   rمتجهات التكامل المشعترك ا عل او رسعاو  

 .الورضية البدرلة 

القعععيم المميعععزة ال عععاني هعععي اختبعععار  أمعععا الاختبعععار 

)   Maximum Eigenvalue Test الع مععى

الععععذ  نحسععععح ادصععععائيتة وفععععق العلا ععععة  (

 التالية:

 

ورجر  اختبار فرضية العدم التي ن ص على وجيت 

r  مععن متجهععات التكامععل المشععترك مقابععل الورضععية

 من متجهات التكامل المشترك. r+1البدرلة 

وبشععكل عععام، رععتم اختبععار فرضععية العععدم فععي كععلا 

الاختبععععاررن بمقارنععععة  ععععيم ادصععععائيات الاختبععععار 

المحسععععيبة بقععععيم ادصععععائيات الاختبععععار الجدوليععععة 

 Johansen and Juseliesالم اظرة اليارتة فعي 

مسععتي  مع يرععة معععين، فيععتم رفععض ع ععد  (1990)

فرضية العدم القائلة بان ه اك علا ة نيايني  طيرلة 

الاجل بين متغيرات الدراسة )ه اك نكامل مشترك( 

أذا كانعع   يمععة ادصععائية الاختبععار المحسععيبة اكبععر 

 من  يمة ادصائية الاختبار الجدولية.

 Johansen (1990)ودتى رمكعن نطبيعق اختبعار 

and Juselius  رجعععح اولا نحدرعععد فتعععرة الابطعععاء

وكما  في اختبار جذر اليدعدة رعتم نحدرعد ،p الام ل 

فتعععرات الابطعععاء للمتغيعععرات اعتمعععاتا علعععى معيعععار 

 .AICأكاكي 

 نمو   تصحيح السطأ ثالثا :

 ) Vector Error Correction Model (VECM 

ألععي ان وجععيت نكامععل   Granger (1988)اشععار

مشععترك  بععين متغيععرات الدراسععة ، او بمع ععى اخععر 

وجععيت علا ععة نياينيععة فععي الاجععل الطيرععل بععين نلععك 

المتغيرات فيع ي ذلك وجعيت علا عة سعببية بعين نلعك 

رمكعن  وهعذا لا انجاه وادد على الا ل المتغيرات في

 تائما اذا كان  ال تائج مب ية على اختبار  اكتشاف 
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Granger  ( التقليد  للسببية(Granger ,1988، 

ورمكن نحدرد انجعاه العلا عة السعببية بعين المتغيعرات 

نمععععيذج نصععععحيح الخطععععأ  عععععن طررععععق اسععععتخدام

(ECM) Error Correction Model  المشعتق

أذا كان دعد  من التكامل المشترك في الاجل الطيرل

 الخطأ في ال ميذج مع ي  ادصائيا.

-Engleو  Granger (1988) و ععد اوضععح  

Granger (1987) ل طررقععععععة كيويععععععة اتخععععععا

Granger   التقليدرعة لاختبعار السعببية فعيECM  .

ولتقدرر سرعة اليريل الى التعياين طيرعل الاجعل 

العمق المالي  من ا  اختلال في الاجل القصير بين 

الصعععرا  بعععين مععععدل سععععر ومععععدل التضعععخم ومعععا

ومعدل التضخم فان  رستخدم نميذج نصحيح الخطعأ 

Vector Error Correction Model 

(VECM)   المشتق من نميذجVAR . 

 فان معدل سعر الصرا  Grangerفحسح موهيم 

اذا امكععن ني ععع  يمععة التضععخم   رسععبح  التضععخم 

باستخدام القيمة السابقة لمععدل التضعخم اضعافة العى 

فق  ، كعذلك فعان   القيم السابقة لمعدل سعر الصرا

العمق المالي  رسعبح التضعخم بد عة اكبعر  باسعتخدام 

القيمععة السععابقة للتضععخم أضععافة الععى القععيم السععابقة 

 للعمق المالي.

ورمكععن نحدرععد انجععاه العلا ععة  السععببية فععي الاجلععين 

الطيرل والقصير بين متغيرات الدراسة  معن خعلال 

نقععععدرر المعععععاتلتين التعععععاليتين بطررقععععة المربععععععات 

 :(OLS)لصغر  ا

 

 ، الوعععععععروق الاولعععععععى ، : ديععععععع  ان: 

فيشعععيران العععى دعععدا نصعععحيح الخطعععأ والعععذ  رقعععيف 

 الاختلالات في الاجل القصير الى سرعة نكيف

 

مع يرعة  و فعاذا كانع  التياين طيرل الاجل. 

وسععالبة فععذلك رشععير الععى وجععيت علا ععة سععببية بععين 

، اما أذا كانتا مع يرتين المتغيررن في الاجل الطيرل

فان ذلك ردل على وجيت علا ة سببية ذات انجعاهين 

 بين متغيرات الدراسة.

 Grangerولابععد مععن الاشععارة ه ععا الععى ان اختبععار  

ساسععا للوجععية الزم يععة للمتغيععرات التوسععيررة فععي د

معاتلات العلا ة السببية، فاختيار فجية يم ية اكبعر 

مععن الوجععية الزم يععة الصععحيحة سععيؤت  الععى اضععافة 

 يم متخلوة وبالتالي سيؤت  ذلك العى ان  عيم المععالم  

نكعععين ليسععع  ذات كوعععاءة امعععا اذا نعععم اختيعععار فجعععية 

فعان ذلعك سعيؤت  يم ية  ا ل من الوجعية الصعحيحة 

الى نحيز في ال تعائج نتيجعة لتجاهعل القعيم المتباط عة 

ذات العلا ععة، لعععذلك سعععيتم اسعععتخدام معيعععار  أكعععاكي 

AIC  لتحدرعععد الوجعععية الزم يعععة الم اسعععبة كمعععا  فعععي

 Johansen andاختبععار جععذر اليدععدة وطررقععة 

Juselius(1990). 

  الم ا شة  ال تائج رابفا :

Results and Discussion: 

لاختبذذار  ADFدكذب فذذوللا الموسذذ   اختبذذارتذع ارذذلاا        

 نمذذو   السلاسذذ  الن  يذذة  التكا ذذ  المشذذتلاك   اسذذتقلاار

الفمذذر المذذالب  بذذيع السذذببية اتجذذا لتحد ذذد   تصذذحيح السطذذأ

 ع رهة    فدل سفلا الصذلا    التلذسع     فدل التلسع

  : الاختباراتضلاض ل تائج تلك  لب  فيما 

 Unit Root Test  رار الوحدل اختبار-أ

 الميسعع ADF فعيلر تركعي اختبعار اسعتخدام نم      

 ميضععية الزم يععة السلاسععل كانعع  أذا فيمععا لاختبععار

 نكاملهععععا، ترجععععة نحدرعععد و لا ام مسععععتقرة الدراسعععة

 ع عد ADFاختبعار نحليل نتائج ريضح( 1) وجدول

 ثابعع  دععد بيجععيت  الاولععى الوععروق وع ععد المسععتي 

 مع يرعة مسعتي  ع عد ععام وانجعاه ثابع  بحد و  فق 

1.% 
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 ADFالا لى باستسدام نتائج اختبار استقلاار السلاس  الن  ية ض د المستوى  ض د الفلا ق  :- (1)  رد ل

 

Variables 

 Level First Difference 

Lags Intercept Intercept &Trend Lags Intercept Intercept &   

Trend 

 

 INF 

 1 

 

 

 

- 0.502                

     

(- 3.376) 

 

 

- 0.501                 (-

3.320) 

 

2 

 

-1.550* 

   (-4.494) 

- 1.563*            (-

4.462) 

 

/GDPM2 

  

1 

- 0.961              

(- 9.861) 

- 0.147                   (-

9.811) 

0 

 

- 1.082* 

(-6.951)   

-1.106*     (-

7.004) 

  

EXG 

  

1 

    - 0.509            

      

(- 3.017) 

- 0.510                 (-

2.982) 

 

0 

-0.997* 

(-6.307) 

-1.084*     (-

6.886) 

%حيث أن القيم 1, * تشير الى وجود فروق معنوية عند مستوى معنوية test statistic ملاحظة: القيم بين الاقواس تعني
على التوالي, اما القيم الحرجه  4.214-   و  3.628-الحرجة لمستويات المتغيرات بحد ثابت أو بحد ثابت واتجاه عام هي 

 على التوالي. 4.224-و  3.634-للفروق الاولى لمستويات المتغيرات بحد ثابت أو بحد ثابت واتجاه عام          هي  

 Akaike (1969).ادا الى معيار الفجوة الزمنية حددت استن-

 

0:0فرضية العدم )  ( الى عدم امكانية رفض1نشير ال تائج الميضحة في جدول )   H)  ليجيت جذر اليددة

% سياء بيجيت دد 1مستقرة( للمستيرات في السلاسل الزم ية ميضية الدراسة ع د مستي  مع يرة    )غير 

ألمحسيبة للمستيرات أ ل من القيم ألحرجة   tثاب  فق  أو بحد ثاب  وانجاه عام للسلاسل الزم ية، دي  أن  يمة 

 للمستيرات ولجميع المتغيرات.

م لخلي  السلاسل الزم ية ميضية الدراسة ع د فرو ها الاولى من كما ان ال تائج اشارت الى رفض فرضية العد 

% سياء كان ذلك بحد ثاب  أو بحد ثاب  وانجاه عام، دي  ان  1جذر اليددة أ  انها مستقرة ع د مستي  مع يرة 

. المحسيبة للمستيرات اكبر من القيم الحرجة للوروق الاولى ولجميع السلاسل الزم ية ميضية الدراسة t يمة 

 .I(1)متكاملة من الدرجة الاولى، أ   ولذلك فان معدل التضخم، العمق المالي ومعدل سعر الصرا

 

 Co-integration testاختبار التكامل المشترك  -ب         

 

    ن را لان السلاسل ألزم ية ميضية الدراسة )معدل التضخم، العمق المالي ومعدل سعر الصرا( غير مستقرة  

، لذلك سيتم اختبار وجيت علا ة نيايني  طيرلة الاجل I(1)في مستيرانها ولك ها مستقرة في فرو ها الاولى، أ  

 Johansen andذات الخطينين وطررقـــــــة  Engle-Granger(1987) بي ها باستخدام طررقة 

Juselius(1990) . 

في نقدرر المعاتلات كخطية اولى   OLS  نستخدم طررقة المربعات الصغر  Engle-Granger(1987)طررقة  

( ربين نتائج التكامل ألمشترك 2وجدول )iلاختبار استقرار البيا ي  ADFوفي الخطية ال انية رتم استخدام 

 باستخدام هذه الطررقة.
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 .الخطينين ذات Granger Engle- طررقة باستخدام المشترك التكامل اختبار -(:2) جدول

Regression  

 

 

ADF for Residual Stationary 

INF  on  2M /GDP    -3.942 

INF  on   EXG -5.494 

 

 2.950-% نساو 5ملاد ة: القيمة الحرجة الجدولية ع د مستي  مع يرة 

 

%. وعلية فان 5على خلي البيا ي من جذر اليددة ع د مستي  مع يرة iنشير نتائج اختبار استقرار البيا ي 

التضخم والعمق  وجيت نكامل مشترك بين معدل  رشير إلى، وهذا I(0)البيا ي متكاملة من الدرجة رور، أ  

بين نلك المتغيرات في  نيايني المالي وكذلك بين معدل التضخم ومعدل سعر الصرا مما رع ي وجيت علا ة 

  الاجل الطيرل.

و كذلك بين معدل التضخم   و العمق المالي معدل التضخم بين علا ة نيايني  طيرلة الاجلوجيت  نأكيدومن اجل  

  Engle-Granger(1987)و معدل سعر الصرا والتي نم التيرل اليها باستخدام طررقـــــــــــــــــــــــــــــة 

والتي نتضمن اختباررن: اختبار الاثر ) Johansen and Juselius(1990)ذات الخطينين، فتم استخدام  طررقة 

Trace واختبار القيم المميزة الع مى )( Max لتحدرد الوجية الزم ية الم اسبة  AIC ، و د أستخدم معيار اكاكي  (

الع مى لاختبار نكامل  المميزةواختيار القيم  الأثر اختبار( والذ   ريضح أرضا نتيجة 3)وكما مبين في جدول 

 مشترك بين السلاسل الزم ية ميضية الدراسة.

 

 Johansen and Juselius.اختبار التكامل المشترك باستخدام  طررقة  -(:3جدول )

 

Variables 

 

Lags 

    Null  

Hypothesis 

Trace 

Statistics

trace


 

Max 

Statistic 

max


 

5% critical value  

Trace 

statistics 

Max 

Statistic 

 INF 1 r=0 
34.913

*
 32.341

*
 

15.41 14.07 

/GDPM2 4 1r 2.572 2.572 3.76 3.76 

INF 1 r=0 40.478* 37.085*   

EXG 3 1r 3.393 3.393 

 

  

 Akaike (1969 لاحظة: الفجول الن  ية حددت است ادا الى  فيار)

 

 

  الماليوالعمق  اختبار التكامل المشترك المب ي على اختبار ألا  واختبار القيم المميزة الع مى بين معدل التضخم

( التي ن ص على عدم وجيت (r=0و كذلك بين معدل التضخم ومعدل سعر الصرا ريضح رفض فر  العدم 

(ع د  نوف مستي  المع يرة، 1r% ولكن لا رمكن رفض فرضية العدم)5نكامل مشترك ع د مستي  مع يرة 

و كذلك بين معدل التضخم    و العمق المالي التضخممما رع ي وجيت معاتلة نكامل مشترك واددة فق   بين معدل 

 - Granger  (1987) و معدل سعر الصرا ،وبذلك نتأكد ال تيجة التي نم التيرل اليها سابقا باستخدام طررقة

Engle لا نبتعد عن  الاجل الطيرل، مما رع ي ان هذه ألمتغيرات ذات الخطينين من وجيت علا ة نيايني  في 
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والطويل القصير الأجلين في السببية العلاقة(: 1) جدول  

 

Regression equation 

 

Lags 

 

Long Run 

Causality 

Short Run 

Causality 

 

Causality Direction 
     Cel         

  (P-value) 

    Chi-sq        

 (P <Chi-sq)    

/GDPM2 D_INF  on D_ 

  

(1,4) -1.372 

(0.000) 

 

 

 

 

 

72.17   

(0.000) 

/GDPM2            INF   

D_INF  on   D_EXG 

 

 

(1,3) - 1.521 

(0.000) 

 

36.49 

(0.000) 

 

EXG                    INF 

 

 
 Akaike (1969.الفجول الن  ية حددت است ادا الى  فيار) -

 

 

 

 

الععبعض ك يععرا فععي الاجععل الطيرععل، بحيعع  بعضععها 

 ن هر سليكا متشابها.

اختبذذارات السذذببية باسذذتسدام نمذذو   تصذذحيح  -  

 Causality Test by Use VECMالسطأ 

ن عععععرا لان المتغيعععععرات ميضعععععية الدراسعععععة        

)التضعخم، العمعق المعالي وسععر الصعرا( متكاملعة 

،لععذلك فععان السععببية  I(1)مععن الدرجععة الاولععى، أ  

رجح ان نكين ميجيتة علعى الا عل فعي انجعاه وادعد 

. وديع  ان Granger (1988)كما اشار الى ذلعك 

هعععذا الاختبعععار دساسعععا للوجعععية الزم يعععة للمتغيعععرات 

التوسععيررة  فععي معاتلععة العلا ععة السععببية لععذلك سععيتم  

اولا اختيار الوجية الزم ية الم اسبة التي نعطي ا عل 

( 4كما مبين فعي جعدول )  AIC اكاكي  يمة لمعيار

والعععذ  ريضعععح أرضعععا نتعععائج اختبعععار السعععببية فعععي 

و  الاجلععين القصععير والطيرععل بععين معععدل التضععخم

و كععذلك بععين معععدل التضععخم و معععدل  العمعق المععالي

 سعر الصرا باستخدام نميذج نصحيح الخطأ.

 

 



 ... مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية ...  المجلد السادس  / العدد الثالث  دريبي  

 

 11 
 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( ان التغيعرات فعي نسعبة ععر  4ريضح الجدول )

ال قععيت الياسععع الععى ال ععانج المحلععي الاجمععالي نسععاعد 

في نوسير التغيرات في مععدل التضعخم السع ي   أو 

فععان العمععق المععالي رسععبح  Grangerدسععح موهععيم 

ديععع  كانععع   مععععدل التضعععخم  فعععي الاجعععل القصعععير

، كما رتضح معن الجعدول ارضعا  

ان التغيرات في معدل سعر ررا الدر ار العرا ي 

مقابل الدولار نساعد في نوسير التغيرات فعي مععدل 

، أ  ان معععدل سعععر الصععرا  التضععخم السعع ي 

رسععععبح معععععدل التضععععخم السعععع ي  دسععععح موهععععيم 

Granger وعليععع ، فعععان ه عععاك سعععببية نتجععع  معععن .

در ار مقابععل العمععق المععالي ومعععدل سعععر رععرا العع

 الدولار الى التضخم في الاجل القصير. 

( ان  يمعععة معلمعععة دعععد 4كمعععا رتضعععح معععن  جعععدول )

التصعحيح  فعي معاتلععة انحعدار معععدل التضعخم علععى 

نسعععبة ععععر  ال قعععيت الياسعععع العععى ال عععانج المحلعععي 

الاجمالي كان مع يرا وسالبا، وهعذا رع عي ان العمعق 

ل المعععالي  رسعععاعد فعععي نوسعععير التغيعععرات فعععي مععععد

التضعخم السع ي . كمعا ان  يمعة معلمعة دعد نصععحيح 

الخطأ في معاتلة انحدار معدل التضخم علعى مععدل 

سعععر رععرا الععدر ار العرا ععي مقابععل الععدولار كععان 

مع يرا وسالبا  أرضا، مما رشير الى ان مععدل سععر 

ررا الدر ار رساعد في نوسير التغيرات في معدل 

نتجع  معن .وعلي ، فعان ه عاك علا عة سعببية  التضخم

العمعععق المعععالي معبعععرا ع ععع  ب سعععبة ععععر  ال قعععيت 

الياسعععع العععى ال عععانج المحلعععي الاجمعععالي العععى مععععدل 

التضععخم وكععذلك مععن معععدل سعععر رععرا الععدر ار 

العرا ي الى معدل التضعخم فعي الاجعل ألطيرعل. أ  

ان الزرععاتة فععي العمععق المععالي او فععي سعععر رععرا 

اة فعي الدر ار العرا ي مقابل الدولار نؤت  الى ارنو

 معدلات التضخم في الاجل الطيرل.

سععبق، نسععت تج وجععيت علا ععة سععببية  وب ععاءا علععى مععا

الصعرا العى  نتج  معن العمعق المعالي ومععدل سععر

التضعععخم فعععي الاجلعععين القصعععير والطيرعععل، وهعععذه 

 Catao and Terrones ال تيجععة نتوععق مععع 

 ( و 2006والمصعععبح، عمعععات العععدرن )  (2001)

Hossain(2011)  (.2015والرشيد )و السيد 

 Conclusionالاست تارات  خا سا :.6

 ب سعبة مقاسا المالي العمق اثر لبيان الدراسة هدف  

 و الاجمالي المحلي ال انج الى الياسع ال قيت عر 

 العدولار مقابعل العرا عي العدر ار رعرا سععر معدل

         للمعععدة الععععراق فعععي السععع ي  التضعععخم مععععدل علعععى

 وجععيت الععى التيرععل نععم و ععد ،(2014 - 1970 )

 الزم يعععة السلاسعععل فعععي للمسعععتيرات اليدعععدة جعععذر

 فععععي مسععععتقرة غيععععر انهععععا أ  الدراسععععة، ميضععععية

 ع عد الاولعى فرو هعا ع عد مسعتقرة ولك ها مستيرانها

 التيرعل نم كما ،I(1) أن أ  ،%1 مع يرة مستي 

 العمعق بعين ألاجعل طيرلعة نياينيع  علا ة وجيت الى

 الصعععرا سعععر معععدل بعععين ومععا والتضععخم المععالي

 الاجعععل فعععي سعععيرا رتغيعععران انهمعععا أ  والتضعععخم،

 نتعأثر التضعخم لمععدلات الحاليعة القعيم وان الطيرل،

 المععالي العمععق مععن السععابقة والقععيم السععابقة بقيمتهععا

 ه عاك العى التيرعل نعم و عد. الصعرا سععر ومعدل

 التضععخم الععى المععالي العمععق مععن نتجعع  سععببية علا ععة

 مقابععل العرا ععي الععدر ار رععرا سعععر معععدل ومععن

 . والطيرل القصير الاجلين في التضخم الى الدولار

 الدراسعععة فرضعععيات معععع الاختبعععارات نتعععائج انوقععع 

  المععالي العمععق بععين نياينيعع  علا ععة بيجععيت القائلععة

 والتضعخم، الصعرا سععر معدل بين وما والتضخم

 نتجع  سعببية علا عة وجعيت فرضية مع انوق  وكذلك

 العععى الصعععرا سععععر مععععدل و المعععالي العمعععق معععن

 هعذه والطيرل، ونعتبعر القصير الاجلين في التضخم

 ومعع الا تصعاترة ال  ررعة معع نماما متيافقة ال تيجة

 .السابقة الدراسات اغلح نتائج

 فعي الا تصعاترة السياسعية رعانعي علعى فعأن ولهذا،

 للعمععق السععابقة القععيم معرفععة مععن الاسععتواتة العععراق

 للت بعؤ التضخم ومعدل الصرا سعر ومعدل المالي

 سياسععية انتهععاج فععي رسعاعد الععذ  التضععخم بمععدلات

 كمععا. الا تصععات  الاسععتقرار علععى للمحاف ععة سععليمة

 وسعععائل وارجعععات ال قعععيت ععععر   فعععي العععتحكم رجعععح

 التضخم معدل على يراتنها اثر لامتصاص واتوات

 انبعاة العى بالإضعافة والطيرعل، القصير الاجلين في

  الدولار مقابل العرا ي الدر ار ررا لسعر سياسة
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 نضعععخم مععععدلات نحقيعععق علعععى رحعععاف   الامرركعععي

 السععععلبية الاثععععار  مععععن ونحععععد ومسععععتقرة م خوضععععة

 .والطيرل القصير الاجلين في التضخمية للضغيط

 

 المصادر

 ،(2015امامععععة و الرشععععيد، طععععارق )  السععععيد-

العلا ة السببية بين ععر  ال قعيت والتضعخم فعي 

( ،مجلعععععععة العلعععععععيم 2012-1990السعععععععيتان )

 (2)16.الا تصاترة،

 محعععععدتات،(2006) العععععدرن عمعععععات المصعععععبح،-

 ،2004-1970 الوترة خلال سيررا في التضخم

 مجلف الكير ، جامعة الاجتماعية، العليم مجلة

 .71-45 ص ،(4)34 العلمي، ال شر

 ال عععانج تر اميكيعععة(.  2008) دمعععد الحيشعععان،-

: السعععيترة العربيععة المملكععة فععي ال وطععي غيععر

 جامعععة مجلععة، الععذاني الانحععدار متجعع  نحليععل

-1 ص ،(20:) الاتاررعة العلعيم ، سعيت الملك

34. 

 بععين السععببية العلا ععة(. 2015) ديععدر ترربععي،-

 للوتععععرة المععععالي والتطععععير الا تصععععات  ال مععععي

 الاتاررعة للعليم القاتسية مجلة ،1970-2013

 .لل شر مقبيل والا تصاترة،

 VAR نمعاذج اسعتخدام ،(2012) نقار ع مان-

 اجمعالي بعين السعببية العلا عة وتراسة الت بؤ في

 في الرأسمالي التكيرن وأجمالي، المحلي ال انج

 ألا تصععععاترة للعلععععيم تمشععععق مجلععععة سععععيررة،

 .360 -337: ص 28: والقانينية

 محعععععدتات نحليعععععل ، ( 2013)أسعععععماء رعععععاا،-

 ، (2010-2000) للوتعرة الععراق في التضخم

 الجامعععة الا تصععاترة للعلععيم بغععدات كليععة مجلععة

 .ال لاثين و الساتا العدت
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Abstract 

      The aims of this research are to determine the impact of financial depth and exchange 

rate on inflation rate in Iraq during the period (1970-2014).  

To test the Co-integration among the variables the Engle–Granger and Johansen and 

Juselius are used. Beside that, vector error correction model  (VECM) is employed to 

determine the direction of the causality  between financial depth and  inflation, as well as 

between exchange rate and inflation  in the short and long run. The analysis of the results 

shows that there is a co-integration among the variables,and the direction of the relationship 

is  a directional move from financial depth to inflation, and from exchange rate to inflation 

in the short and long run. The study recommended that must control the money supply and 

find tools to absorb the broad money supply and create new channels to finance the 

government deficit, as well as,  reconsidering of the policy of  the exchange rate of the Iraqi 

dinar against US dollar, to achieve stable and reduced inflation rates. 

 

Kewy words: Financial depth, Exchange Rate, Inflation, Co-Integration, VECM. 

 


