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ABSTRACT 

The conclusion is that the Iraqi economy is witnessing wide changes as a result of several 

factors, including political ,security and economic factors, which are reflected in the form of 

risks. 

 Important research that deals with the study of the reflection of systemic financial risks  

 (credit risks, solvency risks, asset quality risks)on the profitability of commercial banks  ,so 

this research aims to know the impact  of systemic financial risks on achieving profitability 

for commercial banks through the presentation of lengthening and measurement . 

 The theoretical framework of the relationship of systemic financial risks to achieving 

profitability for commercial  banks .  

This research concluded me on the Commercial bank of Iraq (BCOI),for the period 2010-

2019,and the research concluded that credit risks, high solvency risks and asset quality risks  

are negatively related to the profitability of the Commercial Bank of Iraq . 
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 اثر المخاطر المالية النظامية على ربحية المصارف التجارية

 (0202-0202العراقي للمدة )دراسة تطبيقية في المصرف التجاري 

رائد حسن علي                                 
1

زهراء حسين نشاد                                                 
2 

 المستخلص

أن الاقتصاد العراقي يشهد تقلبات واسعة نتيجة مؤثرات عدة، منها سياسية وامنية واقتصادية، تنعكس  بشكل مخاطر، 

واشار هذا البحث الى المخاطر المالية النظامية منها والتي تنعكس على مجمل القطاعات بشكلاً عاماً وعلى القطاع 

المهمة التي تتطرق إلى دراسة ارية الخاصة، ويعد هذا البحث من البحوث المصرفي بشكل خاص، لاسيما المصارف التج

انعكاس المخاطر المالية النظامية )مخاطر الائتمان، مخاطر الملاءة المالية، مخاطر جودة الموجودات( على تحقيق الربحية 

معرفة اثر المخاطر المالية النظامية على تحقيق الربحية للمصارف التجارية يهدف هذا البحث الى ، لذا للمصارف التجارية

وذلك من خلال عرض تحليل وقياس الإطار النظري لعلاقة المخاطر المالية النظامية بتحقيق الربحية للمصارف التجارية 

حث إلى ان مخاطر توصل البو ،2019-2010، للفترة (BCOI)واجريَ هذا البحث على المصرف التجاري العراقي 

بربحية المصرف التجاري العراقي،  الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات ترتبط ارتباط سلبي

بانه يتعين على المصارف التجارية الأخذ بعين الاعتبار كافة المخاطر المالية النظامية  التي يمكن أن تؤثر واوصى البحث 

 ومن ثم على تحقيق الربحية للمصارف التجارية ثانياً. على الأداء المصرفي أولاً 
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 المقدمة

  الدراسات المنهجية 

 مشكلة البحث

نظراً لتعدد الانشطة التي تقوم بها المصارف التجارية  في 

فإنها تواجه العديد من المخاطر النظامية الواقع الذي تعيشه 

وغير النظامية، وهذه المخاطر وبالأخص المخاطر المالية 

النظامية يجعلها تبحث عن خيارات لإمكانية تجنبها من 

خلال العمل بكفاءة عالية لتحقيق ربحية تميزها عن 

نظيراتها من المصارف التجارية الأخرى ويمكن توضيح 

 ؤلات الاتية:اشكالية البحث بالتسا

  ماهي طبيعة المخاطر المالية التي تواجهها

 المصارف التجارية ؟

  كيف يتم قياس المخاطر المالية التي تواجهها

 ؟المصارف التجارية

  ما هي علاقة  المخاطر المالية النظامية  بتحقيق

 الربحية للمصارف التجارية؟

  كيف يمكن قياس علاقة المخاطر النظامية على

للمصارف التجارية، ومن ثم تمييزها عن الربحية 

 بعضها؟

 أهداف البحث

يتمثل الهدف العام للبحث في معرفة اثر المخاطر 

المالية النظامية على تحقيق الربحية للمصارف، ويمكن 

 تلخيص أهداف البحث بالاتي:

تحديد واقع إدارة وقياس المخاطر المالية النظامية في  .1

 المصارف التجارية.

لاقة المخاطر المالية النظامية في تحديد مدى ع .2

 المصارف التجارية على تحقيق الربحية.

قياس علاقة المخاطر المالية النظامية في المصارف  .3

 التجارية بتحقيق ارباح تنافسية.

 أهمية البحث

يعد هذا البحث من البحوث المهمة التي تتطرق 

إلى بحث اثر المخاطر المالية النظامية )مخاطر الائتمان، 

مخاطر الملاءة المالية، مخاطر جودة الموجودات( على 

ربحية المصارف التجارية، وتنطلق أهمية البحث من 

الواقع الذي تعيشه المصارف في البيئة العراقية على وجه 

ه يمكن حصر أهمية هذا البحث بالنقاط الخصوص، وعلي

 الآتية : 

لفت انتباه إدارات المصارف للمخاطر المالية  .1

النظامية التي تحيط بها والعمل على التصدي لها بكل 

 الوسائل والأدوات المتاحة.

ايجاد الوسائل والأدوات الممكنة لمواجهة المخاطر  .2

 المالية النظامية.

في تحقيق الربحية ربط المخاطر المالية النظامية  .3

 للمصارف التجارية.

 فروض البحث

يستند هذا البحث إلى فرضية عامة مفادها: "لا  

توجد علاقة  ذات اثر معنوي للمخاطر المالية النظامية 

)مخاطر الائتمان، مخاطر الملاءة المالية، مخاطر جودة 

الموجودات( على ربحية المصارف التجارية، ويتفرع من 

 الفرضيات الاتية:هذه الفرضية 

 H1  لا توجد علاقة اثر معنوي لمخاطر :

الائتمان على الربحية بنوعيها ) العائد على 

 على الموجودات (. حق الملكية والعائد

 H2  لا توجد علاقة ذات اثر معنوي :

لمخاطر الملاءة المالية على الربحية بنوعيها 

) العائد على حق الملكية والعائد على 

 الموجودات ( 

 H3  لا توجد علاقة ذات اثر معنوي:

لمخاطر جودة الموجودات على الربحية 

بنوعيها ) العائد على حق الملكية والعائد 

 على الموجودات (

 الاطار النظري

 اولاً: مخاطر الائتمان

 مفهوم مخاطر الائتمان -1

عرفت مخاطر الائتمان من قبل لجنة بازل للرقابة 

من احتمالية المصرفية بانها المخاطر الحاصلة 

فشل الطرف المقابل )العميل ( عن سداد التزاماته 

تجاه المصرف وفقاً للشروط المتفق 

وكما عرفت بانها  (، BCBS,2001:1عليها)

شكل من المخاطرة المتقابلة، والمخاطرة المتقابلة 

هي تلك المخاطرة التي تحدث عند فشل الطرف 

ليه الاخر للعقد والاتفاق على انجاز ما يترتب  ع

من التزامات تم الاتفاق عليها من قبل الاطراف 

المتعاقدة، وهذا يعني الفشل في تقديم السلع 

والخدمات، ورفض تقديم القرض أو التسهيلات 

المصرفية أو الفشل في تسديد المبالغ المقترضة 

: 2212كاملة وفي الوقت المحدد )النعيمي،

222(. 

 قياس مخاطر الائتمان -0

ان تحديد المخاطر الائتمانية بدقة، ووضع مؤشرات 

تساعد على قياسها، هي من الامور المساعدة على 

ادارة تلك المخاطر، والتحكم بها ومن ثم تقليل

 2222المخاطر الى ادنى مستوياتها، وقد اعتمد البحث في قياس المخاطر الائتمانية على المؤشر الاتي: )شاهين ، 

:11:) 
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  CR :اذ ان 
   

  
 

 المصطلح اسم المصطلح باللغة الانكليزية اسم المصطلح باللغة العربية

 Credit Risk CR مخاطر الائتمان

 Allowance for Doubt full Depts.  ADD تحصيلهامخصص الديون المشكوك في 

 Total Loans T L اجمالي القروض

ان هذا المؤشر هو مؤشر مهم جداً للتعرف على مدى قدرة 

المخصص المعد من قبل المصرف في مواجهة حالات عدم 

السداد من قبل المقترضين، ويعد المخصص وفقاً لدراسات 

تعدها لجان مختصة في المصرف، وتعتمد هذه الدراسات 

على معدلات النكولالحاصلة في السنوات السابقة وعلى 

(، 12:  2212تحديد المخصص )عبد الرضا،  اساسها يتم

حيث تشير هذه النسبة الى قدرة المخصص المكون في 

مواجهة حالات عدم السداد من قبل المقترضين، اذ يشير 

ارتفاع المؤشر ضمان سلامة المصرف من التعرض 

للمخاطر بسبب القدرة على تغطيتها من خلال المخصص 

 (.11: 2222)بلعزوز، 

ص الائتمان أو مخصص الديون على يتم تكوين مخص

اساس النتائج التي يتم الحصول عليها من قياس مخاطر 

الائتمان، وبالإمكان تكوين هذا المخصص بنسب معينة وفقاً 

لطبيعة كل مستوى من مستويات المخاطر الائتمانية )ابو 

 ( وكالاتي:12: 2221خزانة، 

 ( درجة تصنيف مخاطر الائتمان1جدول)

مستوى المخاطر 

 الائتمانية

درجة المخاطر 

 الائتمانية

نسبة مخصص الائتمان 

 )من قيمة الديون(

 تصنيف الديون

 ديون جيدة %5 مخاطر منخفضة الاول

 ديون جيدة %8 مخاطر معتدلة الثاني

 ديون جيدة  %13 مخاطر مقبولة الثالث

ديون غير جيدة )دون  %30 مخاطر مرتفعة نسبياً  الرابع

 المستوى(

ديون غير جيدة )مشكوك  %60 مخاطر مرتفعة الخامس

 في تحصيلها(

 ديون غير جيدة )رديئة( %100 مخاطر مرتفعة جداً  السادس

 المصدر: من اعداد الباحثان بالاعتماد على البيانات الواردة في التقارير الخاصة بالمصارف عينة البحث

ويتضح من هذا التصنيف لنسب مخصص الائتمان الجيد 

يتم تكوين مخصصات بنسب منخفضة بحيث تتلاءم مع 

درجة المخاطرة الائتمانية، أما الائتمان الغير جيد فتم 

تكوين مخصصات بنسب مرتفعة لكي تتلاءم مع مستوى 

جد ان المخاطر الائتمانية المخاطر الائتمانية، ومن هنا ن

تعتبر شبه مؤكدة عند المستوى السادس وهو المستوى الذي 

تقع فيه الديون الرديئة حيث تم تكوين مخصص لها بنسبة 

%، وذلك باعتبار ان هذه الديون تعتبر خسائر بالكامل 100

ولا أمل للمصرف في تحصيلها كونها رديئة )داود 

 (.11: 2212واخرون، 

 مخاطر الملاءة الماليةثانياً: 

 مفهوم مخاطر الملاءة المالية -0

تشير الملاءة المالية الى الرصيد الصافي للمصرف، أي هو 

يمثل الفرق بين قيمة استعمالاته ومطلوباته، اذ يمكن القول 

ان للمصرف ملاءة مالية عندما تفوق استعمالاته حجم 

أما في حال عدم قدرته على الوفاء بمطلوباته، مطلوباته، 

ويحدث ذلك عندما تنخفض القيمة السوقية لموجودات 

المصرف الى مستوى اقل من القيمة السوقية لمطلوباته، 

وهذا دليل إلى أن المصرف قد قام بتسييل جميع موجوداته 

وبالتالي لن يكون قادراً على الوفاء بجميع مطلوباته 

 Odekina etسارة لكل المودعين )وبالتالي حدوث خ

al,2019:109 وتعرف مخاطر الملاءة المالية بانها عدم ،)

القدرة على تغطية الخسائر الناتجة عن الاخطار السابقة 

جميعها، أي انها خطر التوقف عن دفع التعويضات 

والمصروفات في المصارف عندما يحين موعد استحقاقها، 

ي المحصلة النهائية لكل ويعتبر خطر الملاءة المالية ه

الاخطار المتمثلة في )اخطار الائتمان، اخطار السيولة، 

اخطار اسعار الفائدة، اخطار السوق، اخطار اسعار 

 (. 11: 2211الصرف، واخطار العمليات( )بكر، 

 قياس مخاطر الملاءة المالية -0
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نسبة كفاية راس المال لحساب الملاءة المالية للمصارف، ويتم حساب نسبة كفاية راس المال وفقاً لقد اعتمد البحث على 

   Aspal et al ,2019:170)( بموجب المعادلة الاتية )IIIلمتطلبات لجنة بازل )

 8%                                                  ≤100 ×%
  

             
  =         CAR 

اسم المصطلح باللغة 

 العربية

اسم المصطلح باللغة 

 الانكليزية

 المصطلح

 Capital Adequacy نسبة كفاية راس المال

Ratio 

CAR 

 Total Capital TC اجمالي راس المال

الموجودات المرجحة 

 بالمخاطر

Risks Weighted 

Assets 

RWA 

 Market Risk MR مخاطر السوق

 Credit Risk CR مخاطر الائتمان

 Operational Risk OR مخاطر التشغيل

اذ يمكن حساب راس المال الاجمالي عن طريق جمع كل من راس المال الاساس ،وراس المال المساند وفق المعادلة الاتية 

(:Agyapong et al,2019:4) 

 TC=CCT1+SCT2 اذ ان :

 

 المصطلح الانكليزيةاسم المصطلح باللغة  اسم المصطلح باللغة العربية

 Total Capital TC اجمالي راس المال

راس المال الاساس )الشريحة 

 الاولى(.

Tier Capital Core1 CCT1 

راس المال المساند )الشريحة 

 الثانية (.

Supplementary Capital 

Tier 2 

SCT2 

الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان داخل اما حساب الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان فيتم عن طريق جمع 

 (Salgotra  et al, 2015 :57)  :الميزانية العمومية وخارجها ووفق المعادلة الاتية

 RWA (CR)= WBCRWA+OBCRWAاذ ان:  

 

 المصطلح اسم المصطلح باللغة الانكليزية اسم المصطلح باللغة العربية

 Risk Weighted Assets RWA (CR) الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان

الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان 

 داخل الميزانية

Within- Balance 

Credit Risk Weighted 

Assets 

WBCRWA 

الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان 

 خارج الميزانية

Off- balance Credit 

Risk Weighted Assets 

OBCRWA 

وفي اطار مواكبة المعايير الدولية للتنظيم المصرفي، فقد 

قام البنك المركزي العراقي بوضع الية لحساب كفاية راس 

يجب على المصارف العاملة في القطاع المال، اذ 

المصرفي العراقي عدا فروع المصارف الاجنبية ان تحتفظ 

%، وهذه النسبة تمثل 10بنسبة كفاية راس المال لا تقل عن 

لعلاقة بين القاعدة الرأسمالية والموجودات المرجحةا

بالأوزان المحددة لمقابلة مخاطر الائتمان ومخاطر السوق  

ومخاطر التشغيل، اذ تستخرج هذه النسبة من خلال قسمة 

القاعدة الرأسمالية للمصرف الى مجموع العناصر الظاهرة 

مبلغ في المقام من معادلة كفاية راس المال، على أن لا يقل 

الاموال الخاصة في أي حال من الاحوال عن مبلغ راس 

المال المحدد وفقا لتعليمات هذا المصرف، مع حق البنك 

المركزي العراقي في فرض نسبة اعلى لأي مصرف اذا 

تطلبت الضرورة ذلك، أو اذا كان مستوى راس المال لا 

يتناسب مع المخاطر التي يواجها المصرف)البنك المركزي 

 (.3: 2212ي، العراق
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 ثالثاً: مخاطر جودة الموجودات

 مفهوم مخاطر جودة الموجودات -0

تظهر جودة الموجودات تقييماً للمخاطر الائتمانية المتعلقة 

بموجود معين، وتتطلب هذه الموجودات غالباً وجود 

مدفوعات فوائد، مثل القروض والمحافظ الاستثمارية 

(Jerome,2008:6 وان مدى فعالية الادارة في مراقبة ،)

مخاطر الائتمان يمكن ان تؤثر كذلك على نوع التصنيف 

الائتماني، اذ يتم اخذ العديد من العوامل  بعين الاعتبار عند 

تقييم جودة الموجودات، وعلى سبيل المثال يجب النظر فيما 

اذا كانت المحفظة متنوعة بشكل ملائم، وماهي الانظمة 

التي وضعت للحد من مخاطر الائتمان ومدى  والقواعد

كفاءة استخدام العمليات وما الى ذلك 

(Alamirew,2015:15.) 

 قياس مخاطر جودة الموجودات -0

يمكن تفسير مخاطر الائتمان بأوسع معانيها بانها مخاطر 

الخسارة المالية بسبب اخفاق المقترض في تغطية 

اً من انشطة مطلوباته، ويمكن ان تحدث هذه المخاطر اساس

المصرف في تقديم الائتمان والانشطة الاخرى، مثل انشطة 

التداول واسواق راس المال، وغالباً ما تستخدم نسبة 

مخصصات خسائر القروض الى اجمالي القروض بوصفه 

 ,As pal et alمتغيراً بديلاً لقياس مخاطر الائتمان )

2016:13.) 

لقد اجريت العديد من البحوث لقياس جودة الموجودات من خلال قسمة مخصص خسائر القروض على اجمالي القروض 

الذي يمثل قدرة المصارف على استيعاب الخسائر من القروض المتعثرة، ومن هذه البحوث بحث سفيان 

(Sufian,2011:49 ويتمثل مخصص خسائر القروض في الحسابات الجارية المدينة والقروض والسندات التجارية ،)

 ( (Ekinci et al,2019:981المخصومة، وقد اعتمد الباحثان في قياس جودة الموجودات على المعادلة الاتي

  

 

 

 

 

 

 

النسبة مرتفعة فأنها تمثل انخفاض جودة واذا كانت هذه 

الموجودات ومن ثم فان ذلك ينعكس على ربحية المصارف 

التي بدورها هي الاخرى ستكون منخفضة، وذلك بسبب 

زيادة حجم القروض المعرضة لعدم السداد، واذا كانت هذه 

النسبة منخفضة فأنها تشير لارتفاع جودة الموجودات، اي 

النسبة كان افضل للمصارف او انه كلما انخفضت هذه 

المؤسسة المصرفية، لأنها تقدم مؤشرات مقبولة لدى 

المصرف كانخفاض نسبة مخصص الديون المتعثرة الى 

حقوق الملكية، ملاءة راس المال فعالة، مخصصات الديون 

المتعثرة كافية لمواجهة هذه المخاطر، امكانية حذف الديون 

ح ائتمان رشيدة المتعثرة منخفضة نسبيا، سياسة من

(Sufian,2011:49.) 

 

 رابعاً: الربحية 

يؤدي القطاع المصرفي دوراً مهماً في الاقتصاد، لأنها تقوم 

على قبول الودائع وتدفع عند الطلب أو في الآجال المحددة 

وتقوم على توفير الاموال للقطاعات الاخرى في الاقتصاد، 

وهذه القطاعات لا يمكنها ان تؤدي وظائفها ان كان القطاع 

(، Sarwar et al ,2018:39المصرفي غير مربح )

وبذلك يستخدم الربحية لعدة سنوات، باعتبارها من 

الاولويات القصوى للعمليات المصرفية، حتى في السنوات 

الاخيرة التي حازت على قدر كبير من الاهتمام من قبل 

(، وتعد الارباح مصدراً Do et al,2020:374الخبراء )

رئيسياً للمصارف من حيث التمويل الذاتي 

، وتحقيق الارباح Vernimmen et al ,2011:227)لها)

يجعل من المصارف اكثر استعداداً على مواجهة المعوقات 

عند حدوثها في المستقبل واكثر قدرة في السيطرة عليها، 

هي المؤشر الكاشف ومن هذا يمكن القول ان الربحية 

للمركز التنافسي للمصرف في الاسواق المصرفية، وجودة 

(، وهناك مؤشرات مالية Greuning ,2003ادارتها )

يمكن من خلال حسابها وتحليلها و قياس ربحية المصارف، 

بما يسهم في تعظيم قدرة المصارف على تغطية المخاطر 

وة، ولحساب أو القيمة السوقية للسهم الواحد أو تعظيم الثر

الربحية في المصارف توجد معدلات مالية اساسية، تمثل 

اكثر المعدلات دقة في قياس الربحية لدى المصارف والتي 

 (:211: 2211اشار لها البحث وكالاتي: )سعيد ،

 العائد على الموجودات .0

 المصطلح المصطلح باللغة الانكليزية المصطلح باللغة العربية

نسبة القروض المتعثرة الى 

 اجمالي القروض

Ratio Non – Performing Loans 

to Loans 

NPLLR 

 Non – Performing Loans to القروض المتعثرة

Total Loans 

NPL 

 Loans L القروض

  NPLLR اذ ان
𝐍𝐏𝐋

𝐋
 ×022%  : 
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 :Bhattarai, 2017حساب هذه النسبة من خلال قسمة صافي الدخل على اجمالي الموجودات، ووفقاً للمعادلة الاتية )ويتم 

4.) 

ROA = 
  

  
 ×100% اذ ان:   

 

 المصطلح المصطلح باللغة الانكليزية المصطلح باللغة العربية

 Return On Asset ROA العائد على الموجودات

 Net Income NI صافي الدخل

 Total Asset TA اجمالي الموجودات

الى ارباح، حيث ان ارتفاع المعدل دليل كذلك يبين مؤشر العائد على الموجودات كيفية تحويل الموجودات في المصرف 

على تحسن الاداء المالي في المصارف، والاستخدام الفعال للموجودات اما انخفاض المعدل فهو يدل على انخفاض كفاءة 

 (.On gore et al , 2013: 239استخدام الموجودات )

 

 العائد على حق الملكية .0

 (:Alamry,2020:148الدخل على اجمالي حق الملكية وكالاتي )ويتم حساب هذه النسبة من خلال قسمة صافي 

=ROE اذ ان :
  

  
× 100% 

 

 

 

 

 

وتمثل هذه النسبة مدى امكانية المصرف في توظيف امووال 

المساهمين بفعالية وكفاءة من اجل تحقيق الوربح خولال فتورة 

(، اذ كلموا ارتفعوت On gore  et al, 2013: 239محددة )

نسبة العائد على حق الملكيوة كلموا كوان اسوتخدام المصوارف 

لمصووادرها الماليووة بمسوووتوى افضوول مووون الكفوواءة والفعاليوووة 

(Kalunda  et al, 2019: 137.) 

المحور الثالث: العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير 

 التابع 

 علاقة مخاطر الائتمان بالربحية -0

تعد الربحية هدفاً للمؤسسة ومقياساً للحكم على كفاءتها 

سواء كان على المستوى الجزئي أو الكلي للمؤسسة، وأن 

العديد من الدراسات والبحوث التي ربطت بين مخاطر 

الائتمان وربحية المصارف، ومن بين تلك الدراسات 

اشارت الى ان  ( والتي2212-2212دراسة )بودور، 

العلاقة بين المتغيرين معنوية سلبية، وتتوافق نتائج هذه 

وضحت وجود (، والتي 2211الدراسة مع دراسة )هناوي ،

علاقة عكسية بين مخاطر الائتمان والربحية، وكذلك 

تتوافق نتائج كلا الدراستان مع نتائج العديد من الدراسات لا 

لارباح وتعظيمها يسع ذكرها، ومما سبق يلحظ ان تحقيق ا

هو الهدف الاساسي الذي تسعى اليه المؤسسات بكافة 

انواعها المالية وغير المالية، غير ان تعظيم الارباح في 

المؤسسات التي تتخذ من الوساطة المالية بين المستثمرين 

والمدخرين عملا لها تقيده اعتبارات عديدة، اضافة الى 

فيد المؤسسات الاعتبارات الاعتيادية الاخرى التي ت

الاخرى، وبالتالي تظهر العلاقة العكسية بين مخاطر 

 الائتمان والربحية للمصارف التجارية.

 

 علاقة مخاطر الملاءة المالية بالربحية -0

هنالك دراسات عديدة تشير الى ان نسوبة المولاءة الماليوة لهوا 

علاقة بربحية المصارف التجارية ومن هوذه الدراسوات هوي 

( والتوي اوضوحت ان Almaqtari et al, 2018دراسوة )

هنوووواك علاقووووة طرديووووة بووووين نسووووبة راس المووووال وربحيووووة 

فوووق هوووذه الدراسوووة موووع دراسوووة المصوووارف التجاريوووة، وتت

(,2011  al Alper et والتووي بينووت وجووود نفووس العلاقووة )

بين الملاءة وربحية المصارف التجارية، بينما بينوت دراسوة 

(Fani et al,2018 ان للملاءة المالية ارتباط وثيوق ولكون )

غيوووووووور مباشوووووووور مووووووووع ربحيووووووووة المصووووووووارف، وبووووووووين 

(Alamirew,2015ان المصوووارف فوووي البلووودان النا ) ميوووة

تحتاج الى هيكل رأسمالي فعال، ومما سبق يتبين ان الزيوادة 

فووووي راس المووووال للمصووووارف التجاريووووة تحقووووق خصووووائص 

ومميووزات للمصووارف التجاريووة، وموون المعووروف ان زيووادة 

ربحية المصارف يعطي انطباعاً جيداً لدى المسواهمين علوى 

 المصطلح المصطلح باللغة الانكليزية المصطلح باللغة العربية

 Return On Equity ROE العائد على حق الملكية

 Net Income NI صافي الدخل

 Total Equity TE اجمالي حق الملكية
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ان الاربووواح القابلوووة للتوزيوووع سوووتكون مرتفعوووة، فضووولاً عووون 

الاربوووواح المحتجووووزة، وكوووول ذلووووك يعووووزز موووون ثقووووة ازديوووواد 

المسوواهمين بالمصوورف ممووا يزيوود موون سوومعة المصوورف فووي 

البيئووة التووي يعموول بهووا ويووتمكن موون جووذب الزبووائن، وبالتووالي 

ترتفع القيمة السوقية للمصرف، كوذلك ان زيوادة كفايوة راس 

المال تعطي انطباعاً جيداً على زيادة الربحية في المصارف 

 التالي تعزز من سمعة المصرف وقيمته.التجارية، وب

 علاقة مخاطر جودة الموجودات بالربحية  -3

توجد العديد من الدراسات والبحوث التي اشارت الى وجود 

علاقة بين جودة الموجودات وربحية المصارف التجارية، 

( التي بينت على al AS pal et 2019,ومن بينها دراسة )

الى اجمالي القروض ان انخفاض نسبة القروض المتعثرة 

تعطي مؤشراً حديثاً لجودة الموجودات في المصارف 

التجارية وذات كفاءة عالية وبالعكس، عند ازدياد نسبة 

القروض المتعثرة الى اجمالي القروض تعكس ان جودة 

الموجودات للمصارف التجارية تكون منخفضة، واوضحت 

ل الدراسة انه كلما انخفضت هذه النسبة كلما كان افض

 , Fani et alللمصارف التجارية، واشارت ايضا دراسة )

( ان جودة الموجودات للمصارف التجارية ترتبط 2018

بعلاقة قوية مع ربحية المصارف التجارية، ولكن هذا 

الارتباط غير مباشر مع ربحية المصارف، في حين وجدت 

( ان العلاقة عكسية Almaqtari et al, 2018دراسة )

جودات للمصارف التجارية وربحيته، وتفسر بين جودة المو

الدراسة ان زيادة نسبة جودة الموجودات تؤدي الى 

انخفاض ربحية المصارف التجارية، وتتفق هذه الدراسات 

 ,Alper  et alمع العديد من الدراسات ومنها دراسة )

( حيث توصلت الى نتائج تكشف عن وجود علاقة 2011

ت وربحية المصارف عكسية بين نسبة جودة الموجودا

التجارية، ومما سبق يتضح ان توظيف الاموال في 

الاستثمارات يكون مضمونا، ومنح القروض مقابل 

ضمانات مما يضمن استرجاع القروض مع الفوائد، 

وبالتالي الاستفادة من الفوائد لأنها تعني زيادة الربحية، 

وهذا يحصل عندما تكون جودة الموجودات عالية والتي 

عندما تنخفض نسبة جودة الموجودات في تحصل 

المصارف التجارية، لان هذا يشير الى أن المصارف قادرة 

على السداد، وكلما انخفضت هذه النسبة كلما زادت ربحيتها 

 وبالتالي تعزيز القيمة السوقية للمصارف التجارية.

 الجانب العملي

 

أولا: بحث علاقة الاثر ومعنويته بين مخاطر الائتمان 

خاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات وم

 y3و  x1,x2,x3والمتغير التابع العائد على الموجودات) 

) 

قام الباحثان ببحث اثر المتغيرات المستقلة الثلاثة في 

وقد وضعت  y3المتغير المعتمد العائد على الموجودات 

 لهذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:

 : الأولىالفرضية الصفرية 

H0 لا يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر الائتمان :

x1  على المتغير العائد على الموجوداتy3 . 

 مقابل الفرضية البديلة

H1 يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر الائتمان :

x1  على المتغير العائد على الموجوداتy3. 

 الفرضية الصفرية الثانية: 

H0 لا يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر الملاءة :

 . y3على المتغير العائد على الموجودات  x2المالية 

 مقابل الفرضية البديلة

H1 يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر الملاءة :

 .y3على المتغير العائد على الموجودات  x2المالية 

 الفرضية الصفرية الثالثة: 

H0 اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر جودة : لا يوجد

 . y3على المتغير العائد على الموجودات  x3الموجودات 

 الذي لخصت نتائجه بالتالي: SPSSان اختبار الفرضيات أعلاه والحكم بقبولها او رفضها يتطلب استخدام البرنامج           

 (2جدول رقم )

 y3اثر المتغيرات الثلاثة في المتغير 

المتغير 

 المعتمد

المتغير 

 المستقل

معامل 

 التحديد

معامل 

التحديد 

 المصحح

قيمة 

 Fاختبار 

معنوية 

اختبار 

F 

قيمة 

معلمة 

 الاثر

قيمة 

 tاختبار 

معنوية 

sig. 

 tاختبار 

 معنوية المتغير

Y3 

X1 
 

0.85 

 0.83 45.500  

0.000 

- 

0.922 

-

6.745 

 

0.000 

المتغير معنوي 

 عكسي

X2 
 

0.24 

 0.14 2.561  

0.148 

- 

0.492 

-

1.600 

 

0.148 

المتغير غير 

 معنوي

X3 
 

0.66 

 0.61 15.558  

0.004 

- 

0.813 

-

3.944 

 

0.004 

المتغير معنوي 

 عكسي
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يتضح من النتائج ان قيمة معامل التحديد للمتغير مخاطر 

وقيمة معامل التحديد المصحح  0.85كانت  x1الائتمان 

وتشير هذه القيمة الى ان نموذج الانحدار المستخدم  0.83

% من الاختلافات 85من قبل الباحثان قد فسر ما نسبته 

بقيمة معنوية  F 45.500الكلية، بينما بلغت قيمة اختبار 

sig.  5وهي اقل من مستوى الدلالة  0.000مساوية الى %

موذج لأثر المتغير مخاطر الائتمان مما يدل على معنوية الن

x1  على المتغير العائد على الموجوداتy3 كذلك يتضح ،

-مساوية الى  tبقيمة اختبار  0.92-ان قيمة معلمة الاثر 

وهي قيمة ذات دلالة معنوية عكسية كون قيمة  6.745

% ونستنتج من ذلك 5اقل من مستوى الدلالة  .sigالمعنوية 

بمقدار وحدة  x1ان ارتفاع قيمة المتغير مخاطر الائتمان 

واحدة يؤدي الى انخفاض قيمة المتغير العائد على 

 . 0.92بمقدار  y3الموجودات 

لأثر المتغير مخاطر الملاءة  .sigوبسبب ان قيمة المعنوية 

كانت  y3في المتغير العائد على الموجودات  x2المالية 

% مما يعني عدم وجود اثر ذو 5مستوى الدلالة  اكبر من

في  x2دلالة إحصائية للمتغير مخاطر الملاءة المالية 

بينما يتضح من النتائج  . y3المتغير العائد على الموجودات 

ان قيمة معامل التحديد للمتغير مخاطر جودة الموجودات 

x3  0.61وقيمة معامل التحديد المصحح  0.66كانت 

لقيمة الى ان نموذج الانحدار المستخدم من قبل وتشير هذه ا

% من الاختلافات الكلية، 66الباحثان قد فسر ما نسبته 

 .sigبقيمة معنوية  F 15.558بينما بلغت قيمة اختبار 

% مما 5وهي اقل من مستوى الدلالة  0.004مساوية الى 

يدل على معنوية النموذج لأثر المتغير مخاطر جودة 

، y3ى المتغير العائد على الموجودات عل x3الموجودات 

 tبقيمة اختبار  0.81-كذلك يتضح ان قيمة معلمة الأثر 

وهي قيمة ذات دلالة معنوية عكسية  3.944-مساوية الى 

% 5اقل من مستوى الدلالة  .sigكون قيمة المعنوية 

ويستنتج من ذلك ان ارتفاع قيمة المتغير مخاطر جودة 

واحدة يؤدي الى انخفاض  بمقدار وحدة x3الموجودات 

، 0.81بمقدار  y3قيمة المتغير العائد على الموجودات 

 tوالشكل البياني التالي يوضح مخطط لقيم اختبار 

للمتغيرات المستقلة الثلاثة لبيان قوة اثرها في المتغير العائد 

 .y3على الموجودات 

 

ثانياً: بحث العلاقات بين  مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة 

المالية ومخاطر جودة الموجودات والمتغير التابع العائد 

 ( y4و  x1,x2,x3على حقوق الملكية)

سيتم هنا بحث علاقات الارتباط والاثر للمتغيرات المستقلة 

 y4الثلاثة مع المتغير المعتمد العائد على حقوق الملكية 

 وكالاتي: 

علاقة الارتباط ومعنويته بين مخاطر الائتمان ومخاطر  .0

لملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات والمتغير ا

   y4و  x1,x2,x3التابع العائد على حقوق الملكية 

لقد وضع الباحثان الفرضيات الصفرية والبديلة لغرض 

 اختبار معنوية الارتباط بين المتغيرات وكالاتي:

 الفرضية الصفرية الأولى:

H0 لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين مخاطر الائتمان :

 . y4و  x1والعائد على حقوق الملكية 

 مقابل الفرضية البديلة

H1 توجد علاقة ارتباط معنوية بين مخاطر الائتمان :

 .y4و  x1والعائد على حقوق الملكية 

 الفرضية الصفرية الثانية:

H0 لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين مخاطر الملاءة :

 . y4و  x2المالية والعائد على حقوق الملكية 

 مقابل الفرضية البديلة

H1 توجد علاقة ارتباط معنوية بين مخاطر الملاءة المالية :

 .y4و  x2والعائد على حقوق الملكية 

 الفرضية الصفرية الثالثة:

H0ية بين مخاطر جودة : لا توجد علاقة ارتباط معنو

 . y4و  x3الموجودات والعائد على حقوق الملكية 

 مقابل الفرضية البديلة

H1 توجد علاقة ارتباط معنوية بين مخاطر جودة الموجودات والعائد على حقوق الملكية :x3  وy4. 

للحصول على قيم  SPSS vr.24ولغرض التحقق واختبار الفرضيات أعلاه استخدم الباحثان البرنامج الاحصائي 

 الارتباطات ومعنويتها الاحصائية وكما في الجدول التالي:

 

 

 

 (3جدول )

 y4الارتباطات بين المتغيرات المستقلة الثلاثة والمتغير 

Correlations 

 X1 X2 X3 
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y4 Pearson 

Correlation 

- 0 .895
**

 - 0.470 - 0 .828
**

 

Sig. (2-tailed) .000  0 .170  0 .003  0 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

الجدول أعلاه يبين ان الارتباطات بين المتغيرين مخاطر 

والمتغير  x3 و x1الائتمان ومخاطر جودة الموجودات 

هي ارتباطات معنوية تحت  y4العائد على حق الملكية 

%. بينما 5اقل من  .sig% بسبب ان قيمة 5مستوى دلالة 

والمتغير x2الارتباط بين المتغير مخاطر الملاءة المالية 

هو ارتباط غير معنوي تحت  y4العائد على حق الملكية 

%. اذ 5اكبر من  .sig% بسبب ان قيمة 5مستوى دلالة 

 x1خاطر الائتمان نلاحظ ان الارتباط بين المتغير م

ويشير الى  y4 -0.922والمتغير العائد على حق الملكية 

ان العلاقة بين المتغيرين هي علاقة عكسية. وان الارتباط 

والمتغير العائد على  x2بين المتغير مخاطر الملاءة المالية 

ويشير الى عدم وجود علاقة ذات  y4 -0.492حق الملكية 

متغيرين. وبلغ الارتباط بين دلالة إحصائية معنوية بين ال

والمتغير العائد على  x3المتغير مخاطر جودة الموجودات 

مما يعني ان العلاقة بين  y4 -0.813حق الملكية 

 المتغيرين هي علاقة عكسية.

مما تقدم يتبين ان اعلى ارتباط مع المتغير العائد على حق 

انياً ثم يأتي ث  x1كان للمتغير مخاطر الائتمان  y4الملكية 

وثالثاً  المتغير   x3المتغير مخاطر جودة الموجودات 

 .x2مخاطر الملاءة المالية

بحث علاقة الاثر ومعنويته بين مخاطر الائتمان  .0

ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات 

و  x1,x2,x3والمتغير التابع العائد على حق الملكية) 

y4 ) 

قام الباحثان بدراسة اثر المتغيرات المستقلة الثلاثة في 

وقد وضعت  y4المتغير المعتمد العائد على حق الملكية 

 لهذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:

 الفرضية الصفرية الأولى: 

H0 لا يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر الائتمان :

x1  على المتغير العائد على حق الملكيةy4 . 

 مقابل الفرضية البديلة

H1 يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر الائتمان :

x1  على المتغير العائد على حق الملكيةy4. 

 الفرضية الصفرية الثانية: 

H0 لا يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر الملاءة :

 . y4على المتغير العائد على حق الملكية  x2المالية 

 الفرضية البديلةمقابل 

H1 يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر الملاءة :

 .y4على المتغير العائد على حق الملكية  x2المالية 

 

 الفرضية الصفرية الثالثة: 

H0 لا يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر جودة :

 . y4على المتغير العائد على حق الملكي  x3الموجودات 

 مقابل الفرضية البديلة

H1 يوجد اثر معنوي احصائيا للمتغير مخاطر جودة الموجودات :x3  على المتغير العائد على حق الملكيةy4. 

 الذي لخصت نتائجه بالتالي: SPSSان اختبار الفرضيات أعلاه والحكم بقبولها او رفضها يتطلب استخدام البرنامج 

 (4جدول رقم )

 y4اثر المتغيرات الثلاثة في المتغير 

المتغير 

 المعتمد

المتغير 

 المستقل

معامل 

 التحديد

معامل 

التحديد 

 المصحح

قيمة 

اختبار 

F 

معنوية 

اختبار 

F 

قيمة 

لمة مع

 الاثر

قيمة 

 tاختبار 

معنوية 

sig. 

 tاختبار 

 معنوية المتغير

Y4 

X1 
 

0.801 

المتغير معنوي  0.000  5.668- 895.- 0.000 32.128 0.776 

 عكسي

X2 
 

0.221 

 0.124 2.273  

0.170 

المتغير غير  0.170  1.508- 470.-

 معنوي

X3 
 

0.686 

 0.647 17.497  

0.003 

المتغير معنوي  0.003  4.183- 828.-

 عكسي

يتضح من النتائج ان قيمة معامل التحديد للمتغير مخاطر 

وقيمة معامل التحديد المصحح  0.85كانت  x1الائتمان 

وتشير هذه القيمة الى ان نموذج الانحدار المستخدم  0.83

% من الاختلافات 85من قبل الباحثان قد فسر ما نسبته 



Raid Hasan Ali                                              Zahraa Hussein Nashad
 

 

62 

بقيمة معنوية  F 45.500الكلية، بينما بلغت قيمة اختبار 

sig.  5وهي اقل من مستوى الدلالة  0.000مساوية الى %

مما يدل على معنوية النموذج لأثر المتغير مخاطر الائتمان 

x1  على المتغير العائد على حق الملكيةy4 كذلك يتضح ،

-مساوية الى  tاختبار  بقيمة 0.92-ان قيمة معلمة الاثر 

وهي قيمة ذات دلالة معنوية عكسية كون قيمة  6.745

% ونستنتج من ذلك 5اقل من مستوى الدلالة  .sigالمعنوية 

بمقدار وحدة  x1ان ارتفاع قيمة المتغير مخاطر الائتمان 

واحدة يؤدي الى انخفاض قيمة المتغير العائد على حق 

 . 0.92بمقدار  y4الملكية 

لأثر المتغير مخاطر الملاءة  .sigن قيمة المعنوية وبسبب ا

كانت  y4في المتغير العائد على حق الملكية  x2المالية 

% مما يعني عدم وجود اثر ذو 5اكبر من مستوى الدلالة 

في  x2دلالة إحصائية للمتغير مخاطر الملاءة المالية  

 .y4المتغير العائد على حق الملكية 

ان قيمة معامل التحديد للمتغير  بينما يتضح من النتائج

وقيمة معامل  0.66كانت  x3مخاطر جودة الموجودات 

وتشير هذه القيمة الى ان نموذج  0.61التحديد المصحح 

% 66الانحدار المستخدم من قبل الباحثان قد فسر ما نسبته 

 F 15.558من الاختلافات الكلية، بينما بلغت قيمة اختبار 

وهي اقل من  0.004وية الى مسا .sigبقيمة معنوية 

% مما يدل على معنوية النموذج لأثر 5مستوى الدلالة 

على المتغير العائد  x3المتغير مخاطر جودة الموجودات 

-، كذلك يتضح ان قيمة معلمة الأثر y4على حق الملكية 

وهي قيمة ذات  3.944-مساوية الى  tبقيمة اختبار  0.812

اقل من  .sigدلالة معنوية عكسية كون قيمة المعنوية 

% ونستنتج من ذلك ان ارتفاع قيمة 5مستوى الدلالة 

بمقدار وحدة واحدة  x3المتغير مخاطر جودة الموجودات 

 y4يؤدي الى انخفاض قيمة المتغير العائد على حق الملكية 

 .0.81بمقدار 

 الاستنتاجات والتوصيات

 

 الاستنتاجات

ان الارتباطات للمتغيرين المستقلين مخاطر الائتمان  -1

مع المتغير التابع العائد على  ومخاطر جودة الموجودات

%. 5الموجودات عكسية معنوية تحت مستوى الدلالة 

المستقل مخاطر الملاءة  بينما ظهر الارتباط بين المتغير

كسي ع المالية والمتغير التابع العائد على الموجودات

 غير معنوي في المصرف التجاري العراقي.

ان الارتباطات للمتغيرين المستقلين مخاطر الائتمان  -2

ومخاطر جودة الموجودات مع المتغير التابع العائد على 

%، 5حق الملكية عكسية معنوية تحت مستوى الدلالة 

بينما الارتباط بين المتغير المستقل مخاطر الملاءة 

ابع العائد على حق الملكية عكسي المالية والمتغير الت

%، وذلك في 5غير معنوي تحت مستوى الدلالة 

 المصرف التجاري العراقي.

حسب درجة تصنيف مخاطر الائتمان يتضح  ان بعض  -3

المصارف التجارية تحقق نسبة عالية من مخاطر 

 الائتمان كالمصرف التجاري العراقي .

من العائد  حققت المصارف عائداً على حق الملكية اكبر-1

 على الموجودات  خلال مدة البحث.

وجود علاقة ارتباط حسب معامل الارتبواط بيرسوون بوين -2

المتغيووورات المسوووتقلة )مخووواطر الائتموووان، مخووواطر المووولاءة 

الماليوووووة،  مخووووواطر جوووووودة الموجوووووودات(والمتغير التوووووابع 

 )الربحية(.

 التوصيات

ينبغووي علووى المصووارف التجاريووة أن تعموول علووى زيووادة  -1

س مالهوا، وضورورة التقليول مون مخواطر الموجوودات رأ

بالمخووواطر، وكوووذلك توظيوووف الزيوووادة فوووي   المووورجح

استثمارات قليلة او خالية المخاطر كي تتمكن من تحقيق 

 أرباح مستمرة.

يتعين على المصوارف التجاريوة أن تتأكود  تمامواً مون أن  -2

القووروض التووي تمنحهووا إلووى الزبووائن تمثوول قووروض ذات 

مكوان تحصوليها فوي وقوت اسوتحقاقها وغيور ربحية، وبالإ

قابلووة للتعثوور مسووتقبلاً، وذلووك موون خوولال موونح القووروض 

بضمانات وأن استمرارها بهوذا النشواط يوؤدي إلوى جعول 

 أرباح المصارف مستمرة في التحقق.

ينبغووي علووى المصووارف التجاريووة ان تمتلووك موجووودات  -3

ذات جوووووودة عاليوووووة بحيوووووث تتمتوووووع هوووووذه الموجوووووودات 

عووالي الووذي تووم تحديووده فووي جوودول معووايير بالتصوونيف ال

تصوونيف الموجووودات ،وبتعبيوور اخوور عليهووا ان تحصوول 

علووووى درجووووة التصوووونيف القوووووي او المرضووووي لجووووودة 

 موجوداتها.

يتعين على المصارف التجارية دراسة الظوروف العاموة  -2

والاقتصادية وكافة المخاطر  التي يمر بها البلد ومراقبة 

ن حيث الاسعار العاموة الاحداث التي يمكن ان تحصل م

،وسووعر الفائوودة ،وسووعر الصوورف ،والاسووتفادة موون كفوواءة 

 اصحاب الخبرة الخاصة بادراه  المصارف .

تنويع مصادر التمويل يعد من الضرورات التي لا يمكن  -1

الاسوووتغناء عنهوووا فوووي ظووول  التطوووورات المتسوووارعة فوووي 

حركووة السوووق سووواء موون حيووث البورصووات العالميووة او 

صادية المتقلبة وانعكاساتها علوى المخواطر الاحداث الاقت

التوووي تتعووورض لهوووا  المصوووارف التجاريوووة وبوووالأخص 

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة 

 الموجودات. 

 المصادر
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