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  الملخص

يتؾافق تحميل الاستقرار السالي مع تحميل الدلامة السالية الستعارف عمييا, فيؾ يعتسد عمى 
رات الدلامة السالية لمقظاع مؤشرات قياسية تذسل مجسؾعة مؽ الشدب , والذي ييسشا ىؾ مؤش

السررفي العراقي حررا, اذ ان مؽ السيؼ وعشد تحميل السخاطر الشاشئة داخل اي نغام مالي 
تقديؼ السؤشرات عمى مجسؾعات : الاولى تركز عمى التظؾرات داخل السؤسدات الفردية وتأثير 

لي ككل , وتيدف الى الازمات عمى مدتؾى ىذه السؤسدات , والثانية , تركز عمى الشغام السا
 الحد مؽ تأثيرات الازمة السالية.

Indicators of the Financial Health of the Iraqi Banking System for the Pe-

riod (2010-2018) 

Sabah raheem Mahdi
a
 , samaa mousa jwaid

b 

 

 

 

Abstract 

The analysis of financial stability is consistent with the analysis of recognized financial soundness. It is 

based on standard indicators that include a set of ratios. What concerns us are the indicators of the fi-

nancial soundness of the Iraqi banking sector exclusively.  it is important when analyzing the risks 

arising within any financial system to divide the indicators into groups. First, it focuses on develop-

ments within individual institutions and the impact of crises at the level of these institutions.  Second, 

it  focuses on the financial system as a whole, and aims to reduce the effects of the financial crisis. 
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 المقذمة

لتفادى الؾقؾع في الأزمات السالية التي يسكؽ أن تريب الشغؼ 
السالية والتي تترك آثارا سمبية كبيرة عمى اقتراديات تمػ الدول 
بدأت السشغسات السالية الدولية كرشدوق الشقد الدولي بالعسل 

راد الكمي عمى اشتقاق مؤشرات سلامة مالية عمى مدتؾى الاقت
لتكؾن جرس إنذار مبكر عؽ مدى حداسية تعرض القظاعات 
السالية للأزمات, وتذسل ىذه السؤشرات جؾانب عدة مشيا )جؾدة 

 السؾجؾدات وكفاية راس السال والربحية والديؾلة(.
(  FSIsمؤشرات الدلامة الطاليبدأ الاىتسام بسؾضؾع )      

الدولي استجابة  مؽ قبل صشدوق الشقد (2000)في أوائل سشة 
لأزمة الدؾق السالية في تدعيشات القرن العذريؽ, وقد كثف 
نذاطاتو في مجال تحميل الشغؼ السالية وفي مذروع مؤشرات 

 Financial Soundness indicatorsالدلامة الكمية 
Project  لإيجاد مؤشرات وقائية كميةMacro Prudential 

indicators  ولية, إذ كان اليدف لتقؾيؼ الشغؼ السالية الد
ىؾ لمسداىسة في زيادة  FSIsالأساس لسؤشرات الدلامة السالية 

ولمحرؾل عل صؾرة أكثر وضؾحاً لشقاط قؾة وضعف  الذفافية
ىذه الشغؼ, مؽ اجل التسيز بيؽ الشغؼ السالية الرحيحة والشغؼ 

 السالية السعتمة. 
  الذراسات المنهجية 

 بحثمشكلة ال

 ي أن يحقق ىدف الدلامة الساليةكيف يسكؽ لمبشػ السركز  -1
 .برغؼ مؽ افتقارىا الى نغام داخمي خاص بيا

غياب السشيجية الؾاضحة لدى البشػ السركزي وىيئتو الرقابية   -2
 في مراقبة عسل السرارف.

 بحثأهذاف ال

التعرف عمى مؤشرات الاستقرار السالي و الدلامة  -1
 السالية لمجياز السررفي وكيفية قياسيا.

لدلامة السالية في السحافغة عمى الاستقرار قياس أثر ا -2
والؾقؾف عمى مدى الاستقرار الذي يتستع بو  السالي

 .الشغام السررفي في العراق
 لبحثأهمية ا

تظرررق ىررذا البحرر   إلررى أحررد الشسرراذل السررررفية السيسررة لسراقبرررة 
أداء الجيررراز السرررررفي مرررؽ قبرررل البشرررؾك السركزيرررة وتقرررؾيؼ أداءىرررا 

محررررددة تحسرررري الشغررررام السررررررفي مررررؽ  لمحرررررؾل عمررررى مؤشرررررات
 احتسالية تعرضو إلى السذاكل والأزمات السالية.

 فروض البحث

يشظمررق البحرر  مررؽ فرضررية مفاداىررا: ان اختبررار مؤشرررات الدررلامة 
الساليررررة تذرررركل أداة مفيرررردة لكيرررراس قرررردرة القظرررراع السررررررفي عمررررى 
مؾاجية اتجاه الاضرظرابات الساليرة مرؽ خرلال تررشيف السررارف 

رف مدتقرة واخرى غير مدتقرة بالاعتسراد عمرى مؤشررات إلى مرا
 الدلامة السالية.

تؼ تقديؼ البح  إلى محؾريؽ رئيديؽ مدبؾقة بالسشيجية      
 ومتبؾعة باستشتاجات وتؾصيات, تشاول السحؾر الأول مشيا 

 تؾافق -وثانيا الإطار الشغري لمدلامة السالية,-يتكؾن مؽ اولا 
والسحؾر الثاني  السالي  الاستقرار ممفيؾ  مع السالية الدلامة

أختص بتحميل واقع الاستقرار السالي بالاعتساد عمى السؤشرات 
 والشدب السالية.

 الاطار النظري

 الجانب السفاليسي لمدلامة السالية
تظررررق العديرررد مرررؽ الكتررراب والبررراحثؾن إلرررى مفيرررؾم الدرررلامة      

"التقؾيؼ   لبعض بأنرياالساليرة مرؽ وجيرات نغرر متعددة, فقرد يراىا ا
الستخرررص لاسررتقرار الشغررام السررالي لكرري تحرردد حالررة أي ضررعف 

 103 :2006 ,مؾجررررررؾد فيررررررو فرررررري أي فترررررررة زمشيررررررة )

Deutsche فيذررير التعريررف إلرررى الؾعيفررة التررري تؤدييررا الجيرررات)
الرقابية والإشرافية والتي ىدفيا التكامل في تحقيق استقرار نغاميرا 

خررر بانيررا "وضررع السعرررايير وتحرررديؽ السررالي, كسررا يرررى بعزرريؼ اآ
الرقابررررررة التررررررري تررررررؤدي إلرررررررى السدررررررراىسة فرررررري تحقيرررررررق الاسرررررررتقرار 

, إن ىررذا التعريررف يؾضرر   (Flannery, 2007: 2)السررالي"
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الدلامة السالية مؽ حي  أدواتيا التي تدتخدميا وإجرراءات الرقابرة 
 لأجل تحقيق ىدفيا الأساس.

قرار السرررالي مرررؽ مررؽ وجيرررة الاسررت Gjedremأشررار كرررذلػ       
حيررر  كؾنرررو مررررادف لمدرررلامة الساليرررة ويعررررف بانرررو "الحالررررة الترررري 
يكرررؾن فييررررا الشغرررام السرررالي قرررادرا عمرررى مقابمرررة متظمباترررو, ومرررؽ ثرررؼ 

 :Gjedrem, 2005)) تعزيز الأداء الاقتررادي وترراكؼ الثرروة"
1 , 

إن الدرررلامة والاسرررتقرار السرررالي ىسرررا "الحالرررة التررري يخررررص      
م السررالي مررؾارده بكفرراءة برريؽ الأنذررظة ويرردير ويذررخص فييررا الشغررا

 . (Shinasi, 2005: 2)السخاطر السالية ويستص الردمات"
 تؾافق الدلامة السالية مع مفيؾم الاستقرار السالي: -ثانيا:

لقد كان الحفاظ عمى الاستقرار السالي عمى مدى العقؾد الساضية 
ادية, كسا أن ىدفا متزايد الأىسية في وضع الدياسات الاقتر

مفيؾمو يتجاوز السفيؾم البديط الستعمق بتجشب وقؾع الأزمات 
السالية, فانو يتعمق بالسخاطر السالية وتدعيرىا وتحديد أدارتيا, 
مع استسرار قدرة الشغام السالي عمى أداء وعائفو السالية كالادخار 
والاستثسار والإقراض والاقتراض وخمق الديؾلة وتؾزيعيا حتى في 

ات التعرض لمردمات الخارجية أو في حال تراكؼ الاختلالات أوق
 (.5: 2005)شيشاسي, 

ويتحقق الاستقرار السالي إذا كان الشغام السالي قادر عمى تؾفير 
فرص الادخار والاستثسار مع عدم وجؾد اختلالات في الشغام 
السالي وبتؾافق تحميل الاستقرار السالي مع تحميل الدلامة السالية 

السالي؛ إذ أن مؤشرات الدلامة السالية لمقظاع  ة لمشغامالكمي
السررفي والسالي تعُد مؽ أبرز الأدوات السدتخدمة في تحميل 

 وتكيؼ أوضاع الاستقرار السالي.
وقد استحؾذ سلامة الشغام السررفي عمى اىتسام الدمظة الشقدية 
باعتباره السكؾن الأكبر غالبا ضسؽ مكؾنات الشغام السالي في 

غؼ الاقتراديات العالسية, إذ اعتبر الشغام السررفي الدميؼ مع
قشاة رئيدية لتشفيذ الدياسات الشقدية والتسؾيمية لتحقيق التشسية 
الاقترادية السدتدامة, كسا أن تشسية القظاع السررفي الدميؼ 

أصبحت تحغى باىتسام متعاعؼ خاصة بعد الأزمة السالية 
ىتسام بدلامة الجياز وما زال الا (2008)العالسية عام 

السررفي متؾاصلا مشذ الثسانيشات والتدعيشات مؽ القرن الساضي 
نتيجة الأزمات التي تعرضت ليا الأنغسة السررفية والتي 

)حاج  أصبحت شائعة في معغؼ أنحاء العالؼ
وأعتبر الترسيؼ الجيد لمزؾابط الاحترازية, (7::700موسى,

 (8: 2005والتي تتكؾن مؽ: )شيشا سي, 
: تزع الدمظة الرقابية متظمبات الضوابط الاحترازية الكلية -أ 

احترازية ومشاسبة لكفاية رأس مال السرارف, تعكس 
السخاطر التي يتحسميا السررف, أو الأوضاع الدؾق 
وأوضاع الاقتراد التي تتؾاجد فييا. وتحدد الدمظة الرقابية 
مكؾنات رأس السال, آخذة بعيؽ الاعتبار قدرة السرارف 

امتراص الخدائر. ولا تقل متظمبات رأس السال ىذه,  عمى
عؽ مدتؾى معايير لجشة بازل الدارية, وذلػ لمسرارف 

 الشذظة عمى السدتؾى العالسي.
إذ تتؼ بؾاسظة الدمظة الشقدية الضوابط الاحترازية الجزئية0  -ب 

والكيام بعسميات وإجراءات الرقابة السررفية الفعّالة مؽ أبرز 
دية والدمظات الرقابية وذلػ مؽ خلال ميام الدمظة الشق

التأكد عمى سلامة الديؾلة الشقدية والسلاءة السالية, والتأكد 
مؽ قدرة السرارف عمى تقييؼ السخاطر وامتراص 

 الردمات الخارجية.
يتؾافق تحميل الاستقرار السالي إلى حد ما مع تحميل الدلامة 

عمى مؤشرات قياسية السالية الكمية واعتسد تحميل الاستقرار السالي 
مثل بيانات السيزانيات العسؾمية, والتي تذكل إنعكاسا لمسراكز 
السالية لمقظاعات الاقترادية وبيانات الدخل والديؾلة وجؾدة 
الأصؾل والسراكز السالية السفتؾحة بالعسلات الأجشبية ومدتؾى 
التعرض لمسخاطر وفق القظاعات الاقترادية مع الاىتسام 

السخاطر وجسيع ىذه السؤشرات ىي في الغالب ببيانات تركز 
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مؤشرات لمدلامة السالية الكمية مجسعة عمى مدتؾى الاقتراد 
 الكمي.

 الجانب العملي

 Financialالسحؾر الثاني: مؤشرات الدلامة السالية 
Soundness indicators (FSIs) 

لتفادى الؾقؾع في الأزمات السالية التي يسكؽ أن تريب الشغؼ    
الية والتي تترك آثاراً سمبية كبيرة عمى اقتراديات تمػ الدول الس

بدأت السشغسات السالية الدولية كرشدوق الشقد الدولي بالعسل 
عمى اشتقاق مؤشرات سلامة مالية عمى مدتؾى الاقتراد الكمي 
لتكؾن جرس إنذار مبكر عؽ مدى حداسية تعرض القظاعات 

جؾانب عديدة )جؾدة السالية للأزمات, وتذسل ىذه السؤشرات 
 السؾجؾدات وكفاية راس السال والربحية والديؾلة(.

 مؤشر ندبة كفاية راس السال:-أولا :
ان ندبة كفاية راس السال لمسرارف الحكؾمية لمسدة  -1

(  تراوحت بيؽ حدىا الادنى 2014 – 2010) 
 2014%( لعام 3%(  وحدىا الاعمى )0.2)

عض وحدب معيار بازل, اذ يلاحع ان ندبة ب
السرارف وخرؾصا مررف الرافديؽ اقل مؽ 

%( ) تقرير الاستقرار 12الشدبة القانؾنية البالغة )
( , لذلػ تعد بعض السرارف 8:2006السالي,

الحكؾمية التي تقل ندبتيا عؽ الشدبة السعيارية, 
مرارف مجازفة في مشحيا الائتسان ومتعرضة 

 لمسخاطر السعشؾية.
 -% 38رارف الحكؾمية )بعدىا تراوحت الشدبة لمس    
, وذلػ بدبب انخفاض  2018 – 2015%( لمسدة 43

السؾجؾدات السرجحة  بالسخاطر داخل وخارل السيزانية, 
في السقابل زيادة راس مال السرارف, اذ تعكس ىذه 
الشدبة السحدؾبة تحدؽ وقدرة مالية جيدة لمسرارف 
الحكؾمية تداعدىا عمى مؾاجية السخاطر السحتسمة, إذ 

ىذه الشدبة أكبر مؽ الشدبة السعيارية السحددة مؽ  إن  
 %.12قبل البشػ السركزي العراقي والبالغة 

اما ندبة كفاية راس السال لمسرارف الخاصة لمسدة  -2
( تراوحت اجسالي الشدبة  2010-2018)

%( وىي اعمى 323 -% 30لمسرارف نفديا ) 
مؽ الشدبة القانؾنية التي حددىا البػ السركزي 

%, اذ بمغت لدى غالبية السرارف 12لغة والبا
% وذلػ لتحفغيا عؽ مش  60الخاصة اكثر مؽ 

الائتسان مسا نتج عشو سيؾلة عالية تفؾق الشدبة 
%( )تقرير الاستقرار السالي , 30السعيارية البالغة )

(مسا يذير الى وجؾد مؾارد مالية معظمة 5: 2014
 لا تتؾفر ليا فرص الائتسان والاستثسار الامؽ

 والدميؼ. 
يلاحع مؽ الجدول السذكؾر اعلاه, انّ ندبة كفاية  -3

راس السال لمسرارف الخاصة مقارنة مع ندبة 
ىي   2018 – 2010السرارف الحكؾمية لمسدة  

ندبة مرتفعة جد ا تتجاوز كثيرا الشدبة السحددة 
%(, وكذلػ السحددة 8بحدب معايير بازل البالغة )

%, 12البالغة مؽ قبل البشػ السركزي العراقي 
ويعؾد ذلػ إلى اربعة عؾامل: )تقرير الاستقرار 

 (34:2018السالي,
العامل الاول ان اغمب السرارف الخاصة ىي  - أ

حديثة العيد قياسا بالسرارف الحكؾمية فأنيا 
قديسة العيد, إذ يكؾن راس مال الاولى عالٍ قياسا  
بالأخيرة التي السؾجؾدات السرجحة بالسخاطر 
مرتفعة, لذا يلاحع وجؾد فجؾة بيؽ ندبة كفاية 
راس السال لدى السرارف الحكؾمية والسرارف 

اصة لرال  الأخيرة, ويعكس ىذا الفرق أنّ الخ
إجسالي راس مال السرارف الخاصة مرتفع قياسا 
مع السرارف الحكؾمية, 
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  - ب
العامل الثاني ىؾ ان عدد السرارف الخاصة اكثر  - ت

مؽ السرارف الحكؾمية, إذ يبمغ عدد الأولى 
(  مررف في حيؽ أن  عدد السرارف 64)

 .2018( مرارف حتى عام 7الحكؾمية ) 

العامل الثال  ىؾ ارتفاع راس مال السررف  - خ
الخاص لاستجابتو لتؾجييات البشػ السركزي بزيادة 

( مميار 250راس السال, بحي  يكؾن الحد أدنى )
 ديشار.

 (2018-2010) لمسدة العراق في العاممة لمسرارف السال راس كفاية (ندبة1جدول )

 التفاصيل
 ندبة كفاية راس الطال في

 مية%الطصارف الحكو 

 ندبة كفاية راس في

 الطصارف الخاصة%

 الظدبة الطقررة

% 

2010 2 60 12 

2011 2 30 12 

2012 2 30 12 

2013 2 30 12 

2014 3 54 12 

2015 46 111 11 

2016 63 137 12 

2017 38 323 12 

2018 43 309 12 

Source: Central Bank of Iraq, General Directorate of Statistics and Research, Financial Market 

Research Department, Annual Reports on Financial Stability in (2010-2018).) 
 العراق في العاممة لمسرارف السال راس كفاية ندبة يؾض  الاتي والذكل
 (2018-2010) لمسدة العراق في العاممة لمسرارف السال راس كفاية ندبة(  1)  شكل
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 السال راس كفاية( 1) جدول عمى الباح  بالاعتساد عسل مؽ :السردر  

 ثانيا: مؤشرات جؾدة السؾجؾدات:
تذررركّل جررررؾدة ونؾويررررة السؾجررررؾدات حجررررر الأسرررراس لسدررررتؾى      

مررررداقية معررردلات راس السرررال, لكرررؾن معغرررؼ مخررراطر الإعدرررار 
السررررالي فرررري السؤسدررررات الساليررررة تررررشجؼ غالبررررا عررررؽ طريررررق نؾويررررة 

ب تحؾيميررا إلررى سرريؾلة عشررد الحاجررة الييررا, السؾجررؾدات أو مررراع
 وىشاك مؤشرات عديدة التي مؽ خلاليا يسكؽ قياس الجؾدة مشيا:

 ندبة القروض غير العاممة / إجسالي الائتسان الشقدي: -1

سررررجمت القررررروض غيررررر العاممررررة لرررردى السرررررارف العراقيررررة       
 2010مشخفغرة  عرؽ عررام 2018( ترليرؾن ديشرار فري عرام 4.88)

( ترليؾن ديشار, مسا أدى إلرى ارتفراع ندربة 29.7فيو ) الذي بمغت
( عررام 2.19القررروض غيررر العالسررة إلررى الائتسرران الشقرردي مررؽ )%

وذلرررػ يرررؤثر فررري مؤشرررر  2018( فررري عرررام 3.47الرررى )% 2005
الاستقرار السالي في العراق, إذ تُعدُّ ندبة الديؾن غير العاممرة أحرد 

 الستغيرات الداخمة في احتدابو.
 (2212-2212) للمدة النقدي الائتمان اجمالً/  عاملة الغٌر القروض نسبة( 2)جدول

 ترٌلٌونالمبالغ 

 القروض الغير عاملة الدظوات
 

 الائتطان الظقدي
 

الائتطان الظقدي  /القروض الغير عاملة
% 

2010 29.7 9.4 3.15 

2011 45.9 13 3.53 

2012 49.7 20.8 2.38 

2013 19.9 30 6.33 

2014 23.6 34.1 6.74 

2015 30.7 36.8 8.34 

2016 33.4 37.2 8.87 

2017 43.4 37.9 11.4 

2018 4.88 38.5 12.6 

Source: Central Bank of Iraq, General Directorate of Statistics and Research, Financial Market 

Research Department, Annual Reports on Financial Stability in (2010-2018). 

 (2212-2212) للمدة النقدي الائتمان اجمالً/  عاملة الغٌر القروض نسبة (2شكل)
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 (2من عمل الباحث بالاعتماد على جدول) -المصدر:

 ندبة القروض غير العاممة / إجسالي السؾجؾدات: -1
ارتفعت ندبة القروض غير العاممة )الديؾن السذكؾك في        

جؾدات لدى الجياز السررفي برؾرة تحريميا( إلى إجسالي السؾ 
(, إذ بمغت  3كسا مؾض  في جدول ) 2018عامّة خلال عام 

, بسعدل ارتفاع   2005( عام0.79%( مقابل ) 3.36الشدبة ) 
%( , أن ىذه الشدبة تعكس ارتفاع زيادة الجياز السررفي 82)

, وقد ارتفعت ىذه  2018عمى الرغؼ مؽ ارتفاعيا في عام 
(  29.7رتفاع حجؼ الديؾن غير العاممة مؽ )الشدبة نتيجة لا

 2018( ترليؾن ديشار عام  4.8إلى ) 2010ترليؾن ديشار عام 
, إلا أنيا وعمى الرغؼ مؽ ارتفاعيا فيي تعكس مؾقفا جيدا 
وسميسا لمسرارف العاممة في العراق مؽ ناحية حجؼ السؾجؾدات 

أن  إذ تذير الأدبيات والتجارب الدولية إلى  2018في عام 
%( يُشذر بأزمة مررفية متؾقعة ,ولكؽ 10تجاوز ىذه الشدبة) 

في العراق ما تزال ىذه الشدبة ضسؽ السعايير السقبؾلة وأنّ 
  تخفيزيا يكؾن أفزل ويعكس أداء جيدا لمسرارف.

 (2018-2010( ندبة اجسالي القروض الغير عاممة عمى اجسالي السؾجؾدات لمسدة )3جدول)
 ترٌلٌونالمبالغ 

اجطالي /القروض الغير عاملة اجطالي الطوجودات القروض الغير عاملة لدظواتا
 الطوجودات

2010 29.7 
363.3 

0.79 

2011 45.9 
143.8 

3.13 

2012 49.7 
190.9 

3.12 

2013 19.9 
229.9 

0.83 

2014 23.6 
226.8 

1.04 

2015 30.7 
222.9 

1.38 
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2016 33.4 
221.2 

1.51 

2017 43.4 
156.4 

3.90 

2018 4.88 
145.18 

3.36 

Source: Central Bank of Iraq, General Directorate of Statistics and Research, Financial Market 

Research Department, Annual Reports on Financial Stability in (2010-2018). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2212-2212) للمدة وجوداتالم اجمالً على عاملة الغٌر القروض اجمالً (  نسبة3شكل )

 ترٌلٌون

 

 (3المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على جدول )

  والربحٌة الاٌرادات مؤشرات -:ثالثا

 العائد عمى السؾجؾدات  نسبة -1
%( فري  0.53انخفزت ندبة العائد عمى السؾجرؾدات إلرى )     
%( فرري نيايررة عررام 2.09مقارنررة مررع ندرربتيا البالغررة ) 2018عررام 
فيسرررررا يخرررررصُّ السررررررارف بررررررؾرة عامّرررررة, وذلرررررػ نتيجرررررة  2010

لانخفرراض أربررام السرررارف إذ ارتفررع صررافي الرردخل الررذي يحسرررل 
الررررررررى  2010( مميررررررررؾن ديشررررررررار عررررررررام 655,000الفائرررررررردة مررررررررؽ )

, وكذلػ انخفرض الردخل 2018( مميؾن ديشار عام 1,319,451)
( مميرؾن ديشررار فرري عررام 28,336,608الرذي لا يحسررل فائرردة مررؽ )

. )تقريرررر 2018(مميرررؾن ديشرررار فررري عرررام 934,509) الرررى 2010
 (  45:2018الاستقرار السالي,

 عائدها استقرار عدم تودي سوف النسبة هذه انخفاض تأثٌر ان

 . المالً

 (2212-2212) للمدة الموجودات اجمالً على العائد ( نسبة4جدول)
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 ترٌلٌون دٌنار

الموجودات اجمالي ندبة العائد% الدظوات  الطوجودات /ندبة العائد 

2010 7.6 363.3 2.09 

2011 9.3 143.8 0.64 

2012 1.5 190.9 0.78 

2013 1.4 229.9 0.60 

2014 1.2 226.8 0.52 

2015 1.05 222.9 0.47 

2016 1.1 221.2 0.49 

2017 1.3 156.4 0.83 

2018 6.6 122.9 0.53 

 

Source: Central Bank of Iraq, General Directorate of Statistics and Research, Financial Market 

Research Department, Annual Reports on Financial Stability in (2010-2018). 

 (2212-2212) للمدة الموجودات اجمالً على العائد ( نسبة4شكل)

 

 (4من عمل الباحث بالاعتماد على جدول ) -المصدر:

 ندبة العائد عمى حقؾق السالكيؽ  -1
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( ان ندبة العائد عمى حقؾق السمكية بمغت 5يتز  مؽ جدول )  
ثؼ انخفزت بعد ذلػ حتى وصمت الى  2010%( عام 27.1)

%(  بعد ذلػ 25.4والبالغة ) 2012اعمى ندبة في عام 
, 2018%( عام 4.37انخفزت الشدبة حتى وصمت الى )

وتعكس ىذه الشدبة معدل العائد الذي يحرل عميو السدتثسرون 
ب راس السال في السؤسدة السالية وكفاءة السؤسدة ومدى أصحا

نجاحيا في تؾليد الأربام مؽ كل وحدة مؽ حقؾق السالكيؽ, 
والأسباب الرئيدة لانخفاض ىذه الشدبة ىي انخفاض قيسة الدخل 
وارتفاع قيسة السؾجؾدات. ان انخفاض معدل العائد يؾدي الى قمة 

تقل رؤوس الامؾال لدى  عدد السدتثسريؽ السالييؽ وبالتالي سؾف
 السررف عمى الاستقرار السالي لمقظاع السررفي.

 (2212-2212) للمدة المالكٌن حقوق على العائد نسبة (5جدول )

 ترٌلٌون دٌنار

المال راس ندبة العائد% الدظوات  حقوق الطالكين /ندبة العائد 

2010 7.6 2.8 27.1 

2011 9.3 3.9 23.8 

2012 1.5 5.9 25.4 

2013 1.4 7.7 18.2 

2014 1.2 9.1 12.1 

2015 1.05 10.1 10.4 

2016 1.1 11.7 9.4 

2017 1.3 14.3 9.09 

2018 6.6 15.1 4.37 

Source: Central Bank of Iraq, General Directorate of Statistics and Research, Financial Market 

Research Department, Annual Reports on Financial Stability in (2010-2018). 

 (2212-2212) للمدة المالكٌن حقوق على العائد نسبة (5شكل)



 

    262 

 263-252(2021) – (4العدد ) (11). المجلد  . مجلة المثنى للعلىم الادارية والاقحصادية جىيد و مهدي 

 

 (5المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على جدول)

 الاستنتاجات والتىصيات

 الاستنتاجات

 تؾصمت الباحثة الى مجسؾعة مؽ التؾصيات مشيا:   
الى عمى الرغؼ مؽ انخفاض ندبة كفاءة  رأس السال  -1

%(, وتدني السلاءمة 12دون الشدبة السعتسدة البالغة )
الساليةٌ, الا ان السرارف التجاريةٌ الحكؾميةٌ تحغى 
بثقة الأفراد باعتبارىا مرارف مدشدة ومزسؾنة مؽ 
جانب الحكؾمة )السالػ القؾي( وان احتسال تعرضيا 

 للإفلاس بعيدٌ جدا.
زسؽ ضعف وسائل واجراءات الرقابة الفعالة التي ت -2

 تؾفير حد ادنى مؽ الافرام والذفافية لمستعامميؽ.
ضعف قاعدة البيانات او محدوديتيا لدى بعض  -3

الذركات مسا لا يداعد السدتثسر في اتخاذ القرار 
 الاستثساري الدريع والسأمؾن .

 

 التىصيات

مؽ الزروري اعتساد مجسؾعة أكبر و أشسل مؽ  -1
حالة السؤشرات والشدب, التي تعبر بذكل فعال عؽ 

الاستقرار السال , وتؤخذ بشغر الاعتبار خرؾصيةٌ 
 الشغام السررفي العراقي.

ضرورة قيام البشػ السركزي العراقي بإصدار تعميسات  -2
لمسرارف لتشغيؼ واستخدام التقشيات  السررفية الحديثة 
في اعساليا ومشيا الشغؼ السررفية الذاممة , واجيزة 

يرىا وتزويد الرراف الالي, وبظاقات الائتسان وغ
السديرية العامة لسراقبة الريرفة والائتسان بتقرير نرف 
سشؾي عؽ تظؾر التقشيات السررفية لدييا واعتسادىا 

 كسؤشر ايجابي ضسؽ نغام تقييؼ السرارف.
ضرورة تجشب السرارف الاعتساد عمى الرفع السالي  -3

السفرط الذي مؽ شأنو أن يعسل زيادة أوباء الديؾن بسا 
د وبالتالي ضعف قدرتيا عمى سداد فييا الفؾائ

 الالتزامات عشد استحقاقيا.
 

 المصادر

 -المصادر بالعربٌه: -اولا

اب عثمان, السلامة المصرفٌة هحاج موسى, عبد الو -1

 .2222والاستقرار المالً, الخرطوم: دار السداد, 

غازي شٌناسً, الحفاظ على الاستقرار المالً, قضاٌا  -2

 .2225, 36لً, عدد اقتصادٌة, صندوق النقد الدو

 -المصادر الانكليزية: -ثانيا
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