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  انًهخص

ٚرٌه ِٓ خلاي ِؼشفخ أؼىبط اٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش اٌٝ 

ػشض رؾ١ًٍ ٚل١بط ػلالخ اٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ ثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّصبسف اٌزغبس٠خ, ٚلذ رُ 

اخز١بس صلاصخ ِٓ اٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ رّضٍذ فٟ ِخبغش الائزّبْ ِٚخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ 

-2010ح ٌٍّذ ,(BBOB)ِٚخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد, ٚلذ غجك ٘زا اٌجؾش فٟ ِصشف ثغذاد 

, ٚلذ اعزخذَ إٌّٙظ اٌٛصفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ فٟ ٚصف ٚرؾ١ًٍ ٚل١بط ع١ّغ اٌّزغ١شاد ِٓ خلاي 2019

اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌفؼ١ٍخ اٌّزبؽخ ٌّصشف ثغذاد, ٚرٌه ثٙذف رم١١ُ ٚل١بط اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ, 

ً اٌزجب٠ٓ ٚاٌّزغ١شاد اٌزبثغ  , ٚرؾ١ًٍ ٚرفغ١ش ػلالخ الاسرجبغ ٚالأصش ث١ٕٙب, ئر اعزخذَ رؾ١ٍ

ث١ٓ اٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ  ٌِم١بط ػلالخ الاسرجبغ ٚالأصش (SPSS rv24ثبعزخذاَ اٌجشٔبِظ )

ع١ّغ اٌّزغ١شاد رٛصً اٌجؾش ئٌٝ الاعزٕزبط اْ ٚلذ اٌّغزخذِخ فٟ اٌجؾش ٚث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ, 

اٌّغزمٍخ ِخبغش الائزّبْ, ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ, ِخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد رشرجػ اسرجبغبً ػىغ١بً 

ّزغ١ش اٌزبثغ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ, وّب ٚلذ رٛصً اٌجؾش اٌٝ رٛص١بد ػذح وبْ أّ٘ٙب ٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌِغ 

ٌزم١ًٍ ِٓ ِخبغش ظشٚسح افعلاً ػٓ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ أْ رؼًّ ػٍٝ ص٠بدح سأط ِبٌٙب, 

ثبٌّخبغش, ٚوزٌه رٛظ١ف اٌض٠بدح فٟ اعزضّبساد ل١ٍٍخ اٚ خب١ٌخ اٌّخبغش وٟ خ اٌّٛعٛداد اٌّشعؾ

 رؼض٠ض اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٙب. ٓرزّىٓ ِ
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Abstract 

This research aims to know the reflection systemic financial risks on the market value through, by 

presenting the analysis and measurement of the relationship of systemic financial risks of the market 

value of commercial banks ,three of the systemic financial risks have been selected ,represented by 

credit risks, solvency risks and asset quality risks. 

This research has been applied to the Bank of Baghdad  (BBOB),for the period(2010-2019). The 

descriptive analytical approach has been used in describing , analyzing and measuring all the variables 

through the actual financial data available to the Bank of Baghdad ,with the aim of evaluating and 

measuring the independent variables, the dependent variables ,and analyzing and interpreting the 

relationship and the effect between them . 

 The variance using the program(SPSS rv24)to measure the correlation and impact between the 

systemic financial risks used in the research and the market value. The research  reached a conclusion 

that all the independent variables :  credit risks,  solvency risks, asset quality risks are inversely related 

to the dependent variables of  market value. 
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The research also reached several recommendations the most important of which is  that the 

commercial banks should work to increase their capital, in addition to the necessity of reducing  the 

risks of  risk-weighted assets ,as well as employing the  increase in low or risk-free investments in 

order to be able to enhance their market value . 

 انًقذيت

شٙذ اٌمطبع اٌّبٌٟ فٟ اٌؼمٛد الأخ١رشح رطرٛساد وج١رشح ٔبرغرخ ػرٓ 

أٚعررغ ٌٍّصرربسف ٚاٌّإعغرربد اٌؼٌّٛررخ اٌّب١ٌررخ, ففزؾررذ ِغرربلاد 

اٌّب١ٌخ فٟ الاعزضّبس ٚرؾم١ك الأسثبػ, فجغبٔت اعرزفبدح اٌّصربسف 

ِٓ ٘زا اٌزطٛس اٌغش٠غ ظٙشد ثبٌّمبثً رؾذ٠بد ِٓ شربٔٙب اٌزم١ٍرً 

ِٓ  اٌّىبعرت ٚاٌفرشا اٌّزبؽرخ ِٕٚٙرب اٌّخربغش اٌّصرشف١خ اٌزرٟ 

رٛاعٗ اٌؼًّ اٌّصشفٟ ِٕٚٙرب ِخربغش الائزّربْ ِٚخربغش اٌّرلاءح 

ب١ٌررخ ِٚخرربغش عررٛدح اٌّٛعررٛداد ٚاصش٘ررب ػٍررٝ رؾم١ررك اٌم١ّررخ اٌّ

ٌٚررزا سوررض ٘ررزا اٌجؾررش ػٍررٝ ثؾررش  اٌغررٛل١خ ٌٍّصرربسف اٌزغبس٠ررخ

ػلالرخ ٚاصررش اٌّخرربغش اٌّب١ٌررخ إٌظب١ِررخ فررٟ رؾم١ررك اٌم١ّررخ اٌغررٛل١خ 

 .ٌٍّصبسف اٌزغبس٠خ

  انذراصبث انًُهدُت 

 بحثيشكهت ان

ٔظشا ٌزؼذد الأشطخ اٌزٟ رّبسعٙب اٌّصبسف اٌزغبس٠خ فٟ اٌٛالغ 

اٌزٞ رؼ١شٗ فأٙب رٛاعٗ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّخبغش إٌظب١ِخ ٚغ١ش 

إٌظب١ِخ, ٚ٘زٖ اٌّخبغش ٚثبٌخصٛا اٌّخبغش إٌظب١ِخ ٠غؼٍٙب 

رجؾش ػٓ خ١بساد لإِىب١ٔخ رغٕجٙب ِٓ خلاي اٌؼًّ ثىفبءح ػب١ٌخ 

ٔظ١شارٙب ِٓ اٌّصبسف  ػٍٝ رزفٛق ثٙب ٌزؾم١ك ل١ّخ عٛل١خ 

الأخشٜ, ِٚٓ ٕ٘ب ٠ّىٓ غشػ ئشىب١ٌخ اٌجؾش ِٓ خلاي 

 اٌزغبؤلاد ا٢ر١خ؟  

 ٚ, وً ِٓ ٘زٖ و١ف ٠زُ ل١بطِبٟ٘ اٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ 

 اٌّصبسف اٌزغبس٠خ؟ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌّخبغش 

  اٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ػلالخ ً٘ ٕ٘بن

 اٌغٛل١خ ٌٍّصبسف اٌزغبس٠خ؟ اٌم١ّخٚ

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّصبسف  فٟ اٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ ً٘ رإصش

 ؟ ,ِٚب ٘ٛ ٔٛع ٘زا اٌزأص١ش اٌزغبس٠خ

 بحثأهذاف ان

أؼىربط اٌّخربغش ٘رً ٠رإصش فرٟ ِؼشفرخ  جؾش٠زّضً اٌٙذف اٌؼبَ ٌٍ

, ٠ّٚىرٓ ٌٍّصربسف اٌزغبس٠رخ اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ ػٍٝ اٌم١ّرخ اٌغرٛل١خ

 ثبلارٟ : جؾشأ٘ذاف اٌرٍخ١ص 

رؾذ٠رررذ ٚالرررغ ئداسح ٚل١ررربط اٌّخررربغش اٌّب١ٌرررخ إٌظب١ِرررخ فرررٟ  -1

 اٌّصبسف اٌزغبس٠خ .

ل١بط ػلالرخ اٌّخربغش اٌّب١ٌرخ إٌظب١ِرخ ػٍرٝ اٌم١ّرخ اٌغرٛل١خ  -2

 ٌٍّصبسف اٌزغبس٠خ.

اٌّخرربغش اٌّب١ٌرخ إٌظب١ِررخ فرٟ اٌّصرربسف  ررأص١شرؾذ٠رذ ِررذٜ  -3

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ. اٌزغبس٠خ ػٍٝ

إٌّبعرجخ ٚاٌزٛصر١بد اٌّمزشؽرخ ثٙرذف خذِرخ ٚظغ اٌؾٍرٛي  -4

 .اٌمطبع اٌّصشفٟ

 نبحثأهًُت ا

اٌّّٙخ اٌزٟ اٌّٛاظ١غ ِٓ ِٛظٛع ٘زا اٌجؾش ؼذ ٠

رزطشق ئٌٝ دساعخ أؼىبط اٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ )ِخبغش 

الائزّبْ, ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ, ِخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد( ػٍٝ 

اٌغٛل١خ( ٌٍّصبسف اٌزغبس٠خ, ٚرٕطٍك ا١ٌّضاد اٌزٕبفغ١خ )اٌم١ّخ 

ِٓ اٌٛالغ اٌزٞ رؼ١شٗ اٌّصبسف فٟ اٌج١ئخ اٌؼشال١خ  جؾشأ١ّ٘خ اٌ

جؾش ػٍٝ ٚعٗ اٌخصٛا, ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ ؽصش أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌ

 ثبٌٕمبغ ا٢ر١خ: 

ٌفذ أزجبٖ ئداساد اٌّصبسف ٌٍّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ اٌزٟ رؾ١ػ  .1

 ٚالأدٚاد اٌّزبؽخ. ثٙب ٚاٌؼًّ ػٍٝ اٌزصذٞ ٌٙب ثىً اٌٛعبئً

ئِىب١ٔخ اعزخذاَ اٌٛعبئً ٚالأدٚاد اٌّّىٕخ ٌّٛاعٙخ اٌّخبغش  .2

 اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ.

ٌٍّصبسف  سثػ اٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ .3

 .اٌزغبس٠خ

رٛع١ٗ ئداساد اٌّصبسف اٌزغبس٠خ رغبٖ اِزلان ِٙبسح ئداسح  .4

 اٌّخبغش ثشىً ٠ذػُ اعزّشاس اٌّصبسف ٚٔغبؽٙب.

ِغبػذح ئداساد اٌّصبسف ػٍٝ رشخ١ص اٌّزغ١شاد اٌزٟ ٠ّىٓ  .5

 أْ رؾمك ٌٙب ١ِضح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ. 

ِغبػذح اٌمطبع اٌّصشفٟ فٟ رشخ١ص اٌّصبسف اٌزغبس٠خ  .6

ً فٟ إٌشبغ الالزصبدٞ اٌٛغٕٟ ِٓ  اٌفبػٍخ اٌزٟ رٍؼت دٚساً ِّٙب

 . خلاي ِؼشفخ اٌّصبسف إٌشطخ فٟ اٌغٛق اٌّب١ٌخ

 فروض انبحث

رٚ  ٛعررذ اصررش٠ئٌررٝ فشظرر١خ ػبِررخ ِفبد٘ررب:   لا  جؾررشاٌ ا٘ررز غررزٕذ٠ 

ِؼٕٛٞ ٌٍّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ )ِخبغش الائزّبْ, ِخربغش  دلاٌخ

)اٌم١ّخ اٌغٛل١خ(, ػٍٝ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ, ِخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد( 

 ٚرزفشع ٘زٖ اٌفشظ١خ ئٌٝ اٌفشظ١بد ا٢ر١خ:

 H1اد اصرش ِؼٕرٛٞ اٌفشظ١خ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ:   لا رٛعذ ػلالرخ ر

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ. رؾم١ك ١ِضح ٌّخبغش الائزّبْ ػٍٝ 

H2  ٞٛاٌفشظرر١خ اٌفشػ١ررخ اٌضب١ٔررخ: لا رٛعررذ ػلالررخ راد اصررش ِؼٕرر

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ. رؾم١ك ١ِضح ٌّخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ػٍٝ

H3 ٞٛاٌفشظرر١خ اٌفشػ١ررخ اٌضبٌضررخ: لا رٛعررذ ػلالررخ راد اصررش ِؼٕرر

 رؾم١ك ١ِضح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ.ٌّخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد ػٍٝ 
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 يُهح انبحث 

ػٍٝ إٌّٙظ  اٌٛصفٟ ٚاٌؼٍّرٟ اٌزؾ١ٍٍرٟ اٌرزٞ اػزّذ اٌجؾش       

٠ؼزّرررذ ػٍرررٝ إٌّررربرط اٌؾغررربث١خ فرررٟ اٌم١ررربط ٌٍّزغ١رررشاد اٌّغرررزمٍخ 

ٚاٌزبثؼرررخ,  ثبلاػزّررربد ػٍرررٝ اٌج١بٔررربد اٌّب١ٌرررخ اٌفؼ١ٍرررخ , ٚاعرررزخذاَ 

 عٙب .الأعب١ٌت الإؽصبئ١خ ث١بْ اصش اٌّزغ١شاد ثجؼ

ٌٍجؾرررش ٠جررر١ٓ اٌّزغ١رررشاد اٌّغرررزمٍخ ٌٍجؾرررش ٚررررُ ٚظرررغ أّٔرررٛرط  

ٚاٌّزّضٍخ ثبٌّخبغش اٌّب١ٌخ إٌظب١ِخ ) ِخبغش الائزّربْ ,  ِخربغش 

( ٚاصش٘رب ػٍرٝ اٌّزغ١رش اٌّٛعرٛداد اٌّلاءح اٌّب١ٌخ , ِخبغش عٛدح

ٌٍّصرربسف اٌزغبس٠ررخ اٌّغررغٍخ فررٟ عررٛق  (اٌزرربثغ )اٌم١ّررخ اٌغررٛل١خ

 اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ.

 ( : ِخطػ فشظٟ ٌٍجؾش1اٌشىً سلُ )

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 انشكم يٍ اػذاد انببحث

 انُظرٌالاطبر 

 يخبطر الائتًبٌأولاً: 

 يفهىو يخبطر الائتًبٌ .0

اصجؾذ اٌّصبسف ا١ٌَٛ رٛاعٗ ِخبغش ِصشف١خ             

ِزٕٛػخ رزفبٚد فٟ دسعخ خطٛسرٙب ِٓ ِصشف اٌٝ آخش, 

ً فٟ الائزّبْ إٌّّٛػ, ثبٌشغُ ِٓ اخزلاف  اٌخطش ِٛعٛد دِٚب

غج١ؼزٗ ِٓ ؽ١ش اٌغشض, اٌؾغُ, عؼش اٌفبئذح, ٚآعبي 

الاعزؾمبق, فٙٛ ٠ؼذ ِٓ اُ٘ اٌّخبغش اٌزٟ رؼزشض رٛظ١فبد 

-Alاٌّصبسف ٚرؾذ ِٓ إٌزبئظ اٌّشرمجخ لأػّبٌٙب)

abedallat,2016:310 فّخبغش الائزّبْ رزّضً ثبٌّخبغش ,)

اٌؾب١ٌخ ٚاٌّغزمج١ٍخ ٌٍٕز١غخ اٌّب١ٌخ ٚالاِٛاي اٌخبصخ, إٌبرغخ ػٓ 

غخ)اٌّصشف(, اٚ اعز١فبء اٌّذ٠ٓ لأؽىبَ أٞ ػمذ ِجشَ ِغ اٌّإع

اعز١فبء اؽىبِٗ اٌّخبٌفخ ٌٍؼمذ, ٚرشًّ ٘زٖ اٌّخبغش ِخبغش 

الائزّبْ اٌّزؼٍمخ ثبٌزٛس٠ك, ٚاٌّخبغش اٌؼبثشح ٌٍؾذٚد )ِخبغش 

, ٚػشفذ ثبٔٙب اٌّخبغش (Adamowicz, 2018:47) اٌزؾ٠ًٛ(

ػٓ عذاد اٌؾبصٍخ ِٓ اؽزّب١ٌخ فشً اٌطشف اٌّمبثً )اٌؼ١ًّ ( 

ً ٌٍششٚغ اٌّزفك  اٌزضاِبرٗ رغبٖ اٌّصشف ٚفمب

 (.BCBS,2001:1ػ١ٍٙب)

 اَىاع انًخبطر الائتًبَُت  .2

رؼذ ِخبغش الائزّبْ ِخبغش رذس٠غ١خ, ٌٚزٌه ٠ّىٓ        

رمغ١ّٙب ٚفك دسعبد ٘زٖ اٌّخبغش, ٚاعزٕبداً اٌٝ ٚظغ اٌؼ١ًّ 

 اٌّذ٠ٓ ٚفزشاد اٌزأخ١ش ػٓ اٌغذاد ٚوبلارٟ:

ٚ٘ٛ رٌه اٌخطش اٌّزشرت ػٓ ػذَ عذاد اٌّذ٠ٓ  :خطر انتدًُذ .أ

ٌذ٠ٛٔٗ فٟ اعبي اعزؾمبلٙب, ٔز١غخ اٌؼغض اٌّإلذ فٟ خض٠ٕزٗ, فٙٛ 

اٌخطش اٌزٞ ٠ٕزظ ػٕٗ رؾمك ػ١ٍّخ ائزّب١ٔخ سد٠ئخ, ٔز١غخ ٌؼذَ 

عذاد اٌؼ١ًّ لاٌزضاِبرٗ فٟ اٌّٛػذ اٌّؾذد ٚؽغت اٌغذٚي اٌضِٕٟ 

ٌفشً فٟ اٌّطبثمخ ث١ٓ اٌّزفك ػ١ٍٗ ف١ٕزظ ػٕٗ ِب ٠غّٝ ثخطش ا

اٌّغؾٛثبد إٌمذ٠خ ٌٍّٛدػ١ٓ ٚرغذ٠ذاد اٌطشف اٌّمزشض, ِٚب 

٠ض٠ذ الاِش خطٛسح اْ لا رىْٛ ػ١ٍّخ الالشاض ٘زٖ ٚػٍّخ 

الا٠ذاع ٚاؽذح, ػلاٚح ػٍٝ اْ رٌه اٌمشض ػبدحً ِب ٠ىْٛ غ١ش 

لبثً لإػبدح خصّٗ لاؽذ الاعجبة ا٢ر١خ)ثٍٛغبس 

 (:192: 2004ٚاخشْٚ,

 اٌمشض أٚ اٌغشض ِٓ اٌمشض رارٗ.ِٛظٛع  -

رغذ٠ذ اٌمشض فٟ  ٔمص فٟ ٍِف غٍت اٌمشض, اٚ رأخش فٟ -

ِٛاػ١ذٖ اٌّؾذدح

 

٠ٚؼذ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبغش, ِٓ اعٛأ  خطر انؼدز ػٍ انضذاد: .ب

ِخبغش الالشاض إٌبعُ ػٓ ؽبٌخ اػغبس أٚ افلاط ِؾمك 

ؼش٠ف اٌؼغض ػٓ اٌغذاد ثبٔٗ رف٠ٛذ اٌزضاَ ٌٍؼ١ًّ, ٠ّٚىٓ ر

ثبٌذفغ, خشق الارفبق, اٌذخٛي فٟ اعشاء لبٟٔٛٔ, اٌؼغض 

الالزصبدٞ ػٓ اٌغذاد, ٠ٚزُ الاػلاْ ػٓ اٌؼغض ػٓ اٌغذاد ػٕذِب 
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لا ٠زؾمك رغذ٠ذ ِجبٌغ ِغذٌٚخ فٟ ِٛاػ١ذ٘ب ٌفزشح الً ِٓ صلاصخ 

ٔغجخ ِب١ٌخ اشٙش, ثؼذ ؽٍٛي اعبي الاعزؾمبق ٚخشق الارفبق, ِضً 

خبظؼخ ٌؾذٚد ػ١ٍب أٚ د١ٔب, ػجبسح ػٓ ػغض فٕٟ ػٓ اٌغذاد ِب 

٠مٛد فٟ غبٌت الاؽ١بْ اٌٝ اٌزفبٚض اٌزٞ لذ ٠ٕزٟٙ اٌٝ الافلاط 

اٌفؼٍٟ ٌٍّمزشض فٟ ؽبي اِزٕبع اٌجٕه ػٓ رمذ٠ُ أٞ رٕبصلاد 

(Brown  et al ,2016:2  .) 

ٚ٘ٛ ٠شرجػ ثؼذَ وفب٠خ ِصبدس اٌؼ١ًّ اٌزار١خ, ٚٔبرظ 

دٚسح الاصٛي ٌغذاد اصً اٌمشض ٚفٛائذٖ, ١ٌٚظ وّب فٟ اٌؾبٌخ 

عبٌفخ اٌزوش اٌؼغض اٌّإلذ ٌٍّذ٠ٓ الالً خطٛسح, ففٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ 

ِعبفخ اٌٝ اصً اٌمشض  ّصشفرىْٛ اٌزىٍفخ اٌزٟ ٠زؾٍّٙب اٌ

ٚفٛائذٖ ِٓ عٙخ ٚرىب١ٌف الا٠ذاػبد ٚاٌٛفبء ثٙب ػٕذ اعبٌٙب ِٓ 

 .(5: 2011عٙخ صب١ٔخ )اٌؾش٠ش ٚاخشْٚ ,

 قُبس يخبطر الائتًبٌ  .3

اْ رؾذ٠ذ اٌّخبغش الائزّب١ٔخ ثذلخ, ٚٚظغ ِإششاد         

رغبػذ ػٍٝ ل١بعٙب, ٟ٘ ِٓ الاِٛس اٌّغبػذح ػٍٝ اداسح رٍه 

اٌّخبغش, ٚاٌزؾىُ ثٙب ِٚٓ صُ رم١ًٍ اٌّخبغش اٌٝ ادٔٝ 

فٟ ل١بط اٌّخبغش الائزّب١ٔخ ػٍٝ  جؾشِغز٠ٛبرٙب, ٚلذ اػزّذ اٌ

 (:51: 2006رٟ: )شب١٘ٓ ,اٌّإشش الا

CR  
   

  
      

 ار اْ 

 انًصطهح اصى انًصطهح ببنهغت الاَكهُزَت اصى انًصطهح ببنهغت انؼربُت

 Credit Risk CR يخبطر الائتًبٌ

 Allowance for Doubt full Depts.  ADD يخصص انذَىٌ انًشكىك فٍ تحصُههب

 Total Loans T L اخًبنٍ انقروض

اْ ٘زا اٌّإشش ٘ٛ ِإشش ُِٙ عذاً ٌٍزؼشف ػٍٝ ِذٜ لذسح 

اٌّخصص اٌّؼذ ِٓ لجً اٌّصشف فٟ ِٛاعٙخ ؽبلاد ػذَ 

اٌغذاد ِٓ لجً اٌّمزشظ١ٓ, ٠ٚؼذ اٌّخصص ٚفمبً ٌذساعبد رؼذ٘ب 

ٌغبْ ِخزصخ فٟ اٌّصشف, ٚرؼزّذ ٘زٖ اٌذساعبد ػٍٝ ِؼذلاد 

رؾذ٠ذ  إٌىٛلاٌؾبصٍخ فٟ اٌغٕٛاد اٌغبثمخ ٚػٍٝ اعبعٙب ٠زُ

(, ؽ١ش رش١ش ٘زٖ إٌغجخ 12:  2011اٌّخصص )ػجذ اٌشظب, 

 اٌٝ لذسح اٌّخصص اٌّىْٛ فٟ ِٛاعٙخ ؽبلاد ػذَ اٌغذاد ِٓ 

لجً اٌّمزشظ١ٓ, ار ٠ش١ش اسرفبع اٌّإشش ظّبْ علاِخ 

اٌّصشف ِٓ اٌزؼشض ٌٍّخبغش ثغجت اٌمذسح ػٍٝ رغط١زٙب ِٓ 

 (.11: 2009خلاي اٌّخصص )ثٍؼضٚص, 

ِخصص الائزّبْ أٚ ِخصص اٌذ٠ْٛ ػٍٝ ٠زُ رى٠ٛٓ 

اعبط إٌزبئظ اٌزٟ ٠زُ اٌؾصٛي ػ١ٍٙب ِٓ ل١بط ِخبغش الائزّبْ, 

ً ٌطج١ؼخ وً  ٚثبلإِىبْ رى٠ٛٓ ٘زا اٌّخصص ثٕغت ِؼ١ٕخ ٚفمب

: 2001ِغزٜٛ ِٓ ِغز٠ٛبد اٌّخبغش الائزّب١ٔخ )اثٛ خضأخ, 

 ( ٚوبلارٟ:12

 ( درخت تصُُف يخبطر الائتًب1ٌل)خذو

يضتىي انًخبطر 

 الائتًبَُت

درخت انًخبطر 

 الائتًبَُت

َضبت يخصص 

الائتًبٌ )يٍ قًُت 

 انذَىٌ(

 تصُُف انذَىٌ

 دَىٌ خُذة %5 يخبطر يُخفضت الاول

 دَىٌ خُذة %8 يخبطر يؼتذنت انثبٍَ

 دَىٌ خُذة  %13 يخبطر يقبىنت انثبنث

ً يخبطر يرتفؼت  انرابغ دَىٌ غُر خُذة )دوٌ  %30 َضبُب

 انًضتىي(

 دَىٌ غُر خُذة )يشكىك فٍ %60 يخبطر يرتفؼت انخبيش

 تحصُههب(

ً  انضبدس  دَىٌ غُر خُذة )ردَئت( %100 يخبطر يرتفؼت خذا

 انًصذر: يٍ اػذاد انببحث ببلاػتًبد ػهً انبُبَبث انىاردة فٍ انتقبرَر انخبصت ببنًصبرف ػُُت انذراصت

٠ٚزعؼ ِٓ ٘زا اٌزص١ٕف ٌٕغت ِخصص الائزّبْ اٌغ١ذ 

٠زُ رى٠ٛٓ ِخصصبد ثٕغت ِٕخفعخ ثؾ١ش رزلاءَ ِغ دسعخ 

زُ رى٠ٛٓ ١اٌّخبغشح الائزّب١ٔخ, أِب الائزّبْ اٌغ١ش ع١ذ ف

ِخصصبد ثٕغت ِشرفؼخ ٌىٟ رزلاءَ ِغ ِغزٜٛ اٌّخبغش 

الائزّب١ٔخ, ِٚٓ ٕ٘ب ٔغذ اْ اٌّخبغش الائزّب١ٔخ رؼزجش شجٗ ِإوذح 

ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌغبدط ٚ٘ٛ اٌّغزٜٛ اٌزٞ رمغ ف١ٗ اٌذ٠ْٛ اٌشد٠ئخ 

%, ٚرٌه ثبػزجبس اْ 100ؽ١ش رُ رى٠ٛٓ ِخصص ٌٙب ثٕغجخ 

ً ٚلا أًِ ٌٍّصشف فٟ رؾص١ٍٙب ٘زٖ اٌذ٠ْٛ رؼزجش خغبئش ثبٌىبِ

 (.11: 2016وٛٔٙب سد٠ئخ )داٚد ٚاخشْٚ, 

 ثبَُبً: يخبطر انًلاءة انًبنُت

 يفهىو يخبطر انًلاءة انًبنُت .0
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رش١ش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌمذسح ِٚزبٔخ ساط اٌّبي اٌّصشفٟ             

ٚاِٛاٌٗ اٌخبصخ فٟ ِٛاعٙخ فشً اٌؼ١ٍّبد الاعزضّبس٠خ 

ب ِخبغش ػذَ اٌغذاد ِٚخبغش أخفبض ٚاِزصبا اٌّخبغش ِٕٙ

(, فٟٙ رّضً  (Gatzert  et al,2018:14   ل١ّخ الاعزضّبساد

عذاس اٌؾّب٠خ فٟ ٚعٗ ا٠خ ِخبغش أٚ خغبئش غ١ش ِزٛلؼخ, ٠ّىٓ 

اْ ٠زؼشض ٌٙب اٌّصشف, ِٚٓ صُ رإصش ػٍٝ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ 

(, ٚرؼشف اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ثشىً ػبَ ثبٔٙب 3: 2012)ػج١ذاد, 

ا٠شاداد اٌّصشف ثّب فٟ رٌه ػبئذ الاعزضّبس ػٍٝ رغط١خ  لذسح

اٌزىب١ٌف اٌّخزٍفخ, ٠ٚزُ ل١بعٙب ػٓ غش٠ك ا٠غبد اٌفشق ث١ٓ 

اٌّٛعٛداد ٚاٌّطٍٛثبد اٌٛاسد٠ٓ فٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ 

 ,(Topak &Tirmandioglu Talu,2017:576ٌٍّصشف )
بئش ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ثبٔٙب ػذَ اٌمذسح ػٍٝ رغط١خ اٌخغ

إٌبرغخ ػٓ الاخطبس اٌغبثمخ ع١ّؼٙب, أٞ أٙب خطش اٌزٛلف ػٓ 

دفغ اٌزؼ٠ٛعبد ٚاٌّصشٚفبد فٟ اٌّصبسف ػٕذِب ٠ؾ١ٓ ِٛػذ 

اعزؾمبلٙب, ٠ٚؼزجش خطش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٘ٛ اٌّؾصٍخ إٌٙبئ١خ ٌىً 

الاخطبس اٌّزّضٍخ فٟ )اخطبس الائزّبْ, اخطبس اٌغ١ٌٛخ, اخطبس 

غٛق, اخطبس اعؼبس اٌصشف, ٚاخطبس اعؼبس اٌفبئذح, اخطبس اٌ

 (.51: 2012ثىش, اثٛ اٌؼ١ٍّبد( )

 اهًُت انًلاءة انًبنُت  .0

رىّٓ ا١ّ٘خ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ثّب ؽٛرٗ ِٓ لٛاػذ   

رشش٠ؼ١خ ٍِضِخ ٌمطبع اٌّصبسف ثبٌزؾٛغ ِٓ الاخطبس اٌزٟ لذ 

رزؼشض ٌٙب اعزضّبساد اٌّصبسف لجً ؽذٚصٙب, ٚرٌه ِٓ خلاي 

ِبي وبفٍ لاعز١ؼبة أٞ خغبسح ِغزمج١ٍخ, ٚ٘زا الاؽزفبظ ثشاط 

٘ٛ اٌذٚس اٌٛلبئٟ ٌٍّلاءح اٌّب١ٌخ, ٚ٘زا افعً ِٓ رشن 

الاعزضّبساد اٌّصشف١خ ثلا ِؼ١بس, ٚدْٚ اؽزغبة ٌٍّخبغش لأٔٗ 

ارا ِب ٚلؼذ اٌخغبسح رفبلُ اٌعشس ٚلذ ٠إدٞ اٌٝ افلاط 

 .(240: 2006اٌّصشف )اٌضؽ١ٍٟ ,

 قُبس يخبطر انًلاءة انًبنُت 

رشرجػ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌٍّصشف ثىفب٠خ ساط اٌّبي      

ٌٍّصشف, ار رؼذ ٔغجخ وفب٠خ ساط اٌّبي ِٓ اُ٘ اٌّإششاد 

اٌّب١ٌخ ٚاٌف١ٕخ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ اٌزٟ اعزؾذصذ ثبٌغٕٛاد اٌّبظ١خ 

ٟٚ٘ ثّضبثخ صّبَ الاِبْ ٌؾّب٠خ اِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ٚرؼض٠ض صمخ 

ٓ, ار وٍّب وبْ ساط اٌّبي وبف١بً ٌّٛاعٙخ اٌّخبغش وٍّب اٌّغزضّش٠

ؽبفع اٌّصشف ػٍٝ ِلاءرٗ, ٚرّىٓ ِٓ ؽّب٠خ ِٛدػ١ٗ ثشىً 

افعً, ِٚٓ صُ ص٠بدح صمخ اٌذائ١ٕٓ ٚاٌّٛدػ١ٓ اظبفخ اٌٝ اٌغٍطبد 

اٌشلبث١خ فٟ لذسح اٌّصشف ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌصؼٛثبد اٌزٟ ٠ّىٓ 

ٌٍٛٗ دْٚ رٛعٗ اْ ٠زؼشض ٌٙب خلاي ػٍّٗ, ثبلإظبفخ اٌٝ ؽ

 (.191: 2005اٌّٛدػ١ٓ ٌغؾت أِٛاٌُٙ ِٓ اٌّصشف )عٍطبْ, 

 

ػٍٝ ٔغجخ وفب٠خ ساط اٌّبي ٌؾغبة اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌٍّصبسف, ٠ٚزُ ؽغبة ٔغجخ وفب٠خ ساط اٌّبي ٚفمبً ٌّزطٍجبد جؾش اٌ ٌزٌه فمذ اػزّذ

 (.(Aspal et al, 2019: 170 اٌّؼبدٌخ الار١خ:( ثّٛعت IIIٌغٕخ ثبصي )

      
  

             
           

 ار اْ :

اصى انًصطهح ببنهغت 

 انؼربُت

اصى انًصطهح ببنهغت 

 الاَكهُزَت

 انًصطهح

 Capital Adequacy َضبت كفبَت راس انًبل

Ratio 

CAR 

 Total Capital TC اخًبنٍ راس انًبل

انًىخىداث انًرخحت 

 ببنًخبطر

Risks Weighted 

Assets 

RWA 

 Market  Risk CR يخبطر انضىق

 Credit Risk CR يخبطر الائتًبٌ

 Operational Risk OR يخبطر انتشغُم

ار ٠ّىٓ ؽغبة ساط اٌّبي الاعّبٌٟ ػٓ غش٠ك عّغ وً ِٓ ساط اٌّبي الاعبط ,ٚساط اٌّبي اٌّغبٔذ ٚفك اٌّؼبدٌخ الار١خ   

(:Agyapong et al,2019:4) 

TC=CCT1+SCT2 

 ار اْ :

 انًصطهح اصى انًصطهح ببنهغت الاَكهُزَت اصى انًصطهح ببنهغت انؼربُت
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 Total Capital TC اخًبنٍ راس انًبل

راس انًبل الاصبس )انشرَحت 

 الاونً(.

Tier Capital Core1 CCT1 

راس انًبل انًضبَذ )انشرَحت 

 انثبَُت (.

Supplementary Capital 

Tier 2 

SCT2 

اِب ؽغبة اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثّخبغش الائزّبْ ف١زُ ػٓ غش٠ك عّغ اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثّخبغش الائزّبْ داخً ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ 

 (Salgotra  et al , 2015 :57)  :ٙب ٚٚفك اٌّؼبدٌخ الار١خٚخبسع

RWA (CR)= WBCRWA+OBCRWA 

 ار اْ:  

 انًصطهح اصى انًصطهح ببنهغت الاَكهُزَت اصى انًصطهح ببنهغت انؼربُت

انًىخىداث انًرخحت بًخبطر 

 الائتًبٌ

Risk Weighted Assets CR)RWA) 

انًىخىداث انًرخحت بًخبطر 

 انًُزاَُت الائتًبٌ داخم

Within- Balance 

Credit Risk Weighted 

Assets 

WBCRWA 

انًىخىداث انًرخحت بًخبطر 

 الائتًبٌ خبرج انًُزاَُت

Off- balance Credit 

Risk Weighted Assets 

OBCRWA 

ٚفٟ اغبس ِٛاوجخ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزٕظ١ُ اٌّصشفٟ, 

فمذ لبَ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ثٛظغ ا١ٌخ ٌؾغبة وفب٠خ ساط 

٠غت ػٍٝ اٌّصبسف اٌؼبٍِخ فٟ اٌمطبع اٌّصشفٟ اٌّبي, ار 

اٌؼشالٟ ػذا فشٚع اٌّصبسف الاعٕج١خ اْ رؾزفع ثٕغجخ وفب٠خ 

اٌؼلالخ ث١ٓ %, ٚ٘زٖ إٌغجخ رّضً 10ساط اٌّبي لا رمً ػٓ 

اٌمبػذح اٌشأعّب١ٌخ ٚاٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثبلأٚصاْ اٌّؾذدح 

ٌّمبثٍخ ِخبغش الائزّبْ ِٚخبغش اٌغٛق ِٚخبغش اٌزشغ١ً, ار 

رغزخشط ٘زٖ إٌغجخ ِٓ خلاي لغّخ اٌمبػذح اٌشأعّب١ٌخ ٌٍّصشف 

اٌٝ ِغّٛع اٌؼٕبصش اٌظب٘شح فٟ اٌّمبَ ِٓ ِؼبدٌخ وفب٠خ ساط 

ِجٍغ الاِٛاي اٌخبصخ فٟ أٞ ؽبي ِٓ اٌّبي, ػٍٝ أْ لا ٠مً 

الاؽٛاي ػٓ ِجٍغ ساط اٌّبي اٌّؾذد ٚفمب ٌزؼ١ٍّبد ٘زا 

اٌّصشف, ِغ ؽك اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ فٟ فشض ٔغجخ اػٍٝ 

لأٞ ِصشف ارا رطٍجذ اٌعشٚسح رٌه, أٚ ارا وبْ ِغزٜٛ ساط 

اٌّبي لا ٠زٕبعت ِغ اٌّخبغش اٌزٟ ٠ٛاعٙب اٌّصشف)اٌجٕه 

 (.3: 2011ٟ, اٌّشوضٞ اٌؼشال

ِّٚب عجك ٠زعؼ اْ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ فٟ أٞ ِصشف 

رٛظؼ ؽغُ الاِٛاي اٌّزٛفشح ٌذٜ اٌّصشف ِٚذٜ لذسرٗ ػٍٝ 

ِٛاعٙخ اؽز١بعبد اٌّصشف ِٓ اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ, فعلا ػٓ  

اٌزصذٞ ٌٍّخبغش اٌّؾزٍّخ ِٓ اعزخذاَ الاِٛاي, ٌزٌه فبٌؾفبظ 

٠بدح صمخ اٌّٛدػ١ٓ ػٍٝ ِلاءح ِب١ٌخ فٟ أٞ ِصشف ظشٚس٠خ ٌض

 وّب ٚرعّٓ ثمبء ٚاعزّشاس٠خ ٔشبغ اٌّصبسف.

 ثبنثبً: خىدة انًىخىداث

 يفهىو خىدة انًىخىداث .0

رّضرررً عررررٛدح اٌّٛعرررٛداد رم١١ّرررربً ٌٍّخررربغش الائزّب١ٔررررخ             

 ً ٚعررٛد  اٌّزؼٍمررخ ثّٛعررٛد ِؾررذد, ٚرزطٍررت ٘ررزٖ اٌّٛعررٛداد غبٌجررب

ِررررررررررررذفٛػبد فٛائررررررررررررذ, ِضررررررررررررً اٌّؾرررررررررررربفع الاعرررررررررررررزضّبس٠خ 

(, ٚاْ ِررررذٜ فؼب١ٌررررخ الاداسح فررررٟ Jerome,2008:6ٚاٌمررررشٚض)

ِشالجخ ِخبغش الائزّبْ ٠ّىٓ اْ ررإصش ورزٌه ػٍرٝ ٔرٛع اٌزصر١ٕف 

الائزّبٟٔ, ؽ١رش ٠رزُ اخرز اٌؼذ٠رذ ِرٓ اٌؼٛاِرً ثبلاػزجربس ػٕرذ رم١ر١ُ 

عٛدح اٌّٛعٛداد, ٚػٍٝ عج١ً اٌّضربي ٠غرت إٌظرش ف١ّرب ارا وبٔرذ 

اٌمٛاػررذ ٚالأظّررخ اٌزررٟ  اٌّؾفظررخ ِزٕٛػررخ ثشررىً ِلائررُ, ِٚرربٟ٘

ٚظؼذ ٌٍؾذ ِٓ ِخبغش الائزّبْ ِٚذٜ وفربءح اعرزخذاَ اٌؼ١ٍّربد 

 (.Alamirew,2015:15ِٚب اٌٝ رٌه )

  اهًُت خىدة انًىخىداث .0

رؾزً عٛدح اٌّٛعٛداد ا١ّ٘خ خبصخ فٟ ٔظبَ اٌزم١١ُ              

اٌّصشفٟ لأٔٙب رؼذ اٌغضء اٌؾبعُ فٟ ٔشبغ اٌّصبسف اٌزٟ رمٛد 

ٙب ٔؾٛ رؾم١ك الا٠شاداد, ؽ١ش اْ ؽ١بصح اٌّصشف ػٍٝ ػ١ٍّبر

ِٛعٛداد راد وفبءح ػب١ٌخ ٠ؼٕٟ رؾم١ك دخً اوضش ٚرم١١ُ افعً 

 Aspal etٌىً ِٓ الاداسح ٚساط اٌّبي ٚاٌغ١ٌٛخ )

al,2019:170) 

 قُبس خىدة انًىخىداث .3

٠ّىٓ رفغ١ش ِخبغش الائزّبْ ثأٚعغ ِؼب١ٔٙب ثبٔٙب    

ثغجت اخفبق اٌّمزشض فٟ رغط١خ ِخبغش اٌخغبسح اٌّب١ٌخ 

ً ِٓ أشطخ  اٌزضاِبرٗ, ٠ّٚىٓ اْ رؾذس ٘زٖ اٌّخبغش اعبعب

اٌّصشف فٟ رمذ٠ُ الائزّبْ ٚالأشطخ الاخشٜ, ِضً أشطخ 

اٌزذاٚي ٚاعٛاق ساط اٌّبي, ٚغبٌجبً ِب رغزخذَ ٔغجخ ِخصصبد 

خغبئش اٌمشٚض اٌٝ اعّبٌٟ اٌمشٚض ثٛصفٗ ِزغ١شاً ثذ٠لاً ٌم١بط 

 (.As pal et al, 2016:13ئزّبْ )ِخبغش الا
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ٌمررذ اعش٠ررذ اٌؼذ٠ررذ ِررٓ اٌذساعرربد ٌم١رربط عررٛدح اٌّٛعررٛداد ِررٓ 

خررلاي لغررّخ ِخصررص خغرربئش اٌمررشٚض ػٍررٝ اعّرربٌٟ اٌمررشٚض 

اٌزٞ ٠ّضً لذسح اٌّصربسف ػٍرٝ اعرز١ؼبة اٌخغربئش ِرٓ اٌمرشٚض 

اٌّزؼضررررررررررشح, ِٚررررررررررٓ ٘ررررررررررزٖ اٌذساعرررررررررربد دساعررررررررررخ عررررررررررف١بْ 

(Sufian,2011:49٠ٚزّضررً ِخصررص خغرربئ ,) ٟش اٌمررشٚض فرر

 اٌؾغررررربثبد اٌغبس٠رررررخ اٌّذ٠ٕرررررخ ٚاٌمرررررشٚض ٚاٌغرررررٕذاد اٌزغبس٠رررررخ

 اٌّخصِٛخ 

 ( (Ekinci et al,2019:981فٟ ل١بط عٛدح اٌّٛعٛداد ػٍٝ اٌّؼبدٌخ الارٟ جؾشاٌا ٘ز ذلذ اػزّٚ

NPLLR=NPL/L x100% 

 ئر أْ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ٚارا وبٔذ ٘زٖ إٌغجخ ِشرفؼخ فأٔٙب رّضً أخفبض عٛدح 

اٌّٛعٛداد ِٚٓ صُ فبْ رٌه ٠ٕؼىظ ػٍٝ سثؾ١خ اٌّصبسف اٌزٟ 

ثذٚس٘ب ٟ٘ الاخشٜ عزىْٛ ِٕخفعخ, ٚرٌه ثغجت ص٠بدح ؽغُ 

اٌمشٚض اٌّؼشظخ ٌؼذَ اٌغذاد, ٚارا وبٔذ ٘زٖ إٌغجخ ِٕخفعخ 

رش١ش لاسرفبع عٛدح اٌّٛعٛداد, اٞ أٗ وٍّب أخفعذ ٘زٖ  فأٔٙب

اٌّصشف١خ, لأٔٙب رمذَ  ّإعغخإٌغجخ وبْ افعً ٌٍّصبسف اٚ اٌ

ِإششاد ِمجٌٛخ ٌذٜ اٌّصشف وبٔخفبض ٔغجخ ِخصص اٌذ٠ْٛ 

اٌّزؼضشح اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ, ِلاءح ساط اٌّبي فؼبٌخ, ِخصصبد 

اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح وبف١خ ٌّٛاعٙخ ٘زٖ اٌّخبغش, اِىب١ٔخ ؽزف 

 ً , ع١بعخ ِٕؼ ائزّبْ سش١ذح اٌذ٠ْٛ اٌّزؼضشح ِٕخفعخ ٔغج١ب

(Sufian,2011:49.) 

 رابؼبً: انقًُت انضىقُت

 يفهىو انقًُت انضىقُت  .0

٠ؼزجش ِفَٙٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِٓ اٌّٛاظ١غ اٌزٟ    

رجٍٛسد ٚخعؼذ ٌٍٕمبػ ٌٚفزشح غ٠ٍٛخ, ٚلاع١ّب فٟ ربس٠خ اٌفىش 

: 2011, اعّبػ١ًالالزصبدٞ صُ اٌّؾبعجٟ ٚاٌّبٌٟ, )ِصطفٝ ٚ

فٟ  ( ار رؼذ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ الاْ ِإششًا ِمجٛلا ػًب١ٌّبً 125

أٚ اٌم١ّخ  ّإعغخاٌّإعغبد, ؽ١ش أٙب رّضً اٌم١ّخ الاعّب١ٌخ ٌٍ

ً الاعّب١ٌخ ٌٍغُٙ, ٚرؼزجش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ثّضبثخ ِإششاً عٛل١بً ِّٙ  ب

 (Jaya et al , 2012ٌم١ّخ الاعُٙ ٚل١ّخ اٌششوبد ثشىً ػبَ )

 تؼرَف انقًُت انضىقُت  .0

ٌمذ رؼذدد اٌزؼبس٠ف فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٠ّٚىٓ روش      

 اثشص رٍه اٌزؼبس٠ف ثبلارٟ: 

رؼشف ثبٔٙب اٌم١ّخ اٌزٟ رؾذد ػٍٝ اعبط اٌزفبػً  ار 

ث١ٓ لٜٛ اٌؼشض ٚاٌطٍت فٟ اٌغٛق اٌّب١ٌخ, ٚ٘زٖ اٌم١ّخ رىْٛ 

ِزغ١شح ثشىً ِغزّش, ٚلا ٠ّىٓ اْ رظٙش فٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ 

(, ٚػشفذ ثبٔٙب Lind & Nordlund, 2019 :3ٌٍّإعغخ )

اٌغؼش اٌزٞ ٠ىغجٗ اٌّٛعٛد اٌّبٌٟ فٟ اٌغٛق, أٚ ٟ٘ اٌم١ّخ اٌزٟ 

٠ّٕؾٙب ِغزّغ الاعزضّبس اٌٝ اػّبي أٚ اعُٙ ِؼ١ٕخ, ٚغبٌجب ِب 

رغزخذَ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍذلاٌخ ػٍٝ ل١ّخ اعُٙ اٌّإعغخ اٌّزذاٌٚخ 

ً فٟ اٌغٛق, ٠ٚزُ اؽزغبثٗ ِٓ خلاي ظشة ػذد الا عُٙ ػٍٕب

 (.Scott,2020اٌّزذاٌٚخ فٟ عؼش اٌغُٙ اٌؾبٌٟ )

 انؼىايم انًؤثرة ػهً انقًُت انضىقُت  .3

ٕ٘بٌه ػٛاًِ ػذ٠ذح ٠ّىٓ اْ رإصش فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ    

ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ رزوش اٌؼٛاًِ اٌزٟ  ار اْ ٕ٘بٌه اٌؼذ٠ذٌلاعُٙ, 

٠ّىٓ اْ رإصش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ, ٚوً دساعخ رؾذد ػٛاًِ 

شح ِخزٍفخ ػٓ اٌذساعبد الاخشٜ, ٚؽغت ِب رشوض ػ١ٍٗ ِإص

٠زُ عّغ ثؼط اٌؼٛاًِ اٌزٟ روشد ِٓ  جؾشاٌذساعخ, ٚفٟ ٘زٖ اٌ

اٌغبثمخ ٚع١زُ روش ثؼعٙب, اْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ٚاٌجؾٛس اٌذساعبد

رزأصش ثّغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ, ِٚٓ ٘زٖ اٌؼٛاًِ ِب ٠أرٟ: )ِشىٛس 

 ( 21: 2019, صبدقٚ

 ثشثؾ١خ اٌغُٙ, ٚٚلذ رذفك الاسثبػ.اٌزٛلؼبد اٌخبصخ  . أ

 اؽزّبي رذفك الاسثبػ, ٚدسعخ اٌّخبغش. . ب

 ع١بعبد رٛص٠غ الاسثبػ, ١٘ٚىً اٌز٠ًّٛ. . ت

 

 قُبس انقًُت انضىقُت  .4

(, ار ظٙش (Tobin's Qاعزخذَ فٟ اٌم١بط أّٛرط               

فٟ  Tobin James)٘زا إٌّٛرط ػٍٝ ٠ذ اٌؼبٌُ ع١ّظ رٛث١ٓ )

اٌغز١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبظٟ ثبػزجبسٖ ّٔٛرط ٠م١ظ الاداء اٌّبٌٟ, 

ار اػزجشٖ رٛث١ٓ ػٍٝ أٗ ٠م١ظ اٌشثؼ اٌّغزمجٍٟ ٌلاعزضّبس, ٚرُ 

رؼش٠فٗ ػٍٝ أٗ ِم١بط ٌٕغجخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّإعغبد ٠ٚغزخذَ 

 انًصطهح انًصطهح ببنهغت الاَكهُزَت انًصطهح ببنهغت انؼربُت

َضبت انقروض انًتؼثرة 

 انً اخًبنٍ انقروض

Ratio Non – Performing 

Loans to Loans 

NPLLR 

 Non – Performing Loans to انقروض انًتؼثرة

Total Loans 

NPL 

 Loans L انقروض
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ػبدح فٟ ِغبي الالزصبد ٚاٌؼٍَٛ اٌّب١ٌخ, ار ٠ؼزجش ِإششاً ٌلأداء 

غبد, وزٌه ٠ٕظش ٌٙزا إٌّٛرط ػٍٝ أٗ افعً اٌغ١ذ ٌٍّإع

( ثغٌٙٛخ اؽزغبثٗ ارا Tobin's Qِمب١٠ظ الاداء اٌّبٌٟ, ٠ٚز١ّض )

ِب اعزٕذ ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبعج١خ اٌصؾ١ؾخ ٚاٌّزٛفشح 

 (. 2012ػٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌصبدسح ػٓ اٌّإعغبد )إٌؼ١ّٟ, 

( فٟ Tobin's Qاٌزٟ اشبسد ٌّم١بط ) جؾٛسٕٚ٘بٌه ثؼط اٌ

رؾ١ًٍ ٚرفغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ, ؽ١ش ؽبٚي اٌؼذ٠ذ ِٓ 

اٌجبؽض١ٓ رؾ١ًٍ اٌزفغ١شاد ؽٛي ٘زٖ اٌّؼبدٌخ, ؽ١ش ر٘جٛا اٌٝ 

 ّإعغبد( ٚرأص١شارٙب اٌّخزٍفخ فٟ اداسح اTobin's Qٌٔغجخ )

 (.41: 2015)اٌؼٛداد, 

, ؽ١ش ّإعغخ( ِم١بعب ٌفشا ّٔٛ اTobin's Qٌٚرّضً ل١ّخ ) 

ُ ِمبسٔخ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ِغ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ لأعّبٌٟ ِٛعٛداد ٠ز

, فعلاً ػٓ أٙب رش١ش اٌٝ اْ اوجش ل١ّخ ِٓ اٌؼبئذ ّإعغخاٌ

اٌؾم١مٟ ػٍٝ الاعزضّبس رزؾمك ِغ اسرفبع إٌغجخ, ئلا ئٔٗ اصداد 

( ِم١بعبً ٌلأداء, ثبٌٕظش ٌمذسرٗ ػٍٝ رغبٚص Tobin's Qاعزخذاَ )

اعٙٙب اٌّمب١٠ظ اٌّؾبعج١خ ِضً ثؼط اٌّشبوً اٌزٟ لذ رٛ

الاخزلاف فٟ اٌّخبغش ٚلٛا١ٔٓ اٌعشائت ٚغ١ش٘ب, وزٌه ٌٛؽع 

اْ ٘زا اٌّم١بط ٠ّضً اٌّم١بط اٌّلائُ اٌزٞ ٠م١ظ رأص١ش اٌز٠ٕٛغ 

ػٍٝ اعؼبس الاعُٙ, ار ٠ؾذد اٌزغ١١شاد اٌزٟ رٕشأ فٟ اٌم١ّخ, وّب 

ً ا ً ٌشاط اٌّبي اٌغٛلٟ, ٚرغزخذَ ظ١ّٕب عؼبس أٗ ٠ّضً ِم١بعب

اٌخصُ اٌصؾ١ؾخ اٌّؼذٌخ ؽغت اٌّخبغش ٚرمًٍ ِٓ اٌؼ١ٛة اٌزٟ 

لذ رؾذس ثغجت اٌمٛا١ٔٓ اٌّؾبعج١خ ٚاٌعش٠ج١خ, ٠ٚؼزجش 

(Tobin's Qٌافعً اٌّمب١٠ظ ٌم١بط اداء ا ِٓ )ل١بعبً  ّإعغبد

ثبٞ اعشاءاد ِؾبعج١خ اخشٜ ِضً اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

(ROE( أٚ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد )ROAار ,)  ٠ّىٓ اؽزغبة

ثغٌٙٛخ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ  (Tobin's Q)ٔغجخ 

 & Khasawneh)اٌّب١ٌخ  مٛائُ ٚاٌّؾبعج١خ اٌّزٛفشح فٟ اٌ

Obeidat,2016:193.) 

( ٌزؾذ٠ذ اٌفشظ١بد اٌّخزٍفخ Tobin's Qوزٌه رغزخذَ ٔغجخ )

اٌّزؼٍمخ ثبلاعز١لاء ػٍٝ اٌّإعغخ, ار اْ رؾمك ٔغجخ ػب١ٌخ ِٓ 

رٍه إٌغجخ ٠ؼطٟ اٌّإعغخ اِىب١ٔخ الاعز١لاء ػٍٝ ِإعغبد 

اخشٜ, ٚثبٌؼىظ ار اْ أخفبظٙب فٟ اٌّإعغخ ٠غؼً ٘زٖ 

اٌّإعغخ ػشظخ ٌلاعز١لاء ِٓ اٌّإعغبد الاخشٜ) شششبة , 

2011 :61.) 

اْ ٘زا اٌّم١بط ٠ؼزجش ِٓ أغت اٌّمب١٠ظ ٌم١بط  جؾشاٌ ٚلذ ٚعذ

ل١ّخ اٌّإعغبد ِٓ ٚعٙخ ٔظش اٌّغب١ّ٘ٓ ٚاصؾبة اٌّصبٌؼ 

الاخش٠ٓ, ٚرٌه لاػزّبدٖ ػٍٝ الاعؼبس اٌغٛل١خ ٌلاعُٙ ٚاٌزٞ 

ً ٌزم١١ُ اٌّإعغبد ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ  ٠ؼزجش ِشرىضاً ِّٙب

 ز١بسٞ ثشىً اوضش.اٌّذٜ اٌط٠ًٛ, ٚ٘ٛ ٠زٕبعت ِغ الافصبػ الاخ

( ٌؾغبة اٌم١ّخ Tobin's Qػٍٝ ّٔٛرط ) جؾشٌزا اػزّذ اٌ

 Bartlettاٌغٛل١خ, ٚرّذ ص١بغخ ٘زٖ إٌغجخ وبلارٟ: )

&Partnoy, 2020: 358) 

قًُت انشركت = 
اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ

اٌم١ّخ الاعزجذا١ٌخ لاعّبٌٟ اٌّٛعٛداد
 

ذا١ٌخ ٌٍّٛعٛداد, فمذ ٚثبٌٕظش ٌٍصؼٛثخ فٟ اؽزغبة اٌم١ّخ الاعزج

دػٝ رٌه اغٍت اٌجبؽض١ٓ اٌٝ اعزخذاَ إٌّٛرط اٌّؼذي ِٕٙب, 

 ٚوبلارٟ:

قًُت انشركت = 
اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ

 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ لاعّبٌٟ اٌّٛعٛداد
 

***ؽ١ش اْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ = عؼش اٌغُٙ اٌؼبدٞ 

 ٌؼبد٠خ اٌّىززت ثٙب ػذد الاعُٙ ا*ِٓ ٔٙب٠خ وً ػبَ  12/31*

***اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ لأعّبٌٟ اٌّٛعٛداد= ل١ّخ اٌّٛعٛداد 

 اٌّغغٍخ ٔٙب٠خ اٌؼبَ.

ٚثبٌزبٌٟ فبٔٗ ػٕذِب رىْٛ اٌم١ّخ اوجش ِٓ ٚاؽذ فأْ ٘زا د١ًٌ ػٍٝ 

ّٔٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّإعغخ, اِب ارا وبٔذ ٘زٖ اٌم١ّخ الً ِٓ 

 Gill)أٚ ِزٛفشح  ٚاؽذ فأٔٙب رذي ػٍٝ اْ فشا إٌّٛ غ١ش ِزبؽخ

et al,2010ٌجؾش(, ٚلذ اػزّذ ا ( ػٍٝ ِم١بطTobin's Q )

, ثبػزجبسٖ جؾشاٌّؼذي ٌم١بط اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّصبسف ػ١ٕخ اٌ

اوضش اٌّمب١٠ظ دلخ فٟ إٌزبئظ, فعلاً ػٓ رٛافش اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ 

اٌّصشف١خ اٌزٟ ٠زطٍجٙب ٘زا اٌّم١بط ِٓ عٙخ, ٚلأٔٗ ٠ؼزجش اوضش 

ِٓ عٙخ  ش١ٛػب فٟ الاعزخذاَ ِٓ لجً غبٌج١خ اٌجبؽض١ٓاٌّمب١٠ظ 

 .اخشٜ

 

 انًحىر انثبنث: انؼلاقت بٍُ انًتغُراث انًضتقهت وانًتغُر انتببغ

 ػلاقت يخبطر الائتًبٌ ببنقًُت انضىقُت  .0

٠ؼرذ الائزّربْ اٌّصرشفٟ ِررٓ ا٘رُ اٌزغر١ٙلاد ٚاٌخررذِبد             

اٌزٟ رمرذِٙب اٌّصربسف اٌزغبس٠رخ ٌٍّإعغربد ٚالافرشاد, ٚفرٟ وبفرخ 

اٌّغرربلاد اٌزغبس٠ررخ ٚاٌصررٕبػ١خ ٚاٌضساػ١ررخ ٚغ١ش٘ررب ٌزررزّىٓ ٘ررزٖ 

اٌّإعغرربد ِررٓ ِّبسعررخ أشررطزٙب ٚػ١ٍّبرٙررب, ٕٚ٘بٌرره اٌؼذ٠ررذ ِررٓ 

ثررر١ٓ ِخررربغش اٌزرررٟ لبِرررذ ثرررشثػ اٌؼلالرررخ ٚاٌجؾرررٛس  اٌذساعررربد 

الائزّرررربْ ٚاٌم١ّررررخ اٌغررررٛل١خ ِٚررررٓ ثرررر١ٓ رٍرررره اٌذساعرررربد دساعررررخ 

(Thomas&Szakal,2002 ) ٝرؾذ٠رررذ ِرررذٜ سفرررط٘رررذفذ اٌررر 

ٚرٛصررٍذ اٌذساعررخ اٌررٝ  اٚ لجٌٛررٗ ٌٍّخرربغش الائزّب١ٔررخ اٌّصررشف

ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ اٌّخربغش الائزّب١ٔرخ ٚثر١ٓ اٌم١ّرخ اٌغرٛل١خ 

( 2002اعرخ )الاغرشػ, , ٚرزٛافك ٘زٖ اٌذساعخ ِرغ دسٌٍّصبسف

ِٓ ؽ١ش إٌزبئظ أٞ ٌخصذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ثؼلالخ غشد٠خ, 

ٚرٌه ثخلاف ثؼط اٌذساعبد الاخشٜ اٌزٟ ٚعذد ػلالخ ػىغ١خ 

 Muhammadث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٚرٓ ثر١ٓ رٍره اٌذساعربد دساعرخ )

et al ,2017)  فمذ أوذد اٌذساعخ ػٍٝ أْ أخفبض ٔغرجخ ِخربغش

م١ّرخ اٌغرٛل١خ ٌٍّصربسف اٌزغبس٠رخ, ٚ٘رزا ٠رذي الائزّبْ ٠ض٠ذ ِرٓ اٌ

لذ رٛصً ئٌٝ ٚعٛد ػلالرخ عرٍج١خ ِرب ثر١ٓ ِخربغش  جؾشػٍٝ أْ اٌ

ٛافررك ٘ررزٖ اٌذساعررخ ِررغ زالائزّرربْ ٚاٌم١ّررخ اٌغررٛل١خ ٌٍّصرربسف. ٚر

( ٚاٌزٟ اٚظؾذ ثأْ اصد٠ربد Rumondor et al ,2015دساعخ )

 ِخبغش الائزّبْ ٠خفط اٌم١ّخ اٌغٛل١خ.
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ٓ رؾذ٠ذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٔظش٠بً, فجؼط ِّٚب عجك لا ٠ّى

اٌذساعبد اوذد اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عٍج١خ ٟٚ٘ اٌّؼزبد ػ١ٍٙب 

ٚاٌجؼط ٚعذ اٌؼلالخ ا٠غبث١خ, لذ رىْٛ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ 

ِشرجطخ ثغ١بعخ اٌّصشف ٚرٛلؼبد اٌّغزضّش٠ٓ ٚظشٚف 

اٌغٛق, ٟٚ٘ اٌزٟ رؼىظ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٠ٚجمٝ رؾذ٠ذ 

اٌٝ اٌشثػ الاؽصبئٟ فٟ اٌغبٔت اٌؼٍّٟ  اٌؾبٌٟجؾش ٌؼلالخ فٟ اٌا

 .ٍجؾشٌ

 

 بنقًُت انضىقُتبػلاقت يخبطر انًلاءة انًبنُت  .0

ٕ٘بٌه اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ سثطذ ث١ٓ ٔغجخ      

وفب٠خ ساط اٌّبي ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِٚٓ ث١ٓ رٍه اٌذساعبد دساعخ 

رأص١ش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ػٍٝ ( ٚاٌزٟ ٘ذفذ اٌٝ ل١بط 2015 )ٔغبح,

اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ ٚاٚظؾذ اٌذساعخ اٌٝ اْ 

( 2011اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١ش٠ٓ غشد٠خ, ٚوزٌه دساعخ )اٌذٍ٘ىٟ, 

اٌزٟ رٛصٍذ اٌٝ اْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٟ٘ ػلالخ ا٠غبث١خ 

( ٚاٌزٟ 2013 ,ٚرزٛافك ولا اٌذساعز١ٓ ِغ دساعخ )اٌؾغٕبٚٞ

ٌٝ ٚعٛد ػلالخ ٚص١مخ ث١ٓ ؽغُ ساط اٌّبي ٚاٌم١ّخ رٛصٍذ ا

 اٌغٛل١خ ٚثٙزا ٠زج١ٓ اْ اٌؼلالخ غشد٠خ.

٠ٚزعؼ ِّب عجك اْ اسرفبع ٔغجخ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌذٜ  

اٌّصبسف رض٠ذ ِٓ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ٚثبٌؼىظ, ؽ١ش رٕخفط 

اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ػٕذ أخفبض ٔغجخ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٠ٚفغش رٌه اٌٝ 

 ا٠غبث١خ.ٚعٛد ػلالخ 

 

 بنقًُت انضىقُت بػلاقت يخبطر خىدة انًىخىداث  .3

اْ رم١١ُ عٛدح اٌّٛعٛداد ٠زعّٓ رص١ٕف ػٛاًِ  

ِخبغش الاعزضّبس اٌزٟ لذ رٛاعٗ اٌّصبسف ٚل١بعٙب ثأسثبػ 

ً ٌىفبءح  اٌّصبسف, ار اْ عٛدح اٌّٛعٛداد رّضً أؼىبعب

اٌمشاساد الائزّب١ٔخ ٌٍّصبسف ِّٚبسعبد اٌمشٚض ٚاٌغٍف 

 ِٛعٛدادٚع١بعبد الاعزضّبس اٌزٟ رشىً عضءاً وج١شاً ِٓ 

٠ش١ش اٌٝ )اٌمشٚض ٚاٌغٍف( , اْ اصد٠بد ٘زٖ إٌغجخ اٌّصبسف

أخفبض عٛدح اٌّٛعٛداد ٚثبٌؼىظ, فبٔخفبظٙب ٠ذي ػٍٝ اْ 

عٛدح اٌّٛعٛداد ػب١ٌخ, ٕٚ٘بٌه اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ 

ٚظؾذ ػلالخ عٛدح اٌّٛعٛداد ثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ اٌّصبسف 

اٌٝ ( اٌزٟ ٘ذفذ 2018اٌزغبس٠خ, ار ث١ٕذ دساعخ )اٌذٍ٘ىٟ, 

( ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ CAMELSدساعخ اصش رص١ٕف )

ٌٍّصبسف اٌزغبس٠خ, اْ ص٠بدح اٌزص١ٕف ٠ض٠ذ ِٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

فٟ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ, اٞ اْ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ اٌزٟ رىْٛ 

ٔغجخ عٛدح ِٛعٛدارٙب ِٕخفعخ رىْٛ فٟ اٌزص١ٕف اٌّشرفغ ِٓ 

ىٓ اٌمٛي ؽ١ش عٛدح اٌّٛعٛداد ٚاٌؼىظ صؾ١ؼ, ِٚٓ ٕ٘ب ٠ّ

اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ عٛدح اٌّٛعٛداد  جؾشأٗ رٛصً اٌ

ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّصبسف اٌزغبس٠خ, ٚرزٛافك دساعخ اٌذٍ٘ىٟ ِغ 

( اٌزٟ أزٙذ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ٚص١مخ 2013دساعخ )اٌؾغٕبٚٞ, 

 ث١ٓ عٛدح اٌّٛعٛداد ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚاْ اٌؼلالخ ث١ّٕٙب عٍج١خ.

 اندبَب انؼًهٍ

 يتغُراث انبحث 

انًحىر الاول: انؼلاقت بٍُ يخبطر الائتًبٌ ويخبطر انًلاءة 

انًبنُت ويخبطر خىدة انًىخىداث وانًتغُر انتببغ انقًُت 

 ( y1و  x1,x2,x3انضىقُت) 

ع١زُ ٕ٘ب ثؾش ػلالبد الاسرجبغ ٚالاصش ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

 ٚوبلارٟ:  y1اٌضلاصخ ِغ اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ

ػلاقت الارتببط ويؼُىَته بٍُ  يخبطر الائتًبٌ  .0

ويخبطر انًلاءة انًبنُت ويخبطر خىدة انًىخىداث 

 (  y1و  x1,x2,x3وانًتغُر انتببغ انقًُت انضىقُت)

اٌفشظ١بد اٌصفش٠خ ٚاٌجذ٠ٍخ ٌغشض اخزجبس  بٌْمذ ٚظغ اٌجبؽض

 ِؼ٠ٕٛخ الاسرجبغ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚوبلارٟ:

 انفرضُت انصفرَت الأونً:

H0 لا رٛعذ ػلالخ اسرجبغ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِخبغش الائزّبْ ٚاٌم١ّخ :

 . x1  ٚy1اٌغٛل١خ

 يقببم انفرضُت انبذَهت

H1 رٛعذ ػلالخ اسرجبغ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ  ِخبغش الائزّبْ ٚاٌم١ّخ :

 .x1  ٚy1اٌغٛل١خ

 انفرضُت انصفرَت انثبَُت:

H0 لا رٛعذ ػلالخ اسرجبغ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ :

 . x2  ٚy1ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 يقببم انفرضُت انبذَهت

H1 رٛعذ ػلالخ اسرجبغ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ  ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ :

 .x2  ٚy1ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ

 انفرضُت انصفرَت انثبنثت:

H0 لا رٛعذ ػلالخ اسرجبغ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِخبغش عٛدح :

 . x3  ٚy1اٌّٛعٛداد ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

  يقببم انفرضُت انبذَهت

H1رٛعذ ػلالخ اسرجبغ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ  ِخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ :x3  ٚy1. 

( ٌٍؾصٛي ػٍٝ ل١ُ الاسرجبغبد SPSS vr.24اٌجشٔبِظ الاؽصبئٟ )بْ ٌٚغشض اٌزؾمك ٚاخزجبس اٌفشظ١بد أػلاٖ اعزخذَ اٌجبؽض

 ِٚؼ٠ٕٛزٙب الاؽصبئ١خ ٚوّب فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 (2عذٚي )

 y1الارتببطبث بٍُ انًتغُراث انًضتقهت انثلاثت وانًتغُر 
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اٌغذٚي أػلاٖ ٠ج١ٓ اْ الاسرجبغبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌضلاصخ 

ٟ٘ اسرجبغبد ِؼ٠ٕٛخ رؾذ  y1ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

%. ار ٔلاؽع اْ 5الً ِٓ .sig% ثغجت اْ ل١ّخ 5ِغزٜٛ دلاٌخ 

ٚاٌّزغ١ش   x1الاسرجبغ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ِخبغش الائزّبْ 

٠ٚش١ش اٌٝ اْ اٌؼلالخ ث١ٓ  y1 -0.796اٌزبثغ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ

اٌّزغ١ش٠ٓ ٟ٘ ػلالخ ػىغ١خ. ٚاْ الاسرجبغ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً 

 y1 -0.710ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  x2اٌّلاءح اٌّب١ٌخ 

اْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٟ٘ ػلالخ ػىغ١خ. ٚثٍغ  ٠ٚش١ش اٌٝ

ٚاٌّزغ١ش  x3الاسرجبغ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً عٛدح اٌّٛعٛداد 

ِّب ٠ؼٕٟ اْ اٌؼلالخ ث١ٓ  y1 -0.805اٌزبثغ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 اٌّزغ١ش٠ٓ ٟ٘ ػلالخ ػىغ١خ.

ِّب رمذَ ٠زج١ٓ اْ اػٍٝ اسرجبغ ِغ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

y1  وبْ ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً ِخبغش عٛدح اٌّٛعٛدادx3   ٟصُ ٠أر

 ً ً  x1اٌّزغ١ش اٌّغزمً ِخبغش الائزّبْ  صب١ٔب اٌّزغ١ش اٌّغزمً  ٚصبٌضب

 . x2ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ 

بحث ػلاقت الاثر ويؼُىَته بٍُ يخبطر الائتًبٌ ويخبطر  -0

انًلاءة انًبنُت ويخبطر خىدة انًىخىداث وانًتغُر انتببغ 

 ( y1و  x1,x2,x3ت انضىقُت) انقًُ

ثجؾش اصش اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌضلاصخ فٟ اٌّزغ١ش  بْلبَ اٌجبؽض

ٚلذ ٚظغ ٌٙزا اٌغشض اٌفشظ١بد  y1اٌّؼزّذ  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ

 اٌصفش٠خ اٌزب١ٌخ:

 انفرضُت انصفرَت الأونً: 

H0ْلا ٠ٛعذ اصش ِؼٕٛٞ اؽصبئ١ب ٌٍّزغ١ش  ِخبغش الائزّب :x1 

 .  y1ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 يقببم انفرضُت انبذَهت

H1 ْ٠ٛعذ اصش ِؼٕٛٞ اؽصبئ١ب ٌٍّزغ١ش ِخبغش الائزّب :x1 

 .y1ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 انفرضُت انصفرَت انثبَُت: 

H0 لا ٠ٛعذ اصش ِؼٕٛٞ اؽصبئ١ب ٌٍّزغ١ش ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ :

x2  ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خy1 . 

 يقببم انفرضُت انبذَهت

H1 ٠ٛعذ اصش ِؼٕٛٞ اؽصبئ١ب ٌٍّزغ١ش ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ :

x2  ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خy1. 

 انفرضُت انصفرَت انثبنثت: 

H0 لا ٠ٛعذ اصش ِؼٕٛٞ اؽصبئ١ب ٌٍّزغ١ش ِخبغش عٛدح :

 . y1ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  x3اٌّٛعٛداد 

: ٠ٛعذ اصش ِؼٕٛٞ اؽصبئ١ب ٌٍّزغ١ش ِخبغش عٛدح H1 يقببم انفرضُت انبذَهت

 .y1ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  x3اٌّٛعٛداد 

 اٌزٞ ٌخصذ ٔزبئغٗ ثبٌزبٌٟ: SPSSاْ اخزجبس اٌفشظ١بد أػلاٖ ٚاٌؾىُ ثمجٌٛٙب اٚ سفعٙب ٠زطٍت اعزخذاَ اٌجشٔبِظ 

 (3عذٚي سلُ )

y1اصش اٌّزغ١شاد اٌضلاصخ فٟ اٌّزغ١ش 

 

انًتغُر 

 انًؼتًذ

انًتغُر 

 انًضتقم

يؼبيم 

 انتحذَذ

يؼبيم 

انتحذَذ 

 انًصحح

قًُت اختببر 

F 

يؼُىَت 

 Fاختببر 

قًُت 

يؼهًت 

 الاثر

قًُت اختببر 

t 

يؼُىَت 

sig. 

 tاختببر 

 يؼُىَت انًتغُر

Y1 

X1 
انًتغُر يؼُىٌ  0 006. 3.708- 0.795- 0  006. 13.752 0  586. 0  632.

 ػكضٍ

X2 
انًتغُر يؼُىٌ  0  022. 2.848- 0.710- 0  022. 8.114 0  441. 0  504.

 ػكضٍ 

X3 
انًتغُر يؼُىٌ  0  005. 3.842- 0.805- 0  005. 14.759 0  605. 0  648.

 ػكضٍ

 

٠زعؼ ِٓ إٌزبئظ اْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌٍّزغ١ش ِخبغش الائزّبْ 

x1  ٚرش١ش ٘زٖ  0.59ٚل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّصؾؼ  0.63وبٔذ

لذ فغش  بْاٌم١ّخ اٌٝ اْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّغزخذَ ِٓ لجً اٌجبؽض

 F% ِٓ الاخزلافبد اٌى١ٍخ, ث١ّٕب ثٍغذ ل١ّخ اخزجبس 63ِب ٔغجزٗ 

ٟٚ٘ الً ِٓ  0.006ِغب٠ٚخ اٌٝ  .sigثم١ّخ ِؼ٠ٕٛخ  13.752

% ِّب ٠ذي ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط لأصش اٌّزغ١ش 5ِغزٜٛ اٌذلاٌخ 

Correlations 

 X1 X2 X3 

y1 Pearson 

Correlation 

-0.795
**

 -0.710
*

 -0.805
**

 

Sig. (2-tailed) .006 0 .022 0 .005 0 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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, وزٌه y1ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  x1 ِخبغش الائزّبْ

-ِغب٠ٚخ اٌٝ  tثم١ّخ اخزجبس  0.80-٠زعؼ اْ ل١ّخ ِؼٍّخ الاصش 

ٟٚ٘ ل١ّخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ػىغ١خ وْٛ ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ  3.708

sig.  ٚٔغزٕزظ ِٓ رٌه اْ اسرفبع 5الً ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ %

٠إدٞ اٌٝ  ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح x1ل١ّخ اٌّزغ١ش ِخبغش الائزّبْ 

 . 0.80ثّمذاس  y1أخفبض ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

وبٔذ  x2اْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌٍّزغ١ش ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ 

ٚرش١ش ٘زٖ اٌم١ّخ اٌٝ  0.44ٚل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّصؾؼ  0.50

لذ فغش ِب ٔغجزٗ  بْاْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّغزخذَ ِٓ لجً اٌجبؽض

 F 8.114% ِٓ الاخزلافبد اٌى١ٍخ, ث١ّٕب ثٍغذ ل١ّخ اخزجبس 50

ٟٚ٘ الً ِٓ ِغزٜٛ  0.022ِغب٠ٚخ اٌٝ  .sigثم١ّخ ِؼ٠ٕٛخ 

% ِّب ٠ذي ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط لأصش اٌّزغ١ش ِخبغش 5اٌذلاٌخ 

, وزٌه ٠زعؼ y1ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  x2اٌّلاءح اٌّب١ٌخ 

 2.848-ِغب٠ٚخ اٌٝ  tاخزجبس ثم١ّخ  0.71-اْ ل١ّخ ِؼٍّخ الاصش 

الً  .sigٟٚ٘ ل١ّخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ػىغ١خ وْٛ ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ 

% ٚٔغزٕزظ ِٓ رٌه اْ اسرفبع ل١ّخ اٌّزغ١ش 5ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ 

ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠إدٞ اٌٝ  x2ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ 

 .0.71ثّمذاس  y1أخفبض ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

ِخبغش  ؼ ِٓ إٌزبئظ اْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌٍّزغ١شث١ّٕب ٠زع

ٚل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّصؾؼ  0.65وبٔذ  x3 عٛدح اٌّٛعٛداد

ٚرش١ش ٘زٖ اٌم١ّخ اٌٝ اْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّغزخذَ ِٓ لجً  0.61

% ِٓ الاخزلافبد اٌى١ٍخ, ث١ّٕب ثٍغذ 65اٌجبؽش لذ فغش ِب ٔغجزٗ 

 0.005ِغب٠ٚخ اٌٝ  .sigثم١ّخ ِؼ٠ٕٛخ  F 14.759ل١ّخ اخزجبس 

% ِّب ٠ذي ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط 5ٟٚ٘ الً ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ 

ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌم١ّخ  x3لأصش اٌّزغ١ش ِخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد 

ثم١ّخ  0.81-, وزٌه ٠زعؼ اْ ل١ّخ ِؼٍّخ الاصش y1اٌغٛل١خ  

ٟٚ٘ ل١ّخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  3.842-ِغب٠ٚخ اٌٝ  tاخزجبس 

% 5الً ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ  .sigىغ١خ وْٛ ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ ػ

ٚٔغزٕزظ ِٓ رٌه اْ اسرفبع ل١ّخ اٌّزغ١ش ِخبغش عٛدح 

ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠إدٞ اٌٝ أخفبض ل١ّخ  x3اٌّٛعٛداد 

 . 0.81ثّمذاس  y1اٌّزغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 الاصتُتبخبث وانتىصُبث

 الاصتُتبخبث

 أولاً: الاصتُتبخبث

ظٙررشد الاسرجبغرربد ثرر١ٓ اٌّزغ١ررشاد ِخرربغش الائزّرربْ ,ِخرربغش   .1

اٌّلاءح اٌّب١ٌخ, ِخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ػىغر١خ 

ٚرٌررره فرررٟ ِصرررشف ثغرررذاد  %5ِؼ٠ٕٛرررخ رؾرررذ ِغرررزٜٛ اٌذلاٌرررخ 

 اٌزغبسٞ.

أْ اػٍررٝ اسرجرربغ ٌٍّزغ١ررشاد اٌّغررزمٍخ ِخرربغش الائزّرربْ ,ِخرربغش  .0

ٛعرررٛداد ِرررغ ِزغ١رررش اٌم١ّرررخ اٌّرررلاءح اٌّب١ٌرررخ ,ِخررربغش عرررٛدح اٌّ

وبْ أػٍٝ اسرجبغ ِغ ِزغ١ش اٌم١ّرخ  ,فمذاٌغٛل١خ فٟ ِصشف ثغذاد 

اٌغررٛل١خ ورربْ ٌٍّزغ١ررش  اٌّغررزمً ِخرربغش عررٛدح اٌّٛعررٛداد أٚلاً, 

ِٗ صب١ٔربً اٌّزغ١رش اٌّغرزمً ِخرربغش الائزّربْ, ِٚرٓ صرُ ٠رأرٟ صبٌضرربً  ١ٍ٠ٚر

 . اٌّزغ١ش اٌّغزمً ِخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ

١ف ِخررررربغش الائزّرررربْ ٠زعرررررؼ اْ ثؼرررررط ؽغررررت دسعرررررخ رصررررٕ .3

اٌّصررربسف اٌزغبس٠رررخ رؾمرررك ٔغرررجخ ِخررربغش ائزّررربْ ػب١ٌرررخ ِٕٚٙرررب 

 ِصشف ثغذاد اٌزغبسٞ.

رزثزة اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثّخبغش الائزّبْ داخً  .4

ا١ٌّضا١ٔخ ٚخبسعٙب ٌٍّصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٠ٚؼٛد رٌه اٌٝ 

اٌض٠بدح فٟ رجب٠ٓ الاعزضّبساد ٚثؼط اٌّخبغش الاخشٜ 

-%50ضا١ٔخ ٚاٌزٟ رىْٛ دسعخ ِخبغش٘ب ِٓ داخً ا١ٌّ

,فعلاً ػٓ اٌزجب٠ٓ اٌٛاظؼ فٟ ِخبغش اٌزشغ١ً   100%

ٔز١غخ أخفبض اٌذخً الاعّبٌٟ ٌٍغٕٛاد الاخ١شح ٚوً رٌه 

 ٠إدٞ اٌٝ رزثزة فٟ ِخبغش اٌغٛق.

( 1ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ٔغت اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٠زعؼ أٙب ٌُ رصً اٌرٝ ) .5

ف ٚاْ ِٛعرٛداد اٌّصربسف ٚرٌه دلاٌخ ػٍٝ ررذٟٔ ل١ّرخ اٌّصرش

اٌزغبس٠ررخ ػ١ٕررخ اٌجؾررش ِغررؼشح ثررأػٍٝ ِررٓ ل١ّزٙررب اٌؾم١م١ررخ ٚرٌرره 

 ٌٍفٛاسق ث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ.

ٚعرررٛد ػلالررررخ اسرجرررربغ ؽغررررت ِؼبِررررً الاسرجرررربغ ث١شعررررْٛ ثرررر١ٓ  .6

اٌّزغ١ررشاد اٌّغررزمٍخ )ِخرربغش الائزّرربْ ,ِخرربغش اٌّررلاءح اٌّب١ٌررخ, 

 ِخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد(ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ )اٌم١ّخ اٌغٛل١خ(. 

 

 انتىصُبث

. ٠زؼ١ٓ ػٍٝ اٌّصبسف اٌزغبس٠رخ أْ رؼّرً ػٍرٝ ص٠ربدح 1

١رررررً ِرررررٓ ِخررررربغش سأط ِبٌٙرررررب ,ثبلإظررررربفخ اٌرررررٝ ظرررررشٚسح اٌزمٍ

ثبٌّخرربغش, ٚوررزٌه رٛظ١ررف اٌض٠رربدح فررٟ   خاٌّٛعررٛداد اٌّشعؾرر

اعرزضّبساد ل١ٍٍرخ اٚ خب١ٌرخ اٌّخربغش ورٟ ررزّىٓ ِرٓ رؼض٠رض اٌم١ّرخ 

 اٌغٛل١خ ٌٙب.

. ٠زؼ١ٓ ػٍٝ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ أْ رؼًّ ػٍٝ اٌزخٍص اٚ 2

اٌزم١ًٍ ِٓ اٌمشٚض اٌّزؼضشح ٚص٠بدح اٌمشٚض الأوضش ظّبٔبً, أٞ 

اٌمشٚض ِمبثً ظّبٔبد رعّٓ ٌٙب اٌؾصٛي ػ١ٍٙب ِغ أٔٙب رّٕؼ 

فٛائذ٘ب فٟ ِٛاػ١ذ اعزؾمبلٙب, الأِش اٌزٞ ٠شفغ دسعخ رص١ٕفٙب, 

اظبفخ اٌٝ أْ ٘زٖ اٌمشٚض ِٓ اٌّإوذ أْ رعّٓ ٌٍّصبسف 

اٌزغبس٠خ اٌؾصٛي ػٍٝ اٌؼٛائذ أٚ اٌفٛائذ اٌّزٛلؼخ ِٕٙب ثبعزّشاس 

 ئٌٝ رؾغ١ٓ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ. ٌزبٌٟ رإدٞثب

. ٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ اْ رّزٍه  ِٛعٛداد راد 3

عٛدح ػب١ٌخ ثؾ١ش رزّزغ ٘زٖ اٌّٛعٛداد ثبٌزص١ٕف اٌؼبٌٟ اٌزٞ 

 رُ رؾذ٠ذٖ فٟ عذٚي ِؼب١٠ش رص١ٕف اٌّٛعٛداد.

. ٠زؼ١ٓ ػٍٝ اٌّصبسف دساعخ اٌظشٚف اٌؼبِخ ٚالالزصبد٠خ 4

٠ّىٓ اْ  ٚوبفخ اٌّخبغش اٌزٟ ٠ّش ثٙب اٌجٍذ ِٚشالجخ الاؽذاس اٌزٟ

رؾصً ِٓ ؽ١ش الاعؼبس اٌؼبِخ ,ٚعؼش اٌفبئذح ,ٚالاعزفبدح ِٓ 

وفبءح اصؾبة اٌخجشح اٌخبصخ ثاداسح اٌّصبسف ٚاخز اٌؾ١طخ 

 اٌؾزس.

.ر٠ٕٛغ ِصبدس اٌز٠ًّٛ ٠ؼذ ِٓ اٌعشٚساد اٌزٟ لا ٠ّىٓ 5

اٌّزغبسػخ فٟ ؽشوخ اٌغٛقالاعزغٕبء ػٕٙب فٟ ظً اٌزطٛساد 
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عٛاء ِٓ ؽ١ش اٌجٛسصبد اٌؼب١ٌّخ اٚ الاؽذاس الالزصبد٠خ  

اٌّزمٍجخ  ٚأؼىبعبرٙب ػٍٝ اٌّخبغش اٌزٟ رزؼشض ٌٙب اٌّصبسف 

اٌزغبس٠خ ٚثبلأخص ِخبغش الائزّبْ ِٚخبغش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ 

 ِٚخبغش عٛدح اٌّٛعٛداد.

 انًصبدر

 انًصبدر انؼربُت اولاً:

, 2011(, 56رٕف١ز اٌّصبسف سلُ )اٌجٕه اٌّشوضٞ لبْٔٛ  -1

 (َ3/4). 

(.  ّٔٛرط 2001اثٛ خضأخ, ا٠ٙبة محمد اؽّذ اثٛ خضأخ. ) -2

ِمزشػ ٌم١بط ِخبغش الائزّبْ اٌّصشفٟ ثٙذف رط٠ٛش 

الافصبػ اٌّؾبعجٟ ٚرى٠ٛٓ ِخصص الائزّبْ ثبٌجٕٛن 

 ثٕه الاعىٕذس٠خ.ثؾش -اٌزغبس٠خ  . اداسح الائزّبْ 

(.  اداسح اٌّخرربغش 2012ثىررش خٛاٌررذ ,اِرربي ػ١رربسٞ. )اثررٛ  -3

الائزّب١ٔررخ ثررر١ٓ اٌّفرررب١ُ٘ ٚاٌزغغرر١ذ . دساعرررخ ؽبٌرررخ اٌغضائرررش 

,اٌٍّزمٝ اٌٛغٕٟ ؽٛي اٌّخبغشح فرٟ اٌّإعغربد الالزصربد٠خ 

. سعرربٌخ ِبعغررز١ش. و١ٍررخ اٌؼٍررَٛ الالزصرربد٠خ ٚػٍررَٛ اٌزغرر١١ش 

 ,عبِؼخ فٍغط١ٕ١خ . اٌغضائش.

 

(.  اصش اٌّخبغش 2005شػ. )الاغشػ,ثبعُ ِؾّٛد الاغ -4

اٌّصشف١خ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لاعُٙ اٌجٕٛن 

اٌزغبس٠خالاسد١ٔخ .)دساعخ رطج١م١خ(.اغشٚؽخ عبِؼ١خ .و١ٍخ 

اداسح  اٌّبي ٚالاػّبي .لغُ اٌز٠ًّٛ ٚاٌّصبسف.عبِؼخ اي 

 اٌج١ذ .الاسدْ.

(.  الاخطبس اٌّب١ٌخ فٟ 2009ثٍؼضٚص,ثٓ ػٍٟ ثٍؼضٚص. ) -5

ثؾش ِمذَ اٌٝ اٌٍّزمٝ   .اٌجٕٛن الاعلا١ِخاٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٚ

اٌذٌٟٚ اٌضبٟٔ ؽٛي الاصِخ اٌّب١ٌخ اٌشإ٘خ ٚاٌجذائً اٌّب١ٌخ 

 ٚاٌّصشف١خ .اٌغضائش .

ثٍٛغبس,ِٙذٞ ثٍٛغبس ٚششاثٟ ,ػجذ اٌؼض٠ض ششاثٟ.  -6

(.  ِؾبٌٚخ رٛلغ خطش اٌمشض ثطش٠مخ عىٛس٠ٕغ 2004)

ثمغٕط١ٕ١خ .ِغٍخ  .ؽبٌخ فشع ثٕه اٌفلاؽخ ٚاٌز١ّٕخ اٌش٠ف١خ 

الالزصبد ٚاٌّغزّغ . ِخزجش اٌّغشة اٌؼشثٟ اٌىج١ش ,و١ٍخ 

اٌؼٍَٛ الالزصبد٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش .عبِؼخ ِٕزٛسٞ . 

 (.2لغٕط١ٕ١خ .اٌغضائش .اٌؼذد)

اٌؾش٠ش,محمد ػٍٟ ػجٛد ِغ١ذ اٌؾش٠ش ٚؽضٚسٞ,ؽغٓ اؽّذ  -1

(. ِخبغش الائزّبْ ٚاصش٘ب فٟ  2011اعّبػ١ً ؽضٚسٞ.)

بي اٌّصشفٟ  .  دساعخ رطج١م١خ . ِغٍخ وفب٠خ ساط اٌّ

( 43عبِؼخ اٌمذط اٌّفزٛؽخ ٌلاثؾبس ٚاٌذساعبد .اٌؼذد )

 . 2011(. شجبغ 2.اٌّغٍذ )

(.  اٌّؾذداد 2015اٌؾغٕبٚٞ, عبٌُ صلاي ساٟ٘. ) -1

اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ فٟ عٛق اٌؼشاق 

الاداسح  ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ . ِغٍخ دٚس٠خ ٔصف ع٠ٕٛخ . و١ٍخ

 (.14( اٌؼذد)4ٚالالزصبد .عبِؼخ اٌجصشح. اٌّغٍذ)

داٚد, صبِش لبعُ داٚد ٚوش٠ُ ,ش١ّبء ِٙذٞ وش٠ُ.  -9

(.  ل١بط ِخبغش الائزّبْ اٌّصشفٟ ٚدٚس٘ب فٟ 2016)

رؾم١ك الافصبػ اٌّؾبعجٟ ثبٌّصبسف اٌؼشال١خ )اغبس 

ِمزشػ ( . ػذد خبا ثبٌّإرّش اٌطلاثٟ الاٚي اٌذساعبد 

دساعبد ِب١ٌخ ِٚؾبعج١خ .اٌّؼٙذ اٌؼبٌٟ اٌؼ١ٍب.ِغٍخ 

 .ٌٍذساعبد اٌّؾبعج١خ ٚاٌّب١ٌخ 

(.  ربص١ش رص١ٕف 2011اؽّذ عٛاد اٌذٍ٘ىٟ. ) ,اٌذٍ٘ىٟ -10

CAMELS  ٍٟفٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ اٌؼبدٞ ثؾش رؾ١ٍ

 Al Kut Journal of فٟ ػ١ٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌؼشال١خ.

Economics Administrative Sciences / ISSN: 

1999-558x / Issue: 30. 

(.  اٌمٛاػذ اٌفم١ٙخ 2006اٌضؽ١ٍٟ ,محمد ِصطفٝ اٌضؽ١ٍٟ. ) -11

ٚرطج١مبرٙب فٟ اٌّزا٘ت الاسثؼخ  . داس اٌفىش .دِشك 

 .اٌطجؼخ الاٌٚٝ .

(.  دٚس ادٚاد اٌزؾ١ًٍ 2006شب١٘ٓ,ػٍٟ ػجذالله شب١٘ٓ. ) -12

اٌّبٌٟ فٟ رشش١ذ اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ ٚرشى١ً ِؾفظخ الائزّبْ 

ٕٛن  .دساعخ ١ِذا١ٔخ ػٍٝ ثٕٛن فٍغط١ٓ .سعبٌخ فٟ اٌج

ِبعغز١ش  .لغُ اٌّؾبعجخ. و١ٍخ اٌزغبسح .اٌغبِؼخ الاعلا١ِخ  

 .غضح .فٍغط١ٓ.

(.  رؾ١ًٍ اٌؼلالخ 2011شششبة, ؽ١ذس محمد شششبة. ) -13

ث١ٓ الافصبػ الاخز١بسٞ ٚعٛدح الاسثبػ اٌّؾبعج١خ 

ٚأصش٘ب فٟ اٌم١ّخ اٌششوخ  )ثؾش رطج١مٟ فٟ ػ١ٕخ ِٓ 

ٌّصبسف اٌخبصخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق ا

اٌّب١ٌخ(. سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌّؾبعجخ. و١ٍخ الإداسح 

 ٚالالزصبد . عبِؼخ اٌىٛفخ.اٌؼشاق.

(.  2011ػجذ اٌشظب ,ِصطفٝ علاَ ػجذ اٌشظب. ) -14

 اٌّخبغش الائزّب١ٔخ ٚاصش٘ب ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ اٌّصشف١خ .

دساعخ رطج١م١خ ث١ٓ ِصشفٟ اٌٛغٕٟ الاعلاِٟ 

سعبٌخ ِبعغز١ش. عبِؼخ اٌفشاد  ٚاٌزغبسح اٌؼشالٟ.

 الاٚعػ اٌزم١ٕخ .اٌّؼٙذ اٌزمٕٟ .اٌّغ١ت.اٌؼشاق.

(.  ِؾذداد وفب٠خ 2012ػج١ذاد,عبِش ػج١ذاد. ) -15

ساط اٌّبي فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ الاسد١ٔخ  .عبِؼخ اٌجٍمبء 

 اٌزطج١م١خ . الاسدْ

(.  أصش 2015اٌؼٛداد,أٔظ اثشا١ُ٘ عبٌُ اٌؼٛداد. ) -16

الأفصبػ ػٓ اٌّغإ١ٌٚخ الأعزّبػ١خ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 Q)ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ الأسد١ٔخ ٚفمبً ٌّٕٛرط 
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11- Tobin's) دساعخ ئخزجبس٠خ ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ 

ِبعغز١ش فٟ  . سعبٌخ 2014-2009الاسد١ٔخ 

اٌّؾبعجخ . و١ٍـخ الأػّبي . عبِؼخ اٌششق الاٚعػ. 

 الاسدْ.

(. اداسح اٌجٕٛن, اٌذاس 2005محمد عؼ١ذ عٍطبْ. ) -11

 اٌغبِؼ١خ ,الاعىٕذس٠خ. 

ِشىٛس, عؼٛد چب٠ذ, ٚصبدق, ص٘ٛس ػجذ اٌغبٌُ.  -19

(.  اٌؼلالخ ث١ٓ ع١بعخ اٌززٛص٠غ الأسثبػ ٚاٌم١ّخ 2019)

ؽغُ اٌزذاٚي  دساعخ فٟ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ ٚأصشّ٘ب ػٍٝ 

ػ١ٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌّغغٍخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق 

 اٌّب١ٌخ. ِغٍخ اٌذٔب١ٔش. ِغٍذ اٌخبِظ ػشش.

ِصطفٝ, شىش ِؾّٛد, ٚئعّبػ١ً, ٌجٕٝ ١ٌش.  -20

(.  أ١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فٟ رؾذ٠ذ 2011)

أؼىبعبد اٌزغ١ش فٟ ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

خ رطج١م١خ فٟ ػ١ٕخ ِٓ اٌششوبد ٌٍششوخ  )دساع

اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق لأٚساق اٌّب١ٌخ(. عبِؼخ 

و١ٍخ الإداسح ٚالالزصبد .ِغٍخ رىش٠ذ ٌٍؼٍَٛ  -رىش٠ذ 

 .1( ط 44( .اٌؼذد )4الإداس٠خ ٚالالزصبد٠خ .اٌّغٍذ)

(.  ربص١ش اٌّلاءح اٌّب١ٌخ 2011ٔغبح, ثٍؾغ١ٕٟ ٔغبح. )  -00

دساعخ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌجٕٛن ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌغُٙ اٌجٕه ,

-2005اٌّذسعخ فٟ ثٛسصخ لطش خلاي اٌفزشح 

  .عبِؼخ لبصذٞ .ِشثبػ .ٚسلٍخ .اٌغضائش .2015
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