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  الملخص

ًَزهك انجُك انًشكضٌ انؼشاقٍ الاززُبؽُبد الاخُجُخ انُبخًخ ػٍ ششاء انذولاس يٍ وصاسح       

انًبنُخ ورضوَذهب ثبنذَُبس انؼشاقٍ لإَفبقه ػهً ثُىد انًىاصَخ انؼبيخ، ار اٌ يؼظى واسداد وصاسح 

غ انذولاس انً انًبنُخ هٍ ثبنؼًهخ الاخُجُخ ويؼظى َفقبرهب ثبنذَُبس انؼشاقٍ، فزقىو وصاسح انًبنُخ ثُ

انجُك انًشكضٌ، انزٌ َزىنً اػبدح ثُؼه انً انقطبع انخبص نهسظىل ػهً انذَُبس، ار َغطٍ انقطبع 

انخبص اسزُشاداره ثبنذولاس انًشزشي، فؼلاً ػٍ رغطُخ انطهجبد الاخشي، فؼُذيب َكىٌ انطهت 

نؼًهخ الاخُجُخ، ػهً انذولاس اقم يًب َسظم ػهُه انجُك انًشكضٌ َزهت انفبئغ انً اززُبؽٍ ا

َسزخذو اززُبؽٍ انؼًهخ الاخُجُخ  الاخُجٍ انًزبذوػُذيب َكىٌ انطهت ػهً انذولاس اكجش يٍ انًىسد 

رجؼبً نزهك الانُخ نهسفبظ ػهً سؼش انظشف انًسهٍ،  زشاخغالاززُبؽٍ وَ ضدادنزغطُخ انؼدض، نزنك َ

هت وثزبنٍ اسرفبع اسؼبس فبٌ أٌ رقهُض ثبنًجُؼبد انذولاسَخ رزسغ انفدىح ثٍُ انؼشع وانط

انظشف واسؼبس الاسزُشاداد، فبنجُك انًشكضٌ لا َسزطُغ انزأثُش فٍ انطهت ػهً انؼًهخ الاخُجُخ 

ولا َسزطُغ انزسكى ثسدى انؼًهخ الاخُجُخ انقبديخ انُه، كىٌ ػًهُخ ثُغ انؼًهخ الاخُجُخ رسكًهب دوسح 

الاززُبؽُبد الاخُجُخ رشرفغ ورُخفغ  انًىاسد انًبنُخ وػىايم انؼشع وانطهت وثزبنٍ فبٌ زدى

 خبسج سُطشح انجُك انًشكضٌ.

 

The Erosion of Foreign Reserves among the Motives of the Sale Window, 

the Coverage of Import Requirements, and the Decline in the Financial 

Resources Cycle in Iraq for the period (2014-2018) 

 

Abstract 

 

The Central Bank of Iraq has foreign reserves resulting from buying the dollar from the Ministry of 

Finance and providing it with Iraqi dinars for spending on the general budget items. Most of the imports 

of the Ministry of Finance are in foreign currency (dollars) and most of its expenditures are in Iraqi 

dinars. The central bank is reselling it to the private sector to obtain the dinar, as the private sector 

covers its imports in the dollar purchased, as well as other requests. When the demand for the dollar is 

lower than the central bank, the surplus goes to the foreign currency reserves. While if  the demand for 

the dollar is greater than the dollar supplier uses the foreign currency reserve to cover the deficit, so the 

reserve rises and decreases depending on that mechanism to maintain the local exchange rate, any 

reduction in dollar sales widens the gap between supply and demand and consequently the rise in import 

prices. The Central Bank cannot influence the demand for foreign currency and cannot control the size 

of foreign currency coming to it. The sale of foreign currency is governed by the cycle of financial 

resources and supply the demand factors. Thus, the volume of foreign reserves rises and decreases to 

factors outside the control of the Bank Central 
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 المقذمت

لجيشار العخاقي بكيسة غيخ حكيكية اسعخ الرخف يتستع       
 الاجشبية،مخفؾعة بزخ مميارات الجولارات في مداد العسمة 

مؽ احتياطي الشقج  لكثيخمؽ خلاليا البشػ السخكدي ا استشدف
الأجشبي، وحقق خدارة مباشخة في تسؾيل السؾازنة العامة لمجولة 

شار تقجر بسميارات الجولارات، كسا ان الفخق بيؽ سعخ الرخف لمجي
يؾفخ حساية صافية لمسشتج  ،العائؼ وسعخ الرخف الخسسي الحالي

كل الجيؾد الحسائية التي قج تؾفخىا  والتي تفذلالأجشبي السدتؾرد 
الخجؾلة، الامخ الحي جعل القظاع الإنتاجي  الجسخكيةفات يالتعخ 

العخاقي متؾقف والقظاع التجاري مددىخ مسا عدز مؽ ريعية 
 الاختلالات الييكمية فيو. العخاقي وعسق الاقتراد

  الذراساث المنهجيت 

 بحثمشكلت ال

لجى  ةيختبط سعخ الرخف الجيشار العخاقي بالاحتياطيات الجولاري
البشػ السخكدي والسختبط اساساً بإيخادات الحكؾمة العخاقية مؽ 
صادرات الشفط الخام، والتي تكؾن دالة متقمبة تبعاً لمرجمات 
الخارجية والجاخمية، مسا تشعكذ عمى حجؼ الاحتياطيات 

 الاجشبية.

 بحثأهذاف ال

ان سعخ صخف الجيشار العخاقي، السجعؾم بسداد العسمة، ىؾ سعخ 
مبى احتياجات السخحمة الدابقة يبو حاليا، رغؼ انو سعخ مغالى 

بذكل كفؾء، لكؽ وبدبب الغخوف الحالية الستسثمة بانخفاض 
والزغط  اسعار الشفط وتدايج عجد السؾازنة الى مدتؾيات خظيخة،

بتغيخ بعض يسكؽ البجء  السدتسخ عمى الاحتياطيات الاجشبية،
 لاجشبية وعجم استشدافيا.الاستخاتيجيات لمحفاظ عمى الاحتياطيات ا

 لبحثأهميت ا

 تكسؽ اىسية البحث في التعخف عمى نافحة بيع العسمة الاجشبية
ودورىا في تحقيق الاستقخار في اسعار الرخف، ومعخفة الاليات 

 .التي تعسل بيا، وتأثيخىا عمى الاحتياطيات الاجشبية
 فزوض البحث

تذيخ فخضية البحث أن ىشاك علاقة بيؽ نافحة بيع العسمة  
الاجشبية، وتخاجع حجؼ الاحتياطيات الجولارية لجى البشػ 
السخكدي، والتي تحسمت اعباء الدياسة التجارية واستيخاد القظاع 
الخاص، وابتعادىا عؽ الجور الحي انذئت مؽ اجمو، مسا ادى 

 مختمفة.الى تذغي الاحتياطيات الاجشبية بجوافع 

-4102: تسثل الجراسة واقع السجة )الحدود السكانية والزمانية
 .( في العخاق وما رافقيا مؽ تغيخات اقترادية وسياسية4102

 الاطار النظزي

 أولًا: مفههم سعر الررف واشكاله
مؽ  يسكؽ تحجيج مفيؾم سعخ الرخف بانو عسمية تبادل عجد

وحجات العسمة السحمية بؾحجات مؽ العسمة الأجشبية في سؾق 
 تجاول العسلات ، اما اشكال أسعار الرخف فيي:

  سعخ الرخف الاسسي: ىؾ سعخ عسمة محمية بؾحجات مؽ العسمة
الأجشبية، والحي لا يأخح بالاعتبار قؾتيا الذخائية مؽ سمع 
وخجمات ما بيؽ البمجان، وىحا الدعخ يتغيخ بذكل يؾمي انخفاضاً 

 وارتفاعاً بالعمسة السحمية 
  سعخ الرخف السؾازي: ىؾ الدعخ الحي يقجر تبعاً لقؾى الدؾق

يؾمي والحي يقع بيؽ سعخ الرخف التؾازني وسعخ الرخف بذكل 
 الخسسي .
ثانياً: العهامل السؤثرة عمى أسعار صرف العسمة السحمية 

 والأجشبية

التزخؼ: ان العلاقة بيؽ التزخؼ وسعخ صخف العسمة  (0
السحمية تأتي مؽ ان ارتفاع مدتؾى الأسعار السحمية يؤدي 

وبالتالي يدداد  الى زيادة الاستيخاد وانخفاض الترجيخ،
الظمب عمى الشقج الأجشبي مقابل العخض عميو، مسا يجفع 
سعخ الرخف الاجشبي الى الارتفاع او انخفاض قيسة 

 العسمة السحمية .
الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابت: ان الشسؾ الحاصل  (4

بالشاتج يؾلج طمباً اضافياً عمى عسمة البمج وتحديؽ الحداب 
لي يقمل مؽ قيسة سعخ الرخف الأجشبي الجاري، وبالتا

مقابل العسمة السحمية، وفي العخاق يتؼ استخجام الشاتج 
السحمي الإجسالي بإضافة عؾائج الشفط بالأسعار الثابتة كؾنو 
يعبخ مرجر الاحتياطيات الؾحيجة تقخيباً الحي يمعب دوراً 
ميساً في السؾازنة الحكؾمية، ودوراً اكبخاً في ميدان 

ت والتي بجورىا تشعكذ عمى سعخ الرخف، كسا ان السجفؾعا
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تداعج عمى تكؾيؽ احتياطي  ةزيادة قيسة الرادرات البتخولي
 النقد الأجنبي.

 
السؾازنة العامة )الفائض او العجد(: يختبط عجد السؾازنة  (3

العامة بدعخ الرخف الأجشبي اذ يؤدي الى خفض قيسة 
ة السحمية ويقمل العسمة السحمية، أما الفائض يجعؼ قيسة العسم

 . مؽ سعخ الرخف الأجشبي
 

الاستيخادات: تداىؼ الاستيخادات في تدايج الظمب عمى  (2
العسمة الأجشبية لغخض تغظية الظمب السحمي مؽ الدمع 
والاستيخادات في عل تخاجع الأىسية الشدبية لمقظاعات 
الاقترادية، فديادة الاستيخادات تؤدي الى اتداع الفجؾة بيؽ 

 الأجشبية والظمب عمييا في الدؾق . عخض العسمة
سعخ الفائجة: تؤثخ أسعار الفائجة في اتجاىات سعخ  (5

الرخف، لان ارتفاع سعخ الفائجة السحمية يداعج عمى جحب 
رؤوس الأمؾال الباحثة عؽ الأرباح مسا يؾلج تجفق داخمي 

 لخؤوس الأمؾال.
 ثالثاً: علاقة نافذة بيع العسمة بتحديد أسعار الررف

تعج نافحة بيع العسمة الأجشبية سؾق مشتغسة لمرخف تييء لمبشػ 
السخكدي العخاقي التجخل بسا يزسؽ استعادة الاستقخار لأسعار 
الرخف، والتأثيخ في مشاسيب الديؾلة السحمية، لاسيسا ان العخاق 

ثبات سعخ تخمى عؽ نغام الرخف الستعجد، الحي بخز بعج 
الرخف في الدؾق الخسسي، أي ان ثبات سعخ الرخف الخسسي 
في العخاق لسجة طؾيمة يؤدي الى عيؾر سؾق الرخف السؾازي، 
إذ تؼ تغييخ اسؼ مداد العمسة الأجشبية الى نافحة بيع العسمة 
الأجشبية، ولا التي لا تسثل الشفاذة احجى أدوات الدياسة الشقجية 

ض مشو تحقيق الاستقخار في مدتؾيات وانسا اجخاء اداري الغخ 
الأسعار، فلا تعج نافحة بيع العسمة أداة مثمى لإدارة سعخ الرخف 
في العخاق، ولكؽ بدبب ريعية الاقتراد وعسق الاختلالات 

الستدايج عمى  وضعف الإنتاج الؾطشي في تمبية الظمب السحمي
الدمع والخجمات كان لابج مؽ تحقيق استقخار سعخ الرخف عبخ 
تغحية الظمب عمى الاستيخادات بجولارات مرجرىا إيخادات نفظية، 
لاسيسا ان البشػ السخكدي العارض الخئيذ لمجولار في سؾق 
 الرخف الأجشبي

 

 الجانب العملي

 المحوز الثالث: نافرة بيع العملت الأجنبيت في العساق
فيها البشك السركزي عمى العسمة أولًا: الكيفية التي يحرل 

 الأجشبية )الدولار(
ان معغؼ واردات وزارة السالية ىي العسمة الأجشبية )الجولار( 
ومعغؼ نفقاتيا بالجيشار العخاقي، فتقؾم وزارة السالية ببيع الجولار 
الى البشػ السخكدي، الحي يتؾلى بجوره إعادة بيعو الى القظاع 

اذ يغظي القظاع الخاص الخاص لمحرؾل عمى الجيشار، 
استيخاداتو بالجولار السذتخى مؽ البشػ السخكدي، فزلًا عؽ تغظية 
الستظمبات الأخخى بسختمف أنؾاعيا، حيث يسثل العخاق نسؾذجاً 

الأكثخ اعتساداً واحتكارية لمعسمة الأجشبية، ويكؾن دور السخكدي 
العخاقي بيع العسمة الأجشبية في عل غياب السرادر الأخخى 

ادرات القظاع الخاص وتحؾيلات السكيسيؽ في الخارج( أي ان )ص
البشػ السخكدي يكؾن السرجر الأساس لتمبية الظمب عمى العسمة 
الأجشبية وبجون ذلػ يشيار سعخ الرخف وتراب الأنذظة 
الاقترادية بالذمل ، ان عسمية دوران الجيشار والجولار مؽ والى 

، يسكؽ تؾضيحيا بالسخظط البشػ السخكدي العخاقي ووزارة السالية
 الاتي:
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 دورة الدولار بين الحكهمة والبشك السركزي والعالم الخارجي
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 السرجر: ادارة البشػ السخكدي العخاقي، نافحة بيع العسمة الأجشبية 
ثانياً: العلاقة بين العسمة السحمية والأجشبية وأثرها عمى عجز 

 ميزان السدفهعات
ذلػ تدتشج قؾة اقتراد أي بمج عمى العسمة السحمية التي تسثل 

الاقتراد، ومسا يذيخ في الأفق مؤشخات تجل عمى زيادة قؾة 
فاعمية الاقتراد العخاقي، ما عجا ما يتختب عمى زيادة انتاج الشفط 
بعج الاتفاقات الشفظية السبخمة مؽ قبل الحكؾمة مع الذخكات 
والاستثسار في مجال انتاج الشفط، اما الإنتاج في القظاع الدراعي 

حؾيمية متجن بذكل كبيخ ججاً حالياً، كسا ان وقظاع الرشاعة الت
سياسة الباب السفتؾح اما التجارة الخارجية وزيادة الؾاردات مؽ 
شأنو استشداف الكثيخ مؽ مؾارد البمج، فزلًا عؽ الدياسة السالية 
التي تتجو صؾب أبؾاب الانفاق التي لا تختبط بسدتؾى الكفاءة 

ياطيات مؽ الشقج الأجشبي والإنتاجية مسا يشعكذ سمباً عمى الاحت
 ومؽ

ثؼ عمى قؾة العسمة العخاقية ، ان زيادة الؾاردات الشفظية الستحرمة 
مؽ عسميات ترجيخ الشفط الخام والتي يعتسج عمييا العخاق في 
ايخاداتو مؽ العسمة الأجشبية، أدت الى التحدؽ التجريجي في سؾق 

ي الدؾق سعخ صخف الجيشار العخاقي مقابل الجولار الأمخيكي ف
السؾازي، خاصةً ان وعيفة مداد العسمة الأجشبية كدؾق مخكدية 
مشتغسة لمرخف تتيح لمبشػ السخكدي التجخل بسا يزسؽ استقخار 

 أسعار

 
 
 
 
الخصف والتأثيخ في مشاسيب الديؾلة السحمية والحي شيج ميدان  

( -00288.2عجداً بمغ ) 4105 – 4102السجفؾعات لمسجة 
( مميؾن دولار، -03283.1بمغ ) 4105ام مميؾن دولار، وفي ع

ويعؾد ذلػ الى انخفاض قيسة الرادرات الشفظية، الامخ الحي 
أدى الى ارتفاع سعخ الجولار امام الجيشار العخاقي، في عل 
اقتراد ريعي، يجعل عجمتو الاقترادية متؾقفة تساماً، في عل 

 غياب تام للاستثسارات الأجشبية السباشخة .
الررف الرسسية والسهازية ودورها في تآكل  ثالثاً: أسعار

 الاحتياطيات الأجشبية
ان استخجام سعخ الرخف الثابت قج أدى الى اتداع الفجؾة بيؽ 
أسعار الرخف الخسسية والسؾازية خلال الدشؾات التي سبقت عام 

لدمؾك التحؾطي ، وذلػ بدبب التؾقعات التذاؤمية وسيادة ا4102
مؽ قبل الجسيؾر لمسخحمة القادمة، الا ان أسعار الشفط ليا دور 
كبيخ في تخاكؼ الاحتياطيات الجولية لجى البشػ السخكدي لتبمغ ما 

، وىحا ما عدز مؽ 4103مميار دولار، في نياية عام  82يقارب 
الثقة بالجيشار العخاقي وساىؼ بخفع تفاؤل التؾقعات، مسا قمص 

، الا ان 4102%( بجاية عام 4..3يؽ الدعخيؽ الى )الفجؾة ب
، وذلػ  4105%( خلال عام 5الفجؾة اتدعت الى اكثخ مؽ )

بدبب الرجمة التي شخعيا مجمذ الشؾاب ضسؽ قانؾن السؾازنة 

العامة والتي تقزي بتحجيج سقف مبيعات البشػ السخكدي العخاقي 
امة ليحجدىا مؽ قانؾن السؾازنة الع 51مؽ الجولار حدب السادة 

مميؾن دولار يؾمياً مع تؾخي العجالة في عسمية بيع  85بؾاقع 
الجولار، وىحه الرجمة ولجت تؾقعات تذاؤمية كبيخة، فزلًا عؽ 

البنك 

 المركزي

 الحكومة

 المصارف
تجار 

شركات 

التحويل 

 المالي

القطاع 

 العائلي

العالم 
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انيا ساىست بتحجيج كسية السعخوضة مؽ الجولار، مقابل طمب 
 :كبيخ غيخ متؾقع ، ومؽ اىؼ أسباب تحجيج سقف السبيعات مشيا

بدبب انخفاض أسعار  4102في عام  تجني العؾائج الشفظية .0
( مميؾن دولار، مقارنةً 2..2.04الشفط، اذ بمغت العؾائج الشفظية )

 ( مميؾن دولار.2.402.5اذ بمغت ) 4103بعام 
رشاخغ سطُذ وصاسح انًبنُخ يٍ فىائغ انًُضاَُخ نهسُىاد انسبثقخ  .2

( يهُبس 6..9انً ) 2182يهُبس دولاس، نؼبو  81انً أكثش يٍ 

يهُبس دولاس فٍ َهبَخ ػبو  2وانً  2182س، فٍ ثذاَخ ػبو دولا

2182. 

رشاخغ سطُذ الاززُبؽُبد يٍ انؼًهخ الأخُجُخ وانزهت نذي  .2

 2182يهُبس دولاس فٍ ػبو  .1..92انجُك انًشكضٌ انً 

 .2182يهُبس دولاس نؼبو  61.921يقبسَخً ثـ 

انُظش اٌ رقهُض يجُؼبد انؼًهخ الأخُجُخ نهقطبع انخبص ثغغ 

ػٍ ركُفه انقبَىٍَ وانزُظًٍُ، َؼٍُ ارسبع انفدىح ثٍُ ػشع 

انؼًهخ الأخُجُخ وانطهت ػهُهب فٍ انسىق، وَزُدخ صَبدح انفبسق 

ثٍُ انسؼش انشسًٍ وسؼش انًشزشٌ الأخُش واسرفبع أسؼبس 

انًسزىسداد رشرفغ يكبست فئخ انىسطبء انً يسزىَبد غُش 

نًىاصَخ انؼبيخ وانًىاؽٍ يؼقىنخ ػهً زسبة الاقزظبد انىؽٍُ وا

 (، وًَكٍ رىػُر أسؼبس انظشف ثبندذول انزبنٍ:

 ( في العخاق.410-4102( أسعار الرخف الخسسية والسؾازية لمسجة )0ججول )
 

سعخ الرخف  الدشة
 الخسسي

معجل التغيخ 
 الدشؾي %

سعخ الدؾق 
 السؾازي 

معجل التغيخ 
 الدشؾي %

الفخق بيؽ 
 الدعخيؽ

4102 0011 - 0402 - 22 
4105 0028 0.21 0428 4.80 11 
4101 00.1 1.45 0422 1.12 52 
4108 00.1 1 0445 0.22- 35 
4102 00.1 1 0445 1 35 

 السرجر: البشػ السخكدي العخاقي، مجيخية الإحراء، نذخات سشؾية بأعجاد مختمفة.
يؾضح الججول تغيخات اسعار الرخف لمجيشار العخاقي مقابل 

( 0011الجولار الأمخيكي، اذ ارتفع سعخ الرخف الخسسي مؽ )
( ديشار لكل دولار 0028، الى )4102ديشار لكل دولار في عام 

، وىحا الارتفاع بدبب الية تحجيج سقف السبيعات 4105في عام 
العخاقي، حجث ىشاك فارق مؽ الجولار التي اتبعيا البشػ السخكدي 

والحي يتخاوح  4105بيؽ سعخ الرخف الخسسي والسؾازي لعام 
( مميؾن 85%( اذ باع البشػ السخكدي العخاقي مبمغ )04بحجود )

دولار يؾمياً الحي حجد في قانؾن السؾازنة العامة، في حيؽ كان 
، وبدبب 4105الظمب اعمى بكثيخ مؽ ىحه الكسية خلال عام 

مب عيخ سعخ صخف السداد او كسا يدسى سعخ التفاوت بالظ
( ديشار لكل دولار، ويذسل 0011نافحة البشػ السخكدي ويبمغ )

ديشار عؽ  40سعخ السداد ما يزاف اليو مؽ رسؾم البشػ البالغة 

ديشار لمشقج، مسا ولج عيؾر سعخ صخف الدؾق  42التحؾيلات و 
البشػ  الشاجؼ عؽ تفاعل العخض والظمب وىؾ يتحخك تبعاً لبيع

السخكدي لجولار لمقظاع الخاص، مسا أدى الى ارتفاع سعخ 
ديشار لكل دولار، ثؼ اخح سعخ  0314صخف الدؾق الى 

عشج سعخ  4108و  4101الرخف الخسسي بالثبات في عام 
ديشار لكل دولار، فيسا بمغ سعخ الرخف السؾازي  00.1صخف 
ديشار في عام  0445، وبمغ 4101ديشار في عام  0422
( ديشار، والدعخ 00.1، فيسا بمغ الدعخ الخسسي )4108

 .4102( ديشار في عام 0445السؾازي )
 

 

 

 

المحوز السابع: نفاذة بيع العملت الأجنبيت ودوزها بتآكل 
 الاحتياطياث الاجنبيت

 (FRأولًا: الاحتياطيات الدولية الأجشبية )

تدتخجم الاحتياطيات الأجشبية كؾاحجة مؽ العؾامل التي تؤثخ في 
سعخ الرخف، وذلػ مؽ خلال احتفاظ البمجان باحتياطي نقجي 
أجشبي لسقابمة الاستيخادات والسجفؾعات الخارجية، ذا ان تؾفخ 
احتياطيات اجشبية كبيخة يؤدي الى دعؼ العسمة السحمية والحفاظ 
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دبب حجوث بعض الرجمات عمييا وحسايتيا مؽ التجىؾر ب
الجاخمية والخارجية. وتذكل الإيخادات الشفظية القاعجة الخئيدية 
التي تجعؼ قؾة الجيشار العخاقي واستقخار صخفو، والتي ليا الجور 
الأكبخ في تخاكؼ  رصيج الاحتياطي مؽ العسلات الأجشبية في 
البشػ السخكدي العخاقي، فاذا تعخض الاقتراد العخاقي الى 

ت خارجية في جانب العخض تشعكذ بانخفاض شجيج صجما
بأسعار الشفط، فأنيا تؤثخ بذكل سمبي عمى رصيج الاحتياطي مؽ 
العسلات الأجشبية وانخفاضيا بذكل تجريجي، الامخ الحي سيؤدي 
الى ىبؾط في قيسة العسمة الؾطشية وارتفاع سعخ الرخف السحمي 

الجولار اقل مسا  اما الجولار الأمخيكي، فعشجما يكؾن الظمب عمى
يحرل عميو البشػ السخكدي يحىب الفائض )الفخق( الى احتياطي 
في العسمة الأجشبية، وعشجما يكؾن الظمب عمى الجولار اعمى مؽ 
الؾرد الجولاري يدتخجم البشػ السخكدي احتياطي العسمة لتغظية 
العجد )الفخق(، لحلػ الاحتياطي يختفع ويشخفض تبعاً لتمػ 

ىحه العسمية يتحقق الحفاظ عمى سعخ الرخف  العلاقة، وضسؽ
، ويسكؽ تؾضح ة الأساسية للاحتياطيات الاجشبيةوتشخفض الؾعيف

حجؼ الاحتياطي الأجشبي لجى البشػ السخكدي العخاقي كسا مؾضح 
 بالججول التالي:

 ( مميار دولار.410-4102ق لمسجة )( حجؼ الاحتياطيات الأجشبية في العخا4ججول )
 4102 4108 4101 4105 4102 الدشة

 15.8 .11.12 11.822 13.515 88.313 الاحتياطيات الاجشبية
 الشذخات الإحرائية سشؾات مختمفة.السرجر: البشػ السخكدي العخاقي، دائخة الإحراء والأبحاث، 

يؾضح الججول الاحتياطيات الأجشبية لجى البشػ السخكدي العخاقي، 
( مميار دولار 1.إذ وصمت الاحتياطيات الأجشبية الى اكثخ مؽ )

، الا انيا اخحت بالتشاقص وذلػ بدبب انخفاض 4103في عام 
ام السرجر مقؾماً بالجولار، لتشخفض الاحتياطيات عؾائج الشفط الخ
، ثؼ اخحت 4102( مميار دولار في عام 88.313الأجشبية الى )

( مميار دولار في 13.515بالتشاقص بذكل مدتسخ لترل الى )
، مسا جعل البشػ السخكدي العخاقي ان يمجأ الى 4105عام 

، وىحا 4101تخفيض سعخ صخف العسمة السحمية في عام 
جخاء نتيجة انخفاض أسعار الشفط العالسية، والتي ليا اثخ الا

مباشخ عمى الإيخادات العامة العخاقية، والتي تعج مقؾمة بالجولار 
اصلًا، والتي تشعكذ بجورىا عمى شكل انخفاض في مبيعات 
الجولار داخل نافحة بيع العسمة الأجشبية، مسا ولج اتداع الفجؾة بيؽ 

زي، ثؼ اخحت الاحتياطيات بالارتفاع الدعخ الخمذ والدعخ السؾا
( مميار دولار مقارنة بعام .11.12لترل الى ) 4108في عام 

، وىحا الارتفاع يعؾد الى التحدؽ الظفيف في أسعار الشفط 4101
وارتفاع الإنتاج الشفظي، فزلًا عؽ بعض الإجخاءات التي اتخحىا 

 البشػ السخكدي لسؾاجية الظمب عمى العسمة الأجشبية.
 Sنياً: نافذة بيع العسمة الأجشبية )مبيعات الدولار( )ثا

DOLLAR.) 

ان نافحة بيع العسمة الأجشبية تعج أداة تجخل مباشخ يسارسيا البشػ 
السخكدي العخاقي لتحقيق استقخار في قيسة العسمة السحمية بيجف 
الؾصؾل الى تحقيق سعخ صخف تؾازني، والحي يشعكذ بذكل 
إيجابي عمى السدتؾى العام للأسعار، ولاسيسا عمى أسعار الدمع 

الإنتاج، كسا انيا في الؾقت الخاىؽ  السدتؾردة الشيائية ومجخلات
السرجر الأساسي في تسؾيل تجارة القظاع الخاص مؽ الدمع 
والخجمات التي يحتاجيا الدؾق السحمي ، كسا ان اتباع نافحة بيع 
وشخاء العسمة الأجشبية في العخاق حققت نجاحاً في تحدؽ قيسة 

الجيشار العخاقي، وخمقت نؾعاً مؽ الاستقخار الشقجي والاقترادي 
نتيجة تحدؽ القؾة الذخائية واصبح الجيشار مخدن تام لمكيسة، 
وتحدؽ سعخ الرخف، الا ان الاحجاث التي رافقت الشرف 

أدى الى حجوث اىتدازات كبيخة رافقتيا  4102الثاني مؽ عام 
تؾفيخ الجولار(، مسا انخفاض أسعار الشفط )السرجر الأساس ل

اسيؼ بذكل كبيخ بانخفاض عؾائج العخاق مؽ العسمة الأجشبية، 
الامخ الحي قمل مؽ الكسية السذتخاة مؽ وزارة السالية مؽ قبل 

البشػ السخكدي، فزلًا عؽ اتباع البشػ السخكدي مجسؾعة مؽ 
القخارات والإجخاءات التي مؽ ضسشيا حخمان شخكات كثيخة مؽ 

افحة بيع العسمة، بشاءً عمى عقؾبات طبقت مؽ قبل الاشتخاك في ن
البشػ السخكدي لسخالفتيا التعميسات، كسا ان عجم دخؾل الذخكات 
الى نافحة بيع وشخاء العسلات لذخاء الجولار يؤدي الى قمة عخض 
الجولار مقابل الظمب عميو، وحرخىا بذكل اكبخ لتغظية عسميات 

عخ الرخف يديج بسقجار الاستيخاد، كسا انو خمق سؾق مؾازي لد
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، وفي  4105ديشار عؽ سعخ الرخف الخسسي في عام  21
فخض البشػ السخكدي العخاقي استيفاء  4105أواخخ اذار مؽ عام 

تأميشات قابمة للاستخجاع مؽ الدبائؽ السدتؾرديؽ عشج التحؾيل مؽ 
%( مؽ مبمغ التحؾيلات 2الجيشار الى الجولار، ويبمغ مجسؾعيا )

الكيام بالاستيخاد فدؾف لؽ تدتخجع التأميشات، اذ  وفي حالة عجم
يكؾن سعخ الرخف بالشدبة لمسدتؾرد الحي لا يشفح عسمية 

ديشار لكل دولار ، والتي انعكذ  0424الاستيخاد مداوياً الى 

و  4101اثخىا عمى حجؼ السبيعات مؽ الجولار، وفي عام 
استقخ سعخ الرخف مسا انعكذ عمى مبيعات الجولار  4108

نتيجة اعتساد البشػ السخكدي الية فتح الاعتسادات السدتشجية عبخ 
السرارف التجارية لتحؾيل التجارة الخارجية بجلًا مؽ أسمؾب 

سبيعات مؽ الجولار كسا في الحؾالات، ويسكؽ تؾضح حجؼ ال
التالي:الججول 

 مميؾن دولار (.410-4102( مبيعات البشػ السخكدي العخاقي لمجولار الأمخيكي لمسجة )3ججول )
 ندبة التغيخ الدشؾي % اجسالي السبيعات مبيعات البشػ تحؾيلات مبيعات البشػ نقج الدشة
4102 02513 38015 5080. - 
4105 5.2. 32305 22312 02.33- 
4101 21.1 42232 33542 42.33- 
4108 .305 33222 23013 42.85 
4102 2822 38345 28033 ..0. 

 السرجر: البشػ السخكدي العخاقي، السجيخية العامة للإحراء والأبحاث، نذخات سشؾية مختمفة
ثالثاً: مبيعات الدولار مشذ انذاء نافذة بيع العسمة الى نهاية 

8102 
تقؾم نافحة بيع العسمة الأجشبية بتمبية وتعديد ارصجة السرارف في 
الخارج، لغخض تاميؽ حاجة الدؾق مؽ الاستيخادات الخارجية 
لمعخاق والاغخاض الأخخى، فسشح انذاء مداد العسمة الأجشبية في 

، 30/04/4102الى نياية الدشة السالية السشتيية  4113عام 
 ..3مميار دولار، يبمغ مشيا  .2.2.11بمغت اجسالي السبيعات 

مميار دولار لأغخاض التجارة والخجمات والامؾال الازمة لحجاج 

بيت الله الحخام والاستيخادات الخاصة لمجواء وطمبات الؾزارات ذات 
% مؽ اجسالي السبيعات 21التسؾيل الحاتي وتذكل ما ندبتو 

لار مميار دو  ..الكمية، اما فيسا يخص البيع الشقجي فقج بمغ 
% مؽ اجسالي السبيعات، في حيؽ بمغت  41ويذكل ما ندبتو 

اجسالي الأمؾال السحؾلة الى وزارة السالية مقابل الجولار كسا 
 بالججول التالي:

 

 
 
 

 (4102-4113ي لمسجة )( الأمؾال السدتمسة مؽ وزارة السالية مقابل الجولار الحي تؼ بيعو لمبشػ السخكد 2ججول)
السبيعات الشقجية في  السجة

 الجاخل )مميار دولار(
تعديد ارصجة السرارف 

 بالخارج )مميار دولار(
السدتمؼ مؽ وزارة السالية مقابل 
 الجولار الحي باعتو )مميار ديشار(

 124.020 3.1.502 .81.15 4102الى  4113
 السرجر: إدارة البشػ السخكدي العخاقي،

تخليؾن ديشار،  124يؾضح الججول ان وزارة السالية استمست مبمغ 
مقابل الجولار الحي باعتو الى البشػ السخكدي، وان ىحه السبالغ 

الدؾق، مؽ خلال بيع الجولار، وبجون ىحه )الجيشار( تؼ سحبو مؽ 

العسمية يتظمب طبع ىحه الكسية وتدميسيا الى وزارة السالية، وىحا 
يعشي تؾسع العخض الشقجي، مسا يؤدي الى انييار سعخ صخف 
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الجيشار العخاقي، بدبب عجم وجؾد مرجر اخخ لتمبية الظمب عمى 
 دولار.

ية وحجم السبيعات داخل رابعاً: مقارنة الفرق بين الايرادات الشفط
 نافذة بيع العسمة

ان الؾعيفة الدياسة الشقجية ىي الديظخة والتحكؼ بالكتمة الشقجية 
مؽ اجل استيجاف التزخؼ، لحلػ تبخز حاجة البشػ السخكدي 
لذخاء )سحب( الجيشار العخاقي مؽ الدؾق، اذا ان الحكؾمة تزخ 

( تخليؾن ديشار عخاقي، برفة رواتب ومذتخيات، فتتخاكؼ 2شيخياً )
زخؼ جامح ىحا مؽ جانب، ومؽ جانب ىحه الكتمة الشقجية يؾلج ت

اخخ فان البشػ السخكدي يدحب ىحه السبالغ مؽ الجيشار مؽ خلال 

مبادلتيا بالجولار مع الحكؾمة، فيدتجيب البشػ السخكدي لمظمب 
عمى العسمة الأجشبية استجابة كاممة، بدبب الظمب السذتق مؽ 

لارات نفقات السؾازنة العامة، وليذ مسا يحرل عميو البشػ مؽ دو 
مؽ وزارة السالية، فعشج مقارنة إيخادات الحكؾمة الشفظية مؽ الجولار 
بالسبيعات مؽ الجولار يلاحع انيا لا تتظابق او تقل عؽ السبيعات 
مؽ الجولار، ومؽ الججيخ بالحكخ ان الحكؾمة تشفق اكثخ مؽ 
مؾاردىا الشفظية ، وىحا ما تؤشخه السؾازنات العامة، التي يكؾن 

يؾضح السقارنة بيؽ الإيخادات (5كبيخاً، والججول ) فييا العجد
الشفظية ومبيعات البشػ السخكدي العخاقي، كسا مؾضح بالججول 

 الاتي:
 ( )مميؾن دولار(.410-4102( الإيخادات الشفظية ومبيعات نافحة بيع العسمة الأجشبية في العخاق لمسجة )5جؾدل )

حجؼ السبيعات مؽ  حجؼ الإيخادات الشفظية الدشة
 العسمة الاجشبية

الفخق بيؽ الإيخادات الشفظية 
 ومبيعات الجولار

4102 2.04..2 5080. 38201.2 
4105 50304.1 22312 8100.1 
4101 4222... 33542 5132.0- 
4108 52102.2 23013 01250.2 
4102 13282.2 28033 01820.2 

 السرجر: البشػ السخكدي العخاقي، مجيخية الإحراء والأبحاث، نذخات سشؾية متفخقة.
المحوز الخامس: تآكل الاحتياطياث الأجنبيت في ظل 

 محدوديت مصادز الدولاز
استقطاعات الذركات السدتخرجة لمشفط عمى العسمة أولًا: 

 الأجشبية
الى عام  4102ان انخفاض أسعار الشفط التي استسخت مؽ عام 

لا يراحبو انخفاض مؽ حرة الذخكات العاممة الأجشبية  .410

السدتخخجة لمشفط، لان تمػ الذخكات تتقاضى حرتيا مؽ كسية 
ميل، وىحا يعشي الإنتاج الشفظي بغض الشغخ عؽ سعخ بيع البخ 

انخفاضاً حاداً في السؾرد الجولاري لمحكؾمة، ومؽ ثؼ انخفاض 
( 01الؾارد مؽ الجولار الى البشػ السخكدي، اذ يحىب حؾالي )

دولار لكل بخميل بغض الشغخ عؽ سعخ بيع مؽ إيخادات الشفط 
 ليحه الذخكات.

 ثالثاً: استحهاذ الحكهمة عمى العسمة الأجشبية لتغطية التزاماتها 
%  45 – 05تؤكج بيانات البشػ السخكدي الى ان ما ندبتو 

تقخيباً مؽ السؾارد الجولاري يحىب مباشخةً مؽ وزارة السالية الى 
تدجيج استيخاد الحكؾمة والتداماتيا وديؾنيا الخارجية فان حجؼ 

السدتمؼ مؽ البشػ السخكدي سيكؾن كبيخاً، الانخفاض مؽ الجولار 
واستسخار صجور السؾازنة العامة لمجولة بعجد كبيخ يسؾل بذكل 
أساسي مؽ القخوض والحؾالات والدشجات الجاخمية، فان ذلػ 
يعشي انخفاض في الؾاردات مؽ الجولار لا يقابمو انخفاض في 

لسحمية الانفاق بالجرجة نفديا وتغظية تمػ الإصجارات بالعسمة ا

أي ان الظمب عمى الجولار سيبقى مختفعاً بارتفاع الانفاق الحي لا 
 يقابمو وارد دولاري بالسدتؾى نفدو .

 ثالثاً: استحهاذ استيرادات القطاع الخاص عمى العسمة الأجشبية
ان الظمب عمى الجولار يأتي مؽ العسمة السحمية )الجيشار( والكسية 

مرجرىا فقط استبجال وزارة  التي تعخض مؽ العسمة السحمية ليذ
السالية مؾردىا الجولار بالجيشار، بل ان ىشاك انفاق حكؾمي يغظى 
مؽ حؾالات وسشجات الخديشة والقخوض السحمية )مؽ السرارف 
الحكؾمية( والقخوض الخارجية، فان مجسؾع ما اقتخضتو الحكؾمة 
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تخليؾن ديشار داخمي  35( يبمغ 4108-4105خلال السجة )
تغظية العجد الحاصل وىحه السبالغ في الغالب يتحؾل وخارجي، ل

الى طمب عمى الدمع والخجمات والتي في الغالب ما تكؾن 
مدتؾردة بالعسمة الأجشبية )الجولار(، مسا يعشي في اغمب الأحيان 

 ان عخض الشقج )بالجيشار( لو اثخ كبيخ في الظمب عمى

سكؽ ربط مبيعات العسمة السحمية الأجشبية )الجولار(، ومؽ ىشا لا ي
ان الفخق البشػ السخكدي بالسؾرد الشفظي العائج الى وزارة السالية . 

بيؽ سعخ الرخف لمجيشار العائؼ وسعخ الرخف الخسسي الحالي 
كل جيؾد  بجديؾفخ حساية صافية لمسشتج الأجشبي السدتؾرد ت

، الامخ الحي زعيفةفات الكسخكية اليالحساية التي قج تؾفخىا التعخ 
جعل القظاع الإنتاجي العخاقي متؾقف والقظاع التجاري مددىخ 
مسا عدز مؽ ريعية الاقتراد، ان اعتساد التعؾيؼ السجار التجريجي 
لتخفيض صخف الجيشار سؾف يؾلج ضغؾط تزخسية محسؾدة 
تتفاقؼ بفعل التؾقعات في البجاية الا انيا سخعان ما تتخاجع مع 

نتاجي واستجابتو حيث تعسل السرانع مجى مخونة الجياز الإ
السعظمة والسدارع السيجؾرة لعجم قجرتيا عمى السشافدة حاليا، 
ويسكؽ لإجخاءات حكؾمية ميدخة للإنتاج وحامية لمذخائح اليذة 
ان تعجل مؽ فتخة الشقاىة التي سيسخ بيا الاقتراد، ان نافحة بيع 

و مؽ العسمة قج مثمت وسادة مخيحة لمجياز السرخفي مشعت
 ،مسارسة انذظتو الحكيكية في خمق الائتسان وتسؾيل التشسية

فزلًا عؽ انو ساىؼ في تيخيب الجولار مؽ دورة الجخل اذ ان 
الفخق بيؽ اجسالي مبيعات البشػ السخكدي في السداد وقيسة 

 سجةلم دولار مميار 414استيخادات القظاع الخاص تفؾق 
لاستعانة عشو ، ويسكؽ الغاء مداد العسمة وا4101-4108

، فزلًا عؽ حق التحؾيل ةبالاستيخاد وفقاً لاعتسادات مدتشجي
، ويسكؽ بدقؾف محجدة لمظمبة ولمعلاج ولمدفخ خارج العخاق

 تؾضيح ذلػ بالججول التالي:

 ( مميار دولار4102-4102الجولار لمسجة ) ( حجؼ الاستيخادات مقارنةً بحجؼ مبيعات نافحة بيع العسمة مؽ1ججول )
حجؼ مبيعات البشػ السخكدي مؽ  الدشة

 (0الجولار )حؾالات + اعتسادات( )
حجؼ استيخادات القظاع 

 (CIF( )4الخاص )
 (3( = )4) –( 0الفخق )

4102 38.015 00.2 45.315 
4105 32.305 00.2 41.505 
4101 42.232 02.3 01.532 
4108 34.222 08.4 05.122 
4102 32.325 08.1 41.825 
 2.218. 81.8 085.518 السجسؾع

 السرجر:
 ( البشػ السخكدي العخاقي، دائخة الإحراء والأبحاث، قدؼ ميدان السجفؾعات والتجارة الخارجية.0العسؾد )  -
العخاق وإمكانية التعؾيض بالسشتج السحمي، شبكة الاقترادييؽ العخاقييؽ، تذخيؽ ( د. عبج الحديؽ العشبكي، استيخادات 4العسؾد )  -

 .41، ص 4102الثاني، 
( ارسبع انفدىح ثٍُ يب َجُؼه انجُك انًشكضٌ 9َىػر اندذول )

يٍ انذولاس فٍ َبفزح ثُغ انؼًهخ الأخُجُخ نزغطُخ الاسزُشاداد 

-2182انقطبع انخبص وثٍُ رهك الاسزُشاداد خلال انًذح )

(، فُزؼر اٌ انُقذ الأخُجٍ َهشة ثسدخ الاسزُشاداد وهى 2181

ل فٍ يُضاٌ َفزشع اٌ َكىٌ ػًٍ زشكخ سؤوط الأيىا

انًذفىػبد، ونكٍ َزى اػزًبد انزسىَخ فٍ زسبة الاسزُشاداد 

انىهًُخ، لاٌ انُقذ الأخُجٍ َهشة ثسجت ػذو وخىد ثُئخ اػًبل 

 يُبسجخ فٍ انؼشاق ززً َزى إػبدح رىظُفه فٍ دوسح انذخم وانُبرح.

 الاستنتاجاث والتىصياث

 الاستنتاجاث

-4102التي رافقت الاعؾام  انخفاض أسعار الشفطفي ضل  -0 
، بات مداد العسمة يذكل عبءً كبيخاً عمى البشػ السخكدي 4102
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ذاتو، خاصة مع دخؾل مؾجة الجولار العديد، والبجء بسخحمة 
الافتخاق بيؽ سعخ صخفو السحجد بسؾجب السداد وسعخ صخفو 

 .عجدةالسؾازي في الدؾق، وصؾلًا الى أسعار صخف مت
الجيات السذتخية لمجولار والتي تجخل في مداد عجم الؾثؾق ب  -4

يسكؽ الخكؾن ليا لتؾزيع ، لأكثخ مؽ مخة واستبجالياالعسمة، 
الجولارات لتمبية متظمبات الاستيخادات الحكيكية، وتجاوزىا الى 

 غايات أخخى.
مقجرة الحكؾمة عمى تمبية تؾفيخ الجولار بشفذ الكسيات عجم  -3

ا قيج الاستقلالية التي كان البشػ السخكدي يتستع بيا الدابقة، مس
، التي حجدت 4105مؽ قانؾن السؾازنة  51ندبيا. خاصة السادة 

 مميؾن دولار يؾميا. 85مبمغ مبيعات السداد الى 
لؼ يدتظع السداد إيجاد آلية واضحة لمفرل بيؽ الاحتياجات  -2

ب مؽ ىحه الحكيكية لمدؾق، وما تتظمبو مؽ دولارات، وبيؽ ما يحى
الجولارات الى خارج العخاق، مؽ دون مقابل مؽ الدمع السدتؾرة، 
ما يشجرج تحت تدسيات مختمفة )التيخيب أو اليخوب أو غديل 

 الامؾال(. 
وما قابميا مؽ  تالجولاراىشاك فجؾة بيؽ السبيعات مؽ  -5

ن البشػ السخكدي لا ،عسميات غديل الامؾال ارتفاعمدتؾردات، و 
الحي أتاح تؾفيخ الجولار وحخية التحؾيل يعسل وفق قانؾنو 

 والتجارة.
 

 التىصياث

تفعيل جؾانب عخض العسمة الاجشبية )الجولار( وعجم  -0
اقترارىا عمى الايخادات الشفظية، كؾنيا تتعخض لرجمات 

 خارجية، خارجة عؽ سيظخة البشػ السخكدي.
وضع حل امثل يقسع الاستيخادات بؾاسظة الدياسة الشقجية،  -4

مؽ خلال تعجيل سعخ الرخف لان مقجار دعؼ صخف دعؼ سعخ 
 الرخف الجيشار تداوي تعخيفة كسخكية سالبة.

الدام تؾجيو الظمب الحكؾمي نحؾ السشتج السحمي لتخفيض  -3
 الزغط عمى الظمب عمى الجولار.

سشع الاستيخاد مؽ دون تعجيل ججاول التعخفة الكسخكية، وي -2
اعتسادات مدتشجية، ويقاف الاستيخاد مؽ خلال الحؾالات وخظاب 
غيخ الاعتساد غيخ الاعتساد السدتشجي، لزسان ربط حاسؾبي 

 بيؽ الجية السشاحة لإجازة الاستيخاد والجيات الخقابية الفاحرة. 

التعؾيؼ التجريجي السجار لدعخ الرخف الجيشار العخاقي  -5
مؽ قسع الؾعاء الاستيخادي ويؾسع وعاء الانتاج الحي سيتسكؽ 

 السحمي وبالتالي انخفاض الظمب عمى الجولار لأغخاض الاستيخاد.
استخجام سعخ الرخف تسيدي لرالح الاستيخادات محجدة  -1

لبعض مجخلات الانتاج والسؾاد الاولية، مشتجات محمية معيشة 
 اجو مقابل السدتؾرد ويربح مشافذفتشخفض كمف انت

 المصادر

بمقاسؼ العباس، سياسات أسعار الرخف، سمدمة جدخ التشسية،  .0
 4113، 43السعيج العخبي لمتخظيط، الكؾيت، العجد 

ارث الساضي  ثخيا الخدرجي، الدياسة الشقجية في العخاق بيؽ .4
وتحجيات الحاضخ، مجمة كمية بغجاد لمعمؾم الاقترادية، جامعة 

 .4101، 43بغجاد، العجد 
تخوب، الاقتراد الكمي، تخجسة، د. عبج الفتاح عبج جؾارتيشي، واس .3

الخحسؽ، د. عبج العغيؼ محمد، دار السخيخ لشذخ والظباعة، الظبعة 
 .0.22الأولى، بيخوت، 

د. خميل إسساعيل إبخاليؼ، د. عمي حديؽ محمد، الاثار السحتسمة  .2
لححف ثلاثة اصفار مؽ الجيشار العخاقي عمى السدتؾى العام 

بحؾث الدؾق وحساية السدتيمػ، معيج التخظيط للأسعار، مخكد 
الحزخي والإقميسي، جامعة بغجاد، مجمة دنانيخ، العجد الخابع، 

 .بغجاد
د. حيجر حديؽ ال طعسة، ىل نافحة بيع العسمة الأجشبية رافعة  .5

اقترادية لإيخان، أوراق في الدياسة الشقجية، شبكة الاقترادييؽ 
 .العخاقييؽ

حدؽ، سعخ الرخف ... العؾامل عبج الحديؽ جميل عبج ال .1
السؤثخة فيو وادارتو في عل الرجمات الشقجية والحكيكية، أطخوحة 

 .4114دكتؾراه، جامعة الكؾفة، كمية الإدارة والاقتراد، 
عبج الحديؽ الغالبي، سعخ الرخف وادارتو في عل الرجمات  .8

الاقترادية )نغخية وتظبيقات(، الظبعة الأولى، دار الرفاء، 
 .4110عسان، 

عبج الحديؽ العشبكي، استيخادات العخاق وإمكانية التعؾيض  .2
بالسشتج السحمي، شبكة الاقترادييؽ العخاقييؽ، تذخيؽ الثاني، 

4102.
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لحمؾ مؾسى بؾخاري، سياسة الرخف الأجشبي وعلاقتيا بالدياسة  ..
والشذخ، الظبعة الأولى،  الشقجية، مكتبة حديؽ العرخية لمظباعة

 .4101بيخوت، 
 يؾنذ، اقترادات دولية، الجار الجامعية، الإسكشجرية، محمد .01

0.... 

محسؾد محمد داغخ، بلال قاسؼ محمد، تأثيخ نافحة العسمة في تغيخات   .00
(، جامعة بغجاد، 4105-4112سعخ الرخف في العخاق لمسجة )

، ..، العجد 43مجمة العمؾم الاقترادية والإدارية، السجمج 
4108. 

ؤثخة في انتقال اثخ أسعار سمذيؾر ىحلؾل بخبؾر، العؾامل ال  .04
صخف العسلات الأجشبية عمى مؤشخ الأسعار في الأردن 

كمية العمؾم  (، أطخوحة دكتؾراه مشذؾرة،0.225-4111)
السالية والسرخفية، الاكاديسية العخبية لمعمؾم السالية 

 .4112والسرخفية، 
سؾن، تحميل العؾامل السحجدة لاتجاىات نجمو شسعؾن شمي  .03

سعخ صخف الجيشار العخاقي مقابل الجولار الأمخيكي، البشػ 
السخكدي العخاقي، دائخة الإحراء والأبحاث، مجمة الجراسات 

 4108، بغجاد، 4 ، العجد0الشقجية والسالية، السجمج 
مداد العسمة الاجشبية ودورة في  ،وليج عيجي عبج الشبي   .02

السجيخية العامة لسخاقبة  ،قخار سعخ صخف الجيشارتحقيق است
 .4101 العخاقي، البشػ السخكدي  ،الريخفة والائتسان

 البحهث السشذهرة عمى الانترنيت
سشان محمد رضا الذبيبي، مداد العسمة الاجشبية ازمة البشػ السخكدي  .0

 //http: ي، بحث متاح عمى مؾقع التال4103ام ازمة اقتراد، 
almadapape.not  

 الرخف سعخ“ السؾسؾم الكتاب عخض العشبكي، عبجالحديؽ د. .4
شبكة , ”لمسدتؾرد دعؼ السحمي، لمسشتج قسع فيو.. السغالى

الاقترادييؽ العخاقييؽ، متاح عمى الخابط 
http://iraqieconomists.net/ar/2020/04/24/ 

وتحجيجىا لدقف مبيعات الجولار في  4105ميخزا، مؾازنة  يعم .3
مداد العسمة التبعات السحتسمة لمتظبيق، مقال مشذؾر عمى الخابط 

 http// iraqieconomists.net/ar/2016/03/03التالي:  

السيخزا، متابعة سؾق الرخف في العخاق مشح إقخار مؾازنة  يعم .2
 متاح عمى الخابط التالي:، شبكة الاقترادييؽ العخاقييؽ، 4105

http://iraqieconomists.net/ar/ 
الاثار الشقجية لمدياسة السالية في العخاق  ،فلاح خمف الخبيعي .5

 http//www.ahewr.orqمتاح عمى مؾقع التالي:
الي: بحث متاح عمى السؾقع الت ،4105ميثؼ العيبي، مداد العسمة  .1

http// ahmadapape.not 
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 مختمفة.
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