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 الملخص
 

لي   التيي تطرقيتالائتمان المصرفي  والنظريات  اهيةصددها في بيان مبالتي نحن البحث موضوعة  يتلخص     

 تخدامأذ تيم اسي ،2212-2224خيلال الميدة  فيي العيرا بعض متغيرات الاقتصاد الكلي  فيفضلا عن بيان تأثيره 

 ابرزهيا، وتوصلت الدراسة الى عدة استنتاجات كوسائل للقياس  9EVIEWSنموذج الانحدار البسيط وبرنامج أ

 اسييتنتاتانحييياز الحكيومي للتعاميل مييا المصيارم الحكومييية وتااهيل المصيارم الخاصيية ،كي ل  هنيا  ان هيو 

النقدية المتمثلية بالبني   السلطةير من قبل لائتمان النقدي على التضخم نتياة  التحكم الكامل في الاخاضعف تأثير 

تكدس السيولة لدى المصيارم التااريية فيي العيرا   عليى اليربم مين بلوب يا ومما ادى الى المركزي العراقي ، 

قيد وتشيغيل موجوداتي  والودائيا الموجيودة لديي  ، والقطيا  بيات عياجزا عين اسيتثمار  وبالتيالي فياننسب عالية ، 

يمكين ان  ةالبيئية الاقتصياد العراقيي تتيوفر علي ياهنيا  خطيط وفيرس اسيتثمارية كبييرة وصيت الدراسية  اليى ان ا

تساعد المصارم التاارية على استثمار السيولة التي تمتلك ا وتحقيق ربحية مناسيبة وهي ا سيسياعدها عليى تير  

حكومية للمصيارم هامش الربح العالي ال ي تفرض  وكي ل  التحييز الي ي تعميل بي  المثل  اخلاقي لاالاستغلال ال

على الحكومة ان تتعامل مين منطليق المصيلحة الاقتصيادية للبليد  ياب  ل ، ل وال ي لا يعود بفائدة على الاقتصاد

وجعل يا تعميل وتنيو  مصيادر دخل يا الي ي يعتميد  وتشايا التنافس في تعامل ا ما المصارم الحكومية والخاصة

 .مي والمعلنفي معظم  على مزاد العملة والفر  بين السعر الرس

 

                                                                            

             

The development of the volume of bank credit and its impact on some economic variables in 

Iraq for the period 2004-2018 
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        ,      Fatima  Sawadi  Shenbara
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Al-Muthanna University / College of Administration and Economics. 

Abstract  
 

The subject of the study is to indicate what bank credit is and the theories related to it . in addition, it seeks to 

investigate  its impact on certain macroeconomic variables in Iraq during the period 2004-2018.  The simple 

regression model and the 9EVIEW program are used as instruments of measurement. The study found several 

conclusions, the most notable of which was that the Government was biased towards government banks and ignored 

private ones. It is also found that the effect of cash credit on inflation had been weakened as a result of full control of 

the later by the monetary authority of the Central Bank of Iraq, which had led to  build-up the liquidity among 

commercial banks in Iraq, despite their high ratios. Consequently, the sector is unable to invest and operate its assets 

and deposits..  The study recommended that there are significant environmental investment plans and opportunities 

for the Iraqi economy that could help commercial banks to invest their own liquidity and achieve adequate 

profitability. This would help them to leave unethical exploitation, such as their high profit margin, as well as 

government bias for banks, which is not beneficial to the economy. 
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 المقدمة

م مييا  جييدا  فييي دعييم حيويييا  ولائتمييان المصييرفي دورا  ييييدي ا     

يعييد وسيييط مييالي بييين المييدخرين  اذعملييية التنمييية الاقتصييادية، 

حيييث يايرى تحويييل رأس المييال مين شييخص لدييي   ،والمسيتثمرين

وبيير متيوافر  ،فائض نقدي إلى شيخص بحاجية إليى هي ا الفيائض

لدييي  ميين اجييل اسييتغلال  فييي عملييية اانتيياج واسييتخدام المييوارد 

وتعيد عملييات مينح الائتميان   ،س الميالالبشرية وزيادة إنتاجية رأ

المصرفي هي الوظيفة الرئيسة وال امة التي تقيوم ب يا المصيارم 

التااريييية لتحقييييق أهيييداف ا، فالائتميييان يمثيييل معظيييم أصيييول هييي ه 

المصيارم ويسي م فيي النصييب الأكبير مين اليدخل التشيغيلي ل ييا، 

ان مييينح الائتميييان هيييي عمليييية تسيييويقية ل ميييوال المتيييوافرة كميييا 

لمصارم بما ييدي إلى تحقييق الربحيية والأميان ضيمن ضيوابط ل

تييدفق الأمييوال وقواعييد سييليمة مييا تييوافر الضييمانات التييي تضييمن 

 .وعودت ا إلى المصرم

للسياسية الاقتصيادية  كما ان النمو الاقتصادي يعد هيدفا رئيسيا       

فييي مختلييف بلييدان العييالم ويحتييل مركييز الصييدارة فييي السياسييات 

 اذتحقيق النميو الاقتصيادي، وليس س لا   ،الاقتصادية للبلدان كافة

ان هنا  متطلبات اساسية وشروطا مسيبقة يايب توافرهيا لتحقيقي  

بالشكل والمعدل المطلوب ، ولعل من بين اهم العناصير الاساسيية 

هيي تيوفر الميوارد الماليية الكافيية مين المصيادر الملائمية  اللازمة

لتموييييل الاسيييتثمار وتحقييييق الزييييادة فيييي الانتييياج واليييدخل ، وان 

اي  االتضيييخم والبطالييية يعيييدان ظييياهرتين اقتصييياديتين قيييد تواج ييي

من المرتكزات الاساسية التي تقوم  داناقتصاد في العالم ، ف ما يع

يييية، فالبطالييية هيييي ظييياهرة بتوجيييي  السياسيييات والبيييرامج الحكوم

اقتصادية بدأ ظ ورها بشكل ملموس ميا ازدهيار الصيناعة ، كميا 

امييا التضييخم ف ييو ، اصييبحت ظيياهرة اقتصييادية  فييي اي اقتصيياد 

ظاهرة الارتفا  العام المستمر في الاسعار ، واصبح يشيكل نقطية 

سوداء في الاقتصاد اذا كان باانب  السلبي ، مين هنيا بيدأ عيدد مين 

 .العلاقة ما بين التضخم والبطالة ين ي تمون بدراسةالاقتصادي

 بحثمشكلة ال

 :ت الاتيةتتالى مشكلة البحث من خلال التساؤلا     

مييا هييو حاييم التييأثير اليي ي يمارسيي ، الائتمييان المصييرفي فييي  .1

 المتغيرات الاقتصادية الكلية.

 ،ئتمانيييات المصيييرفيةمييياهي الكيفيييية التيييي ييييتم ب يييا توجيييي  الا .2

باتااهييات اقتصييادية تنموييية ذات تييأثير اياييابي وفاعييل علييى 

 .عرا ميشرات الاقتصاد الكلي في ال

 بحثأهداف ال

ي دم البحث الى تسليط الضوء على الائتميان المصيرفي و الاثير 

ال ي يمكن ان يتركي  بأنواعي  عليى بعيض المتغييرات الاقتصيادية 

باستخدام نماذج في العرا   ،كالنمو الاقتصادي والبطالة والتضخم

 .الاقتصاد القياسي

 لبحثأهمية ا

م مييا ميين  موضييوعا  ل ميين خييلال تناوليي اهمييية البحييث  تنبييا     

وهييو الائتمييان المصييرفي والييدور اليي ي  ،المواضيييا الاقتصييادية

كوسيط مالي لتعبئية الادخيارات بأشيكال ا المختلفية  ييدي يمكن ان 

الامير الي ي جعلي   الضيوابط والتعليميات اللازمية،وتوظيف ا وفيق 

يحظى باهتمام الاقتصاديين واصحاب القرار الاقتصادي كون  ذو 

تيييأثير مباشييير عليييى المتغييييرات الاقتصيييادية الكليييية وييييوفر جانبيييا 

 .في دعم الاوانب التنموية  للبلد يس م م ما   تمويليا  

 فروض البحث

تنطلق فرضية البحث من ان لتطور حام الائتميان المصيرفي      

عليييى بعيييض المتغييييرات الاقتصيييادية  كيييالنمو الاقتصيييادي  تيييأثيرا  

 والبطالة والتضخم في العرا .

 منهجية البحث

اعتمييد البحييث علييى من اييية تقييوم علييى المييزج بييين المن اييين      

الاسيييتنباطي وبيييالأخص فيييي الاانيييب النظيييري للبحيييث، والمييين ج 

تطور حام الائتميان المصيرفي  عليى تأثير الاستقرائي عند قياس 

تغيييرات الاقتصييادية الكلييية التييي تييم بحث ييا ميين خييلال الاعتميياد الم

عليييى ادوات التحلييييل القياسيييي لبيانيييات الدراسييية المسيييتمدة مييين 

المصييييادر الرسييييمية والكتييييب والييييدوريات والتقييييارير والرسييييائل 

 والاطروحات  واستخدام الشبكة الدولية للمعلومات )الانترنيت(.

 للبحث والزمانية الحدود المكانية

سيتركز البحث في بحث قياس تطور حام الائتمان المصيرفي  -

 على بعض المتغيرات الاقتصادية في كل من العرا .

ولغاييية  2224تتمثييل الحييدود الزمانييية للبحييث بالمييدة ميين عييام  -

2212. 

 الاطار النظري

 مفهوم  الائتمان  المصرفي اولا:

 انييوا الائتمييان صيييغة تمويلييية اسييتثمارية تعتمييد ميين قبييل  يعيد     

 ووسيييلةالنقييود اداة للتبييادل ومقياسييا  للقيييم  وتسييتعملالمصييارم ، 

اهييم  ميين الائتمييان المصييرفي كمييا انللادخييار والييدفا الميجييل، 

النشاطات المصرفية التي تينعكس نتيائج عمليات يا عليى الحسيابات 

المالييية الاجمالييية للمصييارم فييي الييربح والخسييارة وانيي  الوظيفيية 

المصيرفية التيي تحقيق العائيد للمصيرم، الاهم في ماال الاعمال 

في تحفيز النشاط الاقتصيادي مين خيلال  ا  بارزان  يلعب دورا  كما 

دور الوسيياطة المالييية بييين المييدخرين  والمقترضييين، وميين خييلال 

المساهمة في زييادة العيرا النقيدي، فالائتميان فيي اللغية العربيية 
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لقدرة على مصدره ائتمن، وان اصل معنى الائتمان في الاقتصاد ا

بييالتزام ج يية لا يية اخييرى بييالاقتراا او المداينيية، والاقتييراا، 

ويراد ب  في الاقتصاد الحيديث ان يقيوم اليدائن بمينح الميدين م لية 

من الوقت يلتيزم الميدين عنيد انت ائ يا بيدفا قيمية اليدين، او بمعنيى 

اخر منح مدة من الوقت من الدائن للمدين يتعيين عليى الاخيير فيي 

الييدين المسييتحق يرتكييز علييى مييدى تييوفر الثقيية وليي ل   ن ايت ييا دفييا

                                                                 ،(122: 2214يعرفييييييييييييييي  بالثقييييييييييييييية نفسييييييييييييييي  )سيييييييييييييييعيد، 

بالائتمييان تليي  الخييدمات التييي يقييدم ا المصييرم للعمييلاء  ويقصييد

والتييي يييتم بمقتضيياها تزويييد الافييراد والميسسييات فييي الماتمييا 

بيييالأموال اللازمييية عليييى ان يتع يييد الميييدين بسيييداد تلييي  الاميييوال 

وفوائدها والعمولات المستحقة علي يا والمصيارم دفعية واحيدة او 

على اقساط في تواريخ محددة، وتدعم تل  العملية بتقديم ماموعة 

ميين الضييمانات التييي تكفييل للبنيي  اسييترداد امواليي  فييي حاليية توقييف 

 ائر يتحمل ييييا المصييييرمالعميييييل عيييين السييييداد وبييييدون اييييية خسيييي

عييييرم ايضييييا بانيييي  العملييييية او كمييييا ( 246: 2212)عبييييدالباقي،

العمليييات التييي بمقتضيياها يرتضييي البنيي   بمقابييل فائييدة او عموليية 

معينة ان يمنح عميل  او شخص اخر بناء على طلب عميلي  سيواء 

حيييالا او بعيييد وقيييت معيييين بشيييكل رؤوس اميييوال نقديييية او شيييكل 

 (.121-2222:122اخر.)عبدالحميد،

 اهمية الائتمان المصرفي : 

    كبييرة يمكين توضييح ا كييا تيولائتميان المصيرفي مكانية م ميية ل

 (:439:  2222 ،( ) ط  16-12 : 2212)ع افة، 

 ،الائتميييانب يتمثيييل الايييزء الاكبييير مييين الاربيييا  للمصيييارم       

مين  فبأرباح  تستطيا المصارم التوسا والنمو ال ي يحقق مزييدا  

الاربييا  وليي ل  ف ييو يمثييل الاسييتثمار الاكثيير جاذبييية للمصييارم 

التاارية نظرا  لارتفا  العوائد المتولدة عن  كون  يسيت دم تحقييق 

 الربحية للمصرم. 

يعيييد الائتميييان المصيييرفي مصيييدرا هاميييا مييين مصيييادر اشيييبا   .1

الحاجييات التمويلييية لمختلييف القطاعييات الاقتصييادية إذ يسيياعد 

ل عليييى القيييروا اللازمييية لتمويل يييا، المشييياريا فيييي الحصيييو

وكيي ل  يسيياعد علييى تمويييل الافييراد باحتياجييات م ومشييتريات م 

 الاست لاكية لاسيما السلا المعمرة.

زيادة حايم التايارة الدوليية مين على الائتمان المصرفي  يعمل .2

خيلال فيتح الاعتمييادات المسيتندية حييث يقييوم بتسي يل وتوسيييا 

 التبادل الخارجي . 

متوازن عبر توزيا الموارد  ا  ان المصرفي اقتصادالائتم يحقق .3

النقدييية الائتمانييية علييى مختلييف القطاعييات لتييامين انسيييابيت ا 

للمشيياريا كافيية، ويفتييرا ان يكييون مقييدار الائتمييان ووقييت 

منح  متوافقا ومنساما ما حاجات النشاط الاقتصيادي وخطيط 

دفق ان الزييادة فيي منحي  يسياعد فيي تيكما التنمية الاقتصادية، 

قييوة شييرائية اذا لييم يقابل ييا زيييادة فييي السييلا والخييدمات بنسييبة 

متقاربيية وهنييا سيييحدخ التضييخم وبييالعكس اذا كييان الاقتصيياد 

بحاجيية الييى تييدفقات ائتمانييية ولييم تمنحيي  المصييارم سيييكون 

الاقتصاد في حالة انكماش، وفي كلتا الحالتين سييدي ذل  الى 

 فقدان التوازن وحالة عدم الاستقرار. 

اهم الائتمان المصرفي في خلق فرس العمالة وزيادة القيوة يس .4

الشييرائية ل فييراد وتحسييين مسييتوى المعيشيية ل ييم ميين خييلال 

اسيي ام  فييي توسيييا النشيياط الاقتصييادي وبالتييالي زيييادة الييدخل 

 القومي.

يقوم الائتمان المصرفي ومن خيلال ادواتي  كيالعقود والسيندات  .2

لتي تتيح اختصيار وقيت والكمبيالات بوظيفة تسوية المبادلات ا

 عملية تبادل السلا والخدمات.

ان النشيييياط الاقتصييييادي الكبييييير يعييييد ميشييييرا علييييى ناييييا   .6

الميسسات المصرفية، اذا ما اعتميدت تلي  الميسسيات سياسية 

 ائتمانية سليمة في منح  ومتابعة تحصيل .

  مفهوم النمو الاقتصادي    ثانيا:

يمثيل الخلاصية الماديية على اليربم مين ان النميو الاقتصيادي      

للا ود الاقتصادية وبير الاقتصادية فيي الماتميا الا اني  ليم يكين 

بي  لاسيييما قبيل الثييورة الصيناعية، فالحييياة  واضييحا   هنالي  اهتماميا  

كانيييت تتسيييم بالبسييياطة والماتميييا كيييان يكيييرس معظيييم ميييوارده 

الاقتصييادية انتيياج الحاجييات الاساسييية المتمثليية بالغيي اء والملييبس 

والمسييكن وبيرهييا ميين الحاجييات الاساسييية للعيييش، الا ان  تطييور 

عليى  أساليب اانتياج تاريخييا مترافقية ميا تطيور قيدرات اانسيان

اانتاج خاصة بعد الثورة الصناعية جعل  النميو الاقتصيادي يأخي  

،حييييييييييييزا كبييييييييييييرا لمعرفييييييييييية ميييييييييييدى تطيييييييييييور البليييييييييييدان
 

(Siegel,Charles,2006:5  وليييو تمعنيييا جييييدا فيييي كلمييية النميييو)

(Growth  لوجدناها تقترن بفكرة  بيولوجية  تعني فيي الأسياس  )

لزيييادة فييي الطييول تزايييدا  فييي الأبعيياد أو المقيياييس ل حييياء، مثييل ا

والوزن و الحام، و بتعبير آخر يعيد النميو ظياهرة كميية تيتمخض 

عييييييييين تغييييييييييرات تخضيييييييييا للقيييييييييياس المباشييييييييير بمقييييييييياييس 

 ( 9: 1999كمية.)القطيفي،

 مفهوم البطالة       ثالثا:

يختلف مف وم البطالة من ماتميا اليى آخير بياختلام طبيعية        

الماتمييا والمفيياهيم المعتمييد علي ييا والتقاليييد ونوعييية العمييل اليي ي 

يمت نيي  ،كمييا لا يوجييد معنييى للبطاليية فييي الماتمعييات الريفييية التييي 

إلا أن تطور الصيناعة وميا وفرتي  مين تنيو  فيي  ،تعتمد الزراعة 

لعميييل بيييرزت مشيييكلة البطالييية التخصيييص والتيييدريب وفيييرس ا

كظاهرة اقتصيادية ملموسية ، حييث عرفيت منظمية العميل الدوليية 

بييان العاطييل هييو كييل قييادر علييى العمييل ورابييب فييي  ويبحييث عنيي  

ول ي ا فيان  ،ويقبل  عنيد مسيتوى الأجير السيائد ولكين دون جيدوى 

تحديد معنى البطالة فيي أي ماتميا يتوقيف عليى ميدى إمكانيية أي 

علييى فرصيية عمييل اليي ي يعتبيير ميشييرا ميين فييرد فييي الحصييول 

الاقتصييادي ، وقييد عييرم ميشييرات الرفيياه والتطييور الاجتميياعي 

ال نيييدي امانياسيييين البطالييية بأن يييا ) الحرميييان الاجتمييياعي ( وانييي  

الافتقار إلى بعض اامكانات والقدرات الأساسية للانتقيال والعميل 

 (  .2222. )الربيعي ، 
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 مفهوم التضخم رابعا:

لايزال مف وم التضخم عرضية إليى الاخيتلام بيين الميدارس       

الفكرية الاقتصادية،  ويرجا سبب ذل  الى أن نظرية التضخم قيد 

لييي ل  فقيييد عييي رم  ميييرت بتطيييورات عدييييدة تبعيييا لتطيييور الفكييير،

التضييخم بطيير  مختلفيية وقييد تييم التوصييل الييى أن هناليي  ثييلاخ 

بنيياء علييى اتااهييات لتعريييف التضييخم أول مييا يعييرم التض يي خم 

مسببات  والثاني يعرم بنياء عليى أسيباب  والثاليث يعيرم التضيخم 

 بناء على مظ اهره وأسباب  وكما يلي :  

الاتايياه الاول  يعييرم التضييخم بنيياء علييى مسييببات ، إذ يييرى      

)ميلتون فريدمان( ان التضخم ظاهرة نقدية وان رصيد النقود هيو 

فميا كيل زييادة فيي كميية المحدد الرئيس للمستوى العام الاسيعار، 

النقد المتداول يرافق يا انخفياا حياد فيي قيمت يا وارتفيا  الاسيعار 

يمثل تضخم اقتصادي، فالعلاقة عكسية بين التضخم وقيمة العملية 

( تقي سيم التضيخم النقيدي اليى paul einzigوحاول بول اين زيج )

 (money inflation)    خطوتي ين ، يي مثل في ي ا تضيخم الني قود

( الخطييوة price inflationوة الاولييى وتضييخم الاسييعار )الخطيي

الثانية والتي عندها يفشل الفائض النقدي في اشبا  الطليب النقيدي 

 .(222: 1922ويحصل الاختلال وترتفا الاسعار. )خليل، 

تااأثير الائتمااان المصاارفي ملاار المتغياارات الاقتصااادية  خامسااا:

 الكلية

ميين الميكييد ان المتغيييرات الاقتصييادية الكلييية فييي الاقتصيياد      

الوطني تتأثر وتيثر بعضي ا بيبعض، وبميا ان الدراسية تحياول ان 

تلقي الضوء على تأثير الائتمان المصرفي على بعض المتغييرات 

 وكالاتي:الكلية كالنمو الاقتصادي والبطالة والتضخم، 

 اثر الائتمان المصرفي ملر النمو الاقتصادي: .1

هنا  العديد من الدراسات التي أكدت على أهميية دور النظيام      

كمييا ان الاسيياس النظييري  ،المييالي المتطييور فييي النمييو الاقتصييادي

حيييث يييرى أن الخييدمات ، شييومبيترل يي ه العلاقيية هييو الاقتصييادي 

تي ييتلخص عمل يا التي تقدم من قبل ميسسات الوساطة المالية وال

في ج ب المدخرات وتوجي  ا نحو الاسيتثمارات الانتاجيية وتقيييم 

عمييل المشييروعات وادارة المخيياطر ومراقبيية المييديرين وتسيي يل 

 .عملية التبادل

   اثر الائتمان المصرفي ملر البطالة  .2

الائتمان المصرفي يساهم فيي خليق فيرس العمالية وزييادة ان      

القييوة الشييرائية ل فييراد وتحسييين مسييتوى المعيشيية ل ييم ميين خييلال 

اسييي ام  فيييي توسييييا النشييياط الاقتصيييادي وبالتيييالي زييييادة اليييدخل 

حاييم البطاليية، إذ يتييأثر  ( وتقليييل 439:  2222 ،القييومي ) طيي  

حايم البطاليية بقييدر كبييير )ميا ثبييات العوامييل  الاخييرى( بالائتمييان 

المصييييرفي ل فييييراد والشييييركات، إذ ان القييييروا او الائتمييييان 

المصرفي النقدي يساهم في زييادة المعيروا النقيدي فيي التيداول 

، ومين هنيا فيان عكسيية بعلاقية النقيد بعيرا تيرتبط البطالية وان

تمييان المصييرفي علييى حاييم البطاليية يعتمييد بدرجيية ظ ييور اثيير الائ

 كبيرة على مدى فاعلية القطا  المصرفي في تنمية الماتما.

 التضخمملر اثر الائتمان المصرفي  .3

من المعروم ان ظ ور التضخم بالاقتصاد يأتي نتياية وجيود      

زيييادة فييي عييرا النقييد، يقابل ييا عييدم مرونيية الا يياز الانتيياجي 

لمواج ييية الزييييادة فيييي الطليييب عليييى السيييلا والخيييدمات، وبميييا ان 

حاييم النقييود والتييأثير علييى الائتمييان المصييرفي ييييدي الييى زيييادة 

علاقية تكيون طرديية السيولة العامية فيي الاقتصياد اليوطني، فيان ال

بيييين زييييادة او تطيييور حايييم الائتميييان المصيييرفي باتاييياه زييييادة 

القروا من ج ة، والتضخم من ج ة اخرى، )ما ثبيات العواميل 

 .الاقتصادية الاخرى(

 يالعمل الاطار

تحلل استقراري  السلاسل الزمنيية، اذ ان سفي الخطوة الاولى      

جميا السلاسل ممكن ان تعاني من خاصية عيدم الاسيتقرار وذلي  

بسب معاملات الارتباط ال اتي بين قيم السلسية نفسي ا او يمكين ان 

تحلل الاسيتقراية اولا بالاعتمياد سي، لي ا Trendتعاني مين الاتاياه 

 ( وحسب الاتي: E-views9على مخرجات برنامج )

 اولا: وصف المتغيرات 

حتييى نييتمكن ميين تحديييد المتغيييرات التابعيية والمسييتقلة ضييمن      

نموذج كميا المتغيرات الداخلة في الأ تنموذج الاقتصادي وصفالأ

 في الادول الاتي:

 متغيرات الداخلة في الدراسةالوصف  (14جدول)

 الرمز المتغيرات المتغير المدة

2004-2018 
 المعتمدة

 GDP الناتج المحلي الاجمالي

 N التضخم

 M البطالة

 CR الائتمان النقدي المستقلة
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 ثانيا: اختبار الاستقرارية

سيينلاأ الييى تحليييل الارتبيياط اليي اتي بييين قيييم السلاسييل الزمنييية     

لبيييان فيمييا اذا كانييت تعيياني ميين ارتبيياط جزئييي وشييامل وحسييب 

 الاتي:

 Correlogramاختبار دالة الارتباطات الازئية  .1

أخضيييعت البيانيييات قييييد البحيييث اليييى اجيييراء اختبيييار الارتبييياط  

(Correlegram: وتم التوصل الى النتائج الاتية  ) 

 دالة الارتباطات الازئية والكلية للائتمان النقدي .أ 

علي يا ان السلسيلة الزمنيية خاليية مين  حصيلتبين النتائج التي      

لييب  ان معيياملات الارتبيياط اليي اتي، كييون اسييتقرار السلسييلة يتط

يكون معاميل الارتبياط مسياوي للصيفر او قرييب مين الصيفر، اي 

سينة نلاحي   12(، وبتخلف -1، 1يقا معامل الارتباط ال اتي بين)

% ثييم تيينخفض بشييكل 62ان ييا اخيي ت مسييارا  تنازليييا ، اذ تبييدأ ب 

المييدة فييي  AC% حسييب داليية الارتبيياط الكلييية 13تييدرياي الييى 

الى تيوز  القييم  PACالازئية  الاخيرة، و تشير دالة الارتباطات

%( 62بشكل مقارب اليى الصيفر، اذ كانيت فيي بدايية الفتيرة ب ) 

%(، وحتييى نسييتدل 2.22الييى ان وصييلت فييي ن اييية الفتييرة الييى )

-Qعلى جوهرية الدالة مين الناحيية الاحصيائية وبمقارنية اختبيار 

Stat   والتيييي اظ يييرت بان يييا اكبييير مييين القييييم  42.241البالغييية

ختبار كاي سكوير المحتسبة لا
2
عند مستوى معنويية 2.2البالغة  

الدالية عليى عيدم وجيود ارتبياط  عيدم% وب ل   نقبيل الفرضيية ال2

 بين القيم السابقة واللاحقة وحسب المخرجات الاتية:

 في العرا لمتغير الائتمان النقدية ا( نتائج اختبار دالة الارتباطات 2جدول )

Date: 07/10/20   Time: 15:25

Sample: 2004 2018

Included observations: 13

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.679 0.679 7.5002 0.006

2 0.359 -0.190 9.7908 0.007

3 0.274 0.217 11.256 0.010

4 0.149 -0.203 11.734 0.019

5 -0.063 -0.164 11.832 0.037

6 -0.255 -0.216 13.638 0.034

7 -0.426 -0.275 19.534 0.007

8 -0.437 0.061 26.986 0.001

9 -0.270 0.191 30.548 0.000

10 -0.176 0.015 32.563 0.000

11 -0.195 -0.098 36.268 0.000

12 -0.139 -0.089 40.041 0.000

 
 

اجرينا الاختبار نفس  للمتغيرات التابعة ) الناتج المحليي الاجميالي  دالة الارتباطات ال اتية للمتغيرات التابعة   .ب 

 ، البطالة ، التضخم(  وتم التوصل الى النتائج التالية : 

 نتائج اختبار دالة الارتباطات لمتغير..... (3جدول ) 

Date: 07/10/20   Time: 15:32

Sample: 2004 2018

Included observations: 12

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.589 -0.589 5.2905 0.021

2 0.069 -0.425 5.3694 0.068

3 0.075 -0.220 5.4735 0.140

4 -0.100 -0.232 5.6838 0.224

5 -0.131 -0.582 6.0980 0.297

6 0.441 -0.090 11.545 0.073

7 -0.397 -0.180 16.849 0.018

8 0.161 -0.178 17.933 0.022

9 -0.028 -0.279 17.978 0.035

10 -0.002 -0.151 17.978 0.055

11 0.002 0.055 17.979 0.082
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دلت النتائج اعلاه على عدم وجود ارتباط بين القيم مين خيلال      

الاعتميياد علييى  داليية الارتبيياط الكلييية والازئييية اذ اتخيي ت مسييارا 

 12.929البالغيية  Q-Statتنازلييا، فضييلا عيين مقارنيية قيييم اختبييار 

 2.2سنة بان ا اكبر من قيم اختبار كياي سيكوير البالغية  12بتأخر 

الدالية عليى  عدمي  نقبل الفرضية ال%ن وعل2عند مستوى معنوية 

 عدم وجود ارتباط ذاتي بين قيم السلسة الزمنية.

 اختبار الاستقرارية 

بعد اجراء اختبيار دالية الارتباطيات الازئيية اتضيح خليو قييم       

السلاسييل ميين مشييكلة الارتباطييات الازئييية ليي ا سيينلاأ الييى تحليييل 

وحييدة، وبالتييالي الاتايياه لقيييم السلاسييل، لبيييان خلوهييا ميين جيي ر ال

فيوللر الموسيا -التوصل الى سكون السلاسيل وفقيا  للاختبيار ديكيي

(ADF:وكما في الادول التالي ) 

 نتائج اختبار ج ر الوحدة للسلاسل الزمنية  المتغيرات قيد الدراسة (15الادول)

Prob 
القيم 

 المحتسبة

 القيم الادولية
Variables 

1% 5% 10% 

0.0018 -3.6031 -2.771 -1.974 -1.602 CR 

0.0065 -2.9422 -2.740 -1.968 -1.604 M 

0.0171 -2.498 -2.754 -1.970 -1.603 GDP 

0.000 -10.367 -4.297 -3.212 -2.747 N 
 

اتضييح بييأن  اليي ي تييم اجرائيي  اختبييار الاسييتقرايةميين خييلال      

المتغيرات جميع ا ) الناتج المحلي الاجميالي ، التضيخم ،الائتميان 

النقييدي( ، لييم تحقييق الاسييتقرار عنييد المسييتوى بحالات ييا الثلاثيية، اذ 

المحتسييبة اكبيير ميين مثيلت ييا الادولييية وبالتييالي نقبييل  Tكانييت قيييم 

ا تم اعيادة الفرا البديل الدال وجود ج ر وحدة لقيم السلاسل ، ل 

الاختبيييار للمتغييييرات بعيييد اخييي  الفييير  الاول للمتغييييرات )النييياتج 

المحليييي ،والتضيييخم( لنتوصيييل اليييى اسيييتقراية السلسييية الزمنيييية 

المحتسبة اصغر من مثيلت ا الادولية وبالتالي  Tللمتغيرين، اذ ان 

نقبييل الفييرا العييدمي الييدال علييى عييدم وجييود جيي ر وحييدة عنييد 

%( ، اما ) الائتمان النقدي ( فقيد 12%،2%، 1مستوى معنوية  )

الادولية اكبر الادولية وبالتالي  Tاستقر عند الفر  الثاني ،أذ ان 

قبول فرا العدم ال ي ينص على خليو السلسيلة الزمنيية للائتميان 

النقيييدي مييين جييي ر الوحيييدة ، وحققيييت البطالييية الاسيييتقرارية عنيييد 

وليييية المحتسيييبة اصيييغر مييين مثيلت يييا الاد Tالمسيييتوى ، اذ كانيييت 

وبالتالي خلو السلاسل الزمنية من ج ر الوحيدة لكافية المتغييرات، 

 عند ثلاثة درجات ابطاء لكافة المتغيرات قيد الدراسة.

 نموذج القياسيتقدير الا 

فييي المرحليية السييابقة تييم فحييص اسييتقرارية السلاسييل الزمنييية      

وثبت ان ا مستقرة بأخ  الفر  فضلا عن قيدرت ا ان تيدخل معادلية 

نحدار، وفي ه ه المرحلة تم تقدير العلاقة بين المتغيير المسيتقل الا

الائتمان النقدي وإثيره عليى المتغييرات التابعية وحسيب مخرجيات 

 البرنامج الاحصائي :

دالااة انحاادار العبقااة بااين الائتمااان النقاادي والنااات  المحلااي  .0

 الاجمالي

D) GDP(= 43559.69 - 0.02 D)CR(…….(1) 

R
2
 = 26%   R

2
 (adj) = 19%   f= 3.88   p= 0.000 

Predictor T P 

C 2.53 0.02 

DCR -1.97 0.07 
 

 :التقييم وفق المعايير الاقتصادية 

نميوذج ، يتبيين من خلال ملاحظة اشيارة المعلميات المقيدرة لا     

عدم تطابق اشارة المعلمة المتغير المسيتقل ميا المتغيير التيابا ميا 

النظرييية الاقتصييادية، اذ تشييير الييى العلاقيية العكسييية بييين الائتمييان 

النقييدي والنيياتج المحلييي الاجمييالي، يعييزى هيي ا الييى ان الائتمييان 

التااريييية يييي هب اليييى لأبيييراا الممنيييو  مييين قبيييل المصيييارم 

است لاكية ) كشراء السيارات والزواج وبنياء بييوت السيكن و....( 

وليس الى لأبراا انتاجيية والتيي تينعكس بصيورة اياابيية عليى 

النيياتج المحلييي الاجمييالي فييي العييرا ، فضييلا  عيين ضييعف تييأثير 

الائتمان النقدي عليى النياتج المحليي الاجميالي وهي ا ميا اكيده قيمية 

(R
2

عتماد الكبير للناتج المحلي الاجمالي عليى لا% ( نتياة ا26=

قطاعييات رئيسيية كييالنفط بالدرجيية الاسيياس يلي ييا وبشييكل ضييعيف 

الصيييناعة، فضيييلا عييين ضيييعف التموييييل المصيييرفي والزراعييية 

الاسييتثماري للمصييارم التاارييية فييي تمويييل القطاعييات الانتاجييية 

 .التي تعود بالزيادة على الناتج المحلي الاجمالي 

 التقييم وفق المعايير الاحصائية: 

من خلال مقارنة القيمة المحتسبة ما مثيلت ا  T-testاختبار  - أ

( يتضييح ان ييا اكبيير ميين مثيلت ييا 1.92الادولييية والبالغيية ) 

الادولييية وبالتيييالي قبيييول الفيييرا البييديل الييي ي ييييدل عليييى 

 %(.2معنوية المعلمات المقدرة عند مستوى معنوية )
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: مييين خيييلال مقارنييية قيمت يييا المحتسيييبة البالغييية  Fأختبيييار  - ب

( ميييييا قيمت يييييا الادوليييييية عنيييييد مسيييييتوى معنويييييية 3.22)

% ناييد ان المحتسييبة اكبيير ميين الادولييية وبالتييالي 12%و2

قبول الفرا البديل وعلي  توفق الباحث في اختيار النموذج 

 وبالتالي معنوية العلاقة للمتغيرات.

 غير المستقل ملر البطالةنموذج انحدار لبيان اثر المتأبناء  .4

m = 15.42 - 3.91 D (CR)…….(2) 

R-Sq = 48%   R-Sq(adj) = 43%   f= 10.19  p= 

0.000 

Predictor T P 

C 9.32 0.000 

DCR -3.19 0.008 
 

 :التقييم وفق المعايير الاقتصادية - أ

تبين النتائج اعلاه ان اشيارة المعلمية المقيدرة للائتميان النقيدي      

في علاقت ا ما البطالة متطابقية ميا منطيق النظريية الاقتصيادية ، 

كون ا حققت علاقة عكسية اي ان زييادة الائتميان النقيدي الممنيو  

ميين قبييل المصييارم التاارييية سيسيياعد علييى تقليييل ميين البطاليية 

تطيابق ميا منطيق النظريية الاقتصيادية ( وبالتالي ال3.91بمقدار ) 

فقيييد بلغيييت )   R-Sq،اميييا قيييوة العلاقييية المفسيييرة حسيييب اختبيييار 

%( والبيياقي ميين نسييبة التييأثير  يعييود الييى متغيييرات اخييرى لييم 42

نمييوذج، الا ان تييأثير الائتمييان النقييدي ضييعيف نسييبيا لااتييدخل فييي 

ليينفس الاسييباب الميي كورة وهييي شييكل القييروا الممنوحيية ابلب ييا 

 است لاكية .

 

 

 

 

 :التقييم وفق المعايير الاحصائية - ب

مييين خيييلال مقارنييية قيمت يييا المحتسيييبة ميييا مثيلت يييا  tاختبيييار      

( وهي اكبر من الادولية وبالتيالي قبيول 3.19الادولية والبالغة ) 

 الفرا البديل ال ي يدل على معنوية المعلمات المقدرة .

: مييين خيييلال مقارنييية قيمت يييا المحتسيييبة البالغييية  Test-Fاختبيييار 

%و 1( ميييييا القيمييييية الادوليييييية عنيييييد مسيييييتوى معنويييييية12.19)

% ناييد ان المحتسييبة اكبيير ميين الادولييية وبالتييالي قبييول 12%و2

 نموذج. الفرا البديل الدال على معنوية العلاقة الكلية ل

 نموذج انحدار اثر المتغير المستقل ملر التضخمأبناء  .3

ل البيانيات وفيق البرنيامج الاحصيائي لبييان اثير الائتميان بعيد تحليي

 النقدي على معدل التضخم توصلت الباحثة الى النتائج الاتية:

D)N( = -6.09+ 2.74 D)CR(……(3) 

R-Sq = 2%      f= 0.29  p= 0.000 

Predictor T P 

C 0.89 0.390 

DCR 0.543 0.597 
 

 :التقييم وفق المعايير الاقتصادية - أ

من النتائج اعلاه يتبين ان المعلمة المقدرة للائتمان النقدي فيي      

علاقت ييا مييا التضييخم متطابقيية مييا منطييق النظرييية الاقتصييادية، 

اي ان زييادة الائتميان النقيدي الممنيو  كون ا حققت علاقة طردية 

من قبيل المصيارم التااريية يييثر عليى التضيخم بالزييادة النسيبة 

(، كون القروا الممنوحة لا ت هب الى مسيارات تنمويية، 2.24)

الا ان عدم ظ ور ذل  على معدل التضخم الفعلي يعود للمعالاات 

ثر فة جدا لأالسريعة للسياسة النقدية، وه ا ما اظ رت  القوة الضعي

وه ا منطقيي لان   R2%=2الائتمان على التضخم فقد بلغت قيم  

لتحكم بالتضيخم سياسية يقيوم ب يا البني  المركيزي العراقيي اعملية 

تحكم بقيمة اليدينار العراقيي عين المن خلال مزاد العملة اي يقوم ب

طريق مزاد العملية والبياقي مين نسيبة التيأثير يعيود اليى متغييرات 

 نموذج  .أل في اخرى لم تدخ

 :التقييم وفق المعايير الاحصائية - ب

ميين خييلال مقارنية قيمتيي  المحتسييبة مييا مثيلت ييا  tاظ ير اختبييار     

( وهي اقل من القيمية الادوليية وبالتيالي 2.24الادولية والبالغة ) 

رفض الفرا البديل وقبول الفيرا العيدمي الي ي ييدل عليى عيد 

 معنوية المعلمات المقدرة .

المحتسييبة البالغيية  F: ميين خييلال مقارنيية  Test- Fاختبييار      

% 12%و2%و 1( ما قيمة الادولية عند مسيتوى معنويية2.29)

فيان الادوليية اكبير مين المحتسيبة وبالتيالي قبيول الفيرا العيدمي 

 ورفض الفرا البديل .

 والتوصيات الاستنتاجات

 الاستنتاجات

ي العيييرا  فييي علاقييية الائتمييان النقيييدي مييا النييياتج المحلييي فييي .1

مخالفت ا للمنطق النظرية الاقتصيادية  ةاظ رت النتائج  القياسي

اليييى ان معظيييم الائتميييان المقيييدم مييين قبيييل  ديعيييو والسيييبب ،

المصييارم التاارييية فييي العييرا  لا ييي هب الييى الانتيياج وانمييا 
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ييييي هب الييييى الاسييييت لا  ) كشييييراء  الاراضييييي والسيييييارات 

 والزواج...( .

عيف للائتمييان المصييرفي علييى ضييان نتييائج القياسييي تبييين اثيير  .2

( وهي ا يعيود اليى R-Sq = 2%التضخم في العرا  كما بيين )

ان التضخم في العرا  يتم اليتحكم بي  مين قبيل السياسية النقديية 

المتمثلة بالبن  المركزي من خلال ميزاد العملية وبتيالي بيياب 

 التأثير للائتمان النقدي.

%( توزعيت 19.1نسبة الائتمان النقيدي اليى النياتج المحليي )  .3

% للمصيارم الخاصية 4% للمصارم الحكومية و 12.1بين 

، تعيد نسييبة ذات تيأثير ضييئيل فيي النمييو الاقتصيادي لا ن ييا  لا 

تلبي حاجة المشيروعات التنمويية فيي البليد، فيي حيين انخفيض 

خييلال  22.9ترليييون بعيد ان كييان  42.6الائتميان التع ييدي اليى

 .فترة الدراسة

التحييييز المميييارس مييين قبيييل الحكومييية فيييي انشيييطت ا لصيييالح  .4

مصارف ا على حساب المصارم الخاصة ، ول  ا ناد سيطرة 

% مييين اجميييالي 22.2المصيييارم الحكوميييية عليييى ميييا نسيييبت  

% من تل  الودائا، كما 14.2الودائا، اما المصارم الخاصة 

ويضام الى ذلي  ، منيا اليوزارات بيدوائرها كافية، مين قبيول 

ملييون ، والمسيحوبة عليى  22التي تزيد قيمت ا على الصكو  

 المصارم الخاصة . 

جمود السيولة لدى المصيارم  عليى اليربم مين بلوب يا نسيب  .2

عاليييية ، الا ان القطيييا  بيييات عييياجزا عييين تشيييغيل واسيييتثمار 

موجودات  والودائا الموجودة لدي  ، بما يخدم متطلبيات التنميية 

بة عين طرييق اسيتغلال  الاقتصادية ،  ويحقيق لي  ربحيية مناسي

 للفرس الاستثمارية المتاحة.

 التوصيات

ينبغي على المصارم التاارية التي تمنح الائتمان النقيدي فيي  .1

العرا  توجي  الائتمان نحو الانتياج الي ي يكيون عاميل مسياعد 

فيييي زييييادة النميييو الاقتصيييادي وتقلييييل الائتميييان الموجييي  نحيييو 

المسيييتمرة  ةابعيييالاسيييت لا  بتبيييا  خطيييط فعالييي  وكفييييه والمت

 للائتمان المقدم.

اسيييتمرار السياسييية النقديييية فيييي دعيييم اليييدينار العراقيييي وضيييخ  .2

فيي التضيحية  ةالدولار للتقلييل التضيخم سيينتج لنيا خسيائر جمي

حتياطي الدولار ، ل  ا يتوجب تنويا مصيادر اليدخل بالنسيبة اب

للحكومة مين خيلال دعيم كافية القطاعيات الاقتصيادية ، وتير  

العراقيييي فيييي مواج ييية التضيييخم ،ويكيييون للائتميييان اليييدينار 

 المصرفي المقدم دور كبير في دعم قوة الدينار العراقي .

يتوجيييب عليييى المصيييارم التااريييية فيييي العيييرا  اتخييياذ كافييية  .3

التدابير التي تقلل مين مخياطر عيدم تسيديد المقتيرا والتوجي  

نحو ضخ كميات كبييرة مين الائتميان ال يادم اليى زييادة النميو 

ادي سيما وان المصارم التااريية العراقيية تمتلي  مين الاقتص

السيولة مبالغ كبيرة ستحدخ طفرة نوعية في النمو الاقتصادي 

 لو تم استعمال ا بشكل فعال.

ا لا يايدي نفعيا  نيالتحيز الي ي تعميل بي  الحكومية للمصيارم ه .4

للاقتصيياد العراقييي ، ل يي ا ياييب علي ييا الابتعيياد عيين التحيييز 

م الحكومية والخاصة للمنافسة وجعل يا والتوج  تر  المصار

تعمل وتنويا مصادر دخل ا ال ي يعتمد في معظم  عليى ميزاد 

 العملة والفر  بين السعر الرسمي والمعلن .

هنا  خطيط وفيرس اسيتثمارية كبييرة تقيدم ا البيئية الاقتصياد  .2

العراقي تساعد المصارم التاارية على استثمار السيولة التي 

ييية مناسييبة وهيي ا سيسيياعدها علييى تيير  تمتلك ييا وتحقيييق ربح

الاستغلال الا اخلاقي عليى سيبيل المثيال هيامش اليربح العيالي 

 ال ي تفرض  .
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