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 الملخص
 

يهدف البحث الى دراسة المخاطر المصرفية والسيولة المطلوبة من المصرف توفيرها واثر كل من المخاطر       

المخاطر والسييولة عليى والسيولة على قيمة المصرف، ومن هنا ظهرت مشكلة البحث التي تشير الى مدى تأثير 

قيمة المصرف. ولتحقيق أهيداف وفريييات البحيث تميت دراسية الم ايرات الرياييية وتحليلهيا وايقياد العلاقية 

(، والمقيايي  الكميية والتيي SPSSوالتأثير وفيق اسياليا احصيائية، حييث أسيتخدم البحيث الاسيلوب الاحصيائي  

العائد على الودائع لقياس الربحية وم اير قيياس قيمية  تضمنت م ارات السيولة السريعة لقياس السيولة وم ار

. تم اختيار عينة متكونة من أربعة مصيارف اهليية  مصيرف الشيرو الاوسير، مصيرف  Tobin's Qالمصرف 

. وتوصييل البحييث الييى جمليية ميين 2011لغاييية  2016الخلييي, ، مصييرف الاهلييي ومصييرف بغييداد(  وللفتييرة ميين 

للمخاطر وعدم وجود اثر السيولة عليى قيمية المصيرف، وقيد أوصيى البحيث الاستنتاجات كانت اهمها وجود اثر 

بضييرورة تقليييل نسييبة الخسييائر التييي تتولييد ميين المخيياطر وذلييس ميين خييلال اتبييا  سياسيية ائتمانييية جيييدة أو القيييام 

أيضيا  بالدورات للكوادر العاملة بهدف تقليل النفقات التشيغيلية، وعيدم المبالغية بأثيار المخياطر ، ويوصيي البحيث 

 .بعدم الاحتفاظ بنسا السيولة معطلة بنسبة مرتفعة لما لها من أثر على ربحية المصرف التي يسعى الى تحقيقها

 

                                                                            

             

The Importance Of Risks And Liquidity in Enhancing  Banking Value in Private Banks: An 

Applied Study on the Banks Of the Middle East, The Gulf, Al-Ahly and Baghdad for the Period 
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Abstract  
 

The research aims to study the banking risks and liquidity required from the bank to provide and the effect of both 

risks and liquidity on the value of the bank. Consequently, the research problem appeared which indicates the extent 

of the effect of risks and liquidity on the value of the bank. In order to achieve the objectives and hypotheses of the 

research, mathematical indicators are studied and analyzed to find the relationship and effect according to statistical 

methods. The research used the Statistical Package for Social Sciences (SPSS) and the quantitative measures, which 

included indicators such as the quick liquidity to measure liquidity, the return on deposits to measure profitability, 

and Tobin's Q bank value measurement. The research sample consists of four private banks (Middle East, Gulf, Al-

Ahli and  Baghdad) for the period from 2016 to 2019. The research reached a number of conclusions, the most 

important of which are the presence of a risk effect and the absence of liquidity effect on the value of the bank. The 

research recommends the necessity to reduce the percentage of losses that are generated from risks, by following a 

good credit policy or conducting training courses for employees working in the banks with the aim of reducing 

operating expenses and not exaggerating the effects of risks. The research also recommends not to keep excess 

liquidity ratios at a high rate because of their effect on the profitability that the bank seeks to achieve. 

Key words: banking risk, operational risk, interest rate risk, bank value, Tobin's Q model.
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 المقدمة

تلعييا المصييارف التقارييية دورا  مهمييا للغاييية فييي الاسييتقرار      

وتطوير النميو الاقتصيادي. ولغيرن تنفييا هياا اليدور يقيا عليى 

المصييارف أولا  يييمام أعمالهييا بشييكل جيييد اليياي يكييوم ليي  تييأثير 

لقدرتها على تعظيم الأرباح وهاا لي  بالأمر السيهل، بسيبا عيدد 

ية، بالاظافيية الييى مييا كبييير ميين المخيياطر تواجيي  الأعمييال المصييرف

يتطلبيي  الاميير ميين تييوفير السيييولة المطلوبيية لييدى المصييرف.  أم 

التنو  من المخاطر التي تواجها المصارف يتطلا من الإدارة أم 

تكيييوم قيييادرة عليييى تنفييييا ردارة المخييياطر الفعالييية لأنقيييا  الأدا  

ي حين تمثل السيولة في المصرف التقاري القدرة على . فالمتوقع

تمويييل التماماتهييا فييي وقييت الاسييتحقاو، وعلييي  تعييد السيييولة ميين 

المحياور الرئيسييية اليياي يتطلييا توفيرهيا لغييرن القيييام بالأعمييال 

المصييييرفية واسييييتغلال الفيييير  الاسييييتثمارية وتقنييييا الافييييلاس 

وقيمييية  بتعظييييم قيمييية المسييياهمينممييياينعك  وتحقييييق الاربييياح 

المصرف. حيث تلعا قيمية المصيرف  دورا مهميا للغايية بالنسيبة 

لييي ، لأنييي  رذا كانيييت قيمتييي  مرتفعييية سيييوف تييي دي اليييى رفاهيييية 

المساهمين. لالس فيأم تعظييم القيمية هيي مين اجيل اظهيار ا دهيار 

 الادا  المالي للمصرف وللمساهمين.

 تسييعى المصييارف التقارييية الييى تحقيييق اربيياح أكثيير والعمييل     

علييى تقليييل نسييبة المخيياطر التييي قييد تتولييد منهييا بعيي  الخسييائر 

وتوفير السيولة الا مة للعمل المصرفي، وهياا يتطليا منهيا ادارة 

انيوا  المخياطر وادارة السيييولة بالشيكل الياي يحقييق التيوا م بييين 

السيييولة المطلوبيية والسيييولة اللا ميية للقيييام بالأعمييال المصييرفية. 

يييرورة التعييرن والتحليييل لاهييم وجييا ت فكييرة هيياا البحييث ميين 

أنوا  المخاطر وأثرها في درجية الاميام المصيرفي ميع ييرورة 

توفير السيولة الضرورية للمصرف. لاا سوف يتناول هياا البحيث 

المخاطر التي تتعرن لهيا المصيارف التقاريية واهيم الم ايرات 

التي يمكن من خلالها قياس حقم المخاطر التي تي ثر عليى العميل 

كيالس سيوف يتنياول المفياهيم الاساسيية للسييولة ولهيم المصرفي و

الم ارات التي سوف يتم فيها قياس نسا السيولة والتي يمكن أم 

تيي ثر علييى قيميية المصييرف، مييع مناقشيية مفهييوم قيميية المصييرف  

كمتغير تابع وكيف يمكن قياسها. وركم هاا البحث على المخياطر 

وا  المخيياطر التييي الائتمانييية والمخيياطر التشييغيلية كونهييا أكثيير انيي

يتعييرن لهييا المصييارف و الخسييائر الكبيييرة تتولييد منهييا، كييالس 

سيوف يركيم هياا البحيث عليى السييولة السيريعة كمقيياس للسييولة 

المصرفية على اعتبار أنهيا تمثيل النسيا الضيرورية والفعالية فيي 

المصيييرف فضيييلا  م بييييام أثييير المخييياطر والسييييولة عليييى قيمييية 

ي التقييارير السيينوية والكشييوفات المصييرف ميين خييلال البيانييات فيي

 .2011لغاية  2016للمصارف عينة البحث للفترة من

 

 

 بحثمشكلة ال

تعييد المخيياطر والسيييولة ميين اهييم المواييييع التييي تهييتم بهييا      

المصارف بهدف تقنا الخسائر الناتقية عنهيا مميا قيد يي ثر عليى 

ربحية  المصارف وبالتالي على قيمة المصرف.  وبنا   على ذليس 

 يمكن طرح مشكلة البحث بالشكل الاتي 

 .هل ت ثر المخاطر المصرفية على قيمة المصرف .1

 .المصرفية على قيمة المصرفهل ت ثر السيولة  .2

 بحثأهداف ال

تتعيييرن لهيييا المصيييارف التيييي أهيييم انيييوا  المخييياطر دراسييية  .1

 .وطرو قياسها

 دراسة السيولة المصرفية وكيفية قياسها. .2

القيمييية المصيييرفية واهيييم الم اييرات التيييي يمكييين مييين دراسيية  .3

  .خلالها  قياس قيمة المصرف

 لبحثأهمية ا

تنبع أهمية البحث من الدور المحوري الاي ت ديي  المصيارف      

التقارية في الاقتصاد لبلد ما، والاي يتطلا الى يرورة التعرف 

الى المخاطر المصرفية، وكيفية قياسها، وذلس بهيدف رفيع درجية 

الامييام المصييرفي بتقنييا الخسييائر التييي يمكيين أم تتولييد ميين تلييس 

ام مدروسييية، والتمتيييع المخييياطر، عبييير حثهيييا تبنيييي سياسييية أئتمييي

بخبرات ومهارات في تقنا بع  الاخطا  التي يمكن يتولد منها 

. بالاظافة الى ذلس التعرف عليى السييولة فشل العمليات المصرفية

المصرفية واليدور الياي يمكين مين خلالهيا  ييادة قيدرة المصيرف 

فييي مواجهيية المتطلبييات وتييوفير مييا يحتاجيي  المصييرف ميين امييوال 

يمثييل عيياملا  مهييم بتقليييل  ااوهيي مشيياريع الا ميية، بهييدف القيييام بال

الخسيييائر و ييييادة الاربييياح و ييييادة ثقييية المسييياهمين والميييودعين 

وميين ثييم رفييع قيميية  ثييروة الصييرف وثييروة المسيياهمينوبالتييالي 

 المصرف. وبنا  على ما تقدم يمكن وصف أهمية البحث بالاتي:

التعييرف علييى المخيياطر المصييرفة التييي يمكيين أم تتولييد منهييا  .1

 بع  الخسائر، واهم انواعها وم ارات قياسها

التعرف على السييولة المصيرفية التيي تيوفر للمصيرف القيدرة  .2

 على مواجهة المتطلبات، وم ارات قياسها.

 فروض البحث

يستند هاا البحث الى فريية رئيسية مفادها   عدم وجود اثير      

اليى للمخاطر والسيولة على قيمة المصرف( وهاه بدورها تتفير  

 فرييات فرعية كالاتي:

 عدم وجود أثر لمخاطر الائتمام على قيمة المصرف .1

 عدم وجود أثر لمخاطر التشغيل على قيمة المصرف  .2

 .عدم وجود اثر للسيولة السريعة على قيمة المصرف .3
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 مجتمع وعينة البحث 

يتكييوم مقتمييع البحييث ميين المصييارف التقارييية المسييقلة فييي      

مصيارف حييث كانيت نسيبة  4سوو العراو للأوراو المالية وهي 

%( عليى اعتبيار أم هياه المصيارف مين 16العينية مين المقتميع  

أكثر المصارف نشاط في الساحة المصيرفية وصينفت مين افضيل 

ارف الاتية المصارف التماما  بالمعايير الدولية والتي املت المص

  الشرو الاوسر للاسيتثمار  التقياري، الخليي, التقياري، الاهليي 

 التقاري، بغداد التقاري( 

 الاساليب المالية والاحصائية 

خيييا المعيييادلات أمييينه, العمليييي التقريبيييي الييياي يبالاعتمييياد ال     

بالنسييييبة  ميييياليالريايييييية المسييييتخدمة بوصييييفها اداة للقييييياس ال

تليس  ومقارنية دراسية تيم اذ . المسيتقلة والتابعيةالدراسة لمتغيرات 

 متغييرات اليى الكميية غير المتغيرات تحويل خلال من المتغيرات

 تحليييل واختبييار فييي معهييا التعامييل بهييدف ذلييس للقييياس قابليية كمييية

 بالاعتمياد عليى بينها وتأثيرها العلاقات الدراسة وتحديد فرييات

وللتوصل رلى عدد مين  الاحصائي للتحليل اخضاعها يمكن بيانات

وذلس من خلال جمع البيانيات الماليية الممكنة،  والتوصيات النتائ,

المويييوعية والفعلييية المسييتخرجة ميين القييوائم المالييية للمصييارف 

 مييين الاسييياليا مقموعيييةم ااسيييتخدمختيييارة. وتيييم عينييية الييييمن ال

فريييات  واثبيات وتحليلها وتفسيرها البيانات لمعالقة الاحصائية

الخروج من أجل  ( SPSS)البرنام, الاحصائي وساطة الدراسة ب

 المستخلصة من البيانات الفعلية التي تم جمعها بالنتائ,

 نموذج البحث

البحيييث بحييييث يبيييين مييين جانيييا  تيييم وييييع ايييكل رنميييوذج     

المتغيييرات المسييتقلة والمتمثليية  السيييولة، الربحييية(، وميين جانييا 

اخييير يظهييير المتغيييير التيييابع والييياي يتمثيييل ب قيمييية المصيييرف(، 

ويويي  المخطير الافتراييي لاهيم عناصير هياه الدراسية والتيي 

بوصيييفها متغييييرات مسيييتقلة وقيمييية  المخييياطر والسييييولةتمثليييت 

وصفها متغير تابع، ويمكين توييي  رنميوذج الم سسة المصرفية ب

 الدراسة بالشكل الاتي:

 

 الحالية منها:الدراسات السابقة وموقع الدراسة 

 المخةةةةةاطر : ادارة(6161, الياسةةةةةر , الحسةةةةةيني)  دراسةةةةةة .1

  المضافة الاقتصادية القيمة على واثرها الائتمانية

 التيييي الائتمانيييية المخييياطر عليييى للتعيييرف الدراسييية تهيييدف     

 ادارة مين المصيارف تمكن التي بالطريقة المصارف لها تتعرن

 عينيية للمصييارف المييالي الادا  علييى اثرهييا ومييدى المخيياطر هيياه

 المضيافة الاقتصيادية القيمة خلال من قياس  يمكن والاي الدراسة

  للفتييييرة مضيييافة اقتصيييادية قيمييية تحقيييييق فيييي امكانيتهيييا وميييدى

 او ارتبيياط علاقيية وجييود الييى الدراسيية توصييلت (.2002-2016 

 مقميو  اليى القيرون مقميو   الائتميام مخياطر م ار بين اثر

 لا توجييد بينمييا، المضييافة الاقتصييادية القيميية وبييين( الموجييودات

 الائتمانيييية للمخيياطر الثييياني الم ايير بيييين اثيير او ارتبييياط علاقيية

 متييأخرة الييديوم الييى فييي تحصيييلها المشييكو  الييديوم مخصيي  

 الدراسيية وتوصييي .المضييافة الاقتصييادية القيميية وبييين( التسييديد

 المخياطر ومراقبية بمتابعية المصيارف قبل من الاهتمام بضرورة

 يي دي مميا المصرفي الادا  على سلبي تأثير من لها لما الائتمانية

 كييالس، الافييلاس مرحليية الييى يصييل وقييد المصييرفي التعثيير الييى

 الاقتصيييادية القيمييية عليييى الاعتمييياد بضيييرورة الدراسييية توصيييي

 مين المصيارف تسيتخدمها وام المصرفي الادا  تقيم في المضافة

 .عنها المفص  المالية القوائم يمن

2. The Effect of Risk Management and Good 

Corporate Governance on                 

Financial Performance and Its Impact on 

the Firm Value  

 علةةى للشةةركات الجيةةدة والحوكمةةة المخةةاطر إدارة تةةيثير)        

 .(الشركة قيمة على وأثرها المالي الأداء

 والحوكمية المخياطر ادارة اثير بييام اليى الدراسة هاه تهدف     

 قيميية علييى والحوكميية المخيياطر ادارة وتييأثير الشييركة ادا  علييى

 خيلال مين الموييوعة الماليية البيانيات تحلييل خلال من الشركة

 (.2012 -2010  مين والممتدة الدراسة مويع الممنية السلسلة

ر هيييام ميييا توصيييلت اليييي  الدراسييية أم ردارة المخييياطر لهيييا تيييأثي

وعكسييي مباايير علييى الأدا  المييالي، الحوكميية القيييدة للشييركات 

 المخاطر

 السيولة    

 )المتغير التابع(

قيمة المؤسسة 

 المصرفية

ستقلة
ت الم

را
المتغي
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لي  لها تأثير ايقابي كبير عليى الأدا  الميالي، وردارة المخياطر 

لهييا تييأثير عكسييي كبييير علييى قيميية الشييركة، الحوكميية القيييدة 

للشركات لي  لها تأثير كبير عليى قيمية الشيركة،  الادا  الميالي 

قيميية الشييركة، ردارة المخيياطر لهييا ليي  تييأثير هييام وريقييابي علييى 

تأثير كبير على قيمة الشركة مين خيلال الأدا  الميالي، الحوكمية 

القيدة للشركات لي  لها تأثير كبير على قيمة الشركة من خلال 

الأدا  المالي.وتوصييييي الدراسيييية بييييالتحكم فييييي ردارة المخيييياطر 

، المتعثيرة  ويقيا أم يبييدأ عنيد الاختييار الأولييي لمبيائن الشييركة

والتأكيد على وظيفة الإايراف او الرقابية مين المسياهمين بشيكل 

مكثف ومستدام، ويرورة وجود أداة مراقبة فعالة لتقييم النتيائ, 

المحققة، ومن الضروري مراعاة العوامل غيير الماليية الأخيرى 

التييي تشييير رلييى وجييود رمكانييية لتحسييين جييودة المييوارد البشييرية 

 على حد سوا .

3. THE EFFECT OF LIQUIDITY, 

PROFITABILITY, LEVERAGE ON 

CORPORATE VALUE WITH DIVIDEND 

POLICY AND BI RATE AS 

MODERATED VARIABLES,Study Of 

Banking Companies Listed On The 

Indonesia Stock Exchange In 2014-2017 

تأثير السيولة والربحية والرافعة المالية على قيمة الشيركة ميع      

سيية تو يييع الأربيياح كمتغييير وسييير   دراسيية علييى الشييركات سيا

 تهيدف .(2016-2014المصرفية المدرجة في بورصة رندونيسييا 

 قيمية عليى الماليية الرافعية والربحيية السيولة اثر بيام الى الدراسة

 بورصية فيي المدرجة المصرفية الم سسات من لمقموعة الشركة

 -2014 ميين الممتييدة الممنييية السلسييلة تحليييل خييلال ميين اندونيسيييا

 عكسيي تيأثير لهيا السييولة ام الدراسة الي  توصلت ما أهم .2016

، الشييركة قيميية علييى ريقييابي تييأثير وللربحييية، الشييركة قيميية علييى

 تو يييع سياسيية، الشييركة قيميية علييى عكسييي تييأثير المالييية وللرافعية

، الشيركة قيمية عليى السيولة تأثير تخفيف على قادرة غير الأرباح

 عليى الربحيية تيأثير تخفيف على قادرة غير الأرباح تو يع سياسة

 تيأثير تخفييف على قادرة غير الأرباح تو يع سياسة، الشركة قيمة

 عينيات بأخيا الدراسية وتوصيي .الشيركة قيمية على المالية الرافعة

 سياسية تيأثير بييام لغرن الارباح بتو يع تقوم التي الشركات من

 باعتمييياد الدراسييية وتوصيييي الشيييركة قيمييية عليييى الاربييياح تو ييييع

 .المتعدد الانحدار طريقة من بدل المعياري الانحراف

أم الدراسيات السيابقة ليم تتطيرو اليى المتغييرات المسيتقلة فيي      

نف  الوقت، وقد تناولتهيا الدراسيات بشيكل منفصيل، وهياا خيلاف 

الدراسييية الحاليييية التيييي تناولتهيييا بييينف  الدراسييية، اجرييييت بعييي  

علييى اييركات الصييناعية والتقارييية، بخييلاف الدراسيية الدراسييات 

 الحالية التي اجريت على البيئة المصرفية العراقية.

 النظر  طارالا

دراسةةة الاسةةن النظريةةة والمفةةاهية الفكريةةة للمخةةاطر المصةةرفية 

 والسيولة واثرهما على قيمة المصرف

تسيييعى المصيييارف التقاريييية اليييى تقلييييل اثييير المخييياطر التيييي      

لهييا نتيقيية قيامهييا بالأعمييال المصييرفية، وتييوفير السيييولة تتعييرن 

المصييرفية التيييي تييوفر عنصييير الاميييام للمصييرف ييييد مخييياطر 

السيولة التي يمكن ت ثر بالمصرف ، ففي ظل الدور الاي تقوم ب  

المصييارف التقارييية فييي تحقيييق الاسييتقرار المييالي والاقتصييادي، 

المواييييع يحتييل مويييو  المخيياطر والسيييولة الاولوييية ميين بييين 

المهمة ليدى البياحثين والاقتصياديين مين خيلال البحيث فيي طبيعية 

الاثر بين المخاطر والسيولة وبين قيمة المصرف عليى اعتبيار أم 

قيمة المصرف تتأثر بالمخاطر التي تنشأ منها الخسائر، والسييولة 

التي تمكن المصرف من القيام بالاستثمارات والمشاريع المطلوبية 

 رباح التي يسعى لها المصرف.بهدف تحقيق الا

 المخاطر المصرفية :أولا

المصييارف التقارييية تلعييا دورا  مهمييا للغاييية فييي الاسييتقرار      

وتطوير النميو الاقتصيادي. ولغيرن تنفييا هياا اليدور يقيا عليى 

المصييارف أولا  يييمام أعمالهييا بشييكل جيييد اليياي يكييوم ليي  تييأثير 

لقدرتها على تعظيم قيمتهيا وهياا ليي  بيالأمر السيهل، بسيبا عيدد 

ة،  ولغيرن تقياو  كبير مين المخياطر يواجي  الأعميال المصيرفي

هاه المخاطر التي تواجها المصارف يتطلا من الإدارة أم تكيوم 

 قادرة على تنفيا ردارة المخاطر الفعالة لأنقا  الأدا  المتوقع.

   مفهوم ومعنى المخاطر .1

تعييد المخيياطر ميين الظييواهر اليومييية التييي يميير بهييا الافييراد      

الظيييواهر  والمنظمييات علييى حيييد سييوا ، وتمثييل واحيييدة ميين أهييم

الاقتصييييادية وتحديييييدا  فييييي العلييييوم المالييييية والاعمييييال التقارييييية 

 Adamowicz,2018:39 عرفيييييت العدييييييد مييييين الدراسيييييات.)

والكتاب والباحثين المخاطر مين وجهيات نظير مختلفية، ومين أهيم 

التعاريف التي تقترب من أهداف هاه الدراسة، فقد عرف قياموس 

لييية وقييو  اييي  غييير اكسييفورد الامريكييي الخطيير علييى انيي  احتما

( وفييي Laycock, 2014: 16سييارأ أو غييير ملائييم قييد يحييد  

السياو التنظيميي تعيرف المخياطر تقلييديا  بأني  أي ايي  يمكين أم 

يكوم ل  تأثير على تحقيق هيدف الم سسية أو كحيد  سيلبي يمكين 

وعرفت Sithipolvanichgu).    (2016:1,أم ي ثر على أدا ها

التأثير المستقبلي للإجرا ات التيي تعيد خطيرة المخاطر باعتبارها 

و لييم يييتم القضييا  عليهييا فييي المصييرف. كمييا يمكيين أم ي نظيير رليهييا 

على أنها حالات عدم معرفية ميا سييحد  فيي المسيتقبل، أو الفيرو 

بين الأدا  المخطر والأدا  الفعلي نتيقة للتيدخلات غيير المتوقعية 

ين: الخسارة الماليية خارج ررادة الم سسة وتتمثل الخسارة بطريقت

(.ولغييرن هيياه الدراسيية Mutuku,2016:2أو خسييارة السييمعة  

يرى الباحثام يمكن تعريف المخاطر بأنها "حالة عدم اليقين بشأم 

المسييتقبل واحتمييال حييدو  عواقييا غييير مرغوبيية ولكنهييا ليسييت 
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م كييدة الحييدو ، يمكيين أم تيي دي رلييى الانحييراف عيين الأهييداف 

 المتوقعة".

 اطر انواع المخ. 2

هنا  العديد من انوا  المخاطر التيي تتعيرن لهيا المصيارف      

وسوف يركم هاا البحث على مخاطر الائتمام ومخياطر التشيغيل 

مع بيام طرو قياسها عليى أعتبيار أنهيا مين أكبير أنيوا  المخياطر 

التييي تتعييرن لهييا المصييارف والتيييي تسييبا لهييا خسييائر كبييييرة 

 بالمقارنة مع الانوا  الاخرى.

 مخاطر الائتمان .3

تعيييد مخييياطر الائتميييام أميييرا عليييى قيييدر كبيييير مييين الأهميييية       

للمصارف لأم أي تقصير مين جانيا المقترييين بتيأخير أو عيدم 

تسيييديد اليييديوم التيييي بيييامتهم يمكييين أم يييي دي رليييى أ مييية ليييدى 

(. كمييا أم عييدم قييدرة المييدينين Karim, 2019: 19المصييرف 

أحد الأسباب التي تتطلا الحاجة على تسديد التماماتهم المالية يعد 

رلى اعادة تقييم هاا النو  من المخياطر. ولهياا السيبا يعتبير تقيييم 

مخيياطر الائتمييام ذو أهمييية اسييتراتيقية للم سسييات المالييية لأنهييا 

تتييي  لمييديريها تحديييد المواقييف التييي يمكيين أم تيي دي رلييى خسييارة 

 وتمثييل مخيياطر الائتمييام (.Chen, el at, 2016: 1مالييية  

احتمييال فشييل المقتييرن بالوفييا  بالتماماتيي  وتعييرن المصييرف 

للخسييائر نتيقيية لييالس. فييي أحيييام كثيييرة يتخلييف المقتريييوم عيين 

تسيييديد القيييرون التيييي بيييامتهم رليييى المصيييارف بسيييبا حيييالات 

(،  وتعد مخاطر Ayu Saiful& 2011:12 (الإعسار والإفلاس

نقيياح الائتميام ميين اهيم المخيياطر التيي تواجيي  المصيارف ويعتمييد 

ممارسييية نشييياطها وكفيييا ة ادارتهيييا عليييى ادارة هييياا النيييو  مييين 

 ,Ekinci& Poyraz(، وييرى  Isanzu,2017:15المخياطر  

( بيييأم قيييياس مخييياطر Afrin, 2020: 19(و  981 :2019

 الائتمام يتم وفق المعادلة الاتية 

       NPLR=
   

  
   

NPLR ، نسبة القرون المتعثرة =NPI =ةالقيرون المتعثير  ،

TLأجمالي القرون = 

 مخاطر التشغيل .أ 

وتمثييل مخيياطر الخسييارة الناتقيية عيين العمليييات الداخلييية أو      

الأخطييا  البشييرية وأخطييا  النظييام أو أحييدا  ناتقيية عيين عوامييل 

خارجييية، وتشييمل هيياه المخيياطر مخيياطر تكنولوجيييا المعلومييات 

                       والمخييييييييييييييييييييييييياطر القانونيييييييييييييييييييييييييية والاسيييييييييييييييييييييييييتراتيقية 

 Valipour & Vahed, 2017: 139.) 

ويمكييين حسييياب مخييياطر التشيييغيل عييين طرييييق ييييرب النسيييبة 

%( بقيميية مقمييو  الييدخل لأخيير 12المرجحيية لمخيياطر التشييغيل 

ثلا  سنوات. ويقري حساب مخاطر التشغيل على وفق المعادلية 

 الآتية: el at,2018;41 (Tharwat, التي اوردها   

         
∑  

 
 =OR 

مخاطر التشغيل على وفق منه, الم ار الاساس  ORوتعني      

 Operational Risk- Basic Indicators Approach  ) 

رليى   Total Income ،)n  اجميالي اليدخل  رليى TIويرميم      

رلييى  نسييبة مخيياطر التشييغيل المحييددة ميين قبييل لقنيية  aالسيينوات، 

 با ل

 السيولة  :ثانيا

تمثييل السيييولة فييي المصييرف التقيياري القييدرة علييى تموييييل      

التماماتها في وقيت الاسيتحقاو، وعليي  تعيد السييولة مين المحياور 

الرئيسية الاي يتطلا توفيرها لغيرن القييام بالأعميال المصيرفية 

واستغلال الفر  الاستثمارية وتقنا الافلاس وتحقييق الاربياح، 

 ة المصرف.مماينعك  بتعظيم قيمة المساهمين وقيم

 مفهوم ومعنى السيولة  1.

تعييد السيييولة المصييرفية وردارتهييا الفاعليية أمييرا  بييال  الأهمييية      

لضيييمام بقيييا  وا دهيييار الم سسيييات ومنهيييا المصيييارف. وتشيييير 

السيولة رليى مسيتوى النقيد والموجيودات ايب  النقديية المحيتف  بهيا 

الموجييودات وكييالس التييدفقات النقدييية الداخليية والخارجيية ميين هيياه 

 Botoe, 2012: 8   ويعد المصيرف يتمتيع بدرجية عاليية مين .)

السيولة طالما أم تدفقات الأموال الخارجة أقل أو تساوي التدفقات 

 :Mošnová, 2014الداخلة ومخموم الأموال والعك  صحي   

(. هي سيولة الموجود والتي تعني أمكانية تحويل  اليى نقيد بأقيل  5

(. وعرفيت السييولة  Muktiyanto, 2015: 22خسيارة ممكنية  

المصييييرفية بأنهييييا قييييدرة المصييييرف علييييى تمويييييل الميييييادة فييييي 

الموجودات والوفا  بالالتمامات عنيد اسيتحقاقها دوم تكبيد خسيائر 

(. ويمكين أم تكيوم السييولة James, 2015: 158غيير مقبولية 

ييييا لقييييدرة المصييييرف علييييى تييييوفير النقييييد وسييييهولة تحويييييل  مقياس 

قد حتى يتمكن المصرف مين تلبيية التماماتي  فيي الموجودات رلى ن

( . Leykun, 2016: 47-50وقيت دوم خسيائر غيير مقبولية و 

وتعرف السيولة بأنها الموجيودات المتداولية التيي ينبغيي أم تكيوم 

ردارتهيييا بكفيييا ة لحمايييية المصيييرف مييين مخييياطر عيييدم السييييولة، 

 Berhanu, 2015: 13  و )Girma, 2018:20.) 

لييييرأي الباحثييييام يمكيييين تعريييييف السيييييولة هييييي قييييدرة وفقييييا        

المصارف على توفير الاموال التي تحتاجهيا فيي الوقيت المناسيا 

لغييرن الوفييا  بالالتمامييات والقيييام بالأعمييال المصييرفية، ويعتمييد 

ذلس على مدى قدرتها من توفير تلس الاموال سوا  من الاقتيران 

تمتلكهييا بمعنييى أو ميين خييلال سييهولة تييداول الأوراو المالييية التييي 

مدى سهولة الحصول على تمويل من خلال طرح الورقة الماليية، 

وهاا يعني أم المصارف سائلة لديها أموال عندما تحتاجهيا بشيكل 

 خا  لتلبية احتياجات السحا لمبائنها.

 قياس السيولة  .2

هنا  عدة م ايرات للسييولة المصيرفية وسييركم هياا البحيث      

على نو  واحد من هاه المقايي  هو السيولة السيريعة تعيد النسيبة 

الأفضييييل لقييييياس قييييدرة المصييييارف علييييى الاسييييتقابة السييييريعة 

لمتطلباتهيا قصييرة الأجييل، وسيرعة تحوييل الموجييودات رليى نقييد، 
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لمطلوبييات وهييي تبييين مقييدرة الموجييودات السييائلة علييى تغطييية ا

( وكلمييا  ادت عيين ذلييس 1:1المتداوليية، والحييد الامثييل لهييا هييو  

اصييبحت نسييبة مريحيية للمصييرف ممييا يمكنيي  ميين دفييع الودائييع 

بالوقييت المناسييا،  ويقييري حسييابها علييى وفييق المعادليية الآتييية: 

 Alrgaibat, 2016: 94) 

QLR =
  

  
    

 حيث أم :

=  النقدية + استثمارات قصيرة الاجيل  LA الموجودات السائلة /

 + المدينوم( 

=  ودائيع العميلا  ليدى المصيارف +  /CL المطلوبيات المتداولية

 ودائع الم سسات المالية( 

 قيمة المصرف :ثالثا

تلعا قيمية المصيرف  دورا  مهميا للغايية بالنسيبة لي ، لأني  رذا      

المساهمين. لالس فيأم كانت قيمت  مرتفعة سوف ت دي الى رفاهية 

تعظيم القيمة هي من اجل اظهار ا دهيار الادا  الميالي للمصيرف 

 وللمساهمين

 مفهوم معنى قيمة المصرف 1.

تعيد قيمية المصيرف  مهمية بشييكل كبيير لكيل مين المسييتثمرين      

 ,Bala &Idrisالحياليين والمحتمليين فيي سيوو الأوراو الماليية 

لمصييييرف تحييييددها قييييوة ( علييييى اعتبييييار  أم قيميييية ا2015:191

أرباحهيييا، حييييث أم هنيييا  تيييأثير ايقيييابي لقيييوة أربييياح أي  ييييادة 

الأربيياح تيي دي الييى  يييادة قيميية المصييرف، بصييرف النظيير عيين 

الموجودات، كالس ت ثر سياسة الديوم أيضيا  عليى قيمية الم سسية 

     المصيييييييرفية، وكلميييييييا ارتفيييييييع اليييييييدين ارتفيييييييع سيييييييعر السيييييييهم

,2016:149) Cambarihan & Sucuahi  وهنيييا  عيييدة .)

تعريفيييات لقيمييية المصيييرف منهيييا، قيمييية المصيييرف أنهيييا تصيييور 

المسيتثمرين لمسيتوى نقياح المصييرف الياي ييرتبر غالبيا  بأسييعار 

الأسهم، حيث ارتفا  أسيعار الأسيهم يقعيل قيمية المصيرف عاليية 

أيضا ، ويميد من ثقة السوو لي  فقر في أدا ه الحالي ولكن أيضا  

 (.el at,2019:4 ، Tariganبلية   في آفاو الم سسة المستق

قيمية المصيرف هيي صيورة لأدائي  التيي يمكين أم تي ثر عليى      

تقييم المستثمر للمصيرف، مين المعيروف أم غايية المصيرف هيو 

تحقيق أقصى قدر من الا دهار لأصحاب  مين خيلال تعظييم سيعر 

السييهم، لييالس تعظيييم قيميية المصييرف هييي هييدف مناسييا لتوجييي  

المالية، وتعظيم قيمة المصيرف هيو تعظييم اليرب  قرارات الإدارة 

أو اليييييييدخل مييييييين خيييييييلال الأخيييييييا فيييييييي الاعتبيييييييار عواميييييييل 

(مميا تقيدم يمكين تعرييف Sedana, & Sari 2020:116الخطر 

قيمة بأنها وفقا : لراي الباحثام "الثمن الاي يمكن تحديده في سوو 

نشيير تعمييل فييي  بنييا ا  علييى قيميية أسييهمها المطروحيية للتييداول فييي  

ليياي يعكيي  مقييدار قييوة مركمهييا المييالي ونتيقيية نشيياطها ممييا وا

يعطيييي اصيييحاب المصيييلحة باقتصيييادياتها الحييياليين والميييرتقبين 

تصورا وايحا عن حقم الثروة التي تمتلكها وبالتالي حقيم ثيروة 

 المساهمين".

 Tobin's Qنموذج  توبن    :رابعا

رنميوذج ( وهيو 1161أقترح جيم  توبين هياا المقيياس عيام       

الاستثمار الكلاسييكي القدييد رذ أم قيمية المصيرف تتيأثر بالعوائيد 

(. Bendle& Butt, 2018:2المتوقعيييية وأسييييعار الفائييييدة  

ويستخدم كمقياس لقيمة الم سسة المصرفية على نطاو واسيع فيي 

الدراسات الأكاديميية، لأني  يقيي  قيمية امكانييات النميو المسيتقبلية 

لى أن  نسبة القيمة السوقية للمصرف رليى لها. ويتم قياس  نظريا  ع

ا لصييعوبة قييياس كلفيية اسييتبدال  كلفيية اسييتبدال الموجييودات. ونظيير 

الموجودات ومحدودية توافر البيانات الدقيقية فيي الوقيت المناسيا 

غالبا  ما تستخدم القياسات البديلة المتمثلة بالقيمة الدفتريية كطريقية 

يية والمحاسيبية الأساسيية أكثر بساطة تعتميد عليى المعلوميات المال

ا      التيييييييي يمكييييييين أم تحيييييييل محيييييييل القياسيييييييات الأكثييييييير تعقييييييييد 

Khasawneh & Obeidat, 2016:193) ويلاحي  أني  أذا .)

( أكبييير مييين قيمييية الواحيييد Tobin's Qكانيييت قيمييية رنميييوذج  

الصحي  هاا يعني أم القيمة السوقية للموجيودات اكبير مين القيمية 

ا يعنييي أم الم سسيية المصييرفية الدفترييية للموجييودات نفسييها وهييا

 ,Aliمقيميية بقيميية أعلييى ميين قيمتهييا أو تسيياوي قيمتهييا الحقيقييية  

( عن الواحد Tobin's Q(. أما أذا أنخفضت قيمة  309 :2014

الصحي  فهياا ييدل عليى ام قيمية موجيودات الم سسية المصيرفية 

مسييعرة بسييعر اقييل ميين القيميية السييوقية بمعنييى أم القيميية الدفترييية 

دات اعلييى ميين قيمتهييا السييوقية وهيياا يعنييي أم الم سسيية للموجييو

 Ali, etمقيمة بقيمة أقيل مين قيمتهيا الحقيقيية   أقيل مين كلفتهيا(  

al, 2016:87 ويييتم احتسيياب قيميية .)Tobin's Q) بالصيييغة )

 ( وهي: (Bartlett & Partnoy, 2020: 358    التي اقترحها 

/ القيمية الدفتريية  قيمة المصرف= القيمية السيوقية لحقيوو الملكيية

 لأجمالي الموجودات .

 يعملالجانب ال

تطبيةةا اهميةةة المخةةاطر السةةيولة لتعزيةةز القيمةةة المصةةرفية فةةي 

 المصارف الاهلية

يتناول هاا القيم  مين البحيث علاقيات الارتبياط والتيأثير بيين      

المتغييير المسييتقل   المخيياطر المصييرفية( والمتغييير التييابع   قيميية 

المصيييرف ( بالاعتمييياد عليييى البيانيييات الموجيييودة فيييي الكشيييوفات 

 المالية والتقارير السنوية للمصارف عينة البحث. 

)المخةةةةةاطر  يةةةةةرات المسةةةةةتقلةقيةةةةةاس وتحليةةةةةل نتةةةةةائج المتغ أولا:

 وقياس وتحليل نتائج المتغير التابع ) قيمة  المصرف ( (والسيولة

ويتم ذلس من خلال جمع البيانات الخاصية بكيل متغيير والتيي       

تيييم جمعهيييا مييين البيانيييات المنشيييورة للمصيييارف عينييية الدراسييية 

وتوظيفهييا فييي المعييادلات الريايييية الخاصيية بكييل متغييير مشييمول 

 في الدراسة
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  مخاطر الائتمان قياس  .1

 (2011-2016للفترة   بحثللمصارف عينة ال الائتمام ( نتائ, حساب نسبة مخاطر 1جدول  
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 قياس مخاطر التشغيل . 2

 (2011-2016الائتمام  للمصارف عينة البحث للفترة  ( نتائ, حساب نسبة مخاطر 2جدول  

 مصرف الشرو الاوسر للاستثمار

3 100 
1/2 

 (3 

TI 

(2) 

NPL 

(1) 

 القيم

 العام
 ت

3.42% 0.0342 113613 3814 2016 1 

3.34% 0.0334 100222 3326 2017 2 

8.81% 0.088 14262 8408 2018 3 

2.86% 0.028 14021 2216 2019 4 

 المتوسر 2.36%

 مصرف الخلي, التقاري

0.1406% 1.406 231212 336 2016 1 

8.16% 0.081 204264 18321 2017 2 

10.68% 0.106 161412 18318 2018 3 

16.20% 0.162 144623 22313 2019 4 

 المتوسر 1.32%

 مصرف الاهلي التقاري

23.32% 0.233 124682 21066 2016 1 

46.10% 0.461 134122 61821 2017 2 

2.83% 0.028 66828 4482 2018 3 

12.66% 0.126 168164 21262 2019 4 

 المتوسر 22%

 مصرف بغداد

32% 0.32 112066 62424 2016 1 

62.43% 0.62 142602 102462 2017 2 

66.32% 0.66 161124 101036 2018 3 

46.44% 0.46 141602 60162 2019 4 

 المتوسر 24.61%

 مصرف الشرو الاوسر للاستثمار

 6) 

5 a 

 5) 

3/4 

 4) 

1+2+3 
 (3 (2) (1) 

 القيمة

 العام
 ت

1222.12 8346.6 22043 14132 6620 4211 2016 1 

824.6 2618 16014 -3628 14132 2620 2017 2 

621.6 4144 12432 1182 -3628 14132 2018 3 

62.11 434.6 1304 2166 1182 -3628 2019 4 

 المتوسر 618.41

 مصرف الخلي, التقاري

3242.21 21636. 64112 6122 13112 44042 2016 1 
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 قياس السيولة المصرفية  3.

 (2011-2016بحث للفترة  للمصارف عينة ال ( نتائ, حساب السيولة السريعة 3جدول  

 مصرف الشرو الاوسر

 7 /)6) 

 

 7) 

TD 

 6) 

Lass∑ 

1+2+3+4 

 5) 

D 

 4) 

S 

 (2 

F 

 

(1) 

C 
 ت العام

0.1663 361631 323236 22122 21860 2200 266312 2016 1 

1.1134 482164 236624 18222 0 10200 421302 2017 2 

1.1466 233282 612100 100603 33336 3040 462021 2018 3 

1.1362 311324 424138 111100 0 10600 332638 2019 4 

  المتوسر 1.0131

 مصرف الخلي,

0.8818 484288 426064 23642 82121 12231 306842 2016 1 

1.1180 282422 338362 44688 20200 16042 226342 2017 2 

1.3601 263863 321106 44613 20200 12246 241048 2018 3 

1.3231 242436 328046 31166 14600 14228 228823 2019 4 

  المتوسر 1.1184

 مصرف الأهلي

1.2030 211008 436402 66160 0 1212 368216 2016 1 

1.0226 316201 324642 20221 0 1122 263061 2017 2 

1.2112 266106 428231 24210 0 2286 118624 2018 3 

3 

1212.34 8632.6 22106 2040 6122 13112 2017 2 

642.04 4300.3 12101 106 2040 6122 2018 3 

100.64 661.6 2012 -3131 106 2040 2019 4 

 المتوسر 1321.66

 مصرف الاهلي التقاري

2046.34 
13642.

3 
40126 26646 4166 1012 2016 1 

1624.61 
10831.

3 
32414 282 26646 4166 2017 2 

1132.21 6260.6 22612 -2616 282 26646 2018 3 

321.64 2144.3 6433 11466 -2616 282 2019 4 

 المتوسر 1281.62

 مصرف بغداد

3642.31 
24302.

6 
62108 26801 13260 32846 2016 1 

2462.62 16202 41212 1424 26801 13260 2017 2 

2084.1 13814 41682 2426 1424 26801 2018 3 

1282.8 8262 22618 10836 2426 1424 2019 4 

 المتوسر 2363.66
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1.1042 366161 412360 21132 0 36184 326244 2019 4 

  المتوسر 1.3063

 مصرف بغداد

3.3644 116602 3334122 23688 2684 0 3302483 2016 1 

0.1666 813210 614262 40221 0 4134 461612 2017 2 

0.1600 846621 821431 26606 421 4100 681266 2018 3 

0.1620 821102 832114 131430 181 2186 612213 2019 4 

  المتوسر 1.2606
 

 قياس قيمة المصرف . 4

 (2011-2016للمصارف عينة البحث للفترة    قيمة المصرف( نتائ, حساب 4جدول  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 الاحصائيات الوصفية لمتغيرات البحث المستقلة والتابعة ثانيا:

 نتيقيية علييى الحصييول تييم البسييير الانحييدار تحليييل بأسييتخدام     

 معامييل  وهييي الدراسيية، قيييد المالييية للم اييرات التييأثير اختبييارات

 الإنحيدار رنميوذج متغييرات بيين العلاقية درجة يقي  الاي التحديد

 المسيتقلة المتغييرات تيأثير ميدى يقي  الاي التحديد معامل ومربع

 تشكل التي بيتا معاملات وقيمة المصرف قيمة التابع المتغير على

 عليى المسيتقلة للمتغييرات المتوقع بالتأثير للتنبو  الإنحدار معاملة

 المستقلة المتغيرات لمعاملات(  t  اختبار وقيمة التابع المتغير

 مصرف الشرو الاوسر للاستثمار

Tobin s Q 

)%  

TABV 

  بالملاين(

MVT 

   بالملاين(

سعر الاغلاو 

 في نهاية العام

عدد الاسهم 

 المكتتا بها

 القيمة

 العام
 ت

0.1616 633833 106200 0.43 220.000 2016 1 

0.1132 660610 86200 0.32 220,000 2017 2 

0.0402 800641 32200 013 220,000 2018 3 

0.0362 684236 22000 0.10 220,000 2019 4 

 المتوسر 0.0100

 مصرف الخلي, التقاري

0.1683 802022 132000 0.42 300.000 2016 1 

0.1131 603312 116000 0.31 300.000 2017 2 

0.1036 268336 60000 0.20 300.000 2018 3 

0.0664 241142 42000 0.14 300.000 2019 4 

 المتوسر 0.1322

 مصرف الاهلي التقاري

0.1143 268846 112200 0.42 220.000 2016 1 

0.1616 603213 16200 0.31 220.000 2017 2 

0.0121 222626 20000 0.20 220.000 2018 3 

0.0223 632802 32000 0.14 220.000 2019 4 

 المتوسر 0.1262

 مصرف بغداد

0.1812 1200424 226200 0.11 220.000 2016 1 

0.1323 1010122 146200 0.21 220.000 2017 2 

0.6382 113238 62200 0.21 220.000 2018 3 

0.0662 1132644 62000 0.30 220.000 2019 4 

 المتوسر 0.2263
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 عينة البحث الاحصةةائيات الوصةةفية لممخةةر مخةةاطر التشةةغيل للمصةةارف  . 1

 2011لغاية  2016الوصفي لمخاطر الائتمام للمصارف  عينة البحث للفترة من  ( الإحصا  2جدول  

 الوسر الحسابي أعلى قيمة أقل قيمة المصرف ت
الانحراف 

 المعياري
 معامل التشتت

 0.41 0.0262 0.0538 0.0889 0.0334 الشرو الاوسر 1

 0.66 0.0714 0.0930 0.1750 0.0014 الخلي, 2

 0.80 0.1760 0.2200 0.4610 0.0583 الاهلي 3

 0.34 0.1863 0.5480 0.7243 0.3200 بغداد 4
 

( الإحصيا ات الوصيفية العامية المتمثلية  بأقيل 2يبين جيدول       

 الانحييراف المعييياري و الوسيير الحسييابي و أعلييى قيميية و قيميية و

معامل التشتت لم اير مخياطر الائتميام  للمصيارف عينية البحيث  

(. حييييث أم أقيييل قيمييية  لمخييياطر الائتميييام 2011-2016للفتيييرة  

( 0.0930( بمتوسيير حسييابي  0.0014حققهييا مصييرف الخلييي,  

(. بينميييا  0.66( وبمعاميييل تشيييتت  0.0714وبمعاميييل انحيييراف  

( بمتوسييير 0.7243أعليييى قيمييية كانيييت حققهيييا مصيييرف بغيييداد  

( ومعاميل تشيتت 0.1863( ومعاميل انحيراف  0.5480حسيابي  

قييل نسييبة معامييل تشييتت ميين بييين المصييارف عينيية ( وهييو أ0.34 

 الدراسة لم ار مخاطر الائتمام.

الاحصةةةائيات الوصةةةفية لممخةةةر مخةةةاطر التشةةةغيل للمصةةةارف  .2

 عينة البحث 

 2011لغاية  2016التشغيل للمصارف  عينة البحث للفترة من   ( الإحصا  الوصفي لمخاطر6جدول  

 الانحراف المعياري الوسر الحسابي أعلى قيمة أقل قيمة المصرف ت
معامل 

 التشتت

 0.61 412.1266 698.4100 1222.1200 62.1100 الشرو الاوسر 1

 1.03 1362.4260 1321.6775 3242.2100 100.6400 الخلي, 2

 0.28 640.2806 1282.0650 2046.3400 321.6400 الاهلي 3

 0.41 182.3443 2372.7600 3642.3100 1282.8000 بغداد 4

 

( الإحصيا ات الوصيفية العامية المتمثلية  بأقيل 6يبين جيدول       

 الانحييراف المعييياري و الوسيير الحسييابي و أعلييى قيميية و قيميية و

معامل التشتت لم اير مخياطر التشيغيل  للمصيارف عينية البحيث  

(. حييييث ام اقيييل قيمييية حققهيييا مصيييرف 2011-2016للفتيييرة     

( 698.4100( بمتوسييير حسيييابي  62.1100الشيييرو الاوسييير  

( . 0.61( ومعامييييل تشييييتت  412.1266وانحييييراف معييييياري  

(  بمتوسييير 3642.3100واعليييى قيمييية حققهيييا مصيييرف بغيييداد  

( 182.3443( وانحييييييراف معييييييياري  2372.7600حسييييييابي  

 (.0.41ومعامل تشتت  

 الاحصائيات الوصفية لممخر السيولة السريعة . 3

 2011لغاية  2016( الاحصا  الوصفي  للسيولة السريعة للمصارف عينة البحث للفترة من 6جدول  

 الوسر الحسابي أعلى قيمة أقل قيمة المصرف ت
الانحراف 

 المعياري

معامل 

 التشتت

 0.16 0.0790 1.0131 1.1466 0.1663 الشرو الاوسر 1

 0.11 0.2240 1.1182 1.3601 0.8818 الخلي, 2

 0.22 0.2863 1.3064 1.2112 1.0226 الاهلي 3

 0.66 1.1958 1.2608 3.3644 0.1600 بغداد 4
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بأقيل ( الإحصيا ات الوصيفية العامية المتمثلية  6يبين جيدول       

 الانحييراف المعييياري و الوسيير الحسييابي و أعلييى قيميية و قيميية و

معامل التشتت لم ار السيولة السريعة   للمصيارف عينية البحيث  

(. حيث ام أقل قيمة حققها مصرف الخليي, 2011-2016للفترة   

وانحييييراف معييييياري  )1.1182( بمتوسيييير حسييييابي  0.8818 

(. واعليى قيمية حققهيا مصيرف 0.11ومعامل تشتت   0.2240) 

( وانحيراف معيياري 1.2608بمتوسر حسابي   )3.3644بغداد  

، وهييو يمثييل أعلييى معامييل  )0.66( ومعامييل تشييتت  1.1958 

 تشتت حققت  المصارف عينة البحث. 

 الاحصائيات الوصفية لممخر قيمة المصرف  . 4

 2011لغاية  2016للمصارف  عينة البحث  للفترة من  ( الإحصا  الوصفي لقيمة المصرف 8جدول  

 الوسر الحسابي أعلى قيمة أقل قيمة المصرف ت
الانحراف 

 المعياري

معامل 

 التشتت

 0.61 0.0638 0.0100 0.1616 0.0362 الشرو الاوسر 1

 0.40 0.0246 0.1326 0.1131 0.0664 الخلي, 2

 0.61 0.0621 0.1266 0.1143 0.0223 الاهلي 3

 1.00 0.2211 0.2264 0.6386 0.0662 بغداد 4

 

( الإحصيا ات الوصيفية العامية المتمثلية  بأقيل 8يبين جيدول       

 الانحييراف المعييياري و و الوسيير الحسييابي أعلييى قيميية و قيميية و

معامييل التشييتت لم ايير قيميية المصييرف  للمصييارف عينيية البحييث  

(. حيث أقل قيمية حققهيا مصيرف الشيرو 2011-2016للفترة     

( وانحيييييراف 0.0100( بمتوسييييير حسيييييابي  0.0362الاوسييييير  

(. أما اعلى قيمة حققها 0.61( ومعامل تشتت  0.0638معياري  

( 0.2264ر حسييييييابي  (  بمتوسيييييي0.6386مصييييييرف بغييييييداد  

 (.1.00( ومعامل تشتت  0.2211وانحراف معياري  

 اثر مخاطر الائتمان على قيمة المصرف  ثالثا:

البسير لمتغير الدراسة المستقل نسبة مخاطر الائتمام على المتغير التابع قيمة المصرف بالاعتماد على  ( نتائ, تحليل الإنحدار1جدول  

 2011لغاية  2016البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة للفترة من 

 قيمة المعنوية القيمة الم ار

R  0.121 معامل التحديد - 

R Square  0.920 مربع معامل التحديد - 

 F 22.961 0.041قيمة رختبار 

Beta Coefficients 0.020 0.081 للمتغير التابع 

Beta Coefficients 0.041 0.311 للمتغير المستقل 

(t) Test 0.020 4.164 للمتغير التابع 

(t) Test )0.041 4.612 للمتغير المستقل  مخاطر الائتمام 
 

( أم معامل التحديد الياي يقيي  درجية العلاقية 1القدول  في   .1

بييين متغيييري رنمييوذج الإنحييدار نسييبة مخيياطر الائتمييام وقيميية 

( وهييي قوييية جييدا.  أمييا مربييع 0.121المصييرف كانييت قيمتيي   

معاميل التحدييد اليياي يقيي  ميدى تييأثير المتغيير المسيتقل نسييبة 

فقيد كانيت مخاطر الائتمام على المتغير التابع قيمة المصرف  

( وهييي قوييية جييدا. وتييدل هيياه النتيقيية علييى أم 0.120قيمتيي   

القيييدرة التفسييييرية للمتغيييير المسيييتقل عليييى قيمييية المصييييرف 

 .المستقبلية تعد عالية جدا 

( رم قيمة كيل مين معياملي بيتيا الياين 1كما في القدول رقم     .2

يشيييكلام معاملييية الإنحيييدار البسيييير للتنبيييو  بالتيييأثير المتوقيييع 

المسييتقل نسييبة مخيياطر الإئتمييام علييى المتغييير التييابع للمتغييير 

( عليى التيوالي. وبميا 0.081( و  0.311قيمة المصرف هي  

أم قيمة معامل المتغيير المسيتقل موجبية فهياا يعنيي اني  عنيدما 

تمييد قيمية  نسيبة مخياطر الإئتمييام في م قيمية المصيرف  تميييل 

  للإرتفا   بشكل كبير، وهاه النتيقة معنوية رحصائيا.

فقييد ( للمتغييير التييابع t ( قيميية اختبييار 1فييي نفيي  القييدول     .3

وهيي معنويية احصيائيا عنيد مسيتوى المعنويية ( 4.164 بلغت 

( والتيييي هيييي مسييياوية لمسيييتوى المعنويييية 0.020المحسيييوبة  

(. ويعنييي ذلييس أم قيميية المتغييير التييابع تبليي  0.02المختييارة  

( عنييدما تكييوم قيميية المتغييير المسييتقل صييفرا. وبلغييت 0.081 

(، وهيييي 4.612المتغيييير المسيييتقل  ( لمعاميييل t قيمييية اختبيييار 
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( 0.041ائيا عنييد مسييتوى المعنوييية المحسييوبة  معنوييية احصيي

 (.  0.02وهي أقل من مستوى المعنوية المختارة  

( فييي جييدول ANOVAأخيييرا تشييير نتيقيية اختبييار التبيياين     .4

( الى معنوية تحلييل الإنحيدار البسيير احصيائيا، رذ أم قيمية 1 

( وهيييي معنويييية احصيييائيا عنيييد 22.161بلغيييت  ( F اختبيييار 

( وهييي أقييل ميين مسييتوى 0.041لمحسييوبة  مسييتوى المعنوييية ا

(. وتييدل هيياه النتيقيية علييى رفيي  0.02المعنوييية المختييارة  

العدمية الأولى بوجود تأثير للمتغير المستقل  الفريية الفرعية

نسيبة مخيياطر الائتميام علييى قيميية المصيرف وقبييول الفريييية 

البديليية التييي تفيييد بوجييود تييأثير للمتغييير المسييتقل علييى المتغييير 

 ع. التاب

 أثر مخاطر التشغيل على قيمة المصرف رابعا: 

البسير لمتغير الدراسة المستقل نسبة مخاطر التشغيل على المتغير التابع قيمة المصرف بالاعتماد  ( نتائ, تحليل الإنحدار10جدول  

 2011لغاية  2016على البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة للفترة من 

 المعنوية القيمة الم ار

R  0.188 معامل التحديد - 

R Square  0.166 مربع معامل التحديد - 

 F 84.142 0.012رختبار قيمة 

Beta Coefficients 0.628 0.006 للمتغير التابع 

Beta Coefficients 0.012 0.000 للمتغير المستقل 

(t) Test 0.628 0.322 للمتغير التابع 

(t) Test )0.012 1.163 للمتغير المستقل  مخاطر التشغيل 

 SPSSالمصدر: من اعداد الباحثام بالاعتماد على برنام, 

   أم معامييل التحديييد اليياي يقييي  درجيية 10فييي القييدول رقييم )

نسيبة مخياطر التشيغيل  العلاقة بيين متغييري رنميوذج الإنحيدار

( وهيي قويية جيدا.  أمييا 0.188وقيمية المصيرف كانيت قيمتي   

مربع معامل التحدييد الياي يقيي  ميدى تيأثير المتغيير المسيتقل 

نسبة مخاطر التشغيل على المتغير التيابع قيمية المصيرف  فقيد 

( وهي قوية جدا. وتيدل هياه النتيقية عليى 0.166كانت قيمت   

لمتغييير المسييتقل علييى قيميية المصييرف أم القييدرة التفسيييرية ل

 المستقبلية تعد عالية بشكل كبير جدا.

   رم قيمة كل من معياملي بيتيا الياين 10كما في القدول رقم  )

يشيييكلام معاملييية الإنحيييدار البسيييير للتنبيييو  بالتيييأثير المتوقيييع 

للمتغير المستقل نسبة مخاطر التشغيل على المتغير التابع قيمة 

( علييى التييوالي. وبمييا أم 0.006 ( و0.000المصييرف هييي  

قيمة معامل المتغير المستقل موجبة فهاا يعني اني  عنيدما تمييد 

قيمييية  نسيييبة مخييياطر التشيييغيل فييي م قيمييية المصيييرف  تمييييل 

 للإرتفا   بشكل كبير، وهاه النتيقة معنوية رحصائيا. 

   أم قيميية اختبييار 10كمييا جييا  فييي القييدول رقييم ) t للمعامييل )

وهيي ليسيت معنويية احصيائيا عنيد ( 0.322 فقد بلغيت الثابت 

( والتييي هييي أكبيير ميين 0.628مسييتوى المعنوييية المحسييوبة  

(. ويعنيييي ذليييس أم قيمييية 0.02مسيييتوى المعنويييية المختيييارة  

( عنيييدما تكيييوم قيمييية المتغيييير 0.006المعاميييل الثابيييت تبلييي   

المتغيييير ( لمعاميييل t المسيييتقل صيييفرا. وبلغيييت قيمييية اختبيييار 

ي معنوييييية احصييييائيا عنييييد مسييييتوى (، وهيييي1.163المسييييتقل  

( وهييي أقييل ميين مسييتوى المعنوييية 0.012المعنوييية المحسييوبة 

 (.  0.02المختارة  

   تشيييير نتيقييية اختبيييار التبييياين 2أخييييرا فيييي القيييدول رقيييم )

 ANOVA الى معنوية تحليل الإنحدار البسير احصائيا، رذ )

( وهيي معنويية احصيائيا 84.142بلغيت  ( F أم قيمة اختبيار 

( وهيييي أقيييل مييين 0.012سيييتوى المعنويييية المحسيييوبة  عنيييد م

(. وتييدل هيياه النتيقيية علييى 0.02مسييتوى المعنوييية المختييارة  

رفيي  الفريييية الفرعييية العدمييية الثانييية بعييدم وجييود تييأثير 

للمتغييير المسييتقل نسييبة مخيياطر التشييغيل علييى قيميية المصييرف 

ل وقبول الفريية البديلة التي تفيد بوجود تأثير للمتغيير المسيتق

 على المتغير التابع.

 أثر السيولة السريعة على قيمة المصرف  خامسا: 

البسير لمتغير الدراسة المستقل نسبة السيولة السريعة على المتغير التابع قيمة المصرف بالاعتماد  ( نتائ, تحليل الإنحدار11جدول  

 2011لغاية  2016للفترة من  البحث على البيانات المالية للمصارف عينة

 المعنوية القيمة الم ار

R  0.662 معامل التحديد - 

R Square  0.421 مربع معامل التحديد - 

 F 2.468 0.214رختبار قيمة 
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Beta Coefficients 0.061 0.332 للمتغير التابع 

Beta Coefficients 0.214 0.146- للمتغير المستقل 

(t) Test 0.061 2.626 للمتغير التابع 

(t) Test )0.214 -1.261 للمتغير المستقل  السيولة السريعة 
 

   أم معامييل التحديييد اليياي يقييي  درجيية 11 فييي القييدل رقييم )

العلاقة بين متغييري رنميوذج الإنحيدار نسيبة السييولة السيريعة 

( وهي قوية رليى حيد ميا.  0.662وقيمة المصرف كانت قيمت   

أميييا مربيييع معاميييل التحدييييد الييياي يقيييي  ميييدى تيييأثير المتغيييير 

بع قيمييية المسيييتقل نسيييبة السييييولة السيييريعة عليييى المتغيييير التيييا

( وهييي متوسييطة القييوة. 0.421المصييرف  فقييد كانييت قيمتيي   

وتيدل هيياه النتيقية علييى أم القيدرة التفسيييرية للمتغيير المسييتقل 

 على قيمة المصرف المستقبلية تعد متوسطة

     رم قيميية كييل ميين معيياملي بيتييا 11كمييا فييي القييدول نفسيي ،)

للتنبيو  للثابت والمستقل الاين يشكلام معاملة الإنحدار البسير 

بالتأثير المتوقيع للمتغيير المسيتقل نسيبة السييولة السيريعة عليى 

( عليى 0.332( و  0.164-المتغير التابع قيمة المصرف هي 

التوالي. وبما أم قيمة معامل المتغير المستقل سالبة فهياا يعنيي 

انيي  عنييدما تيينخف  قيميية  نسييبة السيييولة السييريعة فيي م قيميية 

ل متوسر، وهاه النتيقية ليسيت المصرف  تميل للإرتفا   بشك

 معنوية رحصائيا.

   كانيييت قيمييية اختبيييار 11ام فيييي القيييدول رقيييم ) t للمعاميييل )

وهيي ليسيت معنويية احصيائيا عنيد ( 2.626 فقد بلغيت الثابت 

( والتييي هييي أكبيير ميين 0.061مسييتوى المعنوييية المحسييوبة  

(. ويعنيييي ذليييس أم قيمييية 0.02مسيييتوى المعنويييية المختيييارة  

( عنيييدما تكيييوم قيمييية المتغيييير 0.332ابيييت تبلييي   المعاميييل الث

المتغيييير ( لمعاميييل t المسيييتقل صيييفرا. وبلغيييت قيمييية اختبيييار 

(، وهي ليست معنوية احصائيا عند مسيتوى -1.571المستقل  

( لأنها أكبر مين مسيتوى المعنويية 0.214المعنوية المحسوبة  

 (.  0.02المختارة  

   أخيييرا تشييير نتيقيية اختبييار التبيياينANOVA فييي جييدول )

( الى معنوية تحليل الإنحدار البسير احصائيا، رذ أم قيمية 11 

( وهي ليست معنويية احصيائيا عنيد 2.268بلغت  ( F اختبار 

( وهيي أكبير مين مسيتوى 0.214مستوى المعنوية المحسوبة  

(. وتيييدل هييياه النتيقييية عليييى قبيييول 0.02المعنويييية المختيييارة  

دم وجييود تييأثير للمتغييير الفريييية الفرعييية العدمييية الثانييية بعيي

المستقل نسبة السييولة السيريعة عليى قيمية المصيرف ورفي  

الفريية البديلة التي تفييد بوجيود تيأثير للمتغيير المسيتقل عليى 

 المتغير التابع.

 

 

 

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات

أستنت, التحليل على مستوى مخاطر الائتمام للمصيارف عينية  .1

البحث  أم ارتفا  حقم القرون الممنوحة من قبل المصارف 

يعمييل علييى رفييع نسييبة الاربيياح التييي تحققهييا المصييارف عينيية 

الدراسة وهاا بينف  الوقيت يي دي اليى أرتفيا  نسيبة القيرون 

كيي  المتعثييرة وميين ثييم أرتفييا  نسييبة مخيياطر الائتمييام، والع

 صحي .

أستنت, البحث على مستوى مخياطر التشيغيل للمصيارف عينية  .2

البحييث أم  يييادة العمليييات التشييغيلية المصييرفية سييوف ييي دي 

الى أرتفا  نسبة العوائد التشغيلية، هاا ما يرافقي  أرتفيا  نسيبة 

مخيياطر التشييغيل التييي يتعييرن لهييا المصييرف، والعكيي  فييي 

 .حالة انخفان الاستثمارات

على مستوى السيولة السيريعة للمصيارف عينية  أستنت, البحث .3

البحث  أم جميع المصارف حققت نسا سيولة سريعة مريحية 

( هياا يعنيي أم جمييع المصيارف فضيلت 1:1اعلى من نسيبة  

الاحتفاظ بنسا السيولة على الاستثمار في المقيالات المختلفية 

 والاي بدوره قد ي ثر على نسا الربحية.

مين خيلال تحلييل الاثير بيين مخياطر  أثبتت النتيائ, الاحصيائية .4

الائتمييام وبييين قيميية المصييرف أم هنييا  علاقيية معنوييية بييين 

المتغيرين  مخاطر الائتمام و قيمة المصيرف(،  وهياا يعكي  

  قيمة المصرف.والاثر المعنوي  بين مخاطر الائتمام 

 مخياطر بيين الاثير تحلييل خيلال مين الاحصيائية النتيائ, أثبتت .2

 بييين معنوييية علاقيية هنييا  أم المصييرف قيميية وبييين التشييغيل

 يعكي  وهياا(،  المصيرف قيمة و التشغيل مخاطر  المتغيرين

 المصرف وقيمة الائتمام مخاطر بين  المعنوي الاثر

اثبتت النتيائ, الاحصيائية مين خيلال تحلييل الاثير بيين السييولة  .6

 السريعة وقيمة المصرف أم هنيا  علاقية سيلبية  ييعيفة بيين 

ة وقيمة المصيرف( وهياا يعكي  عيدم وجيود   السيولة السريع

 اثر معنوي للسيولة السريعة على قيمة المصرف

 التوصيات 

يييرورة حييث المصييارف علييى رفييع سييقف القييرون وحقييم  .1

الائتمام الممنيوح مين قبيل المصيارف بهيدف تحقييق الاربياح، 

على أم تتم متابعة القرون بشيكل دوري ومسيتمر، وام تكين 

جميييع القييرون معتمييدة بضييمانات كبيييرة لتقليييل التخلييف عيين 

السيييداد ومييين ثيييم تقلييييل نسيييبة القيييرون المتعثييير، بأسيييتخدام 

ايحة وممكنية لمين  القيرون ودراسية ظيروف أستراتيقية و

السييوو، ويييع الاسييتراتيقة المثلييى والشيياملة لتحديييد وتوحيييد 
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الاهداف الكلية للمصارف فيي تقنيا المخياطرة دوم الاخيلال 

 بمستوى الربحية.

يييرورة حيييث المصيييارف عليييى التقلييييل مييين نسيييا الخسيييائر  .2

التشيييغيلية ورفيييع مييين نسيييا العوائيييد التشيييغيلية التيييي تحققهيييا 

صارف من خلال القيام باليدورات التدريبيية ووييع خطير الم

للييدورات المسييتقبلية بنييا   علييى الاحييدا  التييي ترافييق العمييل 

المصيييرفي، بهيييف تقنيييا الخسيييائر نتيقييية القييييام بالأعميييال 

المصيرفية أو نتيقيية عييدم الامتثيال للقييوانين والتعليمييات بسييبا 

مين  السهو أو الخطأ، باستخدام أساليا حديثية ومتطيورة تمكين

 القيام بالأعمال المصرفية بنفقات تشغيلية قليلة.

يرورة العمل على عدم  المبالغة في تقدير المخياطر بطريقية  .3

تقود الى تأثيرات سلبية على ادا  وربحية المصيارف واعتمياد 

الدراسييات العلمييية والفنييية والاكاديمييية لأيقيياد طريقيية مثلييى 

 للتعامل مع المخاطر المتنوعة.

سيتغلال السييولة الفائضية فيي أسيتثمارات مختلفية من الاهمية ا .4

بهييدف تحقيييق العوائييد والاربيياح وعييدم الاحتفيياظ بنسييا النقييد 

المرتفعية معطليية، وتشيقيع المصييارف عليى اسييتغلال السيييولة 

 بأستثمارات أكثر ربحية وأكثر يمانا  وأقل مخاطر.
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