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 الملخص
 

والتي يكون لها  النقدية التدفقات قائمة من المشتقة المؤشرات من الى مجموعة التوصل إلى البحث هذا يهدف     

 فيي الماليية، ليوورا  العيرا  سيو  فيي المدرجة الصناعية الشركات بتعثر للتنبؤ استخدامها يمكن وزناً ترجيحياً 

 تيم ذلك، ولتحقيق الملائمة، التصحيحية الإجراءات المناسب لأتخاذ الوقت في تنبيه الادارات أجل من مبكر وقت

 والنصي  متعثير، نصيهها شيركات (1) مين مكونية مؤشر مشيتق مين قائمية التيدفقات النقديية لعينية (11) استخدام

 المتعييدد، التمييييز  التحليييل اسييلو  باسييتخدام التحليييل إجييراء وتييم ،(2211-2212) للهتييرة غييير متعثيير الآخيير

 يسياعد تنبيؤ  انميوذ  بنياء خلالها من يمكن والتي مؤشرات التدفقات النقدية من إلى المجموعة الأفضل للتوصل

مؤشرات تم من خلالها بناء انميوذ   (2)المتعثرة، وقد تم التوصل الى  وغير المتعثرة الشركات بين التمييز على

 تنبؤ  يمكن من خلاله تحقيق اهداف البحث وهو كالآتي :

                                    Z = -1.873x1-0.416x2+2.137x3+0.198x4+0.307x6 

 الماليية، ليوورا  العيرا  سيو  فيي المدرجة الصناعية الشركات تعثر توقع في الانموذ  اختبار مدى دقة تم كما

، امييا فييي السيينة الثانييية والثالثيية التييي تسييبق التعثيير كانييت دقيية ٪1.72 الدقيية درجيية وكانييت ، التعثيير ميين سيينة قبييل

 التنبييؤ  النمييوذ  العراقييية الصييناعية الشييركات اعتميياد %، وأوصييت الدراسيية بضييرورة1272الانمييوذ  تبليي  

 7المناسبة التصحيحية الاجراءات وإتخاذ بكرم بشكل المالي بالتعثر التنبؤ لغرض مخراجاته من والاستهادة
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Abstract  
 

This research aims to conclude  a set of indicators derived from the list of cash flows that have a weight that can be 

used to predict the faltering of industrial companies listed on the Iraq Stock Exchange early in order to alert 

departments in a timely manner to take appropriate corrective measures. In order  to achieve this, (16) indicators 

derived from the statement of cash flows are used for a sample of (8) companies, half of which are distressed, and the 

other half are non-distressed for the period (2016-2018). The analysis is performed using the method of multiple 

discriminatory analysis. In order to get the best set of cash flow indicators through this, a predictive model can be 

built that helps to distinguish the distressed and non-performing companies. (5) indicators have been reached through 

which a predictive model has been built through that the objectives of the research can be achieved, which are as 

follows: 

                                    Z = -1.873x1-0.416x2 + 2.137x3 + 0.198x4 + 0.307x6 

The accuracy of the model is  also tested in predicting the default of industrial companies listed on the Iraq Stock 

Exchange, a year before the distress, and the degree of accuracy was 87.5%. However, in the second and third years 
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preceding the distress, the accuracy of the model was 62.5%. The study recommends the necessity of the Iraqi 

industrial companies adopting the predictive model and making use of its outputs for the purpose of early prediction 

of financial failure to take appropriate corrective measures. 

Key words: cash flows, indicators of evaluating financing policies, financial flexibility, forecasting, financial distress7  

 المقدمة

 الاقتصيادية الوحدات تواجهه خطيراً  مؤشراً  المالي التعثر يعُد     

 فييرض علييى سيييؤ ر والييذ  بهييا، المرتبطيية الاخييرى والاطييراف

 الادارة علييى ينبغييي لييذلك الاقتصييادية، الوحييدات هييذ  اسييتمرارية

 بتعثيير التنبييؤ لغييرض الملائييم السييبيل ايجيياد المختلهيية بمسييتوياتها

 الادارات ان بالذكر الجدير ومن مبكر، بشكل وحداتها الاقتصادية

 ينبييه انيذار كجهيياز تعميل التنبيؤ تسيياعد فيي عملييية مؤشيرات ليديها

 مناسييبة قييرارات سلسييلة باتخيياذ الوحييدات تلييك فييي القييرار متخييذ 

 علاقة عن تعبر المالية فالمؤشرات المالي، التعثر ظاهرة من للحد

 وميين المالييية، القييوائم محتييوى ميين بنييدين او قيمتييين بييين رياضييية

 المييالي الوضييع تقييييم يمكيين القييوائم لتلييك المؤشييرات تحليييل خييلال

 اليزمن، ويهيدف مين محيددة فترة خلال وإدائها الاقتصادية للوحدة

 القطييييا  فييييي العامليييية الشييييركات ادارات لمسيييياعدة البحييييث هييييذا

 بينن لاسييما الميالي، بتعثرهيا المبكير التنبيؤ فيي العراقي الصناعي

 بسييبب المسييتمر، التعثيير حييالات ميين تعيياني القطييا  هييذا شييركات

 عملهييا تيين م التييي للتشييريعات العراقييية الصييناعية البيئيية افتقييار

 بييالقروض يتعلييق فيمييا وخاصيية الحكييومي الييدعم ضييع  وكييذلك

 النهيوض من اداراتها قدرة لعدم الشركات، لتلك المقدمة الحكومية

 عيين البحييث حريييا فكييان والتمييويلي، المييالي الجانييب فييي بواقعهييا

 مؤشييرات اعتميياد الييى التوجييه وكييان ال يياهرة، بتلييك للتنبييؤ طيير 

 فييي أهمييية ميين المؤشييرات هييذ  مييا تحملييه بسييبب النقدييية التييدفقات

 اعتميادا الاقتصيادية للوحدات المالي الوضع وتحليل دراسة عملية

بيييدلا مييين المؤشيييرات التيييي تعتميييد اسيييا   النقيييد  الاسيييا  عليييى

ميين الاحيييان، وميين  الاسييتحقا  الييذ  يمتيياز بعييدم الدقيية فييي كثييير

 الوحييدة قييدرة خييلال تحليييل مؤشييرات التييدفقات النقدييية يمكيين بيييان

نشاطها ومدى قوة سييولتها التيي تمثيل اداة  مزاولة في الاقتصادية

 هييذا اهييداف ولتحقييق مهمية ميين ادوات نمييو كيل وحييدة اقتصييادية،

 منهجيية الاول المبحث تناول مباحث، اربعة الى تقسيمه تم البحث

 البحييث لهييذا الن يير  الجانييب فتنيياول الثيياني المبحييث ااميي البحييث،

مين حييث المههيوم والاهميية  النقديية التيدفقات قائمة على والتركيز

 بيين والعلاقية والمؤشرات ومههوم التنبيؤ والعواميل الميؤ رة علييه

 الثالث المبحث اما النقدية ومؤشرات التدفقات المالي بالتعثر التنبؤ

 الرابيع والمبحيث فرضيياته، واختبيار البحيث نتيائ  تحليل فتضمن

 7وتوصيات استنتاجات من البحث اليه توصل ما اهم تناول

 

 

 بحثمشكلة ال

 : الآتية بالتساؤلات البحث مشكلة تتلخص     

ماهي مؤشرات التدفقات النقدية الأكثر ملائمة لمتطلبات البيئية  17

 الصناعية العراقية؟

التنبيؤ بيالتعثر الميالي تساعد مؤشرات التدفقات النقدية فيي  هل 27

 في الشركات الصناعية العراقية؟

هل تساعد مؤشرات التدفقات النقدية مين التنبيؤ بيالتعثر الميالي  37

في السنة الاولى والثانية والثالثة التيي تسيبق التعثير مين خيلال 

 صياغة انموذ  يتنبن بتعثر الشركات الصناعية العراقية؟

 بحثأهداف ال

 -:الى الآتي  البحث يهدف     

والاهمية واهيم  المههوم حيث من النقدية التدفقات على التعرف 17

 7  مؤشراتها

 المييؤ رة والعوامييل المييالي بييالتعثر التنبييؤ مههييوم علييى التعييرف 27

 7 عليه

بنياء انميوذ   فيي للمسياعدة النقديية التدفقات استعمال مؤشرات 37

يسيياعد فييي عملييية التنبييؤ بييالتعثر المييالي للشييركات الصييناعية 

المدرجة فيي سيو  العيرا  ليوورا  الماليية فيي السينة الاوليى 

  والثانية والثالثة التي تسبق التعثر المالي7

 لبحثأهمية ا

 للوحييدات المييالي بييالتعثر التنبييؤ أهمييية ميين البحييث أهمييية تنبييع     

 عليى المحاف ية خلاليه مين يمكين انيذارا يمثيل واليذ  الاقتصادية،

 بإتخيياذ سييواءا السييوقي وموقعهييا الوحييدات تلييك نشيياط اسييتمرارية

 التنبؤيية المعلوميات عليى بالاعتمياد تصحيحية او وقائية اجراءات

 -اليها، ويمكن بيان تلك الاهمية بالآتي: الوصول يمكن التي

 كونهييا النقدييية التييدفقات قائميية ميين المشييتقة المؤشييرات أهمييية 17

الميالي  بيالتعثر التنبؤ واستعمالها في النقد  الاسا  على مبنية

 7 للوحدات الاقتصادية

 تبنيييي فيييي الادارات يسييياعد الميييالي بيييالتعثر المبكييير التنبيييؤ ان 27

 7 المناسب الوقت في وتصحيحية وقائية مناسبة قرارات

 الوحيدة أسيتمرارية دوام في المالي بالتعثر المبكر التنبؤ يساعد 37

 والميرتقبين الحياليين المسيتثمرين لدى الثقة ويبعث الاقتصادية

 7والدائنين
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 فروض البحث

 رضية عدمية اساسية مهادها الآتي:يستند البحث على ف     

 بناء انميوذ  للتنبيؤ في النقدية التدفقات مؤشرات استعمال يمكن لا

 العييرا  سييو  فييي المدرجيية الصييناعية للشييركات المييالي بييالتعثر

المالييية فييي السيينة الاولييى والثانييية والثالثيية التييي تسييبق  ورا لييو

 7  التعثر

 البحث وعينة مجتمع

 سيو  فيي المدرجية الصيناعية بالشركات البحث مجتمع يتمثل     

 شيركات( 1)  فتتمثيل البحيث عينية اميا الماليية، ليوورا  العرا 

متعثيير، وتييم اعتميياد تكييرار  غييير الآخيير ونصييهها متعثيير نصييهها

الخسييائر لسيينتين متتيياليتين كمقيييا  للتعثيير فييي الشييركات عينييية 

   -البحث وهي كالآتي:

 عينة الشركات المتعثرة والشركات غير المتعثرة  (1جدول )

المتعثرة الشركة ت المتعثرة غير الشركات ت   

العصرية الكيمياوية الصنائع شركة 1 والمهروشات للسجاد العراقية الشركة 1   

الهندسية لوعمال العراقية الشركة 2 الحديثة الخياطة شركة 2   

والدراجات المعدنية الصناعات شركة 3 الجاهزة الالبسة انتا  شركة 3   

 البيطرية اللقاحات لإنتا  الكند  شركة 4 التمور وتسويق لتصنيع العراقية الشركة 4
 

  البحث  حدود

 عينيية بالشييركات المكانييية الحييدود تتمثييل -: المكانييية الحييدود -1

 7 البحث

 -2212 مين الماليية للهتيرة البحث تطبيق تم -: الزمانية الحدود -2

2211 7 

 البحث ومنهج اسلوب

 تيم اسيتخدام بالبحيث المتعلقية الجوانيب جمييع تغطيية اجيل من     

 البحث لمتغيرات مهاهيمي اطار وضع اجل من الوصهي الاسلو 

 الجانيب فيي اميا والاجنبيية، العربيية المتيوفرة المصيادر من خيلال

 للتنبييؤ النقدييية التييدفقات مؤشييرات ميين عييدد تييم اعتميياد التطبيقييي

البحث ومين خيلال اسيتخدام اسيلو   عينة للشركات المالي بالتعثر

التميييييز  المتعيييدد المعتميييد عليييى البرنيييام  الاحصيييائي التحلييييل 

ٍ(SPSSلبناء انموذ  تنبؤ  من خلال تلك المؤشرات )7 

 الدراسات السابقة 

 الدراسات العربية: اولا: 

 ومؤشييرات الكمييية النميياذ  إسييتخدام) ،(2211) صييال ، أحمييد، 

 ( المالي بالهشل التنبؤ في ودورها النقدية التدفقات

 السيييودان فيييي المصيييارف تزوييييد اليييى الدراسييية هيييذ  تهيييدف     

 المسييتقبل فييي اوضيياعها سييتكون عليييه مييا عيين مهميية بمعلومييات

 المؤشيييرات قصيييور الدراسييية فمشيييكلة اللازمييية، التيييدابير لإتخييياذ

 الميالي بالهشيل التنبيؤ عمليية فيي فيرد  بشيكل تستخدم التي المالية

 التيدفقات مؤشيرات ميع Altman و kida نمياذ  إستخدام وكيهية

 وتوصيييلت بالهشيييل الميييالي، التنبيييؤ عمليييية فيييي التشيييغيلية النقديييية

 الهشييل تواجييه السييودان فييي التجارييية المصييارف أن الييى الدراسيية

 النقدييييية والمؤشييييرات Altman و kida للنميييياذ  وفقييييا المييييالي

 السييودان فييي التجارييية المصييارف الدراسيية واوصييت التشييغيلية،

 بعيي  مييع المييالي بالهشييل التنبييؤ نميياذ  ميين الاسييتهادة بضييرورة

 حيالات عين مبكير بشيكل للانيذار النقديية التيدفقات قائمة مؤشرات

 7والتصهية الهشل الى تؤد  التي التعثر

   الدراسات الاجنبيةثانيا: 

 Kamaluddin,  (2019), "Financial Distress 

Prediction Through Cash Flow Ratios Analysis" 

 خيييلال مييين بيييالتعثر الميييالي التنبيييؤ)                                   

 النقد (                                                                                               التدفق نسب تحليل

 فيي النقديية التيدفقات نسيب علاقة بيان الى الدراسة هذ  تهدف     

 والاسيتهلاكية الصيناعية المنتجيات لشيركات الميالي بيالتعثر التنبؤ

 بيال  أميراً  الميالي التعثر دراسة وتعتبر كعينة، ماليزيا بورصة في

 سيلبا ييؤ ر قيد مميا الافيلا  اليى يؤد  سوف بالنهاية لانه الاهمية

 علييى تؤكييد ماليزيييا فييي الدراسييات فمع ييم الييبلاد، اقتصيياد علييى

 التييدفقات نسييب قييوة اسييتغلت الدراسيية هييذ  بينمييا التقليدييية، النسييب

 الكهاءة ونسبة الملاءة ونسبة السيولة نسبة اشتقا  تم حيث النقدية،

 وييييتم النقديييية، التيييدفقات قائمييية مييين الدراسييية هيييذ  فيييي والربحيييية

 وت هيير المييالي، التعثيير مسييتوى لقيييا  انمييوذ  التمييان اسييتخدام

 وعلاقيية الميالي والتعثير الميلاءة نسييبة بيين مختلطية علاقية النتياج 

 لها ليست الكهاءة نسبة اما المالي، والتعثر الربحية نسبة بين سلبية

 التيدفقات نسيب أن اليى النتيائ  هيذ  وتشيير الميالي، بيالتعثر علاقة

 الماليزييية البيئيية فييي المييالي بييالتعثر للتنبييؤ مو وقيية أدوات النقدييية

 قييراراتهم اتخيياذ ميين القييرار اصييحا  تمكيين خلالهييا ميين والتييي

 7الرشيدة

 الاطار النظري

 التدفقات النقدية

 مفهوم واهمية قائمة التدفقات النقدية.أولا: 

 .  النقدية التدفقات قائمة مفهوم -أ 

 معلوميات قائمة التيدفقات النقديية بننهيا قائمية تيوفر وين ر الى     

 خييلال الاقتصييادية للوحييدة النقدييية والمييدفوعات المقبوضييات عيين
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 والمييدفوعات المقبوضييات بييين الهيير  يمثييل حيييث محييددة، فتييرة

 لمسييياعدة وذليييك الهتيييرة لهيييذ  النقيييد فيييي التغيييير مقيييدار النقديييية

 للنقيييييد مصيييييادر أفضيييييل معرفيييية عليييييى واليييييدائنين المسييييتثمرين

 ,Spiceland, Nelson) الهتيييييرة خيييييلال واسيييييتخداماته

 بننهيا وهناك من ين ير اليى قائمية التيدفقات النقديية ،(2020:168

 للوحييدة والخارجيية الداخليية الحقيقييية النقدييية التييدفقات يبييين كشيي 

 (Schmidlin, 2014: 257) المالية السنة خلال الاقتصادية

يرى الباحثان بنن قائمة التدفقات النقديية اكمليت ميا تحقيق مين      

خلال قائمتي الدخل والمركز الميالي باعتمادهيا اسيا  الاسيتحقا  

فييي بيييان الوضييع وتقييديمها عييدد ميين المؤشييرات المالييية المهيييدة 

المييالي للوحييدات الاقتصييادية لأغليييب الاطييراف المرتبطيية بتليييك 

 الوحدات7

 . النقدية التدفقات قائمة أهمية -ب 

 حييث  لمختلي  الاعميال، الحيياة شيريان هيي النقديية التدفقات     

 و الييديون والضييرائب دفييع ميين الوحييدة الاقتصييادية تسيياعد إنهييا

 التيييي الأصيييول فيييي والاسيييتثمار الميييوظهين وأجيييور المصييياري 

للوحييدة  لايمكيين كيافي نقييد  تييدفق وبيدون ، فييي عملياتهييا تحتاجهيا

 (Powers , 2011 : 656  ،Needles) تنمو أن الاقتصادية

 النقياط مين عيدد اليى يعيود النقديية التيدفقات قائمية اعتماد سبب ان

 (24: 2214 برادعي،  كسيس،: )اهمها الآتي

 تقدمييه مييا عيين مختلهيية ودلاليية مضييمون ذات معلومييات تييوفر -

 7 الاخرى القوائم

 اسيا  ينتجهيا التيي الآ يار تجياوز النقدية التدفقات لقائمة يمكن -

 7  الاستحقا 

 نتيجيية الاسييعار لمسييتويات تحييد  التييي التغيييرات أ يير تتجنييب -

 7 للتضخم

 بمييدى تتعلييق التييي المؤشييرات ميين لعييدد مهمييا مصييدرا تعتبيير -

 7المختلهة انشطتها في الادارة سياسات في الكهاءة

 مؤشرات قائمة التدفقات النقدية. -ج 

  السيولة جودة. 

 7 المتداولة النقدية الديون تغطية نسبة 17

 التشيغيلية الانشيطة مين النقيد )صافي= المتداول الدين تغطية نسبة

 7 المتداولة( الالتزامات/

 سيييداد عليييى الاقتصيييادية الوحيييدة قيييدرة النسيييبة هيييذ  وتبيييين     

 الانشيييطة مييين النقديييية تيييدفقاتها خيييلال مييين المتداولييية الالتزاميييات

 المخيياطر مسييتوى ييينخه  النسييبة هييذ  ارتهعييت كلمييا التشييغيلية،

 (Kieso, et .al, 2018: 3737 )بالسيولة المتعلقة

 7التشغيلية النقدية التدفقات في الكهاية نسبة 27

 الداخلية النقديية )التيدفقات= التشيغيلية النقديية التيدفقات كهايية نسية

 ( ويقصييد الاساسييية النقدييية الاحتياجييات/  التشييغيلية الانشييطة ميين

 للنشاطات الخٌارجة النقدية التدفقاَت الأسٌاسية  النقدية بالاحتياٌجات

التشغيليةَ وميدفوعات اليديون والانهيا  الرأسيمالي للمحاف ية عليى 

غييام،  در)الطاقيية الانتاجييية وسييداد الييدين المسييتحق خييلال العييام 

2221 :237) 

 7 الإستهلاك أ ر نسبة 37

 الانشيييطة ميين النقديييية التييدفقُات صيييافي/  الاسييتهلاك )مصييروف

 التشغيلية(

 النهقيات عليى الاسيتهلاك أ ير توضي  في النسبة هذ  تساعد و     

 الوحيييدة تعتبييير حييييث التشيييغيلية، الانشيييطة التيييي توليييدها النقديييية

 علييى قليييلا الاسييتهلاك أ يير لييديها كييان اذا كهيياءة ذات الاقتصييادية

 (117: 2213 جريو ،) التشغيلية النقدية تدفقاتها

 7الرأسمالية النهقات الى التشغيليةَ النقدية التدفقُات نسبة 47

)صافي التدفقات النقدية مين الانشيطة التشيغيلية / التيدفقات النقديية 

 الخارجة للنهقات الاستثمارية(

 تيدفقات توليد على الاقتصادية الوحدة مقدرة النسبة هذ  وتبين     

الرأسييمالية،  نقاتهييا تمويييل  لغييرض النشيياط التشييغيلي ميين نقدييية

 مين الاقتصادية الوحدة يمكن فهذا 1 أكبر من النسبة تكون وعندما

اليييدين  تسيييديد فيييي التشيييغيلي النشييياط مييين النقديييية زييييادة اسيييتخدام

 ( 117: 2213 جريو ،7)المستحق

 7النقدية التدفقات صافي الى التشغيلي النقد  التدفق نسبة 27

 التييدفقات صييافي/  التشييغيلية الانشييطة ميين النقييد  التييدفق )صييافي

 النقدية(

 النقديييية التيييدفقات تليييك النقديييية، مييين التيييدفقات الصيييافي تمثيييل     

 والتمويليية، والاسيتثمارية التشيغيلية الانشطة من المتولدة الصافية

 التشيغيلية، الانشيطة من التي تنت  النقدية التدفقات لأهمية وبالن ر

 الوحييدة مقييدرة علييى دليييل يمثييل النسييبة فييي هييذ   الارتهييا  فيينن

 نشييياطها مييين اللازمييية النقديييية التيييدفقات تولييييد فيييي الاقتصيييادية

 (1227: 2221 وآخرون، فلوح) التشغيلي الاعتياد 

 7الإقتصادية الوحدة أرباح نوعية أو جودة تقييم نسب 

/  التشيغيلية النقديية التيدفقات )صافي = التشغيلية النقدية مؤشر .1

 الدخل( صافي

 تدفقات توليد في الاقتصادية الوحدة ارباح مقدرة المؤشر هذا يبين

 اليذ  النجياح يبيين ايجيابي مؤشر المرتهع فالمؤشر تشغيلية، نقدية

 النوبياني،) تشيغيلية نقديية تدفقات توليد في الصافية ارباحها حققته

2211 :417) 

 مين النقدية التدفقات )اجمالي = التشغيلية النقدية التدفقات نسبة 27

 المؤشيير هييذ  المبيعييات( ويوضيي  صييافي/  التشييغيلية الانشييطة

 احمييد،) النقدييية تحصيييل فييي الائتمانييية السياسييات كهيياءة مييدى

 (1237: 2211 صال ،

 7 التشغيلي النشٌاط دليل مؤشر 37

 النقيييد  التيييدفق )صيييافي = التشيييغيلي النشييياط دلييييل مؤشييير     

 هييذا ويبييين والضييرائب( الهوائييد قبييل التشييغيلي الييرب /  التشييغيلي

 تولييد فيي الإقتصادية الوحدة في التشغيلية الأنشطة مقدرة المؤشر

 (417: 2211 النوباني،) التشغيلية النقدية التدفقات

 7التشغيلي النقدَ  التدفق من الاصَول على العَائد 47
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 )صييافي= التشييغيلي النقييد  التييدفق ميين الاصييول علييى العائييد     

 المؤشير هيذا ( وي هير الاصول مجمو /  التشغيلي النقد  التدفق

  نقدييية تييدفقات توليييد فييي الإقتصييادية الوحييدة أصييول قييدرة درجيية

 7(Needles, Powers, 2011: 663) تـشغيلية

 7المُلكية حقوَ  على العٌائد نسبة 27

 مييين النقيييد  التيييدفق )صيييافي =الملكيييية حقيييو  عليييى العائيييد     

  الملكية( حقو /  التشغيلية الانشطة

التيدفقات  مين المُلكيية حُقيو  عليى العائيد المؤشر هذا ويوض      

 مُؤشيرا ذليك كيان المؤشير هيذا ارتهيع كلما حيث النقدية التشغيلية،

 7(11 :2221، احمد7) الاقتصادية الوحدة لكِهاءة افضل

 7 التشَغيلية النقدية التدُفقات من العاد  السٌهم نصيبَ 17

 )صييافي = التشييغيلية النقدييية التييدفقات ميين العيياد  السييهم نصيييب

 الاسيهم عيدد/ الممتيازة الاسهم توزيعات – التشغيلي النقد  التدفق

 العادية(

 ميين العيياد  السًييهم نصيييب مًعرفيية امكانييية المؤشيير هييذا يبييين      

 الوحييدة مقييدرة علييى المؤشيير هييذا ويييدل النقييد  التشييغيليَ، التيُيدفق

 7(11: 2221احمد،)النقدية  ارباحها توزيعات دفع على الإقتصادية

 7  التمويل سياسات تقييم مؤشرات 

 7 المقبوَضة والتوزيعات الهوائد نسبة -1

 النقدييية )المتحصييلات= المقبوضيية والتوزيعييات الهوائييد نسييبة     

 مين الداخلة النقدية التدفقات/ والتوزيعات الهوائد ايراد من المحققة

 النسيبية الاهمية قيا  على المؤشر هذا التشغيلية(، يعمل الانشطة

 الماليية الاورا  في القيروض او سواءا الاستثمار بعوائد المتعلقة 

 (127:  2213جريو ،)

 7 النقدية التوزيعات نسبة -2

 الانشيطة مين النقد  التدفق )صافي=  النقدية التوزيعات نسبة     

 المؤشير هيذا (، وي هير للمسياهمين النقديية التوزيعات/  التشغيلية

 كانيت ويهيد فيما اذا ارباحها، توزيع في الإقتصادية الوحدة سياسة

 هيذا ويهييد التوًزيعيات تلك لدفع كافي نقد تجلب الإقتصادية الوحدة

 السَيابقة باليـسنوات مقارنة الوحدة عنـد المُـستثمرين أيضاً  المؤشر

المُسييياهمين  عليييى السييينوية توزيعاتهيييا أسيييتقرار مسيييتوى لمعرفييية

 7(22: 2221احمد، )

 7الثابتة الأصول دوران  معدل -3

 النقااادي التااادف  )صاااافي=  الثابتييية الاصيييول دوران معيييدل     

 الثابتة( الاصول مجموع/ التشغيلي

 فيي به تتمتع الذ  ادائها، وفاعليَة الادارة كهاءة المؤشر ويبين هذا

 الأنشييطة ميين نقدييية تييدفقاتها توَليييد فييي الثابتيية اصييولها إسييتغلال

 تولييد فيي الثابتيَة اصيولها دوران ميرات ازدادتَ  وكلميا التشغيلية،

الادارة  كهييياءة زييييادة عليييى ذليييك ييييدل تشيييغيليًة النقدييُيية تيييدفقاتها

 7(131 :2222، الزبيد )

 7 العامل المَال رأ  دوران معدل -4

 النقاااادي التاااادف  )صااااافي = العامييييل المييييال رأ  دوران معييييدل

 العامل( المال راس متوسط/التشغيلي

 اسيتخدامها  فيي الاقتصيادية الوحيدة كهياءة المؤشير هذا يوض      

 تيدفقاتها تولييد فيي النقديية التيدفقات لقائمية وفقيا العَامل المال رأ 

 دلييل ذليك السنة الواحيدة، في الدوران مرات أزدادت فكلما نقدية،

 النقيد وحيدة تشيغيل فيي مقيدرتها و الاقتصيادية الوحيدة كهيٌاءة على

 يقييدم ممييا المتعييددة جوانبييه فييي العامِييل مالهييا رَأ  ميين الواحييدة

: 2211 الحسيناو ،) نقدية تدفقات بتوليد قردرتها في أكبر فرصة

.27) 

 .المرونة المالية 

/  التشغيلية الانشطة من المتوفر النقد )صافي = الدين تغطية نسبة

 الالتزامات( مجمو  متوسط

 النقيد صيافي مين التزاماتها سداد على الشركة قدرة إلى يشير      

 الأصيول تصيهية إليى الحاجية دون ، التشيغيلية الأنشطة من المقدم

 (Kieso, et al, 2020: 4097) عملياتها في المستخدمة

 مفهوم التنبؤ والعوامل المؤثرة عليه. ثانيا: 

 مفهوم التنبؤ. 17

 والنتييائ  للاحييدا  والتقييدير التوقييع عملييية هييو المييالي التنبييؤ     

 الييى اسييتنادا بهييا التنبييؤ يمكيين التييي المسييتقبلية المالييية والعمليييات

 الحالييييية ظروفهييييا وتقييييييم الاقتصييييادية للوحييييدة الماضييييي الاداء

 (1.7: 2212 علوان،) التاريخية المالية المعلومات باستخدام

 لإدارة القييرار اتخيياذ عمليييات فييي الأساسييي المييدخل هييو والتنبييؤ

الوحيييدة  النشييياط عييين يسيييتطيع تيييوفير معلوميييات لأنيييه العملييييات،

 (Stevenson, 2012: 74)7 الاقتصادية المستقبلي

 . التنبؤ عملية على المؤثرة العوامل 27

 عمليية عليى واضي  بشيكل تيؤ ر التيي العواميل من عدد هناك     

 (32: 2214 فات ،: )بالاتي توضيحها ويمكن التنبؤ

 الاجييل فييي سييهلا يكييون حيييث بييالزمن التنبييؤ يتيين ر:  الاانمن 

 7 البعيد الاجل في ويصعب القصير

 الزمنييية الهتييرة خييلال الييدخل حركيية معرفيية يتوجييب: الااد ل 

 القييوة علييى يييؤ ر الييدخل ان حيييث اتجاهييه، ومعرفيية القادميية

 7 الشرائية

 مييين الانيييوا  هيييذ  تيييؤ ر :والثقافياااة الاجتماعياااة التطاااورات 

 وبالنتيجية المجتمعيات، داخل الاستهلاك انماط على التطورات

 داخييل اسييتخدامها يييتم التييي السييلع وانييوا  طبيعيية علييى تييو ر

 حاجيات اظهيرت الاجتماعيية التطيورات ان حيث المجتمعات،

 7 السابق في موجودة ليست

 طبيعية يعيي أن بيالتنبؤ يقيوم مين على ينبغي: الجغرافي العامل 

 يختلي  الحيياة اسيلو  لأن فيهيا، والجغرافيية المناخية المنطقة

 7 والمناخ الجغرافية حسب

 حاجيييات تسيييد منتجيييات خليييق التطيييور :التطاااور التكنولاااوجي 

 التطييور هييذا مسييار معرفيية ينبغييي لييذلك الحديثيية، المجتمعييات

 وآ ار 7

 الاميور كانيت فكلميا: والاقتصاادي السياساي الاساتقرار درجة 

  التنبؤ7 عملية سهلت كلما بالاستقرار تتسم
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 7 المنافسين وعدد وحجم قوة معرفة يجب: المنافسة 

العلاقااة بااين مؤشاارات التاادفقات النقديااة والتنبااؤ بااالتعثر  ثالثااا:

 المالي.

 الاقتصييادية الوحييدة أن إلييى النقدييية التييدفقات مؤشييرات تييدلل     

 من بشكل كافي نقدية تدفقات تولد كانت إذا مالياً  قوية سوف تكون

 تيدفقات تولييد تسيتطيع لا عنيدما مالييا وسيتتعثر وتهشيل  عملياتهيا،

 مين ،(Waqas, Rus, 2018: 3)تلك العمليات  من مناسبة نقدية

 المييالي التعثيير الاقتصييادية تتجييه نحييو الوحييدة تجعييل الييى الامييور

 تكييون لا عنييدما ذلييك ويحييد  النقدييية، توليييدها للتييدفقات صييعوبة

 بتلييك النهقييات المتعلقيية لتغطييية كافييية عملياتهييا نتييائ  إيراداتهييا ميين

 سيييوء نتيجييية الإدارة، بسيييبب تكيييون ايضيييا أن ويمكييين العملييييات،

 الوضييع تهيياقم تسييبب أن يمكيين والتييي النقدييية، للتييدفقات ادارتهييا

ميين ( Rinti, Yadiati, 2018: 150)وتعثرهييا للوحييدة الميالي

بييين مؤشييرات التييدفقات النقدييية والتنبييؤ  العلاقيية ذلييك نستشيي  بيينن

 7بالتعثر المالي هي علاقة عكسية

 تحليل قائمة التدفقات النقدية. رابعا: 

 المعلومييات ميين الكثييير علييى الحصييول المييالي للمحلييل يمكيين     

 للوحيييدة  والتمويليييية والاسيييتثمارية  التشيييغيلية السياسيييات حيييول

 تيييدفقاتها فحيييص وتحلييييل  بعمليييية القييييام خيييلال مييين الاقتصيييادية،

 جودة عن هاما مؤشراً  النقدية التدفقات تحليل يوفر وكذلك النقدية،

 الميييالي المركيييز وقائمييية  اليييدخل قائمييية التيييي توفرهيييا المعلوميييات

(Palepu, et al., 2013: 202                     7) 

 .انواع التحليل لقائمة التدفقات النقدية 

o علييى التحلييّيل هييذا يعتمييد -:النقاادي للتاادف  التاااريخي التحلياال 

ميا  بذلك ليتجاوزالاقتصادية،  للوحدة التاريخية المالية البيَانات

الاوضيا   معرفية فيي ينهيع وهيذا الزمنيية، بقيمية النقيود يعرف

 الأوضييا  لهييذ  التطييور وطبيعيية المالييية للوحييدة الاقتصييادية

 (٢٤٣7: ٣١٠٢ محمد،) الاداء وتقييم

o لتحليييل النييو  هييذا يتجييه: النقاادي للتاادف  المسااتقبلي التحلياال 

التنكيييد  يتطلييب وهييذا المتوقعيية، أو المسييتقبلية المالييية البيانييات

 التيييدفقات النقديييية توقيتيييات خيييلال مييين الزمنيييي، البعيييد عليييى

 مميا السينة، النقدية التدفقات توقيت يتجاوز لم إذا وبالخصوص

 أ  النقييد، لوحييدات الزمنييية القيييم مههييوم يرعييى أن يسييتدعي

 أدائها الى استنادا للوحدة المستقبلي المالي الوضع تقدير عملية

 ظييروف حيييث ميين الأخييرى المتغيييرات مراعيياة مييع السييابق

 هيذا النيو  مين اسيتخدامات وأكثير وغيرهيا، والسو  المنافسة

 المشيييروعات وتقيييييم الاقتصيييادية الجيييدوى لدراسييية التحلييييل

 7(113: 2214 الصيرفي،)

 العملي الإطار

 نبذة تعريفية عن الشركات عينة البحث. أولاً:

جييدول تعريهييي بالشييركات المتعثاارة:  الشااركات عاان نبااذة -1   

 :المتعثرة والتي يمكن توضيحها بالآتي

 الشركات المتعثرة(  2جدول )

 

جدول تعريهي بالشيركات نبذة عن الشركات غير المتعثرة:  -2   

 بالآتي:غير المتعثرة والتي يمكن توضيحها 

  

 

 

 

 

 

 



 

    322 

 329-314( 2221) – (1العدد ) (11)7 المجلد  7 مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية الزاملي والحساني

 ( الشركات غير المتعثرة3جدول )

 
 

 تحليل البيانات للوصول الى مؤشرات التدفقات النقدية7 ثانيا:   
 

 للشيركات والسنوات المؤشرات حسب تحليلها تم التي البيانات -1

( الآتيييييييييييييييين:   2( و)4المتعثييييييييييييييرة وحسييييييييييييييب الجييييييييييييييدول )

 مؤشرات الشركات المتعثرة (4جدول )
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 مؤشرات الشركات المتعثرة (2جدول )

 

 للشيركات والسنوات المؤشرات حسب تحليلها تم التي البيانات -2

 ( الآتيين:.( و)1الجدول )غير المتعثرة وحسب 
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 مؤشرات الشركات غير المتعثرة (1جدول )
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 ( مؤشرات الشركات غير المتعثرة )السليمة(.جدول )

 

العيييرض السيييابق لنتيييائ  النشييياط  كميييا هيييو ملاحييي  مييين خيييلال

بيين  الاقتصاد  للشركات الصيناعية عينية البحيث خيلال الميدة ميا

سمت اذ تم الحصول على  مان شركات صناعية قُ  2211 -2212

 ،الى مجموعتين  كل مجموعة مكونة مين اربيع شيركات صيناعية

التميييز  وايجياد الدالية التمييزيية سيوف  ولغرض اجيراء التحلييل

الاعتماد على المجموعتين ) الشركات الصناعية المتعثيرة ( و يتم 

 الجيدول فيي و الموضيحتين ) الشركات الصناعية غير المتعثيرة (

 7( 1) رقم

 -مدخلات التحليل التميز  تتكون من نوعين هما : ثالثا: 

يتمثيل بالوحيدات الاقتصيادية المتعثيرة والتيي  -: تغير التابعمال -1

 ( 1( اما الشركات غير المتعثرة سوف تعطى )2سوف تعطى )

يتمثل بالمؤشرات المالية المدرجية فيي  -:ة المستقل اتالمتغير -2

 (7 1الجدول رقم )
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 المتغيرات المستقلة (1)  جدول

 
 

 .ةتحليل التباين للمتغيرات المستقلرابعا: 

ذات دلاليييية احصييييائية بييييين تييييوفر فييييرو    دىلغييييرض بيييييان ميييي

متوسييطات المتغيييرات المسييتقلة، وذلييك تييم  اجييراء تحليييل التبيياين 

للمتغيرات المستقلة على انهراد ولكلا المجموعتين، اذ يتضي  مين 

خلال نتائ  اختبار التبياين بيان  الهير  بيين متوسيطات المتغييرات 

المسييتقلة للمجمييوعتين لييم يكيين لهييا تيين ير معنييو ، وهييذا مييا اكدتييه 

(sig> 0.05ماعدا ) المتغير (x8 )معنويية، فضيلا  دلالية ذو كيان

والتي اقتربيت قيمتهيا مين  Wilks' Lambdaعن القيم المرتهعة  

الواحد وهذا ايضا يؤكيد عليى عيدم معنويية متوسيطات المتغييرات 

(7              1المسييييييييييييييتقلة للمجمييييييييييييييوعتين وحسييييييييييييييب الجييييييييييييييدول )

 قلةالمست للمتغيرات التباين ( تحليل1جدول )

Tests of Equality of Group Means 

Sig. df2 df1 F Wilks' Lambda  

.856 6 1 .036 .994 X1 

.855 6 1 .036 .994 X2 

.170 6 1 2.426 .712 X3 

.239 6 1 1.710 .778 X4 

.634 6 1 .251 .960 X5 

.109 6 1 3.527 .630 X6 

.263 6 1 1.522 .798 X7 



 

    322 

 329-314( 2221) – (1العدد ) (11)7 المجلد  7 مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية الزاملي والحساني

.370 6 1 .938 .865 X8 

.708 6 1 .154 .975 X9 

.175 6 1 2.368 .717 X10 

.937 6 1 .007 .999 X11 

.337 6 1 1.090 .846 X12 

.227 6 1 1.815 .768 X13 

.876 6 1 .026 .996 X14 

.133 6 1 3.015 .666 X15 

.009 6 1 14.496 .293 X16 
 

 القيم الذاتية ومعنوية الدالة التميينية  امسا: 

( قيميية الارتبيياط القييانوني والتييي كانييت 12يوضيي  الجييدول رقييم )

قريبيية ميين الواحييد  اذ تبييين هييذ  القيميية مقييدار القييدرة التمييزييية 

( واسيتنادا اليى مقيدار 2814للنموذ  حييث كيان مقيدارها يسياو  )

قيمة الارتباط القانوني يمكن القول بان الدالة التمييزية تمتلك قدرة 

 جيدة في التمييز 7

( مقييدار الداليية التمييزييية والبييال   12كمييا يوضيي  الجييدول رقييم )

( اذ تشيير هيذ  القيميية اليى اليى الاهمييية الكبييرة  وبالتييالي 2.416)

 يمكن القول بان الدالة التمييزية  تمتاز بنداء جيد 7 

 قيمة الارتباط (12جدول )

Eigenvalues 

Canonic

al 

Correlati

on 

Cumulative 

% 

% of 

Variance 
Eigenvalues Function 

.841 100.0 100.0 2.416a 1 

a. First 1 canonical discriminant functions were used in the analysis. 
 

 معنوية الدالة التميينية.سادسا: 

( مييدى قييدرة الداليية علييى التمييييز بيين 11يوضيي  الجييدول رقييم )

المجموعتين، وهل هذة القدرة على التمييز عائدة اليى الصيدفة، ام 

ان الاختلاف بين المجموعتين هو اختلاف جوهر ، حيث نلاح  

( وهيي قريبية مين 2932.بلغيت ) Wilks' Lambda  ان قيمية 

( و بمسيييتوى .17.2) Chi-squareالصييي ، كميييا بلغيييت قيمييية 

% ، ممييا يؤكييد علييى ان للداليية التمييزييية قييدرة 2معنوييية اقييل ميين 

جييييدة للتميييييز بيييين المجميييوعتين وان الاخيييتلاف بنهميييا اخيييتلاف 

 جوهر  وليس عائد الى الصدفة 7

 

 معنوية الدالة التمييزية (11الجدول رقم ) 

Wilks' Lambda 

Sig. Df Chi-square 
Wilks' 

Lambda 
Test of Function(s)) 

0.009 1 6.757 0.293 1 
 

 المعاملات التميينية المعياريةسابعا: 

( المعيياملات التميزييية المعيارييية لداليية 12يوضيي  الجييدول رقييم)

التمييزييية، اذ بالامكييان معرفيية مسييتوى تييا ير المتغيييرات المسييتقلة 

على النموذ ، حيث كانت قيمة المعاملات كبيرة وكما في الجدول 

ير الموجييب ( واختليي  تييا ير هييذ  المعيياملات بييين التييا 12رقييم ) 

 والتا ير السالب، وكما موض  في الدالة التميزية التالية :
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 المعاملات التمييزية (12الجدول رقم ) 

Standardized Canonical Discriminant Function Coefficients 

Function-1-  

-1.873 X1 

-0.416 X2 

2.137 X3 

0.198 X4 

0.307 X6 
 

( يمكيين صييياغة الداليية التمييزييية 12ميين خييلال الجييدول رقييم )     

 -بالشكل الاتي :

                                    Z = -1.873x1-

0.416x2+2.137x3+0.198x4+0.307x6 

 

 

 

 .التصنيفتحديد النقاط الفاصلة والتحق  من ثامنا: 

بعد تحديد الدالية التمييزيية لغيرض تصيني  المجموعيات اليى      

ب الماليية شركات متعثر وسليمة من خلال التعوي  عن قيم النسي

حييدى الوحييدات الاقتصييادية، سييوف تنييت  فييي الداليية التمييزييية لأ

درجة تمييزية لهذ  الوحدة الاقتصيادية، اذ سيوف ييتم مقارنية هيذ  

اصلة لمعرفة هيذ  الوحيدة الاقتصيادية تنتميي الدرجة مع النقطة اله

( 13لا  مجموعة سواء كانت سليمة ام متعثرة 7 والجدول رقيم ) 

 يوض  النقطة الهاصلة 7

 النقاط الهاصلة ( 13الجدول )

Functions at Group Centroid 

Function  

1 Y 

-1.043 0.00 

1.043 1.00 

Unstandardized canonical discriminant functions evaluated at group means 
 

( انيييه كلميييا كيييان مقيييدار الدرجييية 13يوضييي  الجيييدول رقيييم )      

 ( فييييان الوحييييدة17243-) التمييزييييية للوحييييدة الاقتصييييادية ميييين 

الاقتصادية تصن  ضيمن الوحيدات الاقتصيادية المتعثيرة، اميا اذا 

كيييان مقيييدار الدرجييية التمييزيييية للوحيييدة الاقتصيييادية قرييييب مييين 

( فيييان الوحيييدة الاقتصيييادية تصييين  ضيييمن المؤسسيييات 17243)

 الاقتصادية السليمة ) غير المتعثرة (7   

 نتائج التصنيف.-تاسعا: 

( 14يتض  من خلال النتائ  المتحصيل عليهيا فيي الجيدول رقيم ) 

والذ  يعرض عدد الوحيدات الاقتصيادية المتعثيرة وغيير المتعثير 

والمتمثييييل بنربعيييية وحييييدات اقتصييييادية متعثييييرة واربييييع وحييييدات 

ة اقتصادية اخرى غير متعثرة، اذ وجد ان التصني   يتص  بالدق

%  7  87.5و بنسيييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييبة 

 نتائ  التصني  (14جدول )

Classification Results 

Total Predicted Group Membership 
Y  

 

 1.00 0.00  

4 1 3 0.00 
Count 

Original 
4 4 0 1.00 

100.0 25.0 75.0 0.00 
% 

100.0 100.0 0.0 1.00 

a. 87.5% of original grouped cases correctly classified 
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 تطبيييق تييم الباحثييان وصييهها التييي الهرضييية صييحة والأختبييار    

 المؤشيرات مين والمكونة اليها، التوصل تم التي التمييزية المعادلة

 فيي المدرجية الصناعية  الشركات بتعثر التنبؤ ليتم الخمسة المالية

 العلاميية كانييت حيييث عدمييه، ميين المالييية لييوورا  العييرا  سييو 

 الشييركات مجموعيية ضييمن الشييركة تصييني  علييى دليييل السييالبة

 تصييني  علييى دليييل فهييي موجبيية الاشييارة كانييت اذا امييا المتعثييرة،

 المعييييار علييى اعتميييادا المتعثييرة غييير الشيييركات ضييمن الشييركة

 تعتبييير الشيييركة  متتييياليتين لسييينتين خسيييائر تحقييييق)  الافتراضيييي

 تسييبق التييي الاولييى  السيينة فييي الانمييوذ  تطبيييق تييم وقييد(  متعثيرة

، وكميا %1.72 بمسيتوى جييدة تنبؤية درجة النتيجة وكانت التعثر

 (127في الجدول رقم )

 

 جدول قيا  صحة الانموذ  في السنة الاولى التي تسبق التعثر( 12جدول )

 التنبؤ دقة الهعلي التصني  النموذ  تصني  الشركة ت

الهندسية الاعمال شركة 1  صحي  متعثرة متعثرة 

والدراجات المعدنية الصناعات شركة 2  صحي  متعثرة متعثرة 

العصرية الكيمياوية الشركة 3 متعثرة غير  صحي  غير متعثرة   

التمور وتسويق انتا  شركة 4  صحي  متعثرة متعثرة 

والمهروشات السجاد شركة 5 متعثرة غير  متعثرة غير   صحي  

الحديثة الخياطة شركة 6 متعثرة غير  متعثرة غير   صحي  

للقاحات الكند  شركة 7 متعثرة غير  متعثرة غير   صحي  

 صحي  متعثرة غير متعثرة غير الجاهزة الألبسة شركة 8
 

وفيمييا يتعلييق بتطبيييق الانمييوذ  التمييييز  علييى مؤشييرات السيينة 

الثانييية التييي تسييبق التعثيير ليييتم التنبييؤ بتعثيير الشييركات الصييناعية 

المدرجيية فييي سييو  العييرا  لييوورا  المالييية ميين عدمييه، وكانييت 

فيي الجيدول %، وكميا 1272النتيجة التنبؤ بالتعثر المالي وبدرجية 

  (117رقم )

              

 التعثر تسبق التي الثانية السنة في الانموذ  صحة قيا  جدول (11جدول )

 التنبؤ دقة الهعلي التصني  النموذ  تصني  الشركة ت

الهندسية الاعمال شركة 1  صحي  متعثرة متعثرة 

والدراجات المعدنية الصناعات شركة 2 متعثرة غير  صحي  غير متعثرة   

العصرية الكيمياوية الشركة 3 متعثرة غير  صحي  غير متعثرة   

التمور وتسويق انتا  شركة 4  صحي  متعثرة متعثرة 

والمهروشات السجاد شركة 5 متعثرة غير متعثرة  صحي  غير   

الحديثة الخياطة شركة 6 متعثرة غير  متعثرة غير   صحي  

للقاحات الكند  شركة 7 متعثرة غير  متعثرة غير   صحي  

 صحي  متعثرة غير متعثرة غير الجاهزة الألبسة شركة 8
 

امييا تطبيييق الانمييوذ  التمييييز  علييى مؤشييرات السيينة الثالثيية      

التييي تسييبق التعثيير فييي الشييركات عينيية البحييث ليييتم التنبييؤ بتعثيير 

ورا  المالييية صييناعية المدرجيية فييي سييو  العييرا  لييوالشييركات ال

% وكميا فيي 1272من عدمه كانت نتيجة الانموذ ، التنبؤ بدرجية 

 (1.7الجدول رقم )

                                                              

 التعثر تسبق التي الثالثة السنة في نموذ الا صحة قيا  جدول (.1جدول )

النموذ  تصني  الشركة ت الهعلي التصني   التنبؤ دقة   

الهندسية الاعمال شركة 1  صحي  متعثرة متعثرة 

والدراجات المعدنية الصناعات شركة 2 متعثرة غير  صحي  غير متعثرة   

العصرية الكيمياوية الشركة 3 متعثرة غير  صحي  غير متعثرة   

التمور وتسويق انتا  شركة 4  صحي  متعثرة متعثرة 
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والمهروشات السجاد شركة 5 متعثرة غير متعثرة  صحي  غير   

الحديثة الخياطة شركة 6 متعثرة غير  متعثرة غير   صحي  

للقاحات الكند  شركة 7 متعثرة غير  متعثرة غير   صحي  

 صحي  متعثرة غير متعثرة غير الجاهزة الألبسة شركة 8
 

 يمكييين لا العدميييية القائلييية، الهرضيييية تيييم نهيييي وبالتيييالي          

فيي بنياء انميوذ  تنبيؤ بيالتعثر  النقديية التيدفقات مؤشرات استعمال

المالي للشركات الصناعية يمكنه التنبيؤ فيي السينة الاوليى والثانيية 

نسيييتطيع القيييول يمكييين والثالثييية التيييي تسيييبق التعثييير، ومميييا سيييبق 

 بيالتعثر تنبيؤ انميوذ  بنياء فيي النقديية التيدفقات استعمال مؤشرات

 والثانيية الاوليى السينة فيي التنبيؤ يمكنه الصناعية للشركات المالي

( يمكين 11التعثر المالي، ومن خلال الجيدول ) تسبق التي والثالثة

بتعثير التعرف على مؤشرات التدفقات النقدية الأكثر ملائمة للتنبؤ 

  الشركات العراقية7

                         

 مؤشرات التدفقات النقدية الأكثر ملائمة للتنبؤ بتعثر الشركات الصناعية العراقية (11جدول )

 المعادلة المالية المؤشرات المتغير رمز ت

1 X1 المتداول الدين تغطية نسبة  
 الالتزامات/  التشغيلية النقدية التدفقات صافي

 المتداولة

2 X2 التشغيلية النقدية التدفقات كهاية نسبة  
/  التشغيلية الانشطة من الداخلة النقدية التدفقات

الاساسية النقدية الاحتياجات  

3 X3 
 النهقات الى التشغيلية النقدية التدفقات نسبة

 الرأسمالية
 النقدية التدفقات/  التشغيلية النقدية التدفقات صافي

الاستثمارية للنهقات الخارجة  

4 X4 الاستهلاك أ ر نسبة  
 النقدية التدفقات صافي/  الاستهلاك مصروفات

 التشغيلية
5 X6 الدخل صافي/  التشغيلية النقدية التدفقات صافي التشغيلية النقدية مؤشر 
    

 

 الاستنتاجات والتوصيات.

 الاستنتاجات

 تم التوصل الى النموذ  التنبؤ  الآتي: 17

                                    Z = -1.873x1-

0.416x2+2.137x3+0.198x4+0.307x6 

ان النموذ  الذ  تم التوصل اليه يمكنه التنبيؤ بتعثير الشيركات  27

%، والتنبيؤ 1.72في السنة الاولى التي تسيبق التعثير وبدرجية 

 %12727في السنة الثانية والثالثة التي تسبق التعثر بدرجة 

اهمية قائمة التدفقات النقدية من خلال ماتتضمنه من مؤشيرات  37

تسيياعد فييي عملييية التنبييؤ بييالتعثر المييالي قبييل فتييرة مناسييبة ممييا 

يتي  لادارة الوحدة الاقتصادية اتخاذ الاجراءات الملائمة للحيد 

 عثر7من ظاهرة الت

تعيييد ظييياهر التعثييير الميييالي مييين ابيييرز المشييياكل التيييي تواجيييه  47

الشركات الصناعية العراقية نتيجة لل روف التي تتعرض لهيا 

 البلاد لذلك من الضرور  التنبؤ بهذ  ال اهرة مسبقا7

ان التنبيييؤ المبكييير بتعثييير الشيييركات يسيييهم فيييي معالجييية نقييياط  27

لتعثير الضع  والخليل قبيل فتيرة مميا ييؤد  اليى منيع حيالات ا

 والهشل المستقبلي7

 

 

 

 التوصيات

 من خلال الاستنتاجات اعلا  يوصي الباحثان بالآتي: 

اعتميياد النمييوذ  التنبييؤ  والاسييتهادة ميين مخراجاتييه لغييرض  17

التنبييييؤ بييييالتعثر المييييالي بشييييكل مبكيييير لأتخيييياذ الاجييييراءات 

 التصحيحية المناسبة7

النقديية كونهيا ضرورة التنكيد على اهمية اعداد قائمة التدفقات  27

من القوائم الاساسية والمهمة فيي عمليية تحلييل الوضيع الميالي 

 للوحدات الاقتصادية 7

ضرورة اعتماد الشركات العراقيية مؤشيرات التيدفقات النقديية  37

فييييي عملييييية التنبييييؤ ب يييياهرة التعثيييير المييييالي وذلييييك لييييدقتها 

 وموضوعيتها بسبب اعتمادها على الاسا  النقد  7

كات العراقيية خطير التعثير الميالي عليى ضرورة ان تعي الشر 47

اسييييتمرارها ونموهييييا والتنبييييؤ بييييه مسييييابقا لاتخيييياذ القييييرارات 

 الملائمة7

ضييرورة الاسييتمرار فييي اجييراء الدراسييات فييي ظيياهرة التعثيير  27

 المالي واعداد نماذ  للتنبؤ تتلائم مع البيئة العراقية7

 المصادر

 ، محاسيبية إداريية ن ير وجهية المالي 7التحليل(2214)محمد7 الصيرفي

 7والتوزيع للنشر الهجر 7 القاهرة: دار1ط
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 329-314( 2221) – (1العدد ) (11)7 المجلد  7 مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية الزاملي والحساني

 والتنبييؤ الأداء تقييييم -المييالي 7 التحليييل(2222) محمييود7 حمييزة الزبيييد 

 والتوزيع7 للنشر الورا  مؤسسة بالهشل7 عمان:

 محيي حميزة عبيدالرحمن ، مرعيي إسيماعيل ، إسيماعيل صيافي ، فلوح

 جامعيية منشيورات دمشيق: الماليية7 القيوائم 7تحلييل(2221) اليدين7

 7 دمشق

 ومؤشييرات الكمييية النميياذ  7 إسييتخدام(2211)صييال  7، أحمييد صييال  

 السيودان جامعية المالي7 بالهشل التنبؤ في ودورها النقدية التدفقات

 العليييوم مجلييية التجارييية7 الدراسيييات كلييية – والتكنولوجييييا للعلييوم

 (1.7)المجلد ،(2) العدد الاقتصادية،

 ميييع الميييالي التحلييييل أدوات تنييياغم 7ميييدى(2213)7 نيييور  آميييال محميييد

 بغييداد كلييية مجليية النقدييية7 التييدفقات لقائميية المعلوميياتي المحتييوى

 3217-.32 ص ص ،(34) العدد الجامعة، الاقتصادية للعلوم

 النقدييية التيدفقات قائمية دور 7(2214)7 برادعيي نسييمة أسيماء ، كسييس

 الشيييركة حالييية دراسييية للمؤسسييية7 الماليييية الوضيييعية تحلييييل فيييي

ماجسييييتير منشييييورة 7 كلييييية العلييييوم  رسييييالة للزجييييا 7 الإفريقييييية

 7الجزائرية الجمهورية جيجل7 جامعة الاقتصادية والتجارية،

 المالييية المؤشييرات بييين العلاقيية 7(2211)7 رفيييق بسييام محمييد النوبيياني

 التنبيييييؤ وتحسيييييين النقديييييية التيييييدفقات قائمييييية مييييين المستخلصييييية

 لودوية الحكمة لشركة المالية القوائم على اختبارية بالرب 7دارسة

 الشيير  جامعيية ماجسييتير منشييورة7 رسييالة 7(2212-2222) ميين

 7الاردن عمان، الأوسط،

 ومقيياييس السيييولة نسييب 7إسييتخدام(2212)7 شييعبان محمييد معيياذ علييوان

 علييى تطبيقييية تحليلييية دراسيية بالربحييية7 للتنبييؤ النقدييية التييدفقات

 ماجسيييتير منشيييورة7 رسيييالة 7 الهلسيييطينية الاتصيييالات مجموعييية

 7فلسطين بغزة7 الاسلامية الجامعة

 المختلطة الموسمية الزمنية السلاسل نماذ  7جودة(2214)7 لقوقي فات 

SARIMA  مطياحن مؤسسية حالية دراسية بالمبيعيات7 التنبؤ في 

 –خيضيير محمييد جامعيية منشيورة7 ماجسييتير رسييالة بتقييرت7 جيديع

 7 الجزائرية الجمهورية بسكرة7

 وعوائييد النقدييية التييدفقات بييين العلاقيية 7(2221)7 عطييا سييوزان غييام در

 تطبيقيية دراسة) 7( .)  رقم الدولي المحاسبي للمعيار وفقاً  الأسهم

 ماجسييتير رسييالة( فلسييطين فييي العامليية الوطنييية المصييارف علييى

 7فلسطين بغزة7 الإسلامية منشورة7الجامعة

 المعلومة تقديم في النقدية التدفقات قائمة 7أهمية(2213)7 زهرة جريو 

 المطيياحن مؤسسيية حاليية دراسيية الاقتصييادية7 للمؤسسيية الملائميية

 ماجسييتير منشييورة7 رسييالة الجزائيير، -بسييكرة -للجنييو  الكبييرى

 7الجزائرية الجمهورية بسكرة7– خيضر محمد جامعة

 المالية للنسب النسبية الاهمية 7(2221)7 السيد شحدة الناصر عبيد احمد

 الاربياح وجودة السيولة تقيم في النقدية التدفقات قائمة من المشتقة

 الاردنية التجارية البنوك في الائتمان محللي ن ر وجهة من وذلك

  ماجسييتير 7رسييالة عمييان بورصيية فييي المالييية الاورا  ومحللييي

 7عمان الاوسط7 الشر  جامعة منشورة 7

 لقائمييية المعلوميياتي 7المحتيييوى(2211)7 كيياظم كيييريم دعيياء الحسييناو 

 بيين مقارنة دراسة المالي7 الأداء تقويم في ودور  النقدية التدفقات

 على لتطبيق المالي والمركز الدخل وقائمتي النقدية التدفقات قائمة

 ماجسيتير منشيورة7 رسيالة العراقية7 الصناعية الشركات من عينة

 7كربلاء جامعة ، كلية الادارة والاقتصاد
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