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 الملخص
 

هدد  البحدإ إلددى دراسدة العلاقدة بددية السديولة والربحيدة فددي القطداع المصدرفي السددعودي  وقدد شدملت عينددة      

 تم التركيز على مجموعة مة النسد  الماليدة  كمداوم(  2016 -م 2010الدراسة ستة بنوك سعودية خلال الفترة )

أسلوب تحليل السلاسل الزمنية المقطعيدة بالاعتمداد علدى طريقدة المربعدات الصدلرر والتركيدز علدى  ستخدامتم ا

طريقة الآثار الثابتة واختبار السببية لجرانجر لاختبار الفروض، وتوصل البحإ إلى مجموعة مدة النتدا أ أهم دا 

ا د  الجاريدة، النقديدة إلدى مجمدوع الودا د ، النقديدة وجود علاقة معنوية لنس  السيولة وهي: نسبة النقدية إلى الود

إلى مجموع الخصوم، ونسبة التوظيف، وتأثيرها تأثيراً معنوياً وذو دلالة إحصا ية علدى معددلات الربحيدة وهدي: 

  كمدا أثبتدت الدراسدة وربد  السد م العا د على الأصول والعا د على حقوق الملكية، العا دد علدى مجمدوع الودا د ،

علاقة معنوية تبادلية ذات دلالة إحصا ية لمعظم علاقات السيولة والربحية محل الدراسة  وتم اقتدرا   عدم وجود

عدد مدة التوصديات ذات العلاقدة بنتدا أ البحدإ مدة أهم دا ردرورة تركيدز البندوك السدعودية علدى الموا ندة بدية 

 الأقور على مؤشرات الربحية  السيولة والربحية، والاهتمام بقياس وتحليل مؤشرات السيولة ذات التأثير
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Abstract  
 

The aim of this research is to study the relationship between liquidity and profitability in the Saudi banking sector. 

The sample of the study included six Saudi banks during the period 2010-2016. The focus was on a range of financial 

ratios. Panel data analysis was used and depended on Panel Least Squares method and focused on Fixed Effects 

method and Granger Causality Tests to test the hypothesis. A number of results have been found: there are 

statistically significant relations between liquidity indexes: (cash to current deposits, cash to total deposits, cash to 

total liabilities, and investment ratio) and between profitability indexes: (return on assets, return on equity, return on 

deposits, and earning per share). The study also indicated that there is not statistically significant trade-off relation 

between liquidity and profitability indexes. A number of recommendations related to the research findings have been 

proposed the most important is urging Saudi banks to focus on balancing liquidity and profitability, and measuring 

and analyzing liquidity indexes that have the strongest impact on profitability indexes. 

Key words: : liquidity and profitability, Saudi banking sector, Panel data analysis, Fixed Effects method, Granger 

Causality Test. 

 المقدمة

المصدددار  التجاريدددة بددددور الوسددداطة الماليدددة بدددية  تضدددطل      

المودعية أصحاب الفوا ض المالية، الذية يشكلون جان  عدرض 

الأموال في النظام المصرفي، وبية المقترردية أصدحاب الحاجدة 

إلدى المددال، الددذية يمثلدون جاندد  الطلدد  علدى الأمددوال  لددذل  فدد ن 

ا بدراسددة المصدر  مطالد  بد دارة سدديولتد وتقددير احتياجاتدد من د

حركددة الودا دد  سددحباً وإيددداعاً، وكددذل  دراسددة مدددر الطلدد  علددى 

السدددديولة لتددددوفير الا تمددددان لفاددددات المجتمدددد  المختلفددددة أفددددراداً أو 

مؤسسات، م  الالتزام بمتطلبات الاحتياطي القدانوني الدذي يحددد  
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البندد  المركددزي  وتعتبددر السدديولة مددة أهددم السددمات التددي تميددز 

نشدد ت الأعمددال الأخددرر لأن الجاندد  المصددار  التجاريددة عددة م

الأكبر مة موارد البن  المالية تتمثل في ودا   تستحق عند الطلد  

ومة ثم ينبلي أن يكون البن  مستعداً للوفاء ب ا في أي لحظة، كما 

أن السيولة تعتبر م مة للبند  التجداري إذ تحددد مددر قدرتدد علدى 

ي تعتبدر بمثابدة استللال الفرص الاسدتثمارية لتعظديم ربحيتدد والتد

ال د  الن ا ي الذي يسعى إليد حيإ يقاس نجدا  البند  بمقددار مدا 

يحققددد مددة أربددا  والتددي تتددأثر بمدددر كفدداءة إدارة وتشددليل مددوارد 

  البن  المختلفة والتي مة بين ا إدارة السيولة بشكل جيد

 بحثمشكلة ال

تسددعى البندددوك التجاريددة إلدددى توظيدددف أموال ددا فدددي مجدددالات      

استثمارية مربحة يتحقق من ا عا داً مرتفعاً يساهم في  يادة أربا  

البندد  الصددافية والتددي تعتبددر ال ددد  الددر يا للبندد  التجدداري، كمددا 

تسددعى البنددوك التجاريددة كددذل  إلددى الاحتفدداظ بمقدددار ملا ددم مددة 

ا حتدددى تدددتمكة مدددة الوفددداء السددديولة بمختلدددف أنواع دددا ومكونات ددد

بالتزامات ددا فددي الوقددت المناسدد  نسددبة لحالددة عدددم التأكددد التددي قددد 

تحيط بتددفقات ا النقديدة ولتتجند  مخداطر عددم القددرة علدى الوفداء 

بالالتزامات، ولكة هناك تعارض وار  بية نشاط الاسدتثمار فدي 

لدة مجالات تحقق عا داً مرتفعاً وبية نشاط الاحتفداظ بالسديولة لمقاب

المسحوبات والالتزامات، إذ لا يمكة القيام ب مدا فدي نفدا الوقدت، 

فالاحتفاظ بالسيولة يكون على حساب اسدتثمار الأمدوال وتوظيف دا 

لتحقيددق عوا ددد مربحددة، وفددي المقابددل فدد ن التوسدد  فددي توظيددف 

الأمددوال فددي مجددالات تحقددق أربددا  كبيددرة قددد يكددون علددى حسدداب 

تبدر السديولة مدة أهدم القيدود علدى الاحتفاظ بسيولة كافية   لدذل  تع

تحقيق هد  الربحية للبن  التجاري  وبذل  يمكة القول إن تحقيق 

التحددديات التددي  أبددر التددوا ن بددية السدديولة والربحيددة يعتبددر مددة 

 تواجد إدارة البن  التجاري

 بحثأهداف ال

 : ي د  البحإ إلى تحقيق الآتي     

معرفة معدلات الربحية بالبنوك السعودية بالتركيز على بعض   1

نسدد  الربحيددة، والتعددر  علددى قدددرة البنددوك السددعودية علددى 

 الوفاء بالتزامات ا مة خلال التركيز على بعض نس  السيولة  

قيدداس معنويددة العلاقددة بددية نسدد  السدديولة ونسدد  الربحيددة فددي   2

علاقدة تبادليدة البنوك التجارية السعودية، ومعرفة مددر وجدود 

 بية مؤشرات السيولة ومؤشرات الربحية 

الوصول إلى نتدا أ يمكن دا إفدادة متخدذي القدرار علدى مسدتور   1

إدارات البنوك السعودية فيما يتعلق بقياس العلاقة بية السديولة 

 والربحية 

 

 

 لبحثأهمية ا

 في الآتي:  بحإتتمثل أهمية ال     

والربحيدددة فدددي البندددوك وجدددود علاقدددة جوهريدددة بدددية السددديولة  -1

السعودية حيإ تعتبر السيولة بمثابة قيد علدى تحقيدق هدد  تعظديم 

 الأربا  

أهمية إدارة السيولة بالبنوك التجارية مة خدلال الاسدتثمار فدي  -2

عناصر السيولة المختلفة وفق أسدا ومقدادير مناسدبة تمكدة البند  

ا مدددة الوفددداء بسدددحوبات العمدددلاء وسدددداد التزاماتدددد فدددي مواعيدددده

 المحددة 

ررورة أحداث تدوا ن بدية الاحتفداظ باسدتثمارات نقديدة تلبدي  -3

جاندد  السدديولة، وبددية اسددتثمار جددزء مددة الأمددوال فددي مجددالات 

 مربحة تحقق عوا د تساهم في تعظيم أربا  البن  التجاري 

المصدرفي  الج ا سد الفراغ في الدراسات العربية خاصة في  -4

 موروع البحإ  في بالمملكة العربية السعودية

 فروض البحث

 :يسعى البحإ إلى اختبار الفرريات الآتية     

معدددل و نسدد  السدديولةدلالددة إحصددا ية بددية  توجددد علاقددة ذات  1

 .بالبنوك السعودية ((ROAالعا د على الأصول 

معدددل و السدديولة دلالددة إحصددا ية بددية نسدد  توجددد علاقددة ذات  2

 .بالبنوك السعودية ((ROEالعا د على حقوق الملكية 

معدددل والسدديولة  دلالددة إحصددا ية بددية نسدد  توجددد علاقددة ذات  1

 بالبنوك السعودية  ((RODالعا د على الودا   

ربدد  و السدديولة دلالددة إحصددا ية بددية نسدد  توجددد علاقددة ذات  4

 بالبنوك السعودية  ((EPSالس م 

توجددد علاقددة تبادليددة بددية نسدد  السدديولة ومتليددرات الربحيددة   5

 عودية بالبنوك الس

 بحثمنهج ال

أجريددت الدراسددة علددى البنددوك العاملددة فددي القطدداع المصددرفي      

، وتدددم 2016 -2010بالمملكدددة العربيدددة السدددعودية خدددلال الفتدددرة 

 اً اختيار عينة مكونة مة ستة بنوك محلية مة أصل ثلاثة عشر بنك

%، 46تعمدل حاليداً فددي السدوق المصدرفية السددعودية بنسدبة بللددت 

( وتدم اختيدار هدذ  البندوك 2020)مؤسسة النقد العربي السعودي، 

لتوفر بيانات دا الماليدة المطلوبدة خدلال فتدرة الدراسدة وهدي بياندات 

ربد  سدنوية، والبندوك هدي: بند  الإنمداء، البند  الأهلدي التجداري، 

البن  السعودي البريطاني )سداب(، بند  الجزيدرة، بند  الريداض، 

ي  وتدم اسدتخدام المدن أ الوصدفي ومدن أ والبن  السعودي الفرنسد

التحليل الإحصا ي، وتم دمأ بيانات البنوك للحصول علدى سلسدلة 

 منية تلخص بياندات العيندة تمكدة مدة إجدراء التحليدل الإحصدا ي 

وتم الاعتماد على النس  المالية البسيطة فدي قيداس كدل المطلوب  

  مة السيولة والربحية
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 متغيرات البحث -

  المستقلةالمتغيرات 

النقديدة إلدى  السديولةنسدبة  :وتشمل نسب السيولة وهي مجموعة

النقديدة إلدى إجمدالي  السديولة(، نسدبة C/CDالودا   الجاريدة )

 الخصدوم النقديدة إلدى إجمدالي السيولةنسبة  (،C/TDالودا   )

(C/TL)( ونسبة التوظيف ،I/R)    

 

 المتغيرات التابعة 

معدل العا د على الأصول  :وتشمل مجموعة نسب الربحيةوهي 

ROA)ومعدل العا د على حقوق الملكية ،)ROE)  ومعددل ،)

 (   (EPS(، ورب  الس مRODالعا د على الودا   )

 مخطط البحث

المخطط التالي يور  العلاقة بدية متليدرات السديولة )كمتليدرات 

 مستقلة( ومتليرات الربحية )متليرات تابعة(:

 ( مخطط البحث1شكل )

 الحدود المكانية والزمانية للبحث -

البنوك العاملة في القطداع المصدرفي بالمملكدة  الحدود المكانية:  1

  العربية السعودية

  م2016م وحتى العام 2010الفترة مة عام  الحدود الزمانية:  2

 الدراسات السابقة -

دراسةةةةة تحليليةةةةة لمخةةةةا ر بعنةةةةوا : ( 2003دراسةةةةة )أرشةةةةيد  

السيولة باستخدام كشف التدفق النقدي مع بيا  أثرها على كفاية 

رأس المةةاف فةةي القطةةاع المصةةرفي: دراسةةة تطبيقيةةة فةةي مصةةرف 

أهد  الدراسة في التعر  على العلاقة بية نس   مثلتت .الرافدين

الربحيددة وبددية كددل مددة نسدد  السدديولة والضددمان والتوظيددف فددي 

(  وتددم 1999-1979الج ددا  المصددرفي الأردنددي خددلال الفتددرة )

إعداد نموذج رياري اعتبرت فيد كل مة نس  السيولة والضدمان 

والتوظيدددف متليدددرات مسدددتقلة بينمدددا اعتبدددرت فيدددد نسدددبة الربحيدددة 

ذات دلالددة متليددراً تابعدداً  وتوصددلت الدراسددة إلددى وجددود علاقددة 

بددية المتليددرات المسددتقلة مجتمعددة وبددية المتليددر التدداب    إحصددا ية

وتؤكددد هددذ  العلاقددة عدددم قددددرة البنددوك الأردنيددة علددى اسدددتللال 

السيولة المتاحدة لددي ا ممدا يعندي  يداب الفدرص الاسدتثمارية التدي 

فا ضدة في دا  وتشدير النتدا أ إلدى قدوة يمكة استيعاب تل  السيولة ال

تددأثير نسدد  الضددمان علددى نسدد  الربحيددة بدرجددة أكبددر بالمقارنددة 

 بنس  السيولة ونس  التوظيف  

تقيةةةيب ربحيةةة المصةةةارف  :وعنوانهةةا (2099دراسةةة )الكةةةروي  

باسةةةتخدام ماشةةةرات السةةةيولة: دراسةةةة مقارنةةةة بةةةين مصةةةرفي 

تقدويم ربحيدة البند  تلخصت فكرة الدراسة فدي . الرافدين والرشيد

وبيددان تأثرهددا بنسدد  السدديولة باسددتخدام مؤشددرات السدديولة  وقددد 

أجريدددت الدراسدددة علدددى بنكدددية عدددراقيية همدددا مصدددر  الرافددددية 

(  وتدددم اسدددتخدام 2001-1997ومصدددر  الرشددديد خدددلال الفتدددرة )

بعدض مؤشدرات الربحيددة وهدي معدددل العا دد علددى الودا د ، معدددل 

العا دد علدى الأمدوال المتاحددة،  العا دد علدى حقدوق الملكيدة، ومعددل

واسددتخدام بعددض مؤشددرات السدديولة وهددي نسددبة الرصدديد النقدددي، 

نسددددبة الاحتيدددداطي القددددانوني، نسددددبة السدددديولة القانونيددددة، ونسددددبة 

التوظيددددف  ولاختبددددار فرردددديات البحددددإ تددددم اسددددتخدام النمددددوذج 

(  وأهدددم مدددا خرجدددت بدددد الدراسدددة مدددة ANOVAالإحصدددا ي )

رات السيولة علدى مؤشدرات الربحيدة استنتاجات هو إن تأثير مؤش

في كلا البنكية كان ردعيفاً و يدر معنويداً فدي الأ لد  عددا مؤشدر 
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واحد وهو نسدبة الاحتيداطي القدانوني فدي مصدر  الرافددية حيدإ 

جدداء تأثيرهددا معنويدداً علددى مؤشددرية مددة مؤشددرات الربحيددة وهمددا 

 معدل العا د على الودا   ومعدل العا د على حقوق الملكية 

محةةةددات ربحيةةةة  :بعنةةوا  (2012ة )التميمةةةي وعبيةةةدات  دراسةة

هدددفت الدراسددة إلددى  .البنةةوا التجاريةةة ايردنيةةة: دراسةةة تطبيقيةةة

التعر  على أهم العوامل التي تؤثر علدى ربحيدة البندوك الأردنيدة 

(  وتددم 2008-2000المدرجددة فددي بورصددة عمددان خددلال الفتددرة )

استخدام نموذج الانحدار الخطي المتعدد ومعامل ارتباط بيرسدون  

 ذات دلالدة إحصدا يةوتوصلت الدراسة إلدى وجدود علاقدة طرديدة 

بددية ربحيددة البنددوك التجاريددة والعوامددل المسددتقلة التاليددة: الأربددا  

المحتجزة ونسبة المديونيدة، وجدود علاقدة طرديدة لكن دا  يدر دالدة 

ة البنددوك التجاريددة وحجددم الأصددول وصددافي إحصددا ياً بددية ربحيدد

الفوا د، ووجود علاقة عكسية لكن ا  ير دالة إحصا ياً بدية ربحيدة 

البنددوك التجاريددة ونسددبة السدديولة، كمددا تبددية أن العوامددل المسددتقلة 

 46مجتمعة ل ا تأثير متوسط نسبياً على المتلير التاب  بنسبة بللت 

  % 

 بعنةةوا : (Alavinasab and Davoudi, 2013دراسةةة )

Studying the relationship between working 

capital management and profitability of listed 

companies in Tehran stock exchange.  

هدددذ  الدراسدددة اختبدددرت العلاقدددة بدددية إدارة رأس المدددال العامدددل 

والربحيدددة فدددي الشدددركات المدرجدددة فدددي سدددوق ط دددران لددد وراق 

(  2009 - 2005( شركة خلال الفتدرة )147اختيار )المالية  وتم 

وتتضمة متليرات إدارة رأس المال العامل كدل مدة دورة التحدول 

إلددى نقديددة، نسددبة التددداول، نسددبة الأصددول المتداولددة إلددى إجمددالي 

الأصدول، نسدبة الخصدوم المتداولدة إلدى إجمدالي الأصدول، ونسددبة 

لربحيددة العا ددد الددديون إلددى إجمددالي الأصددول  وتتضددمة متليددرات ا

علددى الأصددول والعا ددد علددى حقددوق الملكيددة  وتددم اسددتخدام نمددوذج 

الانحدددار المتعدددد وارتبدداط بيرسددون لاختبددار الفددروض  وأظ ددرت 

النتا أ وجود علاقة عكسية بية دورة التحول إلى النقدية وكدل مدة 

العا ددد علددى الأصددول والعا ددد علددى حقددوق الملكيددة، وكددذل  عدددم 

 بية نسبة التداول والعا د على حقوق الملكية وجود علاقة معنوية 

 Determinants of وعنوانهةةا: (Taha, 2015دراسةةة )

Profitability of Egyptian Insurance Companies 

Listed in Stock of Exchange.  

ال دد  الدر يا ل ددذ  الدراسدة هددو التعدر  علددى العوامدل المددؤثرة 

فددي سددوق الأوراق  علددى الربحيددة فددي شددركات التددأمية المدرجددة

-1996المالية المصرية، وتم التطبيق على شركتية خلال الفترة )

(  وتمثلددت المتليددرات المسددتقلة فددي الآتددي: عمددر الشددركة، 2014

حجم الشدركة، نسدبة الرافعدة الماليدة، السديولة، كفايدة رأس المدال، 

نسددبة الخسددارة، ومعدددل التضددخم  والربحيددة هددي المتليددر التدداب  

العا ددد علددى الأصددول  وتددم التوصددل إلددى النتددا أ وقيسددت بمعدددل 

التاليددة: عدددم وجددود علاقددة بددية عمددر الشددركة والربحيددة، ووجددود 

بدية حجدم الشدركة وكفايدة رأس  ذات دلالة إحصا يةعلاقة طردية 

ذات دلالددة المددال والسدديولة مدد  الربحيددة، ووجددود علاقددة عكسددية 

 بية نسبة الخسارة ونسبة الرافعة المالية م  الربحية   إحصا ية

 :بعنةةةوا  (Tabash and Hassan, 2017دراسةةةة )

Liquidity, Profitability and Solvency of UAE 

Banks, A Comparative Study of Commercial 

and Islamic Banks. 

هد  هدذ  الدراسدة هدو قيداس وتقيديم الربحيدة والسديولة والمدلاءة  

الماليددة للبنددوك الإسددلامية والتجاريددة فددي دولددة الامددارات العربيددة 

( 14المتحدة، واسدتخدمت الدراسدة عيندة مدة البندوك الإسدلامية و)

(، وتدم اسدتخدام السلاسدل 2014-2011بن  تجاري خلال الفترة )

الزمنية المقطعية المتوا نة لتحليدل البياندات، وتدم حسداب ومقارندة 

نسدد  السددديولة والربحيددة والمدددلاءة للبنددوك الإسدددلامية والتجاريدددة 

خلال الفترة المذكورة  واظ رت النتا أ وجود اختلافدات جوهريدة 

ظ بية البنوك الإسلامية والتجاريدة مدة ناحيدة السديولة، حيدإ تحدتف

البنوك الإسلامية بنس  سيولة معقولة، في حدية أن نسد  الربحيدة 

وكفاية رأس المال جيدة في البندوك التجاريدة  ودلدت النتدا أ أيضداً 

على وجود اختلافات جوهرية فدي الربحيدة بدية البندوك الإسدلامية 

والتجارية الإماراتية، بالإرافة إلى عدم وجود اختلافات جوهرية 

بية البنوك الإسدلامية والتجاريدة فدي الامدارات   في الملاءة المالية

وأشددارت النتددا أ إلددى أن السدديولة هددي عامددل محدددد للربحيددة فددي 

البنددوك الإسددلامية، فددي حددية أن السدديولة وكفايددة رأس المددال همددا 

   عاملان محددان للربحية في البنوك التجارية   

 Liquidity and :بعنةوا  (Zaineldeen, 2018دراسةة )

Profitability Analysis in The Palestinian 

Banking Sector. 

هذ  الدراسة هدفت إلى اختبدار العلاقدة بدية السديولة والربحيدة فدي 

القطدداع المصددرفي الفلسددطيني، و طددت الدراسددة الفتددرة الزمنيددة 

  وتم اختبار العلاقة بية السيولة والربحية بواسدطة 2016 -2010

تحليددل التبدداية الأحددادي  مجموعددة مددة النمدداذج الإحصددا ية وهددي:

(ANOVA( واختبددددار ،)T(و )F ونمددددوذج تحليددددل الانحدددددار ،)

للقيام بالتحليل الإحصا ي  وتدم التوصدل إلدى مجموعدة مدة النتدا أ 

وهي: وجود علاقة طردية وذات دلالة إحصا ية بية نسبة السيولة 

النقدية وبية العا د على الأصول والعا د على حقدوق الملكيدة، كمدا 

وصددل إلددى وجددود علاقددة عكسددية وذات دلالددة إحصددا ية بددية تددم الت

نسبة القروض إلى الودا   وبية العا د على الأصول والعا دد علدى 

 حقوق الملكية 

تةثثير المخةا ر علةى وهةي بعنةوا :  (2018دراسة )السةهلاوي  

ربحيةةة البنةةوا التجاريةةة المدرسةةة فةةي سةةوو ايسةةهب السةةعودي: 

الدراسة إلى تحديد أثر المخاطر المالية هدفت هذ  . دراسة قياسية

(  وتدددم جمددد  2017-2013فددي البندددوك السدددعودية خددلال الفتدددرة )

البيانات اللا مة عة البنوك مة سدوق الأسد م السدعودية )تدداول(، 

بن   وتم قياس الربحية بدالمتلير التداب  العا دد  (12)وشملت العينة 

فدددي مؤشدددر علدددى حقدددوق الملكيدددة، وتمثلدددت المتليدددرات المسدددتقلة 

مخدداطر الا تمددان ومؤشددر مخدداطر السدديولة ومؤشددر مخدداطر رأس 

المددال  وتددم اسددتخدام نمددوذج الانحدددار وفددق الأثددر الثابددت والأثددر 

المتليدر  وتوصدلت الدراسدة إلدى وجدود علاقدة سدلبية ردعيفة بددية 

مخددداطر الا تمدددان والعا دددد علدددى حقدددوق الملكيدددة، ووجدددود علاقدددة 

العا دد علدى حقدوق الملكيدة، طردية رعيفة بدية مخداطر السديولة و
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ووجود علاقة عكسية قويدة بدية مخداطر رأس المدال والعا دد علدى 

 حقوق الملكية  

أثةةةةر السةةةةيولة  وسةةةةاعت بعنةةةةوا : (2018دراسةةةةة )الخزاعلةةةةة  

والكفاعة الإداريةة والمةلاعة الماليةة علةى ربحيةة البنةوا ايردنيةة 

هددفت الدراسدة إلدى . المدرسة في بورصة عما  لةووراو الماليةة

معرفة أثر السيولة والكفاية الإدارية والمدلاءة الماليدة علدى ربحيدة 

البنددوك التجاريددة الأردنيددة المدرجددة فددي بورصددة عمددان لدد وراق 

الماليدددة وهدددي ثلاثدددة عشدددر بنكددداً، واسدددتخدمت الدراسدددة أسدددلوب 

(Panel Data) ( ونمدوذج الأثدر العشدوا يRandom Effect )

-2010السنوية الخاصة بالبنوك خلال الفتدرة ) وتم تحليل البيانات

 والكفايدددة الإداريدددة والمدددلاءة الماليدددة السددديولة(، واعتبدددرت 2016

متليرات مستقلة والربحيدة متليدر تداب   وأظ درت الدراسدة وجدود 

ووجددود أثددر أثددر سددلبي ومعنددوي للسدديولة علددى ربحيددة البنددوك، 

وجدود أثدر  إيجابي ومعنوي للكفايدة الإداريدة علدى الربحيدة، وعددم

معندددوي للمدددلاءة الماليدددة علدددى ربحيدددة البندددوك التجاريدددة الأردنيدددة 

 المدرجة في بورصة عمان ل وراق المالية 

دور الماشةةرات المحاسةةبية وعنوانهةةا:  (2019دراسةةة )بخيةة   

فةةي تفسةةير العلاقةةة بةةين السةةيولة والربحيةةة فةةي البنةةوا التجاريةةة 

بية السيولة والربحية سعت هذ  الدراسة لتفسير العلاقة . المصرية

( 2016-2008فدددي البندددوك التجاريدددة المصدددرية خدددلال الفتدددرة )

بن  تجاري تدم اختيدارهم بأسدلوب الحصدر الشدامل  ( (31وشملت 

وتم الاعتماد على القوا م المالية للبنوك باستخدام أسلوب الانحددار 

الخطي البسديط والمتعددد ومعامدل ارتبداط بيرسدون  وتمثلدت نتدا أ 

بدددية  ذات دلالدددة إحصدددا يةي وجدددود علاقدددة عكسدددية الدراسدددة فددد

مؤشددرات السدديولة ممثلددة فددي نسددبة الأصددول السددا لة إلددى إجمددالي 

الودا   ونسبة الأصول السا لة إلى إجمالي الأصول وبية الربحيدة 

ممثلة في العا د على الأصول والعا د على حقوق الملكية، ووجدود 

السيولة ممثلة فدي بية مؤشرات  ذات دلالة إحصا يةعلاقة طردية 

نسدددبة الاسدددتثمارات إلدددى الودا ددد  ونسدددبة القدددروض إلدددى إجمدددالي 

الأصول ونسبة الاستثمارات إلدى إجمدالي الأصدول وبدية الربحيدة 

  ممثلة في العا د على الأصول والعا د على حقوق الملكية 

 الدراسات السابقة:و أوسه التشابه والاختلاف بين الدراسة

يلاحظ أن هذ  الدراسة وكذل  الدراسات السابقة جميع ا قدد قامدت 

بدراسة مؤشرات السيولة كمتليدرات مسدتقلة، ومؤشدرات الربحيدة 

كمتليرات تابعة  وقد اتفقت نتدا أ هدذ  الدراسدة جز يداً أو كليداً مد  

(، 2003 البيددة نتددا أ الدراسددات السددابقة وهددي: دراسددة )أرشدديد 

 ,Tabash and Hassanسدة )ودرا (Taha, 2015)ودراسدة 

ودراسدددددة )الخزاعلدددددة، ( 2018( ودراسدددددة )السددددد لاوي، 2017

ودراسددددة )بخيددددت،  (Zaineldeen, 2018( ودراسددددة )2018

( حيددإ توصددلت هددذ  الدراسددات إلددى وجددود علاقددة لمعظددم 2019

مؤشدددرات السددديولة التدددي تمدددت دراسدددت ا مددد  مؤشدددرات الربحيدددة  

ي الدراسددات الأخددرر واختلفددت نتددا أ هددذ  الدراسددة مدد  نتددا أ بدداق

( ودراسددة )التميمددي وعبيدددات، 2009وهددي: دراسددة )الكددروي، 

حيإ  (Alavinasab and Davoudi, 2013)( ودراسة 2012

توصدلت هددذ  الدراسددات إلددى عدددم وجددود علاقددة لمعظددم مؤشددرات 

السيولة التي تمت دراسدت ا مد  مؤشدرات الربحيدة  ومدا يميدز هدذ  

ا تناولدت مجموعدة مدة البندوك الدراسة عة الدراسدات السدابقة أن د

فدددي القطددداع المصدددرفي السدددعودي حيدددإ لاحدددظ الباحدددإ نددددرة 

الدراسددات التددي أجريددت علددى القطدداع المصددرفي السددعودي حتددى 

 موعد إعداد هذ  الدراسة 

 الإ ار النظري 

 Liquidityأولاً: السيولة 

 مفهوم السيولة -

السيولة في السيولة في معناها المطلق تعني النقدية، في حية تعني 

معناهددا الفنددي قابليددة الأصددول للتحددول إلددى نقديددة بسددرعة وبدددون 

(  إن ال دد  مدة الاحتفداظ 271 :2020خسا ر )شخاترة وعبادة، 

بأصول سا لة هو القدرة على مواج ة الالتزامدات المسدتحقة حاليداً 

أو فدي  ضددون فتددرة قصدديرة، وبالتدالي فدد ن السدديولة تعتبددر مف ددوم 

نسبي يعبر عة هدذ  العلاقدة بدية النقديدة والأصدول القابلدة للتحدول 

اء إلى نقدية بسرعة وبدون خسا ر وبية الالتزامات المطلدوب الوفد

ب ا خلال مدة معينة، فلا يمكة تحديد سيولة أي بند  إلا فدي ردوء 

( وتعددر  السدديولة 16 :2009التزاماتددد المسددتحقة  )أبددو رحمددة، 

بأن دددا مقددددرة البنددد  علدددى الوفددداء بسدددحوبات المدددودعية وتلبيددددة 

احتياجدات المقرردية فدي الوقدت المناسد  ودون الاردطرار إلددى 

لاقتراض بتكلفة مرتفعدة ومددر بي  أوراق مالية بخسا ر كبيرة أو ا

كفايددة الأرصدددة النقديددة وشددبد النقديددة خاصددة الاحتيدداطي القددانوني 

والاحتيدداطي الثددانوي المتمثددل فددي أوراق ماليددة يسدد ل بيع ددا بحددد 

(  وتعدددر  119 :2014أدندددى مدددة الخسدددا ر  )أحمدددد وصدددال ، 

السدديولة بأن ددا احتفدداظ البندد  بجددزء مددة أصددولد فددي شددكل سددا ل 

تة، وذل  لمواج دة الزيدادة فدي السدح  مدة الودا د  بدرجات متفاو

والسح  مة الاعتمادات المفتوحدة للعمدلاء، بحيدإ يسدتطي  البند  

فددي الوقددت نفسددد مددة اسددتللال ودا عددد بمددا يحقددق لددد أكبددر عوا ددد 

ممكنددة  أمددا نقددص سدديولة الج ددا  المصددرفي فتظ ددر فددي حددالات 

ات الأ مددات أو الظدددرو  الطار دددة فلددو احتاجدددت جميددد  المؤسسددد

المالية إلى سيولة نقدية في وقت واحد فلا تستطي   البداً الحصدول 

علي دددا نظدددراً لعددددم قددددرة المؤسسدددات الماليدددة علدددى السدددح  أو 

الاقتددراض مددة أي مؤسسددة أخدددرر لأن ددم جميعدداً يحتدداجون إلدددى 

 ( 65 -64 :2016السيولة النقدية الحاررة  )محسة وخميسي، 

 مكونات السيولة المصرفية -

 (2013)أحمد، تتكو  السيولة المصرفية من سزأين رئيسيين:   

  Primary reservesأولاً: الاحتيا يات ايولية: 

هي الأصول السا لة التي يمتلك ا البن  دون أن يحقق من ا عوا دد  

 وتتألف مة المكونات الآتية:

النقددد فددي الصددندوق: ويشددمل الأوراق النقديددة بالعملددة المحليددة  -1

 والأجنبية والمسكوكات 

الودا دد  النقديددة لدددر البندد  المركددزي: حيددإ تددنص التشددريعات  -2

المصرفية الحديثة على إلزام البند  التجداري بالاحتفداظ بنسدبة مدة 

أموالددد فددي صددورة رصدديد سددا ل مددة النقددود لدددر البندد  المركددزي 

 تسمى بالاحتياطي الالزامي أو الاحتياطي القانوني 

بندددوك المحليدددة الأخدددرر: وهدددي الأمدددوال التدددي الودا ددد  لددددر ال -3

يودع ددا البندد  التجدداري لدددر البنددوك المحليددة الأخددرر مددة أجددل 

إجراء مقاصة الصكوك، وتحصيل فقرات أخرر مة الدية، و ير 
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ذل   ويزداد حجم هذ  الودا   كلما واجد البن  المودع صعوبة في 

فية للبند  تشليل أو استثمار هذ  الأموال، أو  ادت العلاقة المصدر

 م  البنوك المراسلة سواء داخل القطر أو خارجد 

الصكوك تحت التحصيل: وهي الصكوك المودعة لدر البنوك  -4 

 الأخرر والتي لم يتم استلام قيمت ا  

الودا ددد  لددددر المصدددار  الأجنبيدددة فدددي الخدددارج: يقدددوم البنددد   -5

ي التجاري عادة بالاحتفاظ بأرصددة نقديدة لددر البندوك المراسدلة فد

خددارج الدولددة، فددي حدددود نسددبة معينددة مددة مجمددوع قدديم اعتماداتددد 

المستندية والتزاماتد القا مة، تحددها السياسدة النقديدة والاقتصدادية 

 في الدولة  

  Secondary reservesثانياً: الاحتيا يات الثانوية: 

هدددي عبدددارة عدددة أصدددول سدددا لة تحقدددق عوا دددد للبنددد  التجددداري، 

والأوراق التجاريدة المخصدومة، والتدي  وتتضمة الأوراق المالية،

يمكة تحويل ا إلى نقد عند الحاجة، وتحقق هذ  الاحتياطيدات للبند  

فوا د عديدة من ا أن ا تساهم في تدعيم سديولة البند  نسدبة لإمكانيدة 

تسييل ا، وكذل  تحقيدق عوا دد أو أربدا  نسدبة للاسدتثمار في دا بددلاً 

 (2015قون، وقايدي، مة الاحتفاظ بالأموال في شكل نقد  )ع

 مقاييس السيولة:  -

) أرشددديد،     النسةةةب الماليةةةة المسةةةتخدمة فةةةي حسةةةا  السةةةيولة:

2003 :39 - 40 ) 

 Cash to Currentنسةبة النقديةة ىلةى الودائةع الجاريةة:  -1

deposits (C/CD) 

وتعكددا هددذ  النسددبة قدددرة النقديددة علددى تلبيددة طلبددات السددح  مددة 

 بقسمة النقدية على الودا   الجارية وتحس   الودا   الجارية 

 Cash to Totalنسةةبة النقديةةة ىلةةى مجمةةوع الودائةةع:  -2

deposits (C/TD) 

هددذ  النسددبة تقدديا قدددرة النقديددة علددى مواج ددة طلبددات السددحوبات  

التي يقدوم ب دا جميد  أصدحاب الودا د  سدواء كاندت ودا د  جاريدة، 

النقديددة علددى ودا دد  تددوفير، ودا دد  لأجددل وخلافددد  وتحسدد  بقسددمة 

 مجموع الودا     

 Cash to Total نسةةبة النقديةةة ىلةةى مجمةةوع الخصةةوم: -3

Liabilities (C/TL) 

هذ  النسبة تقيا قددرة النقديدة علدى الوفداء بالالتزامدات فدي جاند  

 الخصوم ككل  وتحس  بقسمة النقدية على مجموع الخصوم 

   Investment Ratio (I/R)نسبة التوظيف:  -4

تشدددير هدددذ  النسدددبة لمددددر ملا مدددة الأمدددوال المتاحدددة للبنددد  لتلبيدددة 

الطلبددات الا تمانيددة مددة قدددروض وسددلفيات  ويعتبددر ارتفدداع هدددذ  

النسبة مؤشر لقدرة البن  على تلبيدة طلبدات الا تمدان، إلا أندد وفدي 

نفددا الوقددت تدددل علددى انخفدداض قدددرة البندد  علددى تلبيددة سددحوبات 

السدلفيات علدى الودا د  ومدا المودعية  وتحس  بقسمة القدروض و

 (9-8: 2009في حكم ا    )الكروي، 

 Profitabilityثانياً: الربحية 

 مفهوم الربحية:  -

تعر  الربحية على أن ا العلاقة بية الأربدا  التدي تحقق دا المنشدأة 

والاسدددتثمارات التدددي سددداهمت فدددي تحقيدددق هدددذ  الأربدددا   وتعتبدددر 

الربحيددة هدددفاً ر يسدداً للمنشددأة ومقياسدداً للحكددم علددى مدددر كفاءت ددا  

وتقاس الربحية إما مة خلال العلاقة بية الأربا  والمبيعات، وإمدا 

ة الأربددا  والاسددتثمارات التددي سدداهمت فددي مددة خددلال العلاقددة بددي

تحقيق ا، علماً بأن المقصود بالاستثمارات قيمة الأصول أو حقدوق 

(   ويشدددير سدددعيد وسدددعيد 74-73: 2006الملكيدددة  )أبدددو  عيتدددر، 

( وهدو Profitتتألف مدة كلمتدية الدرب  )( إلى أن الربحية 2016)

معيندة، والكلمدة الدخل الكلي المتحقق مة أنشطة الأعمال في فتدرة 

( وتعندددي قدددوة البنددد  علدددى تحقيدددق Abilityالثانيدددة هدددي القددددرة )

 الأربا  مة خلال قوة أداء  المالي والتشليلي 

وتعمدل البنددوك التجاريددة علددى تحقيددق الربحيددة مددة خددلال قددرارات 

الاسددتثمار وقددرارات التمويددل  قددرارات الاسددتثمار هددي مجموعددة 

لبندددوك التجاريدددة لمواردهدددا القدددرارات المتعلقدددة بكيفيدددة اسدددتخدام ا

المتاحة لاقتناء مختلف أنواع الأصدول  أمدا قدرارات التمويدل ف دي 

متعلقة بالمصادر التي سيتم الحصدول من دا علدى الأمدوال اللا مدة 

للبن  التجاري لتمويل الاستمارات فدي الأصدول  ومدة المتوقد  أن 

ة تتجد البنوك التي تتميدز بارتفداع معددل ربحيت دا وتتدا  ل دا فرصد

احتجا  الأربا  إلى الاعتماد بدرجة أقل علدى الأمدوال المقترردة 

وبدرجدة أكبددر علددى حقدوق الملكيددة مددة خدلال الأربددا  المحتجددزة  

وبناء على ذل  ف ن العلاقة بية الربحية ونسبة الديون مة المتوقد  

أن تكون علاقة عكسية ولعل السدب  فدي ذلد  هدو أن البندوك التدي 

لددي ا فرصداً اسدتثمارية جيددة، سدتلجأ تتصف بانخفداض ربحيت دا و

إلى التمويل الخارجي مة خدلال الدديون وتقلدل مدة الاعتمداد علدى 

 ( 23-22: 2012حقوق الملكية  )المحجان، 

 : 39: 2003)أرشدديد،   -أهةةب بنةةود ىيةةرادات ونفقةةات البنةة - 

40) 

  بنود ىيرادات البن :أهب 

 الا تمانية الفوا د الدا نة/ الأربا  مة التس يلات  -1

العمدددولات الدا ندددة التدددي تتقارددداها البندددوك نظيدددر الخددددمات  -2

 المصرفية التي تقدم ا لعملا  ا 

أتعاب الخدمات الأخرر التي تقددم ا المصدار   يدر المتعلقدة  -3

بطبيعدددة العمدددل المصدددرفي مثدددل الاستشدددارات وإعدددداد دراسدددات 

 الجدور 

نبيددة )فروقددات الأربددا  المحققددة مددة شددراء وبيدد  العمددلات الأج -4

 العملة( 

إيرادات أخرر وتشمل أي إيرادات تتحقدق مدة عمليدات ليسدت  -5

مدددة ردددمة النشددداط التشدددليلي للبنددد  مثدددل عوا دددد الاسدددتثمار فدددي 

الأوراق المالية، العوا د المتحققة مة خصم الكمبيالات والشيكات، 

 والأربا  الناتجة مة بي  الأصول الرأسمالية 

  : أهب بنود نفقات البن 

الفوا ددد المدينددة/ الأربددا  التددي يقددوم البندد  بدددفع ا علددى ودا دد   -1

 عملا د 

ما يدفعد البن  مة عمولات للبنوك الأخرر مقابل مدا تقدمدد لدد  -2

 مة خدمات 

 المصاريف العمومية والإدارية  -3
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 مقاييس الربحية -

)ويسدددتون     النسةةةب الماليةةةة المسةةةتخدمة فةةةي حسةةةا  الربحيةةةة:

 (215 -213: 2006وبرجام، 

 Return on Asset (ROA)العائد على ايصوف:  .1

يقيا مدر استخدام مجموع الأصول ويعتمدد علدى مقددار الأربدا  

التدددي تتحقدددق مدددة هدددذ  الأصدددول  ويعدددر  أيضددداً بالعا دددد علدددى 

  ويحسد  بقسدمة صدافي Return on Investment الاسدتثمار 

 الدخل بعد الضرا   على مجموع الأصول 

 Return on Equityالعائةةةد علةةةى حقةةةوو الملكيةةةة:  .2

(ROE) 

يقيا العا د على الأموال المستثمرة مة قبل المساهمية   ويحسد  

 بقسمة صافي الدخل بعد الضرا   على حقوق الملكية 

   Earnings Per Share (EPS)ربح السهب:   .3

وهو الرب  الصافي لكل س م مدة الأسد م العاديدة  ويحسد  بقسدمة 

 خل بعد الضرا   على عدد الأس م العادية صافي الد

 Return on Depositsمعةةدف العائةةد علةةى الودائةةع:   .4

(ROD)  

يقيا هذا المعدل مدر قدرة البن  علدى توليدد الأربدا  مدة الودا د  

التي نج  في الحصول علي ا مة المودعية  ويقاس بقسدمة صدافي 

 (415-411: 2002الدخل بعد الضرا   على الودا     )هندي، 

 The Relation بةةةين السةةةيولة والربحيةةةة علاقةةةةثالثةةةاً: ال

between Liquidity and Profitability  

تتمثل أهم أهدا  البن  في تحقيق أقصى عا د ممكة بالإرافة      

إلى رمان تلبية حاجة البند  مدة السديولة، فمدة ناحيدة يجد  علدى 

إدارة البندد  أن تقددوم باسددتثمار المددوارد الماليددة المتاحددة لدددي ا بمددا 

يضددمة تحقيددق أقصددى عا ددد من ددا، وبمددا يضددمة فددي نفددا الوقددت 

السدا لة التدي تكفدي لمواج دة  الإبقاء على قدر مناسد  مدة الأمدوال

الالتزامددات الماليددة للبندد  خاصددة مددا يتعلددق بدددف  الددديون الماليددة 

وكددذل  السددح  مددة الحسددابات الجاريددة  وبددذل  فيبدددو أن ال دددفية 

على نفا الدرجة مة الأهمية   ير أن الاسدتللال الأمثدل للمدوارد 

ة المتاحة للبن  بما يحقدق أقصدى عا دد ممكدة يقتضدي اسدتثمار كافد

الأموال المتاحدة فدي مشدروعات مربحدة  يدر أندد يمكدة القدول إن 

سددعي البندد  لاسددتللال مددوارد  المتاحددة علددى هددذا النحددو مددة أجددل 

تعظدددديم أرباحددددد قددددد يترتدددد  عليددددة تعريضددددد لمخدددداطر السدددديولة 

Illiquidity Risk  ،(  إن السددديولة 292-291: 2002)هنددددي

لأصدول المتداولدة والربحية يتأثران بقرارات رأس المال العامل )ا

والخصوم المتداولة ومكونات ما(، فزيادة الاستثمار في رأس المال 

العامل ربما يؤدي إلدى انخفداض الربحيدة أمدا تقليدل الاسدتثمار فدي 

رأس المددال العامددل فيددودي إلددى رددعف السدديولة لددذل  فدد ن الإدارة 

( بدية السديولة والربحيدة لتعظديم trade offتحتداج إلدى الموا ندة )

( ويدرر Mohanty and Mehrotra, 2018: 7المدلاك  )ثدروة 

( أن الوظيفة الأساسدية ل يكدل رأس المدال العامدل 2003الحموي )

هددي  يددادة سدديولة البندد  عندددما تكددون مطلوبددة لسددداد الالتزامددات 

قصيرة الأجل، بالإرافة إلى وظيفة أخرر تتمثل فدي القددرة علدى 

ديدة والدذي يتطلد  مواج ة الطلد   يدر المتوقد  علدى السديولة النق

 يادة الأصول المتداولدة والتدي تعتبدر مدة العناصدر المدؤثرة علدى 

الربحيددة، حيددإ أن  يددادة الأصددول المتداولددة تحتددوي رددمنياً علددى 

 يادة الخصوم المتداولدة ممدا قدد يدؤثر علدى ربحيدة المنشدأة نتيجدة 

التلير في حجم وتكلفة الخصدوم المتداولدة ومدة ثدم التعدارض بدية 

 لربحية السيولة وا

أن التعارض بدية السديولة والربحيدة وعليد ف نني كباحإ أرر      

أن يختار هدفاً من ما ويضحي بالآخر وإنمدا   لا يعني أن على البن

ينشأ التعارض مة خلال التندامي فدي تحقيدق أحدد ال ددفية واهمدال 

الآخددر، أي التضددحية بددالرب  فددي سددبيل تددوفير السدديولة، أو السددعي 

مدد  عدددم الاهتمددام بتددوفير السدديولة الكافيددة لسددداد  لتعظدديم الأربددا 

التزامددات البندد  خاصددة قصدديرة الأجددل  لددذل  تعتبددر القدددرة علددى 

التوفيق بية هذية ال دفية المتعاررية أحد التحديات الر يسة التي 

 (32: 2017تواجد إدارة الأصول في البن  التجاري   )طابي،

حدة التعارض بية  يرر بعض الباحثية وجود مدخل أساسي لتقليل

هدفي الربحية والسيولة يتمثل في إعطاء أولوية في الإقراض إلدى 

العمددلاء الددذية لدددي م حسددابات أو ودا دد  لدددر البندد   وبددذل  يكددون 

البن  قد اسدتثمر أموالدد فدي أصدول مربحدة )قدروض( مدة ناحيدة، 

وتخفيضددد لمخدداطر السدديولة مددة ناحيددة أخددرر باعتبددار أنددد سدديتم 

لددد  القددروض لددددر البنددد  نفسدددد، وباعتبدددار أن إيددداع جدددزء مدددة ت

الحاصلية على القروض هم معروفية لدر البن  وبالتالي  الباً مدا 

تقددل مخدداطر عدددم قيددام م بسددداد قيمددة القددرض أو العوا ددد المترتبددة 

(  ويددرر الباحددإ أن اسددتثمار البندد  300: 2002عليددد  )هندددي، 

ة الآليدات لجزء مدة أموالدد فدي احتياطيدات ثانويدة يعتبدر مدة ردم

المستخدمة للحد مة التعارض بدية السديولة والربحيدة، حيدإ تلبدي 

هددذ  الاحتياطيددات هددد  السدديولة مددة جاندد  حيددإ كون ددا سدد لة 

التسددييل عنددد الحاجددة إلي ددا دون أن تعددرض البندد  لخسددا ر تددذكر، 

وكذل  ف ي تلبي للبند  هدد  الربحيدة مدة الجاند  الآخدر باعتبدار 

بددر جيدددة حتددى وإن كانددت قليلددة نسددبياً أن ددا تحقددق عوا ددد للبندد  تعت

 لانخفاض مخاطر هذ  الاحتياطيات الثانوية  

ويمكددة التمييددز بددية مجموعددة مددة العوامددل المددؤثرة علددى ربحيددة 

البنوك التجارية، وتقسديم ا إلدى عوامدل خارجيدة وأخدرر داخليدة  

( 2006تتمثل أهم العوامل الخارجية مة وج دة نظدر أبدو  عيتدر )

حيددإ تتددأثر ربحيددة البنددوك  اسددية والاقتصددادية،فددي الظددرو  السي

ويمكدة  التجارية بمدر اسدتقرار الظدرو  السياسدية والاقتصدادية،

القدددول بدددأن الظدددرو  الاقتصدددادية والسياسدددية بالمملكدددة العربيدددة 

السعودية تش د استقراراً ملحوظاً فيما عددا الانخفداض النسدبي فدي 

أسعار المواد البترولية والذي يمكة أن يكون لد تأثير عكسي علدى 

أربا  البنوك التجارية  ويضا  للعوامل الخارجية كدذل  السياسدة 

خددلال تددأثير سياسددات البندد  المركددزي علددى  النقديددة، وذلدد  مددة

السياسددات الا تمانيدددة وبالتدددالي علدددى عددرض النقدددود والتدددي تدددؤثر 

بدورها على سياسات البنوك التجاريدة فيمدا يتعلدق بد دارة أصدول ا 

 وخصوم ا  

( أن مة رمة الظرو  الم مدة ذات 2010ويرر السرايري )    

تددزام هددذ  البنددوك التددأثير علددى ربحيددة البنددوك التجاريددة رددرورة ال

بالمعايير الدولية والتي تشكل بعض القيدود علي دا خاصدة المعدايير 

في مجال إدارة المخاطر وحوكمة الشركات مثل ررورة الالتدزام 

بمعايير لجندة بدا ل لأ دراض كفايدة رأس المدال المصدرفي، التدي 
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تحددتم علددى البندد  التجدداري الاحتفدداظ بددرأس مددال كددا  لمواج ددة 

المحتملدددة، الأمدددر الدددذي يترتددد  عليدددد تخفددديض المخددداطر الماليدددة 

معدلات الرف  المالي وبالتالي انخفاض ربحية البن   وهناك عامل 

آخر وهو مرتبط بالمتليرات المتعلقة بسمات السوق التي تعندي أن 

 Large Marketالوحدددات ذات الأسدد م الكبيددرة فددي السددوق )

Sharesة علدى ( وذات المنتجات وارحة التمييز هي وحدها قدادر

ممارسة سلطة على السدوق وعلدى كسد  أربدا  لا تنافسدية، حيدإ 

يؤدي ال يكل الكفؤ إلى  يادة الفعاليدة الإداريدة وهدو مدا يشدار إليدد 

 -Structure –في كثير مدة الأحيدان )بال يكدل والسدلوك والأداء 

Conduct and Performance ) 

ريدة فتتمثدل أما العوامل الداخلية المؤثرة علدى ربحيدة البندوك التجا

فددي مجموعددة مددة العوامددل أهم ددا إدارة البندد  ومدددر قدددرت ا علددى 

بالإرافة إلى حجم البند  (  5: 2009)الكروي، توظيف الموارد  

سددواء قدديا بحجددم الأصددول أو بحجددم حقددوق الملكيددة، فكبددر حجددم 

البن  مقاساً بقيمة الأصول يدؤدي إلدى انخفداض معددل العا دد علدى 

س حجم البن  بقيمة حقوق الملكية فزيادة الأصول، أما في حالة قيا

قيمددة حقددوق الملكيددة للبندد  تددؤدي إلددى  يددادة ثقددة المتعدداملية معددد 

وبالتالي  يادة الودا   ومة ثم  يادة الرافعة المالية الأمر الدذي قدد 

يؤدي إلى  يادة ربحية البند   ومدة العوامدل الداخليدة المدؤثرة فدي 

وتكلفت ددا، ومدددر توظيددف  ربحيددة البنددوك التجاريددة هيكددل الودا دد 

البن  لموارد  في مجالات استثمارية مربحة، بالإرافة إلى تحقيق 

أربددا  أو خسددا ر مددة القددروض الممنوحددة بواسددطة البندد   )أبددو 

( فيدددرر أن 2010) (  أمدددا السدددرايري100-97: 2006 عيتدددر، 

حيدإ  سيولة البن  تعتبر مة العوامل الم مة المدؤثرة علدى ربحيتدد

تددؤدي  يددادة الاسددتثمار فددي الأصددول السددا لة وشددبد السددا لة إلددى 

تخفيض قيمة الأموال التي كان مة الممكدة اسدتثمارها فدي أصدول 

وعليددد فدد نني كباحددإ أرر أن تددأثير الربحيددة فددي السدديولة  مربحددة 

أيضاً يعتبر مة المسا ل الم مة والتدي يجد  وردع ا فدي الاعتبدار 

سددتثمارات المربحددة علددى حسددداب حتددى لا يكددون التوسدد  فدددي الا

 الاحتفاظ بمعدلات سيولة جيدة  

 العملي الجانب

 ايساليب الإحصائية المستخدمة في الدراسة: -

الإحصدداء الوصددفي لمتليددرات الدراسددة بددالتركيز علددى الوسددط  -1

 Standard)( والانحدددددرا  المعيددددداري )(Meanالحسدددددابي 

Deviation   

اختبددار اخددتلا  التبدداية بددية الإحصدداء الاسددتقرا ي باسددتخدام  -2

 Test for Equality of Variances Betweenالوحددات

Series 

الإحصدداء القياسددي باسددتخدام مددن أ تحليددل السلاسددل الزمنيددة  -3

 Panel data analysis.المقطعية 

 fixed effects وتم تقدير النماذج باستخدام طريقة الآثار الثابتة 

or LSDV Model  اختبدار السدببية لجرانجدر كمدا تدم اسدتخدام

Pairwise Granger Causality Tests  للتعدر  علدى مددر

وجددددددددددود علاقددددددددددة تبادليددددددددددة بددددددددددية متليددددددددددرات الدراسددددددددددة  

Kuersteiner,2008) وتم إجراء التحليل الإحصا ي باسدتخدام  )

   Eviews (10برنامأ )

 التحليل الإحصائي واختبار الفروض: -

 دراسة:أولاً: التحليل الوصفي لمتغيرات ال

 فيما يلي استعراض التحليل الوصفي لمتليرات السيولة والربحية:

 

 الإحصاء الوصفي لمتليرات السيولة والربحية (1جدول )

Std. Dev. Mean Abs. 

Median Diff. 

Mean Abs. 

Mean Diff. 

Count Variable 

0.722889 0.221928 0.251816 168 
CCD النقدية إلى الودا   الجارية 

0.354156 0.089191 0.104612 168 
CTD    النقدية إلى إجمالي الودا 

0.305375 0.076944 0.088999 168 
CTL   النقدية إلى إجمالي الخصوم  

0.218654 0.120165 0.122304 168 
IR نسبة التوظيف 

0.006224 0.005104 0.005421 168 
 ROAالعا د على الأصول  

0.046491 0.036045 0.038048 168 
 ROEالعا د على حقوق الملكية  

0.008206 0.006794 0.007222 168 
 RODالعا د على الودا    

7.699489 1.657054 2.071503 167 
 EPS رب  الس م 

3.527887 0.431597 0.526007 839 
All 
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( الإحصددداءات الوصدددفية لمتليدددرات 1يورددد  الجددددول رقدددم )     

السدديولة ومتليددرات الربحيددة، حيددإ يلاحددظ أن الوسددط الحسددابي 

(Mean لمتليددرات السدديولة لبنددوك العينددة جيدددة وتعكددا احتفدداظ )

قدددرت ا بنددوك العينددة بمقددادير جيدددة مددة الأمددوال السددا لة ممددا يعنددي 

على سداد التزامات ا قصيرة الأجل في أوقات دا المحدددة  حيدإ بلد  

( CCDالمتوسددط الحسددابي لمتليددر النقديددة إلددى الودا دد  الجاريددة )

ممددددا يعكددددا قدددددرة بنددددوك العينددددة علددددى الإيفدددداء  (0.251816)

بالمسحوبات المتوقعة مة الودا   الجارية للعمدلاء  وهكدذا بالنسدبة 

 حة  وبخصددوص الانحرافددات المعياريددةلبدداقي المتليددرات الموردد

(Std. Dev. )  فديلاحظ أن دا تتصدف بالتجدانا لمتليرات السديولة

وعدم التشتت بصفة عامة حيإ بل  أكبر انحرا  معيداري لمتليدر 

 ( 0.722889)( CCDالنقدية إلى الودا   الجارية )

( اسددتعراض الإحصدداءات الوصددفية 1كمددا احتددور الجدددول رقددم )

ة حيإ يلاحظ انخفض نسبي في الوسط الحسدابي لمتليرات الربحي

معددل العا دد علدى الودا د  ( وROA)لمعدل العا د علدى الأصدول 

(ROD ) وتحسدة فددي الوسددط الحسددابي لمعدددل العا ددد علددى حقددوق

الأمدر الدذي يتطلد   (EPS)ولمعددل ربد  السد م  (ROE) الملكية

تحسددددية قدددددرة هددددذ  البنددددوك فددددي إدارة أصددددول ا واسددددتثمارات ا  

لمتليدددرات  ( .Std. Dev)وص الانحرافدددات المعياريدددة وبخصددد

فيلاحظ أن ا تتصف بالتجانا وعددم التشدتت بصدفة عامدة  الربحية

( والدذي بلد  EPSماعدا الانحرا  المعياري لمعددل ربد  السد م )

وهذا يعني وجود اختلافات كبيرة بدية بندوك العيندة  (7.699489)

 في أربا  أس م ا 

 التباين بين الوحدات:ثانياً: تحليل اختلاف 

 فيما يلي استعراض نتيجة تحليل اختلا  التباية بية البنوك:

 

 ( اختلا  التباية بية الوحدات2جدول )

Test for Equality of Variances Between Series 

Probability Value df Method 

0.0000 2744.258 4 Bartlett 

0.0000 11.30131 (4, 834) Levene 

0.0000 6.746643 (4, 834) Brown-Forsythe 

 
( وجود تباية بية الوحدات )البندوك 2يتض  مة الجدول رقم )     

السددعودية( محددل الدراسددة، حيددإ بللددت القيمددة الاحتماليددة لاختبددار 

( مما يؤكد أهميدة اسدتخدام 0.0000الوحدات )اختلا  التباية بية 

عند اختبدار  Fixed Effects Panel Leastطريقة الآثار الثابتة 

فددروض البحددإ بالاعتمدداد علددى تقدددير البيانددات المدمجددة بطريقددة 

التددي تسددتخدم  Panel Least Squaresالمربعددات الصددلرر 

 Panel data.رددمة مددن أ تحليددل السلاسددل الزمنيددة المقطعيددة 

analysis Enders, 2004)) 

 ثالثاً: اختبار فروض الدراسة:

لاختبار فروض الدراسدة تدم الاعتمداد علدى طريقدة تقددير البياندات 

،  Panel Least Squaresالمدمجة بطريقة المربعات الصدلرر 

  Fixed Effectsوذلددد  باسدددتخدام طريقدددة الآثدددار الثابتدددة 

(Gujarati, 2009)   على خطدوتية: وينطوي مقدر الآثار الثابتة

Wooldridge, 2013) ) 

فدددي الخطدددوة الأولدددى، عليندددا أن نحدددول البياندددات الأصدددلية إلدددى 

 انحرافات مة المتوسط لكل متلير معطى كما يلي:

 
أما في الخطوة الثانية فيتم إجراء المربعات الصلرر العادية علدى 

 النحو التالي:

 
 

تقدددير لمعلمددات الآثددار الثابتددة،   إذا ر بنددا فددي الحصددول علددى 

 يمكة استعادة هذ  التقديرات باستخدام الصيلة التالية:

 
، الآثار الصافية لجميد  المتليدرات،   تلتقط معلمات الآثار الثابتة 

المشاهدة و ير المشداهدة، التدي تختلدف عبدر الوحددات ولكدة هدي 

 ثابتة على مر الزمة  

)أ( التحليل الإحصائي للفرض ايوف: العلاقةة بةين نسةب السةيولة 

 في البنوا السعودية: (ROA)ومعدف العائد على ايصوف 

 

 

 

 

 

 

𝑦it = Yit − Y i; 𝑥it = Xit − X i; 𝜖it = εit − ε i  (1.25) 

yit = 𝛽1𝑥𝑖𝑡1 + 𝛽2𝑥𝑖𝑡2 + 𝜖𝑖𝑡(1.26) 

𝛼 𝑖 = 𝑌 𝑖 − 𝛽 𝑋 𝑖 ; 𝑖 = 1,2, ⋯   
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 باستخدام تقدير البيانات المدمجة بطريقة المربعات الصلرر ( نتيجة اختبار الفرض الأول3جدول )

Dependent Variable: ROA          

Method: Panel EGLS (Cross-section SUR) 

Prob. t-Statistic Std. Error 
Coefficient Variable 

0.0000 -7.68141 0.001797 -0.01381 
CCD  النقدية إلى الودا   الجارية 

0.0041 2.922355 0.003788 0.011069 
CTD   النقدية إلى إجمالي الودا 

0.0000 6.110509 0.00311 0.019005 

CTL   النقديددددة إلددددى إجمددددالي

 الخصوم

0.5682 -0.57214 0.00168 -0.00096 
IR نسبة التوظيف 

0.0000 7.141474 0.001427 0.010188 
C 

0.009312 Mean dependent var 0.79023 
R-squared 

0.006224 S.D. dependent var 0.732584 
Adjusted R-squared 

-8.44816 Akaike info criterion 0.003218 
S.E. of regression 

-7.76015 Schwarz criterion 0.001357 
Sum squared resid 

-8.16893 Hannan-Quinn criter. 746.6456 
Log likelihood 

1.66494 Durbin-Watson stat 13.70817 
F-statistic 

0.00000 Prob. (F-statistic) 

 
( أعدلا  نتيجدة اختبدار المعنويدة الكليدة 3يور  الجددول رقدم )     

( حيدإ يختبدر فدرض 0.00000فقدد بللدت ) F (Prob.)للنمدوذج 

العدم ويفترض أن معلمات كل المتليرات المستقلة تسداوي الصدفر 

واحدددة مقابددل الفددرض البددديل أي بأنددد علددى الأقددل توجددد معلمددة 

معنوية، وبالتالي فان هذ  النتيجة تدلل على معنوية النمدوذج ككدل   

ويتضدد  وجددود علاقددة معنويددة للالبيددة نسدد  السدديولة علددى متليددر 

( حيإ جاءت القيمة الاحتماليدة (ROAمعدل العا د على الأصول 

(Prob. أقدددل مدددة )لنسددد  النقديدددة إلدددى الودا ددد  الجاريدددة  0.05

(CCDوالنقديددة إلددى إجمددا ،)(  لي الودا ددCTD والنقديددة إلددى ،)

( IR(، أمدا فيمدا يتعلدق بنسدبة التوظيددف )CTLإجمدالي الخصدوم )

( مما يعني عدم وجود علاقة 0.56فقد بللت القيمة الاحتمالية ل ا )

معنوية بين ا وبية معدل العا د على الأصول  ويتض  مة الجددول 

   الجارية النقدية إلى الودا كذل  وجود علاقات عكسية بية نسبتي

(CCD( والتوظيددف )IR)  ،وبددية معدددل العا ددد علددى الأصددول

( CTDوعلاقات طردية بية نسبتي النقديدة إلدى إجمدالي الودا د  )

( مدد  معدددل العا ددد علدددى CTLوالنقديددة إلددى إجمددالي الخصددوم )

( علمدداً Coefficientالأصددول وهددذا مددا تورددحد قدديم المعلمددات )

بددأن العلاقدددة العكسددية تنسدددجم مدد  الإطدددار النظددري لأن النظريدددة 

تفترض وجود علاقة عكسية بدية السديولة والربحيدة، وتشدير قيمدة 

المعلمددة المقدددرة إلددى أن المتليددر التدداب  سدديتأثر )سددلباً او ايجابدداً( 

% مد  بقداء 1بنسبة المعلمة المقدرة إذا  اد المتلير المستقل بنسبة 

الأخددددرر ثابتددددة  أمددددا فيمددددا يتعلددددق بمعامددددل التحديددددد المتليددددرات 

(Adjusted R-squared للنمدددوذج للكدددل فيورددد  أثدددر قدددوي )

% 73لمتليرات السديولة علدى متليدر العا دد علدى الأصدول بنسدبة 

وهي نسبة عالية تحتم على متخذي القرارات في البنوك السدعودية 

ول ررورة الاهتمدام بترشديد قدرارات الاسدتثمار فدي جاند  الأصد

النقدية لما لد مة تأثير كبير على ربحية البن   أما بخصوص قيمة 

( 2( وهدي قريبدة مدة )1.66واتسدون فقدد بللدت ) -اختبار ديربان 

مما يدل على عددم وجدود ارتبداط ذاتدي بدية بدواقي النمدوذج  عليدد 

 مة كل هذ  النتا أ يقبل فدرض البحدإ الدذي يقدول: )يوجدد أثدر ذو

معدددل العا ددد علددى الأصددول علددى  يولةنسدد  السدددلالددة إحصددا ية ل

ROA)) بالبنوك السعودية ) 

) ( التحليةةةل الإحصةةةائي للفةةةرض الثةةةاني: العلاقةةةة بةةةين نسةةةب  

فةي البنةوا  (ROE)السيولة ومعةدف العائةد علةى حقةوو الملكيةة 

 السعودية:
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 باستخدام تقدير البيانات المدمجة بطريقة المربعات الصلرر نتيجة اختبار الفرض الثاني (4جدول )

Dependent Variable: ROE 

Method: Panel EGLS (Cross-section SUR)  

Prob. t-Statistic Std. Error 
Coefficient Variable 

0.0000 -4.52119 0.026712 -0.12077 

CCD    النقدية إلى الودا

 الجارية 

0.0011 3.316471 0.047235 0.156653 

CTD  النقدية إلى إجمالي

 الودا  

0.0008 3.421897 0.028584 0.097811 

CTL   النقدية إلى إجمالي

 الخصوم

0.4042 -0.83639 0.006 -0.00502 
IR نسبة التوظيف 

0.0000 12.29372 0.005706 0.070147 
C 

0.880913 Mean dependent var 0.565231 
R-squared 

1.228372 S.D. dependent var 0.540466 
Adjusted R-squared 

162.5398 Sum squared resid 1.014265 
S.E. of regression 

1.671162 Durbin-Watson stat 22.82348 
F-statistic 

0.0000 
Prob (F-statistic) 

 

( أن نتيجدة اختبدار المعنويدة الكليدة 4يتض  مة الجددول رقدم )     

( حيإ يختبر فدرض العددم 0.00000بللت ) F (Prob.)للنموذج 

ويفترض أن معلمات كل المتليرات المستقلة تساوي الصفر مقابل 

الفددرض البددديل أي بأنددد توجددد معلمددة واحدددة علددى الأقددل معنويددة، 

ورد  وبالتالي فان هذ  النتيجة تدلل على معنوية النموذج ككل  وي

الجدددول أعددلا  كددذل  وجددود علاقددة معنويددة للالبيددة نسدد  السدديولة 

( حيدإ جداءت (ROEعلى متلير معدل العا د على حقوق الملكية 

لنس  النقدية إلى الودا    0.05( أقل مة .Probالقيمة الاحتمالية )

(، والنقديدة CTD(، والنقدية إلى إجمالي الودا   )CCDالجارية )

(، أمددا فيمددا يتعلددق بنسددبة التوظيددف CTLإلددى إجمددالي الخصددوم )

(IR( فقددد بللددت القيمددة الاحتماليددة ل ددا )ممددا يعنددي عدددم 0.4042 )

وجددود علاقددة معنويددة بين ددا وبدددية معدددل العا ددد علددى الأصدددول  

 ويتضدد  مددة الجدددول كددذل  وجددود علاقددات عكسددية بددية نسددبتي

وبية معددل  (IR( والتوظيف )CCDالنقدية إلى الودا   الجارية )

 ددد علددى الأصددول، وعلاقددات طرديددة بددية نسددبتي النقديددة إلددى العا

( CTL( والنقديددة إلددى إجمددالي الخصددوم )CTDإجمددالي الودا دد  )

مدد  معدددل العا ددد علددى الأصددول وهددذا مددا تورددحد قدديم المعلمددات 

(Coefficient علمدداً بددأن العلاقددة العكسددية تنسددجم مدد  الإطددار )

بددية السدديولة النظددري لأن النظريددة تفتددرض وجددود علاقددة عكسددية 

والربحيددة، وتشددير قيمددة المعلمددة المقدددرة إلددى أن المتليددر التدداب  

سدديتأثر )سددلباً او ايجابدداً( بنسددبة المعلمددة المقدددرة إذا  اد المتليددر 

% مدد  بقدداء المتليددرات الأخددرر ثابتددة  أمددا فيمددا 1المسددتقل بنسددبة 

( للنمدوذج للكدل Adjusted R-squaredيتعلق بمعامدل التحديدد )

ر متوسددط لمتليددرات السدديولة علددى متليددر العا ددد علددى فيوردد  أثدد

% وهددذ  النسددبة توردد  وجددود عوامددل 54حقددوق الملكيددة بنسددبة 

أخرر مؤثرة على العا د على حقوق الملكية مثل العوامل الإدارية 

والعوامدددل الاقتصدددادية الكليدددة و يدددر ذلددد  مدددة متليدددرات البيادددة 

سدددعودية الخارجيدددة تحدددتم علدددى متخدددذي القدددرارات فدددي البندددوك ال

ررورة ورع ا في الاعتبار لما ل دا مدة تدأثير كبيدر علدى ربحيدة 

واتسددون فقددد بللددت  -البنددوك  أمددا بخصددوص قيمددة اختبددار ديربددان 

( مما يدل على عدم وجود ارتباط ذاتي 2( وهي قريبة مة )1.67)

بية بواقي النموذج  عليدد مدة كدل هدذ  النتدا أ يقبدل فدرض البحدإ 

علددى  نسدد  السدديولةدلالددة إحصددا ية ل الددذي يقددول: )يوجددد أثددر ذو

 ( بالبنوك السعودية ((ROEمعدل العا د على حقوق الملكية 

)ج( التحليةةةل الإحصةةةائي للفةةةرض الثالةةةث: العلاقةةةة بةةةين نسةةةب 

فةةةةي البنةةةةوا  (ROD)السةةةةيولة ومعةةةةدف العائةةةةد علةةةةى الودائةةةةع 

 السعودية:
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 باستخدام تقدير البيانات المدمجة بطريقة المربعات الصلرر اختبار الفرض الثالإ( نتيجة 5جدول )

Dependent Variable: ROD 

Method: Panel EGLS (Cross-section SUR) 

Prob. t-Statistic Std. Error 
Coefficient Variable 

0.0000 -5.66792 0.00399 -0.02262 
CCD  النقدية إلى الودا   الجارية 

0.0594 1.898776 0.007571 0.014375 
CTD   النقدية إلى إجمالي الودا 

0.0000 6.47487 0.00611 0.03956 
CTL  النقدية إلى إجمالي الخصوم  

0.0002 3.795134 0.001335 0.005065 
IR نسبة التوظيف 

0.0000 5.467768 0.001361 0.00744 
C 

0.8056 Mean dependent var 0.501389 
R-squared 

1.46934 S.D. dependent var 0.472987 
Adjusted R-squared 

-8.43071 Akaike info criterion 1.03116 
S.E. of regression 

-8.24476 Schwarz criterion 168 
Sum squared resid 

-8.35525 Hannan-Quinn criter. 718.1799 
Log likelihood 

1.683257 Durbin-Watson stat 17.65336 
F-statistic 

0.00000 Prob. (F-statistic) 

 
( نتيجة اختبار المعنوية الكلية للنمدوذج 5يور  الجدول رقم )     

F (Prob.) ( حيددإ يختبددر فددرض العدددم 0.00000فقددد بللددت )

ويفترض أن معلمات كل المتليرات المستقلة تساوي الصفر مقابل 

الفرض البديل أي بأند على الأقدل توجدد علدى الأقدل معلمدة واحددة 

معنوية، وبالتالي فان هذ  النتيجة تدلل علدى معنويدة النمدوذج  كمدا 

يوردد  الجدددول كددذل  وجددود علاقددة معنويددة لنسدد  السدديولة علددى 

( حيددإ جدداءت القيمددة (RODمعدددل العا ددد علددى الودا دد   متليددر

لنسددد  النقديدددة إلدددى الودا ددد   0.05( أقدددل مدددة .Probالاحتماليدددة )

(، ونسدبة CTL(، والنقدية إلى إجمالي الخصدوم )CCDالجارية )

( CTD( أمددا نسددبة النقديددة إلددى إجمددالي الودا دد  )IRالتوظيددف )

قددة معنويددة عنددد فالعلاقددة بين ددا ومعدددل العا ددد علددى الودا دد  علا

  ويتض  مة الجدول كذل  وجود علاقة عكسية 10%مستور ثقة 

وبدية معددل العا دد  (CCDالنقدية إلى الودا د  الجاريدة ) بية نسبة

علدددى الأصدددول، وعلاقدددات طرديدددة بدددية نسددد  السددديولة الأخدددرر 

ومعددددل العا دددد علدددى الأصدددول وهدددذا مدددا توردددحد قددديم المعلمدددات 

(Coefficientعلمدداً بددأن العلا ) قددة العكسددية تنسددجم مدد  الإطددار

النظددري لأن النظريددة تفتددرض وجددود علاقددة عكسددية بددية السدديولة 

والربحيددة، وتشددير قيمددة المعلمددة المقدددرة إلددى أن المتليددر التدداب  

سدديتأثر )سددلباً او ايجابدداً( بنسددبة المعلمددة المقدددرة إذا  اد المتليددر 

فيمددا  % مدد  بقدداء المتليددرات الأخددرر ثابتددة  أمددا1المسددتقل بنسددبة 

( للنمدوذج للكدل Adjusted R-squaredيتعلق بمعامدل التحديدد )

فيورد  أثددر متوسددط تقريبداً أو أقددل مددة المتوسدط بقليددل لمتليددرات 

% وهدذ  47السيولة على متلير العا دد علدى حقدوق الملكيدة بنسدبة 

النسبة تور  وجود عوامل أخرر مؤثرة على العا د على الودا   

تعلقدة بد دارة البند  ل نشدطة الاسدتثمارية مثل العوامل الداخليدة الم

والعوامل الاقتصدادية الكليدة و يدر ذلد  مدة المتليدرات الموجدودة 

فدددي البيادددة الخارجيدددة تحدددتم علدددى متخدددذي القدددرارات فدددي البندددوك 

السددعودية رددرورة ورددع ا فددي الاعتبددار لمددا ل ددا مددة تددأثير كبيددر 

تسدون وا -على ربحية البنوك  أما بخصوص قيمة اختبدار ديربدان 

( ممدا يددل علدى عددم وجدود 2( وهي قريبدة مدة )1.68فقد بللت )

ارتبداط ذاتدي بدية بدواقي النمدوذج  عليدد مدة كدل هدذ  النتدا أ يقبددل 

نسدد  دلالددة إحصددا ية ل فددرض البحددإ الددذي يقددول: )يوجددد أثددر ذو

بددددالبنوك  ((RODمعدددددل العا ددددد علددددى الودا دددد  علددددى  السدددديولة

 ( السعودية

)د( التحليل الإحصائي للفرض الرابع: العلاقة بين نسةب السةيولة 

 في البنوا السعودية: (EPS)وربح السهب 

 

 

 



 

    124 

 128-112( 2221) – (2العدد ) (11)  المجلد    مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية محمد

 باستخدام تقدير البيانات المدمجة بطريقة المربعات الصلرر نتيجة اختبار الفرض الراب  (6جدول )

 Dependent Variable: EPS 

Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 

Prob. t-Statistic Std. Error 
Coefficient Variable 

0.0031 -3.00261 0.577035 -1.73261 
CCD  النقدية إلى الودا   الجارية 

0.0081 2.680958 0.878365 2.35486 
CTD   النقدية إلى إجمالي الودا 

0.0003 3.672687 0.332102 1.219705 
CTL  النقدية إلى إجمالي الخصوم  

0.0765 -1.7831 0.112909 -0.20133 
IR نسبة التوظيف 

0.0000 18.24406 0.131467 2.398492 
C 

10.4959 Mean dependent var 0.541212 
R-squared 

8.984715 S.D. dependent var 0.514912 
Adjusted R-squared 

3.307894 Akaike info criterion 7.631294 
S.E. of regression 

3.4946 Schwarz criterion 9143.155 
Sum squared resid 

3.383674 Hannan-Quinn criter. -266.209 
Log likelihood 

1.927539 Durbin-Watson stat 20.57844 
F-statistic 

0.00000 Prob. (F-statistic) 

 
( أعددلا  نتيجددة اختبددار المعنويددة 6يتضدد  مددة الجدددول رقددم )     

( حيددإ يختبددر 0.00000فقددد بللددت ) F (Prob.)الكليددة للنمددوذج 

فرض العدم ويفترض أن معلمات كل المتليدرات المسدتقلة تسداوي 

مة واحدة الصفر مقابل الفرض البديل أي بأند على الأقل توجد معل

معنوية، وبالتالي فان هذ  النتيجة تدلل علدى معنويدة النمدوذج  كمدا 

يورد  الجدددول وجددود علاقددة معنويددة لنسدد  السدديولة علددى متليددر 

( أقددل .Prob( حيدإ جدداءت القيمدة الاحتماليددة )(EPSربد  السدد م 

(، والنقديددة CCDلنسدد  النقديددة إلددى الودا دد  الجاريددة ) 0.05مددة 

(، والنقديدددة إلدددى إجمدددالي الخصدددوم CTDإلدددى إجمدددالي الودا ددد  )

(CTL( أمددا فيمددا يتعلددق بنسددبة التوظيددف ،)IR فقددد بللددت القيمددة )

( فالعلاقة بين ا ومعدل العا د على الودا   0.0765الاحتمالية ل ا )

  ويتضد  مدة الجددول كدذل  10%علاقة معنوية عند مستور ثقدة 

ية ( وجددود علاقددة عكسددCoefficientمددة خددلال قدديم المعلمددات )

( ومعددل العا دد CCDالنقدية إلى الودا   الجاريدة ) قوية بية نسبة

 (IRعلى الأصول، وعلاقة عكسية رعيفة بدية نسدبة التوظيدف )

وبددية معدددل العا ددد علددى الأصددول، وعلاقددات طرديددة بددية نسددبتي 

( والنقدية إلى إجمالي الخصدوم CTDالنقدية إلى إجمالي الودا   )

(CTL م  معدل العا د على الأصول علمداً بدأن العلاقدة العكسدية )

تنسددجم مدد  الإطددار النظددري لأن النظريددة تفتددرض وجددود علاقددة 

عكسية بية السيولة والربحية وتشير قيمة المعلمدة المقددرة إلدى أن 

المتليددر التدداب  سدديتأثر )سددلباً او ايجابدداً( بنسددبة المعلمددة المقدددرة إذا 

% م  بقاء المتليرات الأخرر ثابتدة  1سبة  اد المتلير المستقل بن

( Adjusted R-squaredأمدددا فيمدددا يتعلدددق بمعامدددل التحديدددد )

للنموذج للكل فيور  أثدر متوسدط لمتليدرات السديولة علدى متليدر 

% وهذ  النسدبة تورد  وجدود 51العا د على حقوق الملكية بنسبة 

عوامدددل أخدددرر مدددؤثرة علدددى العا دددد علدددى الودا ددد  مثدددل العوامدددل 

داخليددة المتعلقدددة بددد دارة البندد  ل نشدددطة الاسدددتثمارية والعوامدددل ال

الاقتصددادية الكليددة والعوامددل المرتبطددة بالسددوق المددالي السددعودي 

و ير ذل  مة المتليرات الموجودة في البياة الخارجية تحدتم علدى 

متخدددذي القدددرارات فدددي البندددوك السدددعودية ردددرورة وردددع ا فدددي 

قة بالاستثمارات المربحة أو التدي الاعتبار عند اتخاذ القرات المتعل

مة المتوق  أن تساهم في تحقيق مزيد مة العوا د لما ل ا مدة تدأثير 

 -كبيددر علددى ربحيددة البنددوك  أمددا بخصددوص قيمددة اختبددار ديربددان 

( مما يدل علدى عددم 2( وهي قريبة مة )1.69واتسون فقد بللت )

لنتدا أ وجود ارتباط ذاتي بية بدواقي النمدوذج  عليدد مدة كدل هدذ  ا

نس  دلالة إحصا ية ل يقبل فرض البحإ الذي يقول: )يوجد أثر ذو

 ( بالبنوك السعودية ((EPSرب  الس م على  السيولة

( التحليةل الإحصةائي للفةرض الخةامس: العلاقةة التبادليةة بةين ـ)ه

نسب السيولة ومعدلات الربحيةة فةي البنةوا السةعودية باسةتخدام 

 (: Granger Causalityاختبار السببية )
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 باستخدام اختبار السببية نتيجة اختبار الفرض الخاما (7جدول )

Method: Pairwise Granger Causality Tests 

Prob. F-Statistic Obs Null Hypothesis: 

0.0002 9.32322 156 
ROA does not Granger Cause CCD 

0.0002 9.15303 
CCD does not Granger Cause ROA 

5.00E-05 10.6265 
156 ROA does not Granger Cause CTD 

0.0031 6.00017 
CTD does not Granger Cause ROA 

0.0019 6.539 
156 ROA does not Granger Cause CTL 

0.0002 9.17817 
CTL does not Granger Cause ROA 

0.5235 0.65004 
156 ROA does not Granger Cause IR 

0.3581 1.03404 
IR does not Granger Cause ROA 

7.00E-06 12.8125 
156 ROE does not Granger Cause CCD 

5.00E-05 10.5774 
CCD does not Granger Cause ROE 

1.00E-07 17.9162 
156 ROE does not Granger Cause CTD 

0.0008 7.54095 
CTD does not Granger Cause ROE 

2.00E-05 11.7054 
156 ROE does not Granger Cause CTL 

9.00E-06 12.5231 
CTL does not Granger Cause ROE 

0.7839 0.24387 
156 ROE does not Granger Cause IR 

0.002 6.46426 
IR does not Granger Cause ROE 

7.00E-05 10.2543 
156 ROD does not Granger Cause CCD 

0.0015 6.79298 
CCD does not Granger Cause ROD 

5.00E-05 10.6351 
156 ROD does not Granger Cause CTD 

0.0214 3.94518 
CTD does not Granger Cause ROD 

0.0039 5.75055 
156 ROD does not Granger Cause CTL 

0.0021 6.43774 
CTL does not Granger Cause ROD 

0.0161 4.24547 
156 ROD does not Granger Cause IR 

0.9345 0.06773 
IR does not Granger Cause ROD 

0.2576 1.36883 
153 EPS does not Granger Cause CCD 

0.5673 0.5691 
CCD does not Granger Cause EPS 
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( أعلا  عدم وجود علاقدات 7يور  التحليل في الجدول رقم )     

معنويدددة تبادليدددة ذات دلالات إحصدددا ية بدددية معددددل العا دددد علدددى 

( وبدددية نسددد  السددديولة المختلفدددة ماعددددا نسدددبة ROAالأصدددول )

ا دد علدى ( فقد جاءت العلاقة التبادليدة بين دا وبدية العIRالتوظيف )

الأصول معنوية في الاتجاهية  كدذل  عددم وجدود علاقدات تبادليدة 

معنوية تبادلية ذات دلالات إحصا ية بية معدل العا دد علدى حقدوق 

( وبدية نسدد  السديولة المختلفدة ماعدددا العلاقدة بددية ROEالملكيدة )

( فقد جداءت علاقدة IRالعا د على حقوق الملكية ونسبة التوظيف )

واحدد مدة متليدر العا دد علدى حقدوق الملكيدة إلدى معنوية في اتجدا  

  ويتض  مة الجددول أعدلا  ROE to IR)متلير نسبة التوظيف )

كددذل  عدددم وجددود علاقددات تبادليددة معنويددة ذات دلالات إحصددا ية 

( وبدددية نسددد  السددديولة RODبدددية معددددل العا دددد علدددى الودا ددد  )

التوظيددف المختلفددة ماعدددا العلاقددة بددية العا ددد علددى الودا دد  ونسددبة 

(IR فقددد جدداءت علاقددة معنويددة فددي اتجددا  واحددد مددة متليددر نسددبة )

، (IR to ROD)التوظيف إلدى متليدر معددل العا دد علدى الودا د  

وربما تعزر هذ  النتا أ لوجود عوامل أخرر تؤثر في أربا  هدذ  

البنوك ومستويات السيولة في ا تعزر لأسباب إدارية أخدرر داخدل 

جودة في بيات ا الخارجية  كما يتضد  مدة هذ  البنوك أو أسباب مو

نفددا الجدددول أعددلا  وجددود علاقددات معنويددة تبادليددة ذات دلالات 

( وبددداقي EPSإحصدددا ية فدددي اتجددداهية بدددية متليدددر ربددد  السددد م )

متليرات نس  السيولة المختلفة، وهدذ  النتيجدة تتفدق مد  الأدبيدات 

 في مجال الإدارة المالية 

 والتوصياتالاستنتاسات 

 تاساتالاستن

 على النحو التالي:  بحثنتائج الأهب يمكن تلخيص 

احتفاظ بنوك العينة بمقادير جيدة مة الأموال السا لة مما يعندي   1

 قدرت ا على سداد التزامات ا قصيرة الأجل في أوقات ا المحددة  

يلاحظ انخفض نسبي فدي الوسدط الحسدابي لمعددل العا دد علدى   2

( ROD)معدددددل العا ددددد علددددى الودا دددد  ( وROA)الأصددددول 

 وتحسة في الوسط الحسابي لمعددل العا دد علدى حقدوق الملكيدة

(ROE)  ولمعدل رب  الس م(EPS)  

وجدود أثدر معندوي ذو دلالدة إحصدا ية للالبيدة تم التوصل إلدى   1

وبددذل   ،نسدد  السدديولة محددل الدراسددة علددى معدددلات الربحيددة

سدو  تدؤثر سدلباً  الزيدادة فدي معددلات السديولة إنيمكة القول 

 على ربحية البنوك السعودية 

عدم وجود علاقدة معنويدة تبادليدة ذات دلالدة إحصدا ية لمعظدم   4

 وجددود تبددية حيددإ  علاقددات السدديولة والربحيددة محددل الدراسددة

 علاقات معنوية تبادلية محدودة 

 التوصيات

 في الآتي: بحإتتمثل أهم توصيات ال     

ررورة تركيدز البندوك السدعودية علدى الموا ندة بدية السديولة   1

والربحية وعدم ترك مبال  مالية عاطلة في الصندوق قدد تدؤثر 

 سلباً على مؤشرات ربحيت ا 
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الأمددوال وحسددة إدارت ددا للمحافظددة علددى مسددتويات الأربددا  
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335  

0.2872 1.25809 
153 EPS does not Granger Cause CTD 

0.6764 0.39206 
CTD does not Granger Cause EPS 

0.1411 1.98421 
153 EPS does not Granger Cause CTL 

0.5856 0.53705 
CTL does not Granger Cause EPS 

0.9381 0.06393 
153 EPS does not Granger Cause IR 

0.7172 0.33318 
IR does not Granger Cause EPS 
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